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ส่วนที่ 1 

ข้อมูลสรุป (Executive Summary) 

ข้อมลูสรุปนีเ้ป็นสว่นหนึ่งของแบบแสดงรำยกำรข้อมลูกำรเสนอขำยหลกัทรัพย์ และหนงัสือชีช้วน ซึ่งเป็นเพียงข้อมลู
สรุปเก่ียวกับกำรเสนอขำย ลกัษณะและควำมเสี่ยงของบริษัทที่ออกหลกัทรัพย์ (“บริษัท”) ดงันัน้ ผู้ลงทนุต้องศึกษำ
ข้อมูลในรำยละเอียดจำกหนังสือชีช้วนฉบับเต็ม ซึ่งสำมำรถขอได้จำกผู้ จัดจ ำหน่ำยหลักทรัพย์และบริษัท (หำก
สำมำรถขอจำกบริษัทได้ด้วย) หรืออำจศึกษำข้อมลูได้จำกแบบแสดงรำยกำรข้อมลูได้จำกแบบแสดงรำยกำรข้อมูล
และหนงัสอืชีช้วนท่ีบริษัทได้ยื่นตอ่ส ำนกังำน ก.ล.ต. ได้ที่ website ของส ำนกังำน ก.ล.ต. 

 
ข้อมูลสรุปของการเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ต่อประชาชน 

บริษัท เอแอลที เทเลคอม จ ากัด (มหาชน) 
(ระยะเวลาการเสนอขาย :24, 27 – 28 มิถุนายน 2559)  

 
ข้อมลูเก่ียวกบักำรเสนอขำย 

ผู้เสนอขาย:  บริษัท เอแอลที เทเลคอม จ ำกดั (มหำชน) (“บริษัท”)  
ประเภทธุรกิจ: ธุรกิจโทรคมนำคม โดยสำมำรถแบง่ธุรกิจออกได้เป็น 3 กลุม่ คือ ธุรกิจให้บริกำร
สร้ำงสถำนฐีำน ตดิตัง้ และซอ่มแซมอปุกรณ์โทรคมนำคม ธุรกิจจ ำหนำ่ยสนิค้ำในกลุม่
โทรคมนำคม และธุรกิจให้เชำ่โครงสร้ำงพืน้ฐำนด้ำนโทรคมนำคม 

จ านวนหุ้นที่เสนอขาย:  250 ล้ำนหุ้น คิดเป็นร้อยละ 25.00 ของจ ำนวนหุ้นสำมญัที่ออกและเรียกช ำระแล้ว
ทัง้หมดของบริษัท 
สัดส่วนการเสนอขายหุ้น:  

               - เสนอขำยตอ่ผู้มีอปุกำรคณุของผู้จดัจ ำหนำ่ยหลกัทรัพย์                            102,000,000  หุ้น 
               - เสนอขำยตอ่นกัลงทนุสถำบนั                                                                   95,000,000  หุ้น 
               - เสนอขำยตอ่ผู้มีอปุกำรคณุของบริษัท                                                        53,000,000  หุ้น 
      เงื่อนไขในการจัดจ าหน่าย: รับประกนักำรจ ำหนำ่ยอยำ่งแนน่อนทัง้จ ำนวน (Firm Underwriting) 

ราคาเสนอขายต่อประชาชน: 4.70 บำท/หุ้น มูลค่าการเสนอขาย:  1,175 ล้ำนบำท 
การเสนอขายหุ้นหรือหลักทรัพย์แปลงสภาพในช่วง 90 วันก่อนหน้า: ไมม่ ี
มูลค่าที่ตราไว้ (par): 0.50 บำท/หุ้น  
มูลค่าตามราคาบัญชี (book value):  0.66 บำท/หุ้ น กรณีค ำนวณจำกมูลค่ำส่วนของผู้ ถือหุ้ น ณ วันที่ 31 
มีนำคม 2559 ซึ่งเท่ำกบั 495.16 ล้ำนบำท หำรด้วยจ ำนวนหุ้นสำมญัที่จดทะเบียนและช ำระแล้วในปัจจุบนัก่อน
กำรเสนอขำยหุ้นสำมญัเพิ่มทนุในครัง้นี ้ซึ่งเท่ำกบั 750.00 ล้ำนหุ้น หรือเท่ำกับ 0.50 บำท/หุ้น กรณีค ำนวณจำก
มูลค่ำส่วนของผู้ ถือหุ้น ณ วนัที่ 31 มีนำคม 2559 ซึ่งเท่ำกับ 495.16 ล้ำนบำท หำรด้วยจ ำนวนหุ้นสำมัญที่จด
ทะเบียนและช ำระแล้วทัง้หมดหลงักำรเสนอขำยหุ้นสำมญัเพิ่มทนุในครัง้นี ้ซึง่เทำ่กบั 1,000.00 ล้ำนหุ้น 
ที่มาของการก าหนดราคาเสนอขายและข้อมูลทางการเงินเพื่อประกอบการประเมินราคาหุ้นที่ เสนอ
ขาย: กำรก ำหนดรำคำเสนอขำยหุ้นสำมัญเพิ่มทุนของบริษัทที่เสนอขำยในครัง้นี ้กระท ำโดยกำรส ำรวจควำม
ต้องกำรซือ้หลกัทรัพย์ (Book Building) ซึ่งเป็นวิธีกำรส ำรวจปริมำณควำมต้องกำรซือ้หุ้นสำมญัของนกัลงทุน
สถำบนัในแต่ละระดบัรำคำ โดยกำรตัง้ช่วงรำคำ (Price Range) ในระดบัต่ำงๆ กนั แล้วเปิดโอกำสให้นกัลงทุน
สถำบนัแจ้งรำคำและจ ำนวนหุ้นที่ประสงค์จะจองซือ้มำยงัผู้จัดกำรกำรจัดจ ำหน่ำยและรับประกันกำรจ ำหน่ำย
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ตำมที่ระบุไว้ในข้อ 6.2.1 โดยช่วงรำคำที่ใช้ท ำ Book Building  อยู่ระหว่ำงรำคำ 4.20-4.70 บำทต่อหุ้ น ทัง้นี ้
บริษัทร่วมกบัผู้จดักำรกำรจดัจ ำหนำ่ยและรับประกนักำรจ ำหนำ่ยได้ก ำหนดรำคำหุ้นสำมญัที่จะเสนอขำยในครัง้นี ้
ที่รำคำ 4.70 บำทต่อหุ้น โดยได้พิจำรณำจำกรำคำและจ ำนวนหุ้นที่นกัลงทนุสถำบนัเสนอควำมต้องกำรซือ้เข้ำมำ
และเป็นรำคำที่จะท ำให้บริษัทได้รับเงินตำมจ ำนวนที่ต้องกำรและยงัมีควำมต้องกำรซือ้เหลืออยูม่ำกพอในระดบั
รำคำที่คำดวำ่จะท ำให้รำคำหุ้นมีเสถียรภำพในตลำดรองหุ้นสำมญั 

 หำกพิจำรณำอตัรำสว่นรำคำต่อก ำไรสทุธิต่อหุ้น (Price to Earnings Ratio : P/E) จำกรำคำเสนอขำยหุ้นสำมญั
ของบริษัทในครัง้นีท้ี่รำคำ 4.70 บำทต่อหุ้น จะค ำนวณได้อตัรำส่วนรำคำต่อก ำไรสทุธิต่อหุ้นเท่ำกับ 23.50 เท่ำ 
โดยค ำนวณก ำไรสุทธิต่อหุ้นจำกผลก ำไรสทุธิในรอบ  4 ไตรมำสล่ำสดุ ตัง้แต่วนัที่ 1 เมษำยน 2558 ถึงวนัที่ 31 
มีนำคม 2559 หำรด้วยจ ำนวนหุ้นสำมญัทัง้หมดของบริษัทหลงัจำกกำรเสนอขำยหุ้นในครัง้นี ้ซึ่งเท่ำกบั 1,000 
ล้ำนหุ้น (Fully Diluted) จะได้ก ำไรสทุธิต่อหุ้นเทำ่กบั 0.20 บำท โดยอตัรำสว่นรำคำหุ้นต่อก ำไรสทุธิตอ่หุ้นที่เสนอ
ขำยสงูกว่ำอตัรำสว่นรำคำหุ้นต่อก ำไรสทุธิเฉลี่ยของบริษัทจดทะเบียนที่มีลกัษณะกำรประกอบธุรกิจคล้ำยคลึง
หรือใกล้เคียงกับกำรประกอบธุรกิจของบริษัท ซึ่งได้แก่ บริษัท คอมมิวนิเคชั่น แอนด์ ซิสเต็มส์ โซลูชั่น จ ำกัด 
(มหำชน) บริษัท ซิมโฟนี่ คอมมนูิเคชัน่ จ ำกดั (มหำชน) บริษัท แพลนเน็ต คอมมิวนิเคชัน่ เอเชีย จ ำกดั (มหำชน) 
และบริษัท อินเตอร์ลิง้ค์ คอมมิวนิเคชัน่ จ ำกดั (มหำชน) ในช่วงระยะเวลำ 3 เดือน ตัง้แต่วนัที่ 21 มีนำคม 2559 
ถึงวนัที่ 20 มิถนุำยน 2559 ซึง่มีคำ่เทำ่กบั 23.17 เทำ่ คิดเป็นร้อยละ1.42 
ทัง้นี ้อตัรำสว่นรำคำหุ้นตอ่ก ำไรสทุธิดงักลำ่วค ำนวณจำกผลประกอบกำรในอดีต  4 ไตรมำสย้อนหลงัของ ณ วนัท่ี
ค ำนวณ โดยที่ยงัมิได้พิจำรณำถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต  
เพื่อเป็นข้อมลูประกอบกำรประเมินรำคำหุ้นที่เสนอขำย จึงเปรียบเทียบอตัรำสว่นรำคำตอ่ก ำไรสทุธิของบริษัทจด
ทะเบียนท่ีประกอบธุรกิจคล้ำยคลงึหรือใกล้เคียงกบักำรประกอบธุรกิจของบริษัท ในช่วงระยะเวลำ 3 เดือน ตัง้แต่
วนัท่ี 21 มีนำคม 2559 ถึงวนัท่ี 20 มิถนุำยน 2559 โดยมีรำยละเอียดดงัตอ่ไปนี ้

บริษัท ลักษณะการประกอบธุรกิจ ตลาดรองที่จด
ทะเบียน/หมวด

ธุรกิจ 

ราคา
เฉล่ีย 
(บาท)1/ 

P/E 
(เท่า) 

บริษัท คอมมิวนิเคชัน่ 
แอนด์ ซสิเตม็ส์ โซลชูัน่ 
จ ำกดั (มหำชน) (“CSS”) 

ประกอบธุรกิจหลกั 2 ประเภท ได้แก่ 1. กำรเป็น
ตวัแทนจดัจ ำหน่ำยสินค้ำประเภทสำยไฟฟ้ำและ
อปุกรณ์อ่ืนๆ ท่ีเก่ียวข้องกบัระบบงำนไฟฟ้ำ และ 2. 
กำรให้บริกำรออกแบบและติดตัง้ระบบโทรคมนำคม 
รวมทัง้ให้บริกำรงำนด้ำนบ ำรุงรักษำระบบ
โทรคมนำคม และกำรประสำนงำนด้ำนอ่ืนๆ 

SET /พำณิชย์ 3.80 19.14 

บริษัท ซมิโฟน่ี คอมมู
นิเคชัน่ จ ำกดั (มหำชน) 
(“SYMC”) 

ให้บริกำรวงจรส่ือสำรควำมเร็วสงู โดยเน้นกำรใช้
โครงข่ำยเคเบลิใยแก้วน ำแสงเป็นโครงข่ำยหลกัใน
กำรรับ-ส่ง ข้อมลู ภำพ และเสียง ให้แก่กลุ่มลกูค้ำท่ี
เป็นองค์กรธุรกิจ นิติบคุคล และผู้ประกอบกิจกำร
โทรคมนำคมรำยอ่ืน ท่ีมีควำมต้องกำรรับ-ส่งข้อมลู
ขนำดใหญ่อย่ำงรวดเร็ว 
 

SET/เทคโนโลยี
สำรสนเทศและ
กำรส่ือสำร 

8.97 28.75 

บริษัท แพลนเน็ต คอม
มิวนิเคชัน่ เอเชีย จ ำกดั 
(มหำชน) (“PCA”) 

ให้บริกำรออกแบบ ตดิตัง้ จ ำหน่ำยระบบเทคโนโลยี
ส่ือสำรโทรคมนำคมและระบบดจิิตอลทีวีแบบครบ
วงจร  

MAI/เทคโนโลยี 3.45 22.44 
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บริษัท อินเตอร์ลิง้ค์ คอม
มิวนิเคชัน่ จ ำกดั 
(มหำชน) (“ILINK”) 

ILINK และบริษัทย่อย ประกอบธุรกิจหลกั 3 
ประเภท ได้แก่ 1. ธุรกิจจดัจ ำหน่ำยสำยสญัญำณ
โดยเป็นผู้น ำเข้ำและจดัจ ำหน่ำยสำยสญัญำณ
ส่ือสำรคอมพิวเตอร์และโทรคมนำคม (Cabling) 2. 
ธุรกิจวศิวกรรมโครงกำรโดยให้บริกำรรับออกแบบ 
ก่อสร้ำง และ/หรือตดิตัง้ระบบส่ือสำรสำยสญัญำณ
ทกุประเภท เช่น สำยเคเบิล้ใยแก้วน ำแสง สำย
เคเบิล้ใต้ทะเล และสำยเคเบิล้ใต้ดนิ 3. ธุรกิจ
โทรคมนำคม โดยให้บริกำรวงจรส่ือสำรควำมเร็วสงู
ผ่ำนโครงข่ำยเคเบิล้ใยแก้วน ำแสง ให้บริกำรตดิตัง้
โครงข่ำยใยแก้วน ำแสง และให้บริกำรพืน้ท่ีเซร์ิฟเวอร์
และศนูย์ส ำรองข้อมลู  

SET/เทคโนโลยี
สำรสนเทศและ
กำรส่ือสำร 

15.48 22.37 

อัตราส่วนราคาต่อก าไรสุทธิเฉล่ียของ 4 บริษัท 23.17 
 ทีม่า: www.setsmart.set 
 หมายเหตุ: 1/เป็นราคาหุน้ถวัเฉลีย่ถ่วงน ้าหนัก ค านวณโดยใชม้ลูคา่การซือ้ขายหารดว้ยปรมิาณการซือ้ขาย 

 
สัดส่วนหุ้นของ “ผู้มีส่วนร่วมในการบริหาร” ที่ไม่ติด Silent period : จ ำนวน 194,000,000 หุ้น คิดเป็นร้อย
ละ  19.40 ของจ ำนวนหุ้นท่ีออกและเรียกช ำระแล้วทัง้หมดของบริษัทภำยหลงักำรเสนอขำยหุ้นเพิ่มทนุในครัง้นี  ้
ตลาดรอง: SET 
หมวดธุรกิจ: เทคโนโลยีสำรสนเทศและกำรสือ่สำร  
เกณฑ์การเข้าจดทะเบียน: เกณฑ์ก ำไรสทุธิ (Profit Test) 

 

วัตถุประสงค์การใช้เงิน :    บริษัทมีวตัถุประสงค์ในกำรน ำเงินที่ได้จำกกำรเสนอขำยหลกัทรัพย์ครัง้นีจ้ ำนวน
ประมำณ 1,136.00ล้ำนบำท (ภำยหลงัหกัคำ่ธรรมเนียมกำรจดัจ ำหน่ำยและรับประกนักำรจ ำหนำ่ย และค่ำใช้จ่ำยอื่นที่
เก่ียวข้อง) เพื่อไปใช้ตำมวตัถปุระสงค์ดงันี ้

 

วัตถุประสงค์การใช้เงนิ จ านวนเงนิ(ล้านบาท) ระยะเวลาใช้เงนิโดยประมาณ 

ลงทนุโครงขำ่ยเคเบิลใยแก้วน ำแสงให้เช่ำบนแนว
เสำโทรเลขตำมทำงรถไฟ 

250.00 ภำยในปี 2559 

ใช้เป็นเงินทนุหมนุเวยีน 286.00 ภำยในปี 2559 

ช ำระคืนเงินกู้ยืม 600.00 ภำยในปี 2559 

รวม 1,136.00  
 

นโยบายการจ่ายเงนิปันผล: บริษัทมีนโยบำยจ่ำยเงินปันผลในอตัรำไมต่ ำ่กวำ่ร้อยละ 40 ของก ำไรสทุธิหลงัหกั
ทนุส ำรองตำ่งๆทัง้หมดแล้ว ซึง่กำรจ่ำยเงินปันผลนัน้จะต้องไมม่ีผลกระทบตอ่กำรด ำเนินงำน ฐำนะกำรเงิน สภำพ
คลอ่ง กำรขยำยธุรกิจ ควำมจ ำเป็น ควำมเหมำะสมอื่นใดในอนำคต และปัจจยัอื่นๆที่เก่ียวข้องในกำรบริหำรงำน
ของบริษัท 

 

http://www.setsmart.set/
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รายละเอียดเกี่ยวกับผู้เสนอขายหลักทรัพย์:  

กลุ่มบริษัท เอแอลที เทเลคอม จ ำกัด (มหำชน) เป็นผู้ประกอบกำรในธุรกิจโทรคมนำคมแบบครบวงจร โดย
ลกัษณะกำรประกอบธุรกิจของกลุม่บริษัทสำมำรถแบง่ได้เป็น 3 กลุม่ ได้แก่ 

 กลุม่ที่ 1 ธุรกิจให้บริกำรสร้ำงสถำนีฐำน ติดตัง้ และซอ่มแซมอปุกรณ์โทรคมนำคม 
 กลุม่ที่ 2 ธุรกิจจ ำหนำ่ยสนิค้ำในกลุม่โทรคมนำคม  
 กลุม่ที่ 3 ธุรกิจให้เช่ำโครงสร้ำงพืน้ฐำนด้ำนโทรคมนำคม 

 
รำยช่ือผู้ ถือหุ้น 

 รายชื่อผู้ถอืหุ้น 
ก่อนการเพิ่มทุน ภายหลังการเพิ่มทุน 

จ านวนหุ้น ร้อยละ จ านวนหุ้น ร้อยละ 
 กลุ่มครอบครัวผู้บริหาร     

1. บริษัท เอแอลที โฮลดิง้ จ ำกดั/1 500,000,000 66.67 500,000,000 50.00 
2. นำงปรีญำภรณ์   ตัง้เผำ่ศกัดิ ์ 69,650,000 9.29 69,650,000 6.96 
3. นำงสำวปรียำพรรณ ภวูกลุ 69,650,000 9.29 69,650,000 6.96 
4. 
 

นำยปยตุ ภวูกลุวงศ์ 59,700,000 7.96 59,700,000 5.97 
5. นำงณฐัวรรณ แซก่งั 45,000,000 6.00 45,000,000 4.50 
 รวม  744,000,000 99.20 744,000,000 74.40 
6. นำยตะวนั สนุทรญำณกิจ 6,000,000 0.80 6,000,000 0.60 
7. ประชำชนทัว่ไป 

ประสมเสอื 
- - 250,000,000 25.00 

 รวม  750,000,000 100.00 1,000,000,000 100.00 
  หมายเหตุ /1 บจก.เอแอลที โฮลดิง้ มีรำยชื่อผู้ ถือหุ้นตำมตำรำงดงันี ้

 รายช่ือผู้ถือหุ้น จ านวนหุ้น(หุ้น) ร้อยละ 
1. นำงปรีญำภรณ์  ตัง้เผ่ำศกัดิ ์ 70,000 35.00% 
2. นำงสำวปรียำพรรณ  ภวูกลุ 

ภวูกลุ 
70,000 35.00% 

3. นำยปยตุ  ภวูกลุวงศ์  60,000 30.00% 
 รวม  200,000 100.00% 

คณะกรรมกำรบริษัท 
ชื่อ – สกุล ต าแหน่ง 

1. นำยอนนัต์   วรธิติพงศ์  กรรมกำร/กรรมกำรอิสระ/ประธำนกรรมกำรบริษัท 
2. พลเอกสทิธิศกัดิ์ เทภำสติ กรรมกำร/กรรมกำรอสิระ/ประธำนกรรมกำรตรวจสอบ 
3. นำยสชุำติ  เหลำ่ปรีดำ กรรมกำร/กรรมกำรอิสระ/กรรมกำรตรวจสอบ/กรรมกำรบริหำรควำมเสีย่ง/กรรมกำรสรร

หำและพิจำรณำผลตอบแทน 
4. นำยพนิต   ภูจิ่นดำ กรรมกำร/กรรมกำรอิสระ/กรรมกำรตรวจสอบ/กรรมกำรบริหำรควำมเสีย่ง 
5. นำงปรีญำภรณ์  ตัง้เผำ่ศกัดิ์ กรรมกำร/กรรมกำรผู้อ ำนวยกำร/ประธำนกรรมกำรบริหำร/กรรมกำรบริหำรควำมเสีย่ง 
6. นำงสำวปรียำพรรณ  ภวูกลุ กรรมกำร/รองกรรมกำรผู้อ ำนวยกำร/กรรมกำรบริหำร/กรรมกำรบริหำรควำมเสีย่ง 
7. นำยปยตุ  ภวูกลุวงศ์ กรรมกำร/รองกรรมกำรผู้อ ำนวยกำร/กรรมกำรบริหำร/ประธำนกรรมกำรบริหำรควำม

เสีย่ง / กรรมกำรสรรหำและก ำหนดคำ่ตอบแทน 
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สัดส่วนและโครงสร้างรายได้ 

โครงสร้างรายได้ 

งบการเงนิรวมเสมือน งบการเงนิรวม 

2556 2557 2558 ม.ค.-มี.ค. 2558 ม.ค.-มี.ค. 2559 

ลบ. % ลบ. % ลบ. % ลบ. % ลบ. % 

1. ธุรกิจให้บริกำรสร้ำงสถำนีฐำน ตดิตัง้ และ
ซอ่มแซมอปุกรณ์โทรคมนำคม         

    

   1.1 สร้ำงสถำนีฐำน, วำงสำยเคเบิลใยแก้วน ำ
แสง และติดตัง้อปุกรณ์ 

559.83 29.21 846.50 46.85 1,690.05 65.00 604.64 68.15 329.99     57.36  

   1.2 บริกำรอ่ืน ๆ 25.10 1.31 36.89 2.04 56.94 2.19 9.30 1.05 16.18       2.81  

รวมรำยได้จำกธุรกิจให้บริกำร 584.93 30.52 883.39 48.89 1,747.00 67.19 613.94 69.20 346.17     60.17  

2. ธุรกิจจ ำหน่ำยสินค้ำในกลุม่โทรคมนำคม 
       

-             -    

   2.1 สำยเคเบลิใยแก้วน ำแสง 808.29 42.17 547.38 30.30 338.20 13.01 106.20 11.97 87.76     15.25  

   2.2 ตู้โทรคมนำคมและสถำนีโทรคมนำคม
เคลื่อนที่ 

198.83 10.37 127.98 7.08 245.30 9.43 98.80 11.14 63.47     11.03  

   2.3 สำยอำกำศและอปุกรณ์โทรคมนำคมอ่ืนๆ 308.12 16.07 248.03 13.73 269.70 10.37 68.27 7.69 77.94     13.55  

รวมรำยได้จำกธุรกิจจ ำหน่ำยสินค้ำ 1,315.24 68.62 923.40 51.11 853.20 32.81 273.27 30.80 229.17     39.83  

3. ธุรกิจให้เชำ่โครงสร้ำงพืน้ฐำนด้ำน
โทรคมนำคม1) 16.65 0.87 - - - - - -        -              -    

รวมรำยได้จำกธุรกิจให้เชำ่ 16.65 0.87 - - - - - -        -              -    

รวมรายได้จากการขายและให้บริการ 1,916.81 100.0 1,806.79 100.0 2,600.20 100.0 887.21 100.0 575.34  100.0  

ส่วนแบ่งก าไรจากกิจการร่วมค้า2) 

  
-14.18 

 
-19.06 

 
- 

 
10.00 

  

หมำยเหต ุ: 1) รำยได้จำกกำรให้เช่ำโครงสร้ำงพืน้ฐำนด้ำนโทรคมนำคมในปี 2556 เกิดขึน้จำกลกูค้ำ 1 รำย โดยบริษัทได้หยดุรับรู้รำยได้
ดงักล่ำวตัง้แตว่นัที่ 7 กมุภำพนัธ์ 2556 และอยูร่ะหวำ่งกำรฟ้องร้องเรียกช ำระค่ำบริกำรจำกลกูค้ำ (รำยละเอียดเพ่ิมเติมในส่วนที่ 2.7 ข้อ
พิพำททำงกฎหมำย) 
2) ส่วนแบ่งก ำไร(ขำดทนุ)จำกกิจกำรร่วมค้ำ หมำยถึง กำรรับรู้ก ำไร(ขำดทุน)จำกผลประกอบกำรของกิจกำรร่วมค้ำ IH ตำมงบกำรเงิน
รวม ซึง่ปัจจบุนักิจกำรร่วมค้ำ IH ประกอบธุรกิจให้เชำ่โครงสร้ำงพืน้ฐำนทำงโทรคมนำคม 3 โครงกำร โดย ALT จะรับรู้ก ำไร(ขำดทนุ)จำก
กิจกำรร่วมค้ำ IH ตำมสดัสว่นที่ ALT ถือหุ้นซึง่เทำ่กบัร้อยละ 71.00 ของทนุจดทะเบียน 
 

สรุปปัจจัยความเสี่ยง 
1. ควำมเสีย่งจำกกำรเปลีย่นแปลงเทคโนโลยี 
2. ควำมเสีย่งจำกกำรไมไ่ด้รับสทิธิแหง่ทำง (Right of Way) 
3. ควำมเสีย่งจำกกำรไมไ่ด้รับกำรตอ่อำยสุญัญำ 
4. ควำมเสีย่งอตัรำแลกเปลีย่น 
5. ควำมเสีย่งจำกกำรพึง่พงิลกูค้ำรำยใหญ่ 
6. ควำมเสีย่งจำกกำรพึง่พงิผู้ผลติและจ ำหนำ่ยสนิค้ำรำยใหญ่ (Supplier) 
7. ควำมเสีย่งจำกควำมไมส่ม ่ำเสมอของรำยได้ 
8. ควำมเสีย่งจำกกำรควบคมุต้นทนุในกำรประกอบธุรกิจให้บริกำรสร้ำงสถำนฐีำน 
9. ควำมเสีย่งจำกกำรบริหำรสภำพคลอ่งในกำรประกอบธุรกิจ 
10. ควำมเสีย่งจำกกำรประกอบธุรกิจกบัผู้ประกอบกำรรำยใหญ่ 
11. ควำมเสีย่งจำกกำรแขง่ขนัและคูแ่ขง่รำยใหม่ 
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12. ควำมเสีย่งจำกกำรพึง่พงิบคุลำกร 
13. ควำมเสีย่งจำกกำรไมป่ฏิบตัิตำมกฎระเบียบในกำรประกอบธุรกิจ 
14. ควำมเสีย่งจำกข้อก ำหนดในสญัญำ 
15. ควำมเสีย่งจำกกำรท ำสญัญำระหวำ่งผู้ถือหุ้นในกิจกำรร่วมค้ำและบริษัทร่วม 
16. ควำมเสีย่งจำกกำรเปลีย่นแปลงอตัรำดอกเบีย้ 
17. ควำมเสีย่งจำกกำรมีผู้ ถือหุ้นรำยใหญ่ที่มีอิทธิพลตอ่กำรก ำหนดนโยบำยบริหำรงำน 
18. ควำมเสีย่งในเร่ืองตลำดรองส ำหรับกำรซือ้ขำยหลกัทรัพย์ 

 
สรุปฐานะทางการเงนิ 
 เนื่องจำกบริษัทได้มีกำรเปลีย่นแปลงโครงสร้ำงกำรถือหุ้นในบริษัทยอ่ยอยำ่งมีนยัส ำคญัในปี 2558 ดงันัน้
บริษัทจึงได้จดัท ำงบกำรเงินรวมเสมือนขึน้เพื่อให้สำมำรถเปรียบเทียบฐำนะทำงกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนชว่งปี 
2556 – 2558 ส ำหรับกำรเปรียบเทียบฐำนะทำงกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนงวด 3 เดือนแรกของปี 2559 จะใช้งบ
กำรเงินรวม ซึง่สำมำรถสรุปได้ ดงันี ้

รายการ 

งบการเงนิรวมเสมือน งบการเงนิรวม 

2556 2557 2558 31 มี.ค. 58 31 มี.ค. 59 

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 

สินทรัพย์รวม (ล้ำนบำท) 2,128.84 1,944.83 2,491.99 n.a. 2,708.70 

หนีส้ินรวม (ล้ำนบำท) 1,747.61 1,512.24 1,891.45 n.a. 2,213.53 

สว่นของผู้ ถือหุ้นรวม (ล้ำนบำท) 381.22 432.60 600.54 n.a. 495.17 

รำยได้รวม (ล้ำนบำท) 1,916.81 1,806.79 2,600.20 887.21 575.34 

ต้นทนุ (ล้ำนบำท) 1,585.63 1,451.25 2,034.34 725.09 441.77 

ก ำไรขัน้ต้น (ล้ำนบำท) 331.19 355.54 565.86 162.12 133.57 

ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน (ล้ำนบำท) 116.56 171.53 312.89 110.17 93.57 

ก ำไรส ำหรับปี (ล้ำนบำท) 50.14 100.94 220.16 89.46 64.73 

ก ำไร(ขำดทนุ)ตอ่หุ้น 
(ก ำไรส ำหรับงวดหรือปี/จ ำนวนหุ้น ณ สิน้ปีที่รำคำมลูคำ่ที่
ตรำไว้เทำ่กบั 0.50 บำทตอ่หุ้น) 

0.16 0.32 0.22 0.09 0.06 

อตัรำก ำไรขัน้ต้น (%) 17.28 19.68 21.76 18.27 23.22 

อตัรำก ำไรสทุธิ (%) 2.60 5.51 8.40 10.03 11.14 

อตัรำผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (%) 14.00 24.81 42.62 n.a. 47.26 

อตัรำสว่นหนีส้ินตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (เทำ่ ) 
อตัรำผลตอบแทนจำกสินทรัพย์ (%) 

4.58 
2.87 

3.50 
4.96 

3.15 
9.92 

n.a. 
n.a. 

4.47 
9.96 

 

ทัง้นีร้ำยละเอยีดกำรเปลีย่นแปลงโครงสร้ำงกำรหุ้น สมมตุิฐำนในกำรจดัท ำงบกำรเงินรวมเสมือน รวมถงึ
ข้อมลูงบกำรเงินรวมสำมำรถดรูำยละเอียดได้ในสว่นท่ี 2.15 สรุปข้อมลูทำงกำรเงินท่ีส ำคญั 
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ค าอธิบายเกี่ยวกับฐานะทางการเงนิและผลการด าเนินงาน :  

โครงสร้ำงรำยได้ของกลุม่บริษัทประกอบด้วยรำยได้จำกกลุม่ธุรกิจให้บริกำรและกลุ่มธุรกิจจ ำหน่ำยสินค้ำ
เป็นหลกั โดยในปี 2556 – 2558 กลุม่บริษัทมีรำยได้จำกกำรขำยและให้บริกำรรวมตำมงบกำรเงินรวมเสมือนเท่ำกบั 
1,916.81 ล้ำนบำท, 1,806.79 ล้ำนบำท และ 2,600.20 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั คิดเป็นอตัรำกำรเติบโตเท่ำกบัร้อยละ 
48.36, ร้อยละ (5.74) และร้อยละ 43.91 ในปี 2556, ปี 2557 และปี 2558 ตำมล ำดับ โครงสร้ำงรำยได้ของกลุ่ม
บริษัทประกอบด้วยรำยได้จำกกลุ่มธุรกิจให้บริกำรคิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 30.52, ร้อยละ 48.89 และร้อยละ 67.19 
ของรำยได้จำกกำรขำยและให้บริกำรรวมในปี 2556-2558 ในขณะที่รำยได้จำกกลุ่มธุรกิจจ ำหน่ำยสินค้ำคิดเป็น
สดัสว่นเท่ำกบัร้อยละ 68.61,  51.11 และร้อยละ 32.81 ของรำยได้จำกกำรขำยและให้บริกำรรวมในปี 2556-2558 
ทัง้นี ้กำรเติบโตของรำยได้ในกลุม่ธุรกิจบริกำรและกลุม่ธุรกิจจ ำหนำ่ยสนิค้ำของบริษัทท่ีผำ่นมำจะเป็นไปตำมแผนกำร
ลงทุนของผู้ ให้บริกำรด้ำนโทรคมนำคมเป็นหลกั โดยเฉพำะในช่วงเวลำที่มีกำรปรับเปลี่ยนระบบกำรให้บริกำรจำก
ระบบ 2G เป็น 3G ซึ่งผู้ ให้บริกำรด้ำนโทรคมนำคมต่ำงเร่งลงทุนในกำรปรับเปลี่ยนอุปกรณ์และสร้ำงสถำนีฐำน
เพิ่มเติมเพื่อให้สำมำรถให้บริกำรได้ครอบคลมุ(Coverage)พืน้ที่ต่ำงๆ ให้ได้มำกที่สดุ ดงันัน้ ในปี 2556 จึงเป็นปีที่
กลุ่มบริษัทมีอตัรำกำรเติบโตของรำยได้จำกกลุ่มธุรกิจให้บริกำรสงูถึง ร้อยละ 184.06 และยงัคงมีกำรเติบโตอย่ำง
ต่อเนื่องในปี 2557 และปี 2558 เท่ำกับร้อยละ 51.03 และร้อยละ 97.76 ตำมล ำดบั เมื่อเปรียบเทียบกับช่วงเวลำ
เดียวกนัในปีที่ผ่ำนมำ ในสว่นของกลุม่ธุรกิจจ ำหนำ่ยสนิค้ำนัน้ มีอตัรำกำรเติบโตเทำ่กบัร้อยละ 42.33 ในปี 2556 แต่
ปรับตวัลดลงเป็นอตัรำร้อยละ (29.79) และร้อยละ (7.60) ในปี 2557 และปี 2558 ตำมล ำดบั เนื่องจำกผู้ ให้บริกำร
โทรศพัท์เคลื่อนที่ส่วนใหญ่ได้มีกำรปรับเปลี่ยนอุปกรณ์เพื่อรองรับระบบ 3G ไปแล้วเพื่อเร่ิมให้บริกำรระบบ 3G บน
คลื่น 2100 MHz ตัง้แต่ช่วงกลำงปี 2556 ในขณะที่แผนกำรสร้ำงสถำนีฐำนยงัคงมีกำรทยอยสร้ำงอย่ำงต่อเนื่อง  ซึ่ง
สง่ผลให้รำยได้จำกกลุม่ธุรกิจให้บริกำรมีกำรเติบโตตัง้แต่ปี 2556 จำกนัน้ยงัคงเติบโตต่อเนื่องด้วยอตัรำลดลงในช่วง
คร่ึงปีหลงัของปี 2557 จนถึงช่วงกลำงปี 2558 เนื่องจำกควำมไมช่ดัเจนของแผนกำรประมลูใบอนญุำตระบบ 4G โดย
รำยได้จำกกำรให้บริกำรของกลุ่มบริษัทยงัคงมีอตัรำกำรเติบโตร้อยละ 51.03 ในปี 2557 ต่อมำ เมื่อภำครัฐได้มีกำร
ก ำหนดเร่ืองประมลูใบอนญุำตระบบ 4G บนย่ำนควำมถ่ี 900 MHz และย่ำนควำมถ่ี 2100 MHz อย่ำงชดัเจนในช่วง
ปลำยปี 2558 ส่งผลให้กลุม่ผู้ประกอบกำรโทรศพัท์เคลื่อนที่ต่ำงเดินหน้ำแผนกำรลงทุนต่อด้วยกำรขยำยสถำนีฐำน
และปรับเปลีย่นอปุกรณ์เพื่อรองรับกำรให้บริกำรในระบบ 4G ประกอบกบักำรท่ีกลุม่บริษัทมีฐำนะกำรเงินที่เติบโตขึน้
อย่ำงต่อเนื่องจึงมีควำมสำมำรถในกำรรับงำนจำกลกูค้ำได้มำกขึน้ นอกจำกนี ้ในปี 2558 กลุ่มบริษัทยงัมีกำรรับรู้
รำยได้ตำมขัน้ควำมส ำเร็จของงำนจำกโครงกำรวำงสำยเคเบิลใยแก้วน ำแสงโครงกำรหนึ่งซึ่งมีระยะเวลำโครงกำร
ตัง้แต่ปี 2556-2559 ในสดัส่วนที่มำกกว่ำปีอื่น และเร่ิมรับงำนสร้ำงระบบชุมสำยและติดตัง้อุปกรณ์ระบบดำต้ำเซ็น
เตอร์จำกผู้ ให้บริกำรโทรศัพท์เคลื่อนที่รำยหนึ่ง ส่งผลให้กลุ่มบริษัทมีอัตรำกำรเติบโตของรำยได้จำกกลุ่มธุรกิจ
ให้บริกำรเพิ่มขึน้เป็นร้อยละ 97.76 ในปี 2558 

กลุม่บริษัทมีรำยได้จำกกำรให้เช่ำโครงสร้ำงพืน้ฐำนในปี 2556 เท่ำกบัร้อยละ 0.87 ของรำยได้จำกกำรขำย
และให้บริกำรรวมซึ่งเป็นกำรรับรู้รำยได้จำกกำรให้เช่ำโครงกำรนิคมอตุสำหกรรมเหมรำชอีสเทิร์นซีบอร์ด และนิคม
อตุสำหกรรมอีสเทิร์นซีบอร์ด (ระยอง) (“โครงกำรนิคมอตุสำหกรรมเหมรำช”) อยำ่งไรก็ดี บริษัทได้หยดุรับรู้รำยได้จำก
กำรให้เช่ำโครงกำรดงักลำ่วตัง้แตเ่ดือนกมุภำพนัธ์ ปี 2556  และอยูร่ะหวำ่งกำรเจรจำขอรับช ำระคำ่เช่ำจำกคูส่ญัญำที่
ได้เช่ำเหมำโครงกำรดงักลำ่วไปแต่ยงัมิได้ช ำระค่ำบริกำรนบัตัง้แต่วนัที่เร่ิมสญัญำ ทัง้นี ้บริษัทมิได้มีกำรตัง้ส ำรองค่ำ
เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูส ำหรับลกูหนีจ้ำกโครงกำรนิคมอตุสำหกรรมเหมรำชเนื่องจำกที่ปรึกษำกฎหมำยให้ควำมเห็นว่ำ
คูส่ญัญำได้ใช้บริกำรโครงข่ำยจริงและบริษัทมีแนวโน้มในกำรชนะคดีค่อนข้ำงมำก (ดรูำยเอียดเพิ่มเติมในสว่นท่ี  2.7 
ข้อพิพำททำงกฎหมำย) 
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ต้นทนุขำยและให้บริกำรของกลุม่บริษัทประกอบด้วยต้นทนุจำกกลุม่ธุรกิจให้บริกำรและกลุม่ธุรกิจจ ำหนำ่ย
สินค้ำเป็นหลกัเช่นเดียวกับโครงสร้ำงรำยได้ โดยในปี 2556 – 2558 กลุ่มบริษัทมีต้นทุนรวมเท่ำกับ 1,585.63 ล้ำน
บำท, 1,451.25 ล้ำนบำท และ 2,034.34 ล้ำนบำท ตำมล ำดบั ประกอบด้วยต้นทนุบริกำรจำกกลุม่ให้บริกำรคิดเป็น
สดัส่วนร้อยละ 26.45, ร้อยละ 43.21 และร้อยละ 65.03 ของต้นทุนรวมในปี 2556-2558 ในขณะที่ต้นทุนขำยจำก
กลุม่ธุรกิจจ ำหน่ำยสินค้ำคิดเป็นสดัสว่นเท่ำกบัร้อยละ 72.11, ร้อยละ 55.22 และร้อยละ 33.70 ของต้นทุนรวมในปี 
2556-2558 ส ำหรับกลุม่ธุรกิจให้เช่ำโครงสร้ำงพืน้ฐำนนัน้ กลุม่บริษัทมีต้นทนุคำ่เสือ่มรำคำจำกโครงขำ่ยเคเบิลใยแก้ว
น ำแสงในโครงกำรนิคมอตุสำหกรรมเหมรำชในปี 2556-2558 ปีละ 22.73 ล้ำนบำท และมีต้นทนุคำ่เช่ำใช้พืน้ท่ีส ำหรับ
วำงโครงข่ำยเคเบิลใยแก้วน ำแสงให้เช่ำบนแนวเสำโทรเลขตำมทำงรถไฟในปี 2558 เท่ำกับ 3.01 ล้ำนบำท คิดเป็น
สดัสว่นเทำ่กบัร้อยละ 1.43, ร้อยละ 1.57 และร้อยละ 1.27 ของต้นทนุรวมในปี 2556-2558 ตำมล ำดบั 

กลุ่มบริษัทมีก ำไรขัน้ต้นในปี 2556-2558 เท่ำกับ 331.19 ล้ำนบำท, 355.54 ล้ำนบำท และ 565.86 ล้ำน
บำท ตำมล ำดบั ซึง่มีกำรเพิ่มขึน้ตำมกำรเติบโตของรำยได้จำกกลุม่ธุรกิจให้บริกำร โดยคิดเป็นอตัรำก ำไรขัน้ต้นเทำ่กบั
ร้อยละ 17.28, ร้อยละ 19.68 และร้อยละ 21.76 ตำมล ำดบั กำรที่อตัรำก ำไรขัน้ต้นของกลุม่บริษัทมีแนวโน้มเพิ่มขึน้
อยำ่งตอ่เนื่องนัน้ เนื่องมำจำกกำรท่ีกลุม่บริษัทมีสดัสว่นของรำยได้จำกกำรให้บริกำรเพิ่มขึน้อยำ่งตอ่เนื่องจำกร้อยละ 
30.52 ในปี 2556 เป็นร้อยละ 48.89 และ 67.19 ของรำยได้จำกกำรขำยและให้บริกำรรวมในปี 2557 และ 2558 
ตำมล ำดบั โดยอตัรำก ำไรขัน้ต้นของกลุ่มธุรกิจให้บริกำรของกลุ่มบริษัทจะอยู่ที่ระดบัประมำณร้อยละ 15-30 ของ
รำยได้จำกกำรให้บริกำร ซึง่แตกตำ่งกนัไปตำมประเภทของงำนและปริมำณงำนท่ีได้รับ ในขณะท่ีอตัรำก ำไรขัน้ต้นของ
กลุ่มธุรกิจจ ำหน่ำยสินค้ำจะเท่ำกับประมำณร้อยละ 10-20 ของรำยได้จำกกำรขำยขึน้อยู่กับประเภทสินค้ำและ
ปริมำณกำรสัง่ซือ้ในแต่ละครัง้ นอกจำกนี ้ในปี 2557 และปี 2558 กลุม่บริษัทมีกำรจ ำหน่ำยสินค้ำในกลุม่สถำนีฐำน
โทรคมนำคมเคลื่อนที่, ตู้ โทรคมนำคม และสำยอำกำศ ซึ่งเป็นสินค้ำในกลุ่มที่บริษัทมีกำรออกแบบและควบคุมกำร
ผลติเองจึงมีอตัรำก ำไรขัน้ต้นสงูซึง่สง่ผลให้อตัรำก ำไรขัน้ต้นรวมของกลุม่ธุรกิจจ ำหนำ่ยสนิค้ำเพิ่มขึน้ด้วย จึงสง่ผลให้
อตัรำก ำไรขัน้ต้นรวมของปี 2557 และปี 2558 ปรับตวัสงูขึน้เมื่อเปรียบเทียบกบัปี 2556  

ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรของกลุ่มบริษัทในปี 2556-2558 เท่ำกับ 228.37 ล้ำนบำท, 200.65 ล้ำน
บำท และ 254.05 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ โดยค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรหลักในปี 2556 ได้แก่ค่ำตอบแทน
พนกังำนในกลุม่บริษัทประกอบกบัมีผลขำดทนุจำกอตัรำแลกเปลีย่น สว่นในปี 2557 คำ่ใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำร
มีอัตรำกำรลดลงเท่ำกับร้อยละ 12.14 เนื่องจำกกำรลดลงของค่ำขนส่งประกอบกับไม่มีผลขำดทุนจำกอัตรำ
แลกเปลีย่นเช่นในปี 2556  ส ำหรับในปี 2558 คำ่ใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรเพิ่มขึน้ร้อยละ 26.62 โดยสว่นประกอบ
หลกัได้แก่คำ่ตอบแทนพนกังำนและผลขำดทนุจำกอตัรำแลกเปลี่ยน อยำ่งไรก็ดี ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรของ
กลุม่บริษัทมีแนวโน้มที่ลดลงเมื่อเปรียบเทียบกบัรำยได้รวม โดยคิดเป็นสดัสว่นเท่ำกบัร้อยละ 11.83, ร้อยละ 10.95 
และร้อยละ 9.69 ของรำยได้รวมของกลุม่บริษัท เนื่องจำกกลุม่บริษัทมีอตัรำกำรเติบโตของรำยได้ที่สงูกว่ำอตัรำกำร
เติบโตของคำ่ใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรนัน่เอง 

กลุม่บริษัทมีก ำไรสทุธิในปี 2556-2558 เท่ำกบั 50.14 ล้ำนบำท, 100.94 ล้ำนบำท และ 220.16 ล้ำนบำท 
ตำมล ำดบั โดยคิดเป็นอตัรำก ำไรสทุธิเทำ่กบัร้อยละ 2.60, ร้อยละ 5.51 และร้อยละ 8.40 ตำมล ำดบั โดยสำเหตหุลกั
ที่อตัรำก ำไรสทุธิในปี 2556 อยูใ่นระดบัท่ีคอ่นข้ำงต ่ำเป็นผลมำจำกระดบัก ำไรขัน้ต้นท่ีค่อนข้ำงต ่ำในขณะที่มีกำรปรับ
เพิ่มเงินเดือนพนกังำนและมีขำดทนุจำกอตัรำก ำไรแลกเปลี่ยน ในปี 2557 อตัรำก ำไรสทุธิเพิ่มขึน้เนื่องจำกกลุม่บริษัท
มีรำยได้จำกกลุ่มธุรกิจให้บริกำรเพิ่มขึน้ ซึ่งเป็นกลุ่มธุรกิจที่มีอัตรำก ำไรขัน้ต้นสูงกว่ำกลุ่มธุรกิจจ ำหน่ำยสินค้ำ 
ประกอบกบัค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรในปี 2557 ลดลง จึงสง่ผลให้กลุม่บริษัทมีอตัรำก ำไรสุทธิที่สงูขึน้ ส ำหรับ
ในปี 2558 กลุม่บริษัทยงัคงมีอตัรำก ำไรขัน้ต้นที่เพิ่มขึน้ตำมสดัสว่นรำยได้จำกกลุม่ธุรกิจให้บริกำรท่ีเพิ่มขึน้ ในขณะที่
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คำ่ใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรของกลุม่บริษัทมีแนวโน้มที่ลดลงเมื่อเปรียบเทียบกบัรำยได้รวม จึงท ำให้กลุม่บริษัทมี
อตัรำก ำไรสทุธิเพิ่มขึน้อยำ่งตอ่เนื่อง 

ส ำหรับงวด 3 เดือนแรกของปี 2559 กลุม่บริษัทมีรำยได้จำกกำรขำยและให้บริกำรรวมตำมงบกำรเงินรวม
เทำ่กบั 575.34 ล้ำนบำท คิดเป็นอตัรำกำรลดลงร้อยละ 39.07 เมื่อเปรียบเทียบกบัช่วงเวลำเดียวกนัของปี 2558 โดย
มีสำเหตหุลกัมำจำกกำรท่ีกลุม่ลกูค้ำซึง่ได้แก่ผู้ให้บริกำรโทรศพัท์เคลือ่นที่นัน้มีกำรชะลอแผนกำรลงทนุเพื่อรอดคูวำม
ชัดเจนของกำรเปิดประมูลใบอนุญำตให้ใช้คลื่นควำมถ่ี 900 MHz โดยกลุ่มบริษัทมีสดัส่วนรำยได้จำกกลุ่มธุรกิจ
ให้บริกำรและกลุม่ธุรกิจจ ำหนำ่ยสนิค้ำเทำ่กบัร้อยละ  60.17 และร้อยละ 39.83 ของรำยได้จำกกำรขำยและให้บริกำร
รวมตำมล ำดบั และมีก ำไรขัน้ต้นเท่ำกบั 133.57 ล้ำนบำท คิดเป็นอตัรำกำรลดลงร้อยละ 17.61 เมื่อเปรียบเทียบกับ
ช่วงเวลำเดียวกนัของปี 2558 อย่ำงไรก็ดี กลุม่บริษัทมีอตัรำก ำไรขัน้ต้นเพิ่มขึน้จำกร้อยละ 18.27 ในช่วง 3 เดือนแรก
ของปี 2558 เป็นร้อยละ 23.22 ในช่วง 3 เดือนแรกของปี 2559 เนื่องจำกกลุ่มบริษัทสำมำรถเพิ่มประสิทธิภำพกำร
ท ำงำนจึงท ำให้ต้นทนุของกลุม่ธุรกิจให้บริกำรลดลง ประกอบกบัสำมำรถจ ำหนำ่ยสนิค้ำในกลุม่อปุกรณ์โทรคมนำคม
ที่มีอัตรำก ำไรขัน้ต้นสงูได้เพิ่มขึน้ ส่งผลให้กลุ่มบริษัทมีอัตรำก ำไรขัน้ต้นเพิ่มขึ น้ ส ำหรับค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและ
บริหำรของกลุ่มบริษัทในช่วง 3 เดือนแรกของปี 2559 เท่ำกับ 59.19 ล้ำนบำท คิดเป็นอตัรำกำรลดลงร้อยละ 0.96 
เมื่อเปรียบเทียบกบัช่วงเวลำเดียวกนัของปี 2558 โดยค่ำใช้จ่ำยหลกัได้แก่ ค่ำตอบแทนพนกังำนในกลุม่บริษัทและค่ำ
นำยหน้ำจำกกำรขำยสินค้ำของบริษัทยอ่ย และมีก ำไรสทุธิเทำ่กบั 64.73 ล้ำนบำท ซึง่คิดเป็นอตัรำกำรลดลลงร้อยละ 
27.65 เมื่อเปรียบเทียบกบัช่วงเวลำเดียวกนัของปี 2558 โดยเป็นผลมำจำกกำรท่ีกลุม่บริษัทมีรำยได้จำกกำรขำยและ
ให้บริกำรรวม และก ำไรขัน้ต้นลดลง ในขณะที่ยงัคงมีคำ่ใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำรอยูใ่นระดบัเดิม อยำ่งไรก็ดี กลุม่
บริษัทสำมำรถเพิ่มอตัรำก ำไรขัน้ต้นได้สงูกว่ำอตัรำกำรเพิ่มขึน้ของค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริกำร จึงสง่ผลให้กลุ่ม
บริษัทมีอตัรำก ำไรสทุธิที่เพิ่มขึน้จำกร้อยละ 10.03 เป็นร้อยละ 11.14 ในช่วง 3 เดือนแรกของปี 2559 

สินทรัพย์ของบริษัทประกอบด้วยสินทรัพย์หมุนเวียนคิดเป็นสัดส่วนประมำณร้อยละ 72-81 โดยมี
ส่วนประกอบหลกัได้แก่ ลูกหนีก้ำรค้ำ, ลูกหนีค้่ำก่อสร้ำงตำมสญัญำที่ยังไม่ได้เรียกเก็บ และสินค้ำคงเหลือ  และ
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนคิดเป็นสัดส่วนประมำณร้อยละ 19-28 ของสินทรัพย์รวม โดยมีส่วนประกอบหลักได้แก่ 
โครงข่ำยเคเบิลใยแก้วน ำแสง สินทรัพย์รวมของบริษัทตำมงบกำรเงินรวมเสมือน ณ สิน้ปี 2556, 2557 และ 2558 
เทำ่กบั 2,128.84 ล้ำนบำท, 1,944.83 ล้ำนบำท และ 2,491.99 ล้ำนบำท ส ำหรับ ณ สิน้ปี 2557 และ 2558  สนิทรัพย์
รวมลดลงและเพิ่มขึน้เนื่องจำกลูกหนีก้ำรค้ำและลูกหนีก้ำรค้ำค่ำก่อสร้ำงตำมสัญญำที่ยังไม่ได้เรียกเก็บ ซึ่ง
เปลีย่นแปลงไปตำมยอดขำยของแตล่ะกลุม่ธุรกิจ 

หนี ส้ินของบริษัทประกอบด้วยหนี ส้ินหมุนเวียนคิดเป็นสัดส่วนประมำณร้อยละ 86-99.50 โดยมี
สว่นประกอบหลกัได้แก่ เจ้ำหนีก้ำรค้ำและเงินกู้ยืมจำกสถำบนักำรเงิน  หนีส้ินรวมของบริษัท ณ สิน้ปี 2556, 2557 
และ 2558 เทำ่กบั 1,747.61 ล้ำนบำท, 1,512.24 ล้ำนบำท และ 1,876.39 ล้ำนบำท โดยกำรเพิ่มขึน้ ณ สิน้ปี 2556 มี
สำเหตหุลกัมำจำกกำรเพิ่มขึน้ของเจ้ำหนีก้ำรค้ำของบริษัทยอ่ยซึง่ประกอบธุรกิจขำยสนิค้ำ ส ำหรับปี 2557 หนีส้นิรวม
ของบริษัทลดลงเนื่องจำกบริษัทมีกำรคืนเงินกู้ยืมระยะยำวจำกสถำบนักำรเงินทัง้จ ำนวน ส ำหรับปี 2558 หนีส้ินรวม
ของบริษัทเพิ่มขึน้จำกกำรกู้ยืมระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงินเป็นหลกั 

ณ สิน้ปี 2556, 2557 และ 2558 บริษัทมีสว่นของผู้ ถือหุ้นเท่ำกบั 381.22 ล้ำนบำท, 432.60 ล้ำนบำท และ 
600.54 ล้ำนบำท ตำมล ำดับ โดยกำรเพิ่มขึน้ของส่วนของผู้ ถือหุ้นของบริษัทเกิดจำกก ำไรสะสมที่เพิ่มขึน้ตำมผล
ประกอบกำรที่เพิ่มขึน้ในแต่ละปี ประกอบกบักำรเพิ่มทนุจดทะเบียนที่ออกและเรียกช ำระแล้วจำก 155.00 ล้ำนบำท
ในปี 2557 เป็น 375.00 ล้ำนบำทในปี 2558 และ บริษัทมีกำรประกำศจ่ำยเงินปันผล 2 ครัง้ให้แก่ผู้ ถือหุ้น เป็นจ ำนวน
เงินรวม 266.58 ล้ำนบำท  ในปีสิน้สดุ 2558 
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ส ำหรับงวดสิน้สดุ 31 มีนำคม 2559 กลุม่บริษัทมีสินทรัพย์รวมเทำ่กบั 2,708.70 ล้ำนบำท คิดเป็นอตัรำกำร
เพิ่มขึน้ร้อยละ 8.70 เมื่อเปรียบเทียบกับ ณ สิน้ปี 2558 โดยมีสำเหตุหลักมำจำกกำรเพิ่มขึน้ของลูกหนีก้ำรค้ำ, 
โครงขำ่ยเคเบิลใยแก้วน ำแสง และเงินให้กู้ยืมแก่กิจกำรร่วมค้ำ กลุม่บริษัทมีหนีส้นิรวมเทำ่กบั 2,213.53 ล้ำนบำท คิด
เป็นอตัรำกำรเพิ่มขึน้ร้อยละ 17.03 เมื่อเปรียบเทียบกบั ณ สิน้ปี 2558 โดยมีสำเหตุหลกัมำจำกกำรเพิ่มขึน้ของเงิน
กู้ยืมระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงินและรำยกำรเงินปันผลค้ำงจ่ำย ส ำหรับสว่นของผู้ ถือหุ้น ณ งวดสิน้สดุ 31 มีนำคม 
2559 เท่ำกับ 495.16 ล้ำนบำท คิดเป็นอตัรำกำรลดลงร้อยละ 17.55 เมื่อเปรียบเทียบกับ ณ สิน้ปี 2558 เนื่องจำก
กลุม่บริษัทมีกำรประกำศจ่ำยเงินปันผลในช่วงไตรมำสที่ 1/2559 
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