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16. การวเิคราะห์และคาํอธิบายของฝ่ายจัดการ 

 
16.1 ภาพรวมการดาํเนินธุรกจิและการเปล่ียนแปลงที่มีนัยสาํคัญ 

 
กลุ่มบริษัท เอแอลที เทเลคอม จํากัด (มหาชน) เป็นผู้ ให้บริการด้านโทรคมนาคมแบบครบวงจร โดย ณ 

สิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยายน 2558 สามารถแบง่ลกัษณะการประกอบธุรกิจได้เป็น 3 กลุม่ ได้แก่   

1. ธุรกิจให้บริการสร้างสถานีฐาน ติดตัง้ และซ่อมแซมอุปกรณ์โทรคมนาคม (“ธุรกิจให้บริการ”) 

ดําเนินงานโดย ALT, GTS และ INN  

2. ธุรกิจจําหน่ายสนิค้าในกลุม่โทรคมนาคม (“ธุรกิจจําหน่ายสนิค้า”) ดําเนินงานโดย ALT, I21 และ INN  

3. ธุรกิจให้เช่าโครงสร้างพืน้ฐานด้านโทรคมนาคมทัง้ในรูปแบบของการให้เช่าระยะตามสัญญาเช่า

ดําเนินงานและสญัญาเช่าทางการเงิน (“ธุรกิจให้เช่าโครงสร้างพืน้ฐาน”) ดําเนินงานโดย ALT และ 

กิจการร่วมค้า IH  

 

โครงสร้างรายได้ของกลุ่มบริษัทประกอบด้วยรายได้จากกลุ่มธุรกิจให้บริการและกลุ่มธุรกิจจําหน่ายสินค้า

เป็นหลกั โดยในปี 2555 – 2557 กลุ่มบริษัทมีรายได้จากการขายและให้บริการรวมเท่ากับ 1,292.00 ล้านบาท, 

1,916.81 ล้านบาท และ 1,806.79 ล้านบาท ตามลําดบั คิดเป็นอตัราการเติบโตเท่ากบัร้อยละ 48.36 และ (5.74) ใน

ปี 2556 และปี 2557 ตามลําดบั โครงสร้างรายได้ของกลุม่บริษัทประกอบด้วยรายได้จากกลุม่ธุรกิจให้บริการคิดเป็น

สดัส่วนร้อยละ 15.94, ร้อยละ 30.52 และร้อยละ 48.89 ของรายได้จากการขายและให้บริการรวมในปี 2555-2557 

ในขณะท่ีรายได้จากกลุ่มธุรกิจจําหน่ายสินค้าคิดเป็นสดัส่วนเท่ากบัร้อยละ 71.52, ร้อยละ 68.61 และ 51.11 ของ

รายได้จากการขายและให้บริการรวมในปี 2555-2557 ทัง้นี ้การเติบโตของรายได้ในกลุ่มธุรกิจบริการและกลุ่มธุรกิจ

จําหน่ายสินค้าของบริษัทท่ีผ่านมาจะเป็นไปตามแผนการลงทนุของผู้ ให้บริการด้านโทรคมนาคมเป็นหลกั โดยเฉพาะ

ในช่วงเวลาท่ีมีการปรับเปล่ียนระบบการให้บริการจากระบบ 2G เป็น 3G ซึ่งผู้ ให้บริการด้านโทรคมนาคมต่างเร่ง

ลงทนุในการปรับเปล่ียนอปุกรณ์และสร้างสถานีฐานเพิ่มเติมเพ่ือให้สามารถให้บริการได้ครอบคลมุ(Coverage)พืน้ท่ี

ต่างๆ ให้ได้มากท่ีสดุ ดงันัน้ ในปี 2556 จึงเป็นปีท่ีกลุ่มบริษัทมีอตัราการเติบโตของรายได้จากกลุ่มธุรกิจให้บริการสงู

ถึงร้อยละ 184.06 และยงัคงมีการเติบโตอย่างต่อเน่ืองในปี 2557 เท่ากบัร้อยละ 51.03 เม่ือเปรียบเทียบกบัช่วงเวลา

เดียวกนัในปีท่ีผ่านมา ในสว่นของกลุม่ธุรกิจจําหน่ายสินค้านัน้ มีอตัราการเติบโตเท่ากบัร้อยละ 42.33 ในปี 2556 แต่

ปรับตวัลดลงเป็นอตัราร้อยละ (29.79) ในปี 2557 เน่ืองจากผู้ให้บริการโทรศพัท์เคล่ือนท่ีสว่นใหญ่ได้มีการปรับเปล่ียน

อปุกรณ์เพ่ือรองรับระบบ 3G ไปแล้วเพ่ือเร่ิมให้บริการระบบ 3G บนคล่ืน 2100 MHz ตัง้แต่ช่วงกลางปี 2556 ในขณะ

ท่ีแผนการสร้างสถานีฐานยงัคงมีการทยอยสร้างอยา่งตอ่เน่ืองมาจนถงึปี 2557  

ในปี 2555 และปี 2556 กลุม่บริษัทมีรายได้จากการให้เช่าโครงสร้างพืน้ฐานเท่ากบัร้อยละ 12.54 และร้อย

ละ 0.87 ของรายได้จากการขายและให้บริการรวมซึง่เป็นการรับรู้รายได้จากการให้เช่าโครงการนิคมอตุสาหกรรมเหม

ราชอีสเทิร์นซีบอร์ด และนิคมอตุสาหกรรมอีสเทิร์นซีบอร์ด (ระยอง) (“โครงการนิคมอตุสาหกรรมเหมราช”) อย่างไรก็ดี 

บริษัทได้หยดุรับรู้รายได้จากการให้เช่าโครงการดงักลา่วตัง้แต่เดือนกมุภาพนัธ์ ปี 2556  และอยู่ระหว่างการเจรจา

ขอรับชําระค่าเช่าจากคู่สญัญาท่ีได้เช่าเหมาโครงการดงักล่าวไปแต่ยงัมิได้ชําระค่าบริการนับตัง้แต่วนัท่ีเร่ิมสญัญา 

ทัง้นี ้บริษัทมิได้มีการตัง้สํารองค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญูสําหรับลกูหนีจ้ากโครงการนิคมอตุสาหกรรมเหมราชเน่ืองจากท่ี
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ปรึกษากฎหมายให้ความเหน็วา่คูส่ญัญาได้ใช้บริการโครงข่ายจริงและบริษัทมีแนวโน้มในการชนะคดีค่อนข้างมาก (ดู

รายเอียดเพิ่มเติมในสว่นท่ี 2.7 ข้อพิพาททางกฎหมาย) 

ต้นทนุขายและให้บริการของกลุม่บริษัทประกอบด้วยต้นทนุจากกลุม่ธุรกิจให้บริการและกลุม่ธุรกิจจําหน่าย

สินค้าเป็นหลกัเช่นเดียวกบัโครงสร้างรายได้ โดยในปี 2555 – 2557 กลุม่บริษัทมีต้นทนุขายและให้บริการรวมเท่ากบั 

956.47 ล้านบาท, 1,585.63 ล้านบาท และ 1,451.25 ล้านบาท ตามลําดบั ประกอบด้วยต้นทนุบริการจากกลุ่ม

ให้บริการคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 15.67, ร้อยละ 26.45 และร้อยละ 43.21 ของต้นทนุขายและให้บริการรวมในปี 2555-

2557 ในขณะท่ีต้นทนุขายจากกลุ่มธุรกิจจําหน่ายสินค้าคิดเป็นสดัส่วนเท่ากบัร้อยละ 81.96, ร้อยละ 72.11 และ 

55.22 ของต้นทนุขายและให้บริการรวมในปี 2555-2557 สําหรับกลุ่มธุรกิจให้เช่าโครงสร้างพืน้ฐานนัน้ กลุ่มบริษัทมี

ต้นทนุค่าเส่ือมราคาจากโครงข่ายเคเบิลใยแก้วนําแสงในโครงการนิคมอตุสาหกรรมเหมราชในปี 2555-2557 ปีละ 

22.73 ล้านบาท คิดเป็นสดัสว่นเท่ากบัร้อยละ 2.38, ร้อยละ 1.43 และร้อยละ 1.57 ของต้นทนุขายและให้บริการในปี 

2555-2557 ตามลําดบั 

กลุ่มบริษัทมีกําไรขัน้ต้นในปี 2555-2557 เท่ากบั 335.52 ล้านบาท, 331.19 ล้านบาท และ 355.54 ล้าน

บาท ตามลําดบั ซึง่สอดคล้องไปในทิศทางเดียวกนักบัการเปล่ียนแปลงของรายได้จากการขายและให้บริการรวม โดย

คิดเป็นอตัรากําไรขัน้ต้นเท่ากบัร้อยละ 25.97, ร้อยละ 17.28 และร้อยละ 19.68 ตามลําดบั การท่ีอตัรากําไรขัน้ต้นใน

ปี 2556 ลดลงจากร้อยละ 25.97 มาเป็นร้อยละ 17.28 นัน้ มีสาเหตหุลกัมาจากการลดลงของอตัรากําไรขัน้ต้นของ

กลุ่มธุรกิจจําหน่ายสินค้าซึ่งเป็นรายได้หลกัในปี 2556 เน่ืองจากลกูค้ามีการสัง่ซือ้สินค้าจํานวนมากในช่วงเวลา

ดังกล่าวจึงมีการกําหนดราคากลางของสินค้าท่ีต่ําลง ประกอบกับการหยุดรับรู้รายได้ค่าเช่าจากโครงการนิคม

อตุสาหกรรมเหมราชในขณะท่ียงัต้องรับรู้ต้นทนุค่าเส่ือมราคาของโครงการดงักล่าว ส่วนในปี 2557 นัน้ อตัรากําไร

ขัน้ต้นเพิ่มขึน้จากร้อยละ 17.28 เป็นร้อยละ 19.68 นัน้ มีสาเหตหุลกัมาจากการท่ีบริษัทมีสดัสว่นของรายได้จากการ

ให้บริการเพิ่มขึน้ซึ่งเป็นกลุม่ธุรกิจท่ีมีอตัรากําไรขัน้ต้นสงูกว่ากลุ่มธุรกิจจําหน่ายสินค้า โดยอตัรากําไรขัน้ต้นของกลุ่ม

ธุรกิจให้บริการของกลุ่มบริษัทจะอยู่ท่ีระดบัประมาณร้อยละ 15-30 ของรายได้จากการให้บริการ ซึ่งแตกต่างกนัไป

ตามประเภทของงาน และอตัรากําไรขัน้ต้นของกลุ่มธุรกิจจําหน่ายสินค้าเท่ากบัประมาณร้อยละ 10-15 ของรายได้

จากการขาย ซึง่แตกต่างกนัไปตามประเภทของสินค้า นอกจากนี ้ในปี 2557 กลุ่มบริษัทมีการจําหน่ายสินค้าในกลุ่ม

สายอากาศและหน่วยส่ือสารเคล่ือนท่ี(RDU) ซึ่งเป็นสินค้าท่ีผลิตตามความต้องการเฉพาะอย่างของลกูค้าจึงมีอตัรา

กําไรขัน้ต้นสงูซึ่งส่งผลให้อตัรากําไรขัน้ต้นรวมของกลุ่มธุรกิจจําหน่ายสินค้าเพิ่มขึน้ด้วย จึงส่งผลให้อตัรากําไรขัน้ต้น

รวมของปี 2557 ปรับตวัสงูขึน้เม่ือเปรียบเทียบกบัปี 2556 

 ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารของกลุม่บริษัทในปี 2555-2557 เท่ากบั 172.77 ล้านบาท, 228.37 ล้าน

บาท และ 200.65 ล้านบาท ตามลําดบั โดยค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารมีอตัราการเพิ่มขึน้ถึงร้อยละ 32.18 ในปี 

2556  ซึ่งมีสาเหตุหลักมาจากการปรับค่าตอบแทนพนักงานในกลุ่มบริษัทประกอบกับมีผลขาดทุนจากอัตรา

แลกเปล่ียน สว่นในปี 2557 คา่ใช้จ่ายในการขายและบริหารมีอตัราการลดลงเทา่กบัร้อยละ 12.14 เน่ืองจากการลดลง

ของค่าขนส่งประกอบกบัไม่มีผลขาดทนุจากอตัราแลกเปล่ียนเช่นในปี 2556 อย่างไรก็ดี ค่าใช้จ่ายในการขายและ

บริหารของกลุม่บริษัทมีแนวโน้มท่ีลดลงเม่ือเปรียบเทียบกบัรายได้รวม โดยคิดเป็นสดัส่วนเท่ากบัร้อยละ 13.14, ร้อย

ละ 11.83 และร้อยละ 10.95 ของรายได้รวมของกลุม่บริษัท เน่ืองจากกลุม่บริษัทมีอตัราการเติบโตของรายได้ท่ีสงูกว่า

อตัราการเติบโตของคา่ใช้จ่ายในการขายและบริหารนัน่เอง 
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กลุม่บริษัทมีกําไรสทุธิในปี 2555-2557 เท่ากบั 111.12 ล้านบาท, 50.14 ล้านบาท และ 100.94 ล้านบาท 

ตามลําดบั โดยคิดเป็นอตัรากําไรสทุธิเท่ากบัร้อยละ 8.45, 2.60 และ 5.51 ตามลําดบั โดยสาเหตหุลกัของการลดลง

ของอตัรากําไรสทุธิในปี 2556 เป็นผลมาจากการลดลงของกําไรขัน้ต้นในขณะท่ีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารเพิ่ม

สงูขึน้ สําหรับในปี 2557 อตัรากําไรสทุธิเพิ่มขึน้เน่ืองจากกลุ่มบริษัทมีรายได้จากกลุม่ธุรกิจให้บริการเพิ่มขึน้ ซึ่งเป็น

กลุม่ธุรกิจท่ีมีอตัรากําไรขัน้ต้นสงูกวา่กลุม่ธุรกิจจําหน่ายสนิค้า ประกอบกบัค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารในปี 2557 

ลดลง จงึสง่ผลให้กลุม่บริษัทมีอตัรากําไรสทุธิท่ีสงูขึน้ในปี 2557 

 สําหรับงวด 9 เดือนของปี 2558 กลุ่มบริษัทมีรายได้จากการขายและให้บริการเท่ากบั 1,895.90 ล้านบาท 

ประกอบด้วยรายได้จากการให้บริการเท่ากบั 1,267.92 ล้านบาท และรายได้จากการขายเท่ากบั 627.98 ล้านบาท 

หรือคิดเป็นสดัสว่นเท่ากบั 66.88 และร้อยละ 33.12 ของรายได้จากการขายและให้บริการรวม ตามลําดบั รายได้จาก

การขายและให้บริการในงวด 9 เดือนของปี 2558 มีอตัราการเติบโตร้อยละ 33.94 เม่ือเปรียบเทียบกบัช่วงเวลา

เดียวกนัในปี 2557 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการเติบโตของรายได้จากกลุม่ธุรกิจให้บริการท่ีมีอตัราการเติบโตถึงร้อย

ละ 81.52 ซึง่สง่ผลให้กลุม่บริษัทมีอตัรากําไรขัน้ต้นท่ีสงูขึน้ในงวด 9 เดือนของปี 2558 โดยเพิ่มขึน้จากร้อยละ 18.11 

ในงวด 9 เดือนของปี 2557 เป็นร้อยละ 21.55 เน่ืองจากกลุ่มธุรกิจให้บริการนัน้มีอตัรากําไรเฉล่ียสงูกว่ากลุ่มธุรกิจ

จําหน่ายสินค้า ในสว่นของค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารสําหรับงวด 9 เดือนของปี 2558 นัน้ เท่ากบั 201.17 ล้าน

บาท ซึง่เพิ่มขึน้ร้อยละ 37.37 เม่ือเปรียบเทียบกบัช่วงเวลาเดียวกนัในปี 2557 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการเพิ่มขึน้ของ

ค่าตอบแทนพนักงาน ประกอบกับการตัง้ค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสูญของบริษัทย่อยในช่วงเวลาดังกล่าว อย่างไรก็ดี 

ถึงแม้ว่าค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารจะเพิ่มสงูขึน้ แต่เม่ือเปรียบเทียบกบัรายได้รวมแล้วจะพบว่ากลุม่บริษัทยงัคง

สามารถรักษาสดัสว่นของคา่ใช้จ่ายในการขายและบริหารตอ่รายได้รวมให้อยูใ่นระดบัท่ีใกล้เคียงกนัโดยเท่ากบัร้อยละ 

10.21 และร้อยละ 10.52 ในงวด 9 เดือนของปี 2557 และงวด 9 เดือนของปี 2558 ตามลําดบั สง่ผลให้กลุม่บริษัทมี

อตัรากําไรสทุธิท่ีเพิ่มขึน้จากร้อยละ 4.67 เป็นร้อยละ 7.61 ในงวด 9 เดือนของปี 2557 และ 2558 ตามลําดบั 

สินทรัพย์ของบริษัทประกอบด้วยสินทรัพย์หมุนเวียนคิดเป็นสัดส่วนประมาณร้อยละ 65-80 โดยมี

ส่วนประกอบหลกัได้แก่ ลูกหนีก้ารค้า, ลูกหนีค้่าก่อสร้างตามสญัญาท่ียังไม่ได้เรียกเก็บ และสินค้าคงเหลือ และ

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนคิดเป็นสดัส่วนประมาณร้อยละ 20-35 ของสินทรัพย์รวม โดยมีส่วนประกอบหลกัได้แก่ 

โครงข่ายเคเบิลใยแก้วนําแสง สินทรัพย์รวมของบริษัท ณ สิน้ปี 2555, 2556, 2557 และ ณ สิน้ไตรมาสท่ี 3 ปี 2558 

เท่ากบั 1,395.75 ล้านบาท, 2,128.84 ล้านบาท, 1,944.83 ล้านบาท และ 2,282.05 ล้านบาท โดยการเพิ่มขึน้ ณ สิน้

ปี 2556 มีสาเหตหุลกัมาจากการเพิ่มขึน้ของสนิค้าคงเหลือของบริษัทย่อยซึง่ประกอบธุรกิจจําหน่ายสินค้า ซึง่มีการซือ้

สินค้าไว้เพ่ือรอส่งมอบในปี 2557 สําหรับ ณ สิน้ปี 2557 และ ณ สิน้ไตรมาสท่ี 3 ปี 2558  สินทรัพย์รวมลดลงและ

เพิ่มขึน้เน่ืองจากลูกหนีก้ารค้าและลกูหนีก้ารค้าค่าก่อสร้างตามสญัญาท่ียงัไม่ได้เรียกเก็บ ซึ่งเปล่ียนแปลงไปตาม

ยอดขายของแตล่ะกลุม่ธุรกิจ 

หนีส้ินของบริษัทประกอบด้วยหนีส้ินหมนุเวียนคิดเป็นสดัส่วนประมาณร้อยละ 80-99 โดยมีส่วนประกอบ

หลกัได้แก่ เจ้าหนีก้ารค้าและเงินกู้ ยืมจากสถาบนัการเงิน  หนีส้ินรวมของบริษัท ณ สิน้ปี 2555, 2556, 2557 และ ณ 

สิน้ไตรมาสท่ี 3 ปี 2558 เท่ากบั 1,024.85 ล้านบาท, 1,747.61 ล้านบาท, 1,512.24 ล้านบาท และ 1,756.20 ล้าน

บาท โดยการเพิ่มขึน้ ณ สิน้ปี 2556 มีสาเหตหุลกัมาจากการเพ่ิมขึน้ของเจ้าหนีก้ารค้าของบริษัทย่อยซึง่ประกอบธุรกิจ

ขายสินค้า สําหรับปี 2557 หนีส้ินรวมของบริษัทลดลงเน่ืองจากบริษัทมีการคืนเงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน



 

                                                                                                                 บริษัท เอแอลที เทเลคอม จํากดั (มหาชน) 

 

  สว่นท่ี 2.16 หน้าท่ี 4 

ทัง้จํานวน สําหรับ ณ สิน้ไตรมาสท่ี 3 ปี 2558 หนีส้ินรวมของบริษัทเพิ่มขึน้จากการกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน

เป็นหลกั 

ณ สิน้ปี 2555, 2556, 2557 และสิน้ไตรมาสท่ี 3 ปี 2558 บริษัทมีสว่นของผู้ ถือหุ้นเท่ากบั 334.90 ล้านบาท, 

381.22 ล้านบาท, 432.60 ล้านบาท และ 525.85 ล้านบาท ตามลําดบั โดยการเพิ่มขึน้ของสว่นของผู้ ถือหุ้นของบริษัท  

เกิดจากกําไรสะสมท่ีเพิ่มขึน้ตามผลประกอบการท่ีเพิ่มขึน้ในแต่ละปี ประกอบกับการเพิ่มทุนจดทะเบียนท่ีออกและ

เรียกชําระแล้วจาก 155.00 ล้านบาทในปี 2557 เป็น 375.00 ล้านบาทในงวด 9 เดือนสิน้สดุ 30 กนัยายน 2558 และ 

บริษัทมีการประกาศจ่ายเงินปันผล 2 ครัง้ให้แก่ผู้ ถือหุ้น เป็นจํานวนเงินรวม 266.58 ล้านบาท  ในงวด 9 เดือนสิน้สดุ 

30 กนัยายน 2558 

สําหรับรายละเอียดเก่ียวกบัการวิเคราะห์ผลการดําเนินงานและฐานะการเงินของบริษัทสําหรับปี 2555-ช่วง 

9 เดือนของปี 2558 มีดงัตอ่ไปนี ้

 

16.2  ผลการดาํเนินงาน และความสามารถในการทาํกาํไร 
 
16.2.1 โครงสร้างรายได้และต้นทนุขายและบริการ 

ในปี 2555 – ปี 2557 รายได้หลกัของกลุ่มบริษัทมาจากกลุ่มธุรกิจกลุ่มธุรกิจจําหน่ายสินค้า คิดเป็นสดัส่วน

ประมาณร้อยละ 50 – 70 ของรายได้จากการขายและให้บริการรวม และมีรายได้จากกลุ่มธุรกิจให้บริการคิดเป็น

สดัส่วนประมาณร้อยละ 30-50 ของรายได้จากการขายและให้บริการรวม โดยรายได้จากกลุ่มธุรกิจให้บริการมี

แนวโน้มการเติบโตเพิ่มขึน้ตามแผนการขยายการลงทนุของผู้ ให้บริการด้านโทรคมนาคม ซึ่งในช่วง 9 เดือนแรกของปี 

2558 กลุ่มบริษัทมีสดัสว่นรายได้จากกลุม่ธุรกิจให้บริการสงูถึงร้อยละ 70 ของรายได้จากการขายและให้บริการรวม 

ในขณะท่ีรายได้จากกลุม่ธุรกิจจําหน่ายสินค้าลดลงเป็นร้อยละ 30 ของรายได้จากการขายและให้บริการรวม สําหรับ

รายได้จากกลุม่ธุรกิจให้เช่าโครงสร้างพืน้ฐานนัน้ กลุม่บริษัทเร่ิมมีการรับรู้รายได้ดงักลา่วตัง้แต่ปี 2554 จากโครงการ

ในนิคมอตุสาหกรรมเหมราชและได้หยดุรับรู้รายได้จากโครงการดงักล่าวไปในปี 2556 ซึ่งปัจจบุนับริษัทอยู่ระหว่าง

การเจรจาขอชําระคา่บริการจากลกูค้า ทัง้นี ้กลุม่บริษัทมีการจําหน่ายสินค้าและให้บริการในประเทศเป็นหลกั คิดเป็น

สดัสว่นประมาณร้อยละ 90.00 -99.00 ของรายได้จากการขายและให้บริการรวม สําหรับโครงสร้างรายได้แบ่งตาม

กลุม่ธุรกิจสามารถสรุปได้ดงันี ้

 

 

โครงสร้างรายได้ 
งบการเงนิรวมเสมือน 

2555 2556 2557 ม.ค.-ก.ย.2557 ม.ค.-ก.ย.2558 
ลบ. % ลบ. % ลบ. % ลบ. % ลบ. % 

1. ธรุกิจให้บริการสร้างสถานีฐาน ติดตัง้ และ

ซอ่มแซมอปุกรณ์โทรคมนาคม           

1.1 สร้างสถานีฐาน, วางสายเคเบิลใยแก้วนํา

แสง และติดตัง้อปุกรณ์ 
190.27 14.73 559.83 29.21 846.50 46.85 673.11 47.55 1,227.19 64.73 

1.2 บริการอ่ืน ๆ 15.65 1.21 25.10 1.31 36.89 2.04 25.40 1.80 40.73 2.15 

รวมรายได้จากธรุกิจให้บริการ 205.92 15.94 584.93 30.52 883.39 48.89 698.51 49.35 1,267.92 66.88 
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โครงสร้างรายได้ 
งบการเงนิรวมเสมือน 

2555 2556 2557 ม.ค.-ก.ย.2557 ม.ค.-ก.ย.2558 
ลบ. % ลบ. % ลบ. % ลบ. % ลบ. % 

2. ธรุกิจจําหน่ายสินค้าในกลุม่โทรคมนาคม 
 

         

2.1 สายเคเบิลใยแก้วนําแสง 507.30 39.26 808.29 42.17 547.38 30.30 419.92 29.67 242.93 12.81 

2.2 ตู้โทรคมนาคมและสถานีโทรคมนาคม

เคล่ือนท่ี 
178.55 13.82 198.83 10.37 127.98 7.08 112.56 7.95 181.13 9.55 

2.3สายอากาศและอปุกรณ์โทรคมนาคมอ่ืน ๆ 238.23 18.44 308.11 16.07 248.04 13.73 184.52 13.03 203.92 10.76 

รวมรายได้จากธรุกิจจําหน่ายสินค้า 924.08 71.52 1,315.23 68.61 923.40 51.11 717.00 50.65 627.98 33.12 

3. ธรุกิจให้เช่าโครงสร้างพืน้ฐานด้าน

โทรคมนาคม 
162.00 12.54 16.65 0.87 - - - - - - 

รวมรายได้จากธรุกิจให้เช่า 162.00 12.54 16.65 0.87 - - - - - - 

รวมรายได้ของบริษัทและส่วนแบ่งกาํไร
จากกจิการร่วมค้า 

 1,292.00 100.0  1,916.81 100.0 1,806.79   100.0  1,415.51   100.0 1,895.90   100.0 

 

 

 

โครงสร้างรายได้ 

งบการเงนิรวมเสมือน 

2555 2556 2557 ม.ค.-ก.ย.2557 ม.ค.-ก.ย.2558 

ลบ. % ลบ. % ลบ. % ลบ. % ลบ. % 

รายได้ในประเทศ 1,212.82 93.87 1,913.54 99.83 1,788.58 98.99 1,409.40 99.57 1,751.74 92.40 

รายได้ต่างประเทศ 79.18 6.13 3.28 0.17 18.21 1.01 6.11 0.43 144.16 7.60 

รวม 1,292.00 100.00 1,916.81 100.00 1,806.79 100.00 1,415.51 100.00 1,895.90 100.00 

 

กลุม่ธุรกิจให้บริการ 

รายได้จากกลุ่มธุรกิจให้บริการของกลุ่มบริษัทประกอบด้วย รายได้จากการให้บริการสร้างสถานีฐาน, วาง

สายเคเบิลใยแก้วนําแสง และติดตัง้อุปกรณ์โทรคมนาคมเป็นหลกั โดยรายได้จากการให้บริการมีการเติบโตอย่าง

ต่อเน่ืองจาก 205.92 ล้านบาทในปี 2555 เป็น 584.93 ล้านบาท และ 883.39 ล้านบาทในปี 2556 และ 2557 

ตามลําดบั คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 15.94, ร้อยละ 30.52 และร้อยละ 48.89 ของรายได้จากการขายและให้บริการรวม

ในปี 2555, 2556 และ 2557 สําหรับงวด 9 เดือนของปี 2558 กลุม่บริษัทมีรายได้จากการให้บริการเท่ากบั 1,267.92 

ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัส่วนเท่ากบัร้อยละ 66.88 ของรายได้จากการขายและให้บริการรวมของกลุ่มบริษัท ทัง้นี ้ท่ี

ผ่านมารายได้จากกลุ่มธุรกิจให้บริการส่วนใหญ่เป็นรายได้ท่ีเกิดจากการให้บริการในประเทศ สําหรับรายได้

ตา่งประเทศนัน้เกิดจากการให้บริการติดตัง้สถานีโทรคมนาคมเคล่ือนท่ี (RDU) ซึง่กลุม่บริษัทจําหน่ายนัน่เอง  

รายได้จากกลุ่มธุรกิจให้บริการของกลุ่มบริษัทนัน้มีการเติบโตตามแผนการขยายการลงทนุของผู้ ให้บริการ

ด้านโทรคมนาคมโดยเฉพาะกลุ่มผู้ ให้บริการโทรศัพท์เคล่ือนท่ี โดยภายหลังจากท่ีมีการประมูลใบอนุญาตการ

ให้บริการระบบ 3G ในย่านความถ่ี 2100 MHz ในช่วงปลายปี 2555 ผู้ให้บริการโทรศพัท์เคล่ือนท่ีแต่ละรายท่ีได้รับ
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ใบอนญุาตต่างเร่งการลงทนุเพิ่มในโครงข่าย ทัง้ในแง่ของการสร้างสถานีฐานเพิ่ม (New Site) หรือการปรับเปล่ียน

สถานท่ีตัง้ของสถานีฐานเดิม (Re-location) เพ่ือขยายขอบเขตพืน้ท่ีการให้บริการให้มีความครอบคลมุของสญัญาณ

(Coverage)โดยเร็วตามเง่ือนไขท่ีกําหนดไว้ในใบอนญุาตว่าจะต้องดําเนินการให้เครือข่ายมีความครอบคลมุจํานวน

ประชากรไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของประชากรภายใน 4 ปี รวมถึงต้องมีการลงทนุในอปุกรณ์โทรคมนาคมสําหรับ

ระบบ 3G เพิ่มเติม หรือมีการปรับเปล่ียนอปุกรณ์เดิมบางสว่นเพ่ือให้สามารถรองรับได้ทัง้ระบบ 2G และ 3G เพ่ือเพิ่ม

ประสิทธิภาพการให้บริการ(Efficiency)แก่ลูกค้าของตนเอง การลงทุนเพิ่มอย่างต่อเน่ืองของผู้ ให้บริการ

โทรศพัท์เคล่ือนท่ีดังกล่าว จึงเป็นปัจจัยหลกัให้รายได้จากการให้บริการของกลุ่มบริษัทมีการเติบโตอย่างต่อเน่ือง

โดยเฉพาะในช่วงปี 2556 ท่ีกลุ่มบริษัทมีอตัราการเติบโตของรายได้จากกลุ่มธุรกิจให้บริการสงูถึงร้อยละ 184.06 

เน่ืองจากเป็นระยะแรกของการเร่งลงทนุของผู้ประกอบการโทรศพัท์เคล่ือนท่ี จากนัน้ยงัคงเติบโตต่อเน่ืองด้วยอตัรา

ร้อยละ 51.03 ในปี 2557  อย่างไรก็ดี แผนการลงทนุต่างๆ มีการชะลอตวัลงเล็กน้อยในช่วงคร่ึงปีหลงัของปี 2557 

จนถึงช่วงกลางปี 2558 เน่ืองจากความไม่ชดัเจนของแผนการประมลูใบอนญุาตระบบ 4G  แต่เม่ือภาครัฐได้มีการ

กําหนดเร่ืองประมูลใบอนุญาตระบบ  4G  อย่างชัดเจนในช่วงปลายปี  2558 ส่งผลให้กลุ่มผู้ ประกอบการ

โทรศพัท์เคล่ือนท่ีตา่งเตรียมแผนการลงทนุเพิ่มอีกครัง้ภายใต้เง่ือนไขของใบอนญุาต 4G ท่ีกําหนดให้ผู้ชนะการประมลู

ต้องดําเนินการให้เครือข่ายของตนมีความครอบคลมุจํานวนประชากรไมน้่อยกวา่ร้อยละ 50 ของประชากรภายใน 4 ปี 

และครอบคลมุจํานวนประชากรไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ภายใน 8 ปี ซึ่งนบัเป็นปัจจัยสําคญัท่ีจะทําให้กลุ่มธุรกิจ

ให้บริการของบริษัทยงัมีแนวโน้มท่ีจะเติบโตได้อยา่งตอ่เน่ือง 

 สําหรับรายได้จากกลุ่มธุรกิจการให้บริการอ่ืน ๆ นัน้ ได้แก่ รายได้การให้บริการตามสญัญาเช่าพืน้ท่ีเพ่ือ

ติดตัง้สายอากาศ (Antenna) สําหรับกระจายสญัญาณโทรศพัท์เคล่ือนท่ีประมาณ 100 แห่งทัว่กรุงเทพฯ และรายได้

จากการให้บริการซ่อมแซมอปุกรณ์โทรคมนาคมของบริษัทย่อย เป็นต้น รวมเป็นจํานวนเท่ากบั 15.65 ล้านบาท, 

25.10 ล้านบาท, 36.89 ล้านบาท และ 40.73 ล้านบาท ในปี 2555, 2556, 2557 และงวด 9 เดือนของปี 2558 

ตามลําดบั 

 ต้นทนุบริการของกลุม่ธุรกิจให้บริการในปี 2555, 2556, 2557 และงวด 9 เดือนของปี 2558 เท่ากบั 149.83 

ล้านบาท, 419.46 ล้านบาท, 627.16 ล้านบาท และ 935.91 ล้านบาท ตามลําดบั หรือคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 15.67, 

ร้อยละ 26.45 และร้อยละ 43.21 และ 62.93 ของต้นทนุขายและให้บริการรวม ตามลําดบั ซึง่ต้นทนุบริการในแต่ละปี

มีแนวโน้มการเติบโตเพิ่มขึน้ตามรายได้จากการให้บริการ โดยสว่นประกอบหลกัของต้นทนุให้บริการ ได้แก่ ค่าจ้างและ

แรงงาน และต้นทนุสินค้าท่ีใช้ในงานบริการ  เช่น เสาโทรคมนาคม, อปุกรณ์โทรคมนาคม, โครงเหลก็,  วสัดกุ่อสร้าง, 

สายเคเบิลใยแก้วนําแสง เป็นต้น   

  

กลุม่ธุรกิจจําหน่ายสนิค้า 

รายได้จากกลุม่ธุรกิจจําหน่ายสนิค้าของกลุม่บริษัท ประกอบด้วยรายได้จากการจําหน่ายสินค้าประเภทสาย

เคเบิลใยแก้วนําแสง, ตู้ โทรคมนาคมและสถานีโทรคมนาคมเคล่ือนท่ี (RDU), สายอากาศ และอปุกรณ์โทรคมนาคม

อ่ืน ๆ โดยในปี 2555, 2556 และ 2557 กลุ่มบริษัทมีรายได้จากการจําหน่ายสินค้าเท่ากบั 924.08 ล้านบาท, 

1,315.23 ล้านบาท และ 923.40 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นเทา่กบัร้อยละ 71.52, ร้อยละ 68.61 และร้อยละ 51.11 

ตามลําดบั ของรายได้จากการขายและให้บริการรวมของกลุม่บริษัท   สําหรับงวด 9 เดือนของปี 2558 กลุม่บริษัทมี

รายได้จากการจําหน่ายสินค้า เท่ากบั 627.98 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นเท่ากบัร้อยละ 33.12 ของรายได้จากการ
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ขายและให้บริการรวม โดยส่วนใหญ่กลุ่มบริษัทมีการจําหน่ายสินค้าในประเทศ สําหรับสินค้าท่ีกลุ่มบริษัทมีการ

สง่ออกได้แก่สนิค้าประเภทตู้โทรคมนาคมและสถานีโทรคมนาคมเคล่ือนท่ี (RDU)  

รายได้จากการจําหน่ายสินค้ามีการเติบโตสงูในช่วงปี 2556 โดยเพิ่มขึน้จาก 924.08 ล้านบาทในปี 2555 

เป็น 1,315.23 ล้านบาทในปี 2556 หรือคิดเป็นอตัราการเติบโตร้อยละ 42.33 ซึง่เป็นไปในทิศทางเดียวกบัการพฒันา

เทคโนโลยีการส่ือสารในประเทศ โดยภายหลงัจากท่ีมีการประมลูใบอนญุาตการให้บริการระบบ 3G ในย่านความถ่ี 

2100 MHz ในช่วงปลายปี 2555 ผู้ ให้บริการโทรศพัท์เคล่ือนท่ีได้ประกาศแผนท่ีจะให้บริการในระบบ 3G ในย่าน

ความถ่ี 2100 MHz ภายในช่วงกลางปี 2556 สง่ผลให้ปริมาณความต้องการใช้สินค้าท่ีจะมารองรับระบบ 3G เช่น ตู้

โทรคมนาคมท่ีมีการปรับขนาดให้เหมาะกบัอปุกรณ์ของระบบ 3G, สายอากาศท่ีสามารถรองรับสญัญาณของระบบ 

3G  และสายเคเบิลใยแก้วนําแสงท่ีต้องใช้รองรับการเช่ือมต่อของสถานีฐานท่ีเพิ่มขึน้นัน้ มียอดการจําหน่ายสงูขึน้

อยา่งมากในปี 2556 โดยเฉพาะสนิค้าในกลุม่สายเคเบิลใยแก้วนําแสง เน่ืองจากสายเคเบิลใยแก้วนําแสงนัน้ นอกจาก

จะถกูใช้เพ่ือเช่ือมตอ่ระหวา่งสถานีฐานกบัชมุสายแล้ว ยงัมีความต้องการใช้สําหรับการปรับเปล่ียนอปุกรณ์จากระบบ 

2G มาเป็นระบบ 3G อีกด้วย โดยอปุกรณ์ในระบบ 3G จะมีการใช้สายเคเบิล้ใยแก้วนําแสงในการเช่ือมต่อระหว่าง 

Node B (Node BTS) ซึง่บรรจอุยู่ในตู้ โทรคมนาคมท่ีติดตัง้อยู่ในระดบัพืน้ดิน กบัอปุกรณ์ RRU ซึง่ติดตัง้อยู่บริเวณ

สว่นปลายของเสาโทรคมนาคม (ดรูายละเอียดเพ่ิมเติมในภาพแสดง “ภาพรวมการประกอบธุรกิจของกลุ่มบริษัท” ใน

ส่วนท่ี 2.2 ลกัษณะการประกอบธุรกิจ) ซึ่งต่างจากระบบ 2G ท่ีจะใช้สายทองแดงในการเช่ือมต่อระหว่างตู้  BTS 

(Base Transceiver Station: BTS) บนพืน้ดินกบัสายอากาศท่ีติดตัง้อยู่บนเสาโทรคมนาคม ทําให้ต้องมีการใช้สาย

เคเบิลใยแก้วนําแสงเพ่ิมขึน้  ส่งผลให้รายได้จากการจําหน่ายสินค้าของบริษัทมาจากการจําหน่ายสายเคเบิลใยแก้ว

นําแสงถงึประมาณร้อยละ 50-60 ของรายได้จากการจําหน่ายสนิค้ารวมในปี 2555-2557  

  ในช่วงปี 2557 รายได้จากกลุม่ธุรกิจจําหน่ายสินค้าลดลงจาก 1,315.23 ล้านบาทในปี 2556 เป็น 923.40 

ล้านบาท หรือคิดเป็นอตัราการลดลงร้อยละ (29.79) เน่ืองจากในระยะเร่ิมต้นของการให้บริการระบบ 3G ผู้ให้บริการ

โทรศพัท์เคล่ือนท่ีจะใช้วิธีการปรับเปล่ียนหรือเพิ่มอุปกรณ์บนเสาโทรคมนาคมเดิมเพ่ือให้สามารถเร่ิมให้บริการได้

อยา่งรวดเร็วโดยไมต้่องรอให้การสร้างสถานีฐานเพิ่มเติมแล้วเสร็จก่อน ดงันัน้ การจําหน่ายสินค้าจึงมีการเติบโตสงูใน

ระยะแรกของการเร่ิมให้บริการระบบ 3G ในช่วงปี 2556 ก่อนจะเร่ิมชะลอตวัในช่วงปี 2557 เน่ืองจากผู้ ให้บริการ

โทรศพัท์เคล่ือนท่ีได้มีปรับเปล่ียนอปุกรณ์และสร้างสถานีฐานเพ่ือรองรับระบบ 3G เพ่ือให้บริการแก่ลกูค้าไปบ้างแล้ว 

โดยในปี 2527 กลุ่มสินค้าหลกัท่ีจําหน่ายยงัคงเป็นสายเคเบิลใยแก้วนําแสงเช่นเดียวกบัในอดีตท่ีผ่านมา สําหรับ

ในช่วง 9 เดือน 2558 กลุม่บริษัทมีรายได้จาการจําหน่ายสินค้าเท่ากบั 627.98 ล้านบาท โดยมีสดัสว่นรายได้จากการ

จําหน่ายสินค้าในกลุ่มสายเคเบิลใยแก้วนําแสงลดลง เน่ืองจากสภาพการแข่งขันท่ีเพิ่มสูงขึน้ กลุ่มบริษัทจึงหันมา

มุ่งเน้นการจําหน่ายสินค้าในกลุ่มอ่ืนให้เพิ่มขึน้ โดยเฉพาะสินค้าในกลุ่มสถานีฐานโทรคมนาคมเคลื่อนท่ี, ตู้

โทรคมนาคม และสายอากาศ ซึ่งเป็นกลุ่มสินค้าท่ีบริษัทมีการออกแบบและสามารถควบคมุคณุภาพในการผลิตให้

สามารถสร้างความแตกตา่งเพ่ือเพิ่มความสามารถในการแข่งขนัได้  

ต้นทนุขายของกลุ่มธุรกิจจําหน่ายสินค้าในปี 2555, 2556, 2557 และงวด 9 เดือนของปี 2558 เท่ากบั 

783.91 ล้านบาท, 1,143.44 ล้านบาท, 801.36 ล้านบาท และ 533.44 ล้านบาท ตามลําดบั หรือคิดเป็นสดัสว่นร้อย

ละ 81.96, ร้อยละ 72.11 และร้อยละ 55.22 และ 35.87 ของต้นทนุขายและให้บริการรวม ตามลําดบั ซึง่ต้นทนุขายใน

แต่ละปีมีแนวโน้มการเปล่ียนแปลงไปตามรายได้จากการจําหน่ายสินค้า โดยส่วนประกอบหลกัของต้นทนุขาย ได้แก่ 

ต้นทนุสนิค้าเพ่ือจําหน่าย  
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กลุม่ธุรกิจให้เช่าโครงสร้างพืน้ฐานด้านโทรคมนาคม 

ตัง้แต่ในปี 2554 กลุ่มบริษัทได้เร่ิมประกอบธุรกิจให้เช่าโครงสร้างพืน้ฐานด้านโทรคมนาคม เพ่ือเพิ่มรายได้

ในลกัษณะท่ีมีความสม่ําเสมอ (Recurring Income) ในโครงสร้างรายได้ของกลุม่บริษัท โดยในปี 2555 และ 2556 

กลุม่บริษัทมีรายได้จากกลุม่ธุรกิจให้เช่าโครงสร้างพืน้ฐานด้านโทรคมนาคมเท่ากบั 162.00 ล้านบาท และ 16.65 ล้าน

บาท ตามลําดบั หรือคิดเป็นสดัสว่นเท่ากบัร้อยละ 12.54 และร้อยละ 0.87 ของรายได้จากการขายและให้บริการรวม  

โดยรายได้จากการให้เช่าดงักลา่วเป็นการรับรู้รายได้จากการให้เช่าโครงข่ายในโครงการนิคมอตุสาหกรรมเหมราช ซึ่ง

กลุ่มบริษัทอยู่ระหว่างการเจรจาขอรับชําระค่าเช่าจากคู่สญัญาท่ีได้เช่าเหมาโครงการดังกล่าวไปแต่ยังมิได้ชําระ

ค่าบริการนบัตัง้แต่วนัท่ีเร่ิมสญัญา (ดรูายเอียดเพ่ิมเติมในหวัข้อ “ลกูหนีก้ารค้า” และสว่นท่ี 2.2 หวัข้อท่ี 7 ข้อพิพาท

ทางกฎหมาย) อย่างไรก็ดี กลุ่มบริษัทยงัคงมีต้นทนุโครงข่ายเพ่ือให้เช่า ซึ่งได้แก่ ค่าเส่ือมราคาของโครงการดงักล่าว 

เป็นจํานวนเทา่กบั 22.73 ล้านบาทตอ่ไป จนกวา่จะครบอายขุองโครงข่ายในปี 2569 

สําหรับ ณ สิน้สดุ 30 กนัยายน 2558 กลุม่บริษัทมีการลงทนุในโครงสร้างพืน้ฐานด้านโทรคมนาคมเพ่ือให้

เช่ารวมทัง้สิน้ 4 โครงการ เป็นโครงการท่ีดําเนินการโดยบริษัท  2 โครงการ และดําเนินการโดยกิจการร่วมค้า 3 

โครงการ โดยคาดว่าจะสามารถรับรู้รายได้จากโครงการท่ีดําเนินการโดยกิจการร่วมค้าได้ภายในสิน้ปี 2558 สําหรับ

โครงการท่ีดําเนินการโดย ALT คาดวา่จะสามารถรับรู้รายได้ได้ภายในปี 2559  

 

รายได้อ่ืน 

รายได้อ่ืนของกลุม่บริษัทในปี 2555, 2556, 2557 และงวด 9 เดือนของปี 2558 เท่ากบั 23.18 ล้านบาท, 

13.82 ล้านบาท, 25.75 ล้านบาท และ 15.71 ล้านบาท ตามลําดบั หรือคิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 1.76, ร้อยละ 0.72 

และร้อยละ 1.41 และ 0.82 ของรายได้รวม ตามลําดบั โดยรายได้อ่ืนประกอบด้วย รายได้ค่าเช่าและบริการท่ีเรียกเก็บ

จากบริษัทร่วมและกิจการร่วมค้าท่ีมีการเช่าพืน้ท่ีสํานักงานของบริษัท, รายได้ดอกเบีย้รับ และกําไรจากอัตรา

แลกเปล่ียน เป็นต้น  

 

16.2.2 กําไรขัน้ต้นและอตัรากําไรขัน้ต้น 

กลุม่บริษัทมีกําไรขัน้ต้นในปี 2555, 2556, 2557 และงวด 9 เดือนของปี 2558 เท่ากบั 335.52 ล้านบาท, 

331.19 ล้านบาท, 355.54 ล้านบาท และ 408.60 ตามลําดบั ซึง่สอดคล้องไปในทิศทางเดียวกนักบัการเปล่ียนแปลง

ของรายได้จากการขายและให้บริการรวม โดยคิดเป็นอตัรากําไรขัน้ต้นเท่ากบัร้อยละ 25.97, ร้อยละ 17.28, ร้อยละ 

19.68 และร้อยละ 21.55 ตามลําดบั การท่ีอตัรากําไรขัน้ต้นในปี 2556 ลดลงจากร้อยละ 25.97 มาเป็นร้อยละ 17.28 

นัน้ มีสาเหตุหลกัมาจากการลดลงของอัตรากําไรขัน้ต้นของกลุ่มธุรกิจจําหน่ายสินค้าซึ่งเป็นรายได้หลกัในปี 2556 

เน่ืองจากลกูค้ามีการสัง่ซือ้สินค้าจํานวนมากในช่วงเวลาดงักล่าวจึงมีการกําหนดราคากลางของสินค้าท่ีต่ําลง ส่งผล

ให้บริษัทมีอตัรากําไรขัน้ต้นจากธุรกิจจําหน่ายสินค้าลดลงจากร้อยละ 15.17 ในปี 2555 เป็นร้อยละ 13.06 ประกอบ

กับการหยุดรับรู้รายได้ค่าเช่าจากโครงการนิคมอุตสาหกรรมเหมราชในขณะท่ียงัต้องรับรู้ต้นทุนค่าเส่ือมราคาของ

โครงการดงักล่าว ซึ่งส่งผลให้อตัรากําไรขัน้ต้นจากกลุ่มธุรกิจให้เช่าโครงสร้างพืน้ฐานลดลงจากร้อยละ 85.97 ในปี 

2555 เป็นร้อยละ 36.52 ในปี 2556 

สว่นในปี 2557 นัน้ อตัรากําไรขัน้ต้นรวมเพิ่มขึน้จากร้อยละ 17.28 เป็นร้อยละ 19.68 นัน้ มีสาเหตหุลกัมา

จากการท่ีกลุม่บริษัทมีสดัสว่นของรายได้จากการให้บริการเพิ่มขึน้ ซึง่กลุม่ธุรกิจให้บริการเป็นกลุม่ธุรกิจท่ีมีอตัรากําไร
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ขัน้ต้นสงูกวา่กลุม่ธุรกิจจําหน่ายสนิค้า โดยอตัรากําไรขัน้ต้นของกลุม่ธุรกิจให้บริการของกลุม่บริษัทเฉล่ียจะอยู่ท่ีระดบั

ประมาณร้อยละ 15-30 ของรายได้จากการให้บริการ ซึง่แตกตา่งกนัไปตามประเภทของงาน และอตัรากําไรขัน้ต้นของ

กลุ่มธุรกิจจําหน่ายสินค้าเฉล่ียจะอยู่ท่ีระดบัประมาณร้อยละ 10-15 ของรายได้จากการขาย ซึ่งแตกต่างกันไปตาม

ประเภทของสินค้า โดยกลุม่ธุรกิจให้บริการมีอตัรากําไรขัน้ต้นเพิ่มขึน้จากร้อยละ 28.29 ในปี 2556 เป็นร้อยละ 29.01 

ในปี 2557 เน่ืองจากในช่วงปี 2557 กลุม่บริษัทได้รับงานติดตัง้อปุกรณ์โทรคมนาคมท่ีมีอตัรากําไรสงู นอกจากนี ้ในปี 

2557 กลุ่มบริษัทมีการจําหน่ายสินค้าในกลุ่มสายอากาศและหน่วยส่ือสารเคล่ือนท่ี(RDU) ซึ่งเป็นสินค้าท่ีผลิตตาม

ความต้องการเฉพาะอย่างของลกูค้าจึงมีอตัรากําไรขัน้ต้นสงูขึน้ สง่ผลให้อตัรากําไรขัน้ต้นรวมของกลุม่ธุรกิจจําหน่าย

สินค้าเพิ่มขึน้เลก็น้อยจากร้อยละ 13.06 ในปี 2556 เป็นร้อยละ 13.22 ในปี 2557 และสง่ผลให้อตัรากําไรขัน้ต้นรวม

ของปี 2557 ปรับตวัสงูขึน้เม่ือเปรียบเทียบกบัปี 2556 

สําหรับในงวด 9 เดือนของปี 2558 กลุม่บริษัทมีอตัรากําไรขัน้ต้นรวมเพิ่มขีน้จากร้อยละ 19.68 ในปี 2557 

เป็นร้อยละ 21.55 เน่ืองจากอตัรากําไรขัน้ต้นของกลุ่มธุรกิจจําหน่ายสินค้าปรับตวัเพิ่มขึน้จากร้อยละ 13.22 ในปี 

2557 เป็นร้อยละ 15.05 ในงวด 9 เดือนของปี 2558 ซึง่เป็นผลมาจากการได้รับคําสัง่ซือ้สินค้าในกลุม่ตู้ โทรคมนาคมท่ี

มีต้องมีการออกแบบเฉพาะจึงส่งผลให้สามารถจําหน่ายได้ในอตัรากําไรท่ีสงูขึน้ ในขณะท่ีอตัรากําไรขัน้ต้นจากกลุ่ม

ธุรกิจให้บริการปรับตวัลดลงจากร้อยละ 29.01 ในปี 2557 เป็นร้อยละ 26.19 ในช่วง 9 เดือนของปี 2558 เน่ืองจาก

กลุม่บริษัทได้รับงานโครงการมลูคา่สงูจงึ ลกูค้าจงึเจรจาตอ่รองอตัราคา่บริการท่ีต่ําลง 

 16.2.3 คา่ใช้จ่ายในการขายและบริหาร 

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารของกลุ่มบริษัทในปี 2555, 2556, 2557 และงวด 9 เดือนของปี 2558 

เท่ากบั 172.77 ล้านบาท, 228.37 ล้านบาท, 200.65 ล้านบาท และ 201.17 ล้านบาท ตามลําดบั หรือคิดเป็นสดัสว่น

เทา่กบัร้อยละ 13.14, 11.83, 10.95 และ 10.52  ของรายได้รวมของกลุม่บริษัท ตามลําดบั 

ค่าใช้จ่ายในการขายของกลุม่บริษัทในปี 2555, 2556, 2557 และงวด 9 เดือนของปี 2558 เท่ากบั 81.61 

ล้านบาท, 93.29 ล้านบาท, 77.79 ล้านบาท และ 61.45 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นเท่ากบัร้อยละ 6.21, ร้อยละ 

4.84, ร้อยละ 4.24 และร้อยละ 3.21 ตามลําดบัของรายได้รวมของกลุม่บริษัท โดยสว่นประกอบหลกัของค่าใช้จ่ายใน

การขายได้แก่ ค่าตอบแทนและคอมมิชชัน่พนกังาน ซึง่คิดเป็นสดัสว่นประมาณร้อยละ 40-50 ของค่าใช้จ่ายในการ

ขายในแต่ละปี  และค่านายหน้าของตวัแทนซึง่บริษัทย่อยแต่งตัง้ให้เป็นผู้ช่วยติดต่อขายสินค้าให้แก่บริษัทย่อย ซึง่คิด

เป็นสดัสว่นประมาณร้อยละ 5-15 ของคา่ใช้จ่ายในการขายในแตล่ะปี คา่ใช้จ่ายในการขายของกลุม่บริษัทเพิ่มขึน้จาก 

81.61 ล้านบาทในปี 2555 เป็น 93.92 ล้านบาทในปี 2556 มีสาเหตหุลกัมาจากมีค่าตอบแทนและคอมมิชชัน่

พนกังาน, ค่านายหน้า และค่าขนส่งสินค้าของบริษัทย่อยซึ่งประกอบธุรกิจจําหน่ายสินค้าเพิ่มสงูขึน้  ซึ่งเป็นไปตาม

การเติบโตของยอดขายสินค้าในปี 2556 ท่ีมีรายได้จากการจําหน่ายสินค้าเพิ่มขึน้มากโดยเฉพาะสินค้าในกลุ่มสาย

เคเบิลใยแก้วนําแสง  และลดลงในปี 2557ตามยอดขายสินค้าท่ีลดลงเช่นเดียวกัน สําหรับงวด 9 เดือนปี 2558 

ค่าใช้จ่ายในการขายท่ีสําคญัยงัคงได้แก่ ค่าตอบแทนและค่าคอมมิชชัน่พนกังานซึ่งมีการเปล่ียนแปลงตามยอดขาย

สนิค้าเช่นเดียวกบัในอดีตท่ีผา่นมา 
ค่าใช้จ่ายในการขาย 2555 2556 2557 9M58 

 คา่ตอบแทนและคอมมิชชัน่พนกังาน  31.36 33.98 32.17 30.63 

 คา่นายหน้า  - 11.93 12.81 2.80 

 คา่ขนสง่  2.97 10.29 4.17 2.22 

 คา่เดินทาง  5.92 5.79 3.81 2.46 
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ค่าใช้จ่ายในการขาย 2555 2556 2557 9M58 

 อ่ืน ๆ  41.36 31.30 24.83 23.34 

 รวมค่าใช้จ่ายในการขาย  81.61 93.29 77.79 61.45 

 

ค่าใช้จ่ายในการบริหารของกลุม่บริษัทในปี 2555, 2556, 2557 และงวด 9 เดือนของปี 2558 เท่ากบั 91.16 

ล้านบาท, 135.09 ล้านบาท, 122.86 ล้านบาท และ 139.73 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นเท่ากบัร้อยละ 6.93, ร้อยละ 

7.00, ร้อยละ 6.70 และร้อยละ 7.31 ตามลําดบัของรายได้รวมของกลุม่บริษัท โดยสว่นประกอบหลกัของค่าใช้จ่ายใน

การบริหารได้แก่ คา่ตอบแทนพนกังาน ซึง่คิดเป็นสดัสว่นประมาณร้อยละ 50-70 ของค่าใช้จ่ายในการบริหารในแต่ละ

ปี ค่าใช้จ่ายในการบริหารของปี 2556 เพิ่มขึน้จาก 91.16 ล้านบาทในปี 2555 เป็น 135.09 ล้านบาท โดยมีสาเหตุ

หลักมาจากการเพิ่มขึน้ของค่าตอบแทนของพนักงานในกลุ่มธุรกิจให้บริการสร้างสถานีฐานและติดตัง้อุปกรณ์

โทรคมนาคม เพ่ือรองรับการขยายงานท่ีเพิ่มขึน้ในปี 2556 ประกอบกบัการมีผลขาดทนุจากอตัราแลกเปล่ียนจากการ

นําเข้าสินค้าจากต่างประเทศมาจําหน่าย สว่นในปี 2557 กลุม่บริษัทมีผลขาดทนุจากอตัราแลกเปล่ียนลดลงมาก แต่

ยังคงมีค่าตอบแทนพนักงานในกลุ่มธุรกิจให้บริการเพิ่มขึน้อย่างต่อเน่ืองตามการเติบโตของรายได้ในกลุ่มธุรกิจ

ดงักลา่ว  สง่ผลให้กลุม่บริษัทมีคา่ใช้จ่ายในการขายและบริหารรวมในปี 2557 ลดลงเลก็น้อยจาก 135.09 ล้านบาทใน

ปี 2556 เป็น 122.86 ล้านบาท สําหรับงวด 9 เดือนของปี 2558 กลุม่บริษัทยงัคงมีค่าตอบแทนพนกังานเพิ่มขึน้ ตาม

การปรับค่าตอบแทนประจําปี และมีผลขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนจากการนําเข้าสินค้าของบริษัทย่อย ส่งผลให้

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารรวมเพิ่มขึน้จาก 122.86 ล้านบาท ในปี 2557 เป็น 139.73 ล้านบาทในงวด 9 เดือน

ของปี 2558 

 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 2555 2556 2557 9M58 

คา่ตอบแทนพนกังาน 57.59 66.62 89.31 75.25 

คา่เส่ือมราคา 6.18 10.79 7.56 5.78 

ขาดทนุจากอตัราแลกเปลี่ยน 0.23 31.63 0.72 20.58 

หนีส้งสยัจะสญู 2.04 -1.44 0.93 6.35 

คา่เช่า 0.77 1.22 1.45 0.36 

อ่ืน ๆ 24.35 26.27 22.89 31.41 

รวมค่าใช้จ่ายในการบริหาร 91.16 135.09 122.86 139.73 

 

 

 16.2.4 กําไรสทุธิ, อตัรากําไรสทุธิ และอตัราผลตอบแทนของผู้ ถือหุ้น 

กลุม่บริษัทมีกําไรสทุธิในปี 2555, 2556, 2557 และงวด 9 เดือนของปี 2558 เท่ากบั 111.12 ล้านบาท, 

50.14 ล้านบาท, 100.94 ล้านบาท และ 145.47 ล้านบาท ตามลําดบั โดยคิดเป็นอตัรากําไรสทุธิเท่ากบัร้อยละ 8.45, 

2.60, 5.51 และ 7.61 ตามลําดบั โดยสาเหตหุลกัของการลดลงของกําไรสทุธิและอตัรากําไรสทุธิในปี 2556 เป็นผลมา

จากการลดลงของกําไรขัน้ต้นจากกลุ่มธุรกิจจําหน่ายสินค้าเป็นหลกั เน่ืองจากลกูค้ามีการสัง่ซือ้สินค้าจํานวนมากใน

ช่วงเวลาดงักล่าวจึงมีการกําหนดราคากลางของสินค้าท่ีต่ําลง ประกอบกับการหยุดรับรู้รายได้ค่าเช่าจากโครงการ

นิคมอตุสาหกรรมเหมราชในขณะท่ียงัต้องรับรู้ต้นทนุค่าเส่ือมราคาของโครงการดงักล่าว ในขณะท่ีค่าใช้จ่ายในการ

ขายและบริหารของกลุม่บริษัทเพิ่มสงูขึน้ เน่ืองจากมีค่าใช้จ่ายเก่ียวกบัพนกังานเพ่ิมขึน้เพ่ือเตรียมรองรับการเติบโต
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ของธุรกิจ ประกอบกบัมีผลขาดทนุจากอตัราแลกเปล่ียน จึงส่งผลให้กลุ่มบริษัทมีกําไรสทุธิและอตัรากําไรสทุธิลดลง

จาก 111.12 ล้านบาท และร้อยละ 8.45 ในปี 2555 เป็น 50.14 ล้านบาท และร้อยละ 2.60 ในปี 2556  

สําหรับในปี 2557 กําไรสทุธิและอตัรากําไรสทุธิของกลุม่บริษัทเพิ่มขึน้เน่ืองจากกลุม่บริษัทมีสดัสว่นรายได้

จากกลุ่มธุรกิจให้บริการเพิ่มขึน้ ซึ่งเป็นกลุ่มธุรกิจท่ีมีอตัรากําไรขัน้ต้นสงูกว่ากลุ่มธุรกิจจําหน่ายสินค้า ประกอบกับ

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารในปี 2557 ลดลงเน่ืองจากค่าใช้จ่ายในการขายลดลงตามยอดจําหน่ายสินค้า จึง

สง่ผลให้กลุ่มบริษัทมีกําไรสทุธิและอตัรากําไรสทุธิเพิ่มขึน้จาก 50.14 ล้านบาท และร้อยละ 2.60 ในปี 2556 เป็น 

100.94 ล้านบาท และร้อยละ 5.51 ในปี 2557 

 สําหรับงวด 9 เดือนของปี 2558 กลุ่มบริษัทมีกําไรสทุธิเท่ากบั 145.47 ล้านบาท และมีอตัรากําไรสทุธิ

เพิ่มขึน้จากร้อยละ 5.51 ในปี 2557 เป็นอตัรากําไรสทุธิร้อยละ 7.61 ในงวด 9 เดือนของปี 2558 เน่ืองจากกลุม่บริษัท

ยงัคงมีการเติบโตของรายได้จากกลุ่มธุรกิจให้บริการอย่างต่อเน่ือง ซึ่งส่งผลให้กลุ่มบริษัทมีอตัรากําไรขัน้ต้นท่ีสงูขึน้ 

ในขณะท่ียงัคงสามารถรักษาระดบัของคา่ใช้จ่ายในการขายและบริหารต่อรายได้รวมให้อยู่ในระดบัท่ีใกล้เคียงกบัในปี 

2557 สง่ผลให้กลุม่บริษัทมีอตัรากําไรสทุธิท่ีเพิ่มขึน้ในช่วง 9 เดือนของปี 2558  

ในส่วนของอตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นนัน้ กลุ่มบริษัทมีอตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นเพิ่มขึน้อย่างต่อเน่ืองจาก

ร้อยละ 14.00 ในปี 2556 เป็นร้อยละ 24.81 ในปี 2557 และร้อยละ 26.13 ในงวด 9 เดือนของปี 2558 ตามการเติบโต

ของกําไรเบ็ดเสร็จของกลุม่บริษัทท่ีเพิ่มขึน้อย่างต่อเน่ือง จาก 50.14 ล้านบาท ในปี 2556 เป็น 100.94 ล้านบาท ในปี 

2557 และ 145.47 ล้านบาท ในงวด 9 เดือนของปี 2558 
16.3  ความสามารถในการบริหารทรัพย์สนิ 
 

สนิทรัพย์ 
สินทรัพย์ของบริษัทประกอบด้วยสินทรัพย์หมุนเวียนคิดเป็นสัดส่วนประมาณร้อยละ 65-80 โดยมี

ส่วนประกอบหลกัได้แก่ ลูกหนีก้ารค้า, ลูกหนีค้่าก่อสร้างตามสญัญาท่ียังไม่ได้เรียกเก็บ และสินค้าคงเหลือ และ

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนคิดเป็นสดัส่วนประมาณร้อยละ 20-35 ของสินทรัพย์รวม โดยมีส่วนประกอบหลกัได้แก่ 

โครงข่ายเคเบิลใยแก้วนําแสง สินทรัพย์รวมของบริษัท ณ สิน้ปี 2555, 2556, 2557 และ ณ สิน้ไตรมาสท่ี 3 ปี 2558 

เท่ากบั 1,395.75 ล้านบาท, 2,128.84 ล้านบาท, 1,944.83 ล้านบาท และ 2,282.05 ล้านบาท สําหรับการ

เปล่ียนแปลงท่ีสําคญัของสนิทรัพย์ของกลุม่บริษัทในแตล่ะปีมีดงันี ้

ลกูหนีก้ารค้า 

ณ สิน้ปี 2555, 2556, 2557 และ ณ สิน้ไตรมาสท่ี 3 ปี 2558 กลุม่บริษัทมีลกูหนีก้ารค้ากบั 505.74 ล้าน

บาท, 614.28 ล้านบาท, 360.73 ล้านบาท และ 542.80 ล้านบาท ตามลําดบั โดยลกูหนีก้ารค้าของกลุม่บริษัทสว่น

ใหญ่ได้แก่กลุม่ผู้ประกอบการโทรศพัท์เคล่ือนท่ีในประเทศ (Operator) ทัง้นี ้ยอดคงเหลือของลกูหนีก้ารค้าของกลุม่

บริษัท แยกตามอายหุนีค้งค้างนบัจากวนัท่ีถงึกําหนดชําระได้ดงันี ้ 

 ลูกหนีก้ารค้า 
ณ 31 ธ.ค. 55 ณ 31 ธ.ค. 56 ณ 31 ธ.ค. 57 ณ 30 ก.ย. 58 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ลกูหนีก้ารค้าบคุคลภายนอก                 

  ยงัไม่ครบกําหนดชําระ 167.43  32.95  269.77  43.86  236.30  65.27  266.18  48.36  

  เกินกําหนดชําระ         

   - ไม่เกิน 3 เดือน 143.83  28.30  94.83  15.42  76.96  21.26  123.67  22.47  
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 ลูกหนีก้ารค้า ณ 31 ธ.ค. 55 ณ 31 ธ.ค. 56 ณ 31 ธ.ค. 57 ณ 30 ก.ย. 58 

   - เกินกวา่ 3 เดือน แตไ่ม่เกิน 6 เดือน 54.91  10.81  0.41  0.07  6.80  1.88  60.45  10.98  

   - เกินกวา่ 6 เดือน แตไ่ม่เกิน 12 เดือน 110.19  21.68  23.34  3.80  0.79  0.22  50.83  9.23  

   - เกินกวา่ 12 เดือน 31.82  6.26  226.69  36.86  41.17  11.37  49.30  8.96  

รวมลูกหนีก้ารค้า 508.18  100.00  615.04  100.00  362.02  100.00  550.43  100.00  

หกั คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู1/ -2.44 -0.48  -0.76 -0.12  -1.29 -0.36  -7.63 -1.39  

ลูกหนีก้ารค้าบุคคลภายนอก – สุทธิ 505.74  99.52  614.28  99.88  360.73  99.64  542.80  98.61  

หมายเหต ุ: 1) ธรุกิจให้เช่าอปุกรณ์โครงข่ายกําหนดอตัราการตัง้ค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญูสําหรับลกูหนีก้ารค้าค้างชําระเกิน 0-3 เดือน ในอตัราร้อยละ 10 

ค้างชําระเกิน 3-6 เดือน ในอตัราร้อยละ 30 ค้างชําระเกิน 6-9 เดือน ในอตัราร้อยละ 50 ค้างชําระเกิน 9-12 เดือน ในอตัราร้อยละ 70 และค้างชําระเกิน 

12 เดือน ในอตัราร้อยละ 100 ส่วนธุรกิจจําหน่าย และให้บริการติดตัง้อปุกรณ์โครงข่ายกําหนดอตัราการตัง้ค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญูสําหรับลกูหนีก้ารค้า

ค้างชําระเกิน 3-6 เดือน ในอตัราร้อยละ 20 ค้างชําระเกิน 6-9 เดือน ในอตัราร้อยละ 30 ค้างชําระเกิน 9-12 เดือน ในอตัราร้อยละ 70 และค้างชําระเกิน 

12 เดือน ในอตัราร้อยละ 100 อย่างไรก็ดี กลุม่บริษัทจะไม่มีการตัง้สํารองในกลุม่ผู้ ให้บริการโทรศพัท์เคลื่อนท่ี ได้แก่ กลุม่บริษัท AIS, DTAC, TRUE 

 

บริษัทมีสดัส่วนลกูหนีก้ารค้าอยู่ในช่วงยังไม่ครบกําหนดชําระเป็นส่วนใหญ่ โดยปกติกลุ่มบริษัทมีการให้

เครดิตเทอมแก่ลกูค้าในช่วงระยะเวลา 30-60 วนั สําหรับลกูหนีท่ี้เกินกําหนดชําระจะอยู่ในกลุ่มค้างชําระไม่เกิน 3 

เดือนในสดัส่วนค่อนข้างมาก ซึ่งมีสาเหตหุลกัมาจากการท่ีลกูค้าของบริษัทมีการกําหนดวนัวางบิลและจ่ายเช็คในแต่

ละเดือน ทําให้บริษัทไม่สามารถวางบิลและรับชําระจากลกูค้าได้ตามรอบระยะเวลาท่ีให้เครดิตของบริษัทถึงแม้จะ

ครบกําหนดเรียกชําระแล้วก็ตาม ประกอบกบัการท่ีลกูค้าในกลุม่ธุรกิจให้บริการบางรายมีขัน้ตอนการตรวจรับงานหรือ

ขัน้ตอนการจัดทําเอกสารหลายขัน้ตอน ส่งผลให้มีการอนุมติัเพ่ือจ่ายชําระค่าบริการล่าช้ากว่าเครดิตเทอมท่ีบริษัท

กําหนด จึงส่งผลให้กลุ่มบริษัทมีอตัราส่วนระยะเวลาเรียกชําระหนีส้งูกว่าระยะเวลาท่ีให้เครดิตเทอมแก่ลกูค้า โดย

กลุ่มบริษัทมีอตัราส่วนระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ียเท่ากับ 105.48 วนั, 97.34 วนั และ 64.97 วนั และมีอตัราส่วน

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ีย-รวมลกูหนีค้่าก่อสร้างตามสญัญาท่ียงัไม่ได้เรียกเก็บของกลุ่มบริษัทเท่ากับ 128.44 วนั, 

150.39 วนั และ 134.51 วนั ในปี 2556, 2557 และช่วง 9 เดือนของปี 2558 ตามลําดบั ทัง้นี ้สําหรับสาเหตท่ีุกลุ่ม

บริษัทมีอตัราสว่นระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ียลดลงนัน้ เป็นผลจากการติดตามหนีจ้ากลกูค้าในกลุม่ธุรกิจจําหน่ายสินค้าให้

มีประสทิธิภาพย่ิงขึน้เป็นหลกั ในขณะท่ีอตัราสว่นระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ียท่ีรวมลกูหนีค้่าก่อสร้างตามสญัญาท่ีเสร็จแต่

ยงัไม่ได้เรียกเก็บนัน้สงูกว่าอตัราส่วนระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ียอย่างต่อเน่ือง แสดงให้เห็นถึงผลกระทบจากการท่ีกลุ่ม

บริษัทมีลกูหนีค้่าก่อสร้างตามสญัญาท่ีเสร็จแต่ยงัไม่ได้เรียกเก็บเพิ่มขึน้มากตามการเติบโตของรายได้ในกลุ่มธุรกิจ

ให้บริการ เน่ืองจากลกูค้าสําหรับกลุ่มธุรกิจให้บริการของกลุ่มบริษัทส่วนใหญ่ได้แก่ผู้ประกอบการโทรคมนาคมราย

ใหญ่ของประเทศ จึงมกัมีขัน้ตอนการจัดทําเอกสารและขัน้ตอนการตรวจรับงานหลายขัน้ตอน ซึ่งส่งผลกระทบต่อ

วงจรเงินสดของกลุ่มบริษัทให้มีระยะเวลายาวขึน้เม่ือเปรียบเทียบกบัการท่ีบริษัทมีการประกอบธุรกิจจําหน่ายสินค้า

เป็นหลกั  

ในปี 2555 และ 2556 กลุม่บริษัทมีลกูหนีเ้กินกําหนดชําระรวม 340.75 ล้านบาท และ 345.27 ล้านบาท 

ตามลําดบั โดยสว่นใหญ่เกิดจากลกูหนีท่ี้เป็นคู่สญัญาในการเช่าโครงข่ายเคเบิลใยแก้วนําแสงรายหนึ่งซึง่ผิดชําระหนี ้

บริษัทตัง้แต่ปี 2554 (รายละเอียดในหวัข้อ 2.7 ข้อพิพาท) คิดเป็นมลูค่าเท่ากบั 218.60 ล้านบาท และ 236.42 ล้าน

บาทในปี 2555 และ 2556 ตามลําดบั ตอ่มาในปี 2557 บริษัทได้รับเงินชดเชยคา่เสียหายจากการทําประกนักบับริษัท

ประกนัภยัเพ่ือคุ้มครองความเส่ียงภยัในการผิดชําระหนี ้เป็นจํานวนเงิน 198.86  ล้านบาท ส่งผลให้ ณ สิน้ปี 2557 

และสิน้ไตรมาสท่ี 3 ของปี 2558 ลกูหนีก้ารค้าดงักลา่วมียอดหนีค้งค้างลดลงเหลือ 37.56 ล้านบาทอยู่ในกลุม่ลกูหนี ้
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ค้างชําระเกินกว่า 12 เดือนขึน้ไป ซึ่งบริษัทมิได้ตัง้ค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญูสําหรับยอดหนีค้งค้างท่ีเหลือดงักล่าว 

เน่ืองจากท่ีปรึกษากฎหมายได้ให้ความเห็นว่าบริษัทมีแนวโน้มในการชนะคดีค่อนข้างมาก สําหรับลกูหนีท่ี้ค้างชําระ

เกินกว่า 12 เดือนขึน้ไปรายอ่ืน กลุม่บริษัทได้มีการดําเนินการตามนโยบายการติดตามหนีแ้ละนโยบายการตัง้ค่าเผ่ือ

หนีส้งสยัจะสญูแล้ว   
 

ลกูหนีอ่ื้น 

ลกูหนีอ่ื้นของกลุม่บริษัทประกอบด้วย ลกูหนีค้า่หุ้นจากการปรับโครงสร้าง, เงินทดรองจ่าย, ดอกเบีย้ค้างรับ, 

เงินทดรองจ่ายแทนลกูค้า เป็นต้น โดย ณ สิน้ปี 2555, 2556, 2557  และสิน้ไตรมาสท่ี 3 ปี 2558 ลกูหนีอ่ื้นของกลุม่

บริษัทเทา่กบั 32.20 ล้านบาท, 55.10 ล้านบาท, 52.37 ล้านบาท และ 57.58 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 

2.37, ร้อยละ 2.59, ร้อยละ 2.69 และร้อยละ 2.52 ของสนิทรัพย์รวมในแตล่ะช่วงเวลา ตามลําดบั 

 

ลกูหนีค้า่ก่อสร้างตามสญัญาท่ียงัไมไ่ด้เรียกเก็บ 

ลกูหนีค้า่ก่อสร้างตามสญัญาท่ียงัไมไ่ด้เรียกเก็บ เกิดจากผลตา่งของรายได้ตามสญัญา (ต้นทนุคา่ก่อสร้าง

บวกกําไร) ท่ีสงูกวา่จํานวนเงินงวดท่ีเรียกเก็บจากลกูค้าท่ีวา่จ้าง  โดย ณ สิน้ปี 2555, 2556, 2557  และสิน้ไตรมาสท่ี 

3 ปี 2558 ลกูหนีค้า่ก่อสร้างตามสญัญาท่ียงัไม่ได้เรียกเก็บของกลุม่บริษัทเทา่กบั 78.35 ล้านบาท,  166.21 ล้านบาท, 

366.26 ล้านบาท และ 610.26 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 5.76, ร้อยละ 7.81 , ร้อยละ 18.83  และร้อยละ 

26.74  ของสนิทรัพย์รวมในแต่ละช่วงเวลา ตามลําดบั ลกูหนีค้า่ก่อสร้างตามสญัญาท่ียงัไมไ่ด้เรียกเก็บมีแนวโน้มการ

เติบโตเพิ่มขึน้อยา่งตอ่เน่ืองตามรายได้จากกลุม่ธุรกิจให้บริการ ทัง้นี ้ ลกูหนีก้ารค้าคา่ก่อสร้างตามสญัญาท่ียงัไมไ่ด้

เรียกเก็บจะประกอบด้วยทัง้สว่นท่ีบริษัทมีการทํางานลว่งหน้าไปแล้วแตย่งัไมถ่งึงวดวางบิลเรียกเก็บคา่บริการ และ

สว่นท่ีถงึกําหนดการวางบิลได้แล้วแตย่งัไมส่ามารถวางบิลได้เน่ืองจากลกูค้ายงัอยู่ระหวา่งการจดัทําเอกสารและตรวจ

รับมอบงาน   
 

สนิค้าคงเหลือ 

สินค้าคงเหลือ  

ณ 31 ธ.ค. 55 ณ 31 ธ.ค. 56 ณ 31 ธ.ค. 57 ณ 30 ก.ย. 58 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

วตัถดิุบ 30.52 13.97 391.81 68.69 354.48 61.69 191.25 48.18 

งานระหวา่งผลิต 17.55 8.04 16.07 2.82 91.74 15.96 103.11 25.98 

งานระหวา่งก่อสร้างตามสญัญาก่อสร้าง 17.24 7.89 39.16 6.86 16.42 2.86 26.83 6.76 

สินค้าสําเร็จรูป 153.13 70.10 123.40 21.63 112.01 19.49 75.74 19.08 

รวม สินค้าคงเหลือ 218.44 100.00 570.44 100.00 574.65 100.00 396.93 100.00 

หกั คา่เผ่ือการลดลงของมลูคา่สินค้า 1/ (21.09) (9.65) (23.75) (4.16) (19.04) (3.31) (15.23) (3.84) 

สินค้าคงเหลือ - สุทธิ 197.35 90.35 546.69 95.84 555.61 96.69 381.70 96.16 

หมายเหต:ุ 1) อตัราคา่เผ่ือการลดลงของมลูคา่สินค้าสําหรับสินค้าประเภทซือ้มาขายไป มีดงันี ้สินค้าสําเร็จรูปท่ีมีอาย ุ6-9 เดือน ร้อยละ 10 

อาย ุ9-12 เดือน ร้อยละ 20 อาย ุ12-24 เดือน ร้อยละ 40 อาย ุ24-36 เดือน ร้อยละ 60 อาย ุ36-48 เดือน ร้อยละ 80 อายเุกินกวา่ 48 เดือน 

ร้อยละ 100 สําหรับอตัราค่าเผ่ือการลดลงของมลูคา่สินค้าประเภทผลิต วตัถดิุบ และสินค้าสําเร็จรูป มีดงันี ้อาย ุ6-9 เดือน ร้อยละ 10 อาย ุ9-

12 เดือน ร้อยละ 30 อาย ุ12-24 เดือน ร้อยละ 50 อาย ุ24-36 เดือน ร้อยละ 70 อาย ุ36-48 เดือน ร้อยละ 90 อายเุกินกวา่ 48 เดือน ร้อยละ 

100 
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สนิค้าคงเหลือสทุธิ ณ สิน้ปี 2555, 2556, 2557  และสิน้ไตรมาสท่ี 3 ปี 2558 เทา่กบั 197.35 ล้านบาท, 

546.69 ล้านบาท, 555.61 ล้านบาท และ 381.70 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นเทา่กบัร้อยละ 14.51, ร้อยละ 25.68, 

ร้อยละ 28.57 และร้อยละ 16.73 ของสนิทรัพย์รวม ตามลําดบั โดยสว่นประกอบหลกัของสนิค้าคงเหลือได้แก่ วตัถดิุบ 

ซึง่ซือ้มาเพ่ือใช้ทัง้ในกลุม่งานบริการและกลุม่งานประกอบสนิค้าเพ่ือจําหน่าย โดยวตัถดิุบและสนิค้าสําเร็จรูปของ

กลุม่บริษัทสว่นใหญ่ได้แก่ สนิค้าในกลุม่สายเคเบิลใยแก้วนําแสง สําหรับงานระหวา่งผลติสว่นใหญ่ได้แก่สินค้าใน

กลุม่ตู้ โทรคมนาคมและสถานีโทรคมนาคมเคล่ือนท่ี  กลุม่บริษัทมีการตัง้คา่เผ่ือการลดลงของสนิค้าเป็นจํานวน 21.09 

ล้านบาท, 23.75 ล้านบาท, 19.04 ล้านบาท และ 15.23 ล้านบาท ตามลําดบั โดยสว่นใหญ่เกิดจากสนิค้าประเภทตู้

โทรคมนาคมซึง่มีการปรับเปล่ียนรูปแบบไปในช่วงท่ีเทคโนโลยีการส่ือสารมีการปรับเปล่ียนจากระบบ 2G มาเป็น

ระบบ 3G อยา่งไรก็ดี ในปี 2557 และช่วง 9 เดือนของปี 2558 กลุม่บริษัทมีการกลบัรายการคา่เผ่ือการลดลงของ

มลูคา่สนิค้าบางสว่น เน่ืองจากมีการนําตู้ โทรคมนาคมสว่นหนึง่มาปรับปรุงและนําไปใช้ในกลุม่งานให้บริการให้แก่

ลกูค้า และมีการบริจาคสนิค้าให้แก่สถานศกึษาเพ่ือใช้เป็นอปุกรณ์การสอนในวิชาท่ีเก่ียวข้องกบัระบบโทรคมนาคม 

ซึง่สนิค้าในสว่นท่ีนําไปบริจาคนี ้จะถกูตดัออกรายการสนิค้าคงเหลือและบนัทกึเป็นคา่ใช้จ่ายในการบริหาร 

กลุม่บริษัทมีระยะเวลาในการจําหน่ายสนิค้าเฉลี่ย เทา่กบั 43.53 วนั, 52.88 วนั และ 47.51 วนั ในปี 2556, 

2557 และช่วง 9 เดือนของปี 2558 ตามลําดบั โดยในปี 2557  ระยะเวลาในการจําหน่ายสนิค้าเฉลี่ยเพิ่มขึน้นัน้

เน่ืองจากการชะลอตวัในการจําหน่ายสนิค้าในกลุม่สายเคเบิลใยแก้วนําแสงเป็นหลกั สําหรับการท่ีระยะเวลาในการ

จําหน่ายสนิค้าเฉลี่ยปรับตวัลดลงในช่วง 9 เดือนของปี 2558 เน่ืองจากมีการเพิ่มสดัสว่นการจําหน่ายสนิค้าในกลุม่ตู้

โทรคมนาคมและสถานีโทรคมนาคมเคล่ือนท่ีเพิ่มขึน้ สง่ผลให้มีอตัราการหมนุเวียนของสนิค้าสําเร็จรูปเพิ่มขึน้จงึมี

ระยะเวลาการจําหน่ายสนิค้าเฉล่ียลดลง 

สนิทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน 

สนิทรัพย์หมนุเวียนอ่ืนของกลุม่บริษัท ณ สิน้ปี 2555, 2556, 2557  และสิน้ไตรมาสท่ี 3 ปี 2558 เทา่กบั 

49.97 ล้านบาท, 40.06 ล้านบาท, 54.60 ล้านบาท และ 113.76 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นเท่ากบัร้อยละ 3.68, 

ร้อยละ 1.88, ร้อยละ 2.81 และร้อยละ 4.99 ของสนิทรัพย์รวม ตามลําดบั ประกอบด้วยรายการหลกัได้แก่ เงินให้กู้ ยืม

ระยะสัน้แก่กิจการร่วมค้าและกิจการท่ีเก่ียวข้องกนั และคา่เช่าจ่ายลว่งหน้าสําหรับโครงการลงทนุสร้างโครงข่าย

เคเบิลใยแก้วนําแสงเพ่ือให้เช่า 
 

ท่ีดิน อาคาร และอปุกรณ์ 

ท่ีดิบ อาคาร และอปุกรณ์ของกลุม่บริษัท ณ สิน้ปี 2555, 2556, 2557  และสิน้ไตรมาสท่ี 3 ปี 2558 เทา่กบั 

80.29 ล้านบาท, 79.26 ล้านบาท, 78.25 ล้านบาท และ 74.48 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นเท่ากบัร้อยละ 5.90, ร้อย

ละ 3.72, ร้อยละ 4.02 และร้อยละ 3.26 ของสนิทรัพย์รวม ตามลําดบั โดยสว่นประกอบของท่ีดิน อาคาร และอปุกรณ์

ของกลุม่บริษัทมีดงันี ้

 

ที่ดนิ อาคาร และอุปกรณ์  
ณ 31 ธ.ค. 55 ณ 31 ธ.ค. 56 ณ 31 ธ.ค. 57 ณ 30 ก.ย. 58 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ท่ีดิน และสว่นปรับปรุง 23.09 18.77 23.51 17.28 23.68 16.03 23.68 16.69 

อาคาร 45.78 37.21 47.94 35.23 55.46 37.54 51.04 35.98 
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ที่ดนิ อาคาร และอุปกรณ์  ณ 31 ธ.ค. 55 ณ 31 ธ.ค. 56 ณ 31 ธ.ค. 57 ณ 30 ก.ย. 58 

ระบบสาธารณปูโภค 1.68 1.36 1.82 1.34 1.93 1.31 1.16 0.82 

เคร่ืองมือและอปุกรณ์ 31.26 25.41 37.31 27.42 40.70 27.55 41.09 28.96 

คอมพิวเตอร์, เคร่ืองตกแตง่ และเคร่ืองใช้สํานกังาน 13.92 11.32 16.53 12.15 17.53 11.86 15.89 11.19 

ยานพาหนะ 7.29 5.93 7.29 5.36 7.29 4.94 7.29 5.14 

งานระหวา่งก่อสร้างทรัพย์สิน - - 1.67 1.22 1.14 0.77 1.73 1.22 

รวม 123.02 100.00 136.07 100.00 147.73 100.00 141.88 100.00 

หกั คา่เส่ือมราคาสะสม (42.73) (34.74) (56.81) (41.75) (69.48) (47.03) (67.40) (47.50) 

ที่ดนิ อาคาร และอุปกรณ์ – สุทธิ 80.29 65.26 79.26 58.25 78.25 52.97 74.48 52.50 

 
 สว่นประกอบหลกัของรายการท่ีดิน อาคาร และอปุกรณ์ได้แก่ อาคารสํานกังานของบริษัทและบริษัทยอ่ย 

และเคร่ืองมือ รวมทัง้อปุกรณ์ท่ีใช้ในสายการผลิตของบริษัยอ่ย โดยสาเหตหุลกัท่ีในปี 2557 กลุม่บริษัทมีมลูคา่ท่ีดิน 

อาคาร และอปุกรณ์เพิ่มขึน้นัน้มาจากการกลบัรายการด้อยคา่ของอาคารสํานกังานของบริษัทและบริษัทยอ่ยจํานวน 

5.96 ล้านบาท เน่ืองจากในปี 2557 กลุม่บริษัทได้มีการประเมินมลูคา่ของอาคารสํานกังานดงักลา่วใหมโ่ดยผู้ประเมิน

ราคาอิสระ ซึง่ราคาท่ีประเมินได้มีมลูคา่สงูกวา่ราคาทนุ กลุม่บริษัทจงึได้มีการปรับปรุงรายการดงักลา่วในงบการเงิน

ประจําปี 2557   ในสว่นของเคร่ืองมือ อปุกรณ์ และเคร่ืองใช้สํานกังานท่ีเพิ่มขึน้นัน้ สว่นใหญ่เกิดขึน้จากการลงทนุ

เพิ่มในเคร่ืองมือและอปุกรณ์ท่ีใช้ในสายการผลิตของบริษัทยอ่ย เช่น เคร่ืองมือทดสอบสญัญาณโทรศพัท์เคล่ือนท่ี เป็น

ต้น เพ่ือเพิ่มความสามารถในการผลิตสนิค้าในกลุม่สายอากาศเป็นหลกั  

 

 โครงข่ายเคเบิลใยแก้วนําแสง 

 กลุม่บริษัทมีโครงข่ายเคเบิลใยแก้วนําแสง ณ สิน้ปี 2555, 2556, 2557  และสิน้ไตรมาสท่ี 3 ปี 2558 เทา่กบั 

312.19 ล้านบาท, 289.46 ล้านบาท, 266.73 ล้านบาท และ 269.19 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นเทา่กบัร้อยละ 

22.96, ร้อยละ 13.60, ร้อยละ 13.71 และร้อยละ 11.80 ของสนิทรัพย์รวม ตามลําดบั โดยโครงข่ายเคเบิลใยแก้วนํา

แสงของกลุม่บริษัทในปี 2555-2557 ได้แก่ โครงข่ายเคเบิลใยแก้วนําแสงในนิคมอตุสาหกรรมเหมราชอีสเทิร์นซีบอร์ด

และนิคมอตุสาหกรรมอีสเทิร์นซีบอร์ด (ระยอง) โดยมีการตดัค่าเส่ือมราคาปีละ 22.73 ล้านบาทเป็นระยะเวลา 15 ปี 

สําหรับในช่วง 9 เดือนของปี 2558 กลุม่บริษัทมีโครงข่ายเคเบิลใยแก้วนําแสงเพิ่มอีก 1 โครงการซึง่เป็นงานระหว่างทํา 

ได้แก่ โครงข่ายเคเบิลใยแก้วนําแสงให้เช่าบนแนวเสาโทรเลขตามทางรถไฟเป็นจํานวนเทา่กบั 19.47 ล้านบาท 

 

สนิทรัพย์ไมห่มนุเวียนอ่ืน 

สนิทรัพย์ไมห่มนุเวียนอ่ืนของกลุม่บริษัท ได้แก่ เงินฝากท่ีติดภาระคํา้ประกนัซึง่เป็นไปตามข้อกําหนดจาก

สถาบนัการเงินท่ีกลุม่บริษัทขอวงเงินเพ่ือใช้ในการประกอบธุรกิจ, เงินลงทนุในบริษัทร่วมและกิจการร่วมค้าซึง่มีมลูคา่

ลดลงเน่ืองจากการรับรู้ขาดทนุตามสดัสว่นการถือหุ้น โดยการขาดทนุอยา่งตอ่เน่ืองนัน้สืบเน่ืองมาจากทัง้ 2 บริษัทยงั

อยูใ่นระยะเร่ิมต้นของการประกอบกิจการ, คา่ลขิสทิธ์ิและคา่โปรแกรมคอมพิวเตอร์, สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดั

บญัชี, วสัดสํุานกังาน, ภาษีซือ้ และอ่ืนๆ รวมแล้วเป็นจํานวนเทา่กบั 81.31 ล้านบาท, 220.73 ล้านบาท, 126.66 ล้าน

บาท และ 124.67 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 5.98, ร้อยละ 10.37, ร้อยละ 6.51 และร้อยละ 5.46 ของ

สนิทรัพย์รวม ณ วิน้ปี 2555, 2556, 2557 และสิน้ไตรมาสท่ี 3 ของปี 2558 ตามลําดบั 
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สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอ่ืน 

ณ 31 ธ.ค. 55 ณ 31 ธ.ค. 56 ณ 31 ธ.ค. 57 ณ 30 ก.ย. 58 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

เงินฝากท่ีติดภาระคํา้ประกนั 60.45 4.45 167.63 7.87 73.64 3.79 78.49 3.44 

เงินลงทนุในบริษัทร่วม  -    -    -    -   12.60 0.65 11.97 0.52 

เงินลงทนุในกิจการร่วมค้า  -    -   35.43 1.66 21.25 1.09  -    -   

สินทรัพย์ไม่มีตวัตน 9.16 0.67 9.14 0.44 9.38 0.47 10.11 0.45 

สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี 8.55 0.63 2.79 0.13 1.68 0.09 12.62 0.55 

อ่ืน ๆ 3.15 0.23 5.74 0.27 8.11 0.42 11.48 0.50 

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอ่ืน 81.31 5.98 220.73 10.37 126.66 6.51 124.67 5.46 

 

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ 

อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ของกลุม่บริษัทเท่ากบัร้อยละ 2.87,  ร้อยละ4.96 และร้อยละ 9.18  และมี

อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ถาวรเทา่กบัร้อยละ 22.84, 38.39 และ 66.71  ณ สิน้ปี 2556, 2557 และสิน้ไตรมาสท่ี 

3 ของปี 2558 ตามลําดบั  โดยอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์และอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวรมีแนวโน้ม

เพิ่มสงูขึน้อย่างต่อเน่ืองในแต่ละปีนัน้มีสาเหตุมาจากการท่ีกลุ่มบริษัทมีความสามารถในการทํากําไรเพิ่มขึน้อย่าง

ตอ่เน่ืองนัน่เอง  
  

 
16.4  สภาพคล่องและความเพียงพอของเงนิทุน 

 
แหลง่ท่ีมาของเงินทนุ 

โครงสร้างเงินทนุของกลุ่มบริษัทประกอบด้วยหนีส้ินคิดเป็นสดัส่วนประมาณร้อยละ 75-80 และส่วนของผู้

ถือหุ้นคิดเป็นสดัสว่นประมาณร้อยละ 25-30 โดยกลุม่บริษัทมีหนีส้ินรวม ณ สิน้ปี 2555, 2556, 2557 และ ณ สิน้ไตร

มาสท่ี 3 ปี 2558 เท่ากบั 1,024.85 ล้านบาท, 1,747.61 ล้านบาท, 1,512.24 ล้านบาท และ 1,756.20 ล้านบาท 

หนีส้ินของกลุ่มบริษัทประกอบด้วยหนีส้ินหมุนเวียนคิดเป็นสดัส่วนประมาณร้อยละ 80-99 ซึ่งมีส่วนประกอบหลกั

ได้แก่ เจ้าหนีก้ารค้าและเงินกู้ ยืมจากสถาบนัการเงินเพ่ือเป็นเงินทนุหมนุเวียน สําหรับส่วนของผู้ ถือหุ้นของบริษัท ณ 

สิน้ปี 2555, 2556, 2557 และ ณ สิน้ไตรมาสท่ี 3 ปี 2558 เท่ากบั 334.90 ล้านบาท, 381.22 ล้านบาท, 432.60 ล้าน

บาท และ 525.85 ล้านบาท ตามลําดบั ซึ่งมีส่วนประกอบหลกัได้แก่ ทนุจดทะเบียนท่ีออกและชําระแล้ว และกําไร

สะสมจากการประกอบธุรกิจ สําหรับการเปล่ียนแปลงท่ีสําคญัของหนีส้ินและสว่นของผู้ ถือหุ้นของกลุม่บริษัทในแต่ละ

ปีมีดงันี ้

 

เงินกู้ ยืมจากสถาบนัการเงิน 

กลุม่บริษัทใช้เงินกู้ ยืมจากสถาบนัการเงินในการประกอบธุรกิจเป็นหลกั โดย ณ สิน้ปี 2555, 2556, 2557  

และสิน้ไตรมาสท่ี 3 ปี 2558 เท่ากบั 522.85 ล้านบาท, 648.02 ล้านบาท, 512.74 ล้านบาท และ 754.60 ล้านบาท 

หรือคิดเป็นสดัสว่นเทา่กบัร้อยละ 38.45, ร้อยละ 30.44, ร้อยละ 26.36 และร้อยละ 33.07 ของหนีส้นิและสว่นของผู้

ถือหุ้นรวม ตามลําดบั  โดยวงเงินสว่นใหญ่เป็นวงเงินกู้ ยืมระยะสัน้ เช่น วงเงินเบิกเกินบญัชี, ตัว๋สญัญาใช้เงิน, ตัว๋แลก
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เงิน, วงเงินสนิเช่ือเพ่ือสง่ออก และวงเงินขายลดลกูหนี ้ เป็นต้น ซึง่ใช้เพ่ือเป็นเงินทนุหมนุเวียนสําหรับกลุม่ธุรกิจ

จําหน่ายสนิค้าและกลุม่ธุรกิจให้บริการ และจะมีการขอสนิเช่ือท่ีเป็นวงเงินเฉพาะงานสําหรับงานบริการท่ีมีมลูคา่สงู 

สําหรับเงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินในปี 2555 และ 2556 นัน้ เกิดจากการกู้ ยืมเพ่ือใช้ในโครงการลงทนุสร้าง

โครงข่ายเคเบิลใยแก้วนําแสงให้เช่าในนิคมอตุสาหกรรมเหมราช โดยในปี 2556 เจ้าหนีส้ถาบนัการเงินได้มีการขยาย

อายกุารชําระหนีใ้ห้แก่บริษัท สง่ผลให้รายการสว่นของกู้ ยืมระยะยาวท่ีถงึกําหนดชําระภายในหนึง่ปี ณ สิน้ปี 2556 

ลดลงจาก 213.30 ล้านบาท เป็น 27.51 ล้านบาท ในขณะท่ีรายการเงินกู้ ยืมระยะยาวในหนีส้ินไมห่มนุเวียน มียอด

เพิ่มขึน้จาก 52.99 ล้านบาท เป็น 222.22 ล้านบาท อยา่งไรก็ดี ในปี 2557 เม่ือบริษัทรับเงินชดเชยความเสียหายจาก

บริษัทประกนัภยัซึง่บริษัทได้มีการทําประกนัเพ่ือคุ้มครองความเส่ียงภยัในการผิดชําระหนีสํ้าหรับโครงการเหมราชแล้ว 

ทางบริษัทจงึได้มีการชําระคืนหนีเ้งินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินสําหรับโครงการเหมราชไปทัง้หมด คงเหลือ

เพียงเงินกู้ ยืมระยะยาวของบริษัทยอ่ย สําหรับหนีส้นิภายใต้สญัญาเช่าทางการเงินเป็นหนีส้นิพ่ือการเช่าซือ้รถยนต์ท่ี

ใช้สําหรับฝ่ายการตลาดของบริษัทยอ่ย จํานวน 1 คนั 

 

 
เงนิกู้ยืมจากสถาบนัการเงนิ 

ณ 31 ธ.ค. 55 ณ 31 ธ.ค. 56 ณ 31 ธ.ค. 57 ณ 30 ก.ย. 58 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ ยืมระยะสัน้ 255.03  18.76  397.22  18.66  511.37  26.29  754.38  33.06  

เงินกู้ ยืมระยะยาว 266.29  19.58  249.73  11.73  0.79  0.04  0.03  0.00  

หนีส้ินภายใต้สญัญาเช่าการเงิน 1.53  0.11  1.07  0.05  0.58  0.03  0.19  0.01  

รวมเงนิกู้ยืมจากสถาบนัการเงนิ 522.85  38.45  648.02  30.44  512.74  26.36  754.60  33.07  

เจ้าหนีก้ารค้า 

กลุม่บริษัทมีเจ้าหนีก้ารค้า ณ สิน้ปี 2555, 2556, 2557  และสิน้ไตรมาสท่ี 3 ปี 2558 เท่ากบั 341.18 ล้าน

บาท, 647.76 ล้านบาท, 291.04 ล้านบาท และ 227.54 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นเท่ากบัร้อยละ 25.09, ร้อยละ 

30.43, ร้อยละ 14.96 และร้อยละ 9.97 ของหนีส้ินและสว่นของผู้ ถือหุ้นรวม ตามลําดบั เจ้าหนีก้ารค้าของกลุม่บริษัท

ประกอบด้วยเจ้าหนีค้่าสินค้า และเจ้าหนีค้่าบริการ โดยเจ้าหนีค้่าสินค้าเกิดจากการซือ้สินค้าและวตัถดิุบมาเพ่ือใช้ใน

กลุ่มธุรกิจจําหน่ายสินค้าและนํามาใช้ในงานให้บริการแก่ลกูค้า และเจ้าหนีค้่าบริการแรงงานเกิดจากการว่าจ้างผลิต

สินค้าสําหรับกลุ่มธุรกิจจําหน่ายสินค้า และการว่าจ้างแรงงานสําหรับกลุ่มธุรกิจให้บริการสร้างสถานีฐานและติดตัง้

อปุกรณ์โทรคมนาคม ทัง้นี ้เจ้าหนีก้ารค้าสว่นใหญ่เป็นเจ้าหนีก้ารค้าในประเทศ สําหรับเจ้าหนีก้ารค้าต่างประเทศสว่น

ใหญ่เป็นเจ้าหนีค้่าสินค้าในกลุม่เคเบิลใยแก้วนําแสงซึง่บริษัทย่อยนําเข้าจากต่างประเทศ  (ดรูายละเอียดเพ่ิมเติมใน

ส่วนท่ี 2 หวัข้อ 2.3 การจัดหาสินค้าและบริการ) ทัง้นี ้กลุ่มบริษัทมีระยะเวลาเครดิตท่ีได้รับจากเจ้าหนีส้่วนใหญ่

ประมาณ 30 - 60 วนั อย่างไรก็ดี จากการท่ีกลุม่บริษัทมีการเติบโตในสว่นของกลุม่ธุรกิจให้บริการอย่างต่อเน่ือง ซึ่ง

ส่วนใหญ่กลุ่มลกูค้าของงานบริการมกัจะมีขัน้ตอนการจดัทําเอกสารและตรวจรับงานหลายขัน้ตอน ส่งผลให้บริษัท

อาจไมส่ามารถวางบิลได้ตามท่ีกําหนด กลุม่บริษัทจงึได้พยายามเจรจากบัคู่ค้าของบริษัทเพ่ือขยายระยะเวลาการจ่าย

ชําระหนีอ้อกไปให้สอดคล้องกบัการได้รับชําระค่าบริการจากลกูค้า ส่งผลให้กลุม่บริษัทมีระยะเวลาจ่ายชําระหนีย้าว

กว่าเครดิตเทอมท่ีได้รับจากคู่ค้า โดยในปี 2556, 2557 และช่วง 9  เดือนของปี 2558 กลุม่บริษัทมีระยะเวลาการจ่าย

ชําระหนีเ้ทา่กบั 155.68 วนั, 210.87 วนั และ 131.24 วนั ตามลําดบั 
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หนีส้นิอ่ืน 

 หนีส้นิอ่ืนท่ีสําคญัของกลุม่ ได้แก่ เงินรับลว่งหน้าเกินกวา่ขัน้ความสําเร็จ ซึง่เกิดจากผลตา่งของรายได้ตาม

สญัญา (ต้นทนุคา่ก่อสร้างบวกกําไร) ท่ีต่ํากวา่จํานวนเงินงวดท่ีเรียกเก็บจากลกูค้าท่ีวา่จ้าง, เงินรับลว่งหน้าจากลกูค้า 

ซึง่เกิดจากการเรียกเก็บเงินมดัจําลว่งหน้าจากลกูค้าก่อนทํางานตามขัน้ตอน, ประมาณการต้นทนุค้างจ่าย ซึง่เกิดจาก

ผลตา่งระหวา่งต้นทนุท่ีเกิดตามขัน้ความสําเร็จของงานต่ํากวา่ต้นทนุท่ีเกิดขึน้จริง และเงินยืมระยะสัน้จาก

บคุคลภายนอก ซึง่เกิดจากการท่ีกลุม่บริษัทมีการกู้ ยืมเงินจากบคุคลภายนอกท่ีมิได้มีความเก่ียวข้องกบักลุม่บริษัท 

โดยการออกตัว๋สญัญาใช้เงินอาย ุ 3 เดือน  โดยหนีส้นิอ่ืนของกลุม่บริษัทมีแนวโน้มเพิ่มขึน้ตามปริมาณงานในกลุม่

ธุรกิจให้บริการท่ีเติบโตขึน้ 

 

หนีส้ินอ่ืน 

ณ 31 ธ.ค. 55 ณ 31 ธ.ค. 56 ณ 31 ธ.ค. 57 ณ 30 ก.ย. 58 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

เงินรับลว่งหน้าสว่นเกินกวา่ขัน้ความสําเร็จ 8.60     0.63  216.80   10.18  41.84     2.15  128.89     5.65  

เงินรับลว่งหน้าจากลกูค้า 26.54     1.95  6.63     0.31  417.10   21.45  203.48     8.92  

ประมาณการต้นทนุค้างจ่าย           -            -    72.71     3.42  93.13     4.79  303.09   13.28  

เงินกู้ ยืมระยะสัน้จากบคุคลภายนอก 32.50     2.39  32.50     1.53  32.50     1.67  32.50     1.42  

อ่ืน ๆ 93.19     6.86  123.20     5.78  123.89     6.37  106.10     4.65  

รวมหนีส้นิอ่ืน 160.83  11.83  451.84  21.22 708.46  36.43 774.06  33.92  

 

 

สว่นของผู้ ถือหุ้น 

ทนุจดทะเบียน 

กลุม่บริษัทมีทนุจดทะเบียนท่ีออกและชําระเตม็มลูคา่แล้ว ณ สิน้ปี 2555 เทา่กบั 155.00 ล้านบาท และมี

การเพิ่มทนุจดทะเบียน 2 ครัง้ในช่วง 9 เดือนของปี 2558 โดยท่ีประชมุผู้ ถือหุ้นสามญัประจําปี 2558 เม่ือวนัท่ี 30 

เมษายน 2558 ได้มีมติอนมุมติัเพิ่มทนุจดทะเบียนจาก 155.00 ล้านบาท เป็น 375.00 ล้านบาท มลูคา่ท่ีตราไว้เทา่กบั 

100.00 บาทตอ่หุ้น โดยมีการเรียกชําระเตม็จํานวน ตอ่มาท่ีประชมุวิสามญัผู้ ถือหุ้น เม่ือวนัท่ี 10 พฤศจิกายน 2558 

ได้มีมติอนมุติัเพิ่มทนุจดทะเบียนจาก 375.00 ล้านบาท เป็น 500.00 ล้านบาท และมีการเปล่ียนแปลงมลูคา่ท่ีตราไว้

จาก 100.00 บาทตอ่หุ้น เป็น 0.50 บาทตอ่หุ้น เพ่ือเสนอขายตอ่ประชาชน  

สว่นเกินทนุ 

กลุม่บริษัทมีสว่นเกินทนุจากการรวมธุรกิจภายใต้การควบคมุเดียวกนัและจากการจ่ายโดยใช้หุ้นเป็นเกณฑ์ 

1.55 ล้านบาท โดยสว่นเกินทนุจากการรวมกิจการภายใต้การควบคมุเดียวกนัเกิดจากการท่ีบริษัทจดัทํางบการเงิน

เสมือนโดยถือเสมือนวา่บริษัทได้จําหน่ายเงินลงทนุใน EMAX ตัง้แตว่นัท่ี 1 มกราคม 2555 เป็นจํานวนเงิน 13.52 

ล้านบาท ซึง่ราคาขายดงักลา่วเป็นราคาท่ีต่ํากว่าราคาตามบญัชีเทา่กบั 0.29 ล้านบาท โดยแสดงเป็นสว่นลดจากการ

รวมธุรกิจภายใต้การควบคมุเดียวกนั     

สําหรับสว่นเกินทนุจากการจ่ายโดยใช้หุ้นเป็นเกณฑ์นัน้ เกิดจากการท่ีบริษัทมีการจําหน่ายเงินลงทนุใน INN 

ให้แก่ผู้บริหารของ INN ในราคาท่ีต่ํากวา่มลูค่ายติุธรรมของเงินลงทนุซึง่ประเมินมลูคา่โดยผู้ประเมินอิสระ สง่ผลให้
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บริษัทมีรายจ่ายจากการใช้หุ้นเป็นเกณฑ์ 1.84 ล้านบาท พร้อมกบับนัทกึ “สว่นเกินทนุจากการจ่ายโดยใช้หุ้นเป็น

เกณฑ์” จํานวนเงิน 1.84 ล้านบาท ในสว่นของผู้ ถือหุ้น 

 

กําไรสะสม 

กลุม่บริษัทมีกําไรสะสม ณ สิน้ปี 2555, 2556, 2557  และสิน้ไตรมาสท่ี 3 ปี 2558 เทา่กบั 155.04 ล้านบาท

, 203.25 ล้านบาท, 252.85 ล้านบาท และ 133.16 ล้านบาท ตามลําดบั โดยการเพิ่มขึน้ของกําไรสะสมในแตล่ะปี

เกิดขึน้จากกําไรเบด็เสร็จของกลุม่บริษัทท่ีเพิ่มขึน้ สําหรับในปี 2557 ท่ีประชมุคณะกรรมการบริษัทได้มีมติอนมุติัให้

จ่ายเงินปันผลระหวา่งกาลรวม 48.59 ล้านบาท หรือเทา่กบั 31.35 บาทตอ่หุ้น และในช่วง 9 เดือนของปี 2558 กลุม่

บริษัทมีการจ่ายเงินปันผล 2 ครัง้ โดยท่ีประชมุผู้ ถือหุ้นสามญัประจําปี เม่ือวนัท่ี 30 เมษายน 2558 และท่ีประชมุ

คณะกรรมการบริษัท เม่ือวนัท่ี 13พฤษภาคม 2558 ได้มีมติอนมุติัการจ่ายเงินปันผลจํานวน 26.56 ล้านบาท และ 

240.02 ล้านบาท หรือเทา่กบั 17.135 บาทตอ่หุ้น และ 154.85 บาทตอ่หุ้น ตามลําดบั  ซึง่สง่ผลให้สว่นของผู้ ถือหุ้น

รวม ณ สิน้ไตรมาสท่ี 3 ของปี 2558 ลดลงเม่ือเปรียบเทียบกบัสว่นของผู้ ถือหุ้น ณ สิน้ปี 2557 

 

อตัราสว่นนโยบายทางการเงิน 

กลุม่บริษัทมีอตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น ณ สิน้ปี 2555, 2556, 2557  และสิน้ไตรมาสท่ี 3 ปี 2558 

เทา่กบั 3.06 เทา่, 4.58 เทา่, 3.50 เทา่ และ 3.34 เทา่ การท่ีอตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้นของกลุม่บริษัท

คอ่นข้างสงูนัน้ เป็นผลมาจากลกัษณะการประกอบธุรกิจซึง่มีหนีส้นิท่ีไมใ่ช่หนีส้ินทางการเงิน เช่น เจ้าหนีก้ารค้า, เงิน

รับลว่งหน้าจากลกูค้า, เงินรับลว่งหน้าเกินกวา่ขัน้ความสําเร็จของงาน และประมาณการต้นทนุค้างจ่าย ซึง่เป็นหนีส้นิ

ทางการค้าท่ีเพิ่มสงูขึน้ตามการเติบโตของรายได้ โดยเฉพาะรายได้จากกลุม่ธุรกิจบริการ อย่างไรก็ดี หากพิจารณา

เฉพาะหนีส้นิท่ีมีภาระดอกเบีย้จ่ายนัน้ กลุม่บริษัทจะมีอตัราสว่นหนีส้นิทางการเงินตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น ณ สิน้ปี 2555, 

2556, 2557  และสิน้ไตรมาสท่ี 3 ปี 2558 เทา่กบั 1.66 เทา่, 1.79 เทา่, 1.26 เทา่ และ 1.50 เทา่ โดยการท่ีอตัราสว่น

ดงักลา่วเพิ่มขึน้ในปี 2556 มีสาเหตสํุาคญัมาจากการท่ีกลุม่บริษัทมีการกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินเพิ่มขึน้เพ่ือ

รองรับการเติบโตของธุรกิจ ในปี 2557 กลุม่บริษัทมีการชําระคืนเงินกู้ ยืมระยะยาวท่ีกู้มาเพ่ือใช้ในโครงการเคเบิลใย

แก้วนําแสงให้เช่าท่ีนิคมอตุสาหกรมเหมราชทัง้จํานวน สง่ผลให้อตัราสว่นดงักลา่วลดลงจาก 1.79 เทา่ในปี 2556 เป็น 

1.26 เทา่ ในปี 2557 และปรับตวัเพิ่มขึน้เป็น 1.50 เทา่ ณ สิน้ไตรมาสท่ี 3 ของปี 2558 เน่ืองจากกลุม่บริษัทมีการกู้ ยืม

ระยะสัน้เพิ่มขึน้เพ่ือรองรับการเติบโตของกลุม่ธุรกิจให้บริการเป็นหลกั  

  กลุม่บริษัทมีอตัราสว่นความสามารถในการชําระดอกเบีย้ เทา่กบั (0.55) เทา่, 3.75 เทา่, 4.15 เทา่ และ 

(0.04) เทา่ ในปี 2555, 2556, 2557 และช่วง 9 ของเดือนปี 2558 ตามลําดบั และมีอตัราสว่นความสามารถในการ

ชําระภาระผกูพนัเทา่กบั (1.00) เทา่, 0.23 เทา่, 1.15 เทา่ และ (0.13) เทา่ ในปี 2555, 2556, 2557 และช่วง 9 เดือน

ของปี 2558 ตามลําดบั ในปี 2555 และช่วง 9 เดือนของปี 2558 กลุม่บริษัทมีอตัราสว่นความสามารถในการชําระ

ภาระผกูพนัติดลบ เน่ืองจากมีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานติดลบจากการท่ีมีลกูหนีก้ารค้าและมลูคา่งานท่ีเสร็จ

แตย่งัไมเ่รียกเก็บเพิ่มสงูขึน้มาก ในปี 2556 กลุม่บริษัทมีอตัราสว่นดงักลา่วดีขึน้เน่ืองจากมีกระแสเงินสดรับจากการท่ี

มีเจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้นเพิ่มขึน้มาก สําหรับในปี 2557 กลุม่บริษัทมีอตัราสว่นความสามารถในการชําระ

ดอกเบีย้เพิ่มขึน้จากปี 2556 ตามการเพิ่มขึน้ของกําไรก่อนคา่ใช้จ่ายภาษีเงินได้ และมีอตัราสว่นความสามารถในการ

ชําระภาระผกูพนัลดลงเน่ืองจากมีการจ่ายชําระคืนหนีส้นิและมีรายจ่ายลงทนุในบริษัทร่วมและกิจการร่วมค้าสงูกวา่
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ในปี 2556 ประกอบกบัมีการจ่ายเงินปันผลในปี 2557 สง่ผลให้อตัราสว่นในการชําระภาระผกูพนัลดต่ําลงเลก็น้อย

ถงึแม้วา่ในปี 2557 กลุม่บริษัทจะมีกําไรก่อนคา่ใช้จ่ายภาษีเงินได้สงูกวา่ในปี 2556 ก็ตาม 

 

รายการ 2555 2556 2557 9M58 

อตัราสว่นหนีส้ินต่อสว่นของผู้ ถือหุ้น (เท่า ) 3.06 4.58 3.50 3.34 

อตัราสว่นหนีส้ินทางการเงินตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (เท่า ) 1.66 1.79 1.26 1.50 

อตัราสว่นความสามารถในการชําระดอกเบีย้ ( เท่า ) (0.55) 3.75 4.15 (0.04) 

อตัราสว่นความสามารถในการชําระภาระผกูพนั (เท่า) (1.00) 0.23 0.15 (0.13) 

 
กระแสเงินสดและอตัราสว่นสภาพคลอ่ง 

กระแสเงินสด 

กลุม่บริษัทมีเงินสดสทุธิได้มา (ใช้ไป) จากกิจกรรมดําเนินงานในปี 2555, 2556, 2557 และช่วง 9 เดือนของ

ปี 2558 เทา่กบั (65.05) ล้านบาท, 100.64 ล้านบาท, 104.64 ล้านบาท และ (63.07) ล้านบาท ตามลําดบั โดยในช่วง

ปี 2555 สาเหตหุลกัท่ีทําให้กลุม่บริษัทมีกระแสเงินสดสทุธิใช้ไปจากกิจกรรมดําเนินงานสทุธิ (65.05) ล้านบาทนัน้มา

จากการกลุ่มบริษัทมีกําไรสทุธิก่อนภาษีเงินได้หลงัรายการปรับปรุงเพียง 224.63 ล้านบาท ในขณะท่ีมีกระแสเงินสด

ใช้ไปในลูกหนีแ้ละลูกหนีอ่ื้น รวมถึงเจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้น (95.30) ล้านบาท และ (200.18) ล้านบาท 

ตามลําดบั ในปี 2556 กลุม่บริษัทมีกระแสเงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมดําเนินงาน 100.64 ล้านบาท เน่ืองจากกลุม่

บริษัทมีกําไรสทุธิก่อนภาษีเงินได้หลงัรายการปรับปรุง 166.67 ล้านบาท และมีกระแสเงินสดรับจากการท่ีมีเจ้าหนี ้

การค้าและเจ้าหนีอ่ื้นเพิ่มขึน้ถึง 577.16 ล้านบาท เน่ืองจากรายได้หลกัในปี 2556 มาจากกลุม่ธุรกิจจําหน่ายสินค้าซึง่

บริษัทมีการสัง่ซือ้สินค้าจากคู่ค้าหลกัท่ีให้ระยะเวลาในการชําระหนีป้ระมาณ 100-150 วนันับจากวนัขนส่งสินค้า 

ในขณะท่ีมีกระแสเงินสดใช้ไปลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ่ื้น, กระแสเงินสดใช้ไปในมลูค่างานบริการท่ีเสร็จแต่ยงัมิได้

เรียกเก็บ และและกระแสเงินสดใช้ไปสินค้าคงเหลือเพียง (125.56) ล้านบาท, (87.86) ล้านบาท และ (353.87) ล้าน

บาท ตามลําดบั สง่ผลให้กลุม่บริษัทมีกระแสเงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมดําเนินงานในปี 2556  

ในปี 2557 กลุม่บริษัทมีกระแสเงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมดําเนินงาน 104.64 ล้านบาท โดยกลุม่บริษัทมี

กําไรสทุธิก่อนภาษีเงินได้หลงัรายการปรับปรุงสงูถึงเท่ากบั 211.14 ล้านบาท และมีกระแสเงินสดรับจากการท่ีลกูหนี ้

การค้าและลกูหนีอ่ื้นลดลง 255.25 ล้านบาท ในขณะท่ีมีกระแสเงินสดใช้ไปในมลูค่างานบริการท่ีเสร็จแต่ยงัมิได้เรียก

เก็บ (200.05) ล้านบาท และมีกระแสเงินสดใช้ไปในเจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้น (98.68) ล้านบาท ซึง่เกิดจากการท่ีมี

รายได้จากกลุม่ธุรกิจให้บริการเพิ่มขึน้มากในปี 2557 สําหรับงวด 9 เดือนของปี 2558 กลุม่บริษัทมีกระแสเงินสดสทุธิ

ใช้ไปจากกิจกรรมดําเนินงาน (63.07) ล้านบาท โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการท่ีมีลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ่ื้น, มลูค่า

งานท่ีเสร็จแตย่งัมิได้เรียกเก็บเพิ่มขึน้ (192.99) ลบ. และ (244.00) ล้านบาทตามลําดบั ในขณะท่ีมีกําไรสทุธิก่อนภาษี

เงินได้หลงัรายการปรับปรุงเพียง 255.22 ล้านบาท  

ในส่วนของกระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทนุในปี 2555, 2556, 2557 และช่วง 9 เดือนของปี 2558 นัน้ 

เท่ากบั (21.72) ล้านบาท, (124.40) ล้านบาท, 49.60 ล้านบาท และ (106.12) ล้านบาท ตามลําดบั โดยรายจ่าย

ลงทุนท่ีสําคญัในแต่ละปีได้แก่ การซือ้เคร่ืองมือและอุปกรณ์ในสายการผลิตของบริษัทย่อย, ลงทนุในส่วนปรับปรุง

อาคาร รวมทัง้เคร่ืองคอมพิวเตอร์และเคร่ืองใช้สํานกังาน ในปี 2555 และ 2556, การชําระบญัชีในบริษัท คอร์เดีย
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โซลชูัน่ส์ (ประเทศไทย) ซึ่งเป็นบริษัทร่วมท่ีบริษัทได้ตัง้ค่าเผ่ือด้อยค่าเงินลงทนุไว้เต็มจํานวนแล้วในปี 2556 (10.86) 

ล้านบาท และการเพ่ิมขึน้ของเงินฝากสถาบนัการเงินท่ีติดภาระคํา้ประกนั (107.19) ล้านบาทในปี 2556  ซึ่งเพิ่มขึน้

ตามปริมาณงานของกลุม่ธุรกิจให้บริการท่ีเพิ่มขึน้, การลงทนุเพิ่มใน TSP  (5.00) ล้านบาท ในปี 2557, การลงทนุเพิ่ม

ในกิจการร่วมค้า IH (8.87) และ (26.62) ล้านบาท ในปี 2557 และงวด 9 เดือนของปี 2558 ตามลําดบั,  และการจ่าย

ให้เงินกู้ ยืมให้แก่บริษัทร่วมและกิจการร่วมค้า (55.00) ล้านบาท และ (77.40) ล้านบาทในปี 2557 และงวด 9 เดือน

ของปี 2558 ตามลําดบั 

สําหรับกระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงินในปี ปี 2555, 2556, 2557 และช่วง 9 เดือนของปี 2558 นัน้ 

เท่ากบั 79.45 ล้านบาท, 118.35 ล้านบาท, (187.90) ล้านบาท และ 192.94 ล้านบาท โดยแหลง่ท่ีมาหลกัของกระแส

เงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินในแต่ละปีนัน้มาจากการกู้ ยืมจากสถาบันการเงินและการกู้ ยืมระยะสัน้จาก

บคุคลภายนอก  

จากกระแสเงินสดในแตล่ะกิจกรรมดงักลา่ว สง่ผลให้ ณ สิน้ปี 2555, 2556, 2557 และสิน้ไตรมาสท่ี 3 ของปี 

2558 บริษัทมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดสทุธิเพิ่มขึน้ เท่ากบั (7.31) ล้านบาท, 94.60 ล้านบาท, (33.65) ล้าน

บาท และ 23.75 ล้านบาท ตามลําดบั 
  

กระแสเงนิสด 2555 2556 2557 9M58 

กําไรสทุธิก่อนภาษีเงินได้ 148.58 71.26 127.78 177.01 

กําไรสทุธิก่อนภาษีเงินได้หลงัรายการปรับปรุง 224.63 166.67 211.14 255.22 

เงินสทุธิได้มา(ใช้ไป)จากกิจกรรมดําเนินงาน (65.05) 100.64 104.64 (63.07) 

เงินสดสทุธิได้มา(ใช้ไป)จากกิจกรรมลงทนุ (21.72) (124.40) 49.60 (106.12) 

เงินสทุธิได้มา(ใช้ไป)จากกิจกรรมจดัหาเงิน 79.45 118.35 (187.90) 192.94 

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง 

 ณ สิน้ปี 2556, 2557 และสิน้ไตรมาสท่ี 3 ของปี 2558 กลุม่บริษัทมีอตัราสว่นสภาพคลอ่งเพิ่มขึน้จาก 0.95 

เท่าในปี 2555 เป็น 1.02 เท่า, 0.98 เท่า และ 1.04 เท่า ตามลําดบั โดยกลุม่บริษัทมีลกูหนีก้ารค้า, ลกูหนีค้่าก่อสร้าง

ตามสญัญาท่ีเสร็จแตย่งัไมไ่ด้เรียกเก็บ และสนิค้าคงเหลือเพิ่มมากขึน้ตามการเติบโตของยอดขาย และมีเจ้าหนีก้ารค้า

และเงินกู้ ยืมจากสถาบนัการเงินเพ่ือใช้เป็นเงินทนุหมนุเวียนเพิ่มขึน้ในสดัสว่นท่ีใกล้เคียงกนั ซึง่แสดงให้เห็นว่าบริษัทมี

สินทรัพย์ท่ีสามารถหมนุเวียนนําไปใช้ชําระหนีส้ินระยะสัน้ได้เกือบทัง้หมด โดยหนีส้ินระยะสัน้ของบริษัทส่วนใหญ่

ได้แก่ เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน ซึง่สว่นใหญ่มีการคํา้ประกนัด้วยเงินฝาก   อย่างไร

ก็ดี กลุ่มบริษัทมีอตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสดเท่ากบั 0.08 เท่า, 0.07 เท่า และ (0.04) เท่า ณ สิน้ปี 2556, 

2557 และสิน้ไตรมาสท่ี 3 ของปี 2558 ตามลําดบั โดยอตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงินสดของกลุม่บริษัทค่อนข้างต่ํา

แสดงให้เห็นถึงการท่ีกลุ่มบริษัทมีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานค่อนข้างน้อยเม่ือเปรียบเทียบกับภาระหนีส้ิน

หมนุเวียนท่ีมีอยู่ เน่ืองจากมีกระแสเงินสดใช้ไปเพ่ือรองรับลกูหนีก้ารค้า, มลูค่างานท่ีเสร็จแต่ยงัไม่ได้เรียกเก็บ และ

สินค้าคงเหลือท่ีเพิ่มขึน้ตามการเติบโตของธุรกิจ สําหรับในช่วง 9 เดือนของปี 2558 อตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงิน

สดเทา่กบั (0.04) เน่ืองจากมีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานติดลบซึง่เป็นผลจากการท่ีมีกระแสเงินสดใช้ไปในลกูหนี ้

การค้าและมลูคา่งานท่ีเสร็จแตย่งัมิได้เรียกเก็บสงู 
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ในการประกอบธุรกิจของกลุม่บริษัทนัน้ กลุม่บริษัทได้รับเครดิตเทอมจากเจ้าหนีเ้ป็นระยะเวลาประมาณ 30-

60 วนั และมีการให้เครดิตเทอมแก่ลกูค้าเป็นระยะเวลา 30-60 วนัเช่นกนั ซึง่ท่ีผ่านมา กลุม่บริษัทมีระยะเวลาชําระหนี ้

เฉล่ียอยูใ่นช่วงประมาณ 130-210 วนั และมีระยะเวลาขายสินค้าเฉล่ีย 40-50 วนั ในขณะท่ีมีระยะเวลาได้รับชําระหนี ้

เฉล่ียประมาณ 130-150 วนั สง่ผลให้บริษัทมีวงจรเงินสดเท่ากบั 16.30 วนั ในปี 2556 และ 50.58 วนัในช่วง 9 เดือน

ของปี 2558 ซึง่กลุม่บริษัทต้องจดัหาแหลง่เงินทนุหมนุเวียนมาใช้ในการประกอบธุรกิจในช่วงเวลาดงักลา่ว สําหรับใน

ปี 2557 กลุม่บริษัทมีวงจรเงินสด (7.61) วนั เน่ืองจากมีระยะเวลาเครดิตท่ีได้รับจากเจ้าหนีน้านกว่าระยะเวลาท่ีต้อง

ใช้ในการเรียกเก็บหนีแ้ละจําหน่ายสนิค้า  

  

รายการ 2555 2556 2557 9M58 

อตัราสว่นสภาพคล่อง(เท่า) 0.95 1.02 0.98 1.04 

อตัราสว่นสภาพคล่องกระแสเงินสด (เท่า) n.a. 0.08 0.07 (0.04) 

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ีย-ปรับปรุง1) (วนั) n.a. 128.44 150.39 134.51 

ระยะเวลาขายสินค้าเฉล่ีย (วนั) n.a. 43.53 52.88 47.51 

ระยะเวลาชําระหนีเ้ฉล่ีย (วนั) n.a. 155.68 210.87 131.24 

วงจรเงินสด-ปรับปรุง1) (วนั) n.a. 16.30 -7.61 50.78 

หมายเหต ุ1) รวมลกูหนีค้า่ก่อสร้างตามสญัญาท่ียงัไม่ได้เรียกเก็บ 

 
16.5  ภาระผูกพันด้านหนีส้นิ และการบริหารจัดการภาระนอกงบดุล 

   

 ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2557 และวนัท่ี 30 กนัยายน 2558 กลุม่บริษัทมีภาระผกูพนัจากการคํา้ประกนั

โดยธนาคารจํานวน 142.13 ล้านบาท และ96.89 ล้านบาท ตามลําดบั 

 ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2557 และวนัท่ี 30 กนัยายน 2558 กลุ่มบริษัทมีภาระผกูพนัตามสญัญาเช่า

ดําเนินงาน-กรณีกลุ่มบริษัทเป็นผู้ เช่า โดยมียอดรวมของจํานวนเงินขัน้ต่ําท่ีต้องจ่ายในอนาคตท่ีไม่

สามารถยกเลกิได้รวม 58.90 ล้านบาท และ 318.59 ล้านบาท 

 
16.6  ปัจจัยหรือเหตุการณ์ที่จะมีผลต่อฐานะการเงนิหรือการดาํเนินงานในอนาคต 
 ภายหลงัการเสนอขายหุ้นเพิ่มทนุต่อประชาชนในครัง้นี ้จํานวนหุ้นชําระแล้วของบริษัทจะเพิ่มขึน้จาก 750.00 

ล้านหุ้น เป็น 1,000.00 ล้านหุ้น เพิ่มขึน้จํานวน 250.00 ล้านหุ้น มลูค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 0.50 บาท หรือคิดเป็นร้อยละ 

25.00 ของทนุชําระแล้วภายหลงัการเสนอขายหุ้นดงักลา่ว ซึ่งจะทําให้อตัราส่วนต่างๆ ท่ีเปรียบเทียบกบัสว่นของผู้ ถือ

หุ้นหรือจํานวนหุ้นของบริษัทลดลงในอนาคต เน่ืองจากจํานวนหุ้นท่ีใช้เป็นฐานในการคํานวณเพิ่มขึน้ (Dilution Effect) 

เช่นกําไรสทุธิต่อหุ้น (Earnings per share) อตัราผลตอบแทนต่อสว่นของผู้ ถือหุ้น (Return on Equity) เป็นต้น ซึง่

ผลกระทบดงักล่าวหากพิจารณาจากข้อมลูอดีตปี 2557 จะเห็นได้ว่ากําไรสทุธิต่อหุ้นลดลงจาก 0.194 บาทต่อหุ้น 

เหลือเทา่กบั 0.145 บาทตอ่หุ้น  

 อย่างไรก็ตามบริษัทคาดว่าในระยะยาวบริษัทจะได้รับผลดีจากการเสนอขายหุ้นและการนําหุ้นเข้าจด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทยในครัง้นี ้โดยเงินท่ีได้จากการเสนอขายขายหุ้นจะนําไปลงทนุ และใช้เป็น

เงินทนุหมนุเวียนในการดําเนินธุรกิจ รวมทัง้บริษัทจะได้รับผลประโยชน์อ่ืนๆ จากการเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาด
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หลกัทรัพย์ อาทิ ความคลอ่งตวัในการจดัหาแหลง่เงินทนุ และภาพลกัษณ์ท่ีดีในการเป็นบริษัทจดทะเบียนท่ีสนบัสนนุ

ให้การดําเนินธุรกิจมีความคล่องตวัมากขึน้ เป็นต้น ซึ่งจะส่งผลให้ในอนาคตบริษัทจะมีรายได้และกําไรสุทธิท่ีเพิ่ม

สงูขึน้ซึง่สามารถชดเชยกบัผลกระทบจากจํานวนหุ้นท่ีเพิ่มขึน้ดงักลา่วได้  
 

 
 


