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ส่วนท่ี 3 หน้าที่ 6 

3 ที่มาของการก าหนดราคาหลกัทรัพยท์ี่เสนอขาย 

การก าหนดราคาของหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ที่เสนอขายในครั้งนี้จะก าหนดราคาเสนอขายโดยการประเมิน
ราคาหุ้นสามัญของบริษัทฯ ตามมูลค่าเชิงเปรียบเทียบกับมูลค่าของหลักทรัพย์ในตลาดหลักทรัพย์ฯ ที่สามารถ
อ้างอิงได้  (Market Comparable) โดยพิจารณาจากอัตราส่วนราคาหุ้นต่อก าไรสุทธิต่อหุ้นของบริษัท (Price to 
Earnings Ratio : PER) และสภาวะการซื้อขายหุ้นในตลาดหลักทรัพย์ฯ 

ทั้งนี้ ราคาหุ้นสามัญที่เสนอขายหุ้นละ 4.00 บาท คิดเป็น PER ที่ประมาณ 16.42 เท่า โดยค านวณก าไรสุทธิต่อหุ้น
จากก าไรสุทธิตามงบการเงินของบริษัทฯ ในช่วง 12 เดือนย้อนหลัง (ตั้งแต่วันที่ 1 ตุลาคม 2557 ถึงวันที่ 30 
กันยายน 2558) ซึ่งเท่ากับ 336.11 ล้านบาท หารด้วยจ านวนหุ้นสามัญทั้งหมดของบริษัทฯ ภายหลังการเสนอขาย
หุ้นในครั้งนี้ (Fully diluted) ซึ่งเท่ากับ 1,380 ล้านหุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.25 บาท จะได้ก าไรสุทธิต่อหุ้น (Fully 
diluted EPS) เท่ากับ 0.24 บาท โดย PER ที่เสนอขายคิดเป็นอัตราส่วนลดประมาณร้อยละ 48.28 จาก PER ของ
บริษัทจดทะเบียนท่ีมีลักษณะการประกอบธุรกิจที่คล้ายคลึงหรือใกล้เคียงกับการประกอบธุรกิจของบริษัทฯ ซึ่งอยู่
ในหมวดธุรกิจอาหารและเครื่องดื่มที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ โดยเลือกบริษัทจดทะเบียนที่ประกอบธุรกิจ
ผลิตและจ าหน่ายเครื่องดื่มที่พร้อมรับประทานได้ทันทีโดยที่บริษัทดังกล่าวเป็นเจ้าของตราสินค้าเป็นสัดส่วนหลัก 
และมีช่องทางการจัดจ าหน่ายคล้ายคลึงกับบริษัทฯ เช่น การจัดจ าหน่ายผ่านร้านค้าปลีกสมัยใหม่ ร้านค้าปลีก
ดั้งเดิม ทั้งนี้ในการคัดเลือกบริษัทเทียบเคียงนั้นพิจารณาจากบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ดังนี ้

- เนื่องจากไม่มีบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ที่มีลักษณะธุรกิจเหมือนกันกับบริษัทฯ จึงคัดเลือกบริษัท
เทียบเคียงที่อยู่ในหมวดธุรกิจอาหารและเครื่องดื่มที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ โดยบริษัทที่เหลือเป็น
บริษัทเทียบเคียง ได้แก่ บริษัทที่ประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่ายเครื่องดื่มพร้อมรับประทานได้ทันทีที่บริษัท
ดังกล่าวเป็นเจ้าของตราสินค้าเป็นหลัก 

- บริษัทที่มีลักษณะธุรกิจไม่ใกล้เคียงหรือไม่คล้ายคลึง ได้แก่ บริษัทที่ประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่าย
ผลิตภัณฑ์ทางการเกษตรแปรรูป ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายผลิตภัณฑ์อาหารแช่แข็ง ธุรกิจผลิตและจ าหน่าย
น้ าตาลและผลิตภัณฑ์เกี่ยวเนื่อง ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายน้ ามันจากพืช ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายเครื่องปรุงรส
อาหาร ธุรกิจร้านอาหาร รวมถึงธุรกิจผลิตและจ าหน่ายบะหมี่กึ่งส าเร็จรูปนั้น ไม่ถูกน ามาพิจารณาเป็นบริษัท
เทียบเคียงในครั้งนี้ 

ทั้งนี้ บริษัทจดทะเบียนท่ีมีลักษณะการประกอบธุรกิจที่คล้ายคลึงหรือใกล้เคียงกับการประกอบธุรกิจของบริษัทฯ ที่
น ามาพิจารณาในการก าหนดราคาหลักทรัพย์ที่เสนอขายในครั้งนี้ มีจ านวนทั้งส้ิน 4 บริษัท ได้แก่ บริษัท คารา    
บาวกรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) บริษัท อิชิตัน กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) บริษัท โออิชิ กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) และบริษัท เซ็ปเป้ 
จ ากัด (มหาชน) โดยในช่วงระยะเวลา 1 ปี ตั้งแต่วันท่ี 19 พฤศจิกายน 2557 จนถึงวันที่ 18 พฤศจิกายน 2558 คิด
เป็นวันที่ตลาดหลักทรัพย์ เปิดท าการ จ านวน 243 วันท าการ มีค่าเฉล่ีย PER ถ่วงน้ าหนัก เท่ากับ 31.75 เท่า 
(รายละเอียดตามตารางที่ปรากฏในข้อ 4. ข้อมูลทางการเงินเพื่อประกอบการประเมินราคาหุ้นที่เสนอขาย) 

อย่างไรก็ดี PER ของหุ้นดังกล่าว ค านวณจากผลการด าเนินงานในอดีต โดยที่ยังมิได้พิจารณาถงึผลการด าเนินงาน
ในอนาคต ซึ่งเป็นปัจจัยส าคัญปัจจัยหน่ึงที่นักลงทุนควรพิจารณาในการตัดสินใจลงทุน 


