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 3.       ท่ีมาของการก าหนดราคาหลกัทรพัยท่ี์เสนอขาย  

การก าหนดราคาหุ้นสามญัเพิม่ทุนของบรษิัทฯ ที่เสนอขายในครัง้นี้ พจิารณาจากอตัราส่วนราคาหุ้นต่อก าไร
สทุธต่ิอหุน้ของบรษิทัฯ (Price to Earnings Ratio: P/E) ทัง้นี้ ราคาหุน้สามญัทีเ่สนอขาย 3.50 บาทต่อหุน้ หาก
พจิารณาอตัราสว่นราคาต่อก าไรสทุธ ิ(P/E Ratio) โดยค านวณจากก าไรสุทธขิองผลประกอบการรอบ 12 เดอืน
ทีผ่่านมาตัง้แต่วนัที ่1 กรกฎาคม 2557 ถงึวนัที ่30 มถุินายน 2558 ของบรษิทัฯ ซึง่รายงานตามงบการเงนินัน้ 
จะไม่สามารถค านวณอตัราส่วนราคาต่อก าไรสุทธ ิ(P/E Ratio) ได้ เนื่องจากบรษิัทฯ มผีลขาดทุนสุทธใิน
ช่วงเวลาดงักล่าว  

อย่างไรก็ดี หากค านวณก าไรสุทธิของบริษัทฯ โดยไม่พิจารณาผลกระทบจากรายการปรบัปรุงทางบญัชีที่
เกดิขึน้ในช่วงไตรมาส 4 ปี 2557 ไดแ้ก่ ค่าใชจ้่ายทีเ่กดิจากการจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑจ์ านวน 78.56 ลา้น
บาท ค่าเผื่อการด้อยค่าอาคารและอุปกรณ์สถานีบรกิาร สาขาก าแพงเพชร และสถานีบรกิาร สาขาพษิณุโลก 
จ านวน 78.66 ลา้นบาท และค่าเผื่อการลดมูลค่าสนิคา้คงเหลอืรวมจ านวน 33.63 ลา้นบาท จะท าให้บรษิทัฯ มี
ก าไรสทุธใินรอบ 12 เดอืนทีผ่่านมาตัง้แต่วนัที ่1 กรกฎาคม 2557 ถงึวนัที ่30 มถุินายน 2558 เท่ากบั 139.56 
ลา้นบาท ทัง้นี้ ราคาหุน้สามญัทีเ่สนอขาย 3.50 บาทต่อหุน้ คดิเป็นอตัราส่วนราคาต่อก าไรสุทธ ิ(P/E Ratio) 
ประมาณ 15.05 เท่า โดยค านวณก าไรสุทธิต่อหุ้นจากผลก าไรสุทธิของบริษัทฯ (ไม่รวมผลกระทบรายการ
ปรบัปรุงทางบญัช)ี เท่ากบั 0.23 บาทต่อหุน้ (จ านวนหุน้ทีใ่ชใ้นการค านวณมาจากจ านวนหุน้ทัง้หมดภายหลงั
การเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนในครัง้นี้ซึง่เท่ากบั 600 ลา้นหุน้)  

ทัง้นี้ อตัราส่วนราคาหุน้ต่อก าไรสุทธต่ิอหุน้ที่เสนอขายในครัง้นี้คดิเป็นส่วนลดรอ้ยละ 57.23 จาก P/E เฉลี่ย
ในช่วงระยะเวลา 3 เดอืนยอ้นหลงั ตัง้แต่วนัที ่22 กรกฎาคม 2558 ถงึวนัที ่ 21 ตุลาคม 2558 ของบรษิทัจด
ทะเบยีนทีด่ าเนินธุรกจิคลา้ยคลงึกบัการประกอบธุรกจิของบรษิทัฯ โดยเป็นบรษิทัทีป่ระกอบธุรกจิก่อสรา้งวาง
ท่อสง่ก๊าซธรรมชาต ิบรษิทัทีป่ระกอบธุรกจิเกีย่วเนื่องกบัก๊าซธรรมชาติทีใ่ชก้บัยานยนต์ และบรษิทัทีป่ระกอบ
ธุรกจิจ าหน่ายอุปกรณ์ทีใ่ชใ้นโรงงานอุตสาหกรรมซึง่เท่ากบั 35.18 เท่า (โดยขอ้มูลทางการเงนิของบรษิทัจด
ทะเบยีนที่ด าเนินธุรกจิคล้ายคลงึกบัการประกอบธุรกิจของบรษิัทฯ ที่น ามาประเมนิราคาหุ้นที่เสนอขายเป็น
ขอ้มูลทีไ่ม่ไดพ้จิารณาค่าใชจ้่ายทีไ่ม่เกีย่วขอ้งกบักระแสเงนิสด (non-cash) ซึง่อาจเป็นรายการผลกระทบทาง
บญัชขีองบรษิทัฯ นัน้ๆ) ทัง้นี้ อตัราสว่นราคาหุน้ต่อก าไรสทุธต่ิอหุน้ดงักล่าวค านวณจากผลประกอบการในอดตี 
โดยทีย่งัไม่ไดพ้จิารณาถงึผลการด าเนินงานในอนาคต 

 

 

 

 

 

 

 

 


