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ส่วนท่ี 1 
ข้อมลูสรปุ (Executive Summary)  

 

ข้อมูลสรปุน้ีเป็นส่วนหน่ึงของแบบแสดงรายการข้อมูลการเสนอขายหลกัทรพัยแ์ละหนังสือช้ีชวน ซ่ึงเป็น
เพียงข้อมูลสรปุเก่ียวกบัการเสนอขาย ลกัษณะและความเส่ียงของบริษทัท่ีออกและเสนอขายหลกัทรพัย ์ 

ดงันัน้ ผูล้งทุนต้องศึกษาข้อมลูในรายละเอียดจากหนังสือช้ีชวนฉบบัเตม็ ซ่ึงสามารถขอได้จากผูจ้ดัจ าหน่าย
หลกัทรพัยห์รอือาจศึกษาขอ้มูลได้จากแบบแสดงรายการข้อมูลและหนังสือช้ีชวนท่ีบริษทัยื่นต่อส านักงาน 

ก.ล.ต. ได้ท่ี website ของส านักงาน ก.ล.ต. (www.sec.or.th) 

 
ข้อมูลสรปุของการเสนอขายหุ้นสามญัต่อประชาชนเป็นครัง้แรก  

 (Initial Public Offering - IPO) 
 

บริษทั สยามราช จ ากดั (มหาชน) 
(ระยะเวลาการเสนอขาย: วนัท่ี 4 – 6 พฤศจิกายน 2558) 

 

ข้อมูลเก่ียวกบัการเสนอขาย: 

ผูเ้สนอขาย                          : บรษิทั สยามราช จ ากดั (มหาชน) (“บรษิทัฯ”) 

ประเภทธรุกิจ                       : ธุรกจิใหบ้รกิารงานวศิวกรรมและออกแบบก่อสรา้งสถานีวดัและระบบท่อ
ส่งก๊าซธรรมชาติ ธุรกจิให้บริการที่เกี่ยวเนื่องกบัก๊าซธรรมชาติส าหรบั
ยานยนต์ ไดแ้ก่ สถานีบรกิาร ออกแบบ ก่อสรา้ง บ ารุงรกัษาและบรหิาร
จัดการสถานีบริการ และธุรกิจออกแบบและจ าหน่ายระบบ ป๊ัม
อุตสาหกรรมและระบบวศิวกรรมที่เกี่ยวขอ้งให้แก่โรงงานอุตสาหกรรม
และโรงไฟฟ้า 

จ านวนหุ้นท่ีเสนอขาย            : 150,000,000 หุน้ คดิเป็นรอ้ยละ 25.00 ของจ านวนหุน้สามญัทีอ่อกและ
เรยีกช าระแลว้ทัง้หมดของบรษิทัฯ ภายหลงัการเสนอขายหุน้สามญัเพิม่
ทุนต่อประชาชนในครัง้นี้ 

สดัส่วนการเสนอขายหุ้น        : - เสนอขายต่อผู้มีอุปการคุณของผู้จ ัดจ าหน่ายหลักทรัพย์จ านวน 
112,500,000 หุน้ 

- เสนอขายต่อผูม้อีุปการคุณของบรษิทัฯ จ านวน 37,500,00 หุน้ 
ทัง้นี้ ผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายและรบัประกนัการจ าหน่ายขอสงวนสทิธใิน
การใช้ดุลยพินิจในการเปลี่ยนแปลงจ านวนหุ้นสามญัที่จดัสรรให้แก่ผู้
ลงทุนแต่ละประเภทขา้งตน้ หรอืเปลีย่นแปลงวธิกีารจดัสรรหุน้สามญัตาม
รายละเอยีดทีก่ าหนดไว ้เพื่อใหก้ารจองซือ้หุน้ครัง้นี้ประสบความส าเรจ็ใน
การขายสงูสดุ 

เง่ือนไขในการจดัจ าหน่าย         :   รบัประกนัการจ าหน่ายอย่างแน่นอนทัง้จ านวน (Firm Underwriting) 
    ไม่รบัประกนัการจ าหน่าย (Best Effort) 
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ทัง้นี้ ผู้จดัการการจดัจ าหน่ายและรบัประกนัการจ าหน่ายมสีทิธยิกเลิก
การจ าหน่ายหุน้สามญัในครัง้นี้ เมื่อเกดิเหตุการณ์ต่างๆ ตามทีก่ าหนดไว้
ในสญัญาแต่งตัง้ผู้จดัจ าหน่ายและรบัประกนัการจ าหน่าย (รายละเอยีด
เพิม่เตมิในสว่นที ่3 ขอ้มลูเกีย่วกบัการเสนอขายหลกัทรพัย)์ 

ราคาเสนอขายต่อประชาชน     : 3.50 บาทต่อหุน้ มูลค่าการเสนอขาย    : 525,000,000 บาท 

การเสนอขายหุ้นหรอืหลกัทรพัยแ์ปลงสภาพในช่วง 90 วนัก่อนหน้า    : -ไม่ม-ี 

มูลค่าท่ีตราไว้ (par)  :               0.50 บาทต่อหุน้  

มูลค่าตามราคาบญัชี  (Book Value) ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2558 : 0.99 บาทต่อหุน้  

ท่ีมาของการก าหนดราคาเสนอขายและข้อมูลทางการเงินเพื่อประกอบการประเมินราคาหุ้นท่ีเสนอขาย:  
การก าหนดราคาหุน้สามญัเพิม่ทุนของบรษิทัฯ ทีเ่สนอขายในครัง้นี้ พจิารณาจากอตัราส่วนราคาหุน้ต่อก าไรสุทธต่ิอ
หุน้ของบรษิทัฯ (Price to Earnings Ratio: P/E) ทัง้นี้ ราคาหุน้สามญัทีเ่สนอขาย 3.50 บาทต่อหุน้ หากพจิารณา
อตัราส่วนราคาต่อก าไรสุทธ ิ(P/E Ratio) โดยค านวณจากก าไรสุทธขิองผลประกอบการรอบ 12 เดอืนทีผ่่านมา
ตัง้แต่วนัที ่1 กรกฎาคม 2557 ถงึวนัที ่30 มถุินายน 2558 ของบรษิทัฯ ซึง่รายงานตามงบการเงนินัน้ จะไม่สามารถ
ค านวณอตัราสว่นราคาต่อก าไรสทุธ ิ(P/E Ratio) ได ้เน่ืองจากบรษิทัฯ มผีลขาดทุนสทุธใินช่วงเวลาดงักล่าว  

อย่างไรกด็ ีหากค านวณก าไรสุทธขิองบรษิทัฯ โดยไม่พจิารณาผลกระทบจากรายการปรบัปรุงทางบญัชทีีเ่กดิขึน้
ในช่วงไตรมาส 4 ปี 2557 ไดแ้ก่ ค่าใชจ้่ายทีเ่กดิจากการจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑจ์ านวน 78.56 ลา้นบาท ค่าเผื่อ
การดอ้ยค่าอาคารและอุปกรณ์สถานีบรกิาร สาขาก าแพงเพชร และสถานีบรกิาร สาขาพษิณุโลก จ านวน 78.66 ลา้น
บาท และค่าเผื่อการลดมูลค่าสนิค้าคงเหลอืรวมจ านวน 33.63 ลา้นบาท จะท าใหบ้รษิทัฯ มกี าไรสุทธใินรอบ 12 
เดอืนทีผ่่านมาตัง้แต่วนัที ่1 กรกฎาคม 2557 ถงึวนัที ่30 มถุินายน 2558 เท่ากบั 139.56 ลา้นบาท ทัง้นี้ ราคาหุน้
สามญัทีเ่สนอขาย 3.50 บาทต่อหุน้ คดิเป็นอตัราส่วนราคาต่อก าไรสุทธ ิ(P/E Ratio) ประมาณ 15.05 เท่า โดย
ค านวณก าไรสุทธต่ิอหุ้นจากผลก าไรสุทธขิองบรษิทัฯ (ไม่รวมผลกระทบรายการปรบัปรุงทางบญัช)ี เท่ากบั 0.23 
บาทต่อหุน้ (จ านวนหุน้ทีใ่ชใ้นการค านวณมาจากจ านวนหุน้ทัง้หมดภายหลงัการเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนในครัง้นี้
ซึง่เท่ากบั 600 ลา้นหุน้)  

ทัง้นี้ อตัราส่วนราคาหุน้ต่อก าไรสุทธต่ิอหุน้ทีเ่สนอขายในครัง้นี้คดิเป็นส่วนลดรอ้ยละ 57.23 จาก P/E เฉลีย่ในช่วง
ระยะเวลา 3 เดอืนยอ้นหลงั ตัง้แต่วนัที ่22 กรกฎาคม 2558 ถงึวนัที ่ 21 ตุลาคม 2558 ของบรษิทัจดทะเบยีนที่
ด าเนินธุรกิจคล้ายคลึงกบัการประกอบธุรกิจของบริษัทฯ โดยเป็นบริษัทที่ประกอบธุรกิจก่อสร้างวางท่อส่งก๊าซ
ธรรมชาต ิบรษิัททีป่ระกอบธุรกจิเกี่ยวเนื่องกบัก๊าซธรรมชาตทิี่ใช้กบัยานยนต์ และบรษิทัทีป่ระกอบธุรกจิจ าหน่าย
อุปกรณ์ทีใ่ชใ้นโรงงานอุตสาหกรรมซึง่เท่ากบั 35.18 เท่า (โดยขอ้มลูทางการเงนิของบรษิทัจดทะเบยีนทีด่ าเนินธุรกจิ
คลา้ยคลงึกบัการประกอบธุรกจิของบรษิทัฯ ทีน่ ามาประเมนิราคาหุน้ทีเ่สนอขายเป็นขอ้มูลทีไ่ม่ไดพ้จิารณาค่าใชจ้่าย
ที่ไม่เกี่ยวข้องกับกระแสเงินสด (non-cash) ซึ่งอาจเป็นรายการผลกระทบทางบญัชีของบริษัทฯ นัน้ๆ) ทัง้นี้ 
อตัราสว่นราคาหุน้ต่อก าไรสุทธต่ิอหุน้ดงักล่าวค านวณจากผลประกอบการในอดตี โดยทีย่งัไม่ไดพ้จิารณาถงึผลการ
ด าเนินงานในอนาคต 

เพื่อเป็นขอ้มลูประกอบการประเมนิราคาหุน้ทีเ่สนอขาย จงึเปรยีบเทยีบอตัราส่วนราคาต่อก าไรสุทธเิฉลีย่ของบรษิทั
จดทะเบยีนทีด่ าเนินธุรกจิคลา้ยคลงึกบัการประกอบธุรกจิของบรษิทัฯ โดยเป็นบรษิทัทีป่ระกอบธุรกจิก่อสรา้งวางท่อ
ส่งก๊าซธรรมชาติ บรษิัททีป่ระกอบธุรกจิเกีย่วเนื่องกบัก๊าซธรรมชาติทีใ่ช้กบัยานยนต์  และบรษิัทที่ประกอบธุรกจิ
จ าหน่ายอุปกรณ์ทีใ่ชใ้นโรงงานอุตสาหกรรม ในช่วงระยะเวลา 3 เดอืนยอ้นหลงัตัง้แต่วนัที ่22 กรกฎาคม 2558 ถงึ
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วนัที ่ 21 ตุลาคม 2558 มรีายละเอยีดดงันี้ 

บริษทั 
ลกัษณะการ 
ประกอบธรุกิจ 

ตลาดรองท่ีจด
ทะเบียน/กลุ่ม
อตุสาหกรรม 

ราคาเฉล่ีย  
(บาท) /1 

P/E เฉล่ีย  
(เท่า) /2 

บรษิทั ทอีารซ์ ีคอนสตรคัชัน่ 
จ ากดั (มหาชน) (TRC) 
 

รับเหมาก่อสร้างในงานวางระบบท่อ 
ติดตั ้งระบบวิศวกรรมและก่อสร้าง
โรงงานในอุตสาหกรรมปิโตรเคมี และ
พฒันาโครงการและการลงทุน 

SET/
อสงัหารมิทรพัย์
และก่อสรา้ง 

2.18 35.42 
 

บรษิทั สแกน อนิเตอร ์จ ากดั 
(มหาชน) (SCN) 
 

ธุรกิจสถานีบริการก๊าซธรรมชาติหลัก
โดยเอกชน ธุรกจิขนส่งก๊าซ NGV ธุรกจิ
สถานีบริการก๊าซธรรมชาติส าหรบัยาน
ยนต์ ธุรกจิออกแบบ รบัเหมา ติดตัง้และ
ซ่อมบ ารงุอุปกรณ์ก๊าซ NGV ธุรกจิตดิตัง้
ระบบก๊าซในรถยนต ์

SET/ทรพัยากร 9.59 35.52 

บรษิทั สยามแก๊ส แอนด ์
ปิโตรเคมคิลัส ์จ ากดั 
(มหาชน) (SGP) 
 

คา้ก๊าซปิโตรเลียมเหลว (LPG), ขนส่ง
ก๊าซ LPG, ผลิตและจ าหน่ายถงัก๊าซ 
LPG 

SET/ทรพัยากร 11.37 66.40 

บรษิทั ซสัโก้ จ ากดั 
(มหาชน) (SUSCO) 
 

จ า ห น่ ายน ้ า มัน เ ชื้ อ เพลิ ง แล ะ ก๊ าซ
ธรรมชาติผ่านสถานีบริการน ้ ามันและ
ก๊าซธรรมชาตภิายใต้เครื่องหมายการค้า
ของบรษิทั และจ าหน่ายน ้ามนัเชื้อเพลงิสู่
ภาคอุตสาหกรรมต่างๆ 

SET/ทรพัยากร 3.09 8.51 

บรษิทั ไพโอเนียร ์มอเตอร ์
จ ากดั (มหาชน) 

ผลิตและจ าห น่ ายมอ เตอร์ส าหรับ
เครื่องปรบัอากาศ มอเตอร์ก าลงัส าหรบั
อุตสาหกรรม และเครื่องสูบน ้า ป ัม๊หอย
โขง่ และมอเตอรส์ าหรบัสระและสปา  

mai/สนิคา้
อุตสาหกรรม 

2.27 30.04 

ค่าเฉล่ีย 35.18 

ทีม่า: SETSMART  

หมายเหตุ:   /1 เป็นราคาหุน้ถวัเฉลีย่ถ่วงน ้าหนกั ค านวณโดยใชม้ลูค่าการซือ้ขายหารดว้ยปรมิาณการซือ้ขาย 
/2 เป็น P/E เฉลีย่ค านวณจากขอ้มลูการซือ้ขายยอ้นหลงั 3  เดอืน ตัง้แต่วนัที ่22 กรกฎาคม 2558 ถงึวนัที ่ 21 ตุลาคม 2558 
/3  SGP ประกอบธุรกจิค้าก๊าซปิโตรเลยีมเหลว (LPG) ขนส่งก๊าซ LPG และผลติและจ าหน่ายถงัก๊าซ LPG ซึ่งต่างกบับรษิทัฯ ที่

ประกอบธรุกจิทีเ่กีย่วเนื่องกบัก๊าซธรรมชาตสิ าหรบัยานยนต์ (NGV) อย่างไรกต็าม SGP และบรษิทัฯ มปีจัจยัในการสรา้งรายได้ที่
คลา้ยคลงึกนัจากการจ าหน่ายก๊าซเพื่อใชใ้นรถยนต ์ดงันัน้ บรษิทัฯ จงึน า SGP เป็นขอ้มลูประกอบการประเมนิราคาหุน้ทีเ่สนอขาย
ในครัง้นี้ดว้ย 

   สดัส่วนหุ้นของ “ผูมี้ส่วนรว่มในการบริหาร” ท่ีไม่ติด Silent Period :  
ผูถ้อืหุน้ทีม่สีว่นร่วมในการบรหิารของบรษิทัฯ และผูท้ีเ่กีย่วขอ้งไดแ้ก่ กลุ่มครอบครวัวมิลเฉลา ซึง่ถอืหุน้รวมจ านวน 
360,000,000 หุน้ คดิเป็นรอ้ยละ 60 ของจ านวนหุน้ทีอ่อกและเรยีกช าระแลว้ทัง้หมดของบรษิทัฯ ภายหลงัการเสนอ
ขายหุน้เพิม่ทุนในครัง้นี้ ซึง่หุน้ทัง้หมดจ านวน 360,000,000 หุน้ทีถ่อืโดยครอบครวัวมิลเฉลาเป็นหุ้นทีต่ิด Silent 
Period ทัง้จ านวน 
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ตลาดรอง                      :  SET             MAI              
กลุ่มอตุสาหกรรม    : ทรพัยากร (Resources)      

เกณฑเ์ข้าจดทะเบียน   :  Profit Test     Market Capitalization Test   

เหตผุลการเข้าจดทะเบียนด้วยเกณฑ ์Market Capitalization: 
ในปี 2557 ซึ่งเป็นปีล่าสุด บรษิัทฯ ขาดทุนสุทธจิ านวน 53.31 ล้านบาท ซึ่งการขาดทุนเป็นผลจากการบนัทกึ
ค่าใช้จ่ายที่เป็นรายการพเิศษทางบญัชทีีส่ าคญัไดแ้ก่ การตัง้ส ารองค่าเผื่อการด้อยค่าอาคารและอุปกรณ์ในสถานี
บรกิาร สาขาก าแพงเพชร และสาขาพษิณุโลก จ านวน 78.66 ล้านบาท การตัง้ส ารองค่าเผื่อการลดมูลค่าสนิค้า
คงเหลือรวมจ านวน 33.63 ล้านบาท และการบันทึกค่าใช้จ่ายที่เกิดจากการจ่ายโดยใช้หุ้นเป็นเกณฑ์ซึ่งเป็น
ค่าใชจ้่ายทางบญัชจี านวน 78.56 ลา้นบาท เป็นตน้  

จากการที่บริษัทฯ มีผลขาดทุนในปีล่าสุด จึงไม่สามารถยื่นค าขอเข้าจดทะเบียนด้วยเกณฑ์ก าไรสุทธิได้ ทัง้นี้ 
ภายหลังการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนต่อประชาชนเป็นครัง้แรก บริษัทฯ คาดว่าจะมีมูลค่าตามราคาตลาด 
(Market Capitalization) มากกว่า 1,000 ลา้นบาท ดว้ยเหตุนี้ บรษิัทฯ จงึยื่นแบบค าขอเขา้จดทะเบยีนในตลาด
หลกัทรพัยเ์อม็ เอ ไอ (mai) ดว้ยเกณฑ ์Market Capitalization Test 

 

วตัถปุระสงคก์ารใช้เงิน:  
บรษิทัฯ มวีตัถุประสงคใ์นการน าเงนิทีไ่ดจ้ากการเสนอขายหลกัทรพัยค์รัง้นี้ ประมาณ 509.25 ลา้นบาท ภายหลงัหกั
ค่าใชจ้่ายทีเ่กีย่วขอ้งกบัการเสนอขายหลกัทรพัย ์ไปใชเ้พื่อวตัถุประสงค ์ดงัต่อไปนี้ 

วตัถปุระสงคก์ารใช้เงิน 
จ านวนเงินท่ีใช้  

(ล้านบาท) 
ระยะเวลาท่ีใช้เงินโดยประมาณ 

ใชเ้ป็นเงนิทุนสนบัสนุนโครงการและเงนิทุน
หมุนเวยีนในกจิการ 

503.70 ภายในปี 2560 

รวม 503.70   
นโยบายการจ่ายเงินปันผล:  

บรษิทัฯ มนีโยบายในการจ่ายเงนิปนัผลใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ในอตัราไม่ต ่ากว่ารอ้ยละ 40.0 ของก าไรสทุธหิลงัหกัภาษีเงนิได้
นิตบิุคคล และทุนส ารองตามกฎหมายในแต่ละปี โดยบรษิทัฯ จะพจิารณาการจ่ายเงนิปนัผลโดยค านึงถงึปจัจยัต่างๆ 
เพื่อก่อให้เกดิประโยชน์สูงสุดแก่ผู้ถือหุ้นเป็นหลัก และการจ่ายปนัผลนัน้จะต้องไม่มผีลกระทบต่อการด าเนินงาน
ตามปกตขิองบรษิัทฯ อย่างมนีัยส าคญั ทัง้น้ี การจ่ายเงนิปนัผลดงักล่าวอาจมกีารเปลี่ยนแปลงได้ ขึน้อยู่กบัผลการ
ด าเนินงานและฐานะทางการเงนิ สภาพคล่อง แผนการขยายธุรกจิ ความจ าเป็นและความเหมาะสมอื่นใดในอนาคต
และปจัจยัอื่นๆ ที่เกี่ยวข้องในการบรหิารงานของบริษัทฯ ตามความเห็นสมควรหรือเหมาะสมของคณะกรรมการ
บรษิทั โดยมตคิณะกรรมการบรษิทัทีอ่นุมตัใิหจ้า่ยเงนิปนัผลจะตอ้งน าเสนอเพื่อขออนุมตัจิากทีป่ระชมุผูถ้อืหุน้ เวน้แต่
กรณีการจ่ายเงนิปนัผลระหว่างกาล คณะกรรมการบรษิทัมอี านาจอนุมตัใิหด้ าเนินการไดเ้มื่อเหน็ว่าบรษิทัฯ มกี าไร
สมควรพอทีจ่ะจ่ายเงนิปนัผลโดยไม่มผีลกระทบต่อการด าเนินงานของบรษิทัฯ แลว้รายงานใหท้ีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ทราบ
ในการประชุมคราวต่อไป 

รายละเอียดเก่ียวกบัผูเ้สนอขายหลกัทรพัย:์ 

บรษิทั สยามราช จ ากดั (มหาชน) (“บรษิทัฯ” หรอื “SR”) ประกอบธุรกจิหลกั 3 กลุ่มธุรกจิไดแ้ก่ กลุ่มธุรกจิก่อสรา้ง
สถานีวดัและระบบท่อส่งก๊าซธรรมชาต ิ(Metering and Pipeline Transmission: MPT) กลุ่มธุรกจิก๊าซธรรมชาติ
ส าหรบัยานยนต ์(Natural Gas for Vehicles: NGV) และกลุ่มธุรกจิระบบป ัม๊อุตสาหกรรม (Engineered Pumps and 
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Systems: EPS) นอกจากนี้ บริษัทฯ มีสดัส่วนการร่วมทุนในกจิการร่วมค้าสยามราชธานีร้อยละ 90.00 โดยมี
วตัถุประสงคเ์พื่อจดัหาอุปกรณ์ ประมลูงาน และก่อสรา้งสถานีวดัและระบบท่อสง่ก๊าซธรรมชาต ิและมสีดัส่วนการร่วม
ทุนในกจิการร่วมค้าสยามราชธานีและเอ็นจเินียริง่โปรดกัส์ร้อยละ 25.00 โดยมวีตัถุประสงค์เพื่อประกอบธุรกิจ
ใหบ้รกิารทีเ่กีย่วเน่ืองกบัก๊าซธรรมชาตสิ าหรบัยานยนต ์

ภาพรวมการประกอบธุรกจิของบรษิทัฯ มรีายละเอยีดดงันี้ 

1. กลุ่มธรุกิจก่อสรา้งสถานีวดัและระบบท่อส่งกา๊ซธรรมชาติ 

บรษิทัฯ ใหบ้รกิารงานวศิวกรรมและออกแบบวางระบบท่อสง่ก๊าซธรรมชาตสิายย่อยและก่อสรา้งสถานีวดัเพื่อวดั
ปรมิาณ วดัส่วนประกอบ และค่าพลงังานของก๊าซธรรมชาติ โดยเน้นการวดัทีจุ่ดซื้อขายตลอดทัง้กระบวนการ 
ตัง้แต่บรเิวณแท่นขุดเจาะก๊าซธรรมชาตใินทะเลและบนบก จุดส่งก๊าซธรรมชาตกิ่อนเขา้โรงแยกก๊าซ จุดส่งก๊าซ
ธรรมชาตก่ิอนเขา้ระบบท่อสง่ก๊าซ จุดสง่ก๊าซธรรมชาตก่ิอนเขา้โรงไฟฟ้าหรอืโรงงานอุตสาหกรรม รวมถงึการวดั
ปรมิาณการใชป้ระโยชน์จากก๊าซธรรมชาตใินจุดต่างๆ ภายในโรงไฟฟ้าหรอืโรงงานอุตสาหกรรม อกีทัง้ บรษิทัฯ 
ยงัให้บริการตรวจสอบ ซ่อมแซม บ ารุงรกัษาอุปกรณ์ในสถานีวดัก๊าซธรรมชาติ  รวมถึงออกแบบและติดตัง้
อุปกรณ์ในสถานีวดัก๊าซธรรมชาติ เช่น อุปกรณ์วดัส่วนประกอบของก๊าซธรรมชาติ (Gas Chromatograph) 
อุปกรณ์วดัอตัราการไหลของก๊าซธรรมชาติ (Flow Meter) และคอมพวิเตอร์ประมวลผลค่าพลงังานของก๊าซ
ธรรมชาต ิ(Flow Computer) 

2. กลุ่มธรุกิจกา๊ซธรรมชาติส าหรบัยานยนต ์ 

      บรษิทัฯ ด าเนินธุรกจิทีเ่กีย่วเนื่องกบัก๊าซธรรมชาต ิแบง่ออกเป็น 3 สว่นงาน มรีายละเอยีดดงันี้ 

2.1 สถานีบริการกา๊ซธรรมชาติส าหรบัยานยนต ์ 

 สถานีบริการของบริษทัฯ ภายใต้ช่ือ “สยามราช” 

บรษิทัฯ มสีถานีบรกิารภายใต้ชื่อ “สยามราช” จ านวน 2 แห่งในประเทศไทย ไดแ้ก่ สถานีบรกิาร สาขา
วภิาวด ีและสถานีบรกิาร สาขาบางนา โดยใหบ้รกิารจ าหน่ายก๊าซธรรมชาตสิ าหรบัยานยนต์ (“NGV”) 
ใหก้บัรถยนตท์ีต่ดิตัง้เครื่องยนตแ์ละอุปกรณ์ทีใ่ชก้๊าซธรรมชาตเิป็นเชือ้เพลงิ เช่น รถยนต์นัง่ส่วนบุคคล 
รถแท๊กซี ่รถตู ้รถบรรทุก และรถบรกิารขนสง่ เป็นตน้ 

 สถานีบริการของบริษทัฯ และบริหารจดัการให้แก่บริษทั ขนส่ง จ ากดั 

บรษิทัฯ เป็นผูก้่อสรา้งสถานีบรกิาร เป็นเจา้ของกรรมสทิธิใ์นสนิทรพัย ์และเป็นผูใ้หบ้รกิารบรหิารจดัการ
สถานีบรกิารแก่บรษิทั ขนสง่ จ ากดั (“บขส.”) เพื่อจ าหน่ายก๊าซ NGV ใหแ้ก่รถโดยสารสาธารณะและรถ
ร่วมบรกิารของ บขส. เท่านัน้ ปจัจุบนั บรษิทัฯ มสีถานีบรกิารของบรษิทัฯ และบรหิารจดัการใหแ้ก่ บขส. 
จ านวน 2 แห่งไดแ้ก่ สถานีบรกิาร สาขาก าแพงเพชร และสถานีบรกิาร สาขาพษิณุโลก 

 บริการบริหารจดัการสถานีบริการ 

บริษัทฯ ให้บริการด้านการบริหารจัดการสถานีบริการแก่ผู้ประกอบการเอกชน ซึ่งการให้บริการ
ครอบคลุมถึงการบรหิารจดัการด้านการด าเนินธุรกจิ การบญัชแีละการเงนิ การจดัหาพนักงานประจ า
สถานี และการบ ารุงรกัษาสถานีบรกิาร โดยทมีงานที่มปีระสบการณ์และความเชี่ยวชาญเกี่ยวกบัการ
บรหิารจดัการสถานีบรกิาร  
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2.2 ออกแบบและก่อสรา้งสถานีบริการกา๊ซธรรมชาติส าหรบัยานยนต ์

 ออกแบบและก่อสรา้งสถานีบริการ 

บรษิทัฯ ใหบ้รกิารงานวศิวกรรมและออกแบบก่อสรา้งสถานีบรกิารใหก้บัลกูคา้ 2 กลุ่ม ไดแ้ก่ ปตท. และ
ผูป้ระกอบการเอกชน การใหบ้รกิารงานวศิวกรรมและออกแบบก่อสร้างสถานีบรกิารครอบคลุมถงึการ
ออกแบบก าหนดแผนผังสถานีบริการ ออกแบบการติดตัง้และก าหนดต าแหน่งระยะห่างระหว่าง
เครื่องจกัรและอุปกรณ์แต่ละชนิด คดัเลอืกเครื่องจกัรและอุปกรณ์ใหเ้หมาะสมกบัสถานทีแ่ละการใชง้าน 
งานวิศวกรรมระบบความปลอดภัยและระบบป้องกนัการเกดิเหตุฉุกเฉินในสถานีบริการ รวมถึงการ
ควบคุมดูแลและตรวจสอบทุกขัน้ตอนของงานก่อสร้างสถานีบรกิารโดยทมีงานวิศวกรที่มคีวามรู้และ
ประสบการณ์ 

 ออกแบบและก่อสรา้งสถานีปรบัปรงุคณุภาพกา๊ซธรรมชาติส าหรบัยานยนต ์

บรษิทัฯ ใหบ้รกิารงานวศิวกรรมและออกแบบก่อสรา้งสถานีปรบัปรุงคุณภาพก๊าซธรรมชาตสิ าหรบัยาน
ยนต์ในสถานีตามแนวท่อ (Conventional Station) การใหบ้รกิารงานวศิวกรรมและออกแบบก่อสร้าง
สถานีปรบัปรุงคุณภาพก๊าซธรรมชาติส าหรบัยานยนต์ครอบคลุมถึงการออกแบบติดตัง้และก าหนด
ต าแหน่งระยะห่างระหว่างเครื่องจกัรและอุปกรณ์แต่ละชนิด คดัเลอืกเครื่องจกัรและอุปกรณ์ใหเ้หมาะสม
กบัสถานทีแ่ละการใชง้าน งานวศิวกรรมระบบความปลอดภยัและระบบป้องกนัการเกดิเหตุฉุกเฉินจาก
การด าเนินงาน รวมถงึการควบคุมดแูลและตรวจสอบทุกขัน้ตอนของงานก่อสรา้งสถานีปรบัปรุงคุณภาพ
ก๊าซธรรมชาตสิ าหรบัยานยนตโ์ดยทมีงานวศิวกรทีม่คีวามรูแ้ละประสบการณ์ 

2.3 บ ารงุรกัษาสถานีบริการกา๊ซธรรมชาติส าหรบัยานยนต ์

บริษัทฯ ให้บริการบ ารุงรักษา ซ่อมแซม ปรับปรุงระบบและอุปกรณ์ในสถานีบริการ โดยทีมงานที่มี
ประสบการณ์และช่างเทคนิคเฉพาะทาง การใหบ้รกิารซ่อมแซมและบ ารุงรกัษาสถานีบรกิาร ครอบคลุมถึง
การใหบ้รกิารบ ารุงรกัษาสถานีตามแผนงาน (Preventive Maintenance) และการใหบ้รกิารซ่อมแซมและ
บ ารุงรกัษาสถานีในกรณีฉุกเฉิน ปจัจุบนั บรษิทัฯ มสี านักงานบรกิารบ ารุงรกัษาตัง้อยู่ในเขตกรุงเทพฯ และ
ปรมิณฑลจ านวน 3 แห่งได้แก่ ส านักงานบรกิารกาญจนาภิเษก ส านักงานบรกิารเกษตรนวมนิทร์ และ
ส านกังานบรกิารบางนา ซึง่มทีมีงานและช่างเทคนิคประจ าอยู่ตลอด 24 ชัว่โมง เพื่อครอบคลุมการใหบ้รกิาร
บ ารุงรกัษาสถานีบรกิารของ ปตท. และผู้ประกอบการเอกชนทัง้ในเขตกรุงเทพฯ ปรมิณฑล และจงัหวดั
ใกลเ้คยีง นอกจากนี้ บรษิทัฯ ยงัมทีมีงานและช่างเทคนิคทีใ่หบ้รกิารบ ารุงรกัษาสถานีบรกิารโดยประจ าอยู่
ในทุกภูมภิาค ซึ่งท าให้บรษิัทฯ มศีกัยภาพในการใหบ้รกิารบ ารุงรกัษาสถานีบรกิารไดค้รอบคลุมทุกภาค
สว่นในประเทศไทย อกีทัง้ บรษิทัฯ ไดจ้ดัตัง้ศนูยบ์รกิารขอ้มลูและแจง้ปญัหา (Call center) ทีเ่บอร ์02-705-
7000 เพื่อใหผู้ป้ระกอบการสถานีสามารถตดิต่อแจง้เหตุด่วนไดต้ลอด 24 ชัว่โมง เพื่อการใหบ้รกิารทีร่วดเรว็ 
ฉบัไว และทนัต่อสถานการณ์ 

3. กลุ่มธรุกิจระบบปัม๊อตุสาหกรรม 

บรษิทัฯ เป็นผูเ้ชีย่วชาญดา้นวศิวกรรมเกีย่วกบัระบบป๊ัมอุตสาหกรรมและระบบอุปกรณ์วศิวกรรมทีเ่กีย่วขอ้งทีใ่ช้
ในการด าเนินกจิกรรมทางธุรกจิของโรงงานอุตสาหกรรมและโรงไฟฟ้า และจ าหน่ายระบบป๊ัมอุตสาหกรรมและ
ระบบอุปกรณ์วิศวกรรมที่เกี่ยวข้องที่ครอบคลุมถึงความต้องการของลูกค้าในทุกกลุ่มอุตสาหกรรม สนิค้าที่   
บรษิทัฯ ออกแบบและจ าหน่าย มรีายละเอยีดดงันี้ 
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 ระบบป ัม๊อุตสาหกรรม ไดแ้ก่ ป ัม๊ Gear ป ัม๊ Sanitary ป ัม๊ Screw ป ัม๊และระบบสุญญากาศ ป ัม๊ Diaphragm 
ป ัม๊ Process Metering  และป ัม๊ Process Centrifugal 

 เครื่องอดัอากาศทีใ่ชใ้นอุตสาหกรรม 
 ระบบอุปกรณ์ Gas Turbine และ Gas Compressor ส าหรบัโรงไฟฟ้า 

ตลอดเวลาทีผ่่านมา บรษิทัฯ ไดพ้ฒันาการด าเนินงานและการใหบ้รกิารดา้นวศิวกรรมอย่างต่อเนื่อง โดยน ามาตรฐาน 
ISO 9001:2008 ซึง่เป็นมาตรฐานสากลทีไ่ด้รบัการยอมรบัจากทัว่โลกมาใช้ควบคุมคุณภาพสนิคา้และบรกิาร โดย
บรษิทัฯ ไดร้บัรองคุณภาพส าหรบัการก่อสรา้งสถานีวดัและระบบท่อสง่ก๊าซธรรมชาต ิการจ าหน่ายอุปกรณ์ทีเ่กีย่วขอ้ง
กบัสถานีวดัและท่อสง่ก๊าซธรรมชาต ิการก่อสรา้งสถานีบรกิาร การบ ารุงรกัษาสถานีบรกิาร และการจ าหน่ายระบบป ัม๊
อุตสาหกรรม จงึท าใหบ้รษิทัฯ เป็นทีย่อมรบัและไดร้บัความเชื่อถอืจากคู่คา้ทางธุรกจิมาอย่างต่อเนื่องตลอดระยะเวลา
การประกอบธุรกจิกว่า 30 ปี 

ผูถื้อหุ้นรายใหญ่:  

รายช่ือผูถ้ือหุ้น 
ก่อนการเสนอขาย 

หุ้นสามญัเพ่ิมทุนในครัง้น้ี 
หลงัการเสนอขาย 

หุ้นสามญัเพ่ิมทุนในครัง้น้ี 
จ านวนหุ้น  รอ้ยละ จ านวนหุ้น  รอ้ยละ 

กลุ่มครอบครวัวิมลเฉลา1)     
1. นายเกยีรต ิวมิลเฉลา 206,100,000  45.80 206,100,000  34.35 
2. นางวชัราภรณ์ วมิลเฉลา2) 51,300,000 11.40 51,300,000 8.55 
3. นางสาวกฤตนิา วมิลเฉลา3) 51,300,000 11.40 51,300,000 8.55 
4. นายกฤตนิ วมิลเฉลา3) 51,300,000 11.40 51,300,000 8.55 
รวมกลุ่มครอบครวัวิมลเฉลา 360,000,000 80.00 360,000,000 60.00 
5. นายจารุพจน์ ณีศะนนัท ์ 28,800,000  6.40 28,800,000  4.80 
6. นางสาวนคนนัท ์ณีศะนนัท ์ 28,800,000  6.40 28,800,000  4.80 
7. นายอนนัต ์ศริภิูรกิาญจน์ 18,000,000  4.00 18,000,000  3.00 
8. นายชาตชิาย พุคยาภรณ์ 7,200,000 1.60 7,200,000 1.20 
9. นางพลูสขุ มกรานนท ์ 7,200,000 1.60 7,200,000 1.20 
รวม 450,000,000 100.00 450,000,000 75.00 
จ านวนหุน้ทีเ่สนอขายต่อประชาชน - - 150,000,000 25.00 
รวมทัง้หมด 450,000,000 100.00 600,000,000 100.0 

  หมายเหตุ: 1) การจดักลุ่มนี้เพื่อใหเ้ป็นไปตามนิยามผูท้ีเ่กี่ยวขอ้งตามประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์ที ่กจ.17/2551 
ลงวนัที ่15 ธนัวาคม 2551 เทา่นัน้ มใิชก่ารจดักลุ่มตามมาตรา 258 แหง่พ.ร.บ. หลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์พ.ศ. 2535 (รวมถงึ
ทีม่กีารแกไ้ข) แต่อย่างใด  

              2) นางวชัราภรณ์ วมิลเฉลาเป็นภรรยาของนายเกยีรต ิวมิลเฉลา 
              3) นางสาวกฤตนิา วมิลเฉลา และนายกฤตนิ วมิลเฉลา เป็นบุตรทีบ่รรลุนิตภาวะแลว้ของนายเกยีรต ิวมิลเฉลาและ นางวชัราภรณ์  

วมิลเฉลา 
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  คณะกรรมการบริษทัฯ: 
  ณ วนัที ่30 มถุินายน 2558 คณะกรรมการบรษิทัประกอบดว้ยกรรมการจ านวนทัง้สิน้ 8 ท่าน มรีายละเอยีดดงันี้ 

  โดยมนีางวชัร ีอตัถากร ปฏบิตัหิน้าทีเ่ป็นเลขานุการบรษิทั 

ช่ือ-สกลุ ต าแหน่ง 
1. นายกนกศกัดิ ์ป่ินแสง ประธานกรรมการ / กรรมการอสิระ 
2. นายเกยีรต ิวมิลเฉลา กรรมการ  
3. นางอุดมพร จริะนภากุลวฒัน์ กรรมการ 
4. นางวชัราภรณ์ วมิลเฉลา กรรมการ  
5. นางวชัร ีอตัถากร กรรมการ 
6. นายโรจน์ บุรุษรตันพนัธุ ์ กรรมการอสิระ / ประธานกรรมการตรวจสอบ 
7. นายบุญประสทิธิ ์ตัง้ชยัสขุ กรรมการอสิระ / กรรมการตรวจสอบ 
8. นายพงษ์นมิติ ดุสตินิตยส์กุล กรรมการอสิระ / กรรมการตรวจสอบ 

สรปุปัจจยัความเส่ียง: 

1. ความเส่ียงในการประกอบธรุกิจ 

กลุ่มธรุกิจก่อสรา้งสถานีวดัและระบบท่อส่งกา๊ซธรรมชาติ 
 ความเสีย่งจากการเปลีย่นแปลงนโยบายดา้นพลงังาน 
 ความเสีย่งจากการพึง่พงิการขยายโครงขา่ยระบบท่อสง่ก๊าซธรรมชาตสิายหลกัของ ปตท. 
 ความเสีย่งจากการไม่สม ่าเสมอของรายไดจ้ากงานลกัษณะโครงการ 
 ความเสีย่งจากการด าเนินโครงการล่าชา้กว่าทีก่ าหนดตามสญัญา 
 ความเสีย่งจากการพึง่พงิผูร้บัเหมาชว่งรายใดรายหนึ่ง 
 ความเสีย่งจากการถูกฟ้องรอ้ง 
 ความเสีย่งจากการพึง่พงิบุคลากรทีม่คีวามช านาญเฉพาะดา้น 

กลุ่มธรุกิจกา๊ซธรรมชาติส าหรบัยานยนต ์(NGV) 
 ความเสีย่งจากการเปลีย่นแปลงนโยบายราคาก๊าซ NGV 
 ความเสีย่งจากการพึง่พงิ ปตท. ซึง่เป็นลกูคา้รายใหญ่ในสว่นงานบ ารุงรกัษาสถานีบรกิารก๊าซธรรมชาติ

ส าหรบัยานยนต ์
 ความเสีย่งจากการพึง่พงิผูจ้ดัจ าหน่ายรายเดยีว 
 ความเสีย่งจากการรบัผดิชอบภาระหน้าทีก่บั บขส. ส าหรบัจุดพกัรถโดยสารทีต่ัง้อยู่ในบรเิวณเดยีวกนั

กบัสถานีบรกิาร สาขาก าแพงเพชรและสาขาพษิณุโลก 
 ความเสีย่งดา้นความปลอดภยั 
 ความเสีย่งจากการพึง่พงิบุคลากรทีม่คีวามช านาญเฉพาะดา้น 

กลุ่มธรุกิจระบบปัม๊อตุสาหกรรม 
 ความเสีย่งจากการเขา้มาของคูแ่ขง่รายใหม่ 
 ความเสีย่งจากการทีบ่รษิทัเจา้ของตราสนิคา้จะเขา้มาท าตลาดเอง 
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2. ความเส่ียงด้านการเงิน 

 ความเสีย่งจากการผนัผวนของอตัราแลกเปลีย่น 
 ความเสีย่งจากการพึง่พงิความชว่ยเหลอืทางการเงนิจากผูถ้อืหุน้รายใหญ่ 

3. ความเส่ียงอ่ืนๆ 

 ความเสีย่งจากการบรหิารงานทีพ่ึง่พงิผูบ้รหิารหลกั 
 ความเสีย่งจากการมผีูถ้อืหุน้รายใหญ่ถอืหุน้รวมกนัเกนิกว่ารอ้ยละ 50 
 ความเสีย่งจากการน าหุน้สามญัของบรษิทัฯ เขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์  
 ความเสีย่งจากราคาหุ้นสามญัของบรษิัทฯ อาจผนัผวนซึ่งก่อให้เกดิผลขาดทุนอย่างมนีัยส าคญัต่อผู้

ลงทุนทีซ่ือ้หุน้สามญัของบรษิทัฯ ในการเสนอขายหุน้สามญัครัง้นี้ 

สรปุผลการด าเนินงานและฐานะทางการเงินท่ีส าคญั: 

สรปุผลการด าเนินงานท่ีส าคญัในปี 2555-2557 และงวด 6 เดือนแรกของปี 2558 

รายการ ปี 25551 
ปี 2556 

(ปรบัปรงุใหม่) 
ปี 2557 

(ปรบัปรงุใหม่) 

งวด 6 เดือน
แรกของปี 

2557 

งวด 6 เดือน
แรกของปี 

2558 
รายไดร้วม (ลา้นบาท) 1.033.13 1,373.57 2,211.93 1,305.49 943.61 
ตน้ทุนรวม (ลา้นบาท) 789.17 1,102.01 1,918.06 1,108.86 826.01 
ก าไรขัน้ตน้รวม (ลา้นบาท)  243.96 271.56 293.87 196.64 117.60 
ก าไรสุทธ ิ(ลา้นบาท) 30.84 16.61 (53.31) 77.09 79.12 
ก าไรสุทธต่ิอหุน้ข ัน้พืน้ฐาน2 (บาท) 0.61 0.35 (1.12) 0.78 0.17 
อตัราก าไรขัน้ตน้ (รอ้ยละ) 23.61 19.77 13.29 15.06 12.46 
อตัราก าไรสุทธ ิ(รอ้ยละ) 2.90 1.19 (2.38) 5.87 7.83 

หมายเหตุ   
1. ขอ้มลูงบก าไรขาดทนุเบด็เสรจ็ปี 2555 เป็นการจดัท างบการเงนิรวมโดยผูบ้รหิารของบรษิทัฯ 
2. จ านวนหุน้สามญัถวัเฉลีย่ถ่วงน ้าหนกัอา้งองิจากมลูคา่ทีต่ราไว้หุน้ละ 0.50 บาท เพื่อประโยชน์เชงิเปรยีบเทยีบกบัมลูคา่ทีต่ราไวข้องหุน้สามญัของ

บรษิทัฯ ในปจัจบุนั  

สรปุฐานะทางการเงินท่ีส าคญั ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 ถึง 2557 และ 30 มิถนุายน 2558 

รายการ 
31 ธนัวาคม 

2555 
31 ธนัวาคม 

2556 
31 ธนัวาคม 

2557 
30 มิถนุายน

2558 
สนิทรพัยร์วม (ลา้นบาท) 889.35 1,243.60 1,131.17 1,197.87 
หนี้สนิรวม (ลา้นบาท) 551.70 889.34 758.83 752.09 
ส่วนของผูถ้อืหุน้รวม (ลา้นบาท) 337.65 354.26 372.33 445.79 
อตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (เท่า) 1.63 2.51 2.04 1.69 
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรพัย์1 (รอ้ยละ) 3.47 1.56 (4.49) 13.59 
อตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้1 (รอ้ยละ) 9.13 4.80 (14.67) 38.68 

หมายเหตุ    
1. ปรบัปรงุการค านวณส าหรบังวด 6 เดอืนแรกของปี 2557 และปี 2558 เป็นอตัราสว่นเตม็ปี (Annualized) เพื่อใหส้ามารถน าไปเปรยีบเทยีบกบั

ขอ้มลูในอดตีได ้
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ผลการด าเนินงาน:  

บรษิทัฯ ประกอบธุรกจิหลกั 3 กลุ่มธุรกจิไดแ้ก่ กลุ่มธุรกจิก่อสร้างสถานีวดัและระบบท่อส่งก๊าซธรรมชาต ิกลุ่มธุรกจิ
ก๊าซธรรมชาตสิ าหรบัยานยนต ์และกลุ่มธุรกจิระบบป ัม๊อุตสาหกรรม นอกจากน้ี บรษิทัฯ ไดร่้วมลงทุนกบั บรษิทั สยาม
ราชธานี จ ากดั ในรปูแบบกจิการร่วมคา้จ านวน 2 แห่งไดแ้ก่ กจิการร่วมคา้สยามราชธานี และกจิการร่วมคา้สยามราช
ธานีและเอน็จเินียริง่โปรดกัส ์เพื่อประโยชน์ร่วมกนัในการประมลูงานโครงการในกลุ่มธุรกจิก่อสรา้งสถานีวดัและระบบ
ท่อสง่ก๊าซธรรมชาต ิและกลุ่มธุรกจิก๊าซธรรมชาตสิ าหรบัยานยนต ์ตามล าดบั 

รายไดห้ลกัรวมมาจากกลุ่มธุรกจิ 3 กลุ่มไดแ้ก่ กลุ่มธุรกจิก่อสรา้งสถานีวดัและระบบท่อส่งก๊าซธรรมชาต ิกลุ่มธุรกจิ
ก๊าซธรรมชาติส าหรบัยานยนต์ และกลุ่มธุรกิจระบบป ัม๊อุตสาหกรรม บริษัทฯ มีรายได้หลกัรวมในปี 2555-2557 
จ านวน 1,033.13 ลา้นบาท 1,373.57 ลา้นบาท และ 2,211.93 ลา้นบาท ตามล าดบั คดิเป็นอตัราการเตบิโตเฉลีย่ต่อปี 
(CAGR) รอ้ยละ 46.32  

บรษิทัฯ มรีายไดจ้ากกลุ่มธุรกจิก่อสรา้งสถานีวดัและระบบท่อส่งก๊าซธรรมชาตใินปี 2555-2557 จ านวน 174.13 ลา้น
บาท  468.91 ลา้นบาท และ 1,325.12 ล้านบาท ตามล าดบั การเติบโตของรายได้ที่ส าคญัในปี 2556 และปี 2557 
เนื่องจากบรษิัทฯ ได้รบังานโครงการ Zawtika ซึ่งเป็นโครงการก่อสร้างสถานีวดัและวางท่อส่งก๊าซธรรมชาติจาก
ประเทศพม่าต่อเขา้มายงัจงัหวดักาญจนบุร ีประเทศไทย โดยบรษิทัฯ ไดร้บัการว่าจา้งในสว่นงานก่อสรา้งสถานีวดัก๊าซ
ธรรมชาตแิละวางระบบทอ่สง่ก๊าซธรรมชาต ิมมีลูค่าโครงการรวมทัง้สิน้ 1,073.18 ลา้นบาท ซึง่บรษิทัฯ รบัรูร้ายไดจ้าก
โครงการ Zawtika ในปี 2556 และปี 2557 จ านวน 99.10 ลา้นบาท 963.29 ลา้นบาท ตามล าดบั ทัง้นี้ โครงการ 
Zawtika เป็นโครงการพเิศษที่มมีูลค่างานสูง ส่งผลให้รายได้จากกลุ่มธุรกจิก่อสร้างสถานีวดัและระบบท่อส่งก๊าซ
ธรรมชาตใินปี 2556-2557 มกีารเตบิโตสงูกว่าปีก่อนหน้าอย่างมนียัส าคญั อกีทัง้ ในปี 2556-2557 บรษิทัฯ รบัรูร้ายได้
จากงานโครงการก่อสรา้งสถานีวดัและระบบท่อสง่ก๊าซธรรมชาตซิึง่ด าเนินการภายใตก้จิการร่วมคา้รวมจ านวน 205.82 
ลา้นบาท และ 259.87 ลา้นบาท ตามล าดบั  

บรษิทัฯ มรีายไดจ้ากกลุ่มธุรกจิก๊าซธรรมชาตสิ าหรบัยานยนต์ในปี 2555-2557 จ านวน 628.56 ลา้นบาท 713.40 ลา้น
บาท และ 665.34 ลา้นบาท ตามล าดบั ซึง่รายไดจ้ากกลุ่มธุรกจินี้ประกอบดว้ย รายไดจ้ากสถานีบรกิารก๊าซธรรมชาติ
ส าหรบัยานยนต์ รายไดจ้ากการออกแบบและก่อสรา้งสถานีบรกิารก๊าซธรรมชาตสิ าหรบัยานยนต์ รายไดจ้ากบรกิาร
บ ารุงรกัษาสถานีบรกิารก๊าซธรรมชาตสิ าหรบัยานยนต์ และรายไดจ้ากบรกิารตดิตัง้อุปกรณ์ระบบก๊าซส าหรบัรถยนต ์
(Conversion kits) ความสามารถในการสร้างรายได้จากแต่ละส่วนงานจะแตกต่างกนัในแต่ละปีขึน้อยู่กบัสภาวะ
แวดลอ้มการลงทุน การสง่เสรมิจากรฐับาล และความต้องการใชก้๊าซ NGV ในช่วงเวลานัน้ ถ้าส่วนงานใดสรา้งรายได้
ในจ านวนทีไ่ม่มากในช่วงเวลานัน้ บรษิทัฯ ยงัมสีว่นงานอื่นในกลุ่มธุรกจิก๊าซธรรมชาตสิ าหรบัยานยนต์ทีส่ามารถสรา้ง
รายไดเ้พื่อทดแทนกนัได ้สง่ผลใหบ้รษิทัฯ มรีายไดจ้ากกลุ่มธุรกจิก๊าซธรรมชาตสิ าหรบัยานยนตอ์ย่างต่อเนื่องในทุกปี  

ในเดอืนธนัวาคม 2557 บรษิทัฯ ไดห้ยุดการด าเนินงานในส่วนงานบรกิารตดิตัง้อุปกรณ์ระบบก๊าซธรรมชาตสิ าหรบั
ยานยนต์ (Conversion Kits) และจ าหน่ายอุปกรณ์ระบบก๊าซส าหรบัรถยนต์ทัง้หมดใหแ้ก่บุคคลภายนอก ดว้ยเหตุนี้ 
บรษิทัฯ จะไม่มรีายไดจ้ากสว่นงานการใหบ้รกิารตดิตัง้ระบบก๊าซส าหรบัรถยนต ์(Conversion Kits) นี้อกีต่อไป 

บรษิทัฯ มรีายได้จากกลุ่มธุรกจิระบบป ัม๊อุตสาหกรรมในปี 2555-2557 จ านวน 230.45 ลา้นบาท 191.26 ลา้นบาท 
และ 221.48 ลา้นบาท ซึง่บรษิทัฯ ยงัสามารถรกัษาระดบัรายไดจ้ากกลุ่มธุรกจิระบบป ัม๊อุตสาหกรรมในทุกๆ ปีจาก
สนิคา้ทีห่ลากหลายและรองรบัต่อความตอ้งการในทุกกลุ่มอุตสาหกรรม 

งวด 6 เดอืนแรกของปี 2558 บรษิทัฯ มรีายไดห้ลกัรวมจ านวน 943.61 ลา้นบาท ลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อน
หน้ามสีาเหตุหลกัที่ส าคญัมาจากการลดลงของรายได้จากกลุ่มธุรกจิก่อสรา้งสถานีวดัและระบบท่อส่งก๊าซธรรมชาติ  
เนื่องจากบรษิัทฯ รบัรู้รายไดจ้ากงานโครงการ Zawtika ในส่วนที่เหลอืเพยีงจ านวน 0.56 ล้านบาท ในขณะทีง่วด
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เดยีวกนัของปีก่อนหน้า บรษิทัฯ รบัรูร้ายไดจ้ากงานโครงการ Zawtika ตามขัน้ความส าเรจ็ของงานจ านวน 762.19 
ลา้นบาท ซึง่บรษิทัฯ รบัรูร้ายไดส้ว่นใหญ่จากงานโครงการ Zawtika ไปแลว้ในปี 2557 

บรษิัทฯ มกี าไรขัน้ต้นรวมในปี 2555-2557 จ านวน 243.96 ลา้นบาท 271.56 ล้านบาท และ 293.87 ล้านบาท 
ตามล าดบั คดิเป็นอตัราก าไรขัน้ต้นรวมรอ้ยละ 23.61 รอ้ยละ 19.77 และรอ้ยละ 13.29 ตามล าดบั การเพิม่ขึน้ของ
ก าไรขัน้ต้นรวมในปี 2556 และปี 2557 ทีส่ าคญัมาจากกลุ่มธุรกจิก่อสรา้งสถานีวดัและระบบท่อส่งก๊าซธรรมชาตซิึง่
บรษิทัฯ ไดร้บังานโครงการ Zawtika ซึง่มมีูลค่าโครงการรวม 1,073.18 ลา้นบาท อตัราก าไรขัน้ต้นทีล่ดลงในปี 2556 
และปี 2557 ทีส่ าคญัมาจากกลุ่มธุรกจิก๊าซธรรมชาตสิ าหรบัยานยนต์เป็นหลกั เนื่องจากการชะลอตวัของรายไดจ้าก
ส่วนงานออกแบบและก่อสร้างสถานีบริการ และส่วนงานบริการติดตัง้อุปกรณ์ระบบก๊าซในรถยนต์ รวมถึง การ
ปรบัเปลีย่นการคดิค่าบรกิารการใหบ้รกิารบ ารุงรกัษาสถานีบรกิารของ ปตท. ในเขตกรุงเทพฯ และปรมิณฑล ซึง่คดิ
ค่าบรกิารจากปรมิาณก๊าซ NGV ทีจ่ าหน่ายไดข้องสถานีบรกิารนัน้ๆ ท าใหร้ายไดจ้ากการใหบ้รกิารบ ารุงรกัษาสถานี
ก๊าซธรรมชาตสิ าหรบัยานยนต์ในส่วนนี้ขึน้อยู่กบัความสามารถในการสรา้งรายไดข้องสถานีบรกิารของ ปตท. ในเขต
กรุงเทพฯ และปรมิณฑล ซึ่งเป็นสิง่ที่บรษิัทฯ ไม่สามารถควบคุมได้ ในขณะที่บรษิัทฯ ต้องแบกรบัภาระต้นทุนการ
ใหบ้รกิารทีเ่พิม่ขึน้ อกีทัง้ บรษิทัฯ ไดต้ัง้ส ารองค่าเผื่อการลดมลูค่าสนิคา้คงเหลอืเพิม่เตมิ 

งวด 6 เดอืนแรกของปี 2558 บรษิทัฯ มกี าไรขัน้ต้นรวมจ านวน 117.60 ลา้นบาท คดิเป็นอตัราก าไรขัน้ต้นรอ้ยละ 
12.46 ก าไรขัน้ต้นลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนหน้า เนื่องจากการชะลอตวัของรายไดจ้ากส่วนงานออกแบบและ
ก่อสรา้งสถานีบรกิารก๊าซธรรมชาตสิ าหรบัยานยนต์ และการใหบ้รกิารบ ารุงรกัษาสถานีบรกิารของ ปตท. ในเขตพืน้ที่
กรุงเทพฯ และปรมิณฑลโดยคดิค่าบรกิารตามปรมิาณก๊าซ NGV ทีจ่ าหน่ายไดข้องสถานีบรกิารนัน้ๆ ในขณะทีบ่รษิทัฯ 
ต้องแบกรบัภาระต้นทุนการให้บริการที่เพิ่มขึ้น อกีทัง้ รายได้จากกลุ่มธุรกิจก่อสร้างสถานีวดัและระบบท่อส่งก๊ าซ
ธรรมชาตลิดลง เนื่องจากบรษิทัฯ ไดร้บัรูร้ายไดส้ว่นใหญ่จากโครงการ Zawtika แลว้ในปี 2557 

ทัง้นี้ ณ วนัที ่30 มถุินายน 2558 บรษิทัฯ รบัรูร้ายไดจ้ากโครงการ Zawtika แลว้จ านวน 1,062.95 ลา้นบาท คดิเป็น
รอ้ยละ 99.05 ของมูลค่าโครงการ (มูลค่าโครงการ Zawtika เท่ากบั 1,073.18 ลา้นบาท) และบรษิทัฯ ยงัเหลอืมูลค่า
งานทีย่งัไม่ไดร้บัรูอ้กีจ านวน 25.01 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 0.95 ของมูลค่าโครงการ ซึง่โครงการ Zawtika จะแลว้
เสรจ็ในเดอืนธนัวาคม 2558 อย่างไรกต็าม รายไดท้ีร่บัรูจ้ากโครงการ Zawtika จะมมีลูค่าสงูกว่ามลูค่าโครงการทัง้หมด 
ซึง่เป็นผลกระทบจากอตัราแลกเปลีย่นเงนิตราในวนัลงนามสญัญาว่าจา้งและวนัทีร่บัรูร้ายไดง้านโครงการ โดยผูว้่าจา้ง
ช าระค่าบรกิารเป็นเงนิสกุลดอลลารส์หรฐั แต่บรษิทัฯ รบัรูร้ายไดเ้ป็นเงนิสกุลบาท 

งวด 6 เดอืนแรกของปี 2558 บรษิทัฯ มรีายไดค้่านายหน้าจ านวน 1.53 ลา้นยูโรหรอื 57.30 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 
6.07 ของรายไดห้ลกัรวม ซึง่บรษิทัฯ ไดร้บัรูร้ายไดจ้ากสญัญาค่านายหน้าจ านวน 8 สญัญาจาก Siemens ซึง่เป็นคู่คา้
ทางธุรกจิจากประเทศเยอรมนั โดยบริษัทฯ มสีทิธทิี่จะได้รบัค่านายหน้าทัง้หมดเป็นจ านวนเงนิ 2.79 ล้านยูโร ซึ่ง
บรษิทัฯ ไดร้บัค่านายหน้านี้จากการเป็นผูจ้ดัหาลูกคา้และประสานงานในการจ าหน่ายอุปกรณ์ Gas Turbine ส าหรบั
โรงไฟฟ้า ทัง้น้ี รปูแบบการใหบ้รกิารเป็นผูจ้ดัหาลกูคา้และประสานงานโครงการระหว่างผูจ้ดัจ าหน่ายสนิคา้และลูกคา้
โครงการเป็นการด าเนินธุรกจิตามปกตขิองบรษิทัฯ ทีเ่กดิขึน้เป็นครัง้คราวอนัเนื่องจากโอกาสทางธุรกจิจากฐานลูกคา้
ของกลุ่มธุรกิจระบบป ัม๊อุตสาหกรรม โดยบริษัทฯ เป็นผู้จ ัดหาลูกค้าและประสานงานให้แก่ผู้จ ัดจ าหน่ายสินค้า 
เนื่องจากผู้จดัจ าหน่ายสนิค้าเป็นบรษิัทฯ ในต่างประเทศและต้องการบรษิัทในประเทศไทยที่มคีวามสมัพนัธ์ที่ดกีบั
ลูกค้าและรู้จกัลูกคา้เป็นอย่างด ีเพื่อเป็นผูป้ระสานงานและใหค้วามช่วยเหลอืเกีย่วกบัวศิวกรรมและงานดา้นเทคนิค
ต่างๆ 

ในช่วงเวลาที่ผ่านมา บรษิัทฯ ได้รบัรูร้ายไดค้่านายหน้าจากผูจ้ดัจ าหน่ายสนิค้าที่เป็นคู่ค้าทางธุรกจิกบับรษิทัฯ เป็น
ปกต ิอย่างไรกต็าม การรบัรูร้ายไดค้่านายหน้าในงวด 6 เดอืนแรกของปี 2558 จ านวน 57.30 ล้านบาทเป็นการรบัรู้
รายได้ค่านายหน้าที่มมีูลค่าสงูกว่ารายไดค้่านายหน้าที่บรษิัทฯ เคยไดร้บัมาในอดตี ทัง้นี้ ณ วนัที่ 15 ตุลาคม 2558 
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บรษิทัฯ ไดร้บัช าระเงนิค่านายหน้าจาก Siemens แลว้จ านวน 38.56 ลา้นบาท (บรษิทัฯ มกี าไรจากอตัราแลกเปลีย่น
อกีจ านวน 2.85 ล้านบาท เนื่องจากส่วนต่างของอตัราแลกเปลีย่น ณ วนัทีร่บัรู้รายได้ค่านายหน้าทางบญัชแีละวนัที่
ไดร้บัช าระเงนิค่านายหน้าจาก Siemens) และสว่นทีเ่หลอือกีจ านวน 18.74 ลา้นบาทอยู่ระหว่างการด าเนินการตดิตาม
การช าระค่านายหน้าจาก Siemens อย่างใกล้ชดิ อย่างไรกต็าม บริษัทฯ และ Siemens เป็นคู่ค้าทางธุรกิจที่มี
ความสมัพนัธ์ที่ดมีาโดยตลอด และ Siemens เป็นบรษิัทที่ได้รบัการยอมรบัในอุตสาหกรรมและมคีวามน่าเชื่อถือ
ทางการเงนิ ทัง้นี้ หากเกดิกรณีที ่Siemens ไม่ช าระค่านายหน้าใหแ้ก่บรษิัทฯ โดยปกตบิรษิทัฯ มมีาตรการในการ
ติดตามหน้ีให้เป็นไปตามขัน้ตอนทางกฎหมายอย่างเหมาะสม ซึ่งจะอยู่ภายใต้การพิจารณาของฝ่ายบริหารเพื่อ
ประโยชน์สงูสดุของบรษิทัฯ เป็นส าคญั  

จากผลการด าเนินงานขา้งต้น บรษิทัฯ มกี าไรสุทธใินปี 2555-2557 จ านวน 30.84 ลา้นบาท 16.61 ลา้นบาท และ 
(53.31) ลา้นบาท ตามล าดบั คดิเป็นอตัราก าไรสทุธริอ้ยละ 2.90 รอ้ยละ 1.19 และรอ้ยละ (2.38) ตามล าดบั  

ในปี 2556 บรษิทัฯ ไดร้บัแบบแจง้การประเมนิอากร เรยีกเกบ็เงนิอากรขาเขา้ จ านวน 42 แบบจากกรมศุลกากร โดย
บรษิทัฯ ไดร้บัแจง้ใหช้ าระค่าอากรทีข่าด ภาษีมูลค่าเพิม่ที่ขาด ปรบัหนึ่งเท่าของภาษีมูลค่าเพิม่ทีข่าด อากรเพิม่ตาม
ระยะเวลาภาษมีลูค่าเพิม่ตามระยะเวลาและค่าใชจ้่ายอื่น รวมเป็นค่าใชจ้่ายโดยประมาณจ านวน 70.41 ลา้นบาท ทัง้นี้ 
หากไม่รวมค่าใชจ้่ายพเิศษดงักล่าว บรษิทัฯ จะมกี าไรสทุธจิ านวน 73.30 ลา้นบาท คดิเป็นอตัราก าไรสทุธริอ้ยละ 5.27 

ในปี 2557 บรษิทัฯ มรีายไดเ้พิม่ขึน้อย่างมนียัส าคญัเนื่องจากบรษิทัฯ รบัรูร้ายไดจ้ากการด าเนินงานโครงการ Zawtika 
ซึง่ถอืเป็นโครงการพเิศษทีส่ง่ผลใหร้ายไดก้ลุ่มธุรกจิก่อสรา้งสถานีวดัและระบบท่อสง่ก๊าซธรรมชาตมิกีารเตบิโตสูงกว่า
ปกติ อีกทัง้ บริษัทฯ ได้บันทึกค่าใช้จ่ายที่เป็นรายการพิเศษที่ส าคัญและผลขาดทุนจากการยกเลิกส่วนงาน มี
รายละเอยีดดงันี้ 

1. การตัง้ส ารองค่าเผื่อการดอ้ยค่าอาคารและอุปกรณ์ในสถานีบรกิาร สาขาก าแพงเพชรและสาขาพษิณุโลก 
รวมจ านวน 78.66 ลา้นบาท 

2. การตัง้ส ารองค่าเผื่อการลดมลูคา่สนิคา้คงเหลอืในสว่นของถงัเกบ็ก๊าซ NGV และเครื่อง Compressor รวม
จ านวน 32.09 ลา้นบาท  

3. การตัง้ค่าใชจ้า่ยทนัททีีเ่กดิรายการจากการเบกิโอนอะไหล่เปลีย่นแทนส าหรบัสว่นงานบ ารุงรกัษาสถานี
บรกิารจ านวน 30.25 ลา้นบาท 

4. ผลจากทุนจากการยกเลกิสว่นงานใหบ้รกิารตดิตัง้อุปกรณ์ระบบก๊าซส าหรบัรถยนต ์(Conversion Kits) สทุธิ
จากภาษเีงนิไดจ้ านวน 19.48 ลา้นบาท 

นอกจากนี้ บรษิทัฯ ไดอ้อกหุน้เพิม่ทุนใหแ้ก่บุคคลภายนอกในราคาเทยีบเท่าราคาหุน้ตามมูลค่าทีต่ราไว ้(Par value) 
บรษิทัฯ จงึมคี่าใชจ้่ายทีเ่กดิจากการจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑซ์ึง่เป็นค่าใชจ้่ายทางบญัชจี านวน 78.56 ลา้นบาท ทัง้นี้ 
หากไม่รวมค่าใชจ้่ายพเิศษทีเ่กดิจากการจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ ์บรษิทัฯ จะมกี าไรสุทธจิ านวน 25.26 ลา้นบาท คดิ
เป็นอตัราก าไรสทุธริอ้ยละ 1.13 

งวด 6 เดอืนแรกของปี 2558 บรษิทัฯ มกี าไรสุทธจิ านวน 79.12 ลา้นบาท คดิเป็นอตัราก าไรสุทธริอ้ยละ 7.83 ก าไร
สทุธเิพิม่ขึน้จากงวดเดยีวกนัของปีก่อนหน้ามสีาเหตุเน่ืองจาก 

1. บรษิทัฯ รบัรูร้ายไดค้่านายหน้าจ านวน 57.30 ลา้นบาท จากการเป็นผูจ้ดัหาลกูคา้และประสานงานในการ
จ าหน่ายอุปกรณ์ Gas Turbine ส าหรบัโรงไฟฟ้า ซึง่เป็นการด าเนินธุรกจิตามปกตทิีเ่กดิขึน้เป็นครัง้คราวอนั
เน่ืองจากโอกาสทางธุรกจิจากฐานลกูคา้ของกลุ่มธุรกจิระบบป ัม๊อุตสาหกรรม การทีบ่รษิทัฯ เป็นผูจ้ดัหาลกูคา้
และประสานงานใหแ้ก่ผูจ้ดัจ าหน่ายสนิคา้ เน่ืองจากผูจ้ดัจ าหน่ายสนิคา้เป็นบรษิทัฯ ในต่างประเทศและ
ตอ้งการบรษิทัในประเทศไทยทีม่คีวามสมัพนัธท์ีด่กีบัลกูคา้และรูจ้กัลกูคา้เป็นอย่างด ีเพื่อเป็นผูป้ระสานงาน
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และใหค้วามช่วยเหลอืเกีย่วกบัวศิวกรรมและงานดา้นเทคนิคต่างๆ  

2. การลดลงของค่าใชใ้นการขายและบรกิาร เน่ืองจากการลดลงของค่าใชจ้่ายของพนกังานในสว่นงานการ
ใหบ้รกิารตดิตัง้อุปกรณ์ระบบก๊าซส าหรบัรถยนตซ์ึง่บรษิทัฯ จ าหน่ายสว่นงานนี้ใหแ้ก่บุคคลภายนอกในเดอืน
ธนัวาคม 2557 และบรษิทัฯ ไมต่อ้งช าระค่าเช่าในสว่นพืน้ทีจุ่ดพกัรถโดยสาร สาขาก าแพงเพชร และพืน้ทีจุ่ด
พกัรถโดยสาร สาขาพษิณุโลก ซึง่บรษิทัฯ ไดโ้อนสทิธกิารจดัตัง้จุดพกัรถโดยสารทัง้ 2 แห่งใหแ้ก่บรษิทั เค 
เวนเชอร ์จ ากดั เพื่อด าเนินการต่อจากบรษิทัฯ ในเดอืนธนัวาคม 2557  

3. การลดลงของค่าใชจ้่ายในการบรหิาร เนื่องจากการลดลงของการตัง้หนี้สงสยัจะสูญในสว่นงานการใหบ้รกิาร
ตดิตัง้อุปกรณ์ระบบก๊าซส าหรบัรถยนต์ซึง่บรษิทัฯ จ าหน่ายสว่นงานนี้ใหแ้ก่บุคคลภายนอกในเดอืนธนัวาคม 
2557 และการลดลงของค่าเสือ่มราคาเนื่องจากบรษิทัฯ ไดข้ายสนิทรพัยท์ีไ่ม่ไดใ้ชป้ระโยชน์จากการ
ด าเนินงาน 

บรษิทัฯ มอีตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ในปี 2555-2557 และงวด 6 เดอืนแรกของปี 2558 เท่ากบัรอ้ยละ 9.13 รอ้ยละ 
4.80 รอ้ยละ (14.67) และรอ้ยละ 38.68 ตามล าดบั ซึง่อตัราผลตอบแทนของผูถ้อืหุน้จะปรบัตวัไปในทศิทางเดยีวกนั
กบัการเพิม่ขึน้หรอืลดลงของก าไรสทุธ ิ

ฐานะทางการเงินและสภาพคล่อง: 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2555 ถงึ 2557 บรษิทัฯ มสีนิทรพัยร์วม 889.35 ลา้นบาท 1,243.60 ลา้นบาท และ 1,131.17 
ลา้นบาท สนิทรพัยท์ีส่ าคญัประกอบดว้ย ลูกหนี้การคา้และลูกหนี้อื่น ลูกหนี้ค่าก่อสรา้งตามสญัญาทีย่งัไม่ไดเ้รยีกเกบ็ 
สนิคา้คงเหลอื และทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์  

สนิทรพัยร์วม ณ สิน้ปี 2556 เพิม่ขึน้จากสิน้ปี 2555 จ านวน 354.25 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 39.83 เน่ืองจากการ
เพิม่ขึน้ของลูกหนี้การคา้และลูกหนี้อื่น และลูกหนี้ค่าก่อสรา้งตามสญัญาทีย่งัไม่ไดเ้รยีกเกบ็รวมจ านวน 230.35 ลา้น
บาทซึ่งเป็นการเพิม่ขึน้ตามรายได้จากการขายและบรกิาร และรายได้จากการก่อสรา้ง รวมถึงการเพิม่ขึน้ของที่ดนิ 
อาคาร และอุปกรณ์จ านวน 106.75 ลา้นบาท  

สนิทรพัยร์วม ณ สิน้ปี 2557 ลดลงจากสิน้ปี 2556 จ านวน 112.43 ลา้นบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 9.04 มสีาเหตุหลกัจาก
การลดลงของที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์จ านวน 229.62 ล้านบาท เนื่องจากบริษัทฯ ได้ขายที่ดินที่สีคิ้ว จังหวัด
นครราชสมีาและขายอาคาร รวมถึงสาธารณูปโภคบางส่วนที่ไม่ได้ใช้ประโยชน์ในการประกอบธุรกิจหลกัจ านวน 
148.36 ลา้นบาท รวมถึงการตัง้ส ารองค่าเผื่อการดอ้ยค่าอาคารและอุปกรณ์ในสถานีบรกิาร สาขาก าแพงเพชรและ
สาขาพษิณุโลกจ านวน 78.66 ลา้นบาท 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2555 ถงึ 2557 บรษิทัฯ มหีนี้สนิรวม 551.70 ลา้นบาท 889.34 ลา้นบาท และ 758.83 ลา้นบาท 
หนี้สนิทีส่ าคญัประกอบดว้ย เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่น เงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิ เงนิกูย้มืระยะสัน้จากบุคคลหรอื
กจิการทีเ่กีย่วขอ้ง 

หนี้สนิรวม ณ สิน้ปี 2556 เพิม่ขึน้จากสิน้ปี 2555 จ านวน 337.64 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 61.20 มสีาเหตุหลกั
จากการเพิม่ขึน้ของเจา้หนี้การคา้และเจ้าหนี้อื่น และรายไดค้่าก่อสรา้งตามสญัญารบัล่วงหน้า จ านวน 218.29 ลา้น
บาท ตามการเพิม่ขึน้ของรายไดจ้ากการขายและบรกิาร และรายไดจ้ากการก่อสร้าง และเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนั
การเงนิทีเ่พิม่ขึน้จ านวน 114.10 ลา้นบาท อย่างไรกต็าม ในปี 2555 บรษิทัฯ เงนิกูย้มืระยะสัน้จากบุคคลและกจิการที่
เกีย่วขอ้งกนัจ านวน 232.41 ลา้นบาท และในปี 2556 เงนิกูย้มืระยะสัน้จากบุคคลและกจิการที่เกีย่วขอ้งลดลงเป็น 
198.06 ลา้นบาท   

 



                                   บรษิทั สยามราช จ ากดั (มหาชน)   

 

ส่วนที ่1 หน้า 15 
 

หนี้สนิรวม ณ สิน้ปี 2557 ลดลงจากสิน้ปี 2556 จ านวน 130.51 ลา้นบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 14.67 มสีาเหตุหลกัจาก
การช าระคนืเงนิกูย้มืระยะสัน้จากบุคคลและกจิการทีเ่กีย่วขอ้งทัง้หมดจ านวน 198.06 ลา้นบาท และช าระคนืเงนิกูย้มื
ระยะยาวใหแ้ก่สถาบนัการเงนิจ านวน 2 วงเงนิซึง่บรษิทัฯ ไดท้ าสญัญากูเ้งนิกบัสถาบนัการเงนินัน้ในปี 2556 

ทัง้นี้ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2555 ถงึ 2557 บรษิทัฯ มสีว่นของผูถ้อืหุน้จ านวน 337.65 ลา้นบาท 354.26 ลา้นบาท และ 
372.33 ลา้นบาท ตามล าดบั ส่วนของผูถ้อืหุน้ ณ สิน้ปี 2556 เพิม่ขึน้จากสิน้ปี 2555 เป็นผลมาจากบรษิทัฯ มกี าไร
สะสมทีเ่พิม่ขึน้จากการด าเนินงานในปี 2556 จ านวน 16.61 ลา้นบาท ส่วนของผูถ้อืหุน้ ณ สิน้ปี 2557 เพิม่ขึน้จากสิน้
ปี 2556 มสีาเหตุมาจากการเปลีย่นแปลงสว่นของผูถ้อืหุน้ทีส่ าคญัในปี 2557 ดงันี้ 

1. บรษิทัฯ เพิม่ทุนจดทะเบยีนทีช่ าระแลว้จ านวน 175.00 ลา้นบาท และบรษิทัฯ บนัทกึสว่นเกนิทุนจากการจ่าย
โดยใช้หุ้นเป็นเกณฑ์จ านวน 78.56 ล้านบาท เนื่องจากบรษิัทฯ ได้ออกหุ้นเพิ่มทุนให้แก่บุคคลภายนอก 
สง่ผลใหส้ว่นของผูถ้อืหุน้เพิม่ขึน้ 

2. บรษิทัฯ จ่ายเงนิปนัผลใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้จ านวน 181.25 ลา้นบาท สง่ผลใหส้ว่นของผูถ้อืหุน้ลดลง 
3. บริษัทฯ มีก าไรสะสมลดลงจากผลการด าเนินงานในปี 2557 ซึ่งมีผลขาดทุนจ านวน 53.31 ล้านบาท 

เนื่องจากบรษิัทฯ ได้บนัทึกค่าใช้จ่ายที่เป็นรายการพิเศษทางบญัชเีช่น การตัง้ค่าเผื่อการลดมูลค่าสนิค้า
คงเหลอื การตัง้ค่าเผื่อการลดการดอ้ยค่าอาคารและอุปกรณ์ เป็นต้น รวมถงึผลขาดทุนจากการยกเลกิส่วน
งานใหบ้รกิารตดิตัง้อุปกรณ์ระบบก๊าซส าหรบัรถยนต์ สง่ผลใหส้ว่นของผูถ้อืหุน้ลดลง 

ณ วนัที ่30 มถุินายน 2558 บรษิทัฯ มสีนิทรพัยร์วมจ านวน 1,197.87 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากจากสิน้ปี 2557 จ านวน 
66.71 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 5.90 มสีาเหตุหลกัจากการเพิม่ขึน้ของลกูหนี้ค่าก่อสรา้งตามสญัญาทีย่งัไม่ไดเ้รยีก
เกบ็จ านวน 278.19 ลา้นบาท ซึง่เป็นลูกหนี้จากโครงการก่อสร้างสถานีวดัและระบบท่อส่งก๊าซธรรมชาติ เนื่องจาก
บรษิทัฯ รบัรูร้ายไดท้างบญัชจีากงานโครงการทีแ่ลว้เสรจ็ตามขัน้ความส าเรจ็ของงานโครงการนัน้ๆ แลว้ อย่างไรกต็าม 
บรษิทัฯ ยงัไม่ไดส้ง่ใบแจง้เกบ็ค่าบรกิาร เน่ืองจากงานโครงการอยู่ระหว่างการตรวจรบังานจากเจา้ของโครงการและผู้
ทีเ่กีย่วขอ้ง และการเพิม่ขึน้ของเงนิสดและรายการเทยีเท่าเงนิสด บรษิทัฯ มหีนี้สนิรวมจ านวน 752.09 ลา้นบาท ลดลง
จาก ณ สิน้ปี 2557 จ านวน 6.74 ลา้นบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 0.89 เน่ืองจากการลดลงของเจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่น 
และการลดลงของรายไดค้่าก่อสรา้งตามสญัญารบัล่วงหน้าเป็นหลกั บรษิทัฯ มสี่วนของผูถ้อืหุน้จ านวน 445.79 ลา้น
บาท คดิเป็นรอ้ยละ 37.21 ของหนี้สนิและส่วนของผู้ถอืหุน้รวม ส่วนของผูถ้อืหุน้เพิม่ขึน้จาก ณ สิน้ปี 2557 จ านวน 
73.45 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 19.73 มสีาเหตุหลกัจากบรษิทัฯ มกี าไรสุทธใินงวด 6 เดอืนแรกของปี 2558 
จ านวน 79.12 ลา้นบาท  
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