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16.1 ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะหฐ์ำนะกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำน 

16.1.1 ภำพรวมของกำรด ำเนินงำนท่ีผำ่นมำ   

บริษัทฯ ประกอบธุรกิจหลกั 3 กลุ่มธุรกจิได้แก่ กลุ่มธุรกจิก่อสร้างสถานีวดัและระบบท่อส่งก๊าซ
ธรรมชาต ิกลุ่มธุรกจิก๊าซธรรมชาตสิ าหรบัยานยนต์ และกลุ่มธุรกจิระบบป ัม๊อุตสาหกรรม นอกจากนี้ 
บรษิทัฯ ไดร้่วมลงทุนกบั บรษิัท สยามราชธานี จ ากดั ในรูปแบบกจิการร่วมคา้จ านวน 2 แห่งไดแ้ก่ 
กจิการร่วมคา้สยามราชธานี และกจิการร่วมคา้สยามราชธานีและเอน็จเินียริง่โปรดกัส์ เพื่อประโยชน์
ร่วมกนัในการประมูลงานโครงการในกลุ่มธุรกจิก่อสรา้งสถานีวดัและระบบท่อส่งก๊าซธรรมชาติ และ
กลุ่มธุรกจิก๊าซธรรมชาตสิ าหรบัยานยนต ์ตามล าดบั 

การด าเนินงานในกลุ่มธุรกจิก่อสร้างสถานีวดัและระบบท่อส่งก๊าซธรรมชาติ บริษัทฯ ให้บรกิารงาน
วศิวกรรมก่อสร้างสถานีวดัและระบบท่อส่งก๊าซธรรมชาติ ตลอดทัง้กระบวนการส ารวจและผลิตไป
จนถงึผูใ้ชก้๊าซธรรมชาต ิรวมถงึใหบ้รกิารบ ารุงรกัษาสถานีวดัและระบบท่อส่งก๊าซธรรมชาต ิออกแบบ
และติดตัง้อุปกรณ์ในสถานีวดัก๊าซธรรมชาติ  ทัง้นี้ กลุ่มธุรกจิก่อสร้างสถานีวดัและระบบท่อส่งก๊าซ
ธรรมชาตมิกีารขยายตวัจากการเตบิโตของโรงไฟฟ้าและโรงงานอุตสาหกรรมทีใ่ชก๊้าซธรรมชาตเิป็น
เชือ้เพลงิในกจิกรรมทางธุรกจิ แรงขบัเคลื่อนของรฐับาลทีม่แีผนการลงทุนขยายโครงข่ายระบบท่อส่ง
ก๊าซธรรมชาต ิเพื่อรองรบัความตอ้งการใชก้๊าซธรรมชาตทิีเ่พิม่มากขึน้และเพิม่ขดีความสามารถในการ
จดัสรรปรมิาณก๊าซธรรมชาตผิ่านระบบท่อสง่ก๊าซธรรมชาต ิอย่างไรกต็าม การใหบ้รกิารในกลุ่มธุรกจินี้
จะเป็นลกัษณะงานโครงการ ซึง่ความสามารถในการสรา้งรายไดจ้ะขึน้อยู่กบัการขยายตวัของโครงการ
ข่ายระบบท่อส่งก๊าซธรรมชาติและการได้รับงานโครงการก่อสร้างสถานีวัดและระบบท่อส่งก๊าซ
ธรรมชาตใินปีนัน้ๆ 

ในสว่นของกลุ่มธุรกจิก๊าซธรรมชาตสิ าหรบัยานยนต์ บรษิทัฯ ใหบ้รกิารทีเ่กีย่วเนื่องกบัก๊าซธรรมชาติ
ส าหรบัยานยนต์ ไดแ้ก่ สถานีบรกิาร ออกแบบและก่อสรา้งสถานีบรกิาร ออกแบบและก่อสรา้งสถานี
ปรบัปรุงคุณภาพก๊าซธรรมชาติส าหรบัยานยนต์ บรกิารบ ารุงรกัษาสถานีบรกิาร และบรหิารจดัการ
สถานีบรกิาร ทัง้นี้ กลุ่มธุรกจิก๊าซธรรมชาตสิ าหรบัยานยนต์จะถูกขบัเคลื่อนโดยรฐับาลทีส่่งเสรมิการ
ใชก้๊าซ NGV ในภาคขนสง่ทดแทนการใชน้ ้ามนัเบนซนิและน ้ามนัดเีซล ซึง่ก๊าซ NGV นี้เป็นเชือ้เพลงิที่
สะอาดและมรีาคาทีถู่กกว่าน ้ามนัเชือ้เพลงิชนิดอื่นๆ จงึเป็นตวัผลกัดนัความต้องการใชก้๊าซ NGV ที่
เพิ่มมากขึ้นไม่ว่าจะเป็นรถยนต์นัง่ส่วนบุคคล หรือรถขนส่งเพื่อการพาณิชย์ ซึ่ง เป็นปจัจยับวกที่
สนบัสนุนการเตบิโตและความสามารถในการสรา้งรายไดข้องกลุ่มธุรกจิก๊าซธรรมชาตสิ าหรบัยานยนต์
มาอย่างต่อเนื่อง  

นอกจากนี้ บรษิทัฯ ยงัมรีายไดจ้ากกลุ่มธุรกจิระบบป ัม๊อุตสาหกรรม ซึง่บรษิทัฯ เป็นผูเ้ชีย่วชาญดา้น
วศิวกรรมเกี่ยวกบัระบบป ัม๊อุตสาหกรรมและระบบอุปกรณ์วิศวกรรมที่เกี่ยวขอ้งที่ใช้ในการด าเนิน
กจิกรรมทางธุรกจิของโรงงานอุตสาหกรรมและโรงไฟฟ้า รวมถงึจ าหน่ายระบบป ัม๊อุตสาหกรรมและ
ระบบอุปกรณ์วิศวกรรมที่เกี่ยวข้อง ทัง้นี้ รายได้จากธุรกจิระบบป ัม๊อุตสาหกรรมจะขึน้อยู่กบัการ
ขยายตวัของจ านวนโรงงานและก าลงัการผลติของโรงงานในแต่ละภาคส่วนของอุตสาหกรรม รวมถึง
การลงทุนของผู้ประกอบการในภาคอุตสาหกรรมที่เพิ่มขึ้นในทุกๆ ปี การเติบโตของแต่ละกลุ่ม
อุตสาหกรรมจะมคีวามแตกต่างกนัในแต่ละปีขึน้อยู่กบัเศรษฐกจิ สภาพแวดลอ้มดา้นการลงทุน และ
นโยบายส่งเสรมิธุรกจิจากรฐับาล อย่างไรกต็าม บรษิัทฯ ให้บรกิารออกแบบและจ าหน่ายระบบป ัม๊

16. กำรวิเครำะหแ์ละค ำอธิบำยของฝ่ำยจดักำร 
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อุตสาหกรรม และระบบอุปกรณ์วศิวกรรมที่เกี่ยวขอ้งที่มคีวามหลากหลายและครอบคลุมถึงความ
ต้องการในการใช้ประโยชน์ในทุกกลุ่มอุตสาหกรรม จงึท าใหบ้รษิทัฯ สามารถรกัษาระดบัรายได้จาก
การขายไดอ้ย่างต่อเนื่องในช่วงเวลาทีผ่่านมา 

ด้วยกลยุทธ์ของบริษัทฯ ในการด าเนินงานโดยมุ่งเน้นการเติบโตในทุกกลุ่มธุรกิจ ตลอดจนสร้าง
ความสมัพันธ์อันดีกับลูกค้าในการรักษาฐานลูกค้าเดิมและขยายฐานลูกค้าใหม่  บริษัทฯ ได้น า
มาตรฐาน ISO 9001:2008 ซึง่เป็นมาตรฐานสากลทีไ่ดร้บัการยอมรบัจากทัว่โลกมาใชใ้นการควบคุม
คุณภาพสนิคา้และบรกิาร จงึท าใหบ้รษิทัฯ เป็นทีย่อมรบัและไดร้บัความเชือ่ถอืจากคู่คา้ทางธุรกจิอย่าง
ต่อเนื่องตลอดระยะเวลาประกอบธุรกจิกว่า 30 ปี   

ผลการด าเนินงานในปี 2555-2557 บรษิัทฯ มรีายได้หลกัรวมมาจากกลุ่มธุรกจิ 3 กลุ่มไดแ้ก่ กลุ่ม
ธุรกจิก่อสร้างสถานีวดัและระบบท่อส่งก๊าซธรรมชาต ิกลุ่มธุรกจิก๊าซธรรมชาติส าหรบัยานยนต์ และ
กลุ่มธุรกจิระบบป ัม๊อุตสาหกรรมจ านวน 1,033.13 ลา้นบาท 1,373.57 ลา้นบาท และ 2,297.35 ลา้น
บาท ตามล าดบั คดิเป็นอตัราการเตบิโตเฉลีย่ต่อปี (CAGR) รอ้ยละ 49.12 บรษิทัฯ มตี้นทุนรวมในปี 
2555-2557 จ านวน 789.17 ลา้นบาท 1,102.01 ลา้นบาท และ 1,958.64 ลา้นบาท ตามล าดบั ส่งผล
ใหบ้รษิทัฯ มกี าไรขัน้ตน้รวมในปี 2555-2557 จ านวน 243.96 ลา้นบาท 271.56 ลา้นบาท และ 338.71 
ลา้นบาท ตามล าดบั คดิเป็นอตัราก าไรขัน้ต้นรวมร้อยละ 23.61 ร้อยละ 19.77 และร้อยละ 14.74 
ตามล าดบั ทัง้นี้ บรษิทัฯ มกี าไรสุทธใินปี 2555-2557 จ านวน 30.84 ลา้นบาท 16.61 ลา้นบาท และ 
62.79 ล้านบาท ตามล าดบั คิดเป็นอตัราก าไรสุทธิร้อยละ 2.90 ร้อยละ 1.19 และร้อยละ 2.70 
ตามล าดบั  

ในปี 2556 บรษิทัฯ ได้รบัแบบแจง้การประเมนิอากร เรยีกเกบ็เงนิอากรขาเขา้ จ านวน 42 แบบจาก
กรมศุลกากร โดยบรษิัทฯ ได้รบัแจ้งให้ช าระค่าอากรที่ขาด ภาษีมูลค่าเพิม่ที่ขาด ปรบัหนึ่งเท่าของ
ภาษมีลูค่าเพิม่ทีข่าด อากรเพิม่ตามระยะเวลาภาษีมูลค่าเพิม่ตามระยะเวลาและค่าใชจ้่ายอื่น รวมเป็น
ค่าใชจ้่ายโดยประมาณจ านวน 70.41 ลา้นบาท ทัง้นี้ หากไม่รวมค่าใชจ้่ายพเิศษดงักล่าว บรษิทัฯ จะมี
ก าไรสทุธจิ านวน 87.02 ลา้นบาท คดิเป็นอตัราก าไรสทุธริอ้ยละ 6.25 

ในปี 2557 บรษิทัฯ ไดอ้อกหุน้เพิม่ทุนใหแ้ก่บุคคลภายนอกในราคาเทยีบเท่าราคาหุน้ตามมูลค่าทีต่รา
ไว ้(Par value) บรษิทัฯ จงึมคี่าใช้จ่ายที่เกดิจากการจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑซ์ึง่เป็นค่าใชจ้่ายทาง
บญัชจี านวน 78.56 ลา้นบาท ทัง้นี้ หากไม่รวมค่าใชจ้่ายพเิศษดงักล่าว บรษิทัฯ จะมกี าไรสุทธิจ านวน 
141.35 ลา้นบาท คดิเป็นอตัราก าไรสทุธริอ้ยละ 6.08 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2555 2556 และ 2557 บรษิทัฯ มสีนิทรพัยร์วม 889.35 ลา้นบาท 1,243.60 ลา้น
บาท และ 1,245.06 ลา้นบาท ตามล าดบั สนิทรพัยท์ีส่ าคญัประกอบดว้ย ลูกหนี้การคา้และลูกหนี้อื่น 
ลูกหนี้ค่าก่อสร้างตามสญัญาที่ยงัไม่ได้เรยีกเกบ็ สนิค้าคงเหลอื และที่ดนิ อาคารและอุปกรณ์ และ
บรษิทัฯ มหีนี้สนิรวม 551.70 ลา้นบาท 889.34 ลา้นบาท และ 756.63 ลา้นบาท ตามล าดบั หนี้สนิที่
ส าคญัประกอบดว้ย เจา้หนี้การค้าและเจา้หนี้อื่น และรายไดค้่าก่อสรา้งตามสญัญารบัล่วงหน้า และ
บรษิัทฯ มสี่วนของผู้ถือหุ้นจ านวน 337.65 ล้านบาท 354.26 ล้านบาท และ 488.43 ล้านบาท 
ตามล าดบั 
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16.1.2 กำรวิเครำะหผ์ลกำรด ำเนินงำน 

โครงสรา้งรายไดห้ลกัของบรษิทัฯ ส าหรบัปี 2555-2557 แบ่งตามประเภทกลุ่มธุรกจิ 3 กลุ่มไดแ้ก่ กลุ่ม
ธุรกจิก่อสรา้งสถานีวดัและระบบท่อส่งก๊าซธรรมชาต ิกลุ่มธุรกจิก๊าซธรรมชาติส าหรบัยานยนต์ และ
กลุ่มธุรกจิระบบป ัม๊อุตสาหกรรม รายละเอยีดดงันี้ 

รายไดห้ลกั 
ปี 25551 

ปี 2556 
(ปรบัปรุงใหม)่ 

ปี 2557 

ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท  รอ้ยละ 
1. กลุ่มธุรกจิก่อสรา้งสถานีวดัและระบบท่อ
ส่งก๊าซธรรมชาต ิ 174.13 16.85 468.91 34.14 1,325.12 57.68 

2. กลุ่มธุรกจิก๊าซธรรมชาตสิ าหรบัยานยนต ์ 628.56 60.84 713.40 51.94 750.76 32.68 
3. กลุ่มธุรกจิระบบป๊ัมอุตสาหกรรม 230.45 22.31 191.26 13.92 221.48 9.64 

รำยไดห้ลกัรวม 1,033.13 100.00 1,373.57 100.00 2,297.35 100.00 
หมายเหตุ 1. ขอ้มลูงบก าไรขาดทนุเบด็เสรจ็ปี 2555 เป็นการจดัท างบการเงนิรวมโดยผูบ้รหิารของบรษิทัฯ 

แผนภูมแิสดงสดัสว่นรายไดต้ามกลุ่มธุรกจิต่อรายไดห้ลกัรวมส าหรบัปี 2555-2557 

  

รำยได้หลกัรวม 

รายได้หลกัรวมมาจากกลุ่มธุรกิจ 3 กลุ่มได้แก่ กลุ่มธุรกิจก่อสร้างสถานีวดัและระบบท่อส่งก๊าซ
ธรรมชาติ กลุ่มธุรกจิก๊าซธรรมชาตสิ าหรบัยานยนต์ และกลุ่มธุรกจิระบบป ัม๊อุตสาหกรรม บรษิทัฯ มี
รายไดห้ลกัรวมในปี 2555-2557 จ านวน 1,033.13 ลา้นบาท 1,373.57 ลา้นบาท และ 2,297.35 ลา้น
บาท ตามล าดบั คดิเป็นอตัราการเตบิโตเฉลีย่ต่อปี (CAGR) รอ้ยละ 49.12 การเตบิโตของรายไดห้ลกั
รวมอย่างมนีัยส าคญัมาจากกลุ่มธุรกจิสถานีวดัและระบบท่อส่งก๊าซธรรมชาต ิโดยในปี 2556 และปี 
2557 บรษิัทฯ ได้รบังานโครงการ Zawtika ซึ่งเป็นโครงการก่อสร้างสถานีวดัและวางท่อส่งก๊าซ
ธรรมชาตจิากประเทศพม่าต่อเขา้มายงัจงัหวดักาญจนบุร ีประเทศไทย โดยบรษิทัฯ ไดร้บัการว่าจา้ง
งานในส่วนงานเชื่อมอุปกรณ์ในระบบท่อส่งก๊าซธรรมชาติ งานเดินระบบไฟฟ้า งานระบบดบัเพลิง 
รวมถงึงานก่อสรา้งสถานีวดัก๊าซธรรมชาติ ซึง่มมีูลค่าโครงการรวมทัง้สิน้ 1,073.02 ลา้นบาท ในส่วน
ของกลุ่มธุรกจิก๊าซธรรมชาติส าหรบัยานยนต์ประกอบด้วยรายได้จากส่วนงานจ านวน 4 ส่วน ซึ่ง

22.31%  13.92% 9.64% 

60.84% 51.94% 32.68% 
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กลุ่มธุรกจิก่อสรา้งสถานีวดัและระบบท่อส่งก๊าซธรรมชาต ิ
กลุ่มธุรกจิก๊าซธรรมชาตสิ าหรบัยานยนต์ 
กลุ่มธุรกจิป ัม๊ระบบอุตสาหกรรม 

1,033.13 

1,373.57 

2,297.35 
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ความสามารถในการสรา้งรายไดจ้ากแต่ละส่วนงานจะแตกต่างกนัในแต่ละปีขึน้อยู่กบัสภาวะแวดลอ้ม
การลงทุน การสง่เสรมิจากรฐับาล และความต้องการใชก้๊าซ NGV ในช่วงเวลานัน้ ถ้าส่วนงานใดสรา้ง
รายไดใ้นจ านวนที่ไม่มากในช่วงเวลานัน้ บรษิทัฯ ยงัมสี่วนงานอื่นในกลุ่มธุรกจิก๊าซธรรมชาตสิ าหรบั
ยานยนต์ที่สามารถสร้างรายได้เพื่อทดแทนกันได้ ส่งผลให้บริษัทฯ มีรายได้จากกลุ่มธุรกิจก๊าซ
ธรรมชาตสิ าหรบัยานยนตอ์ย่างต่อเน่ืองในทุกปี นอกจากนี้ บรษิทัฯ ยงัสามารถรกัษาระดบัรายไดจ้าก
กลุ่มธุรกจิระบบป ัม๊อุตสาหกรรมในทุกๆ ปีจากสนิคา้ทีห่ลากหลายและตอบสนองต่อความต้องการใน
ทุกกลุ่มอุตสาหกรรม 

การวเิคราะหร์ายไดห้ลกัตามแต่ละกลุ่มธุรกจิ มรีายละเอยีดดงันี้ 

1. รำยได้จำกกลุ่มธรุกิจก่อสรำ้งสถำนีวดัและระบบท่อส่งกำ๊ซธรรมชำติ  

รายได้จากกลุ่มธุรกิจก่อสร้างสถานีวดัและระบบท่อส่งก๊าซธรรมชาติมาจากการให้บริการ งาน
วศิวกรรมก่อสรา้งสถานีวดัและระบบท่อส่งก๊าซธรรมชาติ การให้บรกิารบ ารุงรกัษาสถานีวดัและ
ระบบท่อสง่ก๊าซธรรมชาต ิและการใหบ้รกิารออกแบบและตดิตัง้อุปกรณ์ในสถานีวดัก๊าซธรรมชาติ 
ทัง้นี้ งานทีบ่รษิทัฯ ไดร้บัส่วนใหญ่จะเป็นงานโครงการทีใ่ชเ้วลาในการก่อสรา้งและการใหบ้รกิาร
ประมาณ 1-3 ปีขึน้อยู่กบัลกัษณะงานนัน้ๆ ทีผ่่านมา บรษิทัฯ รบัรู้รายไดจ้ากการใหบ้รกิารงาน
ตามขัน้ความส าเรจ็ของงาน (Percentage of completion) โดยการเปรยีบเทยีบต้นทุนทีเ่กดิขึน้ซึง่
รบัรูเ้ป็นค่าใชจ้่ายระหว่างงวดกบัประมาณการตน้ทุนงานตามสญัญา   

บรษิัทฯ มรีายได้จากกลุ่มธุรกจิก่อสร้างสถานีวดัและระบบท่อส่งก๊าซธรรมชาติในปี 2555-2557 
จ านวน 174.13 ลา้นบาท  468.91 ลา้นบาท และ 1,325.12 ลา้นบาท ตามล าดบั คดิเป็นรอ้ยละ 
16.85 รอ้ยละ 34.14 และรอ้ยละ 57.68 ของรายไดห้ลกัรวม ตามล าดบั  

ในปี 2555 บรษิทัฯ มรีายไดจ้ากกลุ่มธุรกจิก่อสรา้งสถานีวดัและระบบท่อส่งก๊าซธรรมชาตจิ านวน 
174.13 ล้านบาท โดยรายได้มาจากโครงการก่อสร้างสถานีวดัและระบบท่อส่งก๊าซธรรมชาติ 
จ านวน 1 โครงการไดแ้ก่ โครงการก่อสรา้งสถานีวดัก๊าซธรรมชาต ิโดยมบีรษิทั โตโย -ไทย คอร์
ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) เป็นผูร้บัเหมาหลกั มมีูลค่าโครงการรวม 29.50 ลา้นบาท ซึ่งบรษิทัฯ 
รบัรูร้ายไดใ้นปี 2555 จ านวน 15.43 ลา้นบาท นอกจากนี้ บรษิทัฯ ยงัมรีายไดจ้ากการใหบ้รกิาร
บ ารุงรกัษาสถานีวดัและระบบท่อส่งก๊าซธรรมชาติจ านวน 56.53 ล้านบาท และรายไดจ้ากการ
ออกแบบและตดิตัง้อุปกรณ์ในสถานีวดัก๊าซธรรมชาตอิกีจ านวน 102.17 ลา้นบาท 

ในปี 2556 บรษิทัฯ มรีายไดจ้ากกลุ่มธุรกจิก่อสรา้งสถานีวดัและระบบท่อส่งก๊าซธรรมชาตจิ านวน 
468.91 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากปีก่อนหน้าจ านวน 294.78 ลา้นบาทหรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 169.29 การ
เพิม่ขึน้ของรายไดท้ีส่ าคญัมาจากงานโครงการก่อสรา้งสถานีวดัและระบบท่อสง่ก๊าซธรรมชาต ิโดย
มบีรษิทั ราชบุรเีวอลด ์โคเจนเนอเรชัน่ จ ากดั เป็นเจา้ของโครงการ มมีูลค่าโครงการรวม 270.00 
ลา้นบาท ซึง่ด าเนินการภายใตก้จิการร่วมคา้สยามราชธานี และบรษิทัฯ รบัรูร้ายไดจ้ากโครงการนี้
จ านวน 205.82 ลา้นบาท อกีทัง้ รายไดจ้ากกลุ่มธุรกจินี้ยงัมาจากงานโครงการ Zawtika ซึง่เป็น
โครงการก่อสร้างสถานีวัดและวางท่อส่งก๊าซธรรมชาติจากประเทศพม่าต่อเข้ามายังจังหวัด
กาญจนบุร ีโดยบรษิทัฯ ไดร้บัการว่าจา้งงานในสว่นการเชื่อมอุปกรณ์ในระบบท่อส่งก๊าซธรรมชาต ิ
งานเดนิระบบไฟฟ้า งานระบบดบัเพลงิ รวมถงึงานก่อสรา้งสถานีวดัก๊าซธรรมชาติทัง้หมดจ านวน 
4 สญัญา รวมมูลค่า 567.69 ล้านบาท โดยมีบริษัท ปตท. ส ารวจและผลติปิโตเลียม จ ากดั 
(มหาชน) เป็นเจา้ของโครงการ บรษิัทฯ เป็นผู้รบัเหมาช่วงโดยรบังานโครงการนี้ต่อจาก China 
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Petroleum Pipeline Bureau (CPP) ซึง่เป็นผูร้บัเหมาหลกั บรษิทัฯ รบัรูร้ายไดจ้ากโครงการนี้ในปี 
2556 จ านวน 99.10 ลา้นบาท  

ในปี 2557 บรษิทัฯ มรีายไดจ้ากกลุ่มธุรกจิก่อสรา้งสถานีวดัและระบบท่อส่งก๊าซธรรมชาตจิ านวน 
1,325.12 ล้านบาท เพิม่ขึน้จากปีก่อนหน้าจ านวน 856.20 ลา้นบาทหรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 182.59 
การเพิม่ขึน้ของรายไดท้ีส่ าคญัมาจากบรษิทัฯ รบัรูร้ายได้จากโครงการ Zawtika จ านวน 4 สญัญา
จากปี 2556 จ านวน 465.98 ลา้นบาท อกีทัง้ บรษิทัฯ ยงัไดร้บัว่าจา้งงานเพิม่เติมของโครงการ 
Zawtika อกีจ านวน 14 สญัญา รวมมูลค่าทัง้หมด 505.33 ล้านบาท บรษิัทฯ รบัรู้รายได้จาก
โครงการสว่นเพิม่อกี 14 สญัญาในปี 2557 จ านวน 497.31 ลา้นบาท นอกจากนี้ บรษิทัฯ ยงัไดร้บั
งานโครงการอีก 3 งานซึ่งเป็นโครงการก่อสร้างสถานีวัดและระบบท่อส่งก๊าซธรรมชาติซึ่ง
ด าเนินงานภายใตก้จิการร่วมคา้สยามราชธานี ไดแ้ก่ โครงการโรงไฟฟ้าทีล่าดกระบงั โดยบรษิทั พี
พทีซี ีจ ากดั เป็นเจา้ของโครงการ มมีูลค่าโครงการรวม 215.00 ลา้นบาท และบรษิทัฯ รบัรูร้ายได้
ในปี 2557 จ านวน 93.12 ลา้นบาท โครงการโรงไฟฟ้าขนอม โดยมบีรษิทั ผลติไฟฟ้าขนอม จ ากดั
เป็นเจ้าของ มูลค่าโครงการรวม 312.54 ล้านบาท และบรษิัทฯ รบัรูร้ายได้ในปี 2557 จ านวน 
49.79 ลา้นบาท และโครงการโรงไฟฟ้าท๊อป โดยมบีรษิทั ท๊อป เอสพพี ีจ ากดั เป็นเจา้ของ มูลค่า
โครงการรวม 264.95 ลา้นบาท และบรษิทัฯ รบัรูร้ายไดใ้นปีนี้จ านวน 52.78 ลา้นบาท 

2. รำยได้จำกกลุ่มธรุกิจกำ๊ซธรรมชำติส ำหรบัยำนยนต ์

รายได้จากกลุ่มธุรกจิก๊าซธรรมชาติส าหรบัยานยนต์ประกอบด้วย รายได้จากสถานีบริการก๊าซ 
ธรรมชาตสิ าหรบัยานยนต ์รายไดจ้ากการออกแบบและก่อสรา้งสถานีบรกิารก๊าซธรรมชาตสิ าหรบั
ยานยนต ์รายไดจ้ากบรกิารบ ารุงรกัษาสถานีบรกิารก๊าซธรรมชาตสิ าหรบัยานยนต์ และรายไดจ้าก
บรกิารติดตัง้อุปกรณ์ระบบก๊าซส าหรบัรถยนต์ (Conversion kits) ในปี 2555-2557 บรษิัทฯ มี
รายไดจ้ากกลุ่มธุรกจิก๊าซธรรมชาตสิ าหรบัยานยนต์จ านวน 628.56 ลา้นบาท 713.40 ลา้นบาท 
และ 750.76 ล้านบาท ตามล าดบั คดิเป็นรอ้ยละ 60.84 รอ้ยละ 51.94 และร้อยละ 32.68 ของ
รายไดห้ลกัรวม ตามล าดบั มรีายละเอยีดดงันี้ 

รายไดต้ามส่วนงาน 
ปี 25551 

ปี 2556 
(ปรบัปรุงใหม)่ 

ปี 2557 

ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท  รอ้ยละ 
1. สถานีบรกิารก๊าซธรรมชาตสิ าหรบัยานยนต ์ 175.16 27.87 226.94 31.81 198.33 26.42 
2. ออกแบบและก่อสรา้งสถานีบรกิารก๊าซ
ธรรมชาตสิ าหรบัยานยนต ์ 83.40 13.27 90.54 12.69 57.07 7.60 

3. บ ารุงรกัษาสถานีบรกิารก๊าซธรรมชาติ
ส าหรบัยานยนต ์ 196.49 31.26 279.24 39.14 339.26 45.19 

4. บรกิารตดิตัง้อุปกรณ์ระบบก๊าซส าหรบั
รถยนต ์(Conversion Kits) 173.51  27.60 116.67 16.35 156.10 20.79 

รวม 628.56 100.00 713.40 100.00 750.76 100.00 
                         หมายเหตุ 1. ขอ้มลูงบก าไรขาดทนุเบด็เสรจ็ปี 2555 เป็นการจดัท างบการเงนิรวมโดยผูบ้รหิารของบรษิทัฯ 

การวเิคราะหร์ายไดแ้ยกตามส่วนงานของกลุ่มธุรกจิก๊าซธรรมชาตสิ าหรบัยานยนต์ มรีายละเอยีด
ดงันี้  
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 สถำนีบริกำรกำ๊ซธรรมชำติส ำหรบัยำนยนต ์

รายไดจ้ากสถานีบรกิารก๊าซธรรมชาตสิ าหรบัยานยนต์ของบรษิัทฯ ประกอบดว้ยรายไดจ้าก
การขายก๊าซ NGV ในสถานีบรกิาร ภายใต้เครื่องหมายการคา้ “สยามราช” จ านวน 2 แห่ง
ไดแ้ก่ สถานีบรกิาร สาขาวภิาวดแีละสาขาบางนา รายไดจ้ากการใหบ้รกิารบรหิารจดัการสถานี
บรกิารของบรษิทัฯ ใหก้บั บขส. ไดแ้ก่ สถานีบรกิาร สาขาก าแพงเพชรและสาขาพษิณุโลก 
และรายไดจ้ากการใหบ้รกิารบรหิารจดัการสถานีบรกิารใหแ้ก่ผูป้ระกอบการเอกชน บรษิทัฯ มี
รายไดจ้ากสถานีบรกิารก๊าซธรรมชาตสิ าหรบัยานยนต์ในปี 2555-2557 จ านวน 175.16 ลา้น
บาท 226.94 ลา้นบาท และ 198.33 ลา้นบาท ตามล าดบั คดิเป็นรอ้ยละ 27.87 รอ้ยละ 31.81 
และรอ้ยละ 26.42 ของรายไดจ้ากกลุ่มธุรกจิก๊าซธรรมชาตสิ าหรบัยานยนต ์ตามล าดบั  

รายได้จากสถานีบริการก๊าซธรรมชาติส าหรบัยานยนต์ในปี 2556 เพิม่ขึน้จากปีก่อนหน้า
จ านวน 51.78 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 29.56 มสีาเหตุหลกัจากการเพิม่ขึน้ของยอดขาย
ก๊าซ NGV ในสถานีบริการ สาขาวภิาวดีและสาขาบางนา อกีทัง้ สถานีบรกิาร สาขา
ก าแพงเพชร และสาขาพษิณุโลก เริม่เปิดด าเนินการและรบัรูร้ายได้ในเดอืนพฤศจกิายน 2556 
จงึท าใหม้รีายไดใ้นสว่นนี้เพิม่ขึน้ 

รายไดจ้ากสถานีบรกิารก๊าซธรรมชาตสิ าหรบัยานยนต์ในปี 2557 ลดลงจากปีก่อนหน้าจ านวน 
28.61 ลา้นบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 12.61 การลดลงของรายไดท้ีส่ าคญัเนื่องจากสถานการณ์
ความไม่สงบการทางเมอืง คณะรกัษาความสงบแห่งชาตไิดก้ าหนดระยะเวลาการหา้มออกนอก
เคหสถาน (Curfew) ท าใหป้รมิาณรถยนต์ที่เขา้มาใช้บรกิารในสถานีบรกิารลดลง และสถานี
บริการได้ปิดบริการในช่วงเวลาดงักล่าว รวมถึงการปรบัตัวลดลงของน ้ามนัเชื้อเพลงิท าให้
ความตอ้งการใชก้๊าซธรรมชาตเิป็นเชือ้เพลงิลดน้อยลง จงึส่งผลต่อการลดลงของรายไดใ้นส่วน
นี้อย่างมนียัส าคญั 

 ออกแบบและก่อสรำ้งสถำนีบริกำรกำ๊ซธรรมชำติส ำหรบัยำนยนต ์

รายไดจ้ากการออกแบบและก่อสรา้งสถานีบรกิารก๊าซธรรมชาตสิ าหรบัยานยนต์ประกอบดว้ย
รายไดจ้ากการออกแบบและก่อสรา้งสถานีบรกิารใหก้บั ปตท. และผูป้ระกอบการเอกชน และ
รายได้จากการออกแบบและก่อสร้างสถานีปรบัปรุงคุณภาพก๊าซธรรมชาติส าหรบัยานยนต ์
บรษิทัฯ มรีายไดจ้ากการออกแบบและก่อสรา้งสถานีบรกิารก๊าซธรรมชาตสิ าหรบัยานยนต์ในปี 
2555-2557 จ านวน 83.40 ลา้นบาท 90.54 ลา้นบาท และ 57.07 ลา้นบาท ตามล าดบั คดิเป็น
รอ้ยละ 13.27 รอ้ยละ 12.69 และรอ้ยละ 7.60 ของรายไดจ้ากกลุ่มธุรกจิก๊าซธรรมชาตสิ าหรบั
ยานยนต ์ตามล าดบั 

รายได้จากการออกแบบและก่อสร้างสถานีบริการก๊าซธรรมชาติส าหรบัยานยนต์ในปี 2556 
เพิม่ขึน้จากปีก่อนหน้าจ านวน 7.14 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 8.56 การเพิม่ขึน้ของรายไดท้ี่
ส าคัญมาจากงานโครงการก่อสร้างสถานีปรบัปรุงคุณภาพก๊าซธรรมชาติส าหรบัยานยนต์
จ านวน 10 สถานีใหก้บั ปตท. มูลค่างานรวม 95.06 ลา้นบาท และบรษิทัฯ รบัรูร้ายไดใ้นปี 
2556 จ านวน 64.86 ลา้นบาท 

รายไดจ้ากการออกแบบและก่อสร้างสถานีบรกิารก๊าซธรรมชาติส าหรบัยานยนต์ ในปี 2557 
ลดลงจากปีก่อนหน้าจ านวน 33.47 ลา้นบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 36.97 การลดลงของรายได้ที่
ส าคญัเน่ืองจากรฐับาลยงัคงมนีโยบายการตรงึราคาก๊าซ NGV ซึง่ส่งผลให ้ปตท. แบกรบัภาระ
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ตน้ทุนทีส่งูกว่าราคาขายก๊าซ NGV ท าให ้ปตท. มผีลการด าเนินงานขาดทุนจากธุรกจิดงักล่าว
อย่างต่อเนื่อง ดว้ยเหตุนี้ ปตท. และผูป้ระกอบการเอกชนหลายรายจงึชะลอการลงทุนส าหรบั
การก่อสรา้งสถานีบรกิารแห่งใหม่ ซึง่ท าใหร้ายไดจ้ากสว่นงานนี้ลดลงในปี 2557 

 บริกำรบ ำรงุรกัษำสถำนีบริกำรกำ๊ซธรรมชำติส ำหรบัยำนยนต ์

รายไดจ้ากการบ ารุงรกัษาสถานีบรกิารก๊าซธรรมชาตสิ าหรบัยานยนต์ประกอบดว้ยรายไดจ้าก
การใหบ้รกิารบ ารุงรกัษาสถานีบรกิารใหก้บั ปตท . และผูป้ระกอบการเอกชน การใหบ้รกิาร
บ ารุงรกัษาสถานีบรกิารจะเป็นลกัษณะการท าสญัญาใหบ้รกิารระยะยาวประมาณ 1-3 ปี ท าให้
รายได้ในส่วนงานนี้จะเป็นรายได้ที่ต่อเนื่อง บริษัทฯ มีรายได้จากการบรกิารบรหิารจดัการ
สถานีบรกิารก๊าซธรรมชาตสิ าหรบัยานยนตใ์นปี 2555-2557 จ านวน 196.49 ลา้นบาท 279.24 
ลา้นบาท และ 339.26 ลา้นบาท ตามล าดบั คดิเป็นรอ้ยละ 31.26 รอ้ยละ 39.14 และรอ้ยละ 
45.19 ของรายไดจ้ากกลุ่มธุรกจิก๊าซธรรมชาตสิ าหรบัยานยนต ์ตามล าดบั 

รายไดจ้ากการบ ารุงรกัษาสถานีบรกิารก๊าซธรรมชาตสิ าหรบัยานยนต์ในปี 2556 เพิม่ขึน้จากปี
ก่อนหน้าจ านวน 82.76 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 42.12 การเพิ่มขึน้ของรายได้ที่ส าคญั
เนื่องจากบรษิทัฯ ไดร้บังานบ ารุงรกัษาเครื่องสบูอดัก๊าซธรรมชาตใินสถานีบรกิาร  ของ ปตท. 
ทัว่ประเทศมมีูลค่างานจ านวน 88.27 ลา้นบาท และบรษิทัฯ รบัรูร้ายได้ในปี 2556 จ านวน 
78.23 ลา้นบาท อกีทัง้ บรษิทัฯ ยงัไดร้บัการว่าจา้งในงานบ ารุงรกัษาสถานีบรกิารของ ปตท. 
และผูป้ระกอบการเอกชนอกีหลายแห่งซึง่รบัรูร้ายไดใ้นปี 2556  

รายไดจ้ากการบ ารุงรกัษาสถานีบรกิารก๊าซธรรมชาตสิ าหรบัยานยนต์ในปี 2557 เพิม่ขึน้จากปี
ก่อนหน้าจ านวน 60.01 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 21.49 การเพิ่มขึน้ของรายได้ที่ส าคญั
เนื่องจากบรษิัทฯ ได้รบังานบ ารุงรกัษาสถานีบรกิารของ ปตท . ในเขตพื้นทีก่รุงเทพฯ และ
ปรมิณฑล ซึง่ค่าบรกิารบ ารุงรกัษาสถานีบรกิาร คดิตามยอดขายก๊าซ NGV ของสถานีบรกิาร 
นัน้ๆ และบรษิทัฯ รบัรูร้ายไดใ้นปีนี้จ านวน 170.29 ลา้นบาท 

 บริกำรติดตัง้อปุกรณ์ระบบกำ๊ซส ำหรบัรถยนต ์(Conversion kits)  

รายได้จากการใหบ้รกิารตดิตัง้อุปกรณ์ระบบก๊าซส าหรบัรถยนต์ประกอบดว้ยรายได้จากการ
จ าหน่ายและให้บริการติดตัง้อุปกรณ์ระบบก๊าซส าหรับรถยนต์ บริษัทฯ มีรายได้จากการ
ใหบ้รกิารติดตัง้อุปกรณ์ระบบก๊าซส าหรบัรถยนต์ในปี 2555-2557 จ านวน 173.51 ล้านบาท 
116.67 ลา้นบาท และ 156.10 ลา้นบาท ตามล าดบั คดิเป็นร้อยละ 27.60 รอ้ยละ 16.35 และ
รอ้ยละ 20.79 ของรายไดจ้ากกลุ่มธุรกจิก๊าซธรรมชาตสิ าหรบัยานยนต ์ตามล าดบั 

รายได้จากบริการติดตัง้อุปกรณ์ระบบก๊าซส าหรบัรถยนต์ในปี 2556 ลดลงจากปีก่อนหน้า
จ านวน 56.84 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 32.76 การลดลงของรายได้ที่ส าคัญเนื่องจาก
สภาพแวดลอ้มทางการแขง่ขนัในอุตสาหกรรมทีเ่พิม่ขึน้จากจ านวนผูใ้หบ้รกิารทีเ่พิม่ขึน้ ท าให้
บรษิัทฯ ต้องลดราคาสนิคา้ลงเพื่อใหส้ามารถแข่งขนักบัผูใ้หบ้รกิารรายอื่นในอุตสาหกรรมได ้
สง่ผลใหร้ายไดจ้ากบรกิารตดิตัง้อุปกรณ์ระบบก๊าซส าหรบัรถยนต์ลดลงตาม 

รายได้จากบรกิารติดตัง้อุปกรณ์ระบบก๊าซส าหรบัรถยนต์ในปี 2557 เพิ่มขึน้จากปีก่อนหน้า
จ านวน 39.43 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 33.80 การเพิม่ขึน้ของรายไดม้สีาเหตุหลกัมาจาก 
ในเดอืนธนัวาคม 2557 บรษิทัฯ ได้หยุดการด าเนินงานในส่วนงานนี้และจ าหน่ายสนิคา้และ
อุปกรณ์ตดิตัง้ระบบก๊าซส าหรบัรถยนต ์(Conversion Kits) ทัง้หมดและอุปกรณ์ส านกังานใหแ้ก่
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บุคคลภายนอกจ านวน 84.04 ลา้นบาท เน่ืองจากสว่นงานการใหบ้รกิารตดิตัง้ระบบก๊าซส าหรบั
รถยนต์เป็นส่วนงานที่มตี้นทุนการบริหารงานสูงและมผีลการด าเนินงานที่ต ่ากว่าที่บรษิัทฯ 
ตัง้เป้าหมายไวอ้ย่างต่อเนื่อง ดว้ยเหตุนี้ บรษิทัฯ จะไม่มรีายไดจ้ากสว่นงานการใหบ้รกิารตดิตัง้
ระบบก๊าซส าหรบัรถยนต ์(Conversion Kits) นี้อกีต่อไป 

3. รำยได้จำกกลุ่มธรุกิจระบบปัม๊อตุสำหกรรม 

รายไดจ้ากกลุ่มธุรกจิระบบป ัม๊อุตสาหกรรมมาจากการออกแบบและจ าหน่ายระบบป ัม๊อุตสาหกรรม
และระบบอุปกรณ์วศิวกรรมทีเ่กีย่วขอ้ง บรษิทัฯ มรีายได้จากกลุ่มธุรกจิระบบป ัม๊อุตสาหกรรมในปี 
2555-2557 จ านวน 230.45 ลา้นบาท 191.26 ลา้นบาท และ 221.48 ลา้นบาท ตามล าดบั คดิเป็น
รอ้ยละ 22.31 รอ้ยละ 13.92 และรอ้ยละ 9.64 ของรายไดห้ลกัรวม ตามล าดบั ทัง้นี้ รายไดจ้ากกลุ่ม
ธุรกจิระบบป ัม๊อุตสาหกรรมในปี 2556 ลงลดจากปีก่อนหน้าจ านวน 39.18 ลา้นบาทหรอืลดลงรอ้ย
ละ 17.00 และในปี 2557 เพิม่ขึน้จากปีก่อนหน้าจ านวน 30.21 ลา้นบาทหรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 15.80  

เน่ืองดว้ยสนิคา้ในกลุ่มธุรกจิระบบป ัม๊อุตสาหกรรมน้ีเป็นสนิคา้ทีม่ลีกัษณะเฉพาะ และมรีะยะเวลา
การใช้งานค่อนขา้งนาน ดงันัน้ สนิค้าในกลุ่มธุรกจินี้จะเป็นการสัง่ซื้อเมื่อเกิดการลงทุนใหม่ใน
โรงงานอุตสาหกรรม หรอืเพื่อเปลีย่นสนิคา้ใหม่ทดแทนสนิค้าเดมิที่ช ารุด ดว้ยเหตุนี้ บรษิทัฯ ได้
นโยบายในการรกัษาฐานลกูคา้เดมิและเจาะตลาดในกลุ่มลกูคา้ใหม่เพิม่ขึน้ในทุกๆ ปี ถงึแมว้่าการ
เติบโตของแต่ละกลุ่มอุตสาหกรรมที่เป็นฐานลูกค้าของบรษิัทฯ จะมคีวามแตกต่างกนัในแต่ละปี
ขึน้อยู่กบัเศรษฐกจิ สภาพแวดล้อมด้านการลงทุน และนโยบายส่งเสรมิธุรกจิและการลงทุนจาก
รฐับาล อย่างไรกต็าม ในช่วงเวลาที่ผ่านมาบรษิัทฯ ยงัคงรกัษาระดบัรายได้จากกลุ่มธุรกิจนี้ได้
อย่างต่อเนื่องที่ระดับรายได้เฉลี่ยประมาณ 200.00 ล้านบาท เนื่องจากบริษัทฯ มีสินค้าที่
หลากหลายและสามารถตอบสนองต่อความตอ้งการของลูกคา้ทีค่รอบคลุมในทุกกลุ่มอุตสาหกรรม
ทีใ่ช้ประโยชน์จากระบบป ัม๊อุตสาหกรรมและระบบอุปกรณ์วศิวกรรมที่เกีย่วขอ้ง จงึท าให้รายได้
จากกลุ่มธุรกจิมคีวามผนัแปรค่อนขา้งน้อย   

รำยได้อ่ืน 

รายได้อื่นของบรษิัทฯ ประกอบด้วยดอกเบีย้รบั รายได้จากการใหบ้รกิารอื่น รายได้ค่าเช่าจุดพกัรถ 
ก าไรจาการขายสนิทรพัย ์ก าไรจากอตัราแลกเปลีย่นเงนิตรา เป็นต้น บรษิทัฯ มรีายไดอ้ื่นในปี 2555-
2557 เท่ากบั 30.65 ลา้นบาท 18.08 ลา้นบาท และ 29.20 ลา้นบาท ตามล าดบั คดิเป็นรอ้ยละ 2.97 
รอ้ยละ 1.32  รอ้ยละ 1.27 ของรายไดห้ลกัรวม ตามล าดบั รายไดอ้ื่นในปี 2555 ทีส่ าคญั ไดแ้ก่ รายได้
จากการใหบ้รกิารอื่น (การใหบ้รกิารบรหิารจดัการแก่บรษิทัทีเ่กีย่วขอ้ง) จ านวน 3.07 ลา้นบาท และ
ก าไรจากอตัราแลกเปลีย่นจ านวน 15.68 ลา้นบาท รายไดอ้ื่นในปี 2556 ทีส่ าคญั ไดแ้ก่ รายไดจ้ากจุด
พกัรถ (จุดพกัรถอยู่บรเิวณเดยีวกนักบัสถานีบรกิาร สาขาก าแพงเพชรและสาขาพษิณุโลก) จ านวน 
2.42 ลา้นบาท และรายไดอ้ื่นทีส่ าคญัในปี 2557 ไดแ้ก่ ก าไรจากการขายสนิทรพัยจ์ านวน 8.93 ลา้น
บาท และรายไดจ้ากจุดพกัรถจ านวน 5.49 ลา้นบาท   

ต้นทุนและก ำไรขัน้ต้น 

ต้นทุนของบรษิัทฯ ส าหรบัปี 2555-2557 แบ่งตามประเภทกลุ่มธุรกจิ 3 กลุ่มได้แก่ ต้นทุนจากกลุ่ม
ธุรกจิก่อสรา้งสถานีวดัและระบบท่อส่งก๊าซธรรมชาต ิต้นทุนจากกลุ่มธุรกจิก๊าซธรรมชาตสิ าหรบัยาน
ยนต ์และตน้ทุนจากกลุ่มธุรกจิระบบป ัม๊อุตสาหกรรม รายละเอยีดดงัน้ี 
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รายการ 
ปี 25551 

ปี 2556 
(ปรบัปรุงใหม)่ 

ปี 2557 

ลา้นบาท ลา้นบาท ลา้นบาท 
ตน้ทุน    
1. ต้นทุนจากกลุ่มธุรกิจก่อสร้างสถานีว ัดและ
ระบบท่อส่งก๊าซธรรมชาต ิ 132.45 421.00 1,121.70 

2. ต้นทุนจากกลุ่มธุรกิจก๊าซธรรมชาติส าหรับ
ยานยนต์ 502.31 561.51 691.65 

3. ตน้ทุนจากกลุ่มธุรกจิระบบป๊ัมอุตสาหกรรม  154.41 119.50 145.29 
ต้นทุนรวม 789.17 1,102.01 1,958.64 
รายไดร้วม  1.033.13 1,373.57 2,297.35 
ก าไรขัน้ตน้รวม  243.96 271.56 338.71 
อตัราก าไรขัน้ตน้รวม (รอ้ยละ) 23.61 19.77 14.74 

หมายเหตุ 1. ขอ้มลูงบก าไรขาดทนุเบด็เสรจ็ปี 2555 เป็นการจดัท างบการเงนิรวมโดยผูบ้รหิารของบรษิทัฯ 

ต้นทุนรวมมาจากกลุ่มธุรกิจหลกั 3 กลุ่มได้แก่ กลุ่มธุรกิจก่อสร้างสถานีวดัและระบบท่อส่งก๊าซ
ธรรมชาติ กลุ่มธุรกจิก๊าซธรรมชาตสิ าหรบัยานยนต์ และกลุ่มธุรกจิระบบป ัม๊อุตสาหกรรม บรษิทัฯ มี
ต้นทุนรวมในปี 2555-2557 จ านวน 789.17 ลา้นบาท 1,102.01 ลา้นบาท และ 1,958.64 ลา้นบาท 
ตามล าดบั คดิเป็นสดัส่วนร้อยละ 76.39 ร้อยละ 80.23 และร้อยละ 85.26 ของรายได้หลกัรวม 
ตามล าดบั สง่ผลใหบ้รษิทัฯ มกี าไรขัน้ตน้รวมในปี 2555-2557 จ านวน 243.96 ลา้นบาท 271.56 ลา้น
บาท และ 338.71 ลา้นบาท ตามล าดบั คดิเป็นอตัราก าไรขัน้ต้นรวมรอ้ยละ 23.61 รอ้ยละ 19.77 และ
รอ้ยละ 14.74 ตามล าดบั การเพิม่ขึน้ของก าไรขัน้ต้นรวมในปี 2556 และปี 2557 ทีส่ าคญัมาจากกลุ่ม
ธุรกจิก่อสรา้งสถานีวดัและระบบท่อส่งก๊าซธรรมชาตซิึง่บรษิทัฯ ไดร้บังานโครงการ Zawtika จ านวน 
18 สญัญาซึง่มมีลูค่าโครงการรวม 1,073.02 ลา้นบาท อตัราก าไรขัน้ตน้ทีล่ดลงในปี 2556 และปี 2557 
ที่ส าคญัมาจากกลุ่มธุรกิจก๊าซธรรมชาติส าหรับยานยนต์เป็นหลัก เนื่องจากขาดทุนจากการขาย
สนิทรพัย์ในส่วนงานการใหบ้รกิารตดิตัง้อุปกรณ์ระบบก๊าซส าหรบัรถยนต์ (Conversion Kits) และ
รายได้จากส่วนงานบ ารุงรกัษาสถานีบรกิารก๊าซธรรมชาติส าหรบัยานยนต์ในส่วนการให้บรกิารแก่ 
ปตท. ซึง่คดิค่าบรกิารบ ารุงรกัษาสถานีบรกิารจากยอดขายก๊าซธรรมชาติของสถานีบรกิารนัน้ๆ ใน
เขตกรุงเทพฯ และปรมิณฑล  

การวเิคราะหต์น้ทุนตามแต่ละกลุ่มธุรกจิมรีายละเอยีดดงันี้ 

1. ต้นทุนและก ำไรขัน้ต้นจำกกลุ่มธรุกิจก่อสรำ้งสถำนีวดัและระบบท่อส่งกำ๊ซธรรมชำติ 

ต้นทุนจากกลุ่มธุรกจิก่อสร้างสถานีวดัและระบบท่อส่งก๊าซธรรมชาติประกอบด้วย ต้นทุนสนิค้า 
ต้นทุนวตัถุดิบ ต้นทุนการว่าจ้างผู้รบัเหมาช่วง ค่าใช้จ่ายเกี่ยวกบัพนักงาน เป็นต้น บรษิัทฯ มี
ต้นทุนจากกลุ่มธุรกจิก่อสร้างสถานีวดัและระบบท่อส่งก๊าซธรรมชาติในปี 2555-2557 จ านวน 
132.45 ลา้นบาท 421.00 ลา้นบาท และ 1,121.70 ลา้นบาท ตามล าดบั  

ต้นทุนจากกลุ่มธุรกิจก่อสร้างสถานีวดัและระบบท่อส่งก๊าซธรรมชาติในปี 2555 ที่ส าคญัได้แก่ 
ต้นทุนวตัถุดบิและสนิคา้จ านวน 114.54 ลา้นบาท ส่งผลใหบ้รษิทัฯ มกี าไรขัน้ต้นจากกลุ่มธุรกจิ
ก่อสรา้งสถานีวดัและระบบท่อส่งก๊าซธรรมชาตใินปี 2555 จ านวน 41.68 ลา้นบาท คดิเป็นอตัรา
ก าไรขัน้ตน้รอ้ยละ 23.94 
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ตน้ทุนจากกลุ่มธุรกจิก่อสรา้งสถานีวดัและระบบท่อส่งก๊าซธรรมชาติในปี 2556 เพิม่ขึน้จากปีก่อน
หน้าจ านวน 288.55 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 217.86 การเพิม่ขึน้ของตน้ทุนเป็นไปตามรายได้
ที่เพิ่มขึ้น ส่งผลให้บริษัทฯ มีก าไรขัน้ต้นจากกลุ่มธุรกิจก่อสร้างสถานีวดัและระบบท่อส่งก๊าซ
ธรรมชาติในปี 2556 จ านวน 47.92 ล้านบาท คดิเป็นอตัราก าไรขัน้ต้นร้อยละ 10.22 อตัราก าไร
ขัน้ต้นในปี 2556 ต ่ากว่าอตัราก าไรขัน้ของปีก่อนหน้า เนื่องจากบรษิทัฯ ไดร้บังานโครงการที่มี
ขนาดใหญ่หลายโครงการ ในส่วนงานย่อยบางงานบรษิทัฯ ได้ว่าจา้งผูร้บัเหมาช่วงมาด าเนินการ 
ซึง่ท าใหบ้รษิทัฯ มตีน้ทุนการว่าจา้งผูร้บัเหมาช่วงซึง่สงูถงึ 200.00 ลา้นบาท  

ตน้ทุนจากกลุ่มธุรกจิก่อสรา้งสถานีวดัและระบบท่อส่งก๊าซธรรมชาติในปี 2557 เพิม่ขึน้จากปีก่อน
หน้าจ านวน 700.70 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 166.44 การเพิม่ขึน้ของตน้ทุนเป็นไปตามรายได้
ทีเ่พิม่ขึน้จากการรบัรูร้ายไดข้องโครงการ Zawtika จ านวน 18 สญัญาเป็นส าคญั ต้นทุนทีส่ าคญั
เป็นต้นทุนจากการว่าจา้งผูร้บัเหมาช่วงจ านวนทัง้สิน้ 970.40 ลา้นบาท ส่งผลให้บรษิทัฯ มกี าไร
ขัน้ต้นจากกลุ่มธุรกจิก่อสร้างสถานีวดัและระบบท่อส่งก๊าซธรรมชาติในปี 2557 จ านวน 203.42 
ลา้นบาท คดิเป็นอตัราก าไรขัน้ต้นรอ้ยละ 15.35 อตัราก าไรขัน้ต้นในปี 2557 เพิม่ขึน้จากปีก่อน
หน้า เน่ืองจากบรษิทัฯ มกีารบรหิารจดัการตน้ทุนทีม่ปีระสทิธภิาพมากขึน้ 

2. ต้นทุนและก ำไรขัน้ต้นจำกกลุ่มธรุกิจกำ๊ซธรรมชำติส ำหรบัยำนยนต ์

ต้นทุนจากกลุ่มธุรกิจก๊าซธรรมชาติส าหรบัยานยนต์ประกอบด้วย ต้นทุนจากสถานีบรกิารก๊าซ 
ธรรมชาตสิ าหรบัยานยนต ์ตน้ทุนจากการออกแบบและก่อสรา้งสถานีบรกิารก๊าซธรรมชาตสิ าหรบั
ยานยนต ์ตน้ทุนจากบรกิารบ ารุงรกัษาสถานีบรกิารก๊าซธรรมชาตสิ าหรบัยานยนต์ และต้นทุนจาก
บรกิารตดิตัง้อุปกรณ์ระบบก๊าซส าหรบัรถยนต์ (Conversion kits) ในปี 2555-2557 บรษิทัฯ มี
ต้นทุนจากกลุ่มธุรกจิก๊าซธรรมชาติส าหรบัยานยนต์จ านวน 502.31 ลา้นบาท 561.51 ลา้นบาท 
และ 691.65 ลา้นบาท ตามล าดบั ตน้ทุนแยกตามสว่นงานมรีายละเอยีดดงันี้  

ตน้ทุนตามส่วนงาน 
ปี 25551 

ปี 2556 
(ปรบัปรุงใหม)่ 

ปี 2557 

ลา้นบาท ลา้นบาท ลา้นบาท  
1. สถานีบรกิารก๊าซธรรมชาตสิ าหรบัยานยนต ์ 144.96 183.47 170.21 
2. ออกแบบและก่อสรา้งสถานีบรกิารก๊าซ
ธรรมชาตสิ าหรบัยานยนต ์ 80.71 85.26 50.50 

3. บ ารุงรกัษาสถานีบรกิารก๊าซธรรมชาตสิ าหรบั
ยานยนต ์ 140.79 192.60 308.06 

4. บรกิารตดิตัง้อุปกรณ์ระบบก๊าซส าหรบัรถยนต์ 
(Conversion Kits) 135.85 100.18 162.88 

รวม 502.31 561.51 691.65 
หมายเหตุ 1. ขอ้มลูงบก าไรขาดทนุเบด็เสรจ็ปี 2555 เป็นการจดัท างบการเงนิรวมโดยผูบ้รหิารของบรษิทัฯ 

การวเิคราะหต์้นทุนของกลุ่มธุรกจิก๊าซธรรมชาติส าหรบัยานยนต์แยกตามส่วนงาน มรีายละเอยีด
ดงันี้  

 สถำนีบริกำรกำ๊ซธรรมชำติส ำหรบัยำนยนต ์ 

ตน้ทุนของสถานีบรกิารก๊าซธรรมชาตสิ าหรบัยานยนต์ประกอบดว้ยต้นทุนสนิคา้และค่าใชจ้่าย
เกีย่วกบัพนกังานเป็นหลกั บรษิทัฯ มตีน้ทุนของสถานีบรกิารก๊าซธรรมชาตสิ าหรบัยานยนต์ใน
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ปี 2555-2557 จ านวน 144.96 ลา้นบาท 183.47 ลา้นบาท และ 170.21 ลา้นบาท ตามล าดบั 
ซึง่ตน้ทุนสว่นใหญ่เป็นตน้ทุนการซือ้ก๊าซ NGV มาเพื่อขายในสถานีบรกิาร 

ต้นทุนของสถานีบริการก๊าซธรรมชาติส าหรบัยานยนต์ในปี 2556 เพิ่มขึ้นจากปีก่อนหน้า
จ านวน 38.52 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 26.57 การเพิม่ขึน้ของตน้ทุนเป็นผลมาจากรายได้
ในส่วนงานที่เพิ่มขึ้น อีกทัง้ สถานีบริการ สาขาก าแพงเพชรและสาขาพิษณุโลกเริ่มเปิด
ด าเนินการและรบัรูร้ายไดใ้นเดอืนพฤศจกิายน 2556 จงึท าใหม้ตีน้ทุนในสว่นค่าใชจ้่ายเกีย่วกบั
พนักงานทีเ่พิม่ขึน้ บรษิทัฯ มกี าไรขัน้ต้นในปี 2555 และ 2556 จ านวน 30.20 ลา้นบาทและ 
43.47 ล้านบาท ตามล าดับ คิดเป็นอัตราก าไรขัน้ต้นร้อยละ 17.24 และร้อยละ 19.15 
ตามล าดบั ซึ่งโดยปกติอตัราก าไรขัน้ต้นของส่วนงานสถานีบรกิารก๊าซธรรมชาติส าหรบัยาน
ยนตจ์ะไม่แตกต่างกนัมากนกั เน่ืองจากตน้ทุนการซือ้ก๊าซ NGV และราคาขายก๊าซ NGV หน้า
สถานีบรกิารมสีว่นต่างทีก่ าหนดแน่นอนตามสญัญาซือ้ขายก๊าซธรรมชาตกิบั ปตท. และรายได้
จากการใหบ้รกิารบรหิารสถานีบรกิารก๊าซ NGV มกีารก าหนดผลตอบแทนในอตัราทีแ่น่นอน
กบัคู่สญัญา ซึ่งก าไรขัน้ต้นในแต่ละปีจะแตกต่างกนัไปตามความสามารถของบรษิทัฯ ในการ
บรหิารจดัการตน้ทุนในปีนัน้ๆ  

ตน้ทุนของสถานีบรกิารก๊าซธรรมชาตสิ าหรบัยานยนต์ในปี 2557 ลดลงจากปีก่อนหน้าจ านวน 
13.26 ลา้นบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 7.23 โดยส่วนใหญ่เป็นต้นทุนการซือ้ก๊าซ NGV จาก ปตท. 
ทีล่ดลง เนื่องจากสถานการณ์ความไม่สงบการทางเมอืง คณะรกัษาความสงบแห่งชาติได้
ก าหนดระยะเวลาการห้ามออกนอกเคหสถาน (Curfew) และสถานีบริการได้ปิดบริการใน
ช่วงเวลาดงักล่าว ส่งผลให้บรษิัทฯ มกี าไรขัน้ต้นจ านวน 28.12 ลา้นบาท คดิเป็นอตัราก าไร
ขัน้ตน้รอ้ยละ 14.18 ซึง่อตัราก าไรขัน้ตน้ในปี 2557 ลงลดจากปีก่อนหน้าเนื่องจากบรษิทัฯ ปิด
สถานีบริการในช่วงเวลาที่เกิดความไม่สงบทางการเมือง แต่ในขณะที่บริษัทฯ ต้องแบกรบั
ต้นทุนค่าเสื่อมราคาอยู่ตลอดเวลา จงึท าให้อตัราก าไรขัน้ต้นในปี 2557 อยู่ในระดบัทีต่ ่ากว่า
ปกต ิ

 ออกแบบและก่อสรำ้งสถำนีบริกำรกำ๊ซธรรมชำติส ำหรบัยำนยนต ์

ตน้ทุนของการออกแบบและก่อสรา้งสถานีบรกิารก๊าซธรรมชาตสิ าหรบัยานยนต์ประกอบดว้ย
ต้นทุนสนิค้า ต้นทุนการว่าจา้งผูร้บัเหมาช่วง ค่าใช้จ่ายเกีย่วกบัพนักงาน เป็นต้น บรษิัทฯ มี
ต้นทุนจากการรบัเหมาก่อสรา้งสถานีบรกิารก๊าซ NGV ในปี 2555-2557 จ านวน 80.71 ลา้น
บาท 85.26 ลา้นบาท และ 50.50 ลา้นบาท ตามล าดบั 

ต้นทุนจากการออกแบบและก่อสรา้งสถานีบรกิารก๊าซธรรมชาตสิ าหรบัยานยนต์ในปี 2555 ที่
ส าคญัมาจากต้นทุนสนิคา้จ านวน 38.81 ลา้นบาท และต้นทุนการว่าจา้งผูร้บัเหมาช่วงจ านวน 
28.08 ลา้นบาท สง่ผลใหบ้รษิทัฯ มกี าไรขัน้ตน้จ านวน 2.69 ลา้นบาท คดิเป็นอตัราก าไรขัน้ต้น
รอ้ยละ 3.22   

ต้นทุนจากการออกแบบและก่อสร้างสถานีบริการก๊าซธรรมชาติส าหรบัยานยนต์ในปี 2556 
เพิม่ขึน้จากปี 2555 จ านวน 4.55 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 5.63 การเพิม่ขึน้ของต้นทุนใน
ปี 2556 โดยมาจากต้นทุนการว่าจ้างผูร้บัเหมาช่วงเป็นส าคญั เนื่องจากบรษิัทฯ ได้รบังาน
ก่อสร้างที่เกี่ยวกบัสถานีบริการหลายโครงการ ในส่วนงานย่อยบางงานบริษัทฯ ได้ว่าจ้าง
ผูร้บัเหมาช่วงมาด าเนินการ สง่ผลใหบ้รษิทัฯ มกี าไรขัน้ตน้จ านวน 5.28 ลา้นบาท คดิเป็นอตัรา
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ก าไรขัน้ตน้รอ้ยละ 5.83 อตัราก าไรขัน้ต้นในปี 2556 เพิม่ขึน้จากปีก่อนหน้า เนื่องจากบรษิทัฯ 
มกีารจดัการตน้ทุนทีม่ปีระสทิธภิาพมากขึน้ 

ต้นทุนจากการออกแบบและก่อสรา้งสถานีบรกิารก๊าซธรรมชาตสิ าหรบัยานยนต์ ในปี 2557 
ลดลงจากปี 2556 จ านวน 34.76 ลา้นบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 40.78 การลดลงของต้นทุนในปี 
2557 เป็นผลมาจากรายได้จากการรบัเหมาก่อสร้างสถานีบรกิารทีล่ดลง ส่งผลให้บรษิัทฯ มี
ก าไรขัน้ตน้จ านวน 6.57 ลา้นบาท คดิเป็นอตัราก าไรขัน้ต้นรอ้ยละ 11.52 อตัราก าไรขัน้ต้นใน
ปี 2557 เพิม่ขึน้จากปีก่อนหน้า เน่ืองจากบรษิทัฯ มกีารจดัการตน้ทุนทีม่ปีระสทิธภิาพมากขึน้ 

 บริกำรบ ำรงุรกัษำสถำนีบริกำรกำ๊ซธรรมชำติส ำหรบัยำนยนต ์

ต้นทุนของการให้บรกิารบ ารุงรกัษาสถานีบรกิารก๊าซธรรมชาตสิ าหรบัยานยนต์ประกอบดว้ย
ตน้ทุนสนิคา้และวตัถุดบิ  ต้นทุนการว่าจา้งผูร้บัเหมาช่วง ค่าใชจ้่ายเกีย่วกบัพนักงาน เป็นต้น 
บรษิัทฯ มตี้นทุนการบรกิารบ ารุงรกัษาสถานีบรกิารก๊าซ NGV ในปี 2555-2557 จ านวน 
140.79 ลา้นบาท 192.60 ลา้นบาท และ 308.06 ลา้นบาท ตามล าดบั  

ต้นทุนของการใหบ้รกิารบ ารุงรกัษาสถานีบรกิารก๊าซธรรมชาตสิ าหรบัยานยนต์ในปี 2555 ที่
ส าคญัมาจากต้นทุนสนิค้าและวตัถุดบิจ านวน 76.67 ล้านบาท ต้นทุนว่าจ้างผู้รบัเหมาช่วง
จ านวน 36.65 ล้านบาท และค่าใช้จ่ายเกีย่วกบัพนักงานจ านวน 15.95 ล้านบาท ส่งผลให้
บรษิทัฯ มกี าไรขัน้ต้นจ านวน 55.70 ลา้นบาท คดิเป็นอตัราก าไรขัน้ตน้รอ้ยละ 28.35  

ต้นทุนจากการบ ารุงรกัษาสถานีบรกิารก๊าซ NGV ในปี 2556 เพิม่ขึน้จากปีก่อนหน้าจ านวน 
51.81 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 36.80 เน่ืองจากบรษิทัฯ ไดร้บังานบ ารุงรกัษาสถานีบรกิาร 
เพิม่ขึน้หลายโครงการจากทัง้ ปตท. และผูป้ระกอบการเอกชน ท าใหต้้นทุนเพิม่ขึน้ตามรายได้
ทีเ่พิม่ขึน้ สง่ผลใหบ้รษิทัฯ มกี าไรขัน้ต้นจ านวน 86.64 ลา้นบาท คดิเป็นอตัราก าไรขัน้ต้นรอ้ย
ละ 31.03   

ตน้ทุนจากการบ ารุงรกัษาสถานีบรกิารก๊าซธรรมชาตสิ าหรบัยานยนต์ในปี 2557 เพิม่ขึน้จากปี
ก่อนหน้าจ านวน 115.45 ล้านบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 59.95 เนื่องจากบรษิัทฯ ได้รบังาน
บ ารุงรกัษาสถานีบรกิารของ ปตท. ในเขตพื้นที่กรุงเทพฯ และปริมณฑล จึงท าให้มีต้นทุน
เกีย่วกบัสนิคา้และวตัถุดบิที่เพิม่ขึน้ รวมถงึการเพิม่จ านวนเจา้หน้าทีป่ฏบิตักิารซ่อมบ ารุง  จงึ
ท าใหค้่าใชจ้่ายเกีย่วกบัพนกังานเพิม่ขึน้ สง่ผลใหบ้รษิทัฯ มกี าไรขัน้ตน้จ านวน 31.20 ลา้นบาท 
คดิเป็นอตัราก าไรขัน้ต้นร้อยละ 9.20 อตัราก าไรขัน้ต้นลดลงอย่างมนีัยส าคญัเนื่องจากการ
ปรบัเปลี่ยนรูปแบบค่าบรกิารบ ารุงรกัษาสถานีบรกิารของ ปตท. ในเขตพื้นที่กรุงเทพฯ และ
ปรมิณฑล ซึ่งแต่เดิมบรษิัทฯ เรยีกเก็บค่าบรกิารบ ารุงรกัษาสถานีบรกิารในอตัราเหมาจ่าย 
อย่างไรกต็าม ในเดอืนเมษายน 2557 บรษิทัฯ ไดท้ าสญัญาใหบ้รกิารบ ารุงรกัษาสถานีบรกิาร
ของ ปตท. ในเขตพืน้ที่กรุงเทพฯ และปรมิณฑล โดยคดิค่าบรกิารตามปรมิาณก๊าซ NGV ที่
จ าหน่ายได้ของสถานีบรกิารนัน้ๆ คูณดว้ยอตัราค่าบรกิารซ่อมบ ารุงต่อ 1 กโิลกรมัของก๊าซ 
NGV ท าใหร้ายไดจ้ากการใหบ้รกิารบ ารุงรกัษาสถานีก๊าซธรรมชาติส าหรบัยานยนต์ในส่วนนี้
ขึน้อยู่กบัความสามารถในการสรา้งรายไดข้องสถานีบรกิารของ ปตท . ในเขตกรุงเทพฯ และ
ปรมิณฑล ซึง่เป็นสิง่ทีบ่รษิทัฯ ไม่สามารถควบคุมได ้และในปี 2557 ยอดขายของสถานีบรกิาร
ของ ปตท. ในพื้นที่กรุงเทพฯ และปรมิณฑลมกีารปรบัตวัลดลงอย่างมาก จงึส่งผลต่อก าไร
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ขัน้ต้นและอัตราก าไรขัน้ต้นของส่วนงานให้บริการบ ารุงรักษาสถานีบริการก๊าซธรรมชาติ
ส าหรบัยานยนตข์องบรษิทัฯ 

 บริกำรติดตัง้อปุกรณ์ระบบกำ๊ซส ำหรบัรถยนต ์(Conversion kits)  

ตน้ทุนการใหบ้รกิารตดิตัง้อุปกรณ์ระบบก๊าซส าหรบัรถยนต์ประกอบดว้ยต้นทุนสนิคา้เป็นส่วน
ใหญ่ บรษิทัฯ มตี้นทุนการให้บรกิารติดตัง้อุปกรณ์ระบบก๊าซส าหรบัรถยนต์ในปี 2555-2557 
จ านวน 135.85 ลา้นบาท 100.18 ลา้นบาท และ 162.88 ลา้นบาท ตามล าดบั  

ต้นทุนการให้บรกิารติดตัง้อุปกรณ์ระบบก๊าซส าหรบัรถยนต์ในปี 2556 ลดลงจากปีก่อนหน้า
จ านวน 35.68 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 26.26 เนื่องจากรายได้ที่ลดลง บริษัทฯ มีก าไร
ขัน้ตน้ในปี 2555-2556 จ านวน 37.66 ลา้นบาท และ 16.49 ลา้นบาท ตามล าดบั คดิเป็นอตัรา
ก าไรขัน้ต้นร้อยละ 21.70 ร้อยละ 14.13 ตามล าดบั อตัราก าไรขัน้ต้นในปี 2556 ที่ลดลง 
เนื่องจากสภาพแวดล้อมทางการแข่งขนัในอุตสาหกรรมที่เพิ่มขึ้นจากจ านวนผู้ให้บริการที่
เพิม่ขึน้ ท าให้บริษัทฯ ต้องลดราคาสนิค้าลงเพื่อให้สามารถแข่งขนักบัผู้ให้บรกิารรายอื่นใน
อุตสาหกรรมได ้ 

ตน้ทุนการใหบ้รกิารตดิตัง้อุปกรณ์ระบบก๊าซส าหรบัรถยนต์ในปี 2557 เพิม่ขึน้จากปีก่อนหน้า
จ านวน 62.71 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 62.60 การเพิม่ขึน้ของตน้ทุนขายทีส่ าคญัเนื่องจาก
บริษัทฯ ได้จ าหน่ายสนิค้าและอุปกรณ์ติดตัง้ระบบก๊าซส าหรบัรถยนต์ (Conversion Kits) 
ทัง้หมดและอุปกรณ์ส านักงานให้แก่บุคคลภายนอก ต้นทุนสนิค้าในส่วนนี้มจี านวน 113.66 
ลา้นบาท ท าใหบ้รษิทัฯ ขาดทุนจากการขายสนิทรพัย์ในครัง้นี้จ านวน 29.62 ลา้นบาท  ส่งผล
ใหบ้รษิทัฯ มขีาดทุนขัน้ตน้ในปี 2557 จ านวน 42.23 ลา้นบาท คดิเป็นอตัราก าไรขัน้ต้นตดิลบ
รอ้ยละ 27.05 อย่างไรกต็าม การจ าหน่ายสนิทรพัยใ์นครัง้นี้ท าใหบ้รษิทัฯ ไม่ต้องแบกรบัภาระ
ต้นทุนของส่วนงานให้บริการติดตัง้อุปกรณ์ระบบก๊าซส าหรบัรถยนต์อีกต่อไป และยงัได้รบั
กระแสเงนิสดมาเป็นเงนิทุนหมุนเวยีนในการด าเนินงานของบรษิทัฯ 

3. ต้นทุนและก ำไรขัน้ต้นจำกกลุ่มธรุกิจระบบปัม๊อตุสำหกรรม  

ต้นทุนจากกลุ่มธุรกจิระบบป ัม๊อุตสาหกรรมมาจากต้นทุนการซื้อสนิค้ามาเพื่อจ าหน่ายเป็นหลกั 
บรษิทัฯ มตี้นทุนจากกลุ่มธุรกจิระบบป ัม๊อุตสาหกรรมในปี 2555-2557 จ านวน 154.41 ลา้นบาท 
119.51 ล้านบาท และ 145.29 ล้านบาท ตามล าดบั ทัง้นี้ ต้นทุนจากกลุ่มธุรกิจระบบป ัม๊
อุตสาหกรรมในปี 2556 ลงลดจากปี 2555 จ านวน 34.90 ลา้นบาทหรอืลดลงรอ้ยละ 22.60 ซึง่การ
ลดลงของต้นทุนนี้เป็นไปตามรายไดข้องกลุ่มธุรกจินี้ทีล่ดลงในปี 2556 และต้นทุนจากกลุ่มธุรกจิ
ระบบป ัม๊อุตสาหกรรมในปี 2557 เพิม่ขึน้จากปี 2556 จ านวน 25.79 ลา้นบาทหรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 
21.58 ซึง่ตน้ทุนขายเพิม่ขึน้ตามรายไดจ้ากกลุ่มธุรกจิทีเ่พิม่ขึน้  

บรษิัทฯ มกี าไรขัน้ต้นจากกลุ่มธุรกจิป ัม๊อุตสาหกรรมในปี 2555-2557 จ านวน 76.04 ลา้นบาท 
71.76 ลา้นบาท และ 76.18 ลา้นบาท ตามล าดบั คดิเป็นอตัราก าไรขัน้ต้นรอ้ยละ 33.00 รอ้ยละ 
37.52 และรอ้ยละ 34.40 ตามล าดบั อตัราก าไรขัน้ต้นของรายได้ของกลุ่มธุรกจินี้ไม่เปลีย่นแปลง
มากนัก เนื่องจากบริษัทฯ ใช้นโยบายต้นทุนของสนิค้าและงานวิศวกรรมบวกอตัราก าไร (Cost 
plus pricing) ส าหรบัการตัง้ราคาขายสนิคา้ จงึท าใหบ้รษิทัฯ สามารถรกัษาอตัราก าไรขัน้ต้นนี้ได้
ในระดบัเฉลีย่อยู่ทีร่อ้ยละ 35.00  
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ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริกำร 

ค่าใชจ้่ายในการขายและบรกิารประกอบดว้ย ค่าสง่เสรมิการขาย ค่าใชจ้่ายเกีย่วกบัพนกังาน ค่าใชจ้่าย
ในการเดนิทางและยานพาหนะ เป็นต้น บรษิัทฯ มคี่าใช้จ่ายในการขายและบรกิารในปี 2555-2557 
จ านวน 179.46 ลา้นบาท 129.41 ลา้นบาท และ 119.18 ลา้นบาท ตามล าดบั คดิเป็นรอ้ยละ 17.37 
รอ้ยละ 9.42 และรอ้ยละ 5.19 ของรายไดห้ลกัรวม ตามล าดบั ค่าใชจ้่ายในการขายและบรกิารในปี 
2556 ลดลงจากปีก่อนหน้าจ านวน 50.04 ลา้นบาท ค่าใชจ้่ายในการขายและบรกิารในปี 2557 ลดลง
จากปีก่อนหน้าจ านวน 10.24 ลา้นบาท มสีาเหตุหลกัจากค่านายหน้าและส่งเสรมิการขายทีล่ดลง ซึง่
บรษิัทฯ ได้ลดการส่งเสรมิการขายในส่วนงานติดตัง้อุปกรณ์ระบบก๊าซส าหรบัรถยนต์ (Conversion 
Kits) เน่ืองจากสภาวะทางการตลาดและความตอ้งการของสนิคา้ทีล่ดลง 

ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำร 

ค่าใชจ้่ายในการบรหิารประกอบดว้ย ค่าใชจ้่ายเกีย่วกบัพนกังาน ค่าสาธารณูปโภค เป็นต้น บรษิทัฯ มี
ค่าใชจ้่ายในการบรหิารในปี 2555-2557 จ านวน 28.82 ลา้นบาท 34.89 ลา้นบาท และ 32.86 ลา้น
บาท ตามล าดบั คดิเป็นรอ้ยละ 2.79 รอ้ยละ 2.54 และรอ้ยละ 1.43 ของรายไดห้ลกัรวม ตามล าดบั 
ค่าใชจ้่ายในการบรหิารในปี 2556 เพิม่ขึน้จากปีก่อนหน้าจ านวน 6.07 ลา้นบาท สาเหตุหลกัมาจาก
ค่าใชจ้่ายเกีย่วกบัพนกังานทีเ่พิม่ขึน้เพื่อรองรบัการเตบิโตของธุรกจิ ค่าใชจ้่ายในการบรหิารในปี 2557 
ลดลงจากปีก่อนหน้าจ านวน 2.03 ล้านบาท สาเหตุหลกัมาจากบรษิัทฯ มีการขาดทุนจากอตัรา
แลกเปลีย่นเงนิตราทีล่ดลง เน่ืองจากมกีารวางแผนและบรหิารจดัการความเสีย่งจากความผนัผวนของ
ค่าเงนิทีม่ปีระสทิธภิาพมากขึน้ 

ค่ำตอบแทนผูบ้ริหำร 

ค่าตอบแทนผู้บริหารประกอบด้วย เงินเดือน โบนัส ประกนัสุขภาพ กองทุนส ารองเลี้ยงชีพ  และ
ค่าใชจ้่ายอื่นๆ ทีเ่กีย่วขอ้ง บรษิทัฯ มคี่าตอบแทนของผูบ้รหิารในปี 2555-2557 จ านวน 16.86 ลา้น
บาท 19.21 ลา้นบาท และ 29.31 ลา้นบาท ตามล าดบั คดิเป็นรอ้ยละ 1.63 รอ้ยละ 1.40 รอ้ยละ 1.28 
ของรายไดห้ลกัรวม ตามล าดบั 

ค่ำใช้จ่ำยท่ีเกิดจำกกำรจ่ำยโดยใช้หุ้นเป็นเกณฑ ์

ในเดอืนพฤศจกิายน 2557 บรษิทัฯ ไดอ้อกหุน้เพิม่ทุนใหแ้ก่บุคคลภายนอกในราคาเทยีบเท่าราคาหุน้
ตามมูลค่าที่ตราไว้ (Par value) รายการดงักล่าวถือเป็นรายการจ่ายโดยใช้หุ้นเป็นเกณฑ์ ดงันัน้  
บรษิทัฯ จงึตอ้งวดัมลูค่ายุตธิรรมของสทิธใินการซือ้หุน้ของบุคคลภายนอก ณ วนัทีใ่หส้ทิธ ิโดยอา้งองิ
จากมลูค่ายุตธิรรมของหุน้ทีก่ าหนดไวแ้ละสิง่ตอบแทนทีต่อ้งจ่าย บนัทกึค่าใชจ้่ายทีเ่กีย่วขอ้งพรอ้มไป
กบัรบัรูก้ารเพิม่ขึน้ของสว่นของผูถ้อืหุน้ตามทีก่ าหนดไวใ้นมาตรฐานการรายงานทางการเงนิฉบบัที ่2  

มลูค่ายุตธิรรมโดยประมาณของแต่ละหุน้ ณ วนัทีใ่หส้ทิธ ิค านวณตามวธิคีดิลดกระแสเงนิสดในอนาคต 
ซึง่ไม่มกีารน าเงนิปนัผลทีค่าดหวงัมารวมในการวดัมูลค่ายุตธิรรม ทัง้น้ี บรษิทัฯ มคี่าใชจ้่ายทีเ่กดิจาก
การจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑใ์นปี 2557 จ านวน 78.56 ลา้นบาท คดิเป็นรอ้ยละ 3.42 ของรายไดห้ลกั
รวม  

ค่ำใช้จ่ำยจำกกำรประเมินอำกรขำเข้ำ 

ในระหว่างปี 2555 บรษิทัฯ ไดร้บัแบบแจง้การประเมนิอากร เรยีกเกบ็เงนิอากรขาเขา้จากการน าเขา้
อุปกรณ์ตดิตัง้ระบบก๊าซส าหรบัรถยนต์ (Conversion Kits) จ านวน 42 แบบจากกรมศุลกากร โดย
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บรษิทัฯ ไดร้บัแจง้ใหช้ าระค่าอากรทีข่าด ภาษีมูลค่าเพิม่ทีข่าด ปรบัหนึ่งเท่าของภาษีมูลค่าเพิม่ทีข่าด 
อากรเพิม่ตามระยะเวลา ภาษีมูลค่าเพิม่ตามระยะเวลา และค่าใช้จ่ายอื่น รวมเป็นเงนิโดยประมาณ
จ านวน 72.17 ลา้นบาท ซึง่บรษิทัฯ ไดบ้นัทกึหนี้สนิดงักล่าวไวภ้ายใต้บญัชปีระมาณการหนี้สนิระยะ
ยาว และในปี 2556 บรษิทัฯ ตัง้ค่าใชจ้่ายการประเมนิอากรขาเขา้จ านวน 70.41 ลา้นบาท ซึง่ค่าใชจ้่าย
ดงักล่าวไม่รวมภาษซีือ้ทีย่งัไม่ถงึก าหนดอกีจ านวน 1.76 ลา้นบาท 

ต้นทุนทำงกำรเงิน 

ตน้ทุนทางการเงนิของบรษิทัฯ ประกอบดว้ย ดอกเบีย้จ่ายจากเงนิเบกิเกนิบญัชี เงนิกูย้มืระยะสัน้และ
เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ สญัญาเช่าทางการเงนิ และดอกเบีย้จ่ายจากการกูย้มืกบับุคคล
หรอืกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั บรษิทัฯ มตี้นทุนทางการเงนิในปี 2555-2557 จ านวน 6.40 ลา้นบาท 7.28 
ลา้นบาท และ 11.79 ลา้นบาท ตามล าดบั คดิเป็นรอ้ยละ 0.62 รอ้ยละ 0.53 และรอ้ยละ 0.51 ของ
รายไดห้ลกัรวม ตามล าดบั  

ในปี 2556 บรษิทัฯ มตี้นทุนทางการเงนิเพิม่ขึน้จากปีก่อนหน้าจ านวน 0.88 ลา้นบาท มสีาเหตุหลกั
จากบรษิทัฯ ไดท้ าสญัญากูเ้งนิจ านวน 68.00 ลา้นบาท และ 67.00 ลา้นบาทกบัสถาบนัการเงนิแห่ง
หนึ่ง โดยช าระดอกเบีย้ครัง้แรกในเดอืนกนัยายน 2556 และส่งผลใหใ้นปี 2557 บรษิทัฯ มตี้นทุนทาง
การเงนิเพิม่ขึน้จากปีก่อนหน้าจ านวน 4.51 ลา้นบาท 

ก ำไรสุทธิ  

จากผลการด าเนินงานทีผ่่านมาขา้งต้น บรษิทัฯ มกี าไรสุทธใินปี 2555-2557 จ านวน 30.84 ลา้นบาท 
16.61 ลา้นบาท และ 62.79 ลา้นบาท ตามล าดบั คดิเป็นอตัราก าไรสทุธริอ้ยละ 2.90 รอ้ยละ 1.19 และ
รอ้ยละ 2.70 ตามล าดบั  

ก าไรสุทธใินปี 2556 ลดลงจากปีก่อนหน้าจ านวน 14.23 ลา้นบาท การลดลงของก าไรสุทธมิสีาเหตุ
หลกัมาจากบรษิทัฯ ได้รบัแบบแจ้งการประเมนิอากร เรยีกเกบ็เงนิอากรขาเขา้ จ านวน 42 แบบจาก
กรมศุลกากร โดยบรษิัทฯ ได้รบัแจ้งให้ช าระค่าอากรที่ขาด ภาษีมูลค่าเพิม่ที่ขาด ปรบัหนึ่งเท่าของ
ภาษมีลูค่าเพิม่ทีข่าด อากรเพิม่ตามระยะเวลา ภาษมีลูค่าเพิม่ตามระยะเวลา และค่าใชจ้่ายอื่น รวมเป็น
ค่าใชจ้่ายโดยประมาณจ านวน 70.41 ลา้นบาท ทัง้นี้ หากไม่รวมค่าใชจ้่ายพเิศษดงักล่าว บรษิทัฯ จะมี
ก าไรสทุธจิ านวน 87.02 ลา้นบาท คดิเป็นอตัราก าไรสทุธริอ้ยละ 6.25 

ก าไรสุทธิในปี 2557 เพิ่มขึ้นจากปีก่อนหน้าจ านวน 46.18 ล้านบาท การเพิ่มขึ้นของก าไรสุทธิ
เนื่องจากบรษิทัฯ บรษิัทฯ ได้รบังานโครงการ Zawtika จ านวน 18 สญัญาซึ่งมมีูลค่าโครงการรวม 
1,073.02 ลา้นบาท อย่างไรกต็าม ในระหว่างปี 2557 บรษิทัฯ ไดอ้อกหุน้เพิม่ทุนใหแ้ก่บุคคลภายนอก
ในราคาเทยีบเท่าราคาหุน้ตามมลูค่าทีต่ราไว ้(Par value) บรษิทัฯ จงึมคี่าใชจ้่ายทีเ่กดิจากการจ่ายโดย
ใชหุ้น้เป็นเกณฑซ์ึง่เป็นค่าใชจ้่ายทางบญัชจี านวน 78.56 ลา้นบาท ทัง้นี้ หากไม่รวมค่าใชจ้่ายพเิศษ
ดงักล่าว บรษิทัฯ จะมกี าไรสทุธจิ านวน 141.35 ลา้นบาท คดิเป็นอตัราก าไรสทุธริอ้ยละ 6.08 

อตัรำผลตอบแทนผูถ้ือหุ้น 

บรษิทัฯ มอีตัราผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ในปี 2555-2557 เท่ากบัรอ้ยละ 9.13 รอ้ยละ 4.80 และรอ้ยละ 
14.90 ตามล าดบั ซึง่อตัราผลตอบแทนของผูถ้อืหุน้จะปรบัตวัไปในทศิทางเดยีวกนักบัการเพิม่ขึน้หรอื
ลดลงของก าไรสทุธ ิทัง้น้ี บรษิทัฯ ไดจ้่ายเงนิปนัผลใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ในปี 2557 จ านวน 181.25 ลา้นบาท 
คดิเป็นอตัราการจ่ายเงนิปนัผลรอ้ยละ 1,091.11 ของก าไรสทุธขิองบรษิทัฯ 
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16.1.3 กำรวิเครำะหฐ์ำนะทำงกำรเงิน 

สินทรพัยร์วม 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2555 2556 และ 2557 บรษิทัฯ มสีนิทรพัยร์วม 889.35 ลา้นบาท 1,243.60 ลา้น
บาท และ 1,245.06 ลา้นบาท ตามล าดบั สนิทรพัยท์ีส่ าคญัประกอบดว้ย ลูกหนี้การคา้และลูกหนี้อื่น 
ลกูหนี้ค่าก่อสรา้งตามสญัญาทีย่งัไม่ไดเ้รยีกเกบ็ สนิคา้คงเหลอื และทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์  

สนิทรพัยร์วม ณ สิน้ปี 2556 เพิม่ขึน้จากสิน้ปี 2555 จ านวน 354.25 ล้านบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 
39.83 เน่ืองจากการเพิม่ขึน้ของลกูหนี้การคา้และลกูหนี้อื่น และลกูหนี้ค่าก่อสรา้งตามสญัญาทีย่งัไม่ได้
เรยีกเกบ็รวมจ านวน 230.35 ล้านบาทซึ่งเป็นการเพิม่ขึน้ตามรายได้จากการขายและบรกิาร และ
รายไดจ้ากการก่อสรา้ง รวมถงึการเพิม่ขึน้ของทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์จ านวน 106.75 ลา้นบาท  

สนิทรพัยร์วม ณ สิน้ปี 2557 เพิม่ขึน้จากสิน้ปี 2556 จ านวน 1.46 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.12 
มสีาเหตุหลกัจากการเพิม่ขึน้ของลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่น และลูกหนี้ค่าก่อสร้างตามสญัญาที่ยงั
ไม่ไดเ้รยีกเกบ็จ านวน 48.10 ลา้นบาทซึง่เป็นการเพิม่ขึน้ตามรายไดจ้ากการขายและบรกิาร รวมถึง
การลดลงของทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์จ านวน 150.96 ลา้นบาท  

เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดประกอบด้วยเงนิสดในมอื เงนิฝากออมทรพัย์และกระแสรายวนั 
และเงนิฝากประจ าทีถ่งึก าหนดจ่ายคนืไม่เกนิ 3 เดอืน ทัง้นี้ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2555 2556 และ 
2557 บรษิัทฯ มเีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดจ านวน 56.12 ลา้นบาท 49.27 ล้านบาท และ 
39.44 ล้านบาท ตามล าดบั คดิเป็นร้อยละ 6.31 ร้อยละ 3.96 และร้อยละ 3.17 ของสนิทรพัย์รวม 
ตามล าดบั  

ลูกหน้ีกำรค้ำและลูกหน้ีอ่ืน และลูกหน้ีค่ำก่อสรำ้งตำมสญัญำท่ียงัไม่ได้เรียกเกบ็ 

 ลูกหน้ีกำรค้ำและลูกหน้ีอ่ืน 

ลูกหนี้การค้า และลูกหนี้อื่นได้แก่ ค่าใช้จ่ายจ่ายล่วงหน้า เงินทดลองจ่าย เงินมัดจ า เงินจ่าย
ล่วงหน้าใหแ้ก่ผูร้บัเหมาช่วง เป็นตน้ ทัง้นี้ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2555 2556 และ 2557 บรษิทัฯ มี
ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่น เท่ากบั 229.88 ล้านบาท 333.17 ลา้นบาท และ 475.60 ลา้นบาท
ตามล าดบั คดิเป็นรอ้ยละ 25.85 รอ้ยละ 26.79 และรอ้ยละ 38.20 ของสนิทรพัยร์วม ตามล าดบั 
ลกูหนี้การคา้และลกูหนี้อื่นเพิม่ขึน้ในทุกปีตามรายไดท้ีเ่พิม่ขึน้ 

 ลูกหน้ีค่ำก่อสรำ้งตำมสญัญำท่ียงัไม่ได้เรียกเกบ็ 

ลกูหนี้ค่าก่อสรา้งตามสญัญาทีย่งัไม่ไดเ้รยีกเกบ็คอืจ านวนเงนิทัง้สิน้ทีบ่รษิทัฯ มสีทิธเิรยีกรอ้งผูว้่า
จา้งส าหรบังานก่อสรา้ง ทัง้นี้ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2555 2556 และ 2557 บรษิทัฯ มลีูกหนี้ค่า
ก่อสรา้งตามสญัญาทีย่งัไม่ไดเ้รยีกเกบ็เท่ากบั 7.66 ลา้นบาท 134.72 ลา้นบาท และ 40.39 ลา้น
บาท ตามล าดบั คดิเป็นรอ้ยละ 0.86 รอ้ยละ 10.83 และรอ้ยละ 3.24 ของสนิทรพัยร์วม ตามล าดบั  

บรษิทัฯ ประมาณค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญูของลกูหนี้ โดยพจิารณาจากการวเิคราะหล์กูหนี้ ประสบการณ์
การเกบ็เงนิในอดตี และสภาวะเศรษฐกจิในขณะนัน้ ทัง้นี้ บรษิทัฯ มนีโยบายตัง้ส ารองค่าเผื่อหนี้สงสยั
จะสญูรอ้ยละ 50 ของส ารองมูลค่าลูกหนี้ส าหรบัลูกหนี้ทีค่า้งช าระ 6-12 เดอืน และตัง้ส ารองรอ้ยละ 
100 ของส ารองมลูค่าลกูหนี้ส าหรบัลกูหนี้ทีค่า้งช าระมากกว่า 12 เดอืนขึน้ไป 
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บรษิทัฯ มอีตัราหมุนเวยีนลูกหนี้การคา้รวมในปี 2555-2557 เท่ากบั 4.76 เท่า 4.42 เท่า และ 5.27 
เท่า ตามล าดบั และระยะเวลาเกบ็หนี้เฉลีย่รวมในปี 2555-2557 เท่ากบั 75.59 วนั 81.38 วนั 68.26 
วนั ตามล าดบั การวเิคราะห์อตัราหมุนเวยีนลูกหนี้การคา้และระยะเวลาเกบ็หนี้แยกตามกลุ่มธุรกจิ มี
รายละเอยีดดงันี้ 

1. กลุ่มธุรกิจก่อสร้างสถานีวดัและระบบท่อส่งก๊าซธรรมชาติมีอตัราหมุนเวียนลูกหนี้การค้าในปี 
2555-2557 เท่ากบั 3.93 เท่า 4.17 เท่า และ 6.57 เท่า ตามล าดบั และระยะเวลาเกบ็หนี้เฉลีย่
เท่ากบั 91.71 วนั 86.27 วนั และ 54.83 วนั ตามล าดบั  

2. กลุ่มธุรกจิก๊าซธรรมชาตสิ าหรบัยานยนต์มอีตัราหมุนเวยีนลูกหนี้การคา้ในปี 2555-2557 เท่ากบั 
4.52 เท่า 4.28 เท่า และ 3.68 เท่า ตามล าดบั และระยะเวลาเกบ็หนี้เฉลีย่เท่ากบั 79.69 วนั 
84.08 วนั และ 97.95 วนั ตามล าดบั  

3. กลุ่มธุรกจิระบบป ัม๊อุตสาหกรรมมอีตัราหมุนเวยีนลกูหนี้การคา้ในปี 2555-2557 เท่ากบั 6.89 เท่า 
6.07 เท่า และ 7.51 เท่า ตามล าดบั และระยะเวลาเกบ็หนี้เฉลีย่เท่ากบั 52.26 วนั 59.36 วนั และ 
47.96 วนั ตามล าดบั ซึง่สอดคลอ้งกบัช่วงเวลาช าระหนี้ (Credit Term) ทีใ่หก้บัลูกคา้ทีป่ระมาณ 
30-60 วนั  

เงินให้กู้ยืมระยะสัน้แก่บุคคลหรอืกิจกำรท่ีเก่ียวข้อง 

เงนิใหกู้ย้มืระยะสัน้จากบุคคลและกจิการทีเ่กีย่วขอ้งเป็นเงนิกูย้มืทีไ่ม่มหีลกัทรพัยค์ ้าประกนัและช าระ
คืนเมื่อทวงถาม เงินให้กู้ยืมจากกิจการที่เกี่ยวข้องกันคิดดอกเบี้ยในอัตราใกล้เคียงกับอัตรา
ผลตอบแทนเงนิฝากประจ าธนาคารพาณิชย ์และเงนิใหกู้้ยมืจากบุคคลทีเ่กี่ยวขอ้งกนัคดิดอกเบีย้ใน
อตัราใกล้เคยีงกบัต้นทุนการกู้ยมืของบรษิทัฯ ทัง้นี้ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2555 2556 และ 2557 
บรษิทัฯ มเีงนิใหกู้้ยมืระยะสัน้จากบุคคลและกจิการที่เกีย่วขอ้งจ านวน 12.60 ลา้นบาท 28.00 ลา้น
บาท และ 126.27 ล้านบาท ตามล าดบั คดิเป็นรอ้ยละ 1.42 ร้อยละ 2.25 และรอ้ยละ 10.14 ของ
สนิทรพัยร์วม ตามล าดบั  

สินค้ำคงเหลือ  

สนิค้าคงเหลอืประกอบดว้ย สนิค้าส าเรจ็รูป งานระหว่างท า และสนิคา้ระหว่างทาง ทัง้นี้ ณ วนัที ่31 
ธนัวาคม 2555 2556 และ 2557 บรษิทัฯ มสีนิคา้คงเหลอืเท่ากบั 364.00 ลา้นบาท 335.13 ลา้นบาท 
และ 309.65 ลา้นบาท ตามล าดบั คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 40.93 รอ้ยละ 26.95 และรอ้ยละ 24.87 ของ
สนิทรพัยร์วม ตามล าดบั สนิคา้คงเหลอืในปี 2556 ลดลงจากปีก่อนหน้าจ านวน 28.87 ลา้นบาท หรอื
ลดลงรอ้ยละ 7.93 มสีาเหตุจากการตัง้ค่าเผื่อการลดมลูค่าสนิคา้คงเหลอืจ านวน 23.56 ลา้นบาท สง่ผล
ใหส้นิคา้คงเหลอืสุทธใินปี 2556 ลดลง สนิคา้คงเหลอืในปี 2557 ลดลงจากปีก่อนหน้าจ านวน 25.47 
ลา้นบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 7.60 เนื่องจากบรษิทัฯ จ าหน่ายสนิคา้คงเหลอืทัง้หมดในส่วนงานตดิตัง้
อุปกรณ์ระบบก๊าซส าหรบัรถยนต ์(Conversion Kits) ใหก้บับุคคลภายนอก  

บรษิทัฯ มนีโยบายตัง้ค่าเผื่อการลดมูลค่าสนิคา้คงเหลอื โดยพจิารณาจาก ลกัษณะทางกายภาพของ
สนิค้าลกัษณะการใช้งานของสนิคา้ และปจัจยัเฉพาะเช่น ความล้าสมยั สนิคา้เคลื่อนไหวช้า เป็นต้น 
ทัง้นี้ บรษิัทฯ มอีตัราหมุนเวียนสนิค้าคงเหลอืรวมเท่ากบั 2.26 เท่า 3.19 เท่า และ 6.51 เท่า 
ตามล าดบั ระยะเวลาขายสนิคา้เฉลีย่รวมเท่ากบั 158.95 วนั 112.83 วนั และ 55.31 วนั ตามล าดบั 
การวิเคราะห์อัตราหมุนเวียนสินค้าคงเหลือและระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ยแยกตามกลุ่มธุรกิจ มี
รายละเอยีดดงันี้ 
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1. กลุ่มธุรกิจก่อสร้างสถานีวดัและระบบท่อส่งก๊าซธรรมชาติมอีตัราหมุนเวยีนสนิค้าคงเหลอืในปี 
2555-2557 เท่ากบั 30.20 เท่า 73.76 เท่า และ 49.66 เท่า ตามล าดบั และระยะเวลาขายสนิคา้
เฉลี่ยเท่ากบั 11.92 วนั 4.88 วนั และ 7.25 วนั ตามล าดบั โดยปกต ิบรษิทัฯ จะสัง่ซื้อสนิค้า
ส าหรบังานก่อสร้างวดัและระบบท่อส่งก๊าซธรรมชาติเมื่อบริษัทฯ ได้รบัการว่าจ้างส าหรบัการ
ใหบ้รกิารในงานโครงการนัน้ๆ จงึท าใหร้ะยะเวลาขายสนิคา้อยู่ในระดบัทีไ่ม่สงูมาก 

2. กลุ่มธุรกจิก๊าซธรรมชาตสิ าหรบัยานยนตม์อีตัราหมุนเวยีนสนิคา้คงเหลอืในปี 2555-2557 เท่ากบั 
1.59 เท่า 1.79 เท่า และ 2.75 เท่า ตามล าดบั และระยะเวลาขายสนิคา้เฉลีย่เท่ากบั 226.43 วนั 
201.06 วนั และ 130.96 วนั ตามล าดับ บริษัทฯ ได้ส ารองสนิค้าและอุปกรณ์เกี่ยวกับการ
ออกแบบ ก่อสรา้ง และบ ารุงรกัษาสถานีบรกิาร เพื่อเตรยีมความพรอ้มในการใหบ้รกิาร อย่างไรก็
ตาม ในช่วงปี 2556-2557 ปตท. และผูป้ระกอบการเอกชนหลายรายชะลอการสรา้งสถานีบรกิาร 
จงึท าใหบ้รษิัทฯ ชะลอการสัง่ซือ้สนิคา้และอุปกรณ์ต่างๆ และใช้สนิค้าและอุปกรณ์ทีม่อียู่ในการ
ใหบ้รกิารงานก่อสรา้งและการบ ารุงรกัษาสถานีบรกิาร  

3. กลุ่มธุรกจิป ัม๊ระบบอุตสาหกรรมมอีตัราหมุนเวยีนสนิคา้คงเหลอืในปี 2555-2557 เท่ากบั 5.88 
เท่า 4.75 เท่า และ 5.43 เท่า ตามล าดบั และระยะเวลาขายสนิคา้เฉลีย่เท่ากบั 61.22 วนั 75.78 
วนั และ 66.27 วนั ตามล าดบั ระยะเวลาการขายสนิคา้ทีส่งูเนื่องจากบรษิทัฯ มบีางสนิคา้ทีเ่ป็น
สนิคา้ลา้สมยัซึง่ยงัไม่ไดข้ายออกสู่ตลาด และสนิคา้บางส่วนเป็น Spare parts ซึง่บรษิทัฯ เกบ็
ส ารองไวเ้พื่อใชใ้นกรณีซ่อมแซมสนิคา้ 

ลูกหน้ีเงินประกนัผลงำน 

ลูกหนี้เงนิประกนัผลงานเป็นเงนิประกนัผลงานส าหรบังานก่อสรา้ง ทัง้นี้ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2556 
และ 2557 บรษิทัฯ มลีกูหนี้ประกนัผลงานจ านวน 6.75 ลา้นบาท และ 12.83 ลา้นบาท ตามล าดบั คดิ
เป็นร้อยละ 0.54 และร้อยละ 1.03 ของสนิทรพัย์รวม ตามล าดบั ลูกหนี้ประกนัผลงานในปี 2557 
เพิม่ขึน้จากปี 2555 จ านวน 6.08 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 90.00 เป็นการเพิม่ขึน้ตามรายไดจ้าก
การก่อสรา้งทีเ่พิม่ขึน้ 

เงินฝำกสถำบนักำรเงินท่ีใช้เป็นหลกัประกนั 

เงนิฝากสถาบนัการเงนิทีใ่ชเ้ป็นหลกัประกนัไดใ้ชเ้ป็นหลกัประกนัในการออกหนังสอืค ้าประกนัการใช้
ไฟฟ้า เป็นหลกัประกนัวงเงนิสนิเชื่อจากสถาบนัการเงนิ และเป็นหลกัประกนัวงเงนิสนิเชื่อของกจิการ
ทีเ่กีย่วขอ้งกนั ทัง้นี้ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2555 2556 และ 2557 บรษิทัฯ มเีงนิฝากสถาบนัการเงนิที่
ใชเ้ป็นหลกัประกนัจ านวน 14.87 ลา้นบาท 24.91 ลา้นบาท และ 34.99 ลา้นบาท ตามล าดบั คดิเป็น
รอ้ยละ 1.67 รอ้ยละ 2.00 และรอ้ยละ 2.81 ของสนิทรพัยร์วม ตามล าดบั  

เงินลงทุนเผือ่ขำย 

เงนิลงทุนเผื่อขายเป็นเงนิทีล่งทุนในตราสารในความต้องการของตลาด ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2557 
บรษิัทฯ มเีงินลงทุนเผื่อขายจ านวน 25.53 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 2.05 ของสนิทรพัย์รวม ซึ่ง  
บรษิทัฯ ได้ลงทุนในหุน้สามญัของ Petroleum Trading Lao Public Company (PTL) ซึ่งเป็น
หลกัทรพัยจ์ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยล์าว ประเทศลาว 
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สินทรพัยภ์ำษีเงินได้รอกำรตดับญัชี  

บรษิทัฯ ไดน้ ามาตรฐานการบญัชฉีบบัที ่12 เรื่องภาษีเงนิได ้มาถอืปฏบิตัซิึง่ก าหนดใหบ้รษิทัฯ ระบุ
ผลแตกต่างชัว่คราวทีเ่กดิจากความแตกต่างของมลูค่าสนิทรพัยร์ะหว่างเกณฑท์างบญัชแีละภาษีอากร 
เพื่อรบัรู้ผลกระทบทางภาษีเป็นสนิทรพัย์หรือหนี้สนิภาษีเงินได้รอการตัดบัญชีตามหลกัเกณฑ์ที่
ก าหนด โดยจากการน ามาตรฐานการบญัชดีงักล่าวมาถอืปฏบิตัมิผีลท าให ้ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2555 
2556 และ 2557 บรษิทัฯ มสีนิทรพัยภ์าษีเงนิไดร้อการตดับญัชจี านวน 2.68 ลา้นบาท 16.91 ลา้น
บาท และ 17.48 ลา้นบาท ตามล าดบั คดิเป็นร้อยละ 0.30 ร้อยละ 1.36 และรอ้ยละ 1.40 ของ
สนิทรพัยร์วม ตามล าดบั 

ท่ีดิน อำคำรและอปุกรณ์ 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2555 2556 และ 2557 บรษิทัฯ มทีีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์จ านวน 193.22 ลา้น
บาท 299.96 ลา้นบาท และ 149.00 ลา้นบาท ตามล าดบั คดิเป็นรอ้ยละ 21.73 รอ้ยละ 24.12 และรอ้ย
ละ 11.97 ของสนิทรพัยร์วม ตามล าดบั  

ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ในปี 2556 เพิม่ขึน้จากปี 2555 เท่ากบั 106.75 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 
55.25 มสีาเหตุมาจากบรษิทัฯ ไดซ้ือ้ทีด่นิทีจ่งัหวดันครราชสมีาเพื่อรองรบัการขยายตวัของธุรกจิ และ
ลงทุนเพิม่เติมในส่วนสาธารณูปโภค เครื่องมอื เครื่องตกแต่ง อุปกรณ์ส านักงาน และยานพาหนะที่
เพิม่ขึน้ เพื่อสนบัสนุนการด าเนินงานของบรษิทัฯ 

ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ในปี 2557 ลดลงจากปี 2556 เท่ากบั 132.71 ลา้นบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 
14.92 มีสาเหตุหลักมาจากบริษัทฯ ได้ขายที่ดินที่จ ังหวัดนครราชสีมา และขายอาคาร รวมถึง
สาธารณูปโภคบางสว่นทีไ่ม่ไดใ้ชป้ระโยชน์ในการประกอบธุรกจิหลกัของบรษิทัฯ ใหก้บับรษิทั เค เวน
เซอร ์จ ากดัจ านวน 148.54 ลา้นบาท  

บรษิัทฯ มนีโยบายคดิค่าเสื่อมราคาของอาคารและอุปกรณ์โดยวธิเีสน้ตรงตามเกณฑอ์ายุการใช้งาน 
โดยสว่นปรบัปรุงทีด่นิ อาคารและสว่นปรบัปรุงอาคารมอีายุการใชง้าน 10-20 ปี ระบบสาธารณูปโภค
มอีายุการใชง้าน 5 ปี เครื่องมอืและอุปกรณ์มอีายุการใชง้าน 5 ปี เครื่องตกแต่งและอุปกรณ์ส านักงาน
มอีายุการใชง้าน 3 ปีและ 5 ปี และยานพาหนะมอีายุการใชง้าน 5 ปี ทัง้นี้ ในปี 2555-2557 บรษิทัฯ มี
ค่าเสือ่มราคาเท่ากบั 33.39 ลา้นบาท 34.73 ลา้นบาท และ 46.24 ลา้นบาท ตามล าดบั ค่าเสือ่มราคาที่
เพิ่มขึ้นมีสาเหตุจากการลงทุนเพิ่มในที่ดินและส่วนปรับปรุงที่ดิน อาคาร ระบบสาธารณูปโภค 
เครื่องมอืและอุปกรณ์ เครื่องตกแต่งและอุปกรณ์ส านกังาน เพื่อรองรบัการเตบิโตทางธุรกจิของบรษิทัฯ 

สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน 

สนิทรพัยไ์ม่มตีวัตนไดแ้ก่ โปรแกรมคอมพวิเตอร ์ทัง้นี้ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2555 2556 และ 2557 
บรษิทัฯ มสีนิทรพัยไ์ม่มตีวัตนจ านวน 0.82 ลา้นบาท 2.07 ลา้นบาท และ 2.39 ลา้นบาท ตามล าดบั 
คดิเป็นรอ้ยละ 0.09 รอ้ยละ 0.17 และรอ้ยละ 0.19 ของสนิทรพัย์รวม ตามล าดบั บรษิทัฯ มนีโยบาย
การคิดค่าตัดจ าหน่ายของโปรแกรมคอมพิวเตอร์ตามอายุการให้ประโยชน์เชิงเศรษฐกิจเป็นหลกั
ประมาณ 3-10 ปี 
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16.1.4 สภำพคล่อง 

กระแสเงินสด 

บรษิทัฯ มกีระแสเงนิสดในปี 2555-2557 รายละเอยีดดงันี้ 

หน่วย: ลา้นบาท ปี 2556 ปี 2557 
กระแสเงนิสดไดม้าจากกจิกรรมด าเนินงาน 134.41 271.32 
กระแสเงนิสดใชไ้ปในจากกจิกรรมลงทุน (159.65) (8.71) 
กระแสเงนิสดไดม้า (ใชไ้ปใน) จากกจิกรรมจดัหาเงนิ 18.38 (272.44) 
กระแสเงนิสดลดลงสุทธ ิ (6.85) (9.83) 

ในปี 2556 บรษิทัฯ ไดร้บักระแสเงนิสดจากการด าเนินงานจ านวน 134.41 ลา้นบาท ซึง่ส่วนใหญ่มา
จากลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่นเพิม่ขึน้จ านวน 103.39 ลา้นบาท ลูกหนี้ค่าก่อสรา้งตามสญัญาที่ยงั
ไม่ได้เรียกเกบ็เพิม่ขึน้จ านวน 127.06 ล้านบาท และสนิค้าคงเหลอืลดลงจ านวน 8.89 ล้านบาท 
ในขณะทีเ่จา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่นเพิม่ขึน้จ านวน 197.25 ลา้นบาท รายไดค้่าก่อสรา้งตามสญัญารบั
ล่วงหน้าเพิม่ขึน้จ านวน 17.70 ลา้นบาท บรษิทัฯ ใชก้ระแสเงนิสดในกจิกรรมลงทุนจ านวน 159.65 
ลา้นบาท ซึง่สว่นใหญ่มาจากการซือ้ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์จ านวน 133.72 ลา้นบาท และเงนิใหกู้ย้มื
ระยะสัน้แก่บุคคลและกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนัจ านวน 39.00 ลา้นบาท และบรษิทัฯ ได้รบักระแสเงนิสด
จากกจิกรรมจดัหาเงินจ านวน 18.38 ล้านบาท ซึ่งส่วนใหญ่มาจากเงนิกู้ยมืระยะยาวจากสถาบนั
การเงนิจ านวน 130.21 ล้านบาท และเงนิกูย้มืระยะสัน้จากบุคคลและกิจการทีเ่กี่ยวขอ้งกนัจ านวน 
460.12 ลา้นบาท จากผลของกระแสเงนิสดจากกจิกรรมด าเนินงาน กจิกรรมลงทุน และกจิกรรมจดัหา
เงนิ ส่งผลใหบ้รษิทัฯ มกีระแสเงนิสดลดลงจ านวน 6.85 ลา้นบาท และมเีงนิสดและรายการเทยีบเท่า
เงนิสด ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2556 จ านวน 49.27 ลา้นบาท  

ในปี 2557 บรษิทัฯ ไดร้บักระแสเงนิสดจากการด าเนินงานจ านวน 271.32 ลา้นบาท ซึง่ส่วนใหญ่มา
จากลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่นเพิม่ขึน้จ านวน 141.76 ลา้นบาท ลูกหนี้ค่าก่อสรา้งตามสญัญาที่ยงั
ไม่ไดเ้รยีกเกบ็ลดลงจ านวน 94.33 ลา้นบาท และสนิคา้คงเหลอืลดลงจ านวน 40.77 ลา้นบาท ในขณะ
ทีเ่จา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่นเพิม่ขึน้จ านวน 75.25 ลา้นบาท รายไดค้่าก่อสรา้งตามสญัญารบัล่วงหน้า
เพิม่ขึน้จ านวน 54.61 ลา้นบาท บรษิทัฯ ใชก้ระแสเงนิสดในกจิกรรมลงทุนจ านวน 8.71 ลา้นบาท ซึง่
สว่นใหญ่มาจากเงนิใหกู้ย้มืระยะสัน้แก่บุคคลและกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกันจ านวน 126.27 ลา้นบาท และ
เงนิสดจ่ายเพื่อซือ้เงนิลงทุนเผื่อขายจ านวน 25.53 ลา้นบาท และบรษิทัฯ ใชก้ระแสเงนิสดจากกจิกรรม
จดัหาเงนิจ านวน 272.44 ล้านบาท ซึ่งส่วนใหญ่มาจากการจ่ายคนืเงนิกู้ยมืระยะสัน้จากบุคคลและ
กจิการทีเ่กี่ยวขอ้งกนัจ านวน 799.99 ลา้นบาท เงนิสดจ่ายคืนเงนิกู้ยมืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ
จ านวน 126.67 ลา้นบาท และเงนิปนัผลจ่ายจ านวน 181.25 ลา้นบาท จากผลของกระแสเงนิสดจาก
กจิกรรมด าเนินงาน กิจกรรมลงทุน และกจิกรรมจดัหาเงิน ส่งผลให้บริษัทฯ มีกระแสเงินสดลดลง
จ านวน 9.83 ลา้นบาท และมเีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ณ วันที ่31 ธนัวาคม 2557 จ านวน 
39.44 ลา้นบาท  
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16.1.5 แหล่งท่ีมำของเงินทุน 

หน้ีสินรวม 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2555 2556 และ 2557 บรษิทัฯ มหีนี้สนิรวม 551.70 ลา้นบาท 889.34 ลา้นบาท 
และ 756.63 ลา้นบาท ตามล าดบั หนี้สนิทีส่ าคญัประกอบดว้ย เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่น เงนิกูย้มื
จากสถาบนัการเงนิ เงนิกูย้มืระยะสัน้จากบุคคลหรอืกจิการทีเ่กีย่วขอ้ง 

หนี้สนิรวม ณ สิน้ปี 2556 เพิม่ขึน้จากสิน้ปี 2555 จ านวน 337.64 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 61.20 
มสีาเหตุหลกัจากการเพิม่ขึ้นของเจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่น และรายได้ค่าก่อสร้างตามสญัญารบั
ล่วงหน้า จ านวน 218.29 ลา้นบาท ตามการเพิม่ขึน้ของรายไดจ้ากการขายและบรกิาร และรายไดจ้าก
การก่อสรา้ง และเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิทีเ่พิม่ขึน้จ านวน 114.10 ลา้นบาท 

หนี้สนิรวม ณ สิน้ปี 2557 ลดลงจากสิน้ปี 2556 จ านวน 132.71 ลา้นบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 14.92 มี
สาเหตุหลกัจากการช าระคนืเงนิกู้ยมืระยะสัน้จากบุคคลและกจิการทีเ่กีย่วขอ้งและเงนิกูย้มืระยะยาว
จากสถาบนัการเงนิทัง้จ านวน 

เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้จำกสถำบนักำรเงิน 

เงนิเบกิเกนิบญัชแีละเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิประกอบดว้ยเงนิเบกิเกนิบญัชธีนาคาร ตัว๋
สญัญาใชเ้งนิ และเจา้หนี้ทรสัต์รซีที ทัง้นี้ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2555 2556 และ 2557 บรษิทัฯ มเีงนิ
เบกิเกนิบญัชแีละเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิจ านวน 100.16 ลา้นบาท 46.18 ลา้นบาท และ 
117.65 ลา้นบาท ตามล าดบั คดิเป็นรอ้ยละ 11.26 รอ้ยละ 3.71 และรอ้ยละ 9.45 ของหนี้สนิและส่วน
ของผูถ้อืหุน้รวม ตามล าดบั ซึง่เงนิเบกิเกนิบญัชแีละเงนิกู้ยมืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิดงักล่าวใช้
เป็นเงนิทุนหมุนเวยีนในการด าเนินธุรกจิของบรษิทัฯ 

เจ้ำหน้ีกำรค้ำและเจ้ำหน้ีอ่ืน  

เจ้าหนี้การค้า และเจา้หนี้อื่นได้แก่ ค่าใช้จ่ายค้างจ่าย เงนิรบัล่วงหน้าค่าสนิค้าและบรกิาร เงนิมดัจ า 
เป็นต้น ทัง้นี้ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2555 2556 และ 2557 บรษิทัฯ มเีจ้าหนี้การค้าและเจา้หนี้อื่น
จ านวน 154.10 ลา้นบาท 354.70 ลา้นบาท และ 424.39 ลา้นบาท ตามล าดบั คดิเป็นรอ้ยละ 17.33 
รอ้ยละ 28.52 และรอ้ยละ 34.90 ของหนี้สนิและสว่นของผูถ้อืหุน้รวม ตามล าดบั เจา้หนี้การคา้เพิม่ขึน้
ในทุกปีเนื่องจากบรษิทัฯ มยีอดค าสัง่ซือ้สนิค้าและการใหบ้รกิารที่เพิม่ขึน้ ส่งผลใหบ้รษิทัฯ ซือ้สนิค้า
และอุปกรณ์เพื่อจ าหน่ายเพิม่ขึน้จากผูจ้ดัจ าหน่ายสนิคา้ทัง้ในและต่างประเทศ  

รำยได้ค่ำก่อสรำ้งตำมสญัญำรบัล่วงหน้ำ 

รายได้ค่าก่อสร้างตามสญัญารบัล่วงหน้าคือจ านวนเงินทัง้สิน้ที่ผู้ว่าจ้างมสีทิธเิรียกร้องจากบริษัทฯ 
ส าหรบังานก่อสรา้ง ทัง้นี้ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2555 2556 และ 2557 บรษิทัฯ มรีายไดค้่าก่อสรา้ง
ตามสญัญารบัล่วงหน้าจ านวน 0.44 ลา้นบาท 18.14 ลา้นบาท และ 72.75 ลา้นบาท ตามล าดบั คดิ
เป็นรอ้ยละ 0.05 รอ้ยละ 1.46 และรอ้ยละ 5.84 ของหนี้สนิและสว่นของผูถ้อืหุน้รวม ตามล าดบั 

เงินกู้ยืมระยะสัน้จำกบุคคลและกิจกำรท่ีเก่ียวข้อง 

เงนิกูย้มืระยะสัน้จากบุคคลและกจิการทีเ่กีย่วขอ้งเป็นเงนิกูย้มืทีไ่ม่มหีลกัทรพัยค์ ้าประกนัและช าระคนื
เมื่อทวงถาม เงินกู้ยืมจากกิจการที่เกี่ยวข้องกันมีการจ่ายดอกเบี้ยในอัตราใกล้เคียงกับอัตรา
ผลตอบแทนเงนิฝากประจ าธนาคารพาณิชย์ และไม่คดิดอกเบี้ยระหว่างกนัจากเงนิกู้ยมืจากบุคคลที่
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เกีย่วขอ้งกนั ทัง้นี้ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2555 และ 2556 บรษิทัฯ มเีงนิกูย้มืระยะสัน้จากบุคคลและ
กจิการทีเ่กีย่วขอ้งจ านวน 232.41 ลา้นบาท และ 198.06 ลา้นบาท ตามล าดบั คดิเป็นรอ้ยละ 26.13 
และรอ้ยละ 15.93 ของหนี้สนิและส่วนของผูถ้อืหุน้รวม ตามล าดบั และ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2557 
บรษิทัฯ ไดช้ าระคนืเงนิกูย้มืระยะสัน้ทัง้หมดใหแ้ก่บุคคลและกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนัเรยีบรอ้ยแลว้ 

เงินกู้ยืมระยะยำวจำกสถำบนักำรเงิน 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2555 2556 และ 2557 บรษิทัฯ เงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิจ านวน 
14.40 ลา้นบาท 128.49 ลา้นบาท และ 1.82 ลา้นบาท ตามล าดบั คดิเป็นรอ้ยละ 1.62 รอ้ยละ 10.33 
และรอ้ยละ 0.15 ของหนี้สนิและส่วนของผูถ้อืหุน้รวม ตามล าดบั ในระหว่างปี 2556 บรษิทัฯ ไดท้ า
สญัญากูเ้งนิจ านวน 68.00 ลา้นบาท และ 67.00 ลา้นบาท รวมกนัสองวงเงนิกบัธนาคารพาณิชยแ์ห่ง
หนึ่ง และในปี 2557 บรษิทัฯ ไดช้ าระคนืเงนิกูย้มืระยะยาวจ านวน 2 วงเงนิดงักล่าวแลว้ทัง้จ านวน 

หน้ีสินภำยใต้สญัญำเช่ำกำรเงิน 

บรษิทัฯ ไดท้ าสญัญาเช่าการเงนิกบับรษิทัลสีซิง่ เพื่อเช่าพาหนะและอุปกรณ์ใชใ้นการด าเนินงานของ
บรษิทัฯ  โดยมกี าหนดการช าระค่าเช่าเป็นรายเดอืน อายุสญัญามรีะยะเวลาโดยเฉลีย่ประมาณ 3-5 ปี 
ทัง้นี้ ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2555 2556 และ 2557 บรษิทัฯ มหีนี้สนิภายใต้สญัญาเช่าการเงนิจ านวน 
29.37 ลา้นบาท 29.90 ลา้นบาท และ 30.76 ลา้นบาท ตามล าดบั คดิเป็นรอ้ยละ 3.30 รอ้ยละ 2.40 
และรอ้ยละ 2.47 ของหนี้สนิและสว่นของผูถ้อืหุน้รวม ตามล าดบั  

ประมำณกำรหน้ีสินระยะสัน้ 

ประมาณการหนี้สนิระยะสัน้ประกอบดว้ยภาระผูกพนัเกีย่วกบัสญัญาเช่าด าเนินงานไดแ้ก่ ค่าเช่าทีด่นิ 
ค่าเช่าพืน้ทีส่ านักงาน ค่าเช่ารถยนต์ ค่าเช่าใชอุ้ปกรณ์คอมพวิเตอร ์และการค ้าประกนั ทัง้นี้ ณ วนัที ่
31 ธนัวาคม 2555 2556 และ 2557 บรษิทัฯ มปีระมาณการหนี้สนิระยะสัน้จ านวน 0.84 ลา้นบาท 
2.28 ลา้นบาท และ 2.10 ลา้นบาท ตามล าดบั คดิเป็นรอ้ยละ 0.09 รอ้ยละ 0.18 และรอ้ยละ 0.17 ของ
หนี้สนิและสว่นของผูถ้อืหุน้รวม ตามล าดบั 

ภำระผกูพนัผลประโยชน์พนักงำน 

บรษิทัฯ ไดน้ ามาตรฐานการบญัชฉีบบัที ่19 เรื่องผลประโยชน์พนักงาน มาปฏบิตัโิดยบรษิทัก าหนด
โครงการผลประโยชน์พนักงานใหเ้ป็นไปตามการจ่ายเงนิชดเชยตามกฎหมายแรงงานซึ่งใหส้ทิธแิก่
พนักงานที่เกษียณอายุและท างานครบตามระยะเวลาที่ก าหนดจะได้รบัเงนิชดเชยดงักล่าว ภายใต้
มาตรฐานการบญัชฉีบบัดงักล่าว บรษิทัฯ ค านวณหนี้สนิตามโครงการผลประโยชน์พนักงานจากการ
ประมาณโดยผูเ้ชี่ยวชาญตามหลกัคณิตศาสตร์ประกนัภยั และใช้ขอ้สมมตฐิานประกอบการค านวณ 
อาทเิช่น อตัราคดิลด อตัราการขึน้ของเงนิเดอืน อตัราการหมุนเวยีนพนักงาน เป็นต้น ทัง้นี้ ณ วนัที ่
31 ธนัวาคม 2555 2556 และ 2557 บรษิทัฯ มภีาระผูกพนัผลประโยชน์พนักงานเท่ากบั 13.39 ลา้น
บาท 15.96 ลา้นบาท และ 18.84 ลา้นบาท ตามล าดบั คดิเป็นรอ้ยละ 1.51 รอ้ยละ 1.28 และรอ้ยละ 
1.51 ของหนี้สนิและสว่นของผูถ้อืหุน้รวม ตามล าดบั 

ส่วนของผูถื้อหุ้น 

ส่วนของผู้ถือหุ้นที่ส าคัญประกอบด้วย ทุนที่ออกและช าระแล้วและก าไรสะสม ทัง้นี้ ณ  วันที่ 31 
ธนัวาคม 2555 2556 และ 2557 บรษิทัฯ มสี่วนของผูถ้อืหุน้จ านวน 337.65 ลา้นบาท 354.26 ลา้น
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บาท และ 488.43 ลา้นบาท ตามล าดบั คดิเป็นรอ้ยละ 37.97 รอ้ยละ 28.49 และรอ้ยละ 39.23 ของ
หนี้สนิและสว่นของผูถ้อืหุน้รวม ตามล าดบั  

ส่วนของผูถ้อืหุน้ ณ สิน้ปี 2556 เพิม่ขึน้จากสิน้ปี 2555 จ านวน 16.61 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 
4.92 เป็นผลมาจากบรษิทัฯ มกี าไรสะสมทีเ่พิม่ขึน้จากการด าเนินงาน  

สว่นของผูถ้อืหุน้ ณ สิน้ปี 2557 เพิม่ขึน้จากสิน้ปี 2556 จ านวน 134.17 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 
37.87 มสีาเหตุทีส่ าคญัมาจาก 

1. ทุนเรอืนหุน้ เมื่อวนัที ่21 พฤศจกิายน 2557 ทีป่ระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่3/2557 มมีตใิห้
บรษิทัฯ เพิม่ทุนจดทะเบยีนจากจ านวน 50.00 ลา้นบาทเป็นจ านวน 62.50 ลา้นบาท แบ่งเป็นหุน้
สามญัจ านวน 12,500 หุ้น มูลค่าหุน้ละ 1,000.00 บาท ใหแ้ก่บุคคลภายนอก และเมื่อวนัที ่19 
ธนัวาคม 2557 ประชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่4/2557 มมีตใิหบ้รษิทัฯ เพิม่ทุนจดทะเบยีนจาก
จ านวน 62.50 ลา้นบาทเป็นจ านวน 225.00 ลา้นบาท แบ่งเป็นหุน้สามญัจ านวน 162,500 หุน้ 
มลูค่าหุน้ละ 1,000.00 บาท 

บรษิทัฯ บนัทกึส่วนเกนิทุนจากการจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑจ์ านวน 78.56 ล้านบาท เนื่องจาก
บรษิทัฯ ไดอ้อกหุน้เพิม่ทุนใหแ้ก่บุคคลภายนอก ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิฉบบัที ่2 
เรื่องการจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ ์ท าใหบ้รษิทัฯ ตอ้งบนัทกึสว่นต่างระหว่างราคา ณ วนัทีใ่หส้ทิธิ
ในการซือ้หุน้เพิม่ทุนและราคายุตธิรรมของหุน้ดงักล่าวในการบนัทกึเป็นส่วนเกนิทุนจากการจ่าย
โดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ ์

2. ก าไรสะสม เนื่องจากเมื่อวนัที่ 3 ธนัวาคม 2557 ทีป่ระชุมคณะกรรมการบรษิทัมมีตอินุมตัใิห้
จ่ายเงนิปนัผลระหว่างกาลแก่ผูถ้อืหุน้จ านวน 62,500 หุน้ (มูลค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 1,000.00 บาท) 
ในอตัราหุน้ละ 2,900.00 บาท เป็นจ านวนเงนิรวม 181.25 ลา้นบาท ทัง้นี้ บรษิทัฯ มกี าไรสะสม
เพิม่ขึน้จากผลการด าเนินงานในปี 2557 ซึง่มกี าไรสทุธจิ านวน 62.79 ลา้นบาท 

ควำมเหมำะสมของโครงสรำ้งเงินทุน 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2555 2556 และ 2557 บรษิทัฯ มอีตัราหนี้สนิต่อส่วนของผูถ้อืหุน้เท่ากบั 1.63 
เท่า 2.51 เท่า และ 1.55 เท่า ตามล าดบั อตัราสว่นหนี้สนิต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ในปี 2556 เพิม่ขึน้จากปี 
2555 เน่ืองจากการเพิม่ขึน้ของเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิและการเพิม่ขึน้เจา้หนี้การคา้และ
เจ้าหนี้อื่น อตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนของผู้ถอืหุน้ในปี 2557 ลดลงจากปี 2556 มสีาเหตุหลกัจากการ
ลดลงของเงนิกูร้ะยะยาวจากสถาบนัการเงนิ ซึง่บรษิทัฯ ไดช้ าระคนืเงนิกู้ทัง้จ านวนในระหว่างปี 2557 
และการเพิม่ขึน้ของสว่นของผูถ้อืหุน้จากการเพิม่ทุนจ านวน 175.00 ลา้นบาท 

16.2 ปัจจยัและอิทธิพลหลกัท่ีอำจมีผลต่อผลกำรด ำเนินงำนหรอืฐำนะกำรเงินในอนำคต  

1. กำรเปล่ียนแปลงนโยบำยด้ำนพลงังำน 

นโยบายดา้นพลงังานของประเทศถูกก าหนดโดยรฐับาลซึง่มกีารปรบัเปลีย่นไปตามคณะรฐัมนตรแีต่ละชุด 
ทัง้นี้ รฐับาลยงัคงมนีโยบายสง่เสรมิการใชก้๊าซธรรมชาตใินโรงงานอุตสาหกรรมและภาคขนส่งแทนน ้ามนั
เชื้อเพลิง เนื่องจากมีราคาถูกและเป็นพลงังานสะอาดที่สามารถจดัหาได้ทัง้จากแหล่งในประเทศและ
ประเทศเพื่อนบา้น เมื่อความตอ้งการใชก้๊าซธรรมชาตมิปีรมิาณทีส่งูขึน้ตามการขยายตวัของเศรษฐกจิไทย 
ส่งผลใหเ้กดิการลงทุนเพื่อขยายโครงข่ายระบบท่อส่งก๊าซธรรมชาตแิละปรบัปรุงประสทิธภิาพระบบการ
จ่ายก๊าซธรรมชาติ เพื่อเพิม่ขดีความสามารถในการจดัสรรปรมิาณก๊าซธรรมชาติผ่านระบบท่อส่งก๊าซ



                                                      บรษิทั สยามราช จ ากดั (มหาชน)   

 

ส่วนที ่2.4.16 หน้า 24 
 

ธรรมชาต ิซึง่การขยายโครงขา่ยระบบท่อสง่ก๊าซธรรมชาตเิป็นปจัจยัทีส่รา้งโอกาสในการรบังานโครงการ
ก่อสร้างสถานีวดัและระบบท่อส่งก๊าซธรรมชาต ิซึ่งอาจส่งผลต่อความสามารถในการสรา้งรายไดจ้ากลุ่ม
ธุรกจินี้ใหเ้พิม่มากยิง่ขึน้ 

2. กำรเปล่ียนแปลงนโยบำยรำคำกำ๊ซ NGV 

ราคาก๊าซ NGV ที่ซื้อขายกนัในประเทศจะถูกก าหนดโดยรฐับาล ในปี 2554 คณะกรรมการนโยบาย
พลงังานแห่งชาติ (กพช.) ไดม้มีติขยายระยะเวลาตรงึราคาขายปลกีก๊าซ NGV ในระดบั 8.50 บาทต่อ
กโิลกรมั และทยอยปรบัขึน้ราคาขายปลกีก๊าซ NGV เดอืนละ 0.5 บาทต่อกโิลกรมั จนถงึธนัวาคม 2555 
และในปี 2555 กพช. มมีตติรงึราคาก๊าซ NGV อยู่ที ่10.50 บาทต่อกโิลกรมั เมื่อวนัที ่30 กนัยายน 2557 
ที่ประชุมคณะกรรมการบรหิารนโยบายพลงังาน (กบง.   (มมีติปรบัราคาก๊าซ  NGV ขึน้อกี 1 บาทต่อ
กโิลกรมัเป็น 11.50 บาทต่อกโิลกรมั   และต่อมาราคาก๊าซ NGV ไดป้รบัเพิม่เป็น 12.50 บาทต่อกโิลกรมั
ตัง้แต่วนัที ่3 ธนัวาคม 2557 เป็นต้นมา ในปี 2558 ทีป่ระชุม กบง. เหน็ชอบแนวทางการปรบัราคาก๊าซ 
NGV ใหส้อดคลอ้งกบัต้นทุน โดยการปรบัราคาขายปลกีก๊าซ NGV ขึน้ในอตัรา 0.50 บาทต่อกโิลกรมั 
จากเดมิก๊าซ NGV ราคา 12.50 บาทต่อกโิลกรมั เป็น 13.00 บาทต่อกโิลกรมั ซึง่ความไม่แน่นอนของ
นโยบายราคาก๊าซ NGV อาจสง่ผลต่อความสามารถในการสรา้งรายไดจ้ากกลุ่มธุรกจิก๊าซธรรมชาตสิ าหรบั
ยานยนตข์องบรษิทัฯ  

3. ควำมไม่สม ำ่เสมอของรำยได้จำกงำนลกัษณะโครงกำร 

การก่อสร้างสถานีวัดและระบบท่อส่งก๊าซธรรมชาติเป็นการให้บริการที่มีการว่าจ้างเป็นลกัษณะงาน
โครงการ ไม่มกีารท าสญัญาว่าจา้งเป็นระยะยาวอย่างต่อเนื่อง ซึง่อาจส่งผลใหบ้รษิทัฯ มรีายไดท้ีไ่ม่ความ
สม ่าเสมอและไม่มคีวามต่อเนื่องจากการให้บรกิารในกลุ่มธุรกจินี้  อย่างไรกต็าม บรษิัทฯ มุ่งเน้นและให้
ความส าคญักบัคุณภาพของการให้บรกิาร และการส่งมอบงานตามเวลาที่ก าหนด จงึท าให้ได้รบัความ
ไวว้างใจจากเจา้ของโครงการและผูร้บัเหมาหลกัในการว่าจา้งส าหรบังานก่อสรา้งสถานีวดัและระบบท่อส่ง
ก๊าซธรรมชาตอิย่างต่อเน่ือง นอกจากน้ี รฐับาลไดส้่งเสรมิการใชก๊้าซธรรมชาตเิป็นเชือ้เพลงิในโรงไฟฟ้า
และโรงงานอุตสาหกรรมเพื่อลดการใชน้ ้ามนัเชือ้เพลงิ ซึง่สง่ผลต่อการลงทุนก่อสรา้งสถานีวดัและระบบท่อ
สง่ก๊าซธรรมชาตทิีม่ากขึน้ 

4. ผลกระทบจำกกำรเสนอขำยหุ้นสำมญั 

ปจัจุบนับรษิทัฯ มทีุนจดทะเบยีนทีช่ าระแลว้จ านวน 225.00 ลา้นบาท มลูค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท ในปี 
2557 บรษิทัฯ มกี าไรสทุธเิท่ากบั 62.79 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นก าไรต่อหุน้เท่ากบั 0.28 บาท ทัง้นี้ บรษิทัฯ 
เสนอขายหุ้นสามญัในครัง้นี้จ านวน 75.00 ล้านหุ้น คิดเป็นร้อยละ 25 ของทุนจดทะเบียนที่ช าระแล้ว 
ภายหลงัการเพิม่ทุน บรษิทัฯ จะมทีุนจดทะเบยีนช าระแลว้จ านวน 300.00 ลา้นบาท มูลค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 
1.00 บาท เมื่อพจิารณาผลจากการเพิม่ทุนดงักล่าว จะท าใหก้ าไรสุทธต่ิอหุน้ของบรษิทัฯ ส าหรบัปี 2557 
ลดลงเป็น 0.21 บาท ดงันัน้ หากบรษิทัฯ ไม่สามารถด าเนินธุรกจิให้มผีลประกอบการก าไรสุทธเิพิม่ขึน้
เพยีงพอทีจ่ะรองรบัจ านวนหุน้ทีเ่พิม่ขึน้ดงักล่าว จะท าใหผ้ลตอบแทนต่างๆ ลดลง (Dilution Effect) เช่น 
ก าไรต่อหุน้ลดลงรอ้ยละ 25.00 จากผลของการเพิม่ทุนดงักล่าว 

 
  
 

  


