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16.  การวเิคราะห์และคาํอธิบายของฝ่ายจัดการ 

16.1  คาํอธิบายและการวเิคราะห์ฐานะการเงนิและผลการดาํเนินงาน 

16.1.1 ความเป็นมาเก่ียวกับการปรับโครงสร้างการดาํเนินงานในปี 2556 

ในปี 2556 บริษัทมีการปรับโครงสร้างกลุม่บริษัท โดยวิธีการควบบริษัท (Amalgamation) ระหว่างบริษัท ไวส์เฟรท
เซอร์วิสเซส (ประเทศไทย) จํากดั (บริษัทเดิมก่อนควบรวม), บริษัท พร็อมทเฟรท แอนด์ โลจิสติคส์ จํากดั, และ บริษัท ไวส์       
โลจิสติกส์ จํากดั โดยได้จดทะเบียนควบบริษัทกบักระทรวงพาณิชย์เม่ือวนัท่ี 29 พฤศจิกายน 2556 จึงถือเป็นบริษัทท่ีจดัตัง้ขึน้
ใหม่ภายใต้ช่ือเดิมในขณะนัน้ คือ บริษัท ไวส์เฟรทเซอร์วิสเซส (ประเทศไทย) จํากดั โดยมีทนุจดทะเบียนและทนุชําระแล้วเป็น 
15.00 ล้านบาท ดงันัน้ บริษัท ไวส์เฟรทเซอร์วิสเซส (ประเทศไทย) จํากดั (บริษัทเดิมก่อนควบรวม), บริษัท พร็อมทเฟรท แอนด์ 
โลจิสติคส์ จํากดั, และ บริษัท ไวส์ โลจิสติกส์ จํากดั จงึสิน้สภาพนิติบคุคลในวนัดงักลา่ว และได้โอนสินทรัพย์ หนีส้ิน สิทธิ หน้าท่ี
และความรับผิดชอบทัง้หมดให้แก่บริษัทใหม่โดยผลของกฎหมาย ปัจจบุนับริษัท ไวส์เฟรทเซอร์วิสเซส (ประเทศไทย) จํากดั จด
ทะเบียนแปรสภาพเป็นบริษัทมหาชนจํากดัและเปล่ียนช่ือเป็น บริษัท ไวส์ โลจิสติกส์ จํากดั (มหาชน) 

นอกจากนี ้เพ่ือให้เป็นไปตามแผนและนโยบายการปรับโครงสร้างองค์กรของกลุม่บริษัท เม่ือวนัท่ี 25 ธันวาคม 2556 
บริษัทได้ดําเนินการซือ้หุ้นสามญัจากผู้ ถือหุ้นเดิมของบริษัท ซนัเอ็กซ์เพรส (ประเทศไทย) จํากดั จํานวน 53,998 หุ้น มลูค่าท่ีตรา
ไว้หุ้นละ 1,000 บาท คิดเป็นมลูค่าเงินลงทนุรวม 54 ล้านบาท ซึ่งเป็นราคาตามบญัชี และคิดเป็นอตัราร้อยละ 99.99 ของทนุ
ของบริษัทดงักลา่ว การเข้าลงทนุครัง้นีถื้อเป็นการรวมธุรกิจภายใต้การควบคมุเดียวกนั 

จากผลการปรับโครงสร้างดงักล่าวข้างต้น ทําให้งบการเงินปี 2556 แสดงผลการดําเนินงานสําหรับงวด 1 เดือน คือ 
ตัง้แต่วนัท่ีจดัตัง้เป็นบริษัทใหม่จนถึงวนัสิน้งวด (ตัง้แต่วนัท่ี 29 พฤศจิกายน 2556 – 31 ธันวาคม 2556) ดงันัน้ เพ่ือให้ผู้ลงทนุ
ได้รับทราบภาพสะท้อนของผลการดําเนินงานรวมของบริษัทและบริษัทย่อย สําหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2555 และ 2556 
และให้สามารถเปรียบเทียบกนัได้กบัผลการดําเนินงานรวมสําหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2557 บริษัทจึงได้จดัทํางบการเงิน
ประหนึง่ทําใหมข่ึน้ ซึง่รายงานโดยผู้สอบบญัชี 

ข้อมลูทางการเงินประหนึง่ทําใหมจ่ดัทําขึน้เพ่ือประกอบการย่ืนคําขอเสนอขายหุ้นสามญัของบริษัทแก่บคุคลภายนอก
ตอ่สํานกังานคณะกรรมการกํากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ เพ่ือแสดงผลกระทบของรายการท่ีสําคญัท่ีจะมีผลต่องบแสดง
ฐานะการเงินรวม ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2556 และ 2555 งบกําไรขาดทนุเบ็ดเสร็จรวมสําหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2556 
และ 2555 และงบกระแสเงินสดรวมสําหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2556 ของบริษัทและบริษัทย่อย ภายใต้ข้อสมมติฐานและ
รายการปรับปรุงท่ีสําคญัดงัตอ่ไปนี ้

ข้อสมมติฐาน 

1. บริษัท ซันเอ็กซ์เพรส (ประเทศไทย) จํากัด ได้จดทะเบียนจัดตัง้ขึน้เป็นบริษัทจํากัดด้วยทุนจดทะเบียน 
5,000,000 บาท โดย 2 กลุ่มหลัก คือ (1) กลุ่มครอบครัวคงสุนทรและครอบครัวตันติกุลสุนทรในจํานวน 
3,000,000 บาท หรือ คิดเป็นสดัส่วนเท่ากับร้อยละ 60 ของทุนจดทะเบียนของบริษัท และ (2) กลุ่มผู้ลงทุน
ชาวต่างชาติในจํานวน 2,000,000 บาท หรือ คิดเป็นสดัส่วนเท่ากับร้อยละ 40 ของทุนจดทะเบียนของบริษัท 
จากรายการท่ีสําคญัดงักล่าว บริษัทได้จดัทําข้อมลูทางการเงินประหนึ่งทําใหม่ โดยเสมือนหนึ่งว่าบริษัทได้ถือ
เงินลงทุนในบริษัท ซันเอ็กซ์เพรส (ประเทศไทย) จํากัด ในสัดส่วนการถือหุ้นในอัตราร้อยละ 60 ของทุนจด
ทะเบียนของบริษัทตัง้แตว่นัท่ีจดทะเบียนจดัตัง้บริษัท ซนัเอก็ซ์เพรส (ประเทศไทย) จํากดั 
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2. บริษัท ไวส์เฟรทเซอร์วิสเซส (ประเทศไทย) จํากดั (บริษัทเดิมก่อนควบรวม), บริษัท พร็อมทเฟรท แอนด์ โลจิส 
ติคส์ จํากัด, และ บริษัท ไวส์ โลจิสติกส์ จํากัด ได้จดทะเบียนควบบริษัทกับกระทรวงพาณิชย์เม่ือวันท่ี             
29 พฤศจิกายน 2556 จากรายการท่ีสําคัญดังกล่าว บริษัทได้จัดทําข้อมูลทางการเงินประหนึ่งทําใหม่ โดย
เสมือนหนึ่งว่าการควบบริษัทได้เกิดขึน้ในวนัท่ี 1 มกราคม 2555 โดยบริษัทได้นําสินทรัพย์ หนีส้ิน และผลการ
ดําเนินงานของบริษัททัง้หมดเข้ามารวมในข้อมลูทางการเงินประหนึง่ทําใหม ่

รายการปรับปรุง 

1. บริษัทบันทึกการจ่ายชําระเงินสดเพ่ือร่วมลงทุนจัดตัง้ บริษัท ซันเอ็กซ์เพรส (ประเทศไทย) จํากัด จํานวน 
3,000,000 บาท 

2. บริษัทบนัทึกการรับโอนสินทรัพย์ หนีส้ิน สิทธิ หน้าท่ีและความรับผิดชอบทัง้หมดของ บริษัท ไวส์เฟรทเซอร์วิส
เซส (ประเทศไทย) จํากดั (บริษัทเดิมก่อนควบรวม), บริษัท พร็อมทเฟรท แอนด์ โลจิสติคส์ จํากดั, และ บริษัท 
ไวส์ โลจิสติกส์ จํากัด โดยผลของการควบบริษัท ถือเสมือนหนึ่งว่าการควบรวมบริษัทได้เกิดขึน้ตัง้แต่วันท่ี 1 
มกราคม 2555 และรวมผลการดําเนินงานสําหรับปีของทัง้สามบริษัทเข้าด้วยกนั โดยได้มีการตดัรายการระหว่าง
กนัออกจากข้อมลูทางการเงินประหนึง่ทําใหมนี่ ้

3. บริษัทบนัทึกเงินปันผลรับจากบริษัท ซนัเอ็กซ์เพรส (ประเทศไทย) จํากดั จํานวน 26,606,120 บาท ในงบกําไร
ขาดทนุเบด็เสร็จสําหรับปี 2556 และตดัรายการดงักลา่วออกจากงบการเงินรวมประหนึง่ทําใหมแ่ล้ว 

4. บริษัทบนัทึกการจ่ายชําระเงินค่าหุ้นเพิ่มทนุใน บริษัท ซนัเอ็กซ์เพรส (ประเทศไทย) จํากดั จํานวน 29,400,000 
บาท ด้วยเงินสดในระหวา่งเดือนธนัวาคม 2556 

5. บริษัทบันทึกรายการจ่ายชําระเงินสดเพ่ือซือ้เงินลงทุนในบริษัท ซันเอ็กซ์เพรส (ประเทศไทย) จํากัด ทัง้หมด
จํานวน 21,600,000 บาท จากกลุ่มผู้ ถือหุ้นท่ีเป็นชาวต่างชาติ ภายหลงัจากการจ่ายชําระเงินค่าหุ้นเพิ่มทุน
ข้างต้น ทัง้นี ้สดัสว่นการถือหุ้นในบริษัท ซนัเอ็กซ์เพรส (ประเทศไทย) จํากดั ของบริษัทได้เปล่ียนแปลงจากอตัรา
ร้อยละ 60 เป็นอตัราร้อยละ 100 

6. งบการเงินของบริษัท ซนัเอ็กซ์เพรส (ประเทศไทย) จํากดั ได้ถกูนํามารวมในการจดัทํางบการเงินรวมตัง้แต่วนัท่ี
จดทะเบียนจัดตัง้ บริษัท ซนัเอ็กซ์เพรส (ประเทศไทย) จํากัด โดยถือเสมือนว่าบริษัทมีอํานาจในการควบคุม
บริษัทดงักลา่ว โดยได้มีการตดัรายการระหวา่งกนัท่ีสําคญัออกจากงบการเงินรวมของข้อมลูทางการเงินประหนึ่ง
ทําใหม่ อาทิเช่น ยอดคงค้างระหว่างบริษัทและบริษัท ซันเอ็กซ์เพรส (ประเทศไทย) จํากัด และรายการค้า
ระหวา่งกนัท่ีมีสาระสําคญั เช่น รายได้จากการให้บริการและต้นทนุการให้บริการ 

ทัง้นี ้ข้อมลูทางการเงินประหนึง่ทําใหมไ่ด้สะท้อนผลของรายการปรับปรุงและข้อสมมติฐานแล้ว โดยสามารถสรุปได้ดงันี ้
 งบการเงนิรวม - ประหน่ึงทาํใหม่ งบการเงนิรวม 

2555 2556 2557 
งบแสดงฐานะการเงนิ รวมบริษัทย่อย 60% 

สว่นได้เสียท่ีไมมี่อํานาจควบคมุ 40% 
รวมบริษัทย่อย100% (จากเดิม 60%) 
สว่นได้เสียท่ีไมมี่อํานาจควบคมุ 0% 

รวมบริษัทย่อย100%  
สว่นได้เสียท่ีไมมี่อํานาจควบคมุ 0% 

งบกาํไรขาดทุน รวมบริษัทย่อย 100% 
กําไรสว่นท่ีเป็นของบริษัท 60% 

รวมบริษัทย่อย 100% 
กําไรสว่นท่ีเป็นของบริษัท 60% 

รวมบริษัทย่อย 100% 
กําไรสว่นท่ีเป็นของบริษัท 100% 

งบกระแสเงนิสด - รวมบริษัทย่อย100% (จากเดิม 60%) 
 

รวมบริษัทย่อย100%  
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16.1.2 ภาพรวมการดาํเนินงานที่ผ่านมา 

กลุม่บริษัทประกอบธุรกิจเป็นผู้ให้บริการโลจิสติกส์ระหว่างประเทศแบบครบวงจร (International Logistics Services 
and Solution Providers) โดยสามารถให้บริการรับจดัการขนสง่สินค้าระหว่างประเทศทัง้การนําเข้าและสง่ออก โดยการขนสง่
ทัง้ทางทะเล (แบบเต็มตู้ และแบบไม่เต็มตู้ ) และทางอากาศ รวมถึงการให้บริการด้านพิธีการศุลกากรและการให้คําปรึกษา
เก่ียวกบัสทิธิประโยชน์ทางภาษีในการนําเข้าและสง่ออก ตลอดจนการให้บริการขนสง่ในประเทศด้วยรถบรรทกุหวัลาก-หางพ่วง
จากท่าเรือไปโรงงาน/คลงัสินค้า หรือ จากโรงงาน/คลงัสินค้าไปยงัท่าเรือ ทําให้กลุ่มบริษัทมีศกัยภาพในการให้บริการขนส่ง
สินค้าแบบประตสููป่ระต ู(Door to Door) และสามารถให้คําปรึกษาในการจดัการระบบโลจิสติกส์ตามความต้องการของลกูค้า 
โดยมีวตัถปุระสงค์หลกัในการประหยดัต้นทนุและเพิ่มความสะดวกรวดเร็วให้กบัลกูค้า  

การให้บริการรับจัดการขนส่งสินค้าระหว่างประเทศของบริษัท จะให้บริการหลากหลายเส้นทาง (Routing 
Diversification) เพ่ือเป็นการกระจายความเส่ียงจากปัจจยัลบทางเศรษฐกิจของแต่ละภมิูภาค โดยเส้นทางระยะไกลไปยงัทวีป
อเมริกา จะมียอดขายสงูกว่าเม่ือเทียบกบัเส้นทางระยะสัน้ในภมิูภาคเอเชียแปซิฟิก แต่ก็จะมีอตัรากําไรขัน้ต้นท่ีต่ํากว่า โดยท่ี
บริษัทเห็นว่าการรักษาการให้บริการในเส้นทางระยะไกลจะทําให้บริษัทเกิดความได้เปรียบในเร่ืองความสามารถในการแข่งขนั 
ในขณะท่ีอตัราค่าระวางเรือในการขนส่งมีแนวโน้มลดลง ในขณะท่ีการให้บริการในเส้นทางระยะสัน้จะมีอตัรากําไรท่ีดีกว่า แต่
การแข่งขนัท่ีสงูกวา่เช่นกนั ดงันัน้ การทําธุรกิจของบริษัทก็จะพิจารณา ทัง้การเพิ่มขึน้ของยอดขายและการรักษาความสามารถ
ในการทํากําไร 

นอกจากนัน้บริษัทยงัมีนโยบายท่ีจะรักษาความสมดุลของการให้บริการรับจัดการขนส่งสินค้าระหว่างประเทศทาง
ทะเล (Sea Freight) และทางอากาศ (Air Freight) เพ่ือท่ีจะรักษาระดบัความสามารถในการทํากําไรให้สม่ําเสมอ ซึ่งโดย
ลกัษณะการให้บริการแล้ว ธุรกรรมทาง Sea Freight จะมีปริมาณมากกว่า แต่มีอตัรากําไรขัน้ต้นน้อยกว่าธุรกรรม Air Freight 
รวมถึงความสมดุลของสัดส่วนการให้บริการท่ีเก่ียวข้องระหว่างการนําเข้าและการส่งออก โดยในภาวะท่ีการส่งออกของ
ประเทศไทยหดตวัลง บริษัทจะพยายามกระจายฐานลกูค้าไปยงัผู้ นําเข้ามากขึน้  

ท่ีผ่านมา ปัจจัยท่ีกระทบต่อยอดขายของบริษัทจะขึน้อยู่กับภาวะเศรษฐกิจโลก เน่ืองจากกลุ่มลูกค้าของบริษัท     
ส่วนใหญ่เป็นผู้ ประกอบการนําเข้า-ส่งออกสินค้า เพ่ือผลิตหรือจําหน่าย โดยตลาดหลักของกลุ่มบริษัท ได้แก่ ประเทศ
สหรัฐอเมริกา ประเทศจีน ประเทศญ่ีปุ่ น ประเทศสิงคโปร์ ฮ่องกง เป็นต้น และสินค้าหลกั ได้แก่ สินค้าอิเล็กทรอนิกส์ ชิน้ส่วน
ยานยนต์ อาหารกระป๋อง/อาหารแห้ง เหล็กและวสัดกุ่อสร้าง เป็นต้น ซึ่งตลาดหลกัและสินค้าท่ีสําคญัของกลุ่มบริษัทถือเป็น
ตลาดนําเข้า-ส่งออก และสินค้านําเข้า-ส่งออก ท่ีสําคญัของไทย 5 อันดับแรก (รายละเอียดได้กล่าวอยู่ในหัวข้อ 2.4 ภาวะ
อตุสาหกรรมและการแข่งขนั) ปัจจุบนั กลุ่มบริษัทมีทีมขายเพ่ือติดต่อและให้บริการลกูค้าโดยตรง ซึ่งหน้าท่ีความรับผิดชอบ
หลกั คือ ดแูลลกูค้าปัจจบุนั (Active Clients) ซึ่งเป็นฐานลกูค้าท่ีสําคญัท่ีสร้างรายได้หลกัให้กบับริษัท โดยพยายามเสนอ
บริการให้ลกูค้าใช้บริการกบักลุ่มบริษัทเพิ่มขึน้ และมุ่งเน้นขยายฐานลกูค้าใหม่ในตลาดเป้าหมายท่ีกําหนดไว้ เพ่ือตอบสนอง
ความต้องการของลกูค้าในแตล่ะอตุสาหกรรมท่ีมีความแตกตา่งกนั  

รายได้จากการบริการของกลุ่มบริษัทในปี 2555 – ปี 2557 มีมลูค่าเท่ากบั 630.42 ล้านบาท 528.80 ล้านบาท และ 
670.20 ล้านบาท ตามลําดบั คิดเป็นร้อยละ 99.02 ร้อยละ 98.32 และร้อยละ 99.03 ของรายได้รวม ตามลําดบั คิดเป็นอตัรา
การเติบโตร้อยละ (16.12) และร้อยละ 26.74 สําหรับปี 2556 และปี 2557 ตามลําดบั โดยรายได้จากการให้บริการของกลุ่ม
บริษัทในปี 2556 ลดลงเน่ืองจากรายได้ในเส้นทางไทย-สหรัฐอเมริกาซึ่งเป็นเส้นทางหลกัท่ีบริษัทให้บริการรับจดัการขนสง่ทาง
เรือลดลง ประกอบกบัอตัราคา่ระวางในเส้นทางดงักลา่วลดลงด้วย ในขณะท่ีบริษัทได้ขยายการให้บริการในเส้นทางในเขตทวีป
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เอเซียมากขึน้ เน่ืองจากเศรษฐกิจในเขตทวีปเอเชียมีการขยายตวั อย่างไรก็ตาม อตัราค่าบริการรับจัดการขนส่งในเขตทวีป
เอเชียจะต่ําวา่อตัราคา่บริการในเส้นทางไทย-สหรัฐอเมริกา จงึทําให้รายได้จากการสง่ออกลดลง-และรายได้จากการบริการในปี 
2557 เพิ่มขึน้เน่ืองจากบริษัทกลบัมาขยายการให้บริการในเส้นทางสหรัฐอเมริกา เน่ืองจากสภาพเศรษฐกิจของสหรัฐอเมริกา
ปรับตวัดีขึน้ 

สําหรับงวด 3 เดือนแรกปี 2558 บริษัทมีรายได้จากการให้บริการของกลุ่มบริษัท มลูค่าเท่ากบั 171.78 ล้านบาท คิด
เป็นอตัราการเติบโตร้อยละ 10.88 เม่ือเทียบกบังวดเดียวกนัของปี 2557 อนัเป็นผลมาจากรายได้จากการให้บริการรับจดัการ
ขนส่งทางทะเลเพ่ิมขึน้ จากการขยายตลาดในเส้นทางไทย-สหรัฐอเมริกา เน่ืองจากงานโครงการซึ่งเป็นการนําเข้าเคร่ืองจกัร
ของลกูค้ากลุ่มยานยนต์ และมีการขยายกลุม่ลกูค้าผู้ ให้บริการรับจดัการขนสง่ระหว่างประเทศ (Freight Forwarder) รวมทัง้
ปริมาณนําเข้าสนิค้าประเภทอาหารกระป๋องเพิ่มขึน้ 

นอกจากนี ้ ความสามารถในการทํากําไรยงัขึน้อยู่กบัความผนัผวนของต้นทนุค่าระวางเรือ/เคร่ืองบิน ซึง่เปล่ียนแปลง
ไปตามอปุสงค์และอปุทานในตลาด การเพิ่มขึน้ของต้นทนุค่าระวางในตลาด ทําให้กลุ่มบริษัทมีความสามารถในการทํากําไร
ลดลง หากกรณีท่ีบริษัทไม่สามารถปรับราคาค่าบริการเพิ่มตามต้นทนุค่าระวางท่ีมีการปรับตวัขึน้ได้ โดยในปี 2556 ต้นทนุค่า
ระวางเรือลดลงมากเน่ืองจากอตัราค่าระวางเรือในตลาดโลกลดลง ส่งผลให้ต้นทนุการบริการของกลุ่มบริษัทลดลง ซึ่งปัจจัย
ดงักล่าวมีผลกระทบโดยตรงต่อกําไรขัน้ต้นท่ีสงูขึน้ของบริษัท ในขณะท่ีต้นทนุค่าระวางในปี 2557 เพิ่มขึน้ เน่ืองจากอตัราค่า
ระวางเรือในตลาดโลกเพิ่มขึน้ ส่งผลให้ต้นทนุการบริการของกลุ่มบริษัทเพิ่มขึน้ ซึ่งปัจจยัดงักล่าวมีผลกระทบโดยตรงต่อกําไร
ขัน้ต้นท่ีลดลงของบริษัท 

กลุม่บริษัทมีกําไรสทุธิสําหรับงวด 3 เดือนปี 2558 มลูคา่เทา่กบั 11.53 ล้านบาท คิดเป็นอตัรากําไรสทุธิเท่ากบัร้อยละ 
6.63 ลดลงเม่ือเทียบกบังวด 3 เดือนปี 2557 ซึ่งมีอตัรากําไรสทุธิเท่ากบัร้อยละ 8.94 เน่ืองจากกําไรขัน้ต้นลดลง อนัเป็นผลมา
จากปริมาณการให้บริการด้าน Sea Freight ซึง่มีอตัรากําไรขัน้ต้นน้อยกวา่เพิ่มขึน้ ในขณะท่ีการให้บริการด้าน Air Frieght ซึง่มี
อตัรากําไรขัน้ต้นสงูกวา่ลดลง 

 
16.1.3 การวเิคราะห์ผลการดาํเนินงานสาํหรับปี 2555 –ปี 2557 และงวด 3 เดือนแรกปี 2558 

รายได้ 

รายได้รวมของกลุ่มบริษัทในปี 2555 – ปี 2557 และสําหรับงวด 3 เดือนแรกปี 2558 มีจํานวนเท่ากบั 636.64 ล้าน
บาท 537.84 ล้านบาท 676.77 ล้านบาท และ 173.80 ล้านบาท ตามลําดบั โดยแบ่งเป็นรายได้จากการให้บริการ และรายได้
อ่ืน ซึง่สามารถสรุปโครงสร้างรายได้ของกลุม่บริษัทสําหรับปี ปี 2555 – ปี 2557 และสําหรับงวด 3 เดือนแรกปี 2558 ดงัตาราง
ตอ่ไปนี ้ 
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โครงสร้างรายได้ 
2555* 2556* 2557 

งวด 3 เดอืนแรก  
ปี 2557 

งวด 3 เดอืนแรก 
ปี 2558 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
รายได้จากให้บริการ                  
1. จดัการขนสง่สนิค้าทางทะเล 

(Sea Freight) 
357.95 56.22 277.99 51.69 377.69 55.81 86.49 55.28 106.76 61.43 

2. จดัการขนสง่สนิค้าทาง
อากาศ (Air Freight) 

165.42 25.98 146.80 27.29 170.20 25.15 40.73 26.03 33.10 19.05 

3. พิธีการศลุกากรและขนสง่ใน
ประเทศ (Customs and 
Transport) 

107.05 16.82 104.01 19.34 122.31 18.07 27.71 17.71 31.92 18.73 

รวมรายได้จากการให้บริการ 630.42 99.02 528.80 98.32 670.20 99.03 154.93 99.02 171.78 98.84 

รายได้อ่ืนๆ ** 6.22 0.98 9.03 1.68 6.57 0.97 1.53 0.98 2.02 1.16 
รวมรายได้ 636.64 100.00 537.84 100.00 676.77 100.00 156.46 100.00 173.80 100.00 

หมายเหต ุ: * งบการเงินรวม-ประหนึง่ทําใหม่ปี 2555 และ ปี 2556 จดัทําโดยผู้บริหาร และรายงานโดยผู้สอบบญัชี 
                    ** รายได้อ่ืนๆ เช่น กําไรจากอตัราแลกเปลี่ยน ดอกเบีย้รับ กําไรขาดทนุจากการขายเงินลงทนุ เป็นต้น 

 รายได้จากการให้บริการ 

รายได้จากการบริการของกลุ่มบริษัทในปี 2555 – ปี 2557 และ สําหรับงวด 3 เดือนแรกปี 2558 มีมูลค่าเท่ากับ 
630.42 ล้านบาท 528.80 ล้านบาท 670.20 ล้านบาท และ 171.78 ล้านบาท ตามลําดบั คิดเป็นร้อยละ 99.02 ร้อยละ 98.32 
ร้อยละ 99.03 และร้อยละ 98.84 ของรายได้รวม ตามลําดบั คิดเป็นอตัราการเติบโตร้อยละ (16.12) และร้อยละ 26.74 สําหรับ
ปี 2556 และปี 2557 และร้อยละ 10.88 สําหรับงวด 3 เดือนแรกปี 2558 ตามลําดบั โดยรายได้จากการให้บริการของกลุ่ม
บริษัทสามารถแบง่ได้ดงันี:้ 

(1) รายได้จากการให้บริการรับจดัการขนส่งสินค้าระหว่างประเทศทางทะเล (Sea Freight) รายได้จากธุรกิจสว่นนี ้
ในปี 2555 – ปี 2557 และ สําหรับงวด 3 เดือนแรกปี 2558 มลูค่าเท่ากบั 357.95 ล้านบาท 277.99 ล้านบาท 377.69 ล้านบาท 
และ 106.76 ล้านบาท ตามลําดบั หรือคิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 56.22 ร้อยละ 51.69 ร้อยละ 55.81 และร้อยละ 61.43 ของ
รายได้รวม ตามลําดบั โดยแบ่งเป็นรายได้จากการนําเข้าและสง่ออกคิดเป็นสดัสว่นเฉล่ีย (ปี 2555 – ปี 2557 และงวด 3 เดือน
แรกปี 2558) ประมาณร้อยละ 35 และร้อยละ 65 ของรายได้จากการให้บริการรับจดัการขนส่งสินค้าระหว่างประเทศทางทะเล 
ตามลําดบั โดยมีตลาดหลกัท่ีสําคญั ได้แก่ ประเทศสหรัฐอเมริกาและประเทศแคนาดา ประเทศจีน ประเทศญ่ีปุ่ น ซึ่งมีรายได้
รวมคิดเป็นสดัส่วนเฉล่ีย (ปี 2555 – ปี 2557 และงวด 3 เดือนแรกปี 2558) ประมาณร้อยละ 53 ของรายได้จากการให้บริการ
รับจัดการขนส่งสินค้าระหว่างประเทศทางทะเล ทัง้นี  ้สินค้าหลัก ได้แก่ เคร่ืองใช้ไฟฟ้าและอุปกรณ์สํานักงาน ชิน้ส่วน
อิเล็กทรอนิกส์ คอมพิวเตอร์  สินค้าประเภทชิน้ส่วนยานยนต์ สินค้าประเภทเหล็กและวัสดุก่อสร้าง สินค้าประเภทอาหาร
กระป๋อง/อาหารแห้ง เป็นต้น 
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รายได้จากการให้บริการรับจัดการขนส่งสนิค้าทางทะเล (Sea Freight) ตามเส้นทางหลัก 

ประเทศ 
2555* 2556* 2557 งวด 3 เดอืนแรก 

ปี 2557 
งวด 3 เดอืนแรก 

ปี 2558 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

1.ประเทศสหรัฐอเมริกาและแคนาดา 125.58 35.08 72.04 25.91 99.91 26.45 25.26 29.21 50.71 47.50 
2. ประเทศญ่ีปุ่ น 30.76 8.59 30.22 10.87 31.28 8.28 8.75  10.12 6.75 6.32 
3. ประเทศสิงคโปร์ 30.57 8.54 29.04 10.45 26.04 6.89 7.04 8.14 7.48 7.01 
4. ประเทศจีน 26.52 7.41 37.26 13.40 41.84 11.08 10.81 12.50 13.72 12.85 
5. ประเทศออสเตรเลีย 18.97 5.30 10.71 3.85 17.32 4.59 5.11 5.91 5.63 5.28 
รวม 232.40 64.93 179.27 64.48 216.39 57.29 56.97 65.87 84.29 78.96 
รายได้รวมจาก Sea Freight 357.95 100.00 277.99 100.00 377.69 100.00 86.49 100.00 106.76 100.00 

หมายเหต ุ: * งบการเงินรวม-ประหนึง่ทําใหม่ปี 2555 และ ปี 2556 จดัทําโดยผู้บริหาร และรายงานโดยผู้สอบบญัชี 

ในปี 2556 รายได้จากการให้บริการขนส่งทางทะเลมีอตัราการเติบโตลดลงคิดเป็นร้อยละ 22.34 จากปีก่อนหน้า 
เน่ืองจากรายได้จากการให้บริการส่งออกลดลงร้อยละ 32.93 เม่ือเทียบกับปี 2555 อนัเป็นผลมาจากรายได้ในเส้นทางไทย-
สหรัฐอเมริกาซึ่งเป็นเส้นทางหลกัท่ีบริษัทให้บริการรับจดัการขนส่งทางเรือลดลงร้อยละ 42.63 เม่ือเทียบกบัปี 2555 ในขณะท่ี
บริษัทได้ขยายการให้บริการในเส้นทางในเขตทวีปเอเซียมากขึน้ เน่ืองจากเศรษฐกิจในเขตทวีปเอเชียมีการขยายตวั อย่างไรก็
ตาม อตัราคา่บริการรับจดัการขนสง่ในเขตทวีปเอเชียจะต่ําว่าอตัราค่าบริการในเส้นทางไทย-สหรัฐอเมริกา จึงทําให้รายได้จาก
การสง่ออกลดลง ทัง้นี ้รายได้จากการให้บริการนําเข้าเพิ่มขึน้ร้อยละ 6.76 เม่ือเทียบกบัปี 2555 อนัเป็นผลมาจากบริษัทมองถึง
โอกาสจากอตัราการเติบโตของเศรษฐกิจในเขตทวีปเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้และประเทศจีน บริษัทจึงได้มีการขยายตลาดใน
การนําเข้าวตัถดิุบให้กบัลกูค้าเพิ่มขึน้ โดยมุง่เน้นการขายแบบครบวงจร  

ในปี 2557 รายได้จากการให้บริการรับจดัการขนสง่ทางทะเลมีอตัราการเติบโตคิดเป็นร้อยละ 35.86 จากปีก่อนหน้า 
เน่ืองจากรายได้จากการให้บริการส่งออกเพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 39.90 เม่ือเทียบกบัปี 2556 อนัเป็นผลมาจากอตัราค่าบริการ
ปรับเพิ่มขึน้ตามอัตราค่าระวางเรือ และบริษัทกลบัมาขยายการให้บริการในเส้นทางไทย-สหรัฐอเมริการ เน่ืองจากสภาวะ
เศรษฐกิจฟืน้ตวั โดยปริมาณงานขนส่งเพิ่มขึน้จากงานโครงการท่ีบริษัทรับงานมาในปี 2557 ซึ่งเป็นงานรับจดัการขนส่งเหล็ก
และวสัดกุ่อสร้างจากประเทศไทยไปประเทศสหรัฐอเมริกา ประกอบกบัรายได้จากการให้บริการนําเข้าเพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 
28.90 เม่ือเทียบกบัปี 2556 อนัเป็นผลมาจากการขยายฐานลกูค้าในประเทศจีนและฮ่องกง 

สําหรับงวด 3 เดือนแรกปี 2558 รายได้จากการให้บริการรับจดัการขนส่งทางทะเลมีอตัราการเติบโตคิดเป็นร้อยละ 
23.43 จากปีก่อนหน้า เน่ืองจากรายได้จากการให้บริการส่งออกเพ่ิมขึน้คิดเป็นร้อยละ 30.52 และรายได้จากการให้บริการ
นําเข้าเพิ่มขึน้ร้อยละ 11.51 เม่ือเทียบกบังวด 3 เดือนแรกปี 2557 โดยรายได้จากการให้บริการขนสง่ทางทะเลเพิ่มขึน้จากการ
ขยายตลาดในเส้นทางไทย-สหรัฐอเมริกา อนัเป็นผลมาจากงานโครงการซึ่งเป็นการนําเข้าเคร่ืองจกัรเพ่ือปรับปรุงกระบวนการ
ผลิตให้สามารถลดต้นทนุได้เพิ่มขึน้ของลกูค้ากลุ่มยานยนต์รวมทัง้ปริมาณนําเข้าสินค้าประเภทอาหารกระป๋องเพ่ิมขึน้ และ
รายได้จากการให้บริการส่งออกเพิ่มขึน้จากปริมาณการให้บริการแก่กลุ่มลูกค้าผู้ ให้บริการรับจัดการขนส่งระหว่างประเทศ 
(Freight Forwarder) เพิ่มขึน้เป็นสว่นใหญ่  
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(2) รายได้จากการให้บริการรับจดัการขนสง่สินค้าระหว่างประเทศทางอากาศ (Air Freight) รายได้จากธุรกิจสว่นนี ้
ในปี 2555 – ปี 2557 และงวด 3 เดือนแรกปี 2558 มลูค่าเท่ากบั 165.42 ล้านบาท 146.80 ล้านบาท 170.20 ล้านบาท และ 
33.10 ล้านบาท ตามลําดบั หรือคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 25.98 ร้อยละ 27.29 ร้อยละ 25.15 และร้อยละ 19.05 ของรายได้รวม 
ตามลําดบั โดยแบง่เป็นรายได้จากการนําเข้าและสง่ออกคิดเป็นสดัสว่นเฉล่ีย (ปี 2555 – ปี 2557 และงวด 3 เดือนแรกปี 2558) 
ประมาณร้อยละ 50 และร้อยละ 50 ของรายได้จากการให้บริการรับจดัการขนส่งสินค้าระหว่างประเทศทางอากาศ ตามลําดบั 
โดยมีตลาดหลกัท่ีสําคญั ได้แก่ ประเทศจีนและฮ่องกง ประเทศสงิคโปร์ ซึง่มีรายได้รวมคิดเป็นสดัสว่นเฉล่ีย (ปี 2555 – ปี 2557 
และงวด 3 เดือนปี 2558) ประมาณร้อยละ 60 ของรายได้จากการให้บริการรับจดัการขนส่งสินค้าระหว่างประเทศทางอากาศ 
ทัง้นี ้สนิค้าหลกั ได้แก่ สนิค้าประเภทชิน้สว่นอิเลก็ทรอนิกส์ และชิน้สว่นยานยนต์ เป็นต้น  

รายได้จากการให้บริการรับจัดการขนส่งสนิค้าทางอากาศ (Air Freight) ตามเส้นทางหลัก 

ประเทศ 
2555* 2556* 2557 งวด 3 เดอืนแรก 

ปี 2557 
งวด 3 เดอืนแรก 

ปี 2558 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

1. เขตบริหารพิเศษฮ่องกงแหง่
สาธารณรัฐประชาชนจีน 

29.48 17.82 23.76 16.19 50.89 29.90 6.96 17.09 7.41 22.41 

2. ประเทศจีน 40.09 24.24 22.53 15.35 46.10 27.09 13.68 33.58 8.35 25.23 
3. ประเทศสิงคโปร์ 27.67 16.73 20.23 13.78 26.77 15.73 9.25 22.72 6.03 18.21 
4. ประเทศญ่ีปุ่ น 14.75 8.92 11.67 7.95 18.12 10.65 3.11 7.63 2.52 7.60 
5. ประเทศสหรัฐอเมริกาและ
แคนาดา 

13.24 8.00 21.44 14.60 3.28 1.93 1.23 3.03 1.90 5.75 

รวม 125.23 75.71 99.63 67.87 145.16 85.29 34.23 84.05 26.22 79.20 

รายได้รวมจาก Air Freight 165.42 100.00 146.80 100.00 170.20 100.00 40.73 100.00 33.10 100.00 

หมายเหต ุ: * งบการเงินรวม-ประหนึง่ทําใหม่ปี 2555 และ ปี 2556 จดัทําโดยผู้บริหาร และรายงานโดยผู้สอบบญัชี 

ในปี 2556 รายได้จากการให้บริการขนส่งทางอากาศมีอตัราการเติบโตลดลงคิดเป็นร้อยละ 11.26 จากปี 2555 
เน่ืองจากรายได้การส่งออกลดลงร้อยละ 16.61 เม่ือเทียบกับปี 2555 อันเป็นผลมาจากปริมาณงานขนส่งโดยรวมลดลง
โดยเฉพาะรายได้จากประเทศจีนและงานโครงการท่ีบริษัทรับงานมาและแล้วเสร็จในปี 2555 ซึง่เป็นงานรับจดัการขนสง่สินค้า
ประเภทเคร่ืองเสียงรถยนต์จากประเทศไทยไปประเทศอินเดียมลูค่าประมาณ 25 ล้านบาท ประกอบกบัอตัราค่าบริการลดลง
ตามอตัราค่าระวาง และรายได้การนําเข้าปี 2556 ลดลงร้อยละ 5.46 เม่ือเทียบกบัปี 2555 อนัเป็นผลส่วนใหญ่มาจากอตัรา
คา่บริการลดลงตามอตัราคา่ระวางเคร่ืองบิน 

ในปี 2557 รายได้จากการให้บริการรับจดัการขนส่งทางอากาศมีอตัราการเติบโตคิดเป็นร้อยละ 15.94 จากปี 2556 
เน่ืองจากรายได้จากการสง่ออกเพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 21.89 เม่ือเทียบกบัปี 2556 อนัเป็นผลมาจากอตัราค่าบริการเพิ่มขึน้ตาม
อตัราค่าระวางท่ีเพิ่มขึน้ ประกอบกับปริมาณขนส่งเพิ่มขึน้จากการให้บริการรับจัดการขนส่งชิน้ส่วนอิเล็กทรอนิกส์เน่ืองจาก
ภาวะอตุสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์เร่ิมฟืน้ตวั นอกจากนี ้รายได้การนําเข้าเพิ่มขึน้ร้อยละ 10.26 เม่ือเทียบกบัปี 2556 อนัเป็นผล
มาจากบริษัทได้รับงานรับจดัการขนสง่ในเส้นทางฮ่องกงและประเทศจีนเพิ่มขึน้จากเดิม  
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สําหรับงวด 3 เดือนแรกปี 2558 รายได้จากการให้บริการรับจดัการขนส่งทางอากาศมีอตัราการเติบโตลดลงคิดเป็น
ร้อยละ 18.73 จากงวด 3 เดือนแรกปี 2557 เน่ืองจากรายได้จากการสง่ออกลดลงคิดเป็นร้อยละ 22.23 และรายได้การนําเข้า
ลดลงร้อยละ 16.11 เม่ือเทียบกับงวด 3 เดือนแรกปี 2557 อันเป็นผลมาจากปริมาณการให้บริการในเส้นทางประเทศจีน 
สงิคโปร์และออสเตรเลียลดลง โดยสว่นใหญ่เป็นสนิค้าในกลุม่ชิน้สว่นยานยนต์ เน่ืองจากภาวะอตุสาหกรรมยานยนต์ชะลอตวั 

(3) รายได้จากการให้บริการพิธีการศลุกากรและขนสง่ในประเทศ (รายได้ค่าบริการจดัการสินค้า) รายได้จากธุรกิจ
ส่วนนีใ้นปี 2555 – ปี 2557 มูลค่าเท่ากับ 107.05 ล้านบาท 104.01 ล้านบาท และ 122.31 ล้านบาท ตามลําดับ คิดเป็น
สดัส่วนร้อยละ 16.82 ร้อยละ 19.34 และร้อยละ 18.07 ของรายได้รวม ตามลําดับ รายได้ในส่วนนีถื้อเป็นรายได้จากการ
ให้บริการสนบัสนนุการให้บริการรับจัดการขนส่งสินค้าระหว่างประเทศเป็นหลกั เน่ืองจากบริษัทเน้นการให้บริการแบบครบ
วงจร จึงจะพยายามนําเสนอบริการของบริษัททัง้การจดัหาระวางและดําเนินพิธีการศลุกากร ซึ่งโดยมากแล้วลกูค้าท่ีใช้บริการ
รับจัดการขนส่งสินค้าระหว่างประเทศทัง้ทางทะเลและทางอากาศ จะใช้บริการด้านพิธีการศุลกากรในการออกของ เพ่ือให้
บริษัทดําเนินการเร่ืองเอกสารต่างๆ รวมถึงการให้คําปรึกษาเก่ียวกับสิทธิประโยชน์ทางภาษีในการนําเข้าและส่งออกด้วย 
ตลอดจนการให้บริการขนส่งในประเทศด้วยรถบรรทกุหวัลาก-หางพ่วง เน่ืองจากบริษัทเห็นว่าการให้บริการดงักล่าวเป็นการ
อํานวยความสะดวกให้กบัลกูค้าท่ีต้องการเคล่ือนย้ายสินค้าจากท่าเรือหรือท่าอากาศยานไปยงัจุดหมายปลายทาง หรือจาก
โรงงานต้นทางไปยงัท่าเรือหรือท่าอากาศยาน ซึง่ลกูค้าสว่นใหญ่จะเป็นลกูค้าท่ีใช้บริการรับจดัการขนสง่สินค้าระหว่างประเทศ
กบักลุ่มบริษัท โดยรายได้จากการให้บริการพิธีการศลุกากรและขนส่งในประเทศในปี 2557 เพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 17.60 เม่ือ
เทียบกบัปี 2556  เน่ืองจากบริษัทมีฐานลกูค้าเพิ่มจากการนําเข้าชิน้สว่นยานยนต์ สําหรับงวด 3 เดือนแรกปี 2558 รายได้จาก
การให้บริการพิธีการศลุกากรและขนสง่ในประเทศเพิ่มขึน้คิดเป็นร้อยละ 15.20 เม่ือเทียบกบังวด 3 เดือนแรกปี 2557 เน่ืองจาก
ปริมาณการใช้บริการของลกูค้าเพิ่มขึน้ และมีลกูค้าใหม่ในช่วงไตรมาส 2 ปี 2557 ส่งผลให้เม่ือเทียบรายได้จากการให้บริการ
พิธีการศลุกากรไตรมาส 1 ปี 2557 กบั ไตรมาส 1 ปี 2558 รายได้ดงักลา่วจงึเพิ่มขึน้ 

ทัง้นี ้กลุ่มบริษัทสามารถแบ่งสดัส่วนรายได้จากการให้บริการนําเข้าและส่งออก คิดเป็นสดัส่วนเฉล่ีย (ปี 2555 – ปี 
2557 และงวด 3 เดือนแรกปี 2558) อยู่ท่ีประมาณร้อยละ 45 และร้อยละ 55 ของรายได้จากการบริการ ตามลําดบั โดย
รายละเอียดการแบง่รายได้สดัสว่นรายได้จากการให้บริการนําเข้าและสง่ออก ในช่วงปี 2555 – ปี 2557สามารถแบง่ได้ดงันี ้ 

หมายเหตุ : * งบการเงินรวม-ประหนึง่ทําใหม่ปี 2555 และ ปี 2556 จดัทําโดยผู้บริหาร และรายงานโดยผู้สอบบญัชี 
 
รายได้อ่ืน 
รายได้อ่ืน  ได้แก่ กําไรจากอัตราแลกเปล่ียน ดอกเบีย้รับ กําไรจากการขายเงินลงทุน และอ่ืนๆ โดยรายได้อ่ืนใน        

ปี 2555 – ปี2557 และงวด 3 เดือนปี 2558 มีมลูค่าเท่ากบั 6.22 ล้านบาท 9.03 ล้านบาท 6.57 ล้านบาท และ 2.02 ล้านบาท 
ตามลําดบั คิดเป็นร้อยละ 0.98 ร้อยละ 1.68 ร้อยละ 0.97 และร้อยละ 0.30 ของรายได้รวม ตามลําดบั ซึ่งเป็นกําไรจากอตัรา
แลกเปล่ียนจํานวน 5.59 ล้านบาท 7.41 ล้านบาท  4.13 ล้านบาท และ 0.27 ล้านบาท ในปี 2555 – ปี 2557 และ งวด 3 เดือน

รายได้จาก
การให้บริการ 

2555* 2556* 2557 
งวด 3 เดอืนแรก 

ปี 2557 
งวด 3 เดอืนแรก 

ปี 2558 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

นําเข้า 249.90 39.64 249.89 47.26 306.00 45.66 75.06 48.45 78.64 45.78 

สง่ออก 380.52 60.36 278.91 52.74 364.20 54.34 79.87 51.55 93.14 54.22 

รวม 630.42 100.0 528.80 100.00 670.20 100.00 154.93 100.00 171.78 100.0
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ปี 2558 ตามลําดบั โดยกําไรจากอตัราแลกเปล่ียนสว่นใหญ่เป็นกําไรจากอตัราแลกเปล่ียนท่ีเกิดขึน้จริง ซึง่เกิดจากผลต่างของ
อตัราแลกเปล่ียน ณ วนัท่ีบนัทกึบญัชีกบัอตัราแลกเปล่ียน ณ วนัท่ีรับ-จ่ายให้แก่คูค้่า  

ทัง้นี ้บริษัทมีรายได้และต้นทนุเป็นสกลุเงินตราตา่งประเทศ ซึง่เกิดจากพนัธมิตรทางการค้าตา่งประเทศ จึงถือเป็นการ
ป้องกนัความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียนตามธรรมชาติ (Natural Hedge) เป็นบางสว่น โดยบริษัทจะมีการติดตามข่าวสารและ
ความเคล่ือนไหวของอตัราแลกเปล่ียนอย่างใกล้ชิดตลอดเวลา เพ่ือจะประเมินสถานการณ์และหาทางป้องกนัความเส่ียงจาก
อตัราแลกเปล่ียน 

ต้นทุนการให้บริการ 

ต้นทนุการให้บริการของบริษัทในปี 2555 – ปี 2557 มีมลูค่าเท่ากบั 525.23 ล้านบาท 365.29 ล้านบาท และ 497.07 
ล้านบาท ตามลําดบั คิดเป็นอตัรากําไรขัน้ต้นร้อยละ 16.69 ร้อยละ 30.92 และร้อยละ 25.83 ตามลําดบั โดยองค์ประกอบหลกั
ของต้นทนุการให้บริการ คือ ต้นทนุค่าระวางเรือ/เคร่ืองบิน คิดเป็นสดัสว่นรวมเฉล่ีย (ปี 2555 – ปี 2557 และงวด 3 เดือนแรกปี 
2558) ประมาณร้อยละ 80 ของต้นทนุรวม โดยบริษัทมีการจดัหาระวางเรือ/เคร่ืองบินจากผู้ประกอบการขนสง่ในประเทศและ
ตวัแทนในต่างประเทศ ต้นทนุการให้บริการท่ีสําคญัรองลงมา ได้แก่ ค่า Customs และ Transport ซึง่ประกอบด้วย ค่าผ่านท่า  
คา่บริการในการผา่นพิธีการศลุกากร ค่าแรงงานในการยกของ ค่า EDI ค่ารถบรรทกุ เป็นต้น คิดเป็นสดัสว่นเฉล่ีย (ปี 2555 – ปี 
2557และงวด 3 เดือนปีแรกปี 2558) ประมาณร้อยละ 11 ทัง้นี ้ค่าผ่านท่า คือ ค่าธรรมเนียมท่ีจ่ายให้กบัการท่าเรือในการนํารถ
เข้าไปส่งหรือรับสินค้าในเขตการท่าเรือ และ ค่า EDI คือ ค่าธรรมเนียมท่ีจ่ายให้กับกรมศลุกากรในการดําเนินการพิธีการ
ศลุกากร 

ตารางตอ่ไปนีแ้สดงต้นทนุบริการ แยกตามประเภทธุรกิจ 

ต้นทนุบริการ 

2555* 2556* 2557 
งวด 3 เดือนแรก 

ปี 2557 
งวด 3 เดือนแรก 

ปี 2558 

ล้านบาท 
ร้อยละของ
รายได้
บริการ 

ล้านบาท 
ร้อยละของ
รายได้
บริการ 

ล้านบาท 
ร้อยละ 

ของรายได้
บริการ 

ล้านบาท 
ร้อยละ 

ของรายได้
บริการ 

ล้านบาท 
ร้อยละ 

ของรายได้
บริการ 

1. จดัการขนสง่สินค้าทาง
ทะเล (Sea Freight) 

 315.76 50.09  206.48 39.05 296.55 44.25 66.81 43.12 86.49 50.35 

2. จดัการขนสง่สินค้าทาง
อากาศ (Air Freight) 

140.40 22.27 98.79 18.68 104.32 15.57 23.95 15.46 19.23 11.20 

3. พิธีการศลุกากรและขนสง่
ในประเทศ (Customs and 
Transport) 

69.07 10.96 60.02 11.35 96.19 14.35 23.43 15.12 28.28 16.46 

รวมต้นทุนจากการให้บริการ 525.23 83.31 365.29 69.08 497.06 74.17 114.19 73.70 134.00 78.00 

หมายเหตุ : * งบการเงินรวม-ประหนึง่ทําใหม่ปี 2555 และ ปี 2556 จดัทําโดยผู้บริหาร และรายงานโดยผู้สอบบญัชี 
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ตารางตอ่ไปนีแ้สดงกําไรขัน้ต้นและอตัรากําไรขัน้ต้น แยกตามประเภทธุรกิจ 

กาํไรขัน้ต้น 
2555* 2556* 2557 

งวด 3 เดือนแรก 
ปี 2557 

งวด 3 เดือนแรก 
ปี 2558 

ล้านบาท 
อัตรากาํไร
ขัน้ต้น 

ล้านบาท 
อัตรากาํไร
ขัน้ต้น 

ล้านบาท 
อัตรากาํไร
ขัน้ต้น 

ล้านบาท 
อัตรากาํไร
ขัน้ต้น 

ล้านบาท 
อัตรากาํไร
ขัน้ต้น 

1. จดัการขนสง่สินค้าทาง
ทะเล (Sea Freight) 

 42.19 11.79 71.51 25.72 81.13 21.48 19.68 22.75 20.27 18.99 

2. จดัการขนสง่สินค้าทาง
อากาศ (Air Freight) 

25.02 15.12 48.01 32.70 65.88 38.71 16.78 41.19 13.87 41.90 

3. พิธีการศลุกากรและขนสง่
ในประเทศ (Customs and 
Transport) 

37.98 35.48 43.99 42.29 26.12 21.36 4.28 15.45 3.64 11.42 

กาํไรขัน้ต้น 105.19 16.69 163.51 30.92 173.13 25.83 40.74 26.30 37.79 22.00 

หมายเหต ุ: * งบการเงินรวม-ประหนึง่ทําใหม่ปี 2555 และ ปี 2556 จดัทําโดยผู้บริหาร และรายงานโดยผู้สอบบญัชี 

(1) ต้นทุนจากการให้บริการรับจัดการขนส่งสินค้าระหว่างประเทศทางทะเล (Sea Freight) ปี 2555 – ปี 2557 
มลูค่าเท่ากบั 315.76 ล้านบาท 206.48 ล้านบาท และ 296.55 ล้านบาท ตามลําดบั ปัจจยัหลกัในการลดลงของต้นทนุบริการ
ในปี 2556 เน่ืองจากอตัราค่าระวางเรือในตลาดโลกลดลง ส่งผลให้ต้นทุนค่าระวางลดลง ในขณะท่ีต้นทนุบริการในปี 2557 
เพิ่มขึน้ เน่ืองจากอตัราคา่ระวางเรือในตลาดโลกมีการเปล่ียนแปลง ดงันี ้

ท่ีมา: สภาผู้สง่สินค้าทางเรือแห่งประเทศไทย 

กําไรขัน้ต้นจากการให้บริการรับจดัการขนสง่สินค้าระหว่างประเทศทางทะเล (Sea Freight) ปี 2555 – ปี 2557 
มลูค่าเท่ากบั 42.19 ล้านบาท 71.51 ล้านบาท และ 81.13 ล้านบาท ตามลําดบั หรือคิดเป็นอตัรากําไรขัน้ต้นร้อยละ 11.79 
ร้อยละ 25.72 และร้อยละ 21.48 ตามลําดับ จะพบว่าอัตรากําไรขัน้ต้นในปี 2556 เพิ่มขึน้เน่ืองจากต้นทุนค่าระวางลดลง 
ประกอบกบัสดัส่วนรายได้ท่ีบริษัทขยายในภมิูภาคเอเชียแปซิฟิก ซึ่งมีอตัรากําไรขัน้ต้นท่ีดีกว่าเพิ่มขึน้ และอตัรากําไรขัน้ต้นปี 
2557 ลดลง เน่ืองจากต้นทนุค่าระวางเพิ่มขึน้ ประกอบกบัรายได้จากการให้บริการเส้นทางสหรัฐอเมริกา ซึง่มีอตัรากําไรขัน้ต้น
ท่ีน้อยกวา่เพิ่มขึน้ 

สําหรับงวด 3 เดือนแรกปี 2558 บริษัทมีต้นทนุจากการให้บริการรับจดัการขนสง่สินค้าระหว่างประเทศทางทะเล 
(Sea Freight) มลูค่าเท่ากบั 86.49 ล้านบาท หรือคิดเป็นอตัรากําไรขัน้ต้นเท่ากบัร้อยละ 18.99 ซึ่งลดลงเม่ือเทียบกบังวด
เดียวกนัของปี 2557 เน่ืองจากงานของลกูค้า 1 รายซึง่บริษัทให้บริการรับจดัการขนสง่ในเส้นทางไทย-สหรัฐอเมริกา โดยสินค้า

อัตราค่าระวาง 
2555 2556 2557 Q1/2557 Q1/2558 
ตู้ 40” 
(USD) 

ตู้ 40” 
(USD) 

ตู้ 40” 
(USD) 

ตู้ 40” 
(USD) 

ตู้ 40” 
(USD) 

ประเทศสหรัฐอเมริกา      
 - เมืองลอสแอนเจลสิ รัฐแคลฟิอร์เนีย 2,200 2,000 2,100 2,200 2,200 
 - เมืองนิวยอร์ก รัฐนิวยอร์ก  3,550 3,400 4,300 3,750 5,000 
เขตบริหารพิเศษฮ่องกงแหง่สาธารณรัฐประชาชนจีน 150 150 150 150 150 
ประเทศจีน 550 400 450 450 400 

ประเทศญ่ีปุ่ น 550 450 600 470 450 
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ท่ีให้บริการจัดการขนส่ง คือ เหล็กและวัสดุก่อสร้าง แต่เกิดปัญหาความหนาแน่นของท่าเรือท่ีสหรัฐอเมริกา ทําให้ต้องใช้
ระยะเวลาเคลียสนิค้านานกวา่ปกติ สง่ผลให้บริษัทมีต้นทนุสงูขึน้ และอตัรากําไรขัน้ต้นลดลง 

(2) ต้นทุนจากการให้บริการรับจัดการขนส่งสินค้าระหว่างประเทศทางอากาศ (Air Freight) ปี 2555 – ปี 2557 
มลูคา่เทา่กบั 140.40 ล้านบาท 98.79 ล้านบาท และ 104.32 ล้านบาท ตามลําดบั ปัจจยัหลกัในการลดลงของต้นทนุบริการใน
ปี 2556 เน่ืองจากอตัราค่าระวางเคร่ืองบินในตลาดโลกลดลง สง่ผลให้ต้นทนุค่าระวางลดลง ในขณะท่ีต้นทนุบริการในปี 2557 
เพิ่มขึน้ เน่ืองจากอตัราคา่ระวางเคร่ืองบินในตลาดโลกเพิ่มขึน้  

กําไรขัน้ต้นจากการให้บริการรับจดัการขนสง่สินค้าระหว่างประเทศทางอากาศ (Air Freight) ปี 2555 – ปี 2557 
มลูค่าเท่ากบั 25.02 ล้านบาท 48.01 ล้านบาท และ 65.88 ล้านบาท ตามลําดบั หรือคิดเป็นอตัรากําไรขัน้ต้นร้อยละ 15.12 
ร้อยละ 32.70 และร้อยละ 38.71 ตามลําดบั จะพบว่าอตัรากําไรขัน้ต้นในปี 2556 เพิ่มขึน้เน่ืองจากต้นทนุค่าระวางลดลงจาก
การปรับเปล่ียนช่องทางการจัดหาค่าระวางเคร่ืองบิน โดยการติดต่อกับสายการบินโดยตรง และอัตรากําไรขัน้ต้นปี 2557 
เพิ่มขึน้ เน่ืองจากปริมาณการขนสง่ในภมิูภาคเอเชียแปซิฟิก ซึง่มีอตัรากําไรขัน้ต้นดีกวา่เพิ่มขึน้  

สําหรับงวด 3 เดือนแรกปี 2558 บริษัทมีต้นทุนจากการให้บริการรับจัดการขนส่งสินค้าระหว่างประเทศทาง
อากาศ (Air Freight) มลูค่าเท่ากบั 19.23 ล้านบาท หรือคิดเป็นอตัรากําไรขัน้ต้นร้อยละ 41.90 โดยต้นทนุจาการบริการลดลง 
เม่ือเทียบกบังวดเดียวกนัของปี 2557 เน่ืองจากปริมาณการให้บริการลดลง อย่างไรก็ตาม อตัรากําไรขัน้ต้นยงัคงใกล้เคียงกบั
งวด 3 เดือนแรกปี 2557 ซึง่มีอตัรากําไรขัน้ต้นร้อยละ 41.19  

(3) ต้นทนุจากการให้บริการพิธีการศลุกากรและขนส่งในประเทศ (Customs & Transport) ปี 2555 – ปี 2557 
มลูค่าเท่ากบั 69.07 ล้านบาท 60.02 ล้านบาท และ 96.19 ล้านบาท ตามลําดบั ปัจจยัหลกัในการลดลงของต้นทนุบริการในปี 
2556 เน่ืองจากการปรับโครงสร้างงานโดยไม่มีนโยบายการรับลกูค้าท่ีสง่ผ่านจากตวัแทนรายอ่ืน ทําให้รายได้ลดลงและต้นทนุ
ลดลงตามรายได้ ในขณะท่ีต้นทนุบริการในปี 2557 เพิ่มขึน้ เน่ืองจากปริมาณงานและปริมาณตู้ ท่ีผ่านพิธีการศลุกากรเพิ่มขึน้จึง
ทําให้ต้นทนุเพิ่มขึน้  

กําไรขัน้ต้นจากการให้บริการพิธีการศลุกากรและขนส่งในประเทศ (Customs & Transport) ปี 2555 – ปี 2557 
มลูค่าเท่ากบั 37.98 ล้านบาท 43.99 ล้านบาท และ 26.12 ล้านบาท ตามลําดบั หรือคิดเป็นอตัรากําไรขัน้ต้นร้อยละ 35.48 
ร้อยละ 42.29 และร้อยละ 21.36 ตามลําดบั จะพบว่าอตัรากําไรขัน้ต้นในปี 2556 เพิ่มขึน้เน่ืองจากบริษัทมีการปรับโครงสร้าง
การรับลกูค้าโดยไมมี่นโยบายรับลกูค้าท่ีสง่ผ่านจากตวัแทนรายอ่ืน ซึง่มีอตัรากําไรขัน้ต้นน้อย จึงทําให้อตัรากําไรขัน้ต้นปี 2556 
เพิ่มขึน้ และอตัรากําไรขัน้ต้นปี 2557 ลดลง เน่ืองจากราคาคา่บริการลดลง  

สําหรับงวด 3 เดือนแรกปี 2558 บริษัทมีต้นทนุจากการให้บริการพิธีการศลุกากรและขนส่งในประเทศ มลูค่าเท่ากบั 
28.28 ล้านบาท หรือคิดเป็นอตัรากําไรขัน้ต้นร้อยละ 11.42 โดยต้นทุนจาการบริการเพิ่มขึน้ เน่ืองจากปริมาณงานท่ีเพิ่มขึน้ 
ในขณะท่ีบริษัทได้มีการลดราคาคา่บริการให้กบัลกูค้ารายใหญ่ เพ่ือให้ได้ปริมาณท่ีเพิ่มขึน้ จงึสง่ผลให้อตัรากําไรขัน้ต้นลดลง  

ค่าใช้จ่ายในการขาย   

ค่าใช้จ่ายในการขายปี 2555 – ปี 2557 มีมลูค่าเท่ากบั 39.46 ล้านบาท 38.98 ล้านบาท และ 34.72 ล้านบาท 
ตามลําดบั คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 6.20 ร้อยละ 7.25 และร้อยละ 5.13 ของรายได้รวม ตามลําดบั ค่าใช้จ่ายในการขายปี 2557 
ลดลงร้อยละ 10.94 จากปี 2556 เน่ืองจากบริษัทมีการปรับโครงสร้างการจ่ายค่าคอมมิชชัน่ โดยไม่มีการจ่ายค่าคอมมิชชัน่ให้
กรรมการตัง้แต่ไตรมาส 2 ปี 2557 ซึ่งเดิมกรรมการมีส่วนในการติดต่อและหาลกูค้า จึงได้รับค่าคอมมิชชั่นในปี 2556 ทัง้นี ้
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ค่าใช้จ่ายในการขายท่ีสําคญั ได้แก่ ค่าคอมมิชชัน่และเงินเพิ่มพิเศษ (Incentive)  โดยในปี 2555 – ปี 2557 ค่าคอมมิชชัน่และ
เงินเพิ่มพิเศษ (Incentive) มีสดัสว่นรวมร้อยละ 65.97 ร้อยละ 63.24 และร้อยละ 55.41 ของค่าใช้จ่ายในการขาย หรือคิดเป็น
สดัส่วนร้อยละ 4.09 ร้อยละ 4.58 และร้อยละ 2.84 ของรายได้รวม ตามลําดบั ทัง้นี ้ค่าใช้จ่ายในการขายท่ีสําคญัรองลงมา 
ได้แก่ เงินเดือนพนกังานขาย โดยในปี 2555 – ปี 2557 มีสดัสว่นร้อยละ 23.19 ร้อยละ 25.43 และร้อยละ 30.37 ของค่าใช้จ่าย
ในการขาย หรือคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 1.44 ร้อยละ 1.84 และร้อยละ 1.56 ของรายได้รวม ตามลําดบั 

ค่าใช้จ่ายในการขายสําหรับงวด 3 เดือนแรกปี 2558 มีมลูค่าเท่ากบั 8.20 ล้านบาท คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 4.72 ของ
รายได้รวม ตามลําดบั คา่ใช้จ่ายในการขายลดลงร้อยละ 28.00 เม่ือเทียบกบังวด 3 เดือนปี 2557 เน่ืองจากค่าคอมมิชชัน่ลดลง 
2.97 ล้านบาท อนัเป็นผลมาจากในไตรมาส 1 ปี 2557 ผู้บริหารยงัคงได้รับค่าคอมมิชชัน่ โดยบริษัทเร่ิมปรับโครงสร้างการจ่าย
คา่คอมมิชชัน่ในเดือนเมษายน 2557 สง่ผลให้คา่คอมมิชชัน่ในไตรมาส 1 ปี 2558 ลดลงเม่ือเทียบกบัไตรมาส 1 ปี 2558 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร  

ค่าใช้จ่ายในการบริหารปี 2555 - 2557 มีมลูค่าเท่ากบั 50.93 ล้านบาท 62.32 ล้านบาท และ 64.33 ล้านบาท 
ตามลําดบั คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 8.00 ร้อยละ 11.59 และร้อยละ 9.51 ของรายได้รวม ตามลําดบั ค่าใช้จ่ายในการบริหารท่ี
สําคญั คือ คา่ใช้จ่ายเก่ียวกบัพนกังาน เช่น เงินเดือน โบนสั เงินเพิ่มพิเศษและสวสัดิการต่างๆ เป็นต้น ซึง่เงินเพิ่มพิเศษดงักลา่ว
เป็นค่าตําแหน่ง ค่าเดินทาง ของส่วนงานผู้บริหาร แผนกบญัชีการเงิน แผนกทรัพยากรบคุคล แผนกไอที แผนกธุรการ เป็นต้น
โดยในปี 2555 – ปี 2557 ค่าใช้จ่ายเก่ียวกบัพนกังานคิดเป็นสดัสว่นเฉล่ียประมาณร้อยละ 55.61 ของค่าใช้จ่ายในการบริหาร 
ทัง้นี ้ค่าใช้จ่ายในการบริหารท่ีสําคัญรองลงมา ได้แก่ ค่าเส่ือมราคายานพาหนะ อุปกรณ์สํานักงาน และอาคารในส่วนงาน
บริหาร และค่าบริการ โดยในปี 2555 – ปี 2557 มีค่าเส่ือมราคา และค่าบริการ คิดเป็นสดัส่วนเฉล่ียประมาณร้อยละ 12.08 
และ ร้อยละ 8.05 ของคา่ใช้จ่ายในการบริหาร ตามลําดบั 

ค่าใช้จ่ายในการบริหารปี 2556 เพิ่มขึน้ร้อยละ 22.37 จากปี 2555 เน่ืองจากค่าใช้จ่ายเก่ียวกับพนักงานเพิ่มขึน้
จํานวน 3.92 ล้านบาท เน่ืองจากบริษัทมีการจดัแบ่งกลุ่มพนกังานใหม่ โดยในปี 2555 มีพนกังานกลุ่มหนึ่งบนัทึกบญัชีอยู่ใน
ส่วนของต้นทนุบริการ ซึ่งในปี 2556 ได้มีการจดักลุ่มเปล่ียนมาบนัทึกบญัชีอยู่ในค่าใช้จ่ายในการบริหาร ค่าสอบบญัชีเพิ่มขึน้ 
1.12 ล้านบาท และคา่เส่ือมราคาเพิ่มขึน้จํานวน 3.07 ล้านบาท เน่ืองจากมีการซือ้รถบรรทกุหวัลากเพ่ิมขึน้ ซึง่เป็นรถบรรทกุหวั
ลากท่ีบริษัทให้เช่าแก่บริษัทในกลุม่ (ก่อนควบกิจการ) จึงบนัทกึค่าเส่ือมราคาดงักลา่วเป็นค่าใช้จ่ายในการบริหาร โดยหลงัการ
ควบกิจการบริษัทได้บนัทกึคา่เส่ือมราคาดงักลา่วในต้นทนุบริการ 

สําหรับคา่ใช้จ่ายในการบริหารปี 2557 เพิ่มขึน้ร้อยละ 3.23 จากปี 2556 เน่ืองจากค่าธรรมเนียมในการโอนท่ีดิน 1.01 
ล้านบาท และค่าสมาชิกรายปีต่างๆ รวม 1.02 ล้านบาท รวมถึงค่าใช้จ่ายในการเตรียมตัวเข้าจดทะเบียนในเข้าตลาด
หลกัทรัพย์ เช่น คา่สอบบญัชี คา่ผู้ตรวจสอบภายใน คา่ท่ีปรึกษาทางการเงิน เป็นต้น 

ค่าใช้จ่ายในการบริหารสําหรับงวด 3 เดือนแรกปี 2558 มีมลูค่าเท่ากบั 16.20 ล้านบาท คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 9.32 
ของรายได้รวม ค่าใช้จ่ายในการบริหารสําหรับงวด 3 เดือนแรกปี 2558 เพิ่มขึน้ร้อยละ 28.22 เม่ือเทียบกบังวด 3 เดือนแรกปี 
2557 เน่ืองจากค่าใช้จ่ายเก่ียวกบัพนกังานเพิ่มขึน้ อนัเป็นผลมาจากบริษัทได้นําเงินเดือนของผู้บริหารในระดบั DGM ขึน้ไปให้
มาอยู่ในค่าใช้จ่ายในการบริหาร ซึ่งในปี 2557 เงินเดือนส่วนดงักล่าวจะบนัทึกในค่าใช้จ่ายในการขายและต้นทนุขาย (เดิมมี
ผู้บริหาร 4 คนท่ีบนัทกึเป็นคา่ใช้จ่ายในการบริหาร ซึง่ในปี 2558 มีจํานวนเพิ่มเป็น 10 คน)  
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กาํไรสุทธิ 

กลุม่บริษัทมีกําไรสทุธิสําหรับปี 2555 – ปี 2557 มลูคา่เทา่กบั 15.37 ล้านบาท 55.63 ล้านบาท และ 62.44 ล้านบาท 
ตามลําดบั  คิดเป็นอตัรากําไรสทุธิเทา่กบัร้อยละ 2.41 ร้อยละ 10.34 และร้อยละ 9.23 ตามลําดบั ในปี 2556 บริษัทมีกําไรสทุธิ
เพิ่มขึน้ร้อยละ 262.04 จากปี 2555 เน่ืองจากกําไรขัน้ต้นเพิ่มขึน้จากต้นทนุค่าระวางเรือ/เคร่ืองบินลดลง สง่ผลให้กําไรสทุธิและ
อตัรากําไรสทุธิเพิ่มขึน้ ทัง้นี ้ในปี 2557 ถงึแม้บริษัทจะมีรายได้รวมเพิ่มขึน้ แต่ด้วยราคาค่าระวางซึง่เป็นต้นทนุหลกัเพิ่มขึน้ และ
คา่ใช้จ่ายในการเตรียมตวัเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ ทําให้บริษัทมีอตัรากําไรสทุธิลดลง ทัง้นี ้กําไรสทุธิสําหรับปี 2555 
– ปี 2557 แบ่งเป็นส่วนท่ีเป็นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทจํานวน 14.57 ล้านบาท 42.34 ล้านบาท 62.44 ล้านบาท คิดเป็นอตัรา
กําไรสทุธิร้อยละ 2.29 ร้อยละ 7.87 และร้อยละ 9.23 ตามลําดบั สรุปรายละเอียดได้ดงันี ้

 
2555* 2556* 2557 งวด 3 เดอืนแรก 

ปี 2557 
งวด 3 เดอืนแรก 

ปี 2558 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

กําไรสทุธิ 15.37 2.41 55.63 10.34 62.44 9.23 13.99 8.94 11.53 6.63 
สว่นท่ีเป็นของผู้ ถือหุ้นของบริษัท 14.57 2.29 42.34 7.87 62.44 9.23 13.99 8.94 11.53 6.63 
สว่นท่ีเป็นของผู้ มีสว่นได้เสียท่ีไมมี่
อํานาจควบคมุของบริษัทยอ่ย 

0.80 0.12 13.29 2.47 - - -  - - 

หมายเหตุ: * งบการเงินรวม-ประหนึง่ทําใหม่ปี 2555 และปี 2556 จดัทําโดยผู้บริหาร และรายงานโดยผู้สอบบญัชี 

กลุม่บริษัทมีกําไรสทุธิสําหรับงวด 3 เดือนปี 2558 มลูคา่เทา่กบั 11.53 ล้านบาท คิดเป็นอตัรากําไรสทุธิเทา่กบัร้อยละ 
6.63 ลดลงเม่ือเทียบกบังวด 3 เดือนปี 2557 ซึง่มีอตัรากําไรสทุธิเทา่กบัร้อยละ 8.94 เน่ืองจากกําไรขัน้ต้นลดลง อนัเป็นผลมา
จากปริมาณการให้บริการด้าน Sea Freight ซึง่มีอตัรากําไรขัน้ต้นน้อยกวา่เพิ่มขึน้ ในขณะท่ีการให้บริการด้าน Air Frieght ซึง่มี
อตัรากําไรขัน้ต้นสงูกวา่ลดลง 

16.1.4 การวเิคราะห์ฐานะทางการเงนิในปี 2555 - 2557 และงวด 3 เดือนสิน้สุด 31 มีนาคม 2558 

สนิทรัพย์ 

บริษัทมีสนิทรัพย์รวม ณ สิน้ปี 2555 – สิน้ปี 2557 และ ณ 31 มีนาคม 2558 เท่ากบั 289.35 ล้านบาท  319.56  ล้าน
บาท  358.52  ล้านบาท และ 389.24 ล้านบาท ตามลําดบั โดยสินทรัพย์หมนุเวียนของบริษัท ณ สิน้ปี 2555 – 2557 และ ณ 
31 มีนาคม 2558 เท่ากบั 232.45 ล้านบาท 239.26 ล้านบาท 232.67 ล้านบาท และ 244.80 ล้านบาท คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 
80.33  ร้อยละ 74.87  ร้อยละ 64.90 และร้อยละ 62.89 ของสินทรัพย์รวม ตามลําดบั สินทรัพย์หมนุเวียนประกอบด้วย
สนิทรัพย์ท่ีสําคญั มีดงัตอ่ไปนี ้

(1) เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ สิน้ปี 2555 – สิน้ปี 2557 และ ณ 31 มีนาคม 2558 เท่ากบั 68.36  ล้าน
บาท 75.13 ล้านบาท 80.84  ล้านบาท และ 84.42 ล้านบาท คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 23.63  ร้อยละ 23.51 ร้อยละ  22.55 และ
ร้อยละ 21.71 ของสินทรัพย์รวม ตามลําดบั ซึ่งเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ สิน้ปี 2556 เพิ่มขึน้เน่ืองจากการเพิ่มทนุ 
สําหรับเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ สิน้ปี 2557 เพิ่มขึน้เน่ืองจากผลการดําเนินงาน และการเพิ่มทนุ ทัง้นี ้เงินสดและ
รายการเทียบเทา่เงินสด ณ 31 มีนาคม 2558 เพิ่มขึน้ เน่ืองจากผลการดําเนินงาน และการเพิ่มทนุ 

(2) เงินลงทนุชัว่คราว ณ สิน้ปี 2555 – ปี 2557 และ ณ 31 มีนาคม 2558 เท่ากบั 62.05 ล้านบาท 50.13 ล้านบาท 
41.14 ล้านบาท และ26.38 ล้านบาท คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 21.44  ร้อยละ 15.69  ร้อยละ  11.47 และร้อยละ 6.78 ของ
สนิทรัพย์รวม ตามลําดบั โดยเงินลงทนุชัว่คราวดงักลา่วเป็นเงินลงทนุในกองทนุเปิด ซึง่มีความเส่ียงต่ําและมีสภาพคลอ่งในการ
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ซือ้ขาย ทัง้นี ้เงินลงทุนชั่วคราว ณ 31 มีนาคม 2558 ลดลงจาก ณ สิน้ปี 2557 เน่ืองจากบริษัทมีการขายเงินลงทุนดงักล่าว
จํานวน 15.00 ล้านบาท  

(3) ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ่ื้น ณ สิน้ปี 2555 – ปี 2557 เท่ากบั 97.19  ล้านบาท 110.49  ล้านบาท และ 108.34 
ล้านบาท คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 33.59  ร้อยละ 34.58  และร้อยละ  30.22 ของสินทรัพย์รวม ตามลําดบั ซึง่ลกูหนีข้องบริษัท
แบ่งเป็นลกูค้าการค้าท่ีเป็นกิจการท่ีเก่ียวข้องกนั ลกูหนีก้ารค้าท่ีไม่เป็นกิจการท่ีเก่ียวข้องกนั และลกูหนีอ่ื้น โดยมีรายละเอียด
แยกตามอายหุนีค้งค้าง ดงันี ้

รายละเอียดลูกหนี ้
มูลค่า (พนับาท) 

31 ธ.ค. 2555 31 ธ.ค. 2556 31 ธ.ค. 2557 31 มี.ค. 2558 

   ลูกหนีก้ารค้า – กจิการที่เกี่ยวข้องกัน 2,259 4,473 1,778 1,013 
   ลูกหนีก้ารค้า – กจิการที่ไม่เกี่ยวข้องกัน:     

    ยงัไมถ่ึงกําหนดชําระ 38,559 49,926 53,870 67,661 
    ค้างชําระไมเ่กิน 3 เดือน 27,357 35,451 30,272 36,695 
    ค้างชําระ 3 – 6 เดือน 5,036 1,532 2,946 1,604 
    ค้างชําระ 6 – 12 เดือน 6,477 644 766 785 
    ค้างชําระมากกวา่ 12 เดือน 4,924 3,534 1,189 1,181 
   รวมลูกหนีก้ารค้า – กจิการที่ไม่เกี่ยวข้องกัน 82,353 91,087 89,043 107,926 
    (หกั) คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู (1,181) (1,181) (1,181) (1,181) 
   รวมลูกหนีก้ารค้าสุทธิ – กจิการที่ไม่เกี่ยวข้องกัน 81,172 89,906 87,862 106,745 
   รวมลูกหนีก้ารค้าสุทธิ 83,431 94,379 89,640 107,758 

    ลกูหนีอ่ื้น – กิจการที่ไมเ่ก่ียวข้องกนั 13,756 16,112 18,700 23,944 
   ลูกหนีก้ารค้าและลูกหนีอ้ื่น-สุทธิ 97,187 110,491 108,340 131,702 

บริษัทมีนโยบายการให้เครดิตเทอมลกูค้า โดยพิจารณาจากฐานะการเงินของลกูค้า ประวติัการชําระเงิน ปริมาณและ
มลูค่าในการใช้บริการ เป็นต้น โดยเครดิตเทอมในการชําระหนีข้องลกูค้าจะมีระยะเวลาประมาณ 30 วนั ทัง้นี ้เน่ืองจากลกูค้า
ของบริษัทมีกําหนดการวางบิลและจ่ายเช็คคนละเดือนกนั ทําให้บริษัทไม่สามารถวางบิลและรับชําระเงินในรอบระยะเวลาท่ีให้

เครดิตได้ ส่งผลให้บริษัทมีระยะเวลาในการเก็บหนีเ้ฉล่ียในปี 2555 – ปี 2557 ณ 31 มีนาคม 2558 เท่ากบั 56 วนั 71 วนั 59 

วนั และ 63 วนั ตามลําดบั ซึง่ลกูหนีก้ารค้าท่ีค้างชําระสว่นใหญ่จะเป็นลกูหนีก้ารค้าท่ีค้างชําระไม่เกิน 3 เดือน แสดงให้เห็นถึง
คุณภาพของลูกหนีแ้ละประสิทธิภาพในการจัดเก็บหนีท่ี้ดีของบริษัท นอกจากนี ้บริษัทมีนโยบายในการคัดเลือกลูกค้าโดย
คํานึงถึงความมัน่คงทางฐานะทางการเงินและความมีช่ือเสียงเป็นท่ียอมรับ ทําให้ท่ีผ่านมาบริษัทไม่เคยประสบปัญหาในการ
เก็บหนีอ้ย่างมีนัยสําคญัจนมีผลกระทบต่อผลการดําเนินงานของกลุ่มบริษัท โดยบริษัทมีนโยบายตัง้ค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญู
เทา่กบัจํานวนหนีท่ี้คาดว่าจะเรียกเก็บเงินไม่ได้ โดยพิจารณาจากประสบการณ์ในการเก็บเงินในอดีตและฐานะการเงินปัจจบุนั
ของลกูหนี ้ซึง่บริษัทจะตดัจําหน่ายลกูหนีเ้ม่ือมีหนีส้ญูเกิดขึน้  

ลกูหนีก้ารค้า-กิจการท่ีเก่ียวข้องกนั เป็นลกูหนีก้ารค้าจากการให้บริการแก่ Sun Express Logistics Pte. Ltd. ซึง่ ณ 
วนัท่ี 31 ธันวาคม 2557 มีจํานวน 1.78 ล้านบาท โดยเป็นลกูหนีท่ี้ยงัไม่ถึงกําหนดชําระจํานวน 1.73 ล้านบาท และเป็นลกูหนี ้
ค้างชําระไม่เกิน 3 เดือนจํานวน 0.05 ล้านบาท และ ณ 31 มีนาคม 2558 มีจํานวน 1.03 ล้านบาท โดยเป็นลกูหนีท่ี้ยงัไม่ถึง
กําหนดชําระทัง้จํานวน  
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ลกูหนีก้ารค้า-กิจการท่ีไม่เก่ียวข้องกนั เป็นลกูหนีก้ารค้าจากการให้บริการแก่ลกูค้าทัว่ไปและตวัแทนต่างประเทศ ซึ่ง 
ณ สิน้ปี 2555 – สิน้ปี 2557 และ ณ 31 มีนาคม 2558 มีจํานวน 82.35 ล้านบาท 91.09 ล้านบาท 89.04 ล้านบาท และ 
107.93 ล้านบาท ทัง้นี ้ลกูหนีก้ารค้าส่วนใหญ่เป็นลกูหนีท่ี้ยงัไม่ครบกําหนดชําระคิดเป็นร้อยละ 46.82 ร้อยละ 54.81 ร้อยละ 
60.50 และ 62.69 ของลกูหนีก้ารค้ารวม-กิจการท่ีไม่เก่ียวข้องกัน ตามลําดบั รองลงมาเป็นลกูหนีก้ารค้าค้างชําระไม่เกิน 3 
เดือน คิดเป็นร้อยละ 33.22 ร้อยละ 38.92 ร้อยละ 34.00 และร้อยละ 34.00 ของลกูหนีก้ารค้ารวม-กิจการท่ีไม่เก่ียวข้องกัน 
ตามลําดบั โดยในปี 2556 ลกูหนีก้ารค้าค้างชําระไม่เกิน 3 เดือนเพิ่มขึน้ เน่ืองจากบริษัทได้มีการกระตุ้นยอดการให้บริการ
ในช่วงปลายปี โดยพยายามเพิ่มลกูค้าใหม่ และเพิ่มยอดการให้บริการในเส้นทางอ่ืน ซึง่ยอดลกูหนีค้้างชําระไม่เกิน 3 เดือน ณ 
สิน้ปี 2556 ท่ีเพิ่มขึน้ เป็นผลมาจาก 

(1) ยอดลกูหนีจ้ากลกูค้ารายใหม่ 1 ราย ซึ่งเป็นผู้ผลิตชิน้สว่นยานยนต์ เป็นงานให้บริการทางเรือขาเข้า และ 

งาน Customs & Transport เป็นสินค้าประเภทชิน้สว่นยานยนต์ โดยมียอดลกูหนีค้้างชําระไม่เกิน 3 เดือน 

ณ สิน้ปี 2556 จํานวน 2.25 ล้านบาท 

(2) ยอดลกูค้ารายใหญ่จํานวน 3 ราย ซึ่งเป็นงานให้บริการทางอากาศเส้นทางในเขตทวีปเอเชีย เช่น ญ่ีปุ่ น จีน 

สิงคโปร์ เซ่ียงไฮ้ เป็นต้น เป็นสินค้าประเภทชิน้สว่นอิเลก็ทรอนิกส์ โดยมียอดลกูหนีค้้างชําระไม่เกิน 3 เดือน

ปี ณ สิน้ปี 2556 จํานวน 5.96 ล้านบาท 

ทําให้ยอดลกูหนีค้้างชําระท่ีไม่เกิน 3 เดือนในปี 2556 มีจํานวนเพิ่มสงูขึน้ ส่งผลให้ระยะเวลาในการเก็บหนีเ้ฉล่ียปี 
2556 เพิ่มขึน้  

ทัง้นี ้ยอดลกูหนี ้ณ 31 มีนาคม 2558 เพิ่มขึน้ โดยสว่นใหญ่เป็นลกูค้าค้างชําระไม่เกิน 3 เดือน ซึง่เกิดจากยอดขายท่ี
เพิ่มขึน้ตามปริมาณการให้บริการท่ีเพิ่มขึน้ 

ลกูหนีก้ารค้า-กิจการท่ีไม่เก่ียวข้องกนั ท่ีค้างชําระเกินกําหนดมากกว่า 12 เดือน  คิดเป็นร้อยละ 5.98 ร้อยละ 3.88 
ร้อยละ 1.33 และร้อยละ 1.11 ของลกูหนีก้ารค้ารวม-กิจการท่ีไม่เก่ียวข้องกัน ณ สิน้ปี 2555 – ปี 2557 และ ณ 31 มีนาคม 
2558 ตามลําดบั  ซึง่บริษัทพิจารณาเห็นว่าลกูหนีด้งักลา่วยงัคงมีความสามารถในการชําระหนี ้จึงไม่มีการตัง้สํารองค่าเผ่ือหนี ้
สงสยัจะสูญสําหรับลูกหนีก้ลุ่มดังกล่าว อย่างไรก็ตาม บริษัทมีการตัง้สํารองค่าเผ่ือหนีส้งสัยจะสูญเท่ากับ 1.18 ล้านบาท 
สําหรับลกูหนีจํ้านวน 1 ราย ซึง่ขาดสภาพคลอ่งปัจจบุนัอยูใ่นระหวา่งการพิจารณาของศาล 

ลกูหนีอ่ื้น ณ สิน้ปี 2555 – สิน้ปี 2557 และ ณ 31 มีนาคม 2558 มีจํานวน 13.76 ล้านบาท 16.11 ล้านบาท 18.70 
ล้านบาท และ 23.94 ล้านบาท โดยเกือบทัง้หมดเป็นลกูหนีเ้งินทดรองจ่าย ซึ่งบริษัทจะทดรองจ่ายค่าพิธีการศลุกากรให้กับ
ลกูค้าไปก่อนและจะทําการเรียกเก็บจากลกูค้าภายใน 7-10 วนั บริษัทมีนโยบายการให้วงเงินทดรองจ่ายพิธีการศลุกากรให้กบั
ลกูค้า โดยพิจารณาจากปริมาณและมลูค่าการในการใช้บริการ ฐานะการเงินของลกูค้า และประวติัการชําระเงิน เป็นต้น ทัง้นี ้
ลกูหนีอ่ื้น ณ 31 มีนาคม 2558 เพิ่มขึน้จาก ณ สิน้ปี 2557 เน่ืองจากปริมาณงานให้บริการเพิ่มขึน้ โดยส่วนใหญ่เป็นลกูหนีเ้งิน
ทดรองจ่าย ซึง่ลกูหนีด้งักลา่วอยูใ่นกําหนดชําระเงิน  

(4) เงินให้กู้ ยืมแก่กรรมการ ณ 31 ธนัวาคม 2555 จํานวน 2.00 ล้านบาท ซึง่ ณ 31 ธนัวาคม 2556 ไม่มียอดคงเหลือ
ดงักลา่ว เน่ืองจากกรรมการได้มีการจ่ายชําระคืนเรียบร้อยแล้ว 

(5) เงินให้กู้ ยืมระยะสัน้ ณ สิน้ปี 2555 – สิน้ปี 2556 มีจํานวน 1.2 ล้านบาท และ 0.91 ล้านบาท คิดเป็นสดัสว่นร้อย
ละ 0.41  ร้อยละ 0.28  ของสินทรัพย์รวม ตามลําดบั ซึง่เงินให้กู้ ยืมระยะสัน้ดงักลา่ว คือ เงินให้กู้ ยืมแก่พนกังานซึง่คิดดอกเบีย้
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ในอตัราดอกเบีย้เงินฝากประจําของธนาคารพาณิชย์แห่งหนึ่ง โดย ณ สิน้ปี 2557 ไม่มียอดคงเหลือดงักล่าวแล้ว เน่ืองจาก
พนกังานได้มีการจ่ายชําระคืนเรียบร้อยแล้ว 

(6) สินทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน ณ สิน้ปี 2555 – สิน้ปี 2557 และ ณ 31 มีนาคม 2558 มีจํานวน 1.65 ล้านบาท 2.60 
ล้านบาท 2.35 ล้านบาท และ 2.20 ล้านบาท ตามลําดบั คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 0.57 ร้อยละ 0.81 ร้อยละ 0.65 และร้อยละ 
0.56 ของสนิทรัพย์รวม ตามลําดบั ประกอบด้วย คา่ใช้จ่ายจ่ายลว่งหน้า เงินมดัจําคา่เช่าตู้ และภาษีซือ้ท่ียงัไมถ่งึกําหนด 

สินทรัพย์ไม่หมนุเวียนของบริษัท ณ สิน้ปี 2555 – สิน้ปี 2557 ณ 31 มีนาคม 2558 มีจํานวน 56.90  ล้านบาท 80.30 
ล้านบาท 125.85 ล้านบาท และ 144.44 ล้านบาท ตามลําดบั คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 19.67  ร้อยละ 25.13 ร้อยละ 35.10 และ
ร้อยละ 37.11 ของสนิทรัพย์รวม ตามลําดบั สนิทรัพย์ไมห่มนุเวียนของบริษัทประกอบด้วยสนิทรัพย์ท่ีสําคญั ดงัตอ่ไปนี ้

(1) เงินฝากธนาคารท่ีมีภาระคํา้ประกนั ณ สิน้ปี 2555 – สิน้ปี 2557 มีจํานวน 0.62 ล้านบาท 1.47 ล้านบาท 1.08 
ล้านบาท และ 1.08 ล้านบาท คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 0.22 ร้อยละ 0.46 ร้อยละ 0.30 และร้อยละ 0.28 ของสินทรัพย์รวม โดย
เงินฝากธนาคารท่ีมีภาระคํา้ประกันดงักล่าว เป็นเงินฝากประจําท่ีบริษัทและบริษัทย่อยได้นําไปคํา้ประกนัวงเงินบตัรเครดิต
สําหรับเติมนํา้มนัเชือ้เพลงิและหนงัสือคํา้ประกนัซึง่ออกโดยธนาคารในนามบริษัทและบริษัทยอ่ย 

(2) ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์ – สทุธิ ณ สิน้ปี 2555 – สิน้ปี 2557  และ ณ 31 มีนาคม 2558 มีมลูค่าสทุธิเท่ากบั 
55.07 ล้านบาท 77.53 ล้านบาท 123.70 ล้านบาท และ 142.15 ล้านบาท ตามลําดบั คิดเป็นร้อยละ 19.03 ร้อยละ 24.26  
ร้อยละ 34.50 และร้อยละ 36.52 ของสินทรัพย์รวม ตามลําดบั ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์ ณ สิน้ปี 2556 เพิ่มขึน้จาก ณ สิน้ปี 
2555 เน่ืองจากซือ้รถบรรทกุหวัลาก-หางพ่วง มลูค่ารวม 19.92 ล้านบาท เพ่ือรองรับความต้องการท่ีเพิ่มขึน้ของลกูค้า และ
ลงทนุในลานจอดรถขนสง่ท่ีแหลมฉบงัซึง่อยูร่ะหวา่งก่อสร้าง จํานวน 10.76 ล้านบาท   

สําหรับท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์สทุธิ ณ สิน้ปี 2557 เพิ่มขึน้จาก ณ สิน้ปี 2556 เน่ืองจากบริษัทมีการซือ้ท่ีดินท่ีแหลม
ฉบงัจากกรรมการบริษัท (เดิมเป็นการเช่า) เพ่ือทําเป็นลานจอดรถขนส่งมลูค่ารวม 23.80 ล้านบาท และมีการซือ้รถบรรทุก
ขนสง่เพิ่มขึน้มลูคา่รวม 27.60 ล้านบาท  

สําหรับท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์สทุธิ ณ 31 มีนาคม 2558 เพิ่มขึน้จาก ณ สิน้ปี 2557 เน่ืองจากบริษัทมีการลงทนุใน
รถหวัลาก 5 หวั และหางพว่ง 10 หาง มลูคา่รวมประมาณ 20.60 ล้านบาท 

(3) สนิทรัพย์ไมมี่ตวัตน – สทุธิ ณ สิน้ปี 2555 – สิน้ปี 2557 และ ณ 31 มีนาคม 2558 มีมลูค่าเท่ากบั 0.05 ล้านบาท 
0.11 ล้านบาท 0.08 ล้านบาท และ 0.12 ล้านบาท ตามลําดบั ทัง้จํานวนเป็นโปรแกรมคอมพิวเตอร์ ซึง่บริษัทมีนโยบายการตดั
จําหน่ายสนิทรัพย์ไมมี่ตวัตนโดยใช้วิธีเส้นตรงตามอายกุารใช้งานโดยประมาณ 3 และ 5 ปี 

(4) สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชีสทุธิ ณ สิน้ปี 2555 – 2557 และ ณ 31 มีนาคม 2558 มีมลูค่าเท่ากบั 0.55 
ล้านบาท 0.97 ล้านบาท 0.54ล้านบาท และ 0.56 ล้านบาท ตามลําดบั ซึ่งคํานวณขึน้จากผลแตกต่างชัว่คราว ณ วนัสิน้รอบ
ระยะเวลารายงานระหว่างฐานภาษีของสินทรัพย์หรือหนีส้ินกับราคาตามบญัชีของสินทรัพย์หรือหนีส้ินนัน้ ทัง้นี ้บริษัทรับรู้
หนีส้นิภาษีเงินได้รอการตดับญัชีของผลแตกต่างชัว่คราวท่ีต้องเสียภาษีทกุรายการ  แต่รับรู้สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี
สําหรับผลแตกตา่งชัว่คราวท่ีใช้หกัภาษีในจํานวนเท่าท่ีมีความเป็นไปได้ค่อนข้างแน่นอนว่า บริษัทจะมีกําไรทางภาษีในอนาคต
เพียงพอท่ีจะใช้ประโยชน์จากผลแตกตา่งชัว่คราวท่ีใช้หกัภาษี และบริษัทจะทบทวนมลูค่าตามบญัชีของสินทรัพย์ภาษีเงินได้รอ
การตดับญัชีทกุสิน้รอบระยะเวลารายงาน และจะปรับมลูค่าตามบญัชีดงักล่าวเม่ือมีความเป็นไปได้ค่อนข้างแน่นอนว่าบริษัท
จะไมมี่กําไรทางภาษีเพียงพอตอ่การนําสนิทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชีทัง้หมดหรือบางสว่นมาใช้ประโยชน์ 
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(5) สินทรัพย์ไม่หมนุเวียนอ่ืน  ณ สิน้ปี 2555 – สิน้ปี 2557 และ ณ 31 มีนาคม 2558 มีมลูค่าเท่ากบั 0.61 ล้านบาท 
0.22 ล้านบาท 0.45 ล้านบาท และ 0.53 ล้านบาท ตามลําดบั โดยสนิทรัพย์ไมห่มนุเวียนอ่ืน ประกอบด้วย เงินประกนัเงินมดัจํา
คา่เช่าท่ีดิน อาคาร มิเตอร์ไฟฟ้าและนํา้ประปา เป็นต้น 

แหล่งที่มาของเงนิทุน 

หนีส้นิ   

ณ สิน้ปี 2555 – สิน้ปี 2557 ณ 31 มีนาคม 2558 หนีส้ินรวมมีจํานวนเท่ากบั 168.93 ล้านบาท 99.97 ล้านบาท 
80.30 ล้านบาท และ 104.89 ล้านบาท ตามลําดบั หนีส้ินสว่นใหญ่ของบริษัทอยู่ในรูปของหนีส้ินหมนุเวียน ณ สิน้ปี 2555 – 
สิน้ปี 2557 และ ณ 31 มีนาคม 2558 มีมลูค่าเท่ากบั 158.29 ล้านบาท 83.40 ล้านบาท 62.10 ล้านบาท และ 79.36 ล้านบาท 
ตามลําดบั คิดเป็นร้อยละ 93.71 ร้อยละ 83.42  ร้อยละ 77.34 และร้อยละ 75.66 ของหนีส้นิรวม ตามลําดบั  

หนีส้นิหมนุเวียนท่ีสําคญัประกอบด้วย 

(1) เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้น ณ สิน้ปี 2555 – สิน้ปี 2557 และ ณ 31 มีนาคม 2558 มีมลูค่าเท่ากบั 147.76 ล้าน
บาท 47.66 ล้านบาท 37.60 ล้านบาท และ 49.08 ล้านบาท ตามลําดบั โดยมีรายละเอียด ดงันี ้  

รายละเอียดเจ้าหนี ้
มูลค่า (ล้านบาท) 

ณ 31 ธ.ค. 2555 ณ 31 ธ.ค. 2556 ณ 31 ธ.ค. 2557 ณ 31 มี.ค. 2558 

   เจ้าหนีก้ารค้า  136.71 34.73 32.75 38.96 
    เจ้าหนีอ่ื้น 11.05 12.93 4.86 10.12 
   เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้น 147.76 47.66 37.60 49.08 

 เจ้าหนีก้ารค้าท่ีสําคญัของบริษัท ได้แก่ ผู้ประกอบการขนส่งรถบรรทกุในประเทศและตวัแทนต่างประเทศ โดย
บริษัทจะได้รับเครดิตเทอมจากเจ้าหนีก้ารค้าประมาณ 30 วนั สําหรับการชําระค่าระวางเรือ/เคร่ืองบินให้สายการเดินเรือ/สาย
การบิน บริษัทจะต้องชําระทนัที ไมมี่เครดิตเทอม ทัง้นี ้เจ้าหนีก้ารค้า ณ สิน้ปี 2555 มีมลูค่าสงูเม่ือเทียบกบั ณ สิน้ปี 2556 และ 
ณ สิน้ปี 2557 เน่ืองจากบริษัทค้างชําระเจ้าหนีจํ้านวน 2 ราย ซึง่เป็นตวัแทนต่างประเทศ มลูค่ารวม 108.73 ล้านบาท ซึง่บริษัท
ได้ชําระหนีใ้ห้กับเจ้าหนีท้ัง้ 2 รายดังกล่าวเรียบร้อยแล้วในปี 2556 และในปัจจุบันบริษัทไม่ได้มีการทําการค้ากับตัวแทน
ดงักล่าวแล้ว ดงันัน้ บริษัทจึงมีระยะเวลาในการชําระหนีเ้ฉล่ีย ณ สิน้ปี 2555 – ณ สิน้ปี 2557 ณ 31 มีนาคม 2558 เท่ากบั 94 
วนั 85 วนั 25 วนั และ 25 วนั ตามลําดบั สําหรับเจ้าหนีอ่ื้นประกอบด้วย ค่าใช้จ่ายค้างจ่าย เช่น ค่าไฟฟ้า ค่าโทรศพัท์ ค่าสอบ
บญัชี เป็นต้น โดย ณ สิน้ปี 2555 – ณ สิน้ปี 2557 และ ณ 31 มีนาคม 2558 มีจํานวนเท่ากบั 11.05 ล้านบาท 12.93 ล้านบาท 
4.86 ล้านบาท และ 10.12 ล้านบาท ตามลําดับ โดยเจ้าหนีอ่ื้น ณ 31 มีนาคม 2558 เพิ่มขึน้จาก ณ สิน้ปี 2557 เน่ืองจาก
คา่ใช้จ่ายค้างจ่ายเพิ่มขึน้ ประกอบด้วยค่าใช้จ่ายหลกัๆ คือ ค่าคอมมิชชัน่ค้างจ่าย โบนสัพนกังานค้างจ่าย มลูค่ารวมประมาณ 
4.15 ล้านบาท 

(2) ภาษีเงินได้ค้างจ่าย ณ สิน้ปี 2555 – สิน้ปี 2557 มีมลูค่าเท่ากบั 0.03 ล้านบาท 8.53 ล้านบาท 4.63 ล้านบาท 
และ 6.42 ล้านบาท ตามลําดบั โดยภาษีเงินได้ค้างจ่าย ณ สิน้ปี 2556 เพิ่มขึน้เน่ืองจากบริษัทมีผลกําไรมากขึน้ 

(3) หนีส้ินหมนุเวียนอ่ืน ณ สิน้ปี 2555 – สิน้ปี 2557 และ ณ 31 มีนาคม 2558 มีมลูค่าเท่ากบั 7.01 ล้านบาท 20.48 
ล้านบาท 8.42 ล้านบาท และ 8.53 ล้านบาท ตามลําดับ โดย ณ สิน้ปี 2556 หนีส้ินหมุนเวียนอ่ืนเพิ่มขึน้จากยอดเจ้าหนี ้
กรมสรรพากรจํานวน 16.62 ล้านบาท เน่ืองจากเป็นภาษีหกั ณ ท่ีจ่ายของเงินปันผลจ่ายในเดือนธนัวาคม 2556  
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หนีส้ินไม่หมนุเวียน ณ สิน้ปี 2555 – สิน้ปี 2557 และ ณ 31 มีนาคม 2558 มีมลูค่าเท่ากบั 10.63 ล้านบาท 16.57 
ล้านบาท 18.20 ล้านบาท และ 25.53 ล้านบาท ตามลําดบั โดยแบง่เป็น  

(1) หนีส้ินตามสญัญาเช่าทางการเงิน (รวมท่ีถึงกําหนดชําระภายในหนึ่งปี) ณ สิน้ปี 2555 – สิน้ปี 2557 มีจํานวน 
11.26 ล้านบาท  19.17 ล้านบาท 23.69 ล้านบาท และ 34.11 ล้านบาท ตามลําดบั หนีส้ินตามสญัญาเช่าทางการเงิน ได้แก่ 
สญัญาเช่ากบัการเงินกบับริษัทลีสซิ่งยานพาหนะและอปุกรณ์ใช้ในการดําเนินงานของกิจการ โดยมีกําหนดการชําระค่าเช่าเป็น
รายเดือน อายุของสญัญามีระยะเวลาเฉล่ียประมาณ 1 ถึง 4 ปี โดยหนีส้ินตามสญัญาเช่าทางการเงินมีมลูค่าเพิ่มขึน้ทุกปี 
เน่ืองจากบริษัทมีการขยายธุรกิจให้บริการขนสง่ในประเทศด้วยรถบรรทกุหวัลาก-หางพว่ง 

(2) สํารองผลประโยชน์ระยะยาวของพนักงาน เป็นการประมาณการค่าชดเชยผลประโยชน์ของพนักงานเม่ือ
เกษียณอายงุาน และผลประโยชน์ระยะยาวอ่ืนแก่พนกังานตามสิทธิและอายงุาน ตามมาตรฐานการบญัชีฉบบัท่ี 19 ซึ่งเร่ิมมี
ผลบงัคบัใช้ตัง้แต่วนัท่ี 1 มกราคม 2554 เป็นต้นไป โดย ณ สิน้ปี 2555 – สิน้ปี 2557 และ ณ 31 มีนาคม 2558 บริษัทมีภาระ
ผกูพนัผลประโยชน์พนกังานจํานวน 2.87 ล้านบาท 4.12 ล้านบาท 5.74 ล้านบาท และ 6.28 ล้านบาท ตามลําดบั  

ส่วนของผู้ถือหุ้น  

สว่นของผู้ ถือหุ้น ณ สิน้ปี 2555 – สิน้ปี 2557 และ ณ 31 มีนาคม 2558 มีมลูค่าเท่ากบั 120.42 ล้านบาท 219.59 
ล้านบาท 278.22 ล้านบาท และ 284.35 ล้านบาท ตามลําดบั ส่วนของผู้ ถือหุ้นเพิ่มขึน้อย่างต่อเน่ือง เน่ืองจากบริษัทมีกําไร
สุทธิจากการดําเนินงานเพ่ิมขึน้ทุกปี ประกอบกับบริษัทได้มีการเพิ่มทุนในระหว่างปี เพ่ือนําเงินไปขยายธุรกิจท่ีเติบโตขึน้ 
กลา่วคือ   

(1) ท่ีประชุมวิสามัญผู้ ถือหุ้นของบริษัท เม่ือวันท่ี 23 ธันวาคม 2556 มีมติอนุมัติให้เพิ่มทุนจดทะเบียนจากเดิม 
15.00 ล้านบาท เป็น 180.00 ล้านบาท (หุ้นสามญั 18,000,000 หุ้น มลูค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 10 บาท) โดยการออกหุ้นสามญัเพิ่ม
ทนุ 16,500,000 หุ้น มลูค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 10 บาท ให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมของบริษัทตามสดัสว่น บริษัทได้รับชําระเงินค่าหุ้นเพิ่มทนุ
และได้จดทะเบียนการเพิ่มทนุกบักระทรวงพาณิชย์แล้ว เม่ือวนัท่ี 25 ธนัวาคม 2556  

(2) ท่ีประชมุวิสามญัผู้ ถือหุ้น เม่ือวนัท่ี 23 พฤษภาคม 2557 มีมติอนมุติัให้เพิ่มทนุจดทะเบียนจาก 180.00 ล้านบาท 
เป็น 208.00 ล้านบาท (หุ้นสามัญจํานวน 20,800,000 หุ้น มูลค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 10 บาท) โดยการออกหุ้นสามัญเพิ่มทุน 
2,800,000 หุ้น มลูค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 10 บาท ให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมของบริษัทตามสดัส่วน ทัง้นี ้บริษัทได้เรียกชําระเงินค่าหุ้นครัง้
แรกในราคาหุ้นละ 7.50 บาท รวมเป็นจํานวนเงินทัง้สิน้ 21.00 ล้านบาท โดยบริษัทได้รับชําระเงินค่าหุ้นเพิ่มทนุและจดทะเบียน
การเพิ่มทนุกบักระทรวงพาณิชย์แล้วเม่ือวนัท่ี 28 พฤษภาคม 2557 ต่อมาเม่ือวนัท่ี 14 สิงหาคม 2557 ท่ีประชมุคณะกรรมการ
บริษัทได้มีมติอนุมัติให้บริษัทเรียกชําระเงินค่าหุ้ น ส่วนท่ีเหลือในราคาหุ้ นละ 2.50 บาท รวมเป็นจํานวนเงินทัง้สิน้ 7.00        
ล้านบาทจากผู้ ถือหุ้น โดยบริษัทได้รับชําระเงินคา่หุ้นท่ีเรียกชําระดงักลา่วแล้วเม่ือวนัท่ี 16 กนัยายน 2557 

(3) ท่ีประชมุสามญัผู้ ถือหุ้น เม่ือวนัท่ี 13 มีนาคม 2558 มีมติอนมุติัให้เพิ่มทนุจดทะเบียนของบริษัทจากเดิม 208.00 
ล้านบาท เป็น 225.00 ล้านบาท (หุ้นสามญัจํานวน 22,500,000 หุ้น มลูค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 10 บาท) โดยการออกหุ้นสามญัเพิ่ม
ทนุ 1,700,000 หุ้น มลูค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 10 บาท ให้แก่หู้ ถือหุ้นเดิมตามสดัส่วน เพ่ือเป็นเงินทนุหมนุเวียนไว้ใช้ในการดําเนิน
กิจการของบริษัท ทัง้นี ้บริษัทได้รับชําระเงินค่าหุ้นเพิ่มทนุและได้จดทะเบียนเพิ่มทนุกบักระทรวงพาณิชย์เม่ือวนัท่ี 17 มีนาคม 
2558 
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ทัง้นี ้บริษัทได้มีการจ่ายเงินปันผลให้ผู้ ถือหุ้น ดงันี ้

(1) เม่ือวนัท่ี 4 ธนัวาคม 2556 ท่ีประชมุคณะกรรมการบริษัทได้มีมติอนมุติัให้บริษัทจ่ายเงินปันผลระหว่างกาลให้แก่
ผู้ ถือหุ้นสามญัของบริษัทในอตัราหุ้นละ 67.36 บาท รวมเป็นจํานวนเงินทัง้สิน้ 101.04 ล้านบาท โดยเป็นการจ่ายจากกําไร
สะสมของบริษัท ทัง้นี ้บริษัทได้มีการจ่ายเงินปันผลระหวา่งกาลดงักลา่วแล้วในวนัท่ี 24 ธนัวาคม 2556 

(2) เม่ือวนัท่ี 14 สิงหาคม 2557 ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัท ได้มีมติอนุมติัให้บริษัทจ่ายเงินปันผลระหว่างกาล
ให้แก่ผู้ ถือหุ้นสามญัของบริษัท สําหรับผลการดําเนินงานตัง้แต่วนัท่ี 1 มกราคม 2557 ถึงวนัท่ี 30 มิถนุายน 2557 ในอตัราหุ้น
ละ 0.29 บาท สําหรับหุ้นท่ีชําระเต็มมลูค่า (10 บาท) และอตัราหุ้นละ 0.22 บาท สําหรับหุ้นท่ีชําระบางส่วน (7.50 บาท) รวม
เป็นจํานวนเงินทัง้สิน้ 5.99 ล้านบาท ทัง้นี ้บริษัทได้มีการจ่ายเงินปันผลระหวา่งกาลดงักลา่วแล้วในวนัท่ี 16 กนัยายน 2557 

(3) เม่ือวนัท่ี 13 มีนาคม 2558 ท่ีประชุมสามญัผู้ ถือหุ้นของบริษัท ได้มีมติอนุมติัให้บริษัทจ่ายเงินปันผลประจําปี 
2557 ให้แก่ผู้ ถือหุ้นสามญัของบริษัทในอตัราหุ้นละ 1.05 บาท รวมเป็นจํานวนเงินทัง้สิน้ 21.92 ล้านบาท โดยบริษัทได้มีการ
จ่ายเงินปันผลดงักลา่วเสร็จสิน้แล้วในวนัเดียวกนั 

ความเหมาะสมของโครงสร้างเงนิทุน 

อตัราส่วนหนีส้ินต่อสว่นของผู้ ถือหุ้น ณ สิน้ปี 2555 – สิน้ปี 2557 และ ณ 31 มีนาคม 2558 เท่ากบั 1.40 เท่า 0.46 
เท่า 0.29 เท่า และ 0.37 เท่า ตามลําดบั โดยหนีส้ินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้นลดลงอย่างมีนยัสําคญัเป็นผลมาจากการเพ่ิมทนุของ
บริษัทประกอบกบักําไรสะสมท่ีเพิ่มขึน้จากความสามารถในการทํากําไรท่ีเพิ่มขึน้ ปัจจบุนัอตัราส่วนหนีส้ินต่อสว่นของผู้ ถือหุ้น
อยู่ในระดบัท่ีค่อนข้างต่ําเน่ืองจากบริษัทมีนโยบายใช้เงินทนุในการดําเนินธุรกิจส่วนใหญ่จากส่วนของผู้ ถือหุ้น ทําให้มีความ
เส่ียงด้านการเงินต่ําและมีความคลอ่งตวัในการดําเนินธุรกิจ 

สภาพคล่อง 

(1) สภาพคลอ่งกระแสเงินสด 
กระแสเงินสดสทุธิจากกิจกรรมการดําเนินงานสําหรับปี 2556 - ปี 2557 มีจํานวน (27.25) ล้านบาท และ 52.25 ล้าน

บาท ตามลําดบั โดยในปี 2556 บริษัทมีกระแสเงินสดสทุธิจากกิจกรรมดําเนินงานเป็นลบ มีสาเหตหุลกัจากบริษัทมีกําไรก่อน
ภาษีเงินได้จํานวน 70.39 ล้านบาท และมีหนีส้ินหมนุเวียนอ่ืนเพิ่มขึน้ 13 ล้านบาท ในขณะท่ีมีลูกหนีก้ารค้าเพิ่มขึน้จํานวน 
11.53 ล้านบาท และมีเจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้นลดลง 100.89 ล้านบาท เจ้าหนีด้งักล่าวเป็นเจ้าหนีต้วัแทนต่างประเทศ
จํานวน 2 ราย ซึ่งบริษัทได้มีการชําระหนีใ้ห้แก่เจ้าหนีเ้รียบร้อยแล้ว สําหรับปี 2557 กระแสเงินสดสทุธิจากกิจกรรมดําเนินงาน
เป็นบวก โดยมีสาเหตหุลกัมาจากกําไรก่อนภาษีเงินได้จํานวน 78.88 ล้านบาท โดยบริษัทมีเจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้นลดลง 
10.18 ล้านบาท และมีการจ่ายภาษีเงินได้ 20.11 ล้านบาท 

กระแสเงินสดสทุธิจากกิจกรรมลงทนุสําหรับปี 2556 และ ปี 2557 มีจํานวน (25.13) ล้านบาท และ (26.05) ล้านบาท 
ตามลําดับ โดยในปี 2556 เป็นการลงทุนในท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ จํานวน 18.26 ล้านบาท โดยเป็นสินทรัพย์ระหว่าง
ก่อสร้างและเป็นการซือ้รถบรรทกุขนส่ง นอกจากนี ้ในระหว่างปี 2556 บริษัทได้ซือ้เงินลงทนุชัว่คราวเพิ่มจํานวน 34.00 ล้าน
บาทเพ่ือลงทนุชัว่คราวในกองทนุเปิด และมีเงินสดรับจากการขายเงินลงทนุชัว่คราวจํานวน 47.01 ล้านบาท ทัง้นี ้บริษัทมีการ
จ่ายชําระเงินสดเพ่ือซือ้เงินลงทุนในบริษัท ซนัเอ็กซ์เพรส (ประเทศไทย) จํากัด จากกลุ่มผู้ ถือหุ้นท่ีเป็นชาวต่างชาติ จํานวน 
21.60 ล้านบาท ทําให้สดัส่วนการถือหุ้นในบริษัทย่อยเปล่ียนแปลงจากร้อยละ 60 เป็นร้อยละ 100 สําหรับในปี 2557 บริษัท
ลงทุนซือ้ท่ีดินท่ีแหลมฉบงัจากกรรมการ (เดิมเป็นการเช่าจากกรรมการ) เพ่ือใช้เป็นลานจอดรถบรรทุกขนส่ง และลงทุนใน
รถบรรทกุขนสง่เพิ่มขึน้ 
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กระแสเงินสดสทุธิจากกิจกรรมจดัหาเงินสําหรับปี 2556 – ปี 2557 มีจํานวน 59.15  ล้านบาท และ 6.11 ล้านบาท 
ตามลําดบั ในปี 2556 บริษัทมีกระแสเงินสดสทุธิเป็นบวกเน่ืองจากการเพิ่มทนุในบริษัทจํานวน 165.00 ล้านบาทและเงินสดรับ
จากการเพิ่มทนุของบริษัทย่อยโดยผู้ ถือหุ้นเดิมจํานวน 19.60 ล้านบาท (ในสว่นของผู้ ถือหุ้นต่างชาติร้อยละ 40 ของจํานวนเงิน
เพิ่มทนุทัง้หมดของบริษัทย่อยจํานวน 49.00 ล้านบาท) ทัง้นี ้บริษัทมีการจ่ายเงินปันผลจํานวน 101.04 ล้านบาท และบริษัท
ย่อยมีการจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมของบริษัทย่อยจํานวน 17.74 ล้านบาท (ในสว่นของผู้ ถือหุ้นต่างชาติร้อยละ 40 ของ
จํานวนเงินปันผลจ่ายทัง้หมดของบริษัทย่อยจํานวน 44.34 ล้านบาท) สําหรับในปี 2557 บริษัทมีการเพิ่มทนุอีกจํานวน 28.00 
ล้านบาท และมีการจ่ายเงินปันผลจํานวน 5.99 ล้านบาท 

สําหรับงวด 3 เดือนแรกปี 2558 บริษัทมีกําไรสทุธิก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้จํานวน 15.07 ล้านบาท และมีกระแสเงิน
สดสทุธิจากกิจกรรมการดําเนินงานเป็นบวกจํานวน 4.83 ล้านบาท โดยบริษัทมีลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ่ื้นเพิ่มขึน้จํานวน  
23.08 ล้านบาท จากยอดขายท่ีเพิ่มขึน้ในช่วง 3 เดือนแรกปี 2558 และมีเจ้าหนีเ้พิ่มขึน้จํานวน 11.52 ล้านบาท บริษัทมีกระแส
เงินสดสทุธิจากกิจกรรมการลงทนุจํานวน 7.53 ล้านบาท โดยเป็นเงินสดรับจากการขายเงินลงทนุชัว่คราวจํานวน 15.00 ล้าน
บาท และบริษัทมีการลงทนุในรถหวัลากจํานวน 7.46 ล้านบาท ทัง้นี ้บริษัทมีกระแสเงินสดสทุธิจากกิจกรรมจดัหาเงินจํานวน  
(8.67) ล้านบาท ซึง่สว่นใหญ่เป็นการจ่ายเงินปันผลจํานวน 21.92 ล้าบาท และการชําระหนีส้ินตามสญัญาเช่าการเงินจํานวน 
3.42 ล้านบาท 

(2) อตัราสว่นสภาพคลอ่งและวงจรเงินสด 
ในปี 2555 - 2557 บริษัทมีอตัราสว่นสภาพคลอ่งเท่ากบั 1.47 เท่า 2.87 เท่า และ 3.75 เท่า ตามลําดบั อตัราสว่น

สภาพคลอ่งเพ่ิมขึน้อย่างต่อเน่ือง ซึ่งอยู่ในเกณฑ์ท่ีค่อนข้างสงูเน่ืองจากหนีส้ินหมนุเวียนลดลงอย่างต่อเน่ืองจากการลดลงของ
เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้น  

อัตราส่วน 
งบการเงนิรวม-งบประหน่ึงทาํใหม่* งบการเงนิรวม 

2555 2556 2557 31 มี.ค. 2558 
อตัราสว่นสภาพคลอ่ง                     1.47 2.87 3.75 3.08 
ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ีย                    56 71 59 63 
ระยะเวลาชําระหนีเ้ฉล่ีย                  94 85 25 25 
วงจรเงินสด                                    (38) (14) 34 38 
ระยะเวลาชําระหนีเ้ฉล่ีย 94 35 25 25 
วงจรเงินสด (ปรับปรุง)                    (38) 36 34 38 

หมายเหตุ : * งบการเงินรวม-ประหนึง่ทําใหม่ปี 2555 และ ปี 2556 จดัทําโดยผู้บริหาร และรายงานโดยผู้สอบบญัชี             

นอกจากนี ้หากพิจารณาสภาพคลอ่งจากวงจรเงินสด (Cash Cycle) สําหรับปี 2555 – ปี 2557 มีระยะเวลาเท่ากบั 
(38) วนั (14) วนั และ 34 วนั ตามลําดบั ทัง้นี ้หากพิจารณาสภาพคลอ่งจากวงจรเงินสด (Cash Cycle) ซึง่ปรับปรุงโดยไม่นํา
ยอดเจ้าหนีใ้นปี 2555 มาเฉล่ียกบัปี 2556 จะพบว่าระยะเวลาชําระหนีเ้ฉล่ียในปี 2556 จะลดลงเป็น 35 วนั และวงจรเงินสด
ของบริษัทจะเพิ่มเป็น 36 วนัในปี 2556 ซึ่งจะเห็นว่ากลุ่มบริษัทมีระยะเวลาชําระหนีค้่อนข้างสัน้ เน่ืองจากการชําระค่าระวาง
เรือ/เคร่ืองบิน จะเป็นการชําระเงินทนัที ในขณะท่ีมีระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ียนานกว่า เน่ืองจากบริษัทมีการให้เครดิตเทอมแก่
ลกูค้าประมาณ 30 วนั ดงันัน้ เงินทนุหมนุเวียนจึงมีความสําคญัต่อการประกอบธุรกิจ อย่างไรก็ตาม บริษัทมีอตัราส่วนสภาพ
คล่องเพ่ิมขึน้อย่างต่อเน่ืองแสดงให้เห็นว่าบริษัทยงัคงมีสภาพคลอ่งท่ีเพียงพอสําหรับการบริหารวงจรเงินสดดงักล่าว จึงทําให้
บริษัทไมมี่การพึง่พาการกู้ ยืมจากสถาบนัการเงิน 
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ทัง้นี อตัราสว่นความสามารถในการชําระภาระผกูพนัในปี 2556 มีค่าติดลบ เน่ืองจากบริษัทมีกระแสเงินสดสทุธิจาก
กิจกรรมดําเนินงานในปี 2556 เป็นลบ อนัเป็นผลจากการชําระเงินให้เจ้าหนี ้2 รายใหญ่ อย่างไรก็ตาม บริษัทได้มีการเพิ่มทนุ
ในปี 2556 เพ่ือปรับโครงสร้างและใช้เป็นเงินทนุหมนุเวียน จึงทําให้บริษัทยงัคงมีความสามารถในการชําระภาระผกูพนั สําหรับ
อตัราสว่นความสามารถในการชําระภาระผกูพนัในปี 2557 และงวด 3 เดือนแรกปี 2558 มีค่าน้อยกว่าหนึ่ง เน่ืองจากบริษัทมี
การลงทนุในลานจอดรถท่ีแหลมฉบงัในปี 2557 และลงทนุซือ้รถบรรทกุขนส่ง ในปี 2557 และงวด 3 เดือนปี 2558 ซึ่งมีมลูค่า
มากกวา่กระแสเงินสดสทุธิจากกิจกรรมดําเนินงาน อยา่งไรก็ตาม บริษัทได้มีการเพิ่มทนุในปี 2557 และไตรมาส 1 ปี 2558 เพ่ือ
ใช้เป็นเงินทนุหมนุเวียน จงึทําให้บริษัทยงัคงมีความสามารถในการชําระภาระผกูพนั 

16.2 ปัจจัยที่อาจมีผลกระทบต่อฐานะการเงนิหรือการดาํเนินงานในอนาคต 

16.2.1  ความผันผวนของต้นทุนค่าระวาง  

 ต้นทนุคา่ระวางเรือ/เคร่ืองบินถือเป็นต้นทนุหลกัในการดําเนินธุรกิจให้บริการรับจดัการขนสง่ระหว่างประเทศ โดยในปี 
2555 – ปี 2557 และงวด 3 เดือนแรกปี 2558 ต้นทุนดงักล่าวคิดเป็นสดัส่วนประมาณร้อยละ 63.79 ร้อยละ 64.57 ร้อยละ 
73.00 และร้อยละ 76.00 ของต้นทุนรวม ตามลําดับ ดงันัน้ ความผันผวนของค่าระวางซึ่งเปล่ียนแปลงไปตามอุปสงค์และ
อปุทานในตลาด มีผลกระทบต่อต้นทนุการให้บริการและอตัรากําไรสทุธิของกลุม่บริษัท หากกรณีท่ีบริษัทไม่สามารถปรับราคา
คา่บริการเพิ่มตามต้นทนุคา่ระวางท่ีมีการปรับตวัขึน้ได้ ทัง้นี ้กลุม่บริษัทได้ตระหนกัถงึความเส่ียงท่ีอาจเกิดขึน้จากความผนัผวน
ของค่าระวาง จึงให้ความสําคญัตัง้แต่การจดัหาระวาง โดยมีการคาดการณ์ปริมาณความต้องการของลกูค้าและจองระวางใน
ปริมาณมาก เพ่ือเพิ่มอํานาจในการต่อรองค่าระวาง และมีการจดัทําเป็นสญัญา โดยในกรณีท่ีมีการเปล่ียนแปลงราคาตามท่ี
ระบุในสญัญา สายการเดินเรือจะต้องแจ้งล่วงหน้าอย่างน้อย 30 วนั นอกจากนี ้บริษัทและบริษัทย่อยจะตรวจสอบราคาค่า
ระวางอย่างใกล้ชิด เพ่ือคาดการณ์สถานการณ์และแนวโน้มของค่าระวาง ทําให้บริษัทและบริษัทย่อยสามารถกําหนดราคา
คา่บริการให้มีสว่นตา่งกําไรในระดบัท่ีจะสามารถรองรับการเปล่ียนแปลงของราคาคา่ระวางได้ในระดบัหนึง่ 

16.2.2  ความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน  

เน่ืองจากบริษัทประกอบธุรกิจให้บริการรับจดัการขนส่งสินค้าระหว่างประเทศ บริษัทอาจได้รับความเส่ียงจากความ
ผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศจากรายได้และต้นทนุในรูปสกลุเงินตราต่างประเทศ โดย บริษัทมีรายได้เป็น
สกุลเงินตราต่างประเทศ คิดเป็นสดัส่วนเฉล่ีย (ปี 2555 – ปี 2557 และ งวด 3 เดือนแรกปี 2558) ประมาณร้อยละ 25 ของ
รายได้จากการให้บริการ ซึง่หากเงินบาทแข็งค่าขึน้ย่อมส่งผลต่อรายได้ท่ีได้รับลดลง และมีต้นทนุเป็นสกลุเงินต่างประเทศ คิด
เป็นสดัสว่นเฉล่ีย (ปี 2555 – ปี 2557 และ งวด 3 เดือนแรกปี 2558) ประมาณร้อยละ 23 ของต้นทนุบริการรวม ซึง่ในกรณีท่ีเงิน
บาทอ่อนค่าลง จะสง่ผลต่อต้นทนุท่ีสงูขึน้ ดงันัน้ ความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศย่อมสง่ผลกระทบต่อ
ฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัท  

ทัง้นี ้ต้นทนุในรูปสกุลเงินตราต่างประเทศดงักล่าวเกิดจากการท่ีบริษัทมีพนัธมิตรทางการค้าท่ีเป็นผู้ประกอบการใน
ธุรกิจจัดการขนส่งในต่างประเทศเพ่ือทําหน้าท่ีเป็นตวัแทนให้บริษัทในการประสานงานเพ่ือให้บริการลูกค้า ในทางกลบักัน
บริษัทก็มีรายได้จากการเป็นพนัธมิตรทางการค้าด้วยเช่นกนั  การท่ีบริษัทมีรายได้และต้นทนุในรูปสกลุเงินตราต่างประเทศจึง
ถือเป็นการป้องกนัความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียนตามธรรมชาติ (Natural Hedge) เป็นบางสว่น โดยบริษัทจะติดตามข่าวสาร
และความเคล่ือนไหวของอตัราแลกเปล่ียนอย่างใกล้ชิดตลอดเวลา เพ่ือจะประเมินสถานการณ์และหาทางป้องกนัความเส่ียง
จากอตัราแลกเปล่ียน โดยท่ีผา่นมาผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียนไมจ่ดัวา่มีนยัสําคญัตอ่ผลประกอบการโดยรวมของบริษัท 
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16.2.2  การลดลงของกาํไรต่อหุ้น เน่ืองจากจาํนวนหุ้นที่เพิ่มขึน้จากการเพิ่มทุน  

ตามงบการเงินสําหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2557 บริษัทมีกําไรสทุธิจํานวน 62.44 ล้านบาท ซึ่งคิดเป็นอตัรา
กําไรตอ่หุ้นขัน้พืน้ฐานด้วยจํานวนหุ้นถวัเฉล่ียถ่วงนํา้หนกัเท่ากบั 3.21 บาท (มลูค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 10 บาท) หรือเทียบเป็น 0.15 
บาทต่อหุ้น (มลูค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 0.50 บาท) โดยภายหลงัการเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุต่อผู้ ถือหุ้นเดิมจํานวน 1.7 ล้านหุ้น 
(มลูค่าหุ้นละ 10 บาท) และเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุต่อประชาชนทัว่ไป พนกังานงานและผู้บริหาร(ท่ีไม่เป็นกรรมการ)ของ
บริษัท ในครัง้นีจํ้านวน 150  ล้านหุ้น (มลูค่าหุ้นละ 0.50 บาท) บริษัทจะมีหุ้นท่ีออกและเรียกชําระแล้วเป็น 600  ล้านหุ้น (มลู
ค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 0.50 บาท) ซึ่งจะส่งผลให้อตัรากําไรต่อหุ้นของบริษัทในปี 2557 ลดลงจาก 0.15 บาทต่อหุ้นเป็น 0.10 บาท
ตอ่หุ้น  

ทัง้นี ้ภายหลงัการเสนอขายหุ้นตอ่ประชาชน บริษัทจะนําเงินจากการระดมทนุไปเป็นเงินทนุหมนุเวียนเพ่ือขยายธุรกิจ
และฐานลกูค้า ซึง่คาดวา่จะสามารถเพิ่มยอดขาย รวมถงึมีผลกําไรเพียงพอท่ีจะสามารถลดผลกระทบจากจํานวนหุ้นท่ีเพิ่มขึน้
จากการเพิ่มทนุในครัง้นี ้ 


