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3.         ปัจจยัความเส่ียง 

กำรลงทุนในหุน้สำมญัของบรษิทัฯ ทีเ่สนอขำยในครัง้นี้ ผูล้งทุนควรพจิำรณำขอ้มูลในเอกสำรน้ีก่อนตดัสนิใจ
ลงทุน  นกัลงทุนควรใชว้จิำรณญำณอย่ำงรอบคอบในกำรพจิำรณำปจัจยัควำมเสีย่งในหวัขอ้น้ี รวมทัง้ขอ้มลูอื่นๆ ที่
ปรำกฏในเอกสำรน้ี  

ทัง้น้ี ปจัจยัควำมเสีย่งทีร่ะบุไวใ้นหวัขอ้น้ีเป็นปจัจยัควำมเสีย่งทีม่นีัยส ำคญับำงประกำร อนัอำจมผีลกระทบ
ในทำงลบต่อบรษิทัฯ และมลูค่ำหุน้ของบรษิทัฯ โดยปจัจยัควำมเสีย่งดงักล่ำวมไิดเ้ป็นปจัจยัควำมเสีย่งทัง้หมดทีม่อียู่
ซึง่อำจมผีลกระทบต่อหุน้สำมญัของบรษิทัฯ ดงันัน้ ปจัจยัควำมเสีย่งอื่นๆ ทีบ่รษิทัฯ มทิรำบในขณะน้ี หรอืทีบ่รษิทัฯ 
เหน็ว่ำเป็นปจัจยัควำมเสีย่งทีไ่ม่เป็นสำระส ำคญัในปจัจุบนัอำจเป็นปจัจยัควำมเสีย่งทีม่ผีลกระทบต่อธุรกจิ รำยได ้
ผลก ำไร สินทรพัย์ สภำพคล่อง แหล่งเงนิทุนหรอืกำรด ำเนินงำนของบรษิัทฯ ในอนำคต นอกจำกนี้ขอ้ควำมใน
ลกัษณะกำรคำดกำรณ์ในอนำคต (Forward Looking Statement) ที่ปรำกฏในหนังสือชี้ชวนฉบับนี้ เช่น กำรใช้
ถ้อยค ำว่ำ “เชื่อว่ำ” “คำดกำรณ์ว่ำ” “คำดหมำยว่ำ” “มแีผนจะ” “ตัง้ใจ” หรอื “ประมำณ” เป็นต้น หรอืกำรคำดกำรณ์
เกีย่วกบัผลประกอบกำร ธุรกจิ แผนกำรขยำยธุรกจิ กำรเปลีย่นแปลงของกฎหมำยทีเ่กีย่วขอ้ง ในกำรประกอบธุรกจิ
ของบรษิทัฯ นโยบำยของรฐั และอื่นๆ ซึง่เป็นกำรคำดกำรณ์ถงึเหตุกำรณ์ในอนำคต และผลทีเ่กดิขึน้จรงิ อำจมคีวำม
แตกต่ำงอย่ำงมนียัส ำคญัจำกกำรคำดกำรณ์หรอืคำดคะเนกไ็ด ้

นอกจำกนี้ ขอ้มลูทีป่รำกฏในเอกสำรฉบบันี้ทีไ่ดอ้ำ้งถงึ หรอื เกีย่วกบั หรอืเกีย่วขอ้งกบัรฐับำล นโยบำยของ
รฐับำล หรอืเศรษฐกจิของประเทศ และเขตจงัหวดัที่บรษิัทฯ ด ำเนินกำรอยู่นัน้ ได้มำจำกขอ้มูลที่มกีำรเปิดเผยสู่
สำธำรณชน หรอืคดัย่อจำกสิง่พมิพข์องรฐับำล หรอืจำกแหล่งขอ้มลูอื่นๆ ทีเ่ชื่อถอืได ้

3.1 ความเส่ียงในการประกอบธรุกิจของบริษทั โดยรวม 

3.1.1 ความเส่ียงจากการแข่งขนัในอตุสาหกรรม 

 บรษิทัฯ ประกอบธุรกจิใหบ้รกิำรดำ้นโลจสิตกิสท์ัง้ในส่วนคลงัสนิคำ้และกำรขนส่ง ปจัจุบนัมผีูใ้หบ้รกิำรใน
ลกัษณะใกลเ้คยีงหรอืเหมอืนกบับรษิทัฯ ดงันัน้ หำกมกีำรแขง่ขนัทีรุ่นแรงมำกขึน้หรอืมผีูป้ระกอบกำรรำยใหม่เขำ้มำ 
อำจท ำใหม้ผีลกระทบต่อผลกำรด ำเนินงำนของบรษิทัฯ ได ้ซึง่กำรแขง่ขนัอำจท ำใหบ้รษิทัฯ มลีกูคำ้น้อยลง หรอือำจ
ท ำให้บรษิทัฯ ต้องลดรำคำส ำหรบักำรใหบ้รกิำรของบรษิทัฯ ซึง่อำจมผีลท ำใหร้ำยไดข้องบรษิทัฯ ลดลง และอำจมี
ผลกระทบท ำใหก้ ำไรของบรษิทัฯ ลดลงดว้ย  
 บรษิทัฯ พยำยำมทีจ่ะยกระดบัควำมสำมำรถของกำรใหบ้รกิำรต่ำงๆ ใหเ้ป็นไปตำมมำตรฐำนสำกล ดงัจะ
เหน็ไดว้่ำบรษิทัฯ ไดร้บัมำตรฐำนและรำงวลัต่ำงๆ เป็นจ ำนวนมำก (โปรดพจิำรณำรำยละเอยีดเพิม่เตมิในสว่นที ่2.2 
หวัข้อ 2.2 กำรตลำดและกำรแข่งขนั) ซึ่งทำงบริษัทฯ มองว่ำมำตรฐำนและรำงวลัต่ำงๆ ท ำให้บรษิัทฯ มีควำม
ไดเ้ปรยีบในกำรเสนองำนใหก้บัลูกคำ้ และเพิม่ควำมสำมำรถในกำรแขง่ขนักบัคู่แข่งทีม่ำจำกต่ำงประเทศ รวมทัง้ มี
กำรพฒันำระบบเทคโนโลยีสำรสนเทศเป็นของตัวเองเพื่อให้บรษิัทฯ สำมำรถปรบัปรุงและน ำเสนอบรกิำรให้กบั
ลกูคำ้ไดต้ำมตอ้งกำร รวมทัง้ลดค่ำใชจ้่ำยและเพิม่ควำมรวดเรว็ในกำรตอบสนองงำนแก่ลกูคำ้ 
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3.1.2 ความเส่ียงในการจดัหาลูกค้า 

โดยปกตบิรษิทัฯ จะตอ้งท ำกำรลงทุนก่อสรำ้งคลงัสนิค้ำ ไม่ว่ำจะเป็นคลงัสนิคำ้ส ำหรบัสนิคำ้ทัว่ไป คลงัสนิคำ้
ส ำหรบัสนิคำ้ควบคุมอุณหภูมแิช่เยน็และแช่แขง็ พืน้ทีจ่อดพกัรถยนตเ์พื่อใหบ้รกิำรจดัเกบ็และบรหิำรสนิคำ้ประเภท
รถยนตแ์ละส่วนประกอบ (Automotive Yard) หรอือำจต้องลงทุนเพื่อซือ้เครื่องจกัรและรถยนต์เพื่อใหบ้รกิำรในกำร
ขนส่ง ซึง่กำรลงทุนดงักล่ำวอำจท ำใหบ้รษิทัฯ มตี้นทุนคงที ่เช่น ตน้ทุนค่ำเสือ่มรำคำ ต้นทุนดอกเบีย้ ต้นทุนค่ำเช่ำ
ทีด่นิ เป็นต้น ที่เพิม่ขึน้ หำกบรษิทัฯ ไม่สำมำรถจดัหำลูกค้ำให้มำใช้บรกิำรของบรษิัทฯ ไดต้ำมเป้ำหมำยที่วำงไว ้
อำจมผีลกระทบท ำใหบ้รษิทัฯ มกี ำไรน้อยลง และอำจท ำใหส้ภำพคล่องของบรษิทัฯ ลดน้อยลงดว้ย 

เพื่อลดควำมเสีย่งดงักล่ำว ในกำรลงทุนแต่ละครัง้ก่อนกำรก่อสรำ้งหรอืสัง่ซื้อเครื่องจกัรและรถยนต์เพื่อให้
บรกิำรในกำรขนสง่ บรษิทัฯ จะท ำกำรสอบถำมควำมตอ้งกำรของลกูคำ้ในกำรใชบ้รกิำรดงักล่ำวก่อน หรอืในกรณีที่
สำมำรถท ำได้บรษิัทฯ อำจลงนำมในสญัญำกบัลูกค้ำรำยส ำคญัก่อนกำรก่อสร้ำงหรอืสัง่ซื้อเครื่องจกัรและอุปกรณ์
เพื่อใหแ้น่ใจว่ำบรษิทัฯ จะสำมำรถจดัหำลกูคำ้ไดอ้ย่ำงพอเพยีง ในบำงโอกำสบรษิทัฯ อำจพจิำรณำด ำเนินโครงกำร
โดยเช่ำคลงัสนิค้ำจำกผู้อื่น หรอืใช้วธิกีำรจดัหำบรกิำรจำกผู้ให้บรกิำรรำยอื่นแก่ลูกค้ำเพื่อลดจ ำนวนเงนิลงทุนที่
บรษิทัฯ จะตอ้งใชใ้นกำรขยำยกจิกำรและลดควำมเสีย่งจำกกำรลงทุนดงักล่ำว  

3.1.3 ความเส่ียงจากความผนัผวนของสภาวะเศรษฐกิจอาจส่งผลกระทบต่อการด าเนินธรุกิจของบริษทัฯ 

 บรษิัทฯ มรีำยไดจ้ำกกำรให้บรกิำรรบัฝำกและบรหิำรสนิคำ้ใหก้บัลกูค้ำของบรษิทัฯ ซึง่ควำมต้องกำรของ
สนิค้ำดงักล่ำวสอดคลอ้งกบัสภำวะเศรษฐกจิของประเทศไทยและเศรษฐกจิโลก ดงันัน้ หำกสภำวะเศรษฐกจิของ
ประเทศไทยประสบกบัภำวะชะลอตัว ควำมต้องกำรคลงัสนิค้ำเพื่อรบัฝำกสนิค้ำดงักล่ำวอำจลดลง ซึ่งอำจส่งผล
กระทบต่อรำยไดแ้ละก ำไรของบรษิทัฯ อย่ำงมนียัส ำคญั 
 เพื่อลดควำมเสี่ยงดงักล่ำวบริษัทฯ จึงได้ท ำกำรขยำยขอบเขตกำรให้บริกำรของบริษัทฯ ไปยังสนิค้ำ
ประเภทต่ำงๆ เช่น สนิคำ้ทัว่ไป สนิคำ้ประเภทรถยนต์และส่วนประกอบรถยนต์ สนิคำ้ควบคุมอุณหภมแิช่เยน็และ
แช่แขง็ ซึง่กำรขยำยขอบเขตไปยงัสนิคำ้หลำยๆ ประเภท ท ำใหบ้รษิทัฯ ไม่พึง่พงิอุตสำหกรรมใดอุตสำหกรรมหนึ่ง
มำกจนเกินไป และช่วยลดควำมเสี่ยงจำกควำมผนัผวนของสภำวะเศรษฐกิจ อย่ำงไรก็ตำมหำกเศรษฐกิจของ
ประเทศไทยประสบกบัภำวะชะลอตวัในภำพรวม กำรใหบ้รกิำรสนิคำ้ในหลำยประเภทอำจไม่สำมำรถช่วยลดควำม
เสีย่งดงักล่ำวได ้

3.1.4 ความเส่ียงจากความผนัผวนของอตัราดอกเบี้ย 

 กำรด ำเนินธุรกจิของกลุ่มบรษิทัต้องใชเ้งนิลงทุนสงู โดยกลุ่มบรษิทัมยีอดเงนิกูท้ีย่งัไม่ครบก ำหนดใน 1 ปี
จำกสถำบนักำรเงนิ ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2556 จ ำนวน 1,363.9 ลำ้นบำท และ ณ วนัที ่31 ธนัวำคม 2557 จ ำนวน 
1,321.2 ล้ำนบำท ซึ่งเงินกู้ยืมส่วนใหญ่มีอตัรำดอกเบี้ยแบบลอยตัว (Floating interest rate) ดังนัน้หำกอตัรำ
ดอกเบีย้ในตลำดปรบัตวัสงูขึน้ กลุ่มบรษิทัฯ กจ็ะมภีำระในกำรจ่ำยดอกเบีย้ทีส่งูขึน้ ซึง่จะมผีลกระทบท ำใหก้ ำไรของ
กลุ่มบรษิทัฯ ลดลง 
 อย่ำงไรกต็ำม อตัรำดอกเบี้ยเงนิกู้ของกลุ่มบรษิัทฯ ที่กู้ยมืจำกสถำบนักำรเงนิส่วนใหญ่ในปจัจุบนัอยู่ใน
อตัรำไม่เกนิกว่ำอตัรำดอกเบี้ยเงนิกู้ส ำหรบัลูกคำ้ชัน้ด ี(Minimum Lending Rate หรอื MLR) ของสถำบนักำรเงนิ
นัน้ๆ ประกอบกบักำรทีแ่ผนกำรจดัหำเงนิทุนเพื่อพฒันำโครงกำรฯ ของกลุ่มบรษิทั นัน้ไม่ไดพ้ึง่พงิกำรใชเ้งนิกูจ้ำก
สถำบนัทำงกำรเงนิเพยีงอย่ำงเดยีว แต่กลุ่มบรษิทัฯ ยงัไดม้นีโยบำยจดัหำเงนิทุนและระดมทุนจำกแหล่งเงนิทุนอื่นๆ 
อย่ำงสมดุล เช่น กำรร่วมทุนกบัผู้ร่วมทุนอื่น และกำรระดมทุนผ่ำนทำงตลำดหลกัทรพัย์ ซึ่งจะเป็นแหล่งเงนิทุน
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ส ำคญัทีน่ ำมำใชใ้นกำรลงทุนในอนำคต รวมทัง้เมื่อกลุ่มบรษิทั น ำหุน้เขำ้จดทะเบยีนในตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศ
ไทยในครัง้นี้ไดส้ ำเรจ็ กลุ่มบรษิทัจะสำมำรถเพิม่ช่องทำงกำรระดมทุนผ่ำนตลำดทุนได ้

3.1.5 ความเส่ียงจากนโยบายของรฐับาลหรอืหน่วยงานท่ีเก่ียวข้อง 

ธุรกจิโลจสิตกิสเ์ป็นธุรกจิทีไ่ดร้บัผลกระทบโดยตรงจำกนโยบำยของรฐับำลหรอืหน่วยงำนทีเ่กีย่วขอ้ง ทัง้นี้ 
นโยบำยของรฐับำลที่อำจส่งผลกระทบต่อกำรด ำเนินงำนของบรษิัทฯ ได้แก่ นโยบำยทำงด้ำนกำรเกบ็ภำษี เช่น 
อตัรำภำษอีำกรน ำเขำ้และสง่ออกสนิคำ้ นโยบำยพฒันำท่ำเรอืแหลมฉบงั นโยบำยกำรลงทุนของภำคเอกชนในพืน้ที่
ท่ำเรอืแหลมฉบงั นโยบำยเกี่ยวกบัเขตปลอดอำกร ซึ่งหำกรฐับำลหรือหน่วยงำนที่เกี่ยวขอ้งมีกำรเปลี่ยนแปลง
นโยบำยไปในทศิทำงลบ เช่น เพิม่อตัรำภำษนี ำเขำ้ หรอืกำรปรบัลดพืน้ทีล่งทุนของภำคเอกชน ยกเลกิสญัญำเช่ำใน
เขตท่ำเรอืแหลมฉบงั ยกเลกิสญัญำสมัปทำน หรอืยกเลกิผลประโยชน์ส ำหรบัเขตปลอดอำกร อำจส่งผลกระทบต่อ
ผลตอบแทนต่อฐำนะทำงกำรเงนิ และผลกำรด ำเนินงำนของบรษิทัฯ 

อย่ำงไรกด็ ีบรษิทัฯ มกีำรเฝ้ำตดิตำมนโยบำยของรฐับำลและหน่วยงำนทีเ่กีย่วขอ้งเพื่อปรบัแผนกำรลงทุนให้
เหมำะสมกบัสถำนกำรณ์ในปจัจุบนั เพื่อลดควำมเสีย่งจำกกำรเปลี่ยนแปลงนโยบำยของรฐับำลหรอืหน่วยงำนที่
เกีย่วขอ้ง  

3.1.6 ความเส่ียงจากความไม่มัน่คงทางการเมือง 

ควำมมัน่คงทำงกำรเมอืงเป็นปจัจยัทีม่ผีลกระทบต่อกำรลงทุนของภำครฐั และภำคเอกชน โดยเฉพำะอย่ำง
ยิง่กำรลงทุนในโครงกำรที่มมีูลค่ำสูงและใช้ระยะเวลำนำนในกำรด ำเนินโครงกำร หำกกำรเมอืงภำยในประเทศไม่
มัน่คง หรอืมเีหตุกำรณ์ควำมรุนแรง อำจสง่ผลกระทบต่อระดบัควำมมัน่ใจของนกัลงทุน ซึง่อำจสง่ผลใหก้ำรลงทุนใน
ประเทศลดลง เศรษฐกิจเกิดกำรชะลอตวั นอกจำกนี้ ควำมไม่มัน่คงทำงกำรเมือง และกำรเปลี่ยนขัว้อ ำนำจทำง
กำรเมอืงอำจส่งผลใหเ้กดิกำรเปลีย่นแปลงในดำ้นนโยบำย กฎหมำย และ ระเบยีบปฏบิตัต่ิำงๆ ของภำครฐั ซึง่อำจ
สง่ผลกระทบต่อกำรด ำเนินธุรกจิของบรษิทัฯ  

3.1.7 ความเส่ียงจากเสถียรภาพของระบบเทคโนโลยีสารสนเทศ 

บรษิัทฯ ได้น ำระบบเทคโนโลยีสำรสนเทศเข้ำมำใช้ในกำรบรหิำรคลงัสนิค้ำเพื่อเพิ่มประสทิธภิำพในกำร
ด ำเนินงำน และลดตน้ทุนของกลุ่มบรษิทั โดยระบบดงักล่ำวครอบคลุมตัง้แต่กระบวนกำรรบัสนิคำ้จนถงึกระบวนกำร
สง่มอบสนิคำ้ใหก้บัลกูคำ้ ดงันัน้ หำกระบบดงักล่ำวมคีวำมผดิพลำดอย่ำงมนีัยส ำคญั เช่น เกดิกำรตดิไวรสัในระบบ
ท ำใหข้อ้มลูสญูหำย อำจสง่ผลกระทบต่อกำรด ำเนินงำนและฐำนะทำงกำรเงนิของบรษิทัฯ  

อย่ำงไรกด็ ีบรษิทัฯ ไดจ้ดัใหม้รีะบบส ำรองขอ้มูลทีเ่พยีงพอและมปีระสทิธภิำพเพื่อป้องกนัควำมเสยีหำยของ
ขอ้มูล รวมทัง้ยงัได้จดัจ้ำง บรษิัท ไดนำมิคไอที โซลูชัน่ จ ำกดั ("DITS") ซึ่งเป็นบรษิัทย่อยของบริษัทฯ ในกำร
พฒันำ ซ่อมแซม และบ ำรุงรกัษำระบบเทคโนโลยสีำรสนเทศของกลุ่มบรษิทัใหม้เีสถยีรภำพ ท ำใหบ้รษิทัฯ สำมำรถ
แกไ้ขระบบในกรณีทีร่ะบบเกดิควำมเสยีหำยไดอ้ย่ำงรวดเรว็  

3.1.8 ต้นทุนค่าแรงของกลุ่มบริษทัอาจเพ่ิมขึน้อย่างต่อเน่ือง 

ที่ผ่ำนมำอตัรำค่ำแรงในประเทศไทยมีกำรปรบัเพิ่มขึน้อย่ำงต่อเนื่อง บรษิัทฯ จงึไม่สำมำรถรบัรองได้ว่ำ 
อตัรำค่ำแรงในประเทศไทยจะไม่เพิม่ขึน้อกีในอนำคต ซึง่ในช่วง 4 ปีทีผ่่ำนมำ (2554-2557) ต้นทุนค่ำแรงของกลุ่ม
บรษิทัมกีำรปรบัเพิม่ขึน้ตำมอตัรำค่ำแรงโดยรวมของประเทศทีเ่พิม่ขึน้ทัง้นี้ หำกอตัรำค่ำแรงในประเทศไทยยงัมกีำร
ปรบัเพิ่มขึ้นอย่ำงต่อเนื่อง จะท ำให้ต้นทุนกำรให้บริกำรของบรษิัทฯ เพิ่มขึ้นตำมไปด้วย และกลุ่มบรษิัทอำจไม่
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สำมำรถผลกัภำระต้นทุนทีเ่พิม่ขึน้ใหก้บัลูกคำ้ได้ทัง้หมด ดงันัน้ หำกต้นทุนค่ำแรงของบรษิัทฯ ยงัคงเพิม่ขึ้นอย่ำง
ต่อเน่ือง กำรด ำเนินธุรกจิ โอกำสทำงธุรกจิ ฐำนะทำงกำรเงนิ และผลประกอบกำรของบรษิทัฯ อำจไดร้บัผลกระทบ
ในทำงลบอย่ำงมนียัส ำคญั 

อย่ำงไรกต็ำม หำกต้นทุนค่ำแรงของบรษิัทฯ โดยรวมมกีำรปรบัเพิม่สูงขึน้ บรษิัทฯ จะใช้นโยบำยควบคุม
ต้นทุนในส่วนอื่นเพื่อรกัษำระดบัอตัรำก ำไรให้เป็นไปตำมเป้ำหมำยที่ก ำหนดไว้ นอกจำกนี้ บรษิัทฯ ได้น ำระบบ
เทคโนโลยสีำรสนเทศเขำ้มำใช้ในกำรบรหิำรจดักำรคลงัสนิคำ้ และกำรขนส่งของกลุ่มบรษิทั ซึง่ช่วยลดกำรพึ่งพงิ
ทรพัยำกรบุคคลของกลุ่มบรษิทั 

3.1.9 บริษัทฯ อาจได้รบัผลกระทบจากการสูญเสียสิทธิประโยชน์ทางภาษีท่ีได้รบัอนุมติัจากส านักงาน
คณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน (“บีโอไอ”) 

บรษิัทฯ ไดร้บัสทิธปิระโยชน์จำกบตัรส่งเสรมิกำรลงทุนทีไ่ดร้บัจำกคณะกรรมกำรส่งเสรมิกำรลงทุนในกำร
ด ำเนินธุรกิจคลงัสนิค้ำเพื่อรบัฝำกสนิค้ำควบคุมอุณหภูมิแช่เย็นและแช่แขง็ ซึ่งให้สทิธปิระโยชน์กบักลุ่มบรษิัท
ภำยใตเ้งื่อนไขทีก่ ำหนดไวเ้ป็นกำรเฉพำะ 

ภำยใต้ขอ้ก ำหนดและเงื่อนไขกำรอนุมตัสิทิธปิระโยชน์ของบโีอไอก ำหนดให้บรษิัททีไ่ด้รบับตัรส่งเสรมิกำร
ลงทุนของกลุ่มบรษิทั กล่ำวคอื บรษิทั เจดบัเบิล้ยดู ีแปซฟิิค ("JPAC") บรษิทั เจพเีค โคลด ์สโตเรจ จ ำกดั ("JPK") 
และบรษิทั แปซฟิิค หอ้งเยน็ จ ำกดั ("PCS") ตอ้งปฏบิตัติำมเงื่อนไขทีส่ ำคญัเพื่อรกัษำสทิธปิระโยชน์ทีไ่ดร้บัจำกบโีอ
ไอและเพื่อใชส้ทิธใินกำรไดร้บัยกเวน้ภำษดีงัต่อไปนี้ 

− รำยงำนฐำนะทำงกำรเงนิ สดัสว่นผูถ้อืหุน้และเรื่องอื่นๆ ทีส่ ำคญั 
− จดัใหม้รีะบบป้องกนัและควบคุมกำรก่อใหเ้กดิควำมเสยีหำยต่อสภำพแวดลอ้ม และ 
− ตอ้งมผีูถ้อืหุน้ชำวไทยถอืหุน้ในบรษิทัฯ ทีไ่ดร้บัสทิธปิระโยชน์เป็นสดัสว่นไม่น้อยกว่ำรอ้ยละ 51 

ในอนำคตบรษิทัทีไ่ดร้บับตัรส่งเสรมิกำรลงทุนของกลุ่มบรษิทัดงักล่ำว อำจไม่สำมำรถปฏบิตัติำมขอ้ก ำหนด
และเงื่อนไขทุกขอ้ภำยใต้กำรอนุมตัจิำกบโีอไอได้ ซึง่อำจท ำให้บรษิทัดงักล่ำวเสยีสทิธปิระโยชน์ทำงภำษีและสทิธิ
ประโยชน์อื่นๆ ทีไ่ดร้บัอนุมตัิจำกบโีอไอ ทัง้นี้กำรสญูเสยีสทิธปิระโยชน์ดงักล่ำวอำจส่งผลกระทบในทำงลบอย่ำงมี
นัยส ำคญัต่อกำรด ำเนินธุรกิจโอกำสทำงธุรกิจฐำนะทำงกำรเงนิและผลกำรด ำเนินงำนของบรษิัทฯ (โปรดดูรำย
รำยละเอยีดสทิธปิระโยชน์ทีไ่ดร้บัจำกบตัรสง่เสรมิกำรลงทุนในสว่นที ่2.2 หวัขอ้ที ่2.3 สทิธปิระโยชน์ทำงทีไ่ดร้บั) 

ทัง้นี้ จนถึง ณ วนัที่ 31 ธันวำคม 2557 บริษัทฯ ไม่เคยประสบปญัหำในกำรปฏิบัติตำมข้อก ำหนดและ
เงื่อนไขภำยใตก้ำรอนุมตัจิำกบโีอไอแต่อย่ำงใด 

3.1.10 บริษัทฯ อาจได้รบัผลกระทบจากการท่ีต้องปฏิบติัตามข้อบงัคบัของกฎระเบียบต่างๆ ท่ีอาจท าให้
บริษทัฯ ต้องมีค่าใช้จ่ายสูง 

กำรประกอบธุรกจิของบรษิทัฯ อยู่ภำยใตก้ฎหมำยและกฎระเบยีบของประเทศไทยมกีำรคุม้ครองสิง่แวดลอ้ม 
รวมถึงควำมปลอดภยั และอนำมยัในกำรท ำงำนของพนักงำน ด้วยเหตุนี้ กลุ่มบรษิัทจงึต้องปฏบิตัิตำมมำตรฐำน
ต่ำงๆ รวมถึงกำรจดัหำพนักงำนที่มคีวำมเชี่ยวชำญดำ้นดงักล่ำวเพื่อท ำหน้ำที่ก ำกบัดูแลกำรปฏบิตัติำมกฎหมำย
และกฎระเบยีบ กำรบ ำรุงรกัษำอุปกรณ์กำรดแูลระบบควบคุมคุณภำพ และกำรก ำกบัดูแลกำรปฏบิตังิำนอื่นๆ และ
หำกกฎหมำยและกฎระเบยีบดงักล่ำวมกีำรเปลีย่นแปลง กำรประกอบธุรกจิของกลุ่มบรษิัท และกำรบรหิำรจดักำร
ทรพัยส์นิของกลุ่มบรษิทัจะตอ้งมกีำรปรบัเปลีย่นใหเ้ป็นไปตำมขอ้ก ำหนดทำงกฎหมำยเหล่ำนี้ดว้ย 
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กลุ่มบรษิทัมคี่ำใชจ้่ำยและคำดว่ำจะมคี่ำใชจ้่ำยอย่ำงต่อเน่ืองในกำรประกอบธุรกจิเพื่อใหส้ำมำรถปฏบิตัิได้
ตำมขอ้ก ำหนดของกฎหมำยต่ำงๆ และค่ำใช้จ่ำยเหล่ำน้ีอำจเพิ่มขึ้นในอนำคต ในกรณีที่มีกำรฝ่ำฝืนข้อก ำหนด
ดงักล่ำว กฎหมำยก ำหนดค่ำปรบัในจ ำนวนทีส่งู รวมถงึหน่วยงำนก ำกบัดูแลมอี ำนำจออกค ำสัง่บงัคบั (รวมถงึค ำสัง่
หยุดประกอบกิจกำร) และก ำหนดมำตรกำรทำงอำญำเมื่อมีกำรฝ่ำฝืนข้อก ำหนดดงักล่ำว ข้อก ำหนดทำงด้ำน
กฎหมำยสิง่แวดลอ้มบำงประกำรก ำหนดใหม้กีำรตรวจสอบทีเ่คร่งครดั รวมทัง้ก ำหนดควำมรบัผดิส ำหรบัค่ำเสยีหำย
ทีเ่กดิขึน้กบัสิง่แวดลอ้มขอ้ก ำหนดทำงดำ้นกฎหมำยสิง่แวดลอ้มดงักล่ำวยงัอำจก ำหนดควำมรบัผดิในกรณีทีเ่กดิกำร
บำดเจบ็ของบุคคลหรอืควำมเสยีหำยต่อทรพัยส์นิอนัเน่ืองมำจำกกำรมหีรอืกำรใชส้ำรทีเ่ป็นอนัตรำย ดงันัน้จงึเป็น
กำรยำกที่จะคำดกำรณ์ถึงกำรเปลี่ยนแปลงของกฎหมำยและกฎระเบียบดงักล่ำวและผลกระทบที่เกิดจำกกำร
เปลีย่นแปลงดงักล่ำวซึง่อำจสง่ผลต่อกำรด ำเนินธุรกจิหรอืผลประกอบกำรของบรษิทัฯ 

แม้ว่ำผู้บริหำรของบริษัทฯ จะเชื่อว่ำกำรประกอบธุรกิจของกลุ่มบริษัทในปจัจุบันนัน้มีกำรปฏิบัติตำม
กฎระเบยีบทีส่ ำคญั บรษิทัฯ อำจไม่สำมำรถรบัรองไดว้่ำหน่วยงำนก ำกบัดูแลจะไม่ก ำหนดกฎระเบยีบเพิม่ เตมิหรอื
เพิม่อตัรำค่ำธรรมเนียมหรอืค่ำปรบัอนัเนื่องมำจำกกำรไม่ปฏิบตัิตำมเงื่อนไข ซึ่งอำจท ำให้กลุ่มบรษิัทมคี่ำใช้จ่ำย
เพิม่ขึ้นอย่ำงมำกและอำจส่งผลกระทบในทำงลบอย่ำงมีนัยส ำคญัต่อกำรด ำเนินธุรกจิโอกำสทำงธุรกจิ ฐำนะทำง
กำรเงนิ และผลกำรด ำเนินงำนของบรษิทัฯ 

3.1.11 การประท้วงหรอืการนัดหยุดงานของพนักงานกลุ่มบริษทั อาจส่งผลกระทบต่อการด าเนินธรุกิจและ
ผลประกอบการของบริษทัฯ 

หากพนักงำนของบรษิทัฯ และ/หรอืบรษิทัย่อยร่วมกนัประทว้งหรอืนัดหยุดงำน หรอืหำกบรษิัทฯ และ /หรอื
บรษิัทย่อยไม่สำมำรถเจรจำเพื่อระงบักำรนัดหยุดงำนของพนักงำนดงักล่ำวได้บรษิัทฯ อำจประสบปญัหำธุรกิจ
หยุดชะงกัและอำจตอ้งเสยีค่ำใชจ้่ำยในกำรด ำเนินงำนเพิม่ขึน้อนัเป็นผลมำจำกค่ำแรงทีส่งูขึน้หรอืผลประโยชน์ทีต่อ้ง
จ่ำยเพิ่มให้แก่พนักงำนดงักล่ำวซึ่งอำจส่งผลกระทบในทำงลบต่อฐำนะทำงกำรเงนิและผลกำรด ำเนินธุรกิจของ 
บรษิทัฯ 

นอกจำกนี้ แม้ว่ำในปจัจุบนัพนักงำนของกลุ่มบรษิัท มไิด้เป็นสมำชกิของสหภำพแรงงำน และกลุ่มบรษิัท 
ไม่ได้ท ำกำรตกลงเกี่ยวกบัสภำพกำรจำ้งใดๆ อย่ำงไรกด็ ีขอ้เทจ็จรงิดงักล่ำวอำจมกีำรเปลี่ยนแปลงได้ในอนำคต 
หำกพนักงำนของบรษิทัฯ เขำ้ร่วมสหภำพแรงงำนและกลุ่มบรษิทัไม่สำมำรถเจรจำตกลงกบัสหภำพแรงงำนหรอืไม่
สำมำรถเจรจำเงื่อนไขทีเ่ป็นประโยชน์ต่อกลุ่มบรษิทัไดส้ ำเรจ็ หรอืหำกกลุ่มบรษิทั ประสบกบัภำวะธุรกจิหยุดชะงกั
หรอืประสบปญัหำดำ้นแรงงำนในโรงงำนใดๆ ของกลุ่มบรษิทัแลว้ กลุ่มบรษิทัอำจไดร้บัผลกระทบในทำงลบอย่ำงมี
นยัส ำคญัต่อฐำนะทำงกำรเงนิและผลประกอบกำร 

อย่ำงไรกด็ ีตลอดระยะเวลำที่ผ่ำนมำ บรษิัทฯ ไม่เคยประสบปญัหำพนักงำนนัดหยุดงำนหรอืประท้วงแต่
อย่ำงใด เนื่องจำกบรษิทัฯ มนีโยบำยในกำรพฒันำศกัยภำพ และปฏบิตัต่ิอพนกังำนอย่ำงเท่ำเทยีมกนั และดแูลใหม้ี
สวสัดกิำรและสภำพแวดลอ้มกำรท ำงำนทีด่ ี 

3.1.12 ความเส่ียงจากการลงทุนในต่างประเทศ 

 บรษิทัฯ อำจมคีวำมเสีย่งจำกกำรด ำเนินธุรกจิในต่ำงประเทศ เนื่องจำกกำรด ำเนินธุรกจิในต่ำงประเทศจะมี
ปจัจยัควำมเสีย่งเพิม่เตมิส ำหรบับรษิทัฯ จำกควำมไม่คุน้เคยในกำรท ำธุรกจิ วฒันธรรมพืน้เมอืง กฎหมำย ขอ้บงัคบั 
ตลอดจนสภำพภูมอิำกำศและปจัจยัทำงธรรมชำติ นอกจำกนัน้ นโยบำยและแผนกำรขยำยตลำดให้บรกิำรไปยงั
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ต่ำงประเทศ อำจท ำให้บรษิัทฯ ต้องเผชญิกบักำรแข่งขนักบัคู่แข่งทำงกำรค้ำมำกขึน้ เนื่องจำกมีบรษิัทต่ำงชำติ
จ ำนวนมำกทีอ่ำจใหบ้รกิำรในลกัษณะใกลค้ยีงกนั 

 บรษิทัฯ ไดใ้หค้วำมส ำคญัในกำรลงทุนในต่ำงประเทศ โดยจะท ำกำรวเิครำะหค์วำมเสีย่งในดำ้นต่ำงๆ เพื่อ
ใชเ้ป็นสว่นประกอบในกำรตดัสนิใจในกำรลงทุน โดยหำกเงนิลงทุนมจี ำนวนทีค่่อนขำ้งสงู บรษิทัฯ อำจพจิำรณำเพื่อ
หำผู้ร่วมลงทุนที่มีประสบกำรณ์ในกำรลงทุนในประเทศดังกล่ำว เพื่อลดควำมเสี่ยงจำกกำรที่บริษัทฯ ไม่มี
ประสบกำรณ์ในกำรลงทุนในประเทศนัน้ๆ 

3.1.13 ความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียน 

บรษิัทฯ มรีำยได้จำกกำรให้บรกิำรบำงส่วนในรูปของเงนิตรำต่ำงประเทศโดยเฉพำะในธุรกจิขนย้ำยใน
ประเทศและต่ำงประเทศ ซึง่จะท ำใหร้ำยไดข้องบรษิทัฯ มคีวำมเสีย่งจำกควำมผนัผวนของอตัรำแลกเปลีย่น โดยใน
ปีบญัช ี2557 บรษิทัฯ มรีำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำรในรูปของเงนิตรำต่ำงประเทศประมำณรอ้ยละ 10 ของรำยไดร้วม 
ฝำ่ยบรหิำรของบรษิทัฯ ไดบ้รหิำรควำมเสีย่งจำกอตัรำแลกเปลีย่น โดยจะพจิำรณำจบัคู่รำยไดแ้ละรำยจ่ำยทีอ่ยู่ในรปู
ของเงนิตรำต่ำงประเทศเพื่อลดควำมเสีย่งจำกอตัรำแลกเปลีย่น 

 

3.2 ความเส่ียงจากธรุกิจให้บริการรบัฝากและบริหารสินค้า 

3.2.1. ความเส่ียงจากการไม่สามารถต่อสญัญาหรอืถกูยกเลิกสญัญาเช่าท่ีดิน หรอืสญัญาสมัปทานต่างๆ 

คลงัสนิคำ้ของบรษิทัฯ ส่วนใหญ่ตัง้อยู่บนทีด่นิของบุคคลอื่น หรอืใชส้นิทรพัยข์องผูอ้ื่นตำมสญัญำสมัปทำน 
ซึง่หำกสญัญำต่ำงๆ หมดอำยุและบรษิัทฯ ไม่สำมำรถเจรจำเพื่อต่อสญัญำได ้หรอืบรษิัทฯ ถูกยกเลกิสญัญำ อำจ
ส่งผลกระทบท ำให้บรษิัทฯ ไม่สำมำรถให้บรกิำรของบรษิัทฯ แก่ลูกค้ำได้ ซึ่งจะมีผลท ำให้รำยได้ และก ำไรของ 
บรษิทัฯ ลดลง  

เพื่อป้องกนัควำมเสีย่งดงักล่ำวบรษิทัฯ จงึจดัท ำสญัญำสว่นใหญ่เป็นสญัญำระยะยำว เพื่อใหค้วำมสำมำรถใน
กำรให้บรกิำรของบรษิัทฯ เป็นไปอย่ำงต่อเนื่อง โดยจ ำกดัให้มีสญัญำระยะสัน้ (น้อยกว่ำ 3 ปี) ในกรณีที่บรษิัทฯ 
ต้องกำรใช้พื้นที่เพยีงชัว่ครำว หรอืในกรณีที่บรษิัทฯ มองว่ำอำจจะท ำกำรยำ้ยคลงัสนิค้ำไปยงัพื้นที่ใหม่ที่มคีวำม
ไดเ้ปรยีบทำงดำ้นโลจสิตกิสใ์นอนำคตเท่ำนัน้ 

3.2.2. ความเส่ียงในการจดัหาท่ีดินเพื่อการขยายกิจการ 

บริษัทฯ มีนโยบำยในกำรจดัซื้อที่ดิน โดยมุ่งเน้นที่จะจัดหำที่ดินที่มีศักยภำพและสำมำรถน ำมำพัฒนำ
โครงกำรไดท้นัท ีดงันัน้กลุ่มบรษิทัจงึไม่มนีโยบำยในกำรซือ้ทีด่นิสะสม (Land Bank) โดยทีย่งัไม่มแีผนกำรพฒันำ
ไว้เป็นจ ำนวนมำกๆ เพื่อกำรพฒันำโครงกำรต่ำงๆ ในอนำคต แต่เนื่องจำกกำรแข่งขนัที่เพิ่มสงูขึน้จงึท ำให้มกีำร
แข่งขนัเพื่อซื้อหรอืเช่ำทีด่นิในท ำเลทีด่รีะหว่ำงผู้ประกอบกำรต่ำงๆ จงึอำจท ำให้กลุ่มบรษิทัมคีวำมเสีย่งจำกกำรที่
รำคำที่ดนิมกีำรปรบัตวัสงูขึน้ หรอืกำรทีก่ลุ่มบรษิทัจะไม่สำมำรถจดัซือ้ที่ดนิในท ำเลทีต่ัง้ที่ต้องกำรภำยในต้นทุนที่
ต้องกำรได้ ซึ่งอำจส่งผลให้ต้นทุนในกำรพฒันำโครงกำร ของบรษิัทฯ สูงขึน้ หรอืบรษิัทฯ อำจตัดสนิใจไม่ลงทุน
เน่ืองจำกอตัรำผลตอบแทนจำกกำรลงทุนอำจจะไม่เป็นไปตำมเกณฑ์ทีบ่รษิทัฯ และอำจท ำใหบ้รษิทัฯ ไม่สำมำรถ
ลงทุนตำมทีเ่ปิดเผยไวใ้นส่วนที ่2.2 หวัขอ้ที ่6 โครงกำรในอนำคตได ้ซึง่อำจสง่ผลกระทบต่อกำรเตบิโตของบรษิทัฯ 
ในอนำคต 
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อย่ำงไรกต็ำม บรษิทัฯ มกีำรจดัท ำแผนกำรส ำรวจและจดัซือ้ทีด่นิใหส้อดคลอ้งกบักำรน ำไปพฒันำโครงกำร 
ของบรษิทัฯ อย่ำงต่อเนื่อง เพื่อใหบ้รษิทัฯ สำมำรถจดัหำทีไ่ดอ้ย่ำงรวดเรว็เมื่อบรษิทัฯ มโีครงกำรใหม่  

3.2.3. ความเส่ียงจากประกนัภยัของบริษทัฯ อาจไม่ครอบคลุมความสูญเสีย และ/หรอื ภาระผกูพนัทัง้หมด 

แมว้่ำบรษิทัฯ จะมนีโยบำยท ำประกนัภยัทีเ่กีย่วเน่ืองกบักำรด ำเนินธุรกจิของกลุ่มบรษิทัเพื่อลดควำมเสีย่งอนั
เน่ืองมำจำกควำมสญูเสยี และ/หรอืควำมเสยีหำยของสนิคำ้รบัฝำกและสนิทรพัยห์ลกัของกลุ่มบรษิทั บรษิทัฯ ยงัคง
มคีวำมเสีย่งจำกกำรทีก่รมธรรมป์ระกนัภยัไม่ครอบคลุมควำมสญูเสยี และ/หรอืควำมเสยีหำยสบืเนื่องทัง้หมด อำท ิ
ควำมเสยีหำยซึ่งเกิดขึ้นจำกสงครำมและภัยก่อกำรร้ำย หรอืในกรณีที่มูลค่ำควำมเสยีหำยมำกกว่ำจ ำนวนเงิน
ประกนัภยั และบรษิทัฯ อำจมคีวำมเสีย่งจำกกำรทีบ่รษิทัประกนัภัยไม่สำมำรถจ่ำยค่ำสนิไหมทดแทนตำมทีร่ะบุไว้
ในกรมธรรมไ์ด ้นอกจำกนี้ บรษิทัฯ อำจมคีวำมเสีย่งทีไ่ม่สำมำรถต่อกรมธรรมไ์ดใ้นรำคำทีเ่หมำะสมหำกรำคำของ
กรมธรรมป์รบัตวัสงูขึน้ ซึง่ทัง้หมดอำจสง่ผลกระทบต่อผลกำรด ำเนินงำนและฐำนะทำงกำรเงนิของบรษิทัฯ  

 ทีผ่่ำนมำ บรษิทัฯ มกีำรตดิตำมควบคุมเพื่อพจิำรณำใหว้งเงนิประกนัภยัสำมำรถครอบคลุมควำมเสยีหำยได้
ทัง้จ ำนวนเพื่อป้องกนัควำมเสีย่งดงักล่ำว ทัง้น้ี บรษิัทฯ จะท ำกำรพิจำรณำเงื่อนไขและวงเงนิทุกครัง้ที่มีกำรต่อ
ประกนั 

3.2.4. ความเส่ียงจากการถกูฟ้องรอ้งจากการด าเนินงาน 

ในกำรประกอบธุรกจิของกลุ่มบรษิัทนัน้มคีวำมเสีย่งจำกกำรถูกฟ้องรอ้งจำกกำรใหบ้รกิำร เช่น ควำมเสีย่ง
จำกกำรถูกฟ้องรอ้งจำกควำมเสยีหำย ควำมเสีย่งจำกกำรถูกฟ้องรอ้งจำกกำรสญูหำยของสนิคำ้ รวมทัง้ควำมเสีย่ง
จำกกำรถูกฟ้องรอ้งจำกกำรเกดิอุบตัิเหตุระหว่ำงกำรท ำงำน ซึ่งอำจก่อให้เกดิควำมเสยีหำยต่อชวีติและทรพัย์สนิ 
บริษัทฯ ได้ท ำประกันภัยที่เกี่ยวเนื่องกับกำรด ำเนินธุรกิจของกลุ่มบริษัท ซึ่งครอบคลุมถึงสินค้ำที่ร ับฝำกใน
คลงัสนิคำ้ของกลุ่มบรษิัท และระบุควำมรบัผดิชอบสูงสุดของบรษิทัฯ ในกรณีทีส่นิคำ้เกดิได้รบัควำมเสยีหำยไวใ้น
สญัญำกบัลกูคำ้ของบรษิทัฯ อย่ำงไรกต็ำมประกนัภยัอำจไม่ครอบคลุมมลูค่ำสนิคำ้ที่รบัฝำกในคลงัสนิคำ้ของบรษิทัฯ 
และลกูคำ้อำจท ำกำรฟ้องรอ้งบรษิทัฯ และเรยีกค่ำเสยีหำยมำกกว่ำทีร่ะบุควำมรบัผดิชอบสงูสดุตำมสญัญำ 

ณ วนัที่ 31 ธนัวำคม 2557 บรษิัทฯ มีข้อพิพำททำงกฎหมำยระหว่ำงบริษัทฯ และบริษัท คุ้มภัย จ ำกัด 
(มหำชน) ในฐำนะจ ำเลยร่วม และบรษิทั ทพิยประกนัภยั จ ำกดั (มหำชน) และบรษิทั ทวี ีไดเรค็ จ ำกดั (มหำชน) ใน
ฐำนะโจทยร์่วม ซึง่มสีำเหตุมำจำกอุบตัเิหตุอคัคภียั ซึง่ท ำใหส้นิคำ้ของบรษิทั ทวี ีไดเรค็ จ ำกดั (มหำชน) ทีร่บัฝำก
ในคลงัสนิค้ำของบริษัทฯ ได้รบัควำมเสยีหำย ตำมที่ได้เปิดเผยรำยละเอียดในส่วนที่ 2.2 ข้อ 7 ข้อพิพำททำง
กฎหมำย ซึง่ปจัจุบนัขอ้พพิำททำงกฎหมำยอยู่ระหว่ำงกำรอุทธรณ์ ทัง้นี้ หำกในทีสุ่ดบรษิทัฯ ต้องช ำระค่ำเสยีหำย
ตำมทีคู่่กรณีเรยีกรอ้ง อำจส่งผลกระทบในเชงิลบต่อผลประกอบกำรของบรษิทัฯ ได ้อย่ำงไรกด็ ีบรษิทัฯ ไดท้ ำกำร
ตัง้ส ำรองค่ำเสยีหำยจำกขอ้พพิำททำงกฎหมำยจ ำนวนดงักล่ำวมลูค่ำ 57 ลำ้นบำท ในปีบญัช ี2557 แลว้ 

 

3.3 ความเส่ียงจากธรุกิจให้บริการขนส่ง 

3.3.1. ความเส่ียงจากความผนัผวนของราคาน ้ามนัเช้ือเพลิง 

น ้ำมนัเชือ้เพลงิเป็นต้นทุนหลกัในกำรใหบ้รกิำรขนสง่ของกลุ่มบรษิทั ที่ผ่ำนมำรำคำน ้ำมนัดบิในตลำดโลกมี
ควำมผนัผวนสูงและปรบัตวัโดยเฉลีย่เพิม่ขึน้อย่ำงต่อเนื่อง ส่งผลให้รำคำน ้ำมนัเชื้อเพลงิในประเทศปรบัตวัสูงขึน้  
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กำรปรบัตวัเพิม่ขึน้ของรำคำน ้ำมนัเชือ้เพลงิเพิม่ต้นทุนในกำรใหบ้รกิำรขนส่งของกลุ่มบรษิทั และอำจส่งผลกระทบ
ต่อก ำไรของบรษิทัฯ ได ้ 

ทัง้นี้ กลุ่มบรษิัทไดค้ ำนึงถงึโครงสรำ้งต้นทุนในกำรก ำหนดอตัรำค่ำบรกิำรขนส่งของกลุ่มบรษิทั โดยสญัญำ
กำรให้บรกิำรระหว่ำงกลุ่มบรษิัทกบัลูกค้ำระบุอย่ำงชดัเจนในกำรสงวนสทิธิใ์หก้บักลุ่มบรษิัทในกำรปรบัเพิม่อตัรำ
ค่ำบรกิำรอนัเนื่องมำจำกกำรปรบัตวัเพิม่ขึน้ของต้นทุนน ้ำมนัเชือ้เพลงิ ซึง่ช่วยลดผลกระทบจำกปรบัตวัเพิม่ขึน้ของ
ตน้ทุนน ้ำมนัเชือ้เพลงิได ้ 

3.3.2. ความเส่ียงจากอบุติัเหต ุ 

ควำมรบัผดิชอบของกลุ่มบรษิัทในกำรให้บรกิำรขนส่งสนิค้ำเริม่ตัง้แต่กำรรบัสนิคำ้ และจะสิน้สุดเมื่อได้ส่ง
มอบสนิคำ้ใหก้บัลกูคำ้ ทัง้นี้ กระบวนกำรขนส่งสนิคำ้มคีวำมเสีย่งทีอ่ำจเกดิควำมผดิพลำดหรอืเกดิอุบตัเิหตุทีส่ง่ผล
ให้สนิค้ำเกิดควำมเสยีหำย ซึ่งอำจก่อให้เกิดค่ำใช้จ่ำยในกำรชดเชยค่ำเสยีหำยตำมมำ ส่งผลกระทบต่อชื่อเสยีง 
รำยได ้และก ำไรของกลุ่มบรษิทั 

ที่ผ่ำนมำ กลุ่มบรษิัทไม่เคยประสบอุบตัิเหตุร้ำยแรงที่ส่งผลต่อกำรด ำเนินงำน ทัง้นี้ เพื่อเป็นกำรลดควำม
เสีย่งอนัเนื่องมำจำกควำมสูญเสยี และ/หรอืควำมเสยีหำยของสนิค้ำจำกกำรเกิดอุบตัิเหตุ บรษิัทฯ มนีโยบำยท ำ
ประกนัภยัทีเ่กีย่วเนื่องกบักำรด ำเนินธุรกจิของกลุ่มบรษิทัทัง้หมด นอกจำกนี้ บรษิทัฯ ระบุเงื่อนไขในกำรรบัผดิชอบ
ควำมเสยีหำยอย่ำงชดัเจน รวมถึงระบุควำมรบัผิดชอบสูงสุดของบริษัทฯ หำกเกิดควำมเสยีหำยในสญัญำกำร
ใหบ้รกิำรระหว่ำงบรษิทัฯ และลกูคำ้ เพื่อเป็นกำรลดภำระและควำมขดัแยง้ระหว่ำงบรษิทัฯ กบัลกูคำ้ทีอ่ำจเกดิขึน้ใน
อนำคต  

3.3.3. ความเส่ียงจากการส่งมอบสินค้าให้ลูกค้าไม่ทนัตามก าหนดเวลา 

สญัญำให้บรกิำรขนส่งของบรษิัทฯ โดยทัว่ไปจะระบุเวลำที่ต้องส่งมอบสนิค้ำ หำกบรษิัทฯ ส่งมอบสนิค้ำ
ใหก้บัลกูคำ้ไม่ทนัตำมก ำหนดเวลำ บรษิทัฯ อำจต้องจ่ำยค่ำปรบัเพื่อชดเชยควำมเสยีหำยทีอ่ำจเกดิขึน้จำกกำรล่ำชำ้ 
ซึง่อำจส่งผลกระทบต่อรำยได้และก ำไรของบรษิัทฯ และอำจส่งผลเสยีต่อชื่อเสยีงและควำมไวว้ำงใจจำกลูกคำ้รำย
อื่นๆ ท ำใหเ้สยีโอกำสทำงธุรกจิในอนำคตได ้ 

บรษิัทฯ ไดต้ระหนักถงึควำมเสยีหำยที่อำจเกดิขึน้จำกกำรล่ำชำ้ของกำรส่งมอบ บรษิทัฯ จงึไดม้กีำรพฒันำ
ระบบเทคโนโลยสีำรสนเทศเพื่อตดิตำมสถำนะสนิค้ำระหว่ำงกำรขนส่ง ท ำใหบ้รษิทัฯ และลกูคำ้สำมำรถรบัทรำบถงึ
สถำนะและที่อยู่ของสนิค้ำ ตลอดจนแก้ไขปญัหำต่ำงๆ ที่อำจเกดิขึน้ได้อย่ำงทนัท่วงท ีอย่ำงไรกต็ำม บรษิัทฯ ไม่
สำมำรถรบัรองไดว้่ำจะสำมำรถส่งมอบสนิคำ้ไดต้รงตำมก ำหนดส ำหรบังำนทุกงำน  เนื่องจำกควำมล่ำชำ้บำงกรณี
อำจเกดิจำกปจัจยัทีบ่รษิทัฯ ไม่สำมำรถควบคุมได ้เช่น กำรชุมนุม ภยัพบิตัธิรรมชำติ เป็นตน้ 

3.3.4. ความเส่ียงจากการจดัหารถขนส่ง 

บรษิทัฯ ใชร้ถของกลุ่มบรษิทัและจดัจำ้งผูร้บัจำ้งขนส่งภำยนอกในกำรใหบ้รกิำรขนสง่ของกลุ่มบรษิัทเพื่อให้
กลุ่มบรษิทัมรีถขนส่งใหบ้รกิำรทีห่ลำกหลำย ทัง้นี้ บรษิทัฯ มคีวำมเสีย่งจำกกำรจดัหำผูร้บัจำ้งขนส่งทีไ่ดม้ำตรฐำน
ตำมทีบ่รษิทัฯ ก ำหนด ใหเ้พยีงพอต่อกำรใหบ้รกิำรกบัลกูคำ้   

อย่ำงไรกด็ ีทีผ่่ำนมำ บรษิทัฯ ไม่เคยประสบปญัหำในกำรจดัหำผูร้บัจำ้งภำยนอกที่ไดม้ำตรฐำนใหเ้พยีงพอ
ต่อควำมต้องกำรในกำรใหบ้รกิำร นอกจำกนี้ บรษิทัฯ มนีโยบำยในกำรจดัหำผูร้บัจำ้งขนสง่ภำยนอกทีช่ดัเจน มกีำร
วำงแผนกำรขนสง่ และเป็นผูบ้รหิำรและควบคุมกำรขนสง่ทัง้หมด   
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3.4 ความเส่ียงเก่ียวกบัการบริหารจดัการ 

3.4.1. ความเส่ียงในด้านการถกูควบคมุเสียงของท่ีประชุมผูถื้อหุ้นจากผูถื้อหุ้นรายใหญ่ 

กลุ่มนำยชวนินทร์ บณัฑติกฤษดำ และกลุ่มนำยจติชยั นิมติปญัญำ จะถอืหุ้นในบรษิัทฯ เป็นสดัส่วนทัง้สิน้
รอ้ยละ 42.61 ของจ ำนวนทุนเรยีกช ำระแลว้ทัง้หมดภำยหลงักำรเสนอขำยหุน้สำมญัในครัง้นี้  (โปรดดูรำยละเอยีด
สดัส่วนกำรถือหุ้นในส่วนที่ 2.3 หวัขอ้ 9.2 ผู้ถือหุ้น) นอกจำกนี้ คุณชวนินทร์ บณัฑิตกฤษดำ คุณจิตชยั นิมิตร
ปญัญำ คุณอจัฉรำ นิมติรปญัญำ ยงัด ำรงต ำแหน่งเป็นผูบ้รหิำรและกรรมกำรผูม้อี ำนำจลงนำมของบรษิทัฯ ดว้ย จงึ
ท ำใหก้ลุ่มนำยชวนินทร ์บณัฑติกฤษดำ และกลุ่มนำยจติชยั นิมติปญัญำ มอี ำนำจในกำรควบคุมกำรบรหิำรจดักำร
บรษิทัฯ รวมถงึสำมำรถควบคุมเสยีงของทีป่ระชมุผูถ้อืหุน้ไดเ้กอืบทัง้หมดไมว่่ำจะเป็นเรื่องกำรแต่งตัง้กรรมกำร หรอื
กำรขอมตใินเรื่องอื่นที่ต้องใช้เสยีงส่วนใหญ่ของทีป่ระชุมผู้ถอืหุน้ ยกเวน้เรื่องทีก่ฎหมำยหรอืขอ้บงัคบัของบรษิทัฯ 
ก ำหนดใหต้้องไดร้บัเสยีง 3 ใน 4 ของทีป่ระชุมผูถ้ือหุ้นดงันัน้ จงึเป็นกำรยำกที่ผูถ้ือหุน้รำยอื่นจะสำมำรถรวบรวม
คะแนนเสยีงเพื่อตรวจสอบและถ่วงดุลเรื่องทีก่ลุ่มผูถ้อืหุน้รำยใหญ่เสนอได ้

อย่ำงไรกด็ ีบรษิัทฯ มีกำรก ำหนดระเบยีบปฏบิตัิเกี่ยวกบัจรรยำบรรณทำงธุรกจิ (Code of Conduct) เพื่อ
เป็นแนวทำงในกำรปฏบิตัหิน้ำทีข่องกรรมกำรและผูบ้รหิำรใหส้อดคลอ้งกบัขอ้พงึปฏบิตัทิีด่สี ำหรบักรรมกำรบรษิัท
จดทะเบียน เพื่อให้เป็นไปตำมหลกักำรก ำกบัดูแลกจิกำรที่ดี (Good Corporate Governance) ตำมแนวทำงของ
ตลำดหลกัทรพัย์ฯ และมกีำรก ำหนดขอบเขตหน้ำที่ กำรมอบอ ำนำจหน้ำทีข่องคณะกรรมกำรชดัเจน ไม่ก่อใหเ้กดิ
ควำมขดัแยง้ทำงผลประโยชน์ 

3.4.2. ความเส่ียงจากการพึ่งพาบุคลากร  

บุคลำกรเป็นปจัจยัหน่ึงในควำมส ำเรจ็ของบรษิทัฯ หำกบรษิทัฯ สญูเสยีบุคลำกร เจำ้หน้ำทีบ่รหิำร และ/หรอื
บุคลำกรหลกัในคณะผูบ้รหิำรบุคคลใดบุคคลหนึ่ง และไม่สำมำรถสรรหำผูด้ ำรงต ำแหน่งที่เหมำะสมและมคีุณสมบตัิ
เทยีบเคยีงมำแทนที่กนัได้ อำจส่งผลกระทบในทำงลบอย่ำงมนีัยส ำคญัต่อฐำนะทำงกำรเงนิ กำรด ำเนินงำน และ
โอกำสทำงธุรกจิของบรษิทัฯ 

อย่ำงไรกด็ี บรษิัทฯ ตระหนักถึงควำมส ำคญัในกำรรกัษำทรพัยำกรบุคคลของบรษิัทฯ จึงได้มีกำรจดัท ำ
แผนพฒันำทรพัยำกรบุคคล โดยมุ่งเน้นพฒันำควำมสำมำรถและควำมรบัผดิชอบของบุคลำกร กำรวำงแนวทำง
อำชพี (Career Path) ของบุคลำกรในแต่ละระดบัให้ชดัเจน รวมทัง้กำรจดัสรรผลตอบแทนที่เหมำะสมกบัควำมรู้
ควำมสำมำรถของแต่ละบุคคล และเทยีบเคยีงกบัผูป้ระกอบกำรรำยอื่นในอุตสำหกรรมเดยีวกนั นอกจำกนี้ บรษิทัฯ 
มกีำรสรรหำพนักงำนใหม่อย่ำงต่อเนื่องเพื่อทดแทนบุคลำกรที่อำจต้องสูญเสยีไป และเพื่อให้มบีุคลำกรเพยีงพอ
สอดคลอ้งกบัแผนกำรด ำเนินงำนของบรษิทัฯ  
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3.5 ความเส่ียงเก่ียวกบัการเสนอขายหลกัทรพัย ์

3.5.1. ความเส่ียงจากการน าหุ้นสามญัของบริษัทฯ เข้าจดทะเบียนเป็นหลกัทรพัย์จดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

บรษิทัฯ มคีวำมประสงคจ์ะเสนอขำยหุน้สำมญัต่อประชำชนทัว่ไปในครัง้นี้ ก่อนทีจ่ะรบัทรำบผลกำรพจิำรณำ
ของตลำดหลกัทรพัย์ฯ เกี่ยวกบักำรน ำหุน้สำมญัของบรษิทัฯ เขำ้เป็นหลกัทรพัย์จดทะเบยีนในตลำดหลกัทรพัย์ฯ 
ทัง้นี้ บรษิัทฯ ได้ยื่นค ำขออนุญำตน ำหุ้นสำมญัเข้ำจดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัย์ฯ แล้วเมื่อวนัที่ [] 2557 ซึ่ง
บรษิัทหลกัทรพัยก์สกิรไทย จ ำกดั (มหำชน) ในฐำนะที่ปรกึษำทำงกำรเงนิของบรษิัทฯ ไดพ้จิำรณำคุณสมบตัขิอง
บรษิัทฯ ในเบื้องต้นแล้วพบว่ำ บรษิัทฯ มคีุณสมบตัคิรบถ้วนทีจ่ะสำมำรถเขำ้จดทะเบยีนในตลำดหลกัทรพัย์ฯ ได้
ตำมขอ้บงัคบัของตลำดหลกัทรพัยฯ์ เรื่อง กำรรบัหุน้สำมญัหรอืหุ้นบุรมิสทิธิเ์ป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีน ลงวนัที ่22 
มกรำคม พ.ศ. 2544 (และทีม่กีำรแกไ้ขเพิม่เตมิ) อย่ำงไรกด็ ีบรษิทัฯ ยงัคงมคีวำมไม่แน่นอนทีจ่ะไดร้บัอนุญำตจำก
ตลำดหลกัทรพัยฯ์ ใหเ้ป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีน ดงันัน้ ผูล้งทุนอำจมคีวำมเสีย่งเกีย่วกบัสภำพคล่องในกำรซือ้ขำย
หุน้สำมญัของบรษิทัฯ  ในตลำดรอง และอำจไม่ไดร้บัผลตอบแทนจำกกำรขำยหุน้สำมญัไดต้ำมรำคำทีค่ำดกำรณ์ไว้
หำกหุน้สำมญัของบรษิทัฯ ไม่สำมำรถเขำ้จดทะเบยีนในตลำดหลกัทรพัยฯ์ ได ้

3.5.2. ความเส่ียงจากความผนัผวนของราคาหุ้นสามัญของบริษัทฯ หลังเข้าท าการซ้ือขายในตลาด
หลกัทรพัยฯ์ 

บริษัทฯ อยู่ระหว่ำงกำรขออนุมตัิจำกตลำดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยส ำหรบักำรน ำหุ้นของบริษัทจด
ทะเบยีนและท ำกำรซือ้ขำยในตลำดหลกัทรพัย์ฯ อย่ำงไรกต็ำม กำรทีหุ่น้ของบรษิทัจดทะเบยีนและซือ้ขำยในตลำด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยมไิดเ้ป็นกำรรบัรองว่ำตลำดกำรซือ้ขำยหุน้ของบรษิทัฯ จะดขีึน้ หรอืสภำพคล่องของกำร
ซื้อขำยหุ้นของบรษิัทฯ จะดขีึ้นแม้ว่ำตลำดกำรซื้อขำยหุ้นจะดีขึน้กต็ำม นอกจำกนี้ รำคำซื้อขำยหลกัทรพัย์ของ
บรษิทัฯ มแีนวโน้มผนัผวน เน่ืองจำกปจัจยัหลำยประกำร เช่น 

- ทศันะทีม่ต่ีอโอกำสส ำหรบัธุรกจิและกำรประกอบกำรของบรษิทัฯ และอุตสำหกรรมโลจสิตกิสโ์ดยทัว่ไป 
- ควำมแตกต่ำงระหว่ำงผลประกอบกำรทำงกำรเงนิและผลกำรด ำเนินงำนทีแ่ทจ้รงิ กบัผลประกอบกำรทำง 

กำรเงนิและผลกำรด ำเนินงำนทีผู่ล้งทุนและนกัวเิครำะหไ์ดค้ำดหวงั 
- กำรเปลีย่นแปลงในค ำแนะน ำหรอืทศันะของนกัวเิครำะห ์
- กำรเปลีย่นแปลงในเงื่อนไขต่ำงๆ ทีม่ผีลกระทบต่ออุตสำหกรรมโลจสิตกิส ์สภำพเศรษฐกจิโดยทัว่ไปหรอื

บรรยำกำศในตลำดหุน้ หรอืเหตุกำรณ์หรอืปจัจยัอื่น ๆ 
- ประกำศของบรษิทัอื่นๆ ทีอ่ยู่ในอุตสำหกรรมเดยีวกบับรษิทัฯ 
- กำรเปลี่ยนแปลงในกำรประเมนิมูลค่ำตลำดและรำคำหุ้นของบรษิัทจดทะเบยีนในตลำดหลกัทรพัย์ซึ่ง

ด ำเนินธุรกจิคลำ้ยคลงึกบับรษิทัฯ 
- ควำมผนัผวนอย่ำงมำกของรำคำหุน้ในตลำดหลกัทรพัย ์
- กำรเปลี่ยนแปลงในเรื่องของกฎหมำยต่ำงๆ ทัง้ในประเทศและต่ำงประเทศ ซึง่อำจมผีลกระทบต่อกำร

ด ำเนินกำรของบรษิทัฯ 
- กำรเปลีย่นแปลงของลูกค้ำของบรษิัทฯ ซึ่งอำจมผีลท ำใหบ้รษิัทฯ ไดร้บังำนน้อยลง เช่น กำรชะลอกำร

ลงทุน หรอืกำรขำดทุนท ำใหไ้ม่มเีงนิทุนในกำรลงทุน เป็นตน้ และ 
- ผลกระทบจำกกำรรวมเป็นประชำคมเศรษฐกจิอำเซยีน (AEC) 



  

  
บรษิทั เจดบัเบิล้ยดู ีอนิโฟโลจสิตกิส ์จ ำกดั (มหำชน) 

 
                                       

 

 
ส่วนที ่2.2 หน้ำที ่71 

นอกจำกนี้ ตัง้แต่อดตีจนถงึปจัจบุนั ตลำดหลกัทรพัยฯ์ และตลำดหลกัทรพัยอ์ื่นในต่ำงประเทศต่ำงมคีวำมผนั
ผวนทัง้ในดำ้นรำคำ และปรมิำณกำรซือ้ขำย ซึง่อำจสง่ผลกระทบต่อรำคำตลำดและปรมิำณกำรซือ้ขำยหุน้สำมญัของ
บรษิทัฯ หลงัหุน้สำมญัของบรษิทัฯ เขำ้ท ำกำรซือ้ขำยในตลำดหลกัทรพัยฯ์ แลว้   

 ทัง้น้ี ปจัจยัขำ้งตน้ และปจัจยัอื่นๆ อำจสง่ผลใหร้ำคำตลำดและควำมตอ้งกำรซือ้หุน้ของบรษิทัฯ มคีวำมผนั
ผวนสูง ซึ่งอำจจ ำกดัหรอืขดัขวำงมิให้ผู้ลงทุนสำมำรถขำยหุ้นของบรษิัทฯ ได้ในรำคำที่เหมำะสม และอำจส่งผล
กระทบในทำงลบต่อสภำพคล่องของหุ้นของบรษิัทฯ นอกจำกนี้ ในอดีต เมื่อรำคำตลำดของหุ้นมีควำมผนัผวน 
บำงครัง้ผูถ้อืหุน้เคยรวมตวักนัฟ้องคดหีลกัทรพัย ์(Securities Class Action) เพื่อด ำเนินคดกีบับรษิทัทีอ่อกหุน้ ดงันี้ 
หำกมผีูถ้อืหุน้รำยใดด ำเนินกำรฟ้องรอ้งบรษิทัฯ บรษิทัฯ อำจตอ้งเสยีค่ำใชจ้่ำยจ ำนวนมำกในกำรต่อสูค้ด ีหรอืหำก
บรษิทัฯ แพค้ด ีบรษิทัฯ อำจตอ้งจ่ำยค่ำเสยีหำยจ ำนวนมำก   

3.5.3. ความเส่ียงจากการใช้เงินท่ีได้จากการระดมทุน 

บรษิทัฯ มแีผนจะใชเ้งนิจำกกำรระดมทนุในครัง้นี้ เพื่อลงทุนขยำยธุรกจิ และเป็นเงนิทุนหมุนเวยีน ตำมทีร่ะบุ
ไว้ในส่วนที่ 2.1 วตัถุประสงค์กำรใช้เงนิ ของเอกสำรฉบบันี้ ซึ่งบรษิัทฯ ได้พจิำรณำโครงกำรลงทุนดงักล่ำวอย่ำง
รอบคอบภำยใต้สภำวะแวดลอ้มปจัจุบนั โดยค ำนึงถงึผลประโยชน์ต่อบรษิัทฯ และผูถ้อืหุ้นของบรษิทัฯ เป็นส ำคญั 
อย่ำงไรกด็ ีหำกสถำนกำรณ์ต่ำงๆ เปลีย่นแปลงอย่ำงมนีัยส ำคญั บรษิัทฯ อำจมคีวำมจ ำเป็นทีจ่ะต้องปรบัเปลี่ยน
แผนกำรลงทุน ซึง่อำจไม่ไดร้บักำรอนุมตัจิำกผูถ้อืหุน้ นอกจำกนี้ กำรปรบัเปลีย่นแผนกำรลงทุนอำจส่งผลให้กำรใช้
เงนิทีไ่ดจ้ำกกำรระดมทุน หรอืผลตอบแทนไม่เป็นไปตำมทีน่กัลงทุนคำดหวงั  

3.5.4. ความเส่ียงจากนโยบายการจ่ายเงินปันผล 

บรษิัทฯ มีนโยบำยกำรจ่ำยเงนิปนัผลให้แก่ผู้ถือหุ้นในแต่ละปีไม่น้อยกว่ำร้อยละ 40 ของก ำไรสุทธขิองงบ
กำรเงนิเฉพำะกจิกำรของบรษิทัฯ และบรษิทัย่อย หลงัหกัเงนิส ำรองต่ำงๆ ทุกประเภทตำมที่กฎหมำยก ำหนดและ
ตำมข้อบงัคบัของบรษิัทฯ หำกไม่มีเหตุจ ำเป็นอื่นใด  หรือถูกจ ำกดัโดยข้อก ำหนดในสญัญำเงนิกู้ และหำกกำร
จ่ำยเงนิปนัผลนัน้ไม่มผีลกระทบต่อกำรด ำเนินงำนปกตขิองบรษิทัฯ อย่ำงมนียัส ำคญั ตำมทีค่ณะกรรมกำรพจิำรณำ
เหน็สมควร   

ทัง้นี้ บรษิัทฯ อำจมีกำรเปลี่ยนแปลงกำรจ่ำยเงนิปนัผลได้ตำมสถำนกำรณ์ โอกำส และกำรตดัสนิใจของ
คณะกรรมกำร เช่น ในกรณีทีบ่รษิัทฯ มคีวำมจ ำเป็นที่จะใชเ้งนิทุนในกำรขยำยธุรกจิ ลงทุนในโครงกำรในอนำคต 
หรอืเกดิเหตุกำรณ์มไิดค้ำดคดิทีส่ง่ผลเชงิลบต่อกระแสเงนิสดของบรษิทัฯ อำจสง่ผลให ้บรษิทัฯ พจิำรณำจ่ำยเงนิปนั
ผลต ่ำกว่ำอตัรำที่ก ำหนดไว้ และอำจส่งผลกระทบต่อรำคำหุ้นสำมญัของบรษิัทฯ ภำยหลงักำรเขำ้จดทะเบยีนใน
ตลำดหลกัทรพัยฯ์ 

3.5.5. ความเส่ียงจากข้อมูลทางการเงินรวมเสมือนอาจไม่สามารถแสดงผลการด าเนินงาน และฐานะ
การเงินของกลุ่มบริษทั 

ในปี 2556 และปี 2557 บรษิัทฯ ได้ปรบัโครงสร้ำงกลุ่มบรษิัทเพื่อเพิ่มประสทิธิภำพกำรด ำเนินงำนและ
เตรยีมควำมพรอ้มในกำรเขำ้จดทะเบยีนในตลำดหลกัทรพัย์ฯ บรษิทัฯ จงึไดจ้ดัท ำขอ้มลูทำงกำรเงนิรวมเสมอืนเพื่อ
ใชป้ระกอบกำรพจิำรณำจดักลุ่มโครงสรำ้งธุรกจิ โดยแสดงผลกระทบอนัเป็นสำระส ำคญัต่อขอ้มลูทำงกำรเงนิในอดตี
ของบรษิทัฯ เสมอืนบรษิทัฯ ไดเ้ขำ้ลงทุนในบรษิทัย่อยแลว้ในอดตี อย่ำงไรกด็ ีขอ้มูลทำงกำรเงนิรวมเสมอืนอำจไม่
สำมำรถสะท้อนผลกำรด ำเนินงำน และฐำนะกำรเงินของกลุ่มบริษัทที่แท้จริง เนื่องจำกจัดท ำโดยตัง้อยู่บนข้อ
สมมตฐิำนบำงประกำรซึง่เป็นเหตุกำรณ์ทีไ่ม่ไดเ้กดิขึน้จรงิในอดตี 


