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16.     ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์ฐำนะกำรเงนิและผลกำรด ำเนินงำน 
   
16.1      ผลกำรด ำเนินงำน 

 
ภาพรวมของผลการด าเนินงานท่ีผา่นมา 
บริษัท โฮม พอตเทอร่ี จ ากดั (มหาชน) ปัจจบุนัด าเนินธุรกิจเป็นผู้ผลติและจดัจ าหนา่ยผลติภณัฑ์เคร่ืองเคลือบดินเผา

ประเภทไฟน์ไชน่า (Fine China) เพื่อใช้บนโต๊ะอาหารและเป็นเคร่ืองใช้ในครัว ส าหรับการใช้งานในโรงแรม ภัตตาคาร 
ร้านอาหารหรือบ้านท่ีอยูอ่าศยั อาทิ จาน ชาม ชุดน า้ชา ชุดกาแฟ และ แก้ว เป็นต้น โดยปัจจุบนับริษัทจดัจ าหน่ายผลิตภณัฑ์
ให้แก่ลกูค้าทัง้ตา่งประเทศและในประเทศ ซึง่ที่ผา่นมาบริษัทได้มุง่เน้นลกูค้าตา่งประเทศเป็นส าคญั ในปี 2555 -  2557 บริษัท
มีสดัส่วนการจ าหน่ายสินค้าไปยงัต่างประเทศคิดเป็นร้อยละ 96.98 ร้อยละ 99.31 และร้อยละ 99.19 ของรายได้จากการ
จ าหน่ายสินค้า ตามล าดบั ปัจจุบนับริษัทส่งออกสินค้าไปจ าหน่ายยงัประเทศสหรัฐอเมริกา ประเทศในกลุ่มทวีปยโุรป ทวีป
ออสเตรเลยี ทวีปเอเชีย และตะวนัออกกลาง  

เมื่อพิจารณาจากภาพรวมผลการด าเนินงานของบริษัท จะพบว่า ตัง้แต่ ปี 2555 - 2557 บริษัทมีรายได้จากการขาย
เพิ่มขึน้อยา่งตอ่เนื่อง โดยมีอตัราการเติบโตเฉลีย่ (Compound Annual Growth Rate) ส าหรับช่วง 3 ปีย้อนหลงัเท่ากบัร้อยละ 
5.20 ตอ่ปี โดยรายได้จากการขายระหวา่งปี 2555 ถึงปี 2556 มีอตัราการเติบโตร้อยละ 12.17 และระหว่างปี 2556 - 2557 มี
อตัราการเติบโตลดลงเล็กน้อยที่ร้อยละ 2.53 ส าหรับต้นทนุขายของบริษัทมีการเคลื่อนไหวตามสดัสว่นของรายได้จากการ
จ าหน่ายสินค้า และค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารในปี  2556 และ 2557 มีการปรับตวัเพิ่มขึน้โดยสาเหตหุลกัเกิดจากค่า
นายหน้าและค่าใช้จ่ายเก่ียวกบัการเตรียมตวัเพื่อเข้าตลาดหลกัทรัพย์ จากสาเหตุดงักล่าว ท าให้ก าไรของบริษัทในปี 2557 
ลดลงคิดเป็นร้อยละ 9.71 เมื่อเทียบกับปี 2556 นอกจากนีบ้ริษัทยงัมีการลงทนุในสินทรัพย์เพิ่มเติมเพื่อการปรับปรุงอาคาร
โรงงานและลงทุนในเคร่ืองจักรเพื่อปรับปรุงการผลิตให้มีประสิทธิภาพมากขึน้ ส าหรับหนีส้ินของบริษัทในปี 2555 – 2557 
ลดลงอยา่งตอ่เนื่อง เนื่องจากบริษัทมีเงินทนุหมนุเวียนในกิจการ (Working Capital) อย่างเพียงพอจึงพยายามลดการใช้เงิน
เบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน อีกทัง้บริษัทไมไ่ด้มีการกู้ เงินเพิ่มเติมแตอ่ยา่งใด 

 
ผลการด าเนินงาน 
รายได้ 
รายได้หลกัของบริษัท คือ รายได้ที่เกิดจากการผลติและจ าหนา่ยเคร่ืองเคลอืบดินเผาประเภทไฟน์ไชนา่ (Fine China) 

ในขณะท่ีรายได้อื่น ๆ ของบริษัท ได้แก่ รายได้จากดอกเบีย้รับ - เงินฝากธนาคาร ก าไร (ขาดทนุ)จากอตัราแลกเปลี่ยน รายได้ 
(คา่ใช้จ่าย)ภาษีเงินได้ และรายได้ที่เกิดขึน้เฉพาะปี อาทิเช่น เงินรับคืนตา่งๆ และก าไร(ขาดทนุ)จากการจ าหนา่ยทรัพย์สนิ โดย
ในปี 2555 ปี 2556 และปี 2557 บริษัทมีสดัสว่นรายได้หลกัจากการจ าหนา่ยสนิค้าตอ่รายได้รวมเทา่กบั ร้อยละ 98.65 ร้อยละ 
99.85 และร้อยละ 98.71 ตามล าดบั 

บริษัทมีรายได้รวม ในปี 2555 2556 และ 2557 เท่ากบั 120.04 ล้านบาท 134.66 ล้านบาท และ 132.75 ล้านบาท 
ตามล าดบั คิดเป็นอตัราการเติบโตเฉลีย่ตอ่ปี (Compound Annual Growth Rate: CAGR) เทา่กบัร้อยละ 5.20 โดยรายได้รวม
ในปี 2556 เพิ่มขึน้อย่างมีนยัส าคญัถึง 14.62 ล้านบาท หรือคิดเป็นอตัราการเติบโตที่ร้อยละ 12.17 จากปี 2555 เนื่องจาก
บริษัทมีการพฒันาสนิค้ารูปแบบใหม่ๆ เพิ่มมากขึน้ จึงสง่ผลให้ปริมาณการสัง่ซือ้สินค้าเพิ่มมากขึน้ อย่างไรก็ตาม ในปี 2557 
บริษัทมีรายได้รวมลดลงเล็กน้อยจากปี 2556 ซึ่งเกิดจากการที่ลกูค้ารายหนึ่งของบริษัทมีการสัง่ซือ้สินค้าลดลง เพราะอยู่ใน
ระหวา่งการบริหารสภาพคลอ่งในช่วงปลายปี 2557 
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โครงสร้างรายได้ของบริษัทสามารถแบง่จ าแนกได้ 3 รูปแบบ ดงันี ้
1. รายได้แยกตามลกัษณะการสัง่ซือ้สนิค้าจากลกูค้า  
2. รายได้แยกตามช่องทางการจดัจ าหนา่ย 
3. รายได้แยกตามพืน้ท่ีการจดัจ าหนา่ย  

โดยมีรายละเอียด ดงันี ้
 
1. รายไดแ้บ่งตามลกัษณะการสัง่ซ้ือสินคา้จากลูกคา้ 
 บริษัทสามารถจ าแนกรายได้โดยแบ่งตามลกัษณะการสัง่ซือ้สินค้าจากลกูค้า ซึ่งรายได้ประเภทแรก คือ รายได้จาก

การจ าหน่ายสินค้าที่บริษัทเป็นผู้ออกแบบหรือขายภายใต้ตราสินค้าของบริษัทเอง สว่นรายได้อีกประเภทเป็นรายได้จากการ
ผลติตามค าสัง่ผลติของลกูค้า (Made-to-Order) 

บริษัทมีรายได้จากการจ าหน่ายสินค้าที่บริษัทเป็นผู้ออกแบบหรือขายภายใต้ตราสินค้าของบริษัท ในปี 2555 2556 
และ 2557 คิดเป็นมูลค่า 55.29 ล้านบาท 64.42 ล้านบาท และ 69.64 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 47.63 ร้อยละ 
47.91 และร้อยละ  53.14 ของรายได้จากการขายสทุธิทัง้หมด ตามล าดบั ในขณะที่รายได้จากการผลิตตามค าสัง่ผลิตในปี 
2555 2556 และ 2557 มีมูลค่าเท่ากับ 60.80 ล้านบาท 70.03 ล้านบาท และ 61.41 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 
52.37 ร้อยละ 52.09 และร้อยละ 46.86 ของรายได้จากการขายสทุธิทัง้หมด ตามล าดบั 

 
สัดส่วนรำยได้แบ่งแยกตำมประเภทลักษณะกำรสั่งซือ้สินค้ำจำกลกูค้ำ (สัดส่วนต่อรำยได้จำกกำรขำย) 

   2555 – 2557 

 
 
หากจ าแนกรายได้โดยแบ่งตามลกัษณะการสัง่ซือ้สินค้าจากลกูค้า จะเห็นได้ว่าสดัสว่นของรายได้จากการจ าหน่าย

สนิค้าที่บริษัทเป็นผู้ออกแบบหรือขายภายใต้ตราสนิค้าของบริษัทเองมีสดัสว่นท่ีเพิ่มขึน้อยา่งตอ่เนื่องตลอดช่วงปี 2555 – 2557 
เนื่องจาก ตัง้แตปี่ 2556 บริษัทมีการประชาสมัพนัธ์ และเน้นการจดัจ าหนา่ยสนิค้าผา่นตราสนิค้าเพทาย (PE’TYE) ซึ่งเป็นตรา
สนิค้าของบริษัทมากขึน้ โดยการจดัท าแคตตาลอ็กของสนิค้าตราเพทาย (PE’TYE) พร้อมทัง้มีการไปร่วมจดับธูแสดงสนิค้าของ
บริษัทตามงานแสดงสินค้าต่างๆ และมีการลงสื่อโฆษณาประชาสมัพนัธ์ซึ่งจะเน้นการกล่าวถึงตราสินค้าเพทาย (PE’TYE) 
เพื่อให้เป็นท่ีรู้จกัมากขึน้ 
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2. รายไดข้องบริษัทแบ่งแยกตามช่องทางการจดัจ าหน่าย  
บริษัทสามารถจ าแนกรายได้โดยแบง่แยกตามช่องทางการจดัจ าหนา่ย ซึง่ประกอบด้วย รายได้จากการจดัจ าหนา่ยไป

ยงัลกูค้าโดยตรง และรายได้จากการจดัจ าหนา่ยผา่นผู้แทนจ าหนา่ย โดยบริษัทมีการใช้ผู้แทนจ าหน่ายจ านวน 2 ราย สว่นการ
จ าหนา่ยสนิค้าไปยงัลกูค้าโดยตรง บริษัทจะมีผู้บริหารและทีมงานของบริษัทเป็นผู้จดัหาลกูค้า 

บริษัทมีรายได้จากการจดัจ าหน่ายไปยงัลกูค้าโดยตรง ในปี 2555 2556 และ 2557 คิดเป็นมลูค่า 78.65 ล้านบาท 
94.85 ล้านบาท และ 82.18 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 67.75 ร้อยละ 70.54 และร้อยละ  62.71 ของรายได้จากการ
ขายสทุธิทัง้หมด ตามล าดบั สว่นรายได้จากการจดัจ าหน่ายผ่านผู้แทนจ าหน่าย ในปี 2555 2556 และ 2557 คิดเป็นมูลค่า 
37.44 ล้านบาท 39.60 ล้านบาท และ 48.86 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 32.25 ร้อยละ 29.46 และร้อยละ37.29 ของ
รายได้จากการขายสทุธิทัง้หมด ตามล าดบั 

 
สัดส่วนรำยได้แบ่งแยกตำมช่องทำงกำรจัดจ ำหน่ำย (สัดส่วนต่อรำยได้จำกกำรขำย) 

   2555 - 2557 

 
 

เมื่อพิจารณารายได้โดยแบง่แยกตามช่องทางการจดัจ าหนา่ย จะเห็นได้วา่บริษัทมีสดัสว่นการจดัจ าหนา่ยผ่านผู้แทน
จ าหนา่ยบางสว่น เนื่องจากบริษัทเห็นวา่ตวัแทนจ าหนา่ยในตา่งประเทศมีความสามารถในการเข้าถึงฐานลกูค้าตา่งประเทศได้
ดีกวา่บริษัท ซึง่ท าให้บริษัทสามารถขยายฐานลกูค้าได้เร็วและมากขึน้ และตวัแทนจ าหน่ายยงัสามารถเป็นตวัแทนของบริษัท
ในการดแูลและประสานงานกบัลกูค้าตา่งประเทศได้ ซึ่งช่วยลดภาระของบริษัทในการด าเนินงานติดต่อกบัลกูค้าต่างประเทศ
เองโดยตรง นอกจากนี ้ในปี 2557 จะเห็นได้วา่บริษัทมีสดัสว่นรายได้จากการจดัจ าหนา่ยสนิค้าผา่นผู้แทนจดัจ าหนา่ยที่เพิ่มขึน้
อยา่งมีนยัส าคญั โดยเพิ่มขึน้จากร้อยละ 32.25 ของรายได้จากการขายสทุธิในปี 2555 และ ร้อยละ 29.46 ของรายได้จากการ
ขายสทุธิในปี 2556 เป็น ร้อยละ 37.29 ของรายได้จากการขายสทุธิในปี 2557 ซึ่งสาเหตทุี่ท าให้สดัสว่นดงักลา่วเพิ่มขึน้ เกิด
จากการท่ีผู้แทนจดัจ าหนา่ยของบริษัทสามารถขยายฐานลกูค้าใหม่ๆ  และรักษาฐานลกูค้าเดิมไว้อยา่งตอ่เนื่อง  

 
3. รายไดข้องบริษัทแบ่งแยกตามพืน้ทีก่ารจดัจ าหน่าย  
บริษัทสามารถจ าแนกรายได้แบง่แยกตามพืน้ท่ีการจดัจ าหนา่ย ซึง่ประกอบด้วย รายได้จากการจ าหน่ายสินค้าไปยงั

ตา่งประเทศ และรายได้จากการจ าหนา่ยสนิค้าในประเทศ 
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บริษัทมีรายได้จากการจ าหนา่ยสนิค้าไปยงัตา่งประเทศ ในปี 2555 2556 และ 2557 คิดเป็นมลูคา่ 112.59 ล้านบาท 
133.52 ล้านบาท และ 129.98 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นประมาณร้อยละ 96.98 ร้อยละ 99.31 และร้อยละ  99.19 ของ
รายได้จากการขายสทุธิทัง้หมด สว่นรายได้จากการจ าหนา่ยสนิค้าในประเทศในปี 2555 2556 และ 2557 คิดเป็นมลูค่า 3.51 
ล้านบาท   0.93 ล้านบาท และ 1.06 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นประมาณร้อยละ 3.02 ร้อยละ 0.69 และร้อยละ 0.81 ของ
รายได้จากการขายสทุธิทัง้หมด ตามล าดบั 

 
สัดส่วนรำยได้แบ่งแยกตำมตำมพืน้ที่กำรจัดจ ำหน่ำย (สัดส่วนต่อรำยได้จำกกำรขำย) 

         2555 - 2557 

 
 
หากพิจารณารายได้ของบริษัทแบ่งแยกตามพืน้ที่การจัดจ าหน่าย จะพบว่าในช่วงปี 2555 - 2557 บริษัทยงัคงเน้น

การจ าหน่ายสินค้าไปยงัลกูค้าต่างประเทศ อาทิเช่น สหรัฐอเมริกา ออสเตรเลีย นิวซีแลนด์ ฯลฯ เป็นส าคญั  เนื่องจากความ
ต้องการสินค้าเคร่ืองเคลือบดินเผาในประเทศไทยยังมีไม่สูงมาก อีกทัง้ในประเทศไทยยังไม่มีผู้ กระจายสินค้าประเภท  
Hospitality and Food Sevice Industry รายใหญ่ จึงท าให้การสัง่ซือ้โดยสว่นใหญ่เป็นการสัง่ซือ้จากลกูค้ารายย่อย ซึ่งมกัจะ
สัง่ซือ้ตอ่ครัง้ในปริมาณที่ไมม่ากพอถึงระดบัท่ีจะคุ้มทนุในการผลติของบริษัท ดงันัน้บริษัทจึงไมไ่ด้เน้นการจ าหน่ายไปยงัลกูค้า
ในประเทศ ส าหรับการจ าหน่ายสินค้าไปยงัลกูค้าต่างประเทศ บริษัทมีการจ าหน่ายผ่านทัง้ทางการจัดจ าหน่ายไปยงัลกูค้า
โดยตรงและจดัจ าหนา่ยผา่นทางผ่านผู้แทนจ าหนา่ยในตา่งประเทศ โดยในปี 2555 2556 และ 2557 สดัสว่นการจ าหนา่ยไปยงั
ลกูค้าต่างประเทศโดยตรง เท่ากับร้อยละ 66.74 ร้อยละ 70.34 และ ร้อยละ 62.41 ของรายได้จากการจ าหน่ายไปยงัลกูค้า
ตา่งประเทศสทุธิ 

ในปี 2557 บริษัทมีรายได้จากการจ าหนา่ยสนิค้าไปยงัตา่งประเทศสทุธิเทา่กบั 129.98 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่น
ร้อยละ 99.19 ของรายได้จากการขายสทุธิทัง้หมด ซึ่งสามารถแบ่งแยกตามพืน้ที่การจดัจ าหน่ายตามทวีปต่างๆ โดยบริษัทมี
รายได้จากการขายให้ลกูค้าในทวีปอเมริกา ทวีปยโุรป ทวีปออสเตรเลยี ทวีปเอเชีย และทวีปอเมริกาใต้ เทา่กบั 63.49 ล้านบาท 
47.90 ล้านบาท 17.49 ล้านบาท 0.24 ล้านบาท และ 0.86 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 48.84 ร้อยละ 36.85 ร้อยละ 
13.46 ร้อยละ 0.19 และร้อยละ 0.66 ของรายได้จากการจ าหนา่ยไปยงัลกูค้าตา่งประเทศสทุธิ ตามล าดบั 
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แผนภำพแสดงสดัส่วนกำรจัดจ ำหน่ำยสินค้ำของบริษัทไปยงัต่ำงประเทศ 
ประจ ำปี 2557 

 

 
 
หากพิจารณารายได้จากการขายสินค้าไปยงัลกูค้าต่างประเทศในปี 2557 จะพบว่าบริษัทเน้นการขายสินค้าไปยงั

ทวีปอเมริกา และทวีปยโุรป อาทิเช่น สเปน ลิทวัเนีย ตรุกี เป็นต้น ในสดัส่วนที่สงูถึงร้อยละ 48.84 และ ร้อยละ 36.85  ของ
รายได้จากการขายไปยงัลกูค้าต่างประเทศสทุธิ ตามล าดบั โดยสาเหตทุี่ลกูค้าสว่นใหญ่ของบริษัทอยู่ในทวีปอเมริกากิดจาก
การท่ีลกูค้าของบริษัทซึ่งเป็นผู้กระจายสินค้า (Distributor) มีฐานลกูค้าอยู่ในทวีปอเมริกาเป็นสว่นใหญ่ สว่นในทวีปยโุรปนัน้ 
บริษัทมีผู้แทนจ าหนา่ยทีเ่น้นลกูค้าแถบยโุรปเป็นหลกั ท าให้บริษัทมีสดัสว่นการจ าหนา่ยสนิค้าไปยงัลกูค้าในแถบทวีปยโุรปอยู่
ในระดบัต้น ๆ 
 

รายได้อื่นของบริษัทประกอบด้วย ดอกเบีย้รับ - เงินฝากธนาคาร ก าไร (ขาดทุน)จากอัตราแลกเปลี่ยน รายได้
(คา่ใช้จ่าย) ภาษีเงินได้ เงินรับคืนตา่งๆและก าไร(ขาดทนุ)จากการจ าหนา่ยทรัพย์สนิ โดยในปี 2555 2556 และ 2557 บริษัทมี
รายได้อื่นเทา่กบั 1.62 ล้านบาท 0.21 ล้านบาท และ 1.71 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 1.35 ร้อยละ 0.15 และร้อยละ 
1.29 ของรายได้รวม ตามล าดบั โดยสาเหตทุี่บริษัทมีรายได้อื่นในช่วงปี 2557 สงูขึน้เมื่อเทียบกบัปี 2556 เกิดจากการท่ีบริษัทมี
ผลขาดทนุจากอตัราแลกเปลีย่นที่ลดลงถึง 3.80 ล้านบาท  
 

ต้นทนุขายและคา่ใช้จ่าย 
ต้นทนุขายของบริษัทประกอบด้วย ต้นทนุวตัถดุิบ เงินเดือนและคา่จ้างแรงงานในแผนกตา่งๆ คา่จ้างเหมาจากบคุคล

อื่น และคา่ใช้จ่ายในการผลติตา่งๆ ท่ีเก่ียวข้องกบัการผลิตโดยตรง โดยในปี 2555 2556 และ 2557 บริษัทมีมลูค่าต้นทนุขาย 
เทา่กบั 89.81 ล้านบาท 98.90 ล้านบาท และ 96.94 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นต้นทนุขายตอ่รายได้จากการขายสทุธิเทา่กบั
ร้อยละ 75.84 ร้อยละ 73.56 และ ร้อยละ 73.97 ตามล าดบั  

ต้นทนุขายของบริษัท เพิ่มขึน้ จาก 89.81 ล้านบาทในปี 2555  เป็น 98.90 บาท ในปี 2556 หรือคิดเป็นอตัราการ
เพิ่มขึน้ร้อยละ 10.12 เมื่อเทียบกบัปี 2555 ซึง่เป็นไปตามการเติบโตของรายได้จากการขายสนิค้า ในขณะท่ีปี 2557 ต้นทนุขาย
ลดลง 1.96 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 1.98 เมื่อเทียบกบัปี 2556 ซึง่เป็นไปตามการลดลงของรายได้ในปี 2557 

 

คา่ใช้จ่ายในการขายและบริหาร ประกอบด้วย ผู้บริหารและเงินเดือนพนกังานระดบัสงู คา่สอบบญัชี คา่นายหน้า เงิน
สมทบตา่งๆ และคา่ใช้จ่ายที่เก่ียวข้องกบัการขายและบริหาร เป็นต้น บริษัทมีสดัสว่นคา่ใช้จ่ายในการขายและบริหารตอ่รายได้
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รวม ในปี 2555 2556 และ 2557 คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 10.84 ร้อยละ 13.12 และร้อยละ 15.16 ตามล าดบั หรือคิดเป็น
คา่ใช้จ่ายในการขายและบริหารเทา่กบั 13.01 ล้านบาท 17.67 ล้านบาท และ 20.13 ล้านบาท ตามล าดบั 

 

หากเปรียบเทียบสดัสว่นค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารต่อรายได้รวม ตัง้แต่ช่วงปี 2555 ถึงช่วงปี 2557 จะพบว่า 
สดัสว่นคา่ใช้จ่ายในการขายและบริหารตอ่รายได้รวมเพิ่มขึน้อยา่งตอ่เนื่อง โดยมีสาเหตสุ าคญัมาจากการเพิ่มขึน้ของคา่ใช้จา่ย
ในการขายและบริหาร ดงัตอ่ไปนี ้ 

1. คา่นายหน้า – ในการจ าหนา่ยสนิค้าผา่นผู้แทนจ าหนา่ย บริษัทจะมีการจดัท าสญัญาผู้แทนจ าหน่าย ซึ่ง
ในสญัญาจะระบุค่าตอบแทนที่ทางบริษัทจะต้องจ่ายให้กับผู้แทนจ าหน่ายเป็นสดัส่วนจากยอดขายที่
ผู้แทนจ าหนา่ยสามารถท าได้ ดงันัน้เนื่องจากบริษัทมีมลูค่าการจ าหน่ายสินค้าผ่านทางผู้แทนจ าหน่าย
ของบริษัทเพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่อง ส่งผลให้บริษัทมีค่านายหน้าสูงขึน้ โดยค่านายหน้าส าหรับการจัด
จ าหนา่ยผา่นผู้แทนจ าหนา่ยเพิ่มขึน้จาก 3.35 ล้านบาทในปี 2555 เป็น 3.54 ล้านบาท ในปี 2556 และ
เป็น 4.72 ล้านบาท ในปี 2557 หรือคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 25.73 ร้อยละ 20.02 และร้อยละ 23.47 ของ
ค่าใช้จ่ายการขายและบริหารทัง้หมด ตามล าดับ อีกทัง้ค่านายหน้ามีอัตราเติบโตเฉลี่ยต่อปี 
(Compound Annual Growth Rate: CAGR) เทา่กบั ร้อยละ 18.81 

2. คา่ใช้จ่ายการตา่ง ๆ ในการ เตรียมตวัเพื่อเข้าเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ที่เพิ่มขึน้จากเดิม 
ซึง่ได้แก่ คา่ใช้จ่ายเก่ียวกบัผู้สอบบญัชี ท่ีปรึกษาทางการเงิน และคา่ใช้จ่ายการวา่จ้างผู้ตรวจสอบระบบ
ควบคมุภายใน ฯลฯ  

 

ต้นทนุทางการเงินของบริษัท ประกอบด้วย ดอกเบีย้จ่ายที่เกิดจากการกู้ยืมเงินกบัสถาบนัการเงินและดอกเบีย้ที่เกิด
จากการเช่าซือ้รถยนต์ส าหรับใช้งานในบริษัท โดยบริษัทมีต้นทนุทางการเงิน ในปี 2555 2556 และ 2557 เท่ากบั 3.36 ล้าน
บาท 2.85 ล้านบาท และ 1.99 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 2.80 ร้อยละ 2.12 และร้อยละ 1.50 ของรายได้รวมของ
บริษัท ตามล าดบั  

หากพิจารณาการเปลี่ยนแปลงของต้นทุนทางการเงินของบริษัท จะเห็นว่าต้นทนุทางการเงินของบริษัทลดลงอย่าง
ตอ่เนื่องตลอดช่วงปี 2555 - 2557 ซึ่งเกิดจากการที่บริษัทใช้วงเงินเบิกเกินบญัชีน้อยลง กอปรกบับริษัทมีการช าระคืนเงินต้น
ของเงินกู้ ยืมระยะยาวตามงวดที่ต้องผ่อนช าระในสญัญาเงินกู้  โดยในปี 2555 2556 และ 2557 บริษัทมีเงินกู้ ยืมระยะยาว
เทา่กบั 32.41 ล้านบาท 23.46 ล้านบาท และ 8.65 ล้านบาท ตามล าดบั 
 

อตัราก าไรขัน้ต้น และอตัราก าไรสทุธิ 
บริษัทมีอตัราก าไรขัน้ต้น ในปี 2555 2556 และ 2557 เทา่กบั 28.61 ล้านบาท 35.55 ล้านบาท และ 34.11 ล้านบาท 

หรือคิดเป็นสดัสว่นตอ่รายได้จากการขายสทุธิเทา่กบั ร้อยละ 24.16 ร้อยละ 26.44 และร้อยละ 26.03 ตามล าดบั  
สาเหตสุ าคญัที่ท าให้บริษัทมีอตัราก าไรขัน้ต้นปรับตวัสงูขึน้ในปี 2556 และ 2557 เมื่อเทียบกบัปี 2555 เกิดจากการท่ี

บริษัทมีสดัส่วนของต้นทุนขายลดลง โดยเฉพาะค่าขนส่งขาเข้า เพราะบริษัทมีการเจรจากับผู้ จัดหาวัตถุดิบหรือวัสดุและ
อปุกรณ์สิน้เปลอืงตา่งๆให้เป็นผู้จดัสง่สนิค้าให้บริษัท ท าให้บริษัทว่าจ้างผู้ขนสง่จากภายนอก (Outsource) ลดลงซึ่งโดยปกติ
การวา่จ้างขนสง่จากบคุคลภายนอกจะมีต้นทนุท่ีสงูกวา่ นอกจากนีบ้ริษัทมีการบนัทกึตดัคา่ใช้จ่ายวสัดโุรงงานจ าพวกโมลและ
สายพานลดลง เป็นต้น เนื่องจากบริษัทสามารถควบคมุต้นทุนการผลติได้ดีขึน้จากเดิม จึงสง่ผลให้อตัราก าไรขัน้ต้นของบริษัท
คอ่ย ๆ ปรับตวัเพิ่มสงูขึน้ 

เมื่อพิจารณาก าไรสุทธิของบริษัท พบว่า ในปี 2555 2556 และ 2557  บริษัทมีก าไรสุทธิเท่ากับ 13.77 ล้านบาท 
15.23 ล้านบาท และ 13.75 ล้านบาท หรือคิดเป็นอตัราก าไรสุทธิ เท่ากับ ร้อยละ 11.47  ร้อยละ 11.31 และร้อยละ 10.36 
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ตามล าดบั ซึง่โดยภาพรวมก าไรสทุธิของบริษัทอยูใ่นระดบัท่ีไมต่า่งจากเดิม แตใ่นปี 2557 อตัราก าไรสทุธิของบริษัทลดลงจาก
ปี 2556 ร้อยละ 0.95 ซึ่งถึงแม้ว่าต้นทุนขายและต้นทุนทางการเงินจะปรับตวัลดลงในปี 2557 แต่บริษัทมีค่าใช้จ่ายในการ
เตรียมตวัเพื่อเข้าเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ที่เพิ่มเข้ามาจากเดิม ท าให้โดยรวมบริษัทมีอตัราก าไรสทุธิลดลง 

 
16.2      ฐำนะกำรเงนิของบริษัท 

 
 สินทรัพย์ 

สนิทรัพย์รวม 
บริษัทมีมลูค่าสินทรัพย์รวม ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2555 2556 และ 2557 เท่ากบั 188.36 ล้านบาท 186.32 ล้าน

บาท และ 183.01 ล้านบาท ตามล าดบั 
 

 สนิทรัพย์หมนุเวียน 
 บริษัทมีมูลค่าสินทรัพย์หมุนเวียน ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2555 2556 และ 2557 เท่ากับ 41.25 ล้านบาท 43.34 
ล้านบาท และ 35.94 ล้านบาท ตามล าดบั โดยมีรายละเอียดในแตล่ะรายการท่ีส าคญั ดงัตอ่ไปนี ้
 

- บริษัทมีรายการเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2555 2556 และ 2557 เทา่กบั 1.40 
ล้านบาท 10.02 ล้านบาท และ1.48 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นตอ่สนิทรัพย์รวมร้อยละ 0.75 ร้อยละ 5.38 และ
ร้อยละ 0.81 ตามล าดบั โดยรายการดงักลา่วประกอบด้วย เงินสด เงินสดยอ่ย และเงินฝากธนาคารทัง้ในรูปแบบ
เงินฝากออมทรัพย์และเงินฝากกระแสรายวนั 

- ลกูหนีก้ารค้าของบริษัทส่วนใหญ่ประกอบด้วยลกูหนีก้ารค้าต่างประเทศ ซึ่งมีมูลค่าไม่สงูมากนกัเมื่อเทียบกับ
มลูค่าของสินทรัพย์รวม เนื่องจากโดยทัว่ไปบริษัทไม่มีการให้เครดิตเทอมแก่กลุ่มลกูค้าต่างประเทศ เพราะการ
ช าระเงินสว่นใหญ่จะอยู่ในรูปแบบของการเปิด L/C (Letter of Credit) และการจ่ายช าระค่าสินค้าแบบโอนเงิน 
(Telegraphic Transfer: TT)  โดยลกูหนีก้ารค้า ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2555 2556 และ 2557 มีมลูค่าเท่ากบั 
7.24 ล้านบาท 4.89 ล้านบาท และ 5.73 ล้านบาท คิดเป็นสดัสว่นต่อสินทรัพย์รวม เท่ากบัร้อยละ 3.84 ร้อยละ 
2.62 และร้อยละ 3.13 ตามล าดบั นอกจากนีบ้ริษัทยงัมีระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ยในช่วง ปี 2555 2556 และ 2557 
เทา่กบั 26 วนั 17 วนั และ 15 วนั ตามล าดบั ซึง่แสดงให้เห็นวา่บริษัทสามารถบริหารจดัการการเก็บหนีด้ีขึน้ในปี 
2556 และ 2557 

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2557 บริษัทมีรายการลกูหนีก้ารค้าที่เกินก าหนดช าระแล้ว เท่ากบั 3.48 ล้านบาท 
หรือคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 60.73 ของลกูหนีก้ารค้าสทุธิทัง้หมด โดยลกูหนีด้งักลา่วเป็นลกูหนีก้ารค้าต่างประเทศ
รายหนึ่ง ซึ่งในช่วงไตรมาสที่ 4 ปี 2557 ลกูค้ารายดงักลา่วได้มีการร้องขอเลื่อนการช าระค่าสินค้าออกไปเป็นช่วง
ต้นปี 2558 เพื่อจุดประสงค์ในการบริหารสภาพคล่องภายในของลกูค้า ทัง้นีเ้มื่อเดือนมกราคม 2558 ที่ผ่านมา 
ลกูค้าตา่งประเทศรายดงักลา่วได้ช าระคา่สนิค้าทัง้หมดจ านวน 3.48 ล้านบาทให้แก่บริษัทเรียบร้อยแล้ว 

 

ข้อมลูอายหุนีท้ี่ค้างช าระ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2557 มีรายละเอียด ตามตารางดงันี ้

มูลค่ำลูกหนีก้ำรค้ำ ล้ำนบำท ร้อยละ 

ยงัไม่ถงึก ำหนดช ำระ 2.25 39.27 

เกินก ำหนด: 
  - น้อยกวา่หรือเทา่กบั 3 เดือน 3.48 60.73 
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- มากกวา่ 3  เดือน ถึง 6 เดือน - - 

รวมลูกหนีก้ำรค้ำ 5.73 100.00 
 

บริษัทได้ก าหนดนโยบายการตัง้ค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญู โดยใช้หลกัเกณฑ์การวิเคราะห์อายุของลกูหนี ้
ประกอบกับการประเมินสถานภาพทางการเงินปัจจุบนัของลกูหนีเ้ป็นเกณฑ์ในการพิจารณาการตัง้ค่าเผ่ือหนี ้
สงสยัจะสญูโดยมีการก าหนดช่วงอายลุกูหนีแ้ละสถานภาพของลกูหนีไ้ว้เป็นเกณฑ์ในการตัง้ค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะ
สญูของลกูหนีท้ี่มีอายหุนีค้้างช าระ โดยในปี 2557 บริษัทมีการตดัหนีส้ญูเป็นมลูค่า 0.16 ล้านบาท ซึ่งเป็นลกูหนี ้
การค้าตา่งประเทศ จ านวน 2 ราย ที่เกิดขึน้ตัง้แตปี่ 2555 โดยหนีด้งักลา่วเป็นหนีท้ี่เกิดจากการที่บริษัทได้พฒันา
ผลติภณัฑ์เซรามิคให้แก่ลกูค้า (ค่าพฒันาสินค้า) แต่สดุท้ายลกูค้าทัง้ 2 รายตดัสินใจไม่ใช้ผลิตภณัฑ์ที่ได้รับการ
พฒันาดงักล่าว และไม่ได้มีการช าระเงินให้แก่บริษัท แต่มีการตกลงกันว่าจะให้ผลิตภัณฑ์ที่ได้รับการพัฒนา
ดงักลา่วตกเป็นกรรมสทิธ์ิของบริษัท  

- สินค้าคงเหลือของบริษัท ประกอบด้วย วตัถดุิบที่ใช้ในการผลิต อาทิเช่น ดินขาว และแร่ชนิดต่าง ๆ ที่ใช้เป็น
สว่นผสมของเซรามิค วสัดอุปุกรณ์ และวสัดสุิน้เปลืองจ าพวกสายพานท่ีใช้ในกระบวนการเจียชิน้งาน พลาสติก
ใสส าหรับการพนัชิน้งาน กลอ่งกระดาษบรรจุสินค้าส าเร็จรูป และโมลด์ส าหรับการขึน้รูปชิน้งาน เป็นต้น ชิน้งานที่
ยงัอยู่ในระหว่างกระบวนการผลิต (Work in Process) และสินค้าส าเร็จรูป โดย ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2555  
2556 และ 2557 บริษัทมีมลูคา่ของสนิค้าคงเหลอื เทา่กบั 28.59 ล้านบาท 26.50 ล้านบาท และ 25.90 ล้านบาท 
หรือคิดเป็นสดัสว่นตอ่สนิทรัพย์รวม เทา่กบัร้อยละ 15.18 ร้อยละ 14.22 และร้อยละ 14.15 ตามล าดบั 

การแสดงมลูค่าสินค้าคงเหลือของบริษัทจะแสดงด้วยราคาทนุหรือมลูค่าสทุธิที่จะได้รับแล้วแต่ราคาใด
จะต ่ากว่า โดยบริษัทมีวิธีการค านวณราคาทนุของสินค้าคงเหลือ ดงันี ้  

- วตัถดุิบ วสัดอุปุกรณ์และวสัดสุิน้เปลือง จะใช้วิธีเข้าก่อนออกก่อน (FIFO)  
- งานระหว่างท าและสินค้าส าเร็จรูป จะค านวณโดยใช้วิธีราคาถวัเฉลี่ยถ่วงน า้หนกั  

หากพิจารณาจากอดีตที่ผ่านมาจะพบว่า มลูค่าสินค้าคงเหลือของบริษัทลดลงอย่างต่อเนื่องตลอดช่วงปี 
2555 - 2557 เนื่องจากบริษัทมีระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ยลดลง ซึ่งเกิดจากการที่บริษัทมีการวางแผนการผลิต
และการจดัเก็บสินค้าคงเหลือให้เพียงพอต่อปริมาณความต้องการ โดยในปี 2555 ปี 2556 และปี 2557 บริษัท
มีระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย เท่ากบั 28 วนั 32 วนั และ 32 วนั ตามล าดบั ซึ่งแสดงให้เห็นถึงความสามารถของ
บริษัทในการรักษาระดบัการหมนุเวียนสินค้าอยู่ในระดบัใกล้เคียงกนัตลอดช่วงระยะเวลาดงักลา่ว  

อนึ่ง บริษัทได้มีการก าหนดนโยบายการตัง้ค่าเผ่ือการลดมลูค่าสินค้าคงเหลือ โดยพิจารณาค่าเผ่ือการลด
มลูค่าสินค้าคงเหลือจากราคาที่คาดว่าจะขายได้ตามปกติของธุรกิจและตามสภาพปัจจุบนัของสินค้าคงเหลือ
ตามเกณฑ์มลูค่าสทุธิที่คาดว่าจะได้รับ ซึ่งหมายถึงมลูค่าที่คาดว่าจะได้รับจากการขายหกัด้วยต้นทนุสว่นเพิ่ม
จากการท าต่อเพื่อให้สินค้านัน้ส าเร็จรูป หรือค่าใช้จ่ายที่เกิดขึน้จากการท าให้สินค้านัน้พร้อมขายได้ในราคาที่
คาดว่าจะได้รับ โดยในปี 2557 บริษัทมีตัง้ค่าเผื่อการลดมลูค่าสินค้าส าหรับสินค้าส าเร็จรูป งานระหว่างท า 
วตัถดุิบ และวสัดอุปุกรณ์ จ านวน 0.35 ล้านบาท 0.08 ล้านบาท 0.19 ล้านบาท และ 0.01 ล้านบาทตามล าดบั 
ซึ่งสินค้าที่ได้รับการตัง้ค่าเผ่ือการลดมลูค่าสว่นใหญ่ ได้แก่ สินค้าส าเร็จรูป และชิน้งานระหว่างท า ที่มีอายเุกิน 
2 ปี วัตถุดิบจ าพวกรูปลอก หรือสติ๊กเกอร์ ซึ่งส าหรับสินค้าส าเร็จรูป บริษัทมีแผนที่จะคัดเลือกชิน้งานที่ด้อย
คณุภาพ และจ าหนา่ยออกไปในราคาสว่นลด  
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สนิทรัพย์ไมห่มนุเวียน 
 ณ วันที่ 31 ธันวาคม ปี 2555 2556 และ 2557 บริษัทมีมูลค่าสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน เท่ากับ 147.10 ล้านบาท 
142.98 ล้านบาท และ 147.07 ล้านบาท ตามล าดบั ซึ่งมลูค่าสินทรัพย์ไม่หมนุเวียนสว่นใหญ่ ได้แก่ ที่ดิน อาคาร และอปุกรณ์ 
– สทุธิ โดย ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2555 2556 และ 2557 บริษัทมีมลูค่าที่ดิน อาคาร และอปุกรณ์ – สทุธิ เท่ากบั 146.73 
ล้านบาท 142.59 ล้านบาท และ 146.62 ล้านบาท หรือคิดเป็นสดัสว่นต่อสินทรัพย์รวม เท่ากบัร้อยละ 77.90 ร้อยละ 76.53 
และร้อยละ 80.12 ตามล าดบั โดยสาเหตทุี่มลูค่าที่ดิน อาคาร และอปุกรณ์ – สทุธิ ปรับตวัเพิ่มขึน้ในปี 2557 ถึง 4.03 ล้าน
บาท เนื่องจากบริษัทมีการลงทนุก่อสร้างอาคารโรงงานเพื่อรองรับการลงทนุติดตัง้เตาเผาเคลือบเตาใหม่ส าหรับการเผาซ่อม 
(เตา S-8) รวมทัง้เคร่ืองจักร และอุปกรณ์ส่วนควบอื่น ๆ นอกจากนีบ้ริษัทยังได้ลงทุนปรับปรุงผังโรงงานใหม่ เพื่อให้
สายการผลิตของบริษัทมีความต่อเนื่องและสมบรูณ์มากขึน้ 
 
 หนีส้ิน 

หนีส้นิรวม 
ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2555 2556 และ 2557 บริษัทมีหนีส้ินรวม เท่ากับ 91.03 ล้านบาท 73.75 ล้านบาท และ 

72.69 ล้านบาท ตามล าดบั 
 
หนีส้นิหมนุเวียน  

 ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2555 2556 และ 2557 บริษัทมีมลูค่าหนีส้ินหมนุเวียน เท่ากบั 55.43 ล้านบาท 47.50 ล้าน
บาท และ 61.53 ล้านบาท ตามล าดบั โดยมีรายละเอียดในแตล่ะรายการท่ีส าคญั ดงัตอ่ไปนี ้
 

- เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2555 2556 และ 2557 มี
มลูคา่เทา่กบั 17.62 ล้านบาท 15.98 ล้านบาท และ 13.75 ล้านบาท คิดเป็นสดัสว่นต่อหนีส้ินและสว่นของผู้ ถือ
หุ้น เท่ากบัร้อยละ 9.35 ร้อยละ 8.57 และร้อยละ 7.51 ตามล าดบั โดยเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้
จากสถาบนัการเงินสว่นใหญ่ ได้แก่ ตัว๋เงินจ่ายประเภทสินเช่ือที่มีใบสัง่ซือ้สินค้าก ากบั (Packing Credit against 
Purchase Order) 

- เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ้ื่น ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2555 2556 และ 2557 มีมลูค่าเท่ากบั 25.42 ล้านบาท 
15.53 ล้านบาท และ 17.20 ล้านบาท ตามล าดบั คิดเป็นสดัสว่นต่อหนีส้ินและสว่นของผู้ ถือหุ้น เท่ากบัร้อยละ 
13.49 ร้อยละ 8.34  และร้อยละ 9.40 ตามล าดบั โดยสาเหตทุี่ส าคญัที่ท าให้เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ้ื่นมีมลูค่า
สงูในช่วงปี 2555 เกิดจากการที่บริษัทมีการสัง่ซือ้วตัถดุิบบางประเภทมากกัตนุไว้ คือ ดินขาวเกาลิน และฟริท
ส าหรับท าน า้เคลอืบ เนื่องจากมองวา่ราคาวตัถดุิบดงักลา่วอาจมีแนวโน้มสงูขึน้ นอกจากนีใ้นช่วงที่ผ่านมาบริษัท
มีระยะเวลาการจ่ายช าระหนี ้ในปี 2555 2556 และ 2557 เท่ากบั 38 วนั 28 วนั และ 23 วนั ตามล าดบั  

- บริษัทมีเงินปันผลค้างจ่าย ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2557 เท่ากบั 16.00 ล้านบาท ซี่งเกิดจากมติการประชุม
คณะกรรมการครัง้ที่ 9/2557 เมื่อวนัที่ 24 ธันวาคม 2557 ให้มีการจ่ายเงินปันผลจากก าไรสะสมที่ยงัไม่ได้
จดัสรรรวมจ านวน 16.00 ล้านบาท โดยบริษัทก าหนดจ่ายเงินปันผลดงักลา่วให้แก่ผู้ถือหุ้นภายในวนัที่ 31 
มกราคม 2558 
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หนีส้นิไมห่มนุเวียน  
 ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2555 2556 และ 2557 บริษัทมีมลูคา่หนีส้นิไมห่มนุเวียน เทา่กบั 35.60 ล้านบาท 26.26 ล้าน
บาท และ 11.16 ล้านบาท ตามล าดบั โดยมีรายละเอียดในแตล่ะรายการท่ีส าคญั ดงัตอ่ไปนี ้

 
- หนีส้นิตามสญัญาเช่าการเงิน ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2555 2556 และ 2557 มีมลูคา่เทา่กบั 2.37 ล้านบาท 1.48 

ล้านบาท และ 0.64 ล้านบาท คิดเป็นสดัส่วนต่อหนีส้ินและสว่นของผู้ ถือหุ้น เท่ากับร้อยละ 1.26 ร้อยละ 0.79 
และร้อยละ 0.35 ตามล าดบั โดยหนีส้ินตามสญัญาเช่าการเงิน ประกอบด้วย สญัญาเช่าซือ้รถยนต์ที่ใช้ส าหรับ
การด าเนินธุรกรรมทัว่ไปภายในบริษัท อาทิเช่น การใช้รถยนต์เพื่อไปรับสง่ลกูค้าของบริษัท หรือการใช้รถยนต์เพื่อ
ไปติดตอ่หนว่ยงานราชการตา่ง ๆ เป็นต้น 

- เงินกู้ยืมระยะยาว ณ วนัที่ 31 ธันวาคม ปี 2555 2556 และ 2557 มีมลูค่าเท่ากบั 32.41 ล้านบาท 23.46 ล้าน
บาท และ 8.65 ล้านบาท คิดเป็นสดัสว่นตอ่หนีส้นิและสว่นของผู้ ถือหุ้น เทา่กบัร้อยละ 17.21 ร้อยละ 12.59 และ
ร้อยละ 4.73 ตามล าดบั โดยเมื่อน าไปรวมกบัมลูค่าของเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินที่ถึงก าหนดช าระ
ภายในหนึ่งปี บริษัทจะมียอดคงค้างวงเงินกู้ยืมระยะยาวทัง้หมดเท่ากบั 43.74 ล้านบาท 38.47 ล้านบาท และ 
22.10 ล้านบาท ตามล าดบั ซึง่มลูคา่เงินกู้ยืมระยะยาวลดลงอยา่งตอ่เนื่องตลอดช่วงระยะเวลาดงักลา่ว มีสาเหตุ
มาจากการผอ่นช าระคืนเงินต้นตามงวดให้กบัสถาบนัการเงินตามที่ระบใุนสญัญาเงินกู้  

 
 สว่นของผู้ ถือหุ้น 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2555 2556 และ 2557 บริษัทมีมลูคา่สว่นของผู้ ถือหุ้น เท่ากบั 97.33 ล้านบาท 112.57 ล้าน
บาท และ 110.32 ล้านบาท ตามล าดบั โดยมีรายละเอียดในแตล่ะรายการท่ีส าคญั ดงัตอ่ไปนี ้

- ทนุจดทะเบียนท่ีออกและช าระแล้ว ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 จนถึง ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2557 มีมลูค่าเท่ากบั 
100.00 ล้านบาท คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 54.64 ต่อหนีส้ินและส่วนของผู้ ถือหุ้น ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2557 
อยา่งไรก็ตามในการประชุมวิสามญัผู้ ถือหุ้น ครัง้ที่ 3/2557 เมื่อวนัที่ 13 ธันวาคม 2557 ผู้ ถือหุ้นมีมติอนมุตัิการ
เพิ่มทนุจดทะเบียนของบริษัทจาก 100.00 ล้านบาท (แบง่เป็น 400,000,000 หุ้น มลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 0.25 บาท) 
เป็น 130.00 ล้านบาท (แบง่เป็น 520,000,000 หุ้น มลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 0.25 บาท) ซึง่มีหุ้นสามญัเพิ่มทนุจ านวน 
30 ล้านบาท (แบ่งเป็น 120,000,000 หุ้น มลูค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.25 บาท) โดยบริษัทได้ด าเนินการจดทะเบียน
เพิ่มทนุดงักลา่วกบักระทรวงพาณิชย์แล้ว เมื่อวนัท่ี 30 ธนัวาคม 2557   

- ก าไรสะสม – ที่ยงัไมไ่ด้จดัสรร ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2555 ปี 2556 และ 2557 มีมลูค่าเท่ากบั -2.67 ล้านบาท 
12.57 ล้านบาท และ 8.92 ล้านบาท คิดเป็นสดัสว่นต่อหนีส้ินและสว่นของผู้ ถือหุ้น เท่ากบัร้อยละ -1.42 ร้อยละ 
6.75 และร้อยละ 4.88 ตามล าดบั โดยบริษัทมีมลูค่าก าไรสะสม – ที่ยงัไม่ได้จดัสรร ลดลงในปี 2557 เนื่องจาก
บริษัทมีการจ่ายเงินปันผลจ านวน 16.00 ล้านบาท และมีการจดัสรรเป็นเงินส ารองตามกฎหมายจ านวน 1.40 
ล้านบาท 

 
 สภำพคล่อง  

บริษัทมีอตัราสว่นสภาพคลอ่ง ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2555 2556 และ 2557 เท่ากบั 0.74 เท่า 0.91 เท่า และ 0.58 
เท่า ตามล าดับ บริษัทมีอัตราส่วนสภาพคล่องในปี 2557 ลดลงจากปี 2556 อย่างมีนัยส าคัญ เนื่องจากบริษัทมีหนีส้ิน
หมนุเวียนสงูขึน้ในขณะที่สนิทรัพย์หมนุเวียนกลบัลดลง โดยสนิทรัพย์หมนุเวียนที่ลดลงในปี 2557 มีสาเหตมุาจากจ านวนเงิน
สดที่ลดลง เนื่องจากบริษัทมีการใช้เงินสดเพื่อช าระคา่ซือ้เคร่ืองจกัรและอปุกรณ์ ส าหรับการผลติ รวมทัง้ช าระคืนเงินกู้ยืมระยะ
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ยาวที่ครบก าหนด ในขณะที่หนีส้ินหมุนเวียนเพิ่มขึน้อย่างมีนยัส าคญั เนื่องจากบริษัทมีการประกาศจ่ายเงินปันผล จ านวน 
16.00 ล้านบาท ตามมติที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทครัง้ที่ 9/2557 เมื่อวนัที่ 24 ธันวาคม 2557 โดยก าหนดจ่ายเงินปันผล
ดงักลา่วให้แก่ผู้ ถือหุ้นภายในวนัท่ี 31 มกราคม 2558 ท าให้บริษัทมีการตัง้คา่เงินปันผลค้างจ่ายด้วยจ านวนดงักลา่ว  
 นอกจากนีห้ากพิจารณาจากอตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว พบวา่บริษัทมีอตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว ณ วนัที่ 31 
ธนัวาคม ปี 2555 2556 และ 2557 เทา่กบั 0.16 เทา่ 0.31 เทา่ และ 0.12 เทา่ ตามล าดบั โดยหากพิจารณาข้อมลู ณ วนัที่ 31 
ธนัวาคม 2557 จะพบวา่ บริษัทมีอตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็วลดลงเมื่อเปรียบเทียบกบัช่วงอดีตที่ผ่านมา เนื่องจากบริษัทมี
การตัง้คา่เงินปันผลค้างจ่าย ตามรายละเอียดที่กล่าวมาข้างต้น 

 
งบกระแสเงนิสด ส ำหรับงวด 12 เดือน สิน้สุดวันที่ 31 ธันวำคม 2557   

 

เงินสดสทุธิไดม้า (ใช้ไป) ในกิจกรรมด าเนินงาน 
บริษัทมีเงินสดได้มาจากกิจกรรมด าเนินงาน เทา่กบั 28.64 ล้านบาท โดยรายการท่ีส าคญัประกอบด้วย ก าไรจากการ

ด าเนินงานก่อนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์และหนีส้ินจากการด าเนินงาน 26.30 ล้านบาท สินทรัพย์ส าหรับการด าเนินงาน
เพิ่มขึน้ 1.23 ล้านบาท หนีส้นิส าหรับการด าเนินงานเพิ่มขึน้ 5.78 ล้านบาท และจ่ายดอกเบีย้ 2.20 ล้านบาท  

  

  เงินสดสทุธิไดม้า (ใช้ไป) ในกิจกรรมลงทนุ 
บริษัทมีเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทนุ เทา่กบั 17.46 ล้านบาท รายการที่ส าคญัประกอบด้วย เงินสดจ่ายส าหรับ

การลงทุนก่อสร้างอาคารโรงงานเพื่อรองรับการลงทนุติดตัง้เตาเผาเคลือบเตาใหม่ พร้อมทัง้เคร่ืองจักรและอปุกรณ์สว่นควบ 
นอกจากนีบ้ริษัทยงัใช้เงินสดในการลงทนุปรับปรุงแผนผงัโรงงานใหม่ เพื่อเพิ่มประสทิธิภาพในกระบวนการผลิต อย่างไรก็ตาม
บริษัทมีเงินสดรับจากการจ าหนา่ยสว่นปรับปรุงอาคารส านกังานเก่า ซึง่ตัง้อยู่ที่หมูบ้่านกนกวิมาน จงัหวดัล าปาง จ านวน 6.75 
ล้านบาท  

รายจ่ายเพื่อการลงทนุ 

  รายจ่ายเพื่อการลงทุนของบริษัทที่ผ่านมา มีวัตถุประสงค์เพื่อลงทุนในการก่อสร้างอาคารโรงงงาน 
เคร่ืองจกัรและอปุกรณ์ส าหรับขยายก าลงัการผลิต และเพิ่มประสิทธิภาพในการผลิต โดยมีรายละเอียดรายจ่ายเพื่อ
การลงทนุ ดงัตอ่ไปนี ้

 

เปรียบเทียบมูลค่ำรำยจ่ำยเพื่อกำรลงทุนปี 2555 - 2557 
                                                                                                         หน่วย : ล้ำนบำท 

 ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 

รายจา่ยเพื่อการลงทนุในสนิทรัพย์ถาวร 9.49 7.07 24.20 
 

เงินสดสทุธิไดม้า (ใช้ไป) ในกิจกรรมจดัหาเงิน 
บริษัทมีเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงิน เทา่กบั 19.71 ล้านบาท โดยเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้จาก

สถาบนัการเงินลดลง 2.55 ล้านบาท ในขณะท่ีบริษัทมีการใช้เงินสดเพื่อช าระคืนเงินกู้ยมืระยะยาว 16.37 ล้านบาท 
 
ดงันัน้ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 บริษัทมีเงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด เทา่กบั 1.48 ล้านบาท 
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16.3 ปัจจัยที่อำจมีผลต่อกำรด ำเนินงำนหรือฐำนะทำงกำรเงนิในอนำคต 

 
 ปัจจยัและอิทธิพลที่อาจมีผลกระทบต่อการด าเนินงานหรือฐานะทางการเงินในอนาคต นอกเหนือจากที่ได้กลา่วไว้
แล้วในสว่นท่ี 2.2 ข้อ 3 เร่ืองปัจจยัความเสีย่ง มีดงันี ้  
 
 การลดลงของก าไรตอ่หุ้นเนื่องจากจ านวนหุ้นท่ีเพิ่มขึน้จากการเพิ่มทนุจดทะเบียน 
 จากงบการเงินที่ผ่านการตรวจสอบจากผู้ สอบบัญชีที่ได้รับความเห็นชอบจากส านักงานคณะกรรมการก ากับ
หลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ ส าหรับรอบบญัชีงวด 12 เดือน สิน้สดุ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 บริษัทมีทนุจดทะเบียนช าระ
แล้วรวมเท่ากับ 100.00 ล้านบาท โดยแบ่งเป็นหุ้นสามญั 400.00 ล้านหุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.25 บาท และมีก าไรสทุธิ
ส าหรับรอบบญัชีงวด 12 เดือน สิน้สดุ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2557 เท่ากบั 13.75 ล้านบาท เมื่อค านวณหาอตัราก าไรสทุธิต่อ
หุ้น จะเท่ากบั 0.0344 บาทต่อหุ้น ซึ่งภายหลงัจากการเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุในครัง้นี ้บริษัทฯ จะมีทุนจดทะเบียนช าระ
แล้วจ านวน 130.00 ล้านบาท แบง่ออกเป็นหุ้นสามญัจ านวน 520.00 ล้านหุ้น มลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 0.25 บาท ดงันัน้ การเสนอ
ขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุแก่ประชาชนในครัง้นี ้อาจส่งผลให้ก าไรสทุธิต่อหุ้นของบริษัทที่จะเกิดขึน้ในอนาคตลดลงหากบริษัทไม่
สามารถสร้างรายได้และก าไรสทุธิให้มีอตัราการเติบโตที่มากกวา่อตัราการเพิ่มขึน้ของจ านวนหุ้นสามญัของบริษัท 
 


