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ส่วนที่ 1  
ข้อมูลสรุป (Executive Summary) 

 
สรุปข้อมูลส ำคัญของกำรเสนอขำยหุ้นที่ออกใหม่ต่อประชำชน 
เพื่อซือ้ขำยในตลำดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ เป็นครัง้แรก (“IPO”) 

บริษัท โฮม พอตเทอร่ี จ ำกัด (มหำชน) 
ระยะเวลำกำรเสนอขำย : วันที่ []  – []   

ข้อมูลเกี่ยวกับกำรเสนอขำย 
 ผู้เสนอขำย : บริษัท โฮม พอตเทอร่ี จ ากดั (มหาชน) (“บริษัท”หรือ“HPT”) 
 ประเภทธุรกิจ : ประกอบธุรกิจผลติและจดัจ าหนา่ยผลติภณัฑ์เคร่ืองเคลอืบดินเผาประเภทไฟน์ไชนา่ (Fine China) เพื่อใช้

บนโต๊ะอาหารและเป็นเคร่ืองใช้ในครัว 
 จ ำนวนหุ้นที่เสนอขำย : 120,000,000 หุ้น คิดเป็นร้อยละ : 23.08 ของจ านวนหุ้นสามญัที่ออกและเรียกช าระแล้วทัง้หมด

ของบริษัทภายหลงัการเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุในครัง้นี ้
 สัดส่วนกำรเสนอขำยหุ้น :  

  1) เสนอขายตอ่ผู้มีอปุการคณุของผู้จดัจ าหนา่ย : [] หุ้น 
  2) เสนอขายตอ่ผู้มีอปุการคณุของบริษัท : [] หุ้น 

      เงื่อนไขในกำรจ ำหน่ำย      รับประกนัการจ าหนา่ยอยา่งแนน่อนทัง้จ านวน (Firm Underwriting) 
   ไมรั่บประกนัการจ าหนา่ย (Best effort) 
 รำคำเสนอขำยต่อประชำชน : [] บำท/หุ้น  มูลค่ำกำรเสนอขำย : [] บำท 
 ตลำดรอง :   SET  mai 
 เกณฑ์เข้ำจดทะเบียน :     Profit  test         Market capitalization test  

กำรเสนอขำยหุ้นหรือหลักทรัพย์แปลงสภำพในช่วง 90 วันก่อนหน้ำ : 
     ไมม่ี 
           มี จ านวนหุ้นหรือหลกัทรัพย์แปลงสภาพที่เสนอขาย ..... หุ้น     ราคาเสนอขาย ........... บาท/หนว่ย 

 มูลค่ำที่ตรำไว้ (par) : 0.25 บาท/หุ้น มูลค่ำตำมรำคำบัญชี (book value) : [] บาท/หุ้น กรณีค านวณจากมลูคา่สว่นของ
ผู้ ถือหุ้น ณ วนัท่ี [] ซึง่เทา่กบั []  ล้านบาท หารด้วยจ านวนหุ้นสามญัปัจจบุนัก่อนการเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุในครัง้นี ้
ซึ่งเท่ากบั 400.00 ล้านหุ้น หรือเท่ากบั []  บาท/หุ้น กรณีค านวณจากมลูค่าสว่นของผู้ ถือหุ้น ณ วนัที่ []  ซึ่งเท่ากบั [] 
ล้านบาท หารด้วยจ านวนหุ้นสามญัทัง้หมดหลงัการเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุในครัง้นี ้ซึง่เทา่กบั 520.00 ล้านหุ้น 

      ที่มำของกำรก ำหนดรำคำเสนอขำยและข้อมูลทำงกำรเงนิเพื่อประกอบกำรประเมินรำคำหุ้นที่เสนอขำย 
      การก าหนดราคาเสนอขายหุ้นสามัญของบริษัทในครัง้นี ้ พิจารณาจากอัตราส่วนราคาต่อก าไรสุทธิต่อหุ้น (Price to 

Earnings Ratio : P/E) ทัง้นี ้ ราคาหุ้นสามญัที่เสนอขายหุ้นละ [] บาท คิดเป็นอตัราสว่นราคาต่อก าไรสทุธิต่อหุ้นเท่ากบั 
[] เท่า ซึ่งค านวณจากผลประกอบการของบริษัทในรอบ []  เดือนที่ผ่านมา ตัง้แต่วนัที่ [] ถึง วนัที่ [] ซึ่งมีก าไรสทุธิ
เทา่กบั []  ล้านบาท เมื่อหารด้วยจ านวนหุ้นสามญัที่ออกและช าระแล้วภายหลงัการเสนอขายหุ้นในครัง้นีเ้ท่ากบั [] ล้าน
หุ้น (Fully Diluted) จะได้ก าไรสทุธิตอ่หุ้นเทา่กบั [] บาท โดยอตัราสว่นราคาตอ่ก าไรสทุธิต่อหุ้นที่เสนอขายดงักลา่วคิดเป็น
อตัราสว่นลดร้อยละ [] จากอตัราสว่นราคาตอ่ก าไรสทุธิของ  [] เฉลีย่ในช่วงเวลาระยะเวลา []  เดือน ตัง้แตว่นัท่ี [] ถึง 
วนัท่ี [] ซึง่มีคา่เทา่กบั [] เทา่ ทัง้นี ้อตัราสว่นราคาหุ้นตอ่ก าไรสทุธิตอ่หุ้นดงักลา่วค านวณจากผลประกอบการในอดีต โดย
ที่ยงัมิได้พิจารณาถึงผลการด าเนินงานในอนาคต      

        อตัราสว่นราคาตอ่ก าไรสทุธิเฉลีย่ของบริษัทที่จดทะเบียนที่มีลกัษณะการประกอบธุรกิจที่มีความเก่ียวเนื่องหรือมีความใกล้เคียง

สรุปข้อมลูส าคญันีเ้ป็นสว่นหนึง่ของแบบแสดงรายการข้อมลูการเสนอขายหลกัทรัพย์และหนงัสอืชีช้วน ซึง่เป็นเพยีงข้อมลูสรุป
เก่ียวกบัการเสนอขาย ลกัษณะและความเสีย่งของบริษัทท่ีออกและเสนอขายหลกัทรัพย์ (“บริษัท”)  ดงันัน้ ผู้ลงทนุต้องศกึษา
ข้อมลูในรายละเอียดจากหนงัสอืชีช้วนฉบบัเต็ม ซึง่สามารถขอได้จากผู้จดัจ าหนา่ยหลกัทรัพย์หรืออาจศกึษาข้อมลูได้จากแบบ

แสดงรายการข้อมลูและหนงัสอืชีช้วนท่ีบริษัทยื่นตอ่ส านกังาน ก.ล.ต. ได้ที่ website ของส านกังาน ก.ล.ต. 
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กบัการประกอบธุรกิจของบริษัทและตลาดหลกัทรัพย์ mai ในช่วงระยะเวลา  [] เดือน ตัง้แต่วนัที่ [] – [] มีรายละเอียด
ดงัตอ่ไปนี ้

 

บริษัท ลักษณะกำรประกอบธุรกิจ 
ตลำดรองที่
จดทะเบียน/
หมวดธุรกิจ 

รำคำเฉล่ีย 
(บำท)/1 

P/E เฉล่ีย(เท่ำ)/2 
รำคำ
พำร์
(บำท) 

[] [] [] [] [] [] 
[] [] [] [] [] [] 

ที่มำ: www.setsmart.com 
หมำยเหตุ:  /1 - เป็นรำคำหุ้นถัวเฉล่ียถ่วงน ำ้หนัก ค ำนวณโดยใช้มูลค่ำกำรซือ้ขำยหำรด้วยปริมำณกำรซือ้ขำย 
                 /2 - P/E ค ำนวณจำกข้อมูลกำรซือ้ขำยย้อนหลังตัง้แต่วันที่ [] จนถึง วันที่ [] 
     สัดส่วนหุ้นของ “ผู้มีส่วนร่วมในกำรบริหำร” ที่ไม่ตดิ Silent Period : จ านวน []  หุ้น คิดเป็นร้อยละ [] ของจ านวนหุ้น

ที่ออกและเรียกช าระแล้วทัง้หมดของบริษัทภายหลงัการเสนอขายหุ้นเพิ่มทนุในครัง้นี ้

 

วัตถุประสงค์กำรใช้เงนิ : 

วัตถุประสงค์กำรใช้เงนิ 
จ ำนวนเงิน

ทัง้หมดที่ใช้ใน
กำรลงทุน 

จ ำนวนเงินลงทุนที่ใช้
จำกกำรระดมทุน 

ระยะเวลำที่ใช้เงิน
โดยประมำณ 

1. ใช้เป็นเงินลงทนุในการปรับปรุงสายการผลิตท่ีมีอยู่
เดมิให้มีประสิทธิภาพมากขึน้ 

ประมาณ [] บาท ประมาณ [] บาท [] 

2. ใช้เป็นเงินทนุหมนุเวียนในการด าเนินธุรกิจ ประมาณ [] บาท ประมาณ [] บาท []  

 

รำยละเอียดเกี่ยวกับผู้เสนอขำยหลักทรัพย์ : 
บริษัท โฮม พอตเทอร่ี จ ากดั (มหาชน) (“บริษัท” หรือ “HPT”) ก่อตัง้เมื่อวนัท่ี 28 มีนาคม 2544 ด้วยทนุจดทะเบียน 1.00 

ล้านบาท (หนึ่งล้านบาทถ้วน) โดยปัจจุบนัมีทนุจดทะเบียนจ านวน 130,000,000  บาท แบ่งเป็นทนุจดทะเบียนช าระแล้วเท่ากบั 
100,000,000 บาท เป็นหุ้นสามญัจ านวน 400,000,000 หุ้น มลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 0.25 บาท และสว่นทนุจดทะเบียนท่ีรอการเสนอ
ขายตอ่ประชาชนทัว่ไปเทา่กบั 30,000,000  บาท โดยเป็นหุ้นสามญัจ านวน 120,000,000 หุ้น มลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 0.25 บาท  

บริษัทด าเนินธุรกิจเป็นผู้ผลติและจดัจ าหนา่ยผลิตภณัฑ์เคร่ืองเคลือบดินเผาประเภทไฟน์ไชน่า (Fine China) เพื่อใช้บน
โต๊ะอาหารและเป็นเคร่ืองใช้ในครัว โดยจะเน้นสขีองผลติภณัฑ์เคร่ืองเคลอืบดินเผาเป็นสขีาวซึง่เหมาะส าหรับการใช้งานในโรงแรม
และร้านอาหาร ซึ่งการผลิตเคร่ืองเคลือบดินเผาประเภทไฟน์ไชน่าจะมีลกัษณะพิเศษที่แตกต่างไปจากการผลิตเซรามิคประเภท
อื่นๆในประเทศไทยที่มีอยู่ในปัจจุบนั บริษัทมีการจดัจ าหน่ายผลิตภณัฑ์ให้แก่ลกูค้าทัง้ต่างประเทศและในประเทศ โดยที่ผ่านมา
บริษัทได้มุ่งเน้นลกูค้าต่างประเทศเป็นส าคญัอีกทัง้ยงัได้รับการตอบรับจากลกูค้าต่างประเทศเป็นอย่างดีและกลายเป็นที่รู้จัก
แพร่หลายส าหรับลกูค้ากลุม่ต่างประเทศดงักลา่ว ปัจจบุนับริษัทสง่ออกสนิค้าไปจ าหนา่ยยงัประเทศสหรัฐอเมริกา ประเทศในกลุม่
ทวีปยโุรป ทวีปออสเตรเลยี ทวีปเอเชีย และตะวนัออกกลาง 

http://www.setsmart.com/
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ผู้ถอืหุ้นรำยใหญ่ : 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 รายช่ือผู้ ถือหุ้นของบริษัท (นบัรวมผู้ ถือหุ้นท่ีเก่ียวข้องตามมาตรา 258 ตามพระราชบญัญตัิ

หลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ พ.ศ.2535 และผู้ ถือหุ้นท่ีอยูภ่ายใต้ผู้มีอ านาจควบคมุเดยีวกนั) มีรายละเอยีด ดงันี ้   

รำยชื่อ 

ก่อนเสนอขำยหุ้น IPO 
(มูลค่ำที่ตรำไว้หุ้นละ 0.25 บำท) 

หลังเสนอขำยหุ้น IPO 
(มูลค่ำที่ตรำไว้หุ้นละ 0.25 บำท) 

จ ำนวนหุ้น 
(หุ้น) 

สัดส่วน 
(ร้อยละ) 

จ ำนวนหุ้น 
(หุ้น) 

สัดส่วน 
(ร้อยละ) 

1. กลุ่มครอบครัวเชำว์กติติโสภณ 367,680,000 91.920 367,680,000 70.708 
    1.1 นายนิรันดร์  เชาว์กิตติโสภณ 173,960,000/1 43.490 173,960,000 33.454 
    1.2 นางวรรณี  เชาว์กิตติโสภณ 173,560,000/1 43.390 173,560,000 33.377 
    1.3 นางสาวนจิวรรณ  เชาว์กิตติโสภณ 20,080,000 5.020 20,080,000 3.862 
    1.4 นางสาวจินดา  เชาว์กิตติโสภณ 80,000/1 0.020 80,000 0.015 
2. กลุ่มครอบครัวรวยถำวรกิจ 32,320,000 8.080 32,320,000 6.215 
    2.1 นางทองใบ  รวยถาวรกิจ 20,080,000 5.020 20,080,000 3.862 
    2.2 นางวรนชุ  บรูณจินดารัตน์ 12,080,000 3.020 12,080,000 2.323 
    2.3 นางสม  รวยถาวรกิจ 80,000 0.020 80,000 0.015 
    2.4 นายมานิตย์  รวยถาวรกิจ 80,000 0.020 80,000 0.015 

จ ำนวนหุ้นรวม 400,000,000 100.000 400,000,000 76.923 
3. เสนอขำยประชำชนทั่วไป - - 120,000,000 23.077 

จ ำนวนหุ้นรวมทัง้สิน้ 400,000,000 100.000 520,000,000 100.000 
 

 
คณะกรรมกำรบริษัท :  

รายช่ือคณะกรรมการบริษัท ณ วนัท่ี 19 พฤศจิกายน 2557 มีจ านวน 7 ทา่น ประกอบด้วย 
 ชื่อ-สกุล ต ำแหน่ง 

1. นายเทพกลุ พลูลาภ/1 ประธานกรรมการบริษัท/ ประธานกรรมการตรวจสอบ / กรรมการอิสระ 
2. นายนิรันดร์ เชาว์กิตติโสภณ กรรมการบริษัท 
3. นางวรรณี เชาว์กิตติโสภณ กรรมการบริษัท 
4. นางสาวนิจวรรณ  เชาว์กิตติโสภณ/1   กรรมการบริษัท 
5. นางวรนชุ  บรูณจินดารัตน์/1 กรรมการบริษัท 
6. นางธีลาพร  คงฉิม/1 กรรมการตรวจสอบ / กรรมการอสิระ 
7. ดร.สมนกึ ศิริสนุทร/1 กรรมการตรวจสอบ / กรรมการอสิระ 

หมำยเหตุ :   /1 -ที่ประชุมวิสำมัญผู้ถือหุ้นครัง้ที่ 2/2557 เมื่อวันที่ 19 พฤศจิกำยน 2557 มีมติแต่งตัง้กรรมกำรบริษัทเพิ่ม 2 ท่ำน ได้แก่ 
นำงสำวนิจวรรณ เชำว์กิตติโสภณและนำงวรนุช บูรณจินดำรัตน์  ในฐำนะกรรมกำรบริษัท และมีมติแต่งตัง้นำยเทพกุล 
พูลลำภ, นำงธีลำพร คงฉิมและดร.สมนึก ศิริสุนทร ในฐำนะกรรมกำรอิสระ/กรรมกำรตรวจสอบ และที่ประชุมวิสำมัญผู้ถือ
หุ้นครัง้ที่ 2/2557 เมื่อวันที่  19 พฤศจิกำยน 2557 มีมติแต่งตัง้กรรมกำรอิสระทัง้ 3 ท่ำน ให้ด ำรงต ำแหน่งกรรมกำร
ตรวจสอบ 

 โดยมีวนดิา ศรีกนัใจ เป็นเลขานกุารบริษัท 
 กรรมการผู้มีอ านาจลงลายมือช่ือแทนบริษัท : นายนิรันดร์ เชาว์กิตติโสภณ นางวรรณี เชาว์กิตติโสภณ นางสาวนิจวรรณ 

เชาว์กิตติโสภณ หรือนางวรนชุ บรูณจินดารัตน์ สองในสีค่นนีล้งลายมือช่ือ
ร่วมกนัรวมเป็นสองคนและประทบัตราส าคญัของบริษัท 
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นโยบำยกำรจ่ำยเงนิปันผล :  
บริษัทก าหนดนโยบายการจ่ายเงินปันผลในแต่ละปีในอตัราไม่ต ่ากว่าร้อยละ 40  ของก าไรสทุธิหลงัจากหกัเงินส ารอง

ตา่งๆทกุประเภทตามที่ได้ก าหนดไว้ในข้อบงัคบัของบริษัทและกฎหมาย หากไม่มีเหตจุ าเป็นอื่นใดและการจ่ายเงินปันผลนัน้ไม่มี
ผลกระทบตอ่การด าเนินงานปกติของบริษัทอยา่งมีนยัส าคญั 
 อยา่งไรก็ตาม การจ่ายเงินปันผลดงักลา่วอาจมีการเปลีย่นแปลง โดยขึน้อยู่กบัผลการด าเนินงาน ฐานะทางการเงินของ
บริษัท สภาพคลอ่ง แผนการลงทนุ รวมถึงปัจจยัที่เก่ียวข้องในการบริหารงาน ความจ าเป็น และความเหมาะสมอื่นๆในอนาคต ซึ่ง
การจ่ายเงินปันผลดงักลา่วอยูใ่นอ านาจของคณะกรรมการบริษัทเป็นผู้พิจารณา ทัง้นีม้ติคณะกรรมการบริษัทเก่ียวกบัการอนมุตัิ
การจ่ายเงินปันผลจะต้องน าเสนอต่อที่ประชุมผู้ ถือหุ้นเพื่อพิจารณา เว้นแต่เป็นการจ่ายเงินปันผลระหว่างกาล ซึ่งคณะกรรมการ
บริษัทมีอ านาจอนมุตัิจ่ายเงินปันผลระหวา่งกาลได้ โดยต้องแจ้งให้ที่ประชมุผู้ ถือหุ้นทราบในการประชมุครัง้ตอ่ไป 
 
สัดส่วนรำยได้ :  
โครงสร้างรายได้ของบริษัทสามารถแบง่จ าแนกได้ 3 รูปแบบ ดงันี ้
1. โครงสร้างรายได้แยกตามลกัษณะการสัง่ซือ้สนิค้าจากลกูค้า 

 ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 
ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

รำยได้จำกกำรขำยสินค้ำ       
  รายไดจ้ากการขายสินคา้ 55.29 47.63 64.42 47.91 69.64 53.14 
  รายไดจ้ากการผลิตตามค าสัง่ผลิต 60.80 52.37 70.03 52.09 61.41 46.86 
รวมรำยได้จำกกำรขำยสุทธิ 116.10 100.00 134.45 100.00 131.04 100.00 

 
2. โครงสร้างรายได้แยกตามช่องทางการจดัจ าหนา่ย 

 
ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 

ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

1) รำยได้จำกกำรจัดจ ำหน่ำยผ่ำน
ผู้แทนจ ำหน่ำย       

1.1 ต่างประเทศ 37.44 32.25 39.60 29.46 48.86 37.29 

1.2 ในประเทศ 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 
2) รำยได้จำกกำรจัดจ ำหน่ำยไป
ยังลูกค้ำโดยตรง       

2.1 ต่างประเทศ 75.14 64.73 93.92 69.85 81.12 61.90 

2.2 ในประเทศ 3.51 3.02 0.93 0.69 1.06 0.81 

รวมรำยได้จำกกำรขำยสุทธิ 116.10 100.00 134.45 100.00 131.04 100.00 

 
3. โครงสร้างรายได้แยกตามพืน้ท่ีการจดัจ าหนา่ย 

 ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 
ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

1) รำยได้จำกกำรขำยต่ำงประเทศ 112.59 96.98 133.52 99.31 129.98 99.19 
  1.1 ทวีปอเมริกา 64.82 55.84 77.55 57.68 63.49 48.45 
  1.2 ทวีปยโุรป 37.11 31.97 39.65 29.49 47.90 36.56 
  1.3 ทวีปออสเตรเลีย 10.00 8.61 16.32 12.14 17.49 13.35 
  1.4 ทวีปเอเชีย 0.65 0.56 0.00 0.00 0.24 0.18 



                                                                                                                      บริษัท โฮม พอตเทอร่ี จ ำกัด (มหำชน)                                                                                                                                                     

 

หน้า 1.0 - 5 

  1.5 ทวีปอเมริกาใต ้ 0.00 0.00 0.00 0.00 0.86 0.66 
2) รำยได้จำกกำรขำยในประเทศ 3.51 3.02 0.93 0.69 1.06 0.81 
รวมรำยได้จำกกำรขำยสุทธิ 116.10 100.00 134.45 100.00 131.04 100.00  

 
สรุปปัจจัยควำมเสี่ยง : 
(1)  ความเสีย่งในการประกอบธุรกิจ 
    1.1     ความเสีย่งจากการพึง่พิงลกูค้ารายใหญ่รายเดยีวในทวปีอเมริกา 
    1.2     ความเสีย่งจากภาวะการแขง่ขนัในอตุสาหกรรม 
    1.3     ความเสีย่งจากความเสยีหายในตวัสนิค้าอนัเนื่องมาจากการขนสง่ 
    1.4     ความเสีย่งจากการอยูร่ะหวา่งด าเนินการเก่ียวกบัตราสนิค้า 
    1.5     ความเสีย่งจากการท่ีความคุ้มครองตามกรมธรรม์ประกนัภยัของบริษัทยงัไมค่รอบคลมุสนิทรัพย์ทกุรายการ 
    1.6     ความเสีย่งจากการพึง่พิงผู้แทนจ าหนา่ยในตา่งประเทศจ านวนน้อยราย 
(2)  ความเสีย่งเก่ียวกบัการผลติ 
    2.1     ความเสีย่งจากการเพิ่มขึน้ของราคาเชือ้เพลงิที่ใช้ในการผลติ 
(3)  ความเสีย่งด้านการบริหาร การจดัการ 
    3.1     ความเสีย่งจากการที่ผู้ ถือหุ้นใหญ่มีอิทธิพลตอ่การก าหนดนโยบายการบริหารงาน 
(4)  ความเสีย่งด้านการเงิน 
    4.1     ความเสีย่งจากความผนัผวนของอตัราแลกเปลีย่นเงินตราตา่งประเทศ 
(5)  ความเสีย่งเก่ียวกบัการเสนอขายหลกัทรัพย์ 
    5.1     ความเสีย่งจากการท่ีบริษัทอยูร่ะหวา่งการยื่นค าขออนญุาตจากตลาดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ (mai) 
 

สรุปฐำนะกำรเงนิและผลกำรด ำเนินงำน ย้อนหลงั 3 ปี : 
รำยละเอียด  ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 

รวมสนิทรัพย์ ล้านบาท 188.36 186.32 183.01 
รวมหนีส้นิ ล้านบาท 91.03 73.75 72.69 
รวมสว่นของผู้ ถือหุ้น ล้านบาท 97.33 112.57 110.32 
รวมรายได้จากการขาย ล้านบาท 118.42 134.45 131.04 
รวมต้นทนุขาย ล้านบาท 89.81 98.90 96.94 
ก าไรขัน้ต้น ล้านบาท 28.61 35.55 34.11 
ก าไรขาดทนุสทุธิ ล้านบาท 13.77 15.23 13.75 
ก าไรตอ่หุ้น (EPS)/1 บาท/หุ้น 0.03 0.04 0.03 
มลูคา่หุ้นท่ีตราไว้/1 บาท/หุ้น 0.25 0.25 0.25 
จ านวนหุ้นสามญัที่ช าระแล้ว/1 ล้านหุ้น 400.00 400.00 400.00 
กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน ล้านบาท 18.54 24.74 28.64 
กระแสเงินสดจากการลงทนุ ล้านบาท -9.26 -7.07 -17.46 
กระแสเงินสดจากการจดัหาเงิน ล้านบาท -8.80 -9.05 -19.71 
กระแสเงินสดสทุธิ ล้านบาท 0.48 8.61 -8.54 

อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น เทา่ 0.94 0.66 0.66 

อตัราผลตอบแทนตอ่สนิทรัพย์ (ROA) % 7.55 8.13 7.45 

อตัราผลตอบแทนตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (ROE) % 14.97 14.52 12.34 
หมายเหต ุ: /1- ปรับเป็นมลูคา่ที่ตราไว้ 0.25 บาท/หุ้น เพื่อประโยชน์ในการเปรียบเทียบ 
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ค ำอธิบำยเกี่ยวกับฐำนะกำรเงนิและผลกำรด ำเนินงำน : 
ผลกำรด ำเนินงำน 

รายได้หลกัของบริษัท คือ รายได้ที่เกิดจากการผลิตและจ าหน่ายเคร่ืองเคลือบดินเผาประเภทไฟน์ไชน่า (Fine China) 
ในขณะที่รายได้อื่น ๆ ของบริษัท ได้แก่ รายได้จากดอกเบีย้รับ - เงินฝากธนาคาร ก าไร (ขาดทุน)จากอตัราแลกเปลี่ยน รายได้ 
(คา่ใช้จ่าย)ภาษีเงินได้ และรายได้ที่เกิดขึน้เฉพาะปี อาทิเช่น เงินรับคืนตา่งๆ และก าไร(ขาดทนุ)จากการจ าหน่ายทรัพย์สิน โดยใน
ปี 2555 ปี 2556 และปี 2557 บริษัทมีสดัส่วนรายได้หลกัจากการจ าหน่ายสินค้าต่อรายได้รวมเท่ากับ ร้อยละ 98.65 ร้อยละ 
99.85 และร้อยละ 98.71 ตามล าดบั 

บริษัทมีรายได้รวม ในปี 2555 2556 และ 2557 เท่ากับ 120.04 ล้านบาท 134.66 ล้านบาท และ 132.75 ล้านบาท 
ตามล าดบั คิดเป็นอตัราการเติบโตเฉลีย่ตอ่ปี (Compound Annual Growth Rate: CAGR) เทา่กบัร้อยละ 5.20 โดยรายได้รวมใน
ปี 2556 เพิ่มขึน้อยา่งมีนยัส าคญัถึง 14.62 ล้านบาท หรือคิดเป็นอตัราการเติบโตที่ร้อยละ 12.17 จากปี 2555 เนื่องจากบริษัทมี
การพฒันาสินค้ารูปแบบใหม่ๆ เพิ่มมากขึน้ จึงส่งผลให้ปริมาณการสัง่ซือ้สินค้าเพิ่มมากขึน้ อย่างไรก็ตาม ในปี 2557 บริษัทมี
รายได้รวมลดลงเลก็น้อยจากปี 2556 ซึ่งเกิดจากการที่ลกูค้ารายหนึ่งของบริษัทมีการสัง่ซือ้สินค้าลดลง เพราะอยู่ในระหว่างการ
บริหารสภาพคลอ่งในช่วงปลายปี 2557 

บริษัทมีอตัราก าไรขัน้ต้น ในปี 2555 2556 และ 2557 เท่ากบั 28.61 ล้านบาท 35.55 ล้านบาท และ 34.11 ล้านบาท 
หรือคิดเป็นสดัสว่นตอ่รายได้จากการขายสทุธิเทา่กบั ร้อยละ 24.16 ร้อยละ 26.44 และร้อยละ 26.03 ตามล าดบั  

สาเหตสุ าคญัที่ท าให้บริษัทมีอตัราก าไรขัน้ต้นปรับตวัสงูขึน้ในปี 2556 และ 2557 เมื่อเทียบกบัปี 2555 เกิดจากการที่
บริษัทมีสดัสว่นของต้นทนุขายลดลง โดยเฉพาะค่าขนสง่ขาเข้า เพราะบริษัทมีการเจรจากบัผู้จดัหาวตัถดุิบหรือวสัดแุละอปุกรณ์
สิน้เปลืองต่างๆให้เป็นผู้จดัสง่สินค้าให้บริษัท ท าให้บริษัทว่าจ้างผู้ขนสง่จากภายนอก (Outsource) ลดลงซึ่งโดยปกติการว่าจ้าง
ขนสง่จากบคุคลภายนอกจะมีต้นทนุท่ีสงูกวา่ นอกจากนีบ้ริษัทมีการบนัทกึตดัคา่ใช้จ่ายวสัดโุรงงานจ าพวกโมลและสายพานลดลง 
เป็นต้น เนื่องจากบริษัทสามารถควบคมุต้นทนุการผลติได้ดีขึน้จากเดิม จึงสง่ผลให้อตัราก าไรขัน้ต้นของบริษัทค่อย ๆ ปรับตวัเพิ่ม
สงูขึน้ 

เมื่อพิจารณาก าไรสทุธิของบริษัท พบว่า ในปี 2555 2556 และ 2557  บริษัทมีก าไรสทุธิเท่ากบั 13.77 ล้านบาท 15.23 
ล้านบาท และ 13.75 ล้านบาท หรือคิดเป็นอตัราก าไรสทุธิ เท่ากบั ร้อยละ 11.47  ร้อยละ 11.31 และร้อยละ 10.36 ตามล าดบั ซึ่ง
โดยภาพรวมก าไรสทุธิของบริษัทอยู่ในระดบัที่ไม่ต่างจากเดิม แต่ในปี 2557 อตัราก าไรสทุธิของบริษัทลดลงจากปี 2556 ร้อยละ 
0.95 ซึ่งถึงแม้ว่าต้นทนุขายและต้นทนุทางการเงินจะปรับตวัลดลงในปี 2557 แต่บริษัทมีค่าใช้จ่ายในการเตรียมตวัเพื่อเข้าเป็น
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ที่เพิ่มเข้ามาจากเดิม ท าให้โดยรวมบริษัทมีอตัราก าไรสทุธิลดลง 
ฐำนะทำงกำรเงนิ 

สนิทรัพย์รวม 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2555 2556 และ 2557 บริษัทมีมลูค่าสินทรัพย์รวมเท่ากบั 188.36 ล้านบาท 186.32 ล้านบาท 

และ 183.01 ล้านบาท ตามล าดบั โดยแม้วา่ ที่ดิน อาคาร และอปุกรณ์ – สทุธิ เพิ่มขึน้เนื่องจากบริษัทมีการลงทนุก่อสร้างอาคาร
โรงงานเพื่อรองรับการลงทนุติดตัง้เตาเผาเคลอืบเตาใหมส่ าหรับการเผาซอ่ม (เตา S-8) รวมทัง้เคร่ืองจกัร และอปุกรณ์สว่นควบอื่น 
ๆ นอกจากนีบ้ริษัทยงัได้ลงทุนปรับปรุงผงัโรงงานใหม่ เพื่อให้สายการผลิตของบริษัทมีความต่อเนื่องและสมบรูณ์มากขึน้  แต่
สินทรัพย์หมนุเวียนที่ลดลงในอตัรามากกว่าท าให้สินทรัพย์ของบริษัทลดลงอย่างต่อเนื่องในช่วงระยะเวลาดงักลา่ว 

หนีส้นิรวม 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2555 2556 และ 2557 บริษัทมีหนีส้นิรวม เทา่กบั 91.03 ล้านบาท 73.75 ล้านบาท และ 72.69 

ล้านบาท ตามล าดบั โดยมีรายละเอียดในแตล่ะรายการท่ีส าคญั คือ เงินกู้ยืมระยะยาว ที่ลดลงเนื่องจากมาจากการผ่อนช าระคืน
เงินต้นตามงวดให้กบัสถาบนัการเงินตามที่ระบใุนสญัญาเงินกู้  

สว่นของผู้ ถือหุ้น 
ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2555 2556 และ 2557 บริษัทมีมลูคา่สว่นของผู้ ถือหุ้น เทา่กบั 97.33 ล้านบาท 112.57 ล้านบาท 

และ 110.32 ล้านบาท ตามล าดบั โดยมีรายละเอียดในแต่ละรายการที่ส าคญั ดงัต่อไปนี  ้ทนุจดทะเบียนที่ออกและช าระแล้ว ณ 
วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 จนถึง ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 มีมลูคา่เทา่กบั 100.00 ล้านบาท และเมื่อวนัท่ี 13 ธนัวาคม 2557 ผู้ ถือ
หุ้นมีมติอนมุตัิการเพิ่มทนุจดทะเบียนของบริษัทจาก 100.00 ล้านบาท เป็น 130.00 ล้านบาท ในสว่นของก าไรสะสม – ที่ยงัไม่ได้
จดัสรร ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2555 ปี 2556 และ 2557 มีมลูคา่เทา่กบั -2.67 ล้านบาท 12.57 ล้านบาท และ 8.92 ล้านบาท คิด
เป็นสดัสว่นตอ่หนีส้นิและสว่นของผู้ ถือหุ้น เทา่กบัร้อยละ -1.42 ร้อยละ 6.75 และร้อยละ 4.88 ตามล าดบั โดยบริษัทมีมลูค่าก าไร
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สะสม – ที่ยงัไมไ่ด้จดัสรร ลดลงในปี 2557 เนื่องจากบริษัทมีการจ่ายเงินปันผลจ านวน 16.00 ล้านบาท และมีการจดัสรรเป็นเงิน
ส ารองตามกฎหมายจ านวน 1.40 ล้านบาท 
สภำพคล่องทำงกำรเงนิ 

บริษัทมีอตัราสว่นสภาพคลอ่ง ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี 2555 2556 และ 2557 เทา่กบั 0.74 เทา่ 0.91 เทา่ และ 0.58 เทา่ 
ตามล าดบั บริษัทมีอตัราสว่นสภาพคลอ่งในปี 2557 ลดลงจากปี 2556 อยา่งมีนยัส าคญั เนื่องจากบริษัทมีหนีส้ินหมนุเวียนสงูขึน้
ในขณะท่ีสนิทรัพย์หมนุเวียนกลบัลดลง โดยสนิทรัพย์หมนุเวียนที่ลดลงในปี 2557 มีสาเหตมุาจากจ านวนเงินสดที่ลดลง เนื่องจาก
บริษัทมีการใช้เงินสดเพื่อช าระค่าซือ้เคร่ืองจักรและอุปกรณ์ ส าหรับการผลิต รวมทัง้ช าระคืนเงินกู้ ยืมระยะยาวที่ครบก าหนด 
ในขณะท่ีหนีส้นิหมนุเวียนเพิ่มขึน้อยา่งมีนยัส าคญั เนื่องจากบริษัทมีการประกาศจ่ายเงินปันผล จ านวน 16.00 ล้านบาท ตามมตทิี่
ประชุมคณะกรรมการบริษัทครัง้ที่ 9/2557 เมื่อวนัที่ 24 ธันวาคม 2557 โดยก าหนดจ่ายเงินปันผลดงักลา่วให้แก่ผู้ ถือหุ้นภายใน
วนัท่ี 31 มกราคม 2558 ท าให้บริษัทมีการตัง้คา่เงินปันผลค้างจ่ายด้วยจ านวนดงักลา่ว  
 นอกจากนีห้ากพิจารณาจากอตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเร็ว พบว่าบริษัทมีอตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว ณ วนัที่ 31 
ธันวาคม ปี 2555 2556 และ 2557 เท่ากับ 0.16 เท่า 0.31 เท่า และ 0.12 เท่า ตามล าดบั โดยหากพิจารณาข้อมูล ณ วนัที่ 31 
ธนัวาคม 2557 จะพบวา่ บริษัทมีอตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็วลดลงเมื่อเปรียบเทียบกบัช่วงอดีตที่ผ่านมา เนื่องจากบริษัทมีการ
ตัง้คา่เงินปันผลค้างจ่าย ตามรายละเอียดที่กลา่วมาข้างต้น 
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