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ข้อมูลสรปุของการเสนอขายหุ้นท่ีออกใหม่ต่อประชาชน 
บริษทั คอมเซเว่น จ ากดั (มหาชน) 

(ระยะเวลาการเสนอขาย : วนัที ่31 กรกฎาคม, 3 สงิหาคม และ 4 สงิหาคม 2558) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  

ข้อมลูเก่ียวกบัการเสนอขาย 
ผู้เสนอขาย : บรษิทั คอมเซเวน่ จ ากดั (มหาชน) (“บรษิทั”)   
ประเภทธรุกิจ: จ าหน่ายสนิคา้ไอทปีระเภท คอมพวิเตอรแ์ลบ็ทอ็ป คอมพวิเตอรแ์บบตัง้โต๊ะ โทรศพัทเ์คลื่อนที ่แทบ็เลต็ และอุปกรณ์เสรมิที่
เกีย่วขอ้ง การใหบ้รกิารซ่อมแซมสนิคา้ ช าระคา่บรกิารโทรศพัทเ์คลื่อนที ่และช าระคา่บรกิารอื่นๆ 
จ านวนหุ้นท่ีเสนอขาย:  300,000,000  หุน้ คดิเป็นรอ้ยละ 25  ของจ านวนหุน้ทีอ่อกและเรยีกช าระแลว้ทัง้หมดของบรษิทัภายหลงัการเสนอขาย
หุน้เพิม่ทุนในครัง้น้ี 
สดัส่วนการเสนอขายหุ้น: จ านวนหุน้และสดัสว่นที่เสนอขายต่อผูล้งทุนแต่ละประเภท เป็นดงัน้ี 

เสนอขายต่อ จ านวนหุ้น ร้อยละ 
(ก) บุคคลทัว่ไป 168,275,000  56.09 
(ข) นกัลงทุนสถาบนั 62,675,000 20.89 
(ค) ผูม้อีุปการคณุของบรษิทั 69,050,000  23.02 

รวม  300,000,000  100.00 

 
เง่ือนไขในการจดัจ าหน่าย:  รบัประกนัการจ าหน่ายอยา่งแน่นอนทัง้จ านวน (Firm Underwriting)   
  ไมร่บัประกนัการจ าหน่าย (Best Effort) 
 ทัง้น้ี ผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายและรบัประกนัการจ าหน่ายมสีทิธยิกเลกิการจดัจ าหน่ายหุน้ในครัง้น้ี เมื่อเกดิ
เหตุการณ์ต่างๆ ตามทีก่ าหนดไวใ้นสญัญาแต่งตัง้ผูจ้ดัจ าหน่ายและรบัประกนัการจ าหน่าย (Underwriting Agreement)  โดยมรีายละเอยีดเพิม่เตมิ
ตามสว่นท ี 3 ขอ้ 6.3.1 เงื่อนไขในการจดัจ าหน่ายหลกัทรพัย ์
 
ราคาเสนอขายต่อประชาชน :  3.35   บาท/หุน้  มลูค่าการเสนอขาย :   1,005,000,000  บาท 
การเสนอขายหุ้นหรือหลกัทรพัยแ์ปลงสภาพในช่วง 90 วนัก่อนหน้า 
   ไมม่ ี   จ านวนหุน้หรอืหุน้รองรบัหลกัทรพัยแ์ปลงสภาพ :  _____ หุน้ ราคาเสนอขายหรอืราคาแปลงสภาพ :  _____ บาท 
มลูค่าท่ีตราไว้ (par) :  0.25  บาท/หุน้ มลูค่าตามราคาบญัชี (book value) :  0.66 บาท/หุน้ (par 0.25 บาท)   
สดัส่วนหุ้นของ “ผู้มีส่วนร่วมในการบริหาร” ท่ีไม่ติด silent period : จ านวน  115.12 ลา้นหุน้ คดิเป็นรอ้ยละ 9.59 ของจ านวนหุน้ที่ออกและ 
เรยีกช าระแล้วทัง้หมดของบรษิทัภายหลงัการเสนอขายหุน้เพิม่ทุนในครัง้น้ี 

 ข้อมลูสรปุน้ีเป็นส่วนหน่ึงของแบบแสดงรายการข้อมลูการเสนอขายหลกัทรพัยแ์ละหนังสือช้ีชวน ซ่ึงเป็นเพียงข้อมลูสรปุเก่ียวกบัการเสนอขาย 
ลกัษณะและความเส่ียงของบริษทัท่ีออกและเสนอขายหลกัทรพัย ์(“บริษทั”)  ดงันัน้ ผูล้งทุนต้องศึกษา ข้อมลูในรายละเอียดจากหนังสือช้ีชวนฉบบัเตม็ 
ซ่ึงสามารถขอได้จากผูจ้ดัจ าหน่ายหลกัทรพัยแ์ละบริษทั หรืออาจศึกษาข้อมลูได้จากแบบแสดงรายการข้อมลูและหนังสือช้ีชวนท่ีบริษทัย่ืนต่อส านักงาน 
ก.ล.ต. ได้ท่ี website ของส านักงาน ก.ล.ต. 
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กรณีการเสนอขายหุ้นท่ีออกใหม่เพ่ือเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ เป็นครัง้แรก (“IPO”) 
ตลาดรอง:   SET              MAI  
หมวดธรุกิจ (sector):            บรกิาร (Service) / พาณิชย ์(Commerce) 

    เกณฑเ์ข้าจดทะเบียน:    Profit Test      Market Capitalization Test 
 
ท่ีมาของการก าหนดราคาเสนอขายและข้อมลูทางการเงินเพ่ือประกอบการประเมินราคาหุ้นท่ีเสนอขาย 
- พจิารณาจากอตัราส่วนราคาหุน้ต่อก าไรสทุธติ่อหุน้ของบรษิทั (Price to Earnings ratio : P/E) และสภาวะการซือ้ขายหุน้ในตลาดหลกัทรพัยฯ์   
- ราคาหุน้สามญัทีเ่สนอขายหุน้ละ 3.35 บาท คดิเป็น P/E ทีป่ระมาณ 17.82 เท่า โดยค านวณก าไรสทุธติ่อหุน้จากก าไรสทุธติามงบการเงนิของ
บรษิทัในช่วง 12 เดอืนยอ้นหลงั (ตัง้แต่วนัที ่1 เมษายน 2557 ถงึวนัที ่31 มนีาคม 2558) ซึง่เท่ากบั 226.03 ลา้นบาท หารดว้ยจ านวนหุน้สามญั
ทัง้หมดของบรษิทัภายหลงัการเสนอขายหุน้ในครัง้น้ี (Fully diluted) ซึง่เท่ากบั 1,200 ลา้นหุน้ มลูค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 0.25 บาท จะไดก้ าไรสทุธติ่อ
หุน้ (Fully diluted EPS) เท่ากบั 0.188 บาท  
-  P/E ทีเ่สนอขายคดิเป็นอตัราสว่นลดประมาณรอ้ยละ 25.75  จาก P/E ของบรษิทัจดทะเบยีนทีม่ลีกัษณะการประกอบธรุกจิทีค่ลา้ยคลงึหรอื
ใกลเ้คยีงกบัการประกอบธรุกจิของบรษิทั ซึง่จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยฯ์แหง่ประเทศไทย และตลาดหลกัทรพัย ์และ/หรอืตลาดหลกัทรพัย ์
เอม็ เอ ไอ จ านวน 3 บรษิทั ไดแ้ก่ บมจ.เจ มารท์  บมจ.สามารถ ไอ-โมบาย และ บมจ.เอส พ ีว ีไอ  ในช่วงระยะเวลาตัง้แต่วนัที ่1 มกราคม 2558 
จนถงึวนัที ่21 กรกฎาคม 2558 คดิเป็นวนัทีต่ลาดหลกัทรพัย ์เปิดท าการ จ านวน 132 วนัท าการ ซึง่มคีา่เฉลีย่ P/E เท่ากบั 24.00 เท่า และคดิเป็น
อตัราสว่นลด (Discount) ประมาณรอ้ยละ 38.93  จาก P/E ของกลุ่มอุตสาหกรรมบรกิาร/หมวดพาณิชยข์องกลุ่มบรษิทัจดทะเบยีนในตลาด
หลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย ในช่วงระยะเวลาเดยีวกนั ซึง่มคี่าเฉลีย่ P/E เท่ากบั 29.18 เท่า  (รายละเอยีดตามสว่นที ่3 ขอ้มลูเกีย่วกบัการเสนอ
ขายหลกัทรพัย)์ 
- เพื่อเป็นขอ้มลูประกอบการประเมนิราคาหุน้ทีเ่สนอขาย จงึเปรยีบเทยีบ P/E ของบรษิทัจดทะเบยีนอื่นทีม่ลีกัษณะการประกอบธรุกจิในลกัษณะ
คลา้ยคลงึหรอืใกลเ้คยีงกนักบัธรุกจิของบรษิทั และกลุ่มอุตสาหกรรมบรกิาร/หมวดพาณิชยข์องกลุ่มบรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์หง่
ประเทศไทยเป็นดงัน้ี  (รายละเอยีดตามสว่นที ่3 ขอ้มลูเกีย่วกบัการเสนอขายหลกัทรพัย)์ 

 
บริษทัเทียบเคียง ตวัย่อ

หลกัทรพัย ์
ตลาดรอง 

ท่ีจดทะเบียน  
/ หมวดธรุกิจ 

ลกัษณะการ 
ประกอบธรุกิจ 

ราคาเฉล่ีย/1 
(บาท) 

P/E เฉล่ีย/2 
(เท่า) 

1. บมจ.เจ มารท์ JMART SET / เทคโนโลยี
สารสนเทศและการสือ่สาร 

จ าหน่ายโทรศพัทเ์คลือ่นที ่
สมารท์โฟน แทบ็เลต็ และ

อุปกรณ์เสรมิ 

12.27 17.98 

2. บมจ.สามารถ ไอ-โมบาย SIM SET / เทคโนโลยี
สารสนเทศและการสือ่สาร 

จ าหน่ายโทรศพัทเ์คลือ่นที ่
สมารท์โฟน แทบ็เลต็ และ

อุปกรณ์เสรมิ 

2.94 17.03 

3. บมจ.เอส พ ีว ีไอ SPVI MAI / เทคโนโลย ี จ าหน่ายโทรศพัทเ์คลือ่นที่
สมารท์โฟน แทบ็เลต็ และ
อุปกรณ์เสรมิ แบรนด ์Apple 

1.61 37.00 

    ค่าเฉล่ีย 24.00 

กลุ่มอตุสาหกรรมบริการ  
หมวดพาณิชยข์อง SET 

- - - - 29.18 

ทีม่า : SETSMART 
 หมายเหตุ :    /1  เป็นราคาปิดตลาดเฉลีย่ถ่วงน ้าหนกั ตัง้แต่วนัที ่1 มกราคม 2558 จนถงึวนัที ่21 กรกฎาคม 2558 
                   /2 อตัราส่วน P/E ตัง้แต่วนัที ่1 มกราคม 2558 จนถงึวนัที ่21 กรกฎาคม 2558 
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วตัถปุระสงคก์ารใช้เงิน :   
บรษิทัมวีตัถุประสงคใ์นการน าเงนิทีไ่ดจ้ากการเสนอขายหลกัทรพัยค์รัง้น้ีประมาณ 1,005  ลา้นบาท ไปใชด้งัน้ี 
 

วตัถุประสงคก์ารใชเ้งนิ จ านวน  (ลา้นบาท) ระยะเวลาการใช้เงนิโดยประมาณ 

1) เพื่อเป็นเงนิทุนในการขยายธรุกจิของบรษิทั 300 ภายในปี 2560 

2) ใชเ้ป็นเงนิทุนหมุนเวยีน 205 ระหว่างปี 2559-2560 

3) เพื่อช าระคนืเงนิกู้ยมื 500 ระหว่างปี 2558-2559 

รวม 1,005  

 

นโยบายการจ่ายเงินปันผล :    
บรษิทัจะจา่ยเงนิปนัผลใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้ในอตัราไมต่ ่ากว่ารอ้ยละ 40 ของก าไรสทุธภิายหลงัการหกัภาษเีงนิไดนิ้ตบิุคคลและการจดัสรรทุน

ส ารองตามกฎหมายโดยพจิารณาจากงบการเงนิเฉพาะกจิการของบรษิทั อยา่งไรกต็าม บรษิทัอาจพจิารณาจา่ยเงนิปนัผลแตกต่างไปจากนโยบาย 
ทีก่ าหนดไวไ้ด ้โดยจะขึน้อยูก่บัผลประกอบการ ฐานะการเงนิ สภาพคล่องทางการเงนิ และความจ าเป็นในการใชเ้งนิเพื่อบรหิารกจิการ และการขยาย
ธรุกจิของบรษิทั รวมถงึภาวะเศรษฐกจิ 
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รายละเอียดเก่ียวกบัผู้เสนอขายหลกัทรพัย์ :  
บรษิทั คอมเซเว่น จ ากดั (มหาชน) (“บรษิทั”) ประกอบธุรกจิจ าหน่ายสนิคา้ไอทปีระเภท คอมพวิเตอรแ์ลบ็ทอ็ป คอมพวิเตอรแ์บบตัง้โต๊ะ 

โทรศพัทเ์คลื่อนที ่แทบ็เลต็ และอุปกรณ์เสรมิทีเ่กีย่วขอ้ง รวมถงึการใหบ้รกิารซ่อมแซมสนิคา้ ทีม่จี านวนสาขามากทีสุ่ดในประเทศไทย โดยมชี่อง
ทางการจ าหน่ายสนิคา้ผา่นสาขาของบรษิทัทีเ่ป็นรา้นคา้ ตัง้อยูใ่นหา้งสรรพสนิคา้ชัน้น าและหา้งไฮเปอรม์ารเ์กต็ ครอบคลุมพืน้ทีท่ ัง้ในเขต
กรงุเทพมหานครฯ ปรมิณฑล และต่างจงัหวดั แบ่งไดเ้ป็น 3 ช่องทาง ดงัน้ี 

(1) รา้นจ าหน่ายสนิคา้เกีย่วกบัคอมพวิเตอรแ์ละอุปกรณ์ทีเ่กีย่วขอ้งไดแ้ก่ รา้น Banana IT 
(2) รา้นจ าหน่ายสนิคา้และศูนยซ์่อมและบรกิารสนิคา้แบรนด ์Apple ไดแ้ก่ รา้น iStudio รา้น iBeat รา้น U Store และศูนยบ์รกิาร iCare 
(3) รา้นจ าหน่ายสนิคา้ประเภทโทรศพัทเ์คลื่อนทีแ่ละอุปกรณ์เสรมิ ไดแ้ก่ รา้น Banana Mobile รา้น Samsung Shop  
โดยบรษิทัมบีรษิทัยอ่ย 1 แหง่ คอื บรษิทั แมงโก ้ชอ็ปป้ิง จ ากดั เป็นบรษิทัยอ่ยทีป่ระกอบธุรกจิ จ าหน่ายโทรศพัท์เคลื่อนที่และแทบ็เลต็ 
ภายใตช้ื่อรา้น “Mango Mobile”  โดยมลีกัษณะเป็นรา้นขนาดเลก็ เพื่อขยายช่องทางจ าหน่ายสนิคา้ตามต่างจงัหวดั 
 
สนิคา้ทีบ่รษิทัจ าหน่ายแบ่งออกเป็น 5 ประเภทหลกัดงัน้ี 

ประเภทสินค้า ตัวอย่างรูปภาพสินค้า 
1. คอมพวิเตอรแ์ลบ็ทอ็ป (Laptop)  

 
2. คอมพวิเตอรแ์บบตัง้โต๊ะ (Desktop) 

 
3. โทรศพัทเ์คลื่อนที ่(Mobile Phone) 

 
4. สนิคา้แทบ็เลต็ (Tablet) 

 
5. สนิคา้อุปกรณ์เสรมิและอื่นๆ  
(Accessories and Others) 

 

 ณ วนัที ่31 มนีาคม 2558 บรษิทัและบรษิทัยอ่ยมรีา้นคา้ปลกีและศูนยบ์รกิาร ดงัน้ี 

ประเภทรา้น ชื่อรา้น 
จ านวนสาขา 

(ณ วนัที ่31 มนีาคม 2558) 
(1) รา้นจ าหน่ายสนิคา้เกีย่วกบัคอมพวิเตอรแ์ละ
อุปกรณ์ทีเ่กีย่วขอ้ง 

Banana IT  130 

(2) รา้นจ าหน่ายสนิคา้และศูนยซ์่อมและบรกิาร
สนิคา้แบรนด ์Apple 

iStudio 36 
iBeat (บรหิารเอง)  44 
iBeat (Franchised) 17 
U Store 3 
ศูนยบ์รกิาร iCare 18 

(3) รา้นจ าหน่ายสนิคา้ประเภทโทรศพัทเ์คลื่อนที่
และอุปกรณ์เสรมิ 

Banana Mobile  34 
Samsung Shop   4* 

Mango Mobile  31 
รวม    317 

หมายเหตุ : รา้น Samsung Shop ของบรษิทั มสีาขาอยู่ที ่(1) หา้งพาราไดซป์ารค์ ถ.ศรนีครนิทร ์(2) หา้งเซน็ทรลั สุราษฎรธ์านี  (3) หา้งจงัซลีอน จ.ภูเกต็ 
 และ (4) หา้งเอม็ควอเทยีร ์ถ.สุขมุวทิ 
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ผู้ถือหุ้น 
 ณ วนัที ่10 มนีาคม 2558 รายชื่อผูถ้อืหุน้ของบรษิทัก่อนและหลงัการเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทุนใหแ้ก่ประชาชนทัว่ไป 
สรปุไดด้งัน้ี 

 รายช่ือ/กลุ่มผูถ้ือหุ้น 
ก่อนการเสนอขาย IPO* หลงัการเสนอขาย IPO 

จ านวนหุ้น (หุ้น) (ร้อยละ) จ านวนหุ้น (หุ้น) (ร้อยละ) 
 กลุ่มนายสรุะ คณิตทวีกลุ     
1 นายสุระ  คณติทวกีุล 392,655,200 43.6 392,655,200 32.7 
2 นางสาวณฐันนัท ์ กรีตกิรยศนนัท ์ 36,000,000 4.0 36,000,000 3.0 
3 นายชยัธวฒัน์ พาณชิยท์วกีุล 18,000,000 2.0 18,000,000 1.5 
4 นางพมิพว์รา พาณชิยท์วกีุล 18,000,000 2.0 18,000,000 1.5 
5 เดก็ชายณฐ พรรณรงัษ ี 18,000,000 2.0 18,000,000 1.5 
6 นางสาวรดาธร  พรรณรงัษ ี 18,000,000 2.0 18,000,000 1.5 
7 นางสาวมนีารนิทร ์ พาณชิยท์วกีุล 18,000,000 2.0 18,000,000 1.5 
8 นายกฤษฏิร์ฐั  พาณชิยท์วกีุล 18,000,000 2.0 18,000,000 1.5 
 รวมกลุ่มนายสรุะ คณิตทวีกลุ 536,655,200 59.6 536,655,200 44.7 
9 นายบญัชา  พนัธุมโกมล 211,024,800 23.4 211,024,800 17.6 

10 นางสาวอาร ี ปรชีานุกลู 70,600,000 7.8 70,600,000 5.9 
11 นายกฤชวฒัน์ วรวานชิ 37,840,000 4.2 37,840,000 3.2 

12 นายคงศกัดิ ์ บรรณาสถติยก์ุล 27,000,000 3.0 27,000,000 2.3 
13 นายสุรเดช  สรอ้ยรุ่งเรอืง 16,880,000 1.9 16,880,000 1.4 

14 หุน้สามญัเพิม่ทุนเสนอขายประชาชนทัว่ไป - - 300,000,000 25.0 
 รวมทัง้หมด 900,000,000 100.0 1,200,000,000 100.0 

*  ปรบัมลูคา่ทีต่ราไวต้่อหุน้เป็น 0.25 บาทต่อหุน้ 
 
คณะกรรมการบริษทั 
 คณะกรรมการของบรษิทัประกอบดว้ยกรรมการทัง้หมด 7 คน ดงัน้ี 

ช่ือ-นามสกลุ ต าแหน่ง 
1. นายศริพิงษ ์ สมบตัศิริ ิ ประธานกรรมการ/ประธานกรรมการตรวจสอบ/กรรมการอสิระ 
2. นายสรุะ  คณิตทวกุีล ประธานเจา้หน้าทีบ่รหิาร/รองประธานกรรมการ 
3. นางสาวอาร ี ปรชีานุกูล กรรมการ 
4. นายกฤชวฒัน์  วรวานิช กรรมการ 
5. นายคงศกัดิ ์ บรรณาสถติยกุ์ล กรรมการ 
6. นางสาววรภีรณ์  อุดมคณุธรรม กรรมการตรวจสอบ/กรรมการอสิระ 
7. นายคชัพล  จลุชาต กรรมการตรวจสอบ/กรรมการอสิระ 
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สดัส่วนรายได้ 
ส าหรบังวดปี 2555 – ปี 2557 

โครงสร้างรายได้ตามประเภทธรุกิจ 
2555 2556 2557 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 
1 สนิคา้ประเภทไอท ี 5,680 44.53% 5,502 39.52% 4,279 30.39% 
2 สนิคา้ประเภทโทรศพัทเ์คลือ่นที ่ 4,543 35.61% 5,984 42.99% 7,291 51.78% 
3 สนิคา้อื่นๆ และบรกิาร 2,534 19.86% 2,435 17.49% 2,510 17.83% 

 รวม 12,757 100.00% 13,921 100.00% 14,080 100.00% 

ส าหรบังวด 3 เดือนปี 2557 และปี 2558 

โครงสร้างรายได้ตามประเภทธรุกิจ 
ม.ค.-มี.ค.2557 ม.ค.-มี.ค.2558 

ล้านบาท % ล้านบาท % 
1 สนิคา้ประเภทไอท ี 1,146 29.23% 997 25.21% 
2 สนิคา้ประเภทโทรศพัทเ์คลือ่นที ่ 2,117 53.99% 2,292 57.97% 
3 สนิคา้อื่นๆ และบรกิาร 658 16.78% 665 16.82% 

 รวม 3,921 100.00% 3,954 100.00% 

 
 
 
สรปุปัจจยัความเส่ียง 
1. ความเส่ียงเก่ียวกบัการประกอบธรุกิจ 

1.1 ความเสีย่งจากความลา้สมยัของสนิคา้  
1.2 ความเสีย่งจากการพึง่พงิผูจ้ าหน่ายสนิคา้รายใหญ่ (Suppliers) 
1.3 ความเสีย่งจากการแขง่ขนัในธุรกจิ  
1.4 ความเสีย่งจากการที ่Apple Store เขา้มาเปิดสาขาในประเทศไทย 
1.5 ความเสีย่งจากการไมไ่ดร้บัการต่อสญัญาหรอืการเปลีย่นแปลงเงื่อนไขในสญัญาเช่าพืน้ที่ 
1.6 ความเสีย่งจากการขยายสาขาใหม ่
1.7 ความเสีย่งจากการขาดเงนิทุนหมุนเวยีนและสนิคา้ไมเ่พยีงพอต่อความตอ้งการ 
1.8 ความเสีย่งจากการขาดแคลนบุคลากร 
1.9 ความเสีย่งจากการเปลีย่นแปลงพฤตกิรรมของผูบ้รโิภค 
1.10 ความเสีย่งจากการทุจรติของพนกังาน 
1.11  ความเสีย่งจากการพึง่พงิระบบบรหิารงานขายและบรหิารงานสนิคา้ 
1.12  ความเสีย่งจากการท าประกนัภยักบัลูกคา้ทีซ่ือ้สนิคา้ 

2. ความเส่ียงด้านบริหารจดัการ 
2.1 ความเสีย่งจากการมผีูถ้อืหุน้รายใหญ่ถอืหุน้รวมกนัเกนิกวา่รอ้ยละ 25  
2.2 ความเสีย่งจากการพึง่พงิผูบ้รหิาร 

3. ความเส่ียงทางการเงิน 
3.1 ความเสีย่งจากการถูกยกเลกิหรอืถูกระงบัใช้วงเงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิ 
3.2 ความเสีย่งจากความผนัผวนของอตัราแลกเปลีย่น 

4.  ความเส่ียงจากการเสนอขายหลกัทรพัย ์
4.1 ความเสีย่งจากการทีบ่รษิทัอยูร่ะหวา่งการยื่นค าขออนุญาตจากตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย 
4.2 ความเสีย่งจากความผนัผวนของราคาหุน้สามญัของบรษิทั  
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สรปุฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 

*ก ำไรสุทธติ่อจ ำนวนหุน้สำมญัหลงัเสนอขำย จ ำนวน 1,200,000,000 หุน้ 

 

 
ค าอธิบายเก่ียวกบัฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน: 
 
รายได้ 

ปี 2555 และปี 2556 บรษิทัมยีอดขายรวมจ านวน 12,756.70 ล้านบาท และ13,921.14 ล้านบาท ตามล าดบั โดยในปี 2556 มี
อตัราเตบิโตของยอดขายเพิม่ขึน้รอ้ยละ 9.13 เมื่อเทยีบกบัยอดขายปี 2555 ซึ่งมสีาเหตุหลกัมาจากการขยายตวัของอุตสาหกรรม 
ICT การใช้ระบบโทรคมนาคมภายใต้การสื่อสารระบบ 3G ที่รวดเรว็ขึ้น และการให้บริการผ่านโครงข่ายไร้สาย (Wireless 
Network) เพื่อรองรบัความต้องการใช้งานที่หลากหลายและรวดเรว็ขึน้ ท าใหผู้ป้ระกอบการแบรนดส์นิคา้สมารท์โฟนหนัมาสนใจ
และพฒันาสนิคา้และ content รวมถงึ application มากขึน้ ส่งผลใหผู้บ้รโิภคมคีวามต้องการใช้สนิคา้ประเภทโทรศพัท์เคลื่อนที่มากขึน้ 
โดยเฉพาะสมาร์ทโฟนและแทบ็เล็ต ทัง้น้ี บรษิทัเป็นผู้จ าหน่ายสนิค้าแบรนด์ Apple รายใหญ่และได้วางแผนขยายธุรกิจสนิค้า
สมาร์ทโฟนและแท็บเล็ตผ่านช่องทางการขายกว่า 200 สาขาทัว่ประเทศเพื่อรองรบัการ เติบโตดงักล่าว ท าให้บรษิทัมยีอดขาย
เตบิโตของกลุ่มสนิคา้โทรศพัท์เคลื่อนที่ถงึรอ้ยละ 31.72 อย่างไรก็ตาม จากการที่ความต้องการและพฤตกิรรมที่เปลี่ยนแปลงไป
ของผูบ้รโิภคจงึท าใหต้ลาดสนิคา้ไอทแีละสนิคา้อื่นและบรกิารมกีารชะลอตวัสง่ผลใหย้อดขายกลุ่มสนิคา้ไอทลีดลงรอ้ยละ 3.13 และ
กลุ่มสนิคา้อื่นๆ และบรกิารลดลงรอ้ยละ 3.91 เมื่อเทยีบกบัปี 2555 นอกจากน้ียงัเกดิจากปจัจยัการขยายตวัของกลุ่มศูนยก์ารคา้ ที่
สง่ผลดที าใหบ้รษิทัฯ มสีถานจดัจ าหน่ายสนิคา้ถงึมอืผูบ้รโิภคในกลุ่มกวา้งขึน้ และเพื่อรองรบัการเตบิโตของกลุ่มสนิคา้สมารท์โฟน
และแทป็เลต็  จ านวนสาขาของบรษิทัฯ เพิม่ขึน้ถงึ 40 สาขา ในปี 2556 จากปี 2555 โดยมผีลท าใหย้อดขายเพิม่ขึน้ถงึรอ้ยละ 19 
และการเตบิโตหลกัของยอดขายเกดิจากการขยายสาขาหลกัในกลุ่มรา้นคา้ที่อยู่ในศูนยก์ารคา้ชัน้น า เช่น กลุ่มเซน็ทรลั และเดอะ
มอลลก์รุ๊ป   

ส าหรบัปี 2557 บรษิทัมยีอดขายรวมจ านวน 14,080.11 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจ านวน 158.97 ล้านบาท หรอืเพิม่ขึ้นร้อยละ 1.14     
เมื่อเทยีบกบัปี 2556 สาเหตุหลกัมาจากยอดขายสนิคา้กลุ่มโทรศพัท์เคลื่อนที่เพิม่ขึน้จากจ านวน 5 ,984 ล้านบาทในปี 2556 เป็น
จ านวน 7,291 ล้านบาทในปี 2557 หรอืเพิม่ขึ้นร้อยละ 21.84 โดยเฉพาะยอดขาย iPhone 6 ที่เพิง่วางขายในไทยช่วงไตรมาส
สดุทา้ยของปี 2557 อยา่งไรกต็าม ยอดขายกลุ่มสนิคา้ไอทยีงัคงลดลงรอ้ยละ 22.25 ตามการชะลอตวัของตลาดสนิคา้ไอทตี่อเน่ือง
จากปีก่อน 

รายละเอยีด 
2555 2556 2557 31 ม.ีค.2557 31 ม.ีค.2558 

ลา้นบาท ลา้นบาท ลา้นบาท ลา้นบาท ลา้นบาท 
สนิทรพัยร์วม 2,457.13 2,905.66 4,384.79 3,145.49 3,460.88 
หนี้สนิรวม 1,933.85 2,590.06 3,860.85 2,753.87 2,866.83 
ส่วนของผูถ้อืหุน้รวม 523.28 315.60 523.94 391.62 594.05 
รายไดร้วม 12,784.34 13,955.39 14,102.46 3,933.18 3,959.11 
ค่าใชจ้่ายรวม 12,499.16 13,706.69 13,795.67 3,860.23 3,850.52 
ตน้ทุนทางการเงนิและภาษเีงนิได ้ 89.87 76.13 99.95 22.03 38.49 
ก าไรสุทธ ิ 195.31 172.57 206.84 50.92 70.10 
ก าไรสุทธต่ิอหุน้ (EPS)* (บาท/หุน้) 0.16 0.14 0.17 0.04 0.06 
อตัราก าไรสุทธ ิ(%) 1.53 1.24 1.47 1.29 1.77 
อตัราสว่นหนี้สนิต่อส่วนผูถ้อืหุน้ (D/E ratio) (เท่า) 3.70 8.21 7.37 7.03 4.83 
อตัราผลตอบแทนต่อสนิทรพัย ์(ROA) (%) 9.07 6.44 5.67 6.73 7.15 
อตัราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ (ROE) (%) 46.40 41.14 49.27 57.60 50.16 
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งวด 3 เดอืนแรกของปี 2558 บรษิทัมยีอดขายรวมจ านวน 3,954 ล้านบาท เพิม่ขึ้นจ านวน 33 ล้านบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 0.84 
เมื่อเทยีบกบังวดเดยีวกนัของปีก่อน สาเหตุหลกัมาจากการขายสนิคา้ประเภทโทรศพัท์เคลื่อนที่เพิม่ขึน้จากจ านวน 2,117 ล้าน
บาทในปี 2557 เป็นจ านวน 2,292 ลา้นบาทในปี 2558 หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 8.27 อย่างไรกต็าม ยอดขายกลุ่มสนิคา้ไอทยีงัคงลดลง
รอ้ยละ 13.00 เมื่อเทียบกบังวดเดยีวกนัของปีก่อน ตามการชะลอตวัของตลาดสนิคา้ไอทตี่อเน่ืองดงัที่กล่าวมา ส่งผลให้บรษิทัมี
สดัส่วนการขายสนิคา้ประเภทโทรศพัท์เคลื่อนที่เพิม่ขึน้จาก 53.99% ในปี 2557 เป็น 57.97% ในปี 2558 และสดัส่วนการขาย
สนิคา้ประเภทไอทลีดลงจาก 29.23% ในปี 2557 เป็น 25.21% ในปี 2558 

สินค้าประเภทไอที 

ยอดขายสนิคา้ไอทปีระกอบดว้ยยอดขายจากสนิคา้ประเภทคอมพวิเตอรส์่วนบุุคคล เช่น โน้ตบุ๊ค และคอมพวิเตอรแ์บบตัง้โต๊ะ เป็นต้น 
ทัง้น้ีจากการทีม่ลูคา่ของตลาดไอทโีดยรวมในประเทศมอีตัราการเตบิโตลดลงอย่างต่อเน่ืองตัง้แต่ปี 2553 ความต้องการสนิคา้ของ
ผูบ้รโิภคต่อสนิคา้ไอทีที่เปลี่ยนแปลงไป ตลอดจนภาวะเศรษฐกิจที่ชะลอตวัส่งผลใหย้อดขายสนิคา้ไอทขีองบรษิทัลดลง โดยในปี 
2555 และปี 2556 บรษิทัมยีอดขายจากสนิคา้ไอทจี านวน 5,680 ล้านบาท และจ านวน 5,502 ล้านบาท ตามล าดบั ขณะที่ในปี 
2557 บรษิทัมยีอดขายจากสนิคา้ไอทจี านวน 4,279 ล้านบาท ลดลงจากปี 2556 จ านวน 1,223 ล้านบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 22.23 
สาเหตุหลกัมาจากการปิดบางสาขาของรา้น Banana IT ทีม่ยีอดขายไมเ่ป็นไปตามเป้าหมายซึง่สอดคลอ้งกบันโยบายของบรษิทัใน
การเปิดและปิดสาขา 

งวด 3 เดอืนแรกของปี 2558 บรษิทัมยีอดขายสนิคา้ไอทจี านวน 997 ล้านบาท ลดลงจ านวน 149 ล้านบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 
13.00 จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน เน่ืองจากพฤติกรรมผู้บรโิภคให้ความสนใจเทคโนโลยโีทรศพัท์เคลื่อนที่โดยเฉพาะสมาร์ท
โฟนมากกวา่สนิคา้ประเภทคอมพวิเตอร ์

สินค้าประเภทโทรศพัท์เคล่ือนท่ี 

จากภาวะภาพรวมการเตบิโตของสนิคา้โทรศพัทเ์คลื่อนทีป่ระเภทสมารท์โฟนและแทบ็เลต็ เน่ืองมาจากการพฒันาเครอืข่ายการใช้
บรกิารระบบการสื่อสารแบบ 3G ที่ปรบัเปลี่ยนพฤติกรรมการใช้ระบบเครอืข่ายอินเตอร์เน็ตแบบไร้สาย บรษิทัได้ร่วมมอืกบั
บรษิทัผูผ้ลติสมารท์โฟนและแทบ็เลต็ เช่น Apple และ Samsung ในการขยายจุดขายสนิคา้ในรา้นแบรนด ์Apple, Samsung และ
Banana IT ให้ครอบคลุมทัว่ประเทศมากกว่า 200 สาขาและเตรยีมพนักงานเพื่อรองรบัการขายสนิค้าใหม่ อกีทัง้ยงัร่วมมอืกบั
บรษิทัผู้ให้บรกิารเครอืข่ายระบบ 3G ติดตัง้เคาน์เตอร์เพื่อให้บริการต่างๆ ของเครอืข่ายแก่ผู้บรโิภคในร้าน ส่งผลให้บรษิทัมี
ยอดขายสนิคา้ประเภทโทรศพัท์เคลื่อนที่เตบิโตขึน้เป็นล าดบัจากจ านวน 4,543 ล้านบาทในปี 2555 เป็นจ านวน 5,984 ล้านบาท
ในปี 2556 หรอืเตบิโตขึน้รอ้ยละ 31.72  

ปี 2557 บรษิทัมยีอดขายสนิค้าประเภทโทรศพัท์เคลื่อนที่จ านวน 7,291 ล้านบาท เพิม่ขึน้จากปี 2556 จ านวน 1,307 ล้านบาท 
หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 21.84 เน่ืองมาจากการเพิม่ขึน้ของยอดขายสนิค้า iPhone 6 ทีเ่พิง่ขายในไตรมาสที่ 4 ของปี 2557 ประกอบกบั
การขยายตวัของตลาดสนิค้าประเภทสมารท์โฟนและแทบ็เลต็ อกีทัง้ผูผ้ลติรายใหญ่ของโลกไม่ว่าจะเป็น  Apple หรอื Samsung 
หรอืแมก้ระทัง่ผู้ผลิตรายใหม่มกีารน าเสนอผลิตภณัฑใ์หม่ๆ ออกสู่ตลาดอย่างต่อเน่ืองเพื่อตอบสนองทุ กกลุ่มลูกค้าและทุกระดบั
ราคาตัง้แต่ราคาถูกจนถงึราคาแพง นอกจากน้ีในปี 2557 บรษิทัยงัมกีารเปิดรา้นคา้แบรนด ์Banana Mobile และรา้นคา้แบรนด ์
Mango Mobile เพิม่เตมิเพื่อรองรบัการขยายตวัใหค้รอบคลุมทุกกลุ่มลูกคา้อกีดว้ย 

งวด 3 เดอืนแรกของปี 2558 บรษิทัมยีอดขายสนิค้าประเภทโทรศพัท์เคลื่อนที่จ านวน 2,292 ล้านบาท เพิม่ขึน้จ านวน 175 ล้าน
บาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 8.27 เมื่อเทยีบกบังวดเดยีวกนัของปีก่อน เน่ืองจากสนิคา้ประเภทโทรศพัท์เคลื่อนที่โดยเฉพาะสมาร์ท
โฟนเป็นส่วนหน่ึงของการใช้ชีวติประจ าวนัของคนในปจัจุบนั อีกทัง้บรษิทัมกีารเพิม่ช่องทางการจ าหน่ายสนิคา้ประเภทดงักล่าว
ผา่นทางทุกแบรนดข์องบรษิทั ไมว่า่จะเป็นรา้น Banana IT รา้น Banana Mobile รา้น Mango Mobile 
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สินค้าอ่ืนๆ และบริการ 

ยอดขายสินค้าอื่นๆ และบริการ ประกอบด้วยยอดขายสินค้าประเภทอุปกรณ์เสริม  (Accessories) ที่ใช้ร่วมกับฮาร์ดแวร์
คอมพวิเตอรส์่วนบุคคล สมารท์โฟน และแทบ็เลต็ ตวัอย่างเช่น อุปกรณ์ต่อพ่วงเพื่อการใช้งานคอมพวิเตอรส์่วนบุุคคล แบตเตอรี่
ส ารอง หฟูงั ล าโพง เคสมอืถอื และนาฬกิาดจิติอล เป็นตน้ และยอดขายจากการใหบ้รกิาร เช่น การขายประกนั และการใหบ้รกิาร
ซ่อม เป็นตน้ จากการทีพ่ฤตกิรรมทีเ่ปลีย่นแปลงไปของลูกคา้ท าใหส้มารท์โฟนหรอืแทบ็เลต็เขา้มามบีทบาทกบัชวีติประจ าวนัของ
ผูบ้รโิภคมากขึน้ ประกอบกบัลูกคา้ใหค้วามส าคญัและเอาใจใส่ในเรื่องของสุขภาพและคุณภาพในการด าเนินชวีติมากขึน้ บรษิทัจงึ
มีการปรบัเปลี่ยนรายละเอียดกลุ่มสินค้าเพื่อตอบสนองความต้องการของลูกค้าที่เปลี่ยนแปลงไปดงักล่าว ตลอดจนเพื่อให้
สอดคลอ้งกบัการเตบิโตของกลุ่มสนิคา้โทรศพัท์เคลื่อนที่ และไดพ้ฒันาแนวทางการขายสนิคา้ประเภทอุปกรณ์เสรมิเพื่อแนะน าให้
ลูกคา้ไดเ้หน็ถงึประโยชน์ของการน าอุปกรณ์เสรมิไปใชเ้พื่อเพิม่ศกัยภาพในการใช้คอมพวิเตอรส์่วนบุคคล สมารท์โฟน และแทบ็เลต็มากขึน้ 
สง่ผลใหบ้รษิทัมยีอดขายจากสนิคา้และบรกิารดงักล่าวจ านวน 2,534 ลา้นบาทในปี 2555 และจ านวน 2,435 ลา้นบาทในปี 2556  

ปี 2557 บรษิทัมยีอดขายสนิคา้อื่นๆ และบรกิารจ านวน 2,510 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จ านวน 75 ลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 3.08 เมื่อ
เทยีบกบัปี 2556 สาเหตุหลกัมาจากรายไดจ้ากการใหบ้รกิารเพิม่ขึน้จากจ านวน 55 ล้านบาทในปี 2556 เป็นจ านวน 103 ล้านบาท
ในปี 2557 เน่ืองจากการเปิดศูนยบ์รกิาร iCare เพิม่ขึน้   

งวด 3 เดอืนแรกของปี 2558 บรษิทัมยีอดขายสนิค้าอื่นๆ และบรกิารจ านวน 665 ล้านบาท เพิม่ขึน้จ านวน 7 ล้านบาท หรอื
เพิม่ขึ้นร้อยละ 1.06 เมื่อเทียบกบังวดเดยีวกนัของปีก่อน สาเหตุหลกัมาจากการเพิม่ขึน้ของสนิค้าที่เป็นอุปกรณ์พ่วงกบัสนิค้า
ประเภทโทรศพัท์เคลื่อนที่ ไม่ว่าจะเป็น ฟิล์มกนัรอย สายชาร์ต และเคสมือถือ เป็นต้น ซึ่งเป็นไปตามในทิศทางเดียวกบัการ
เพิม่ขึน้ของสนิคา้ประเภทสมารท์โฟน 
 

ต้นทุนขายและบริการ 

ปี 2555 และปี 2556 บรษิทัมตีน้ทุนขายและการใหบ้รกิารจ านวน 11,296.82 ล้านบาท และ 12,392.88 ล้านบาท ตามล าดบั โดย
ในปี 2556 บรษิทัมตี้นทุนขายและการใหบ้รกิารเพิม่ขึน้จ านวน 1,096.06 ล้านบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 9.70 สาเหตุหลกัมาจาก
การเพิม่ขึน้ของสัง่ซือ้สนิคา้ซึง่เป็นไปในทศิทางเดยีวกนักบัยอดขาย 

ส าหรบัปี 2557 บรษิทัมตีน้ทุนขายและการใหบ้รกิารจ านวน 12,399.39 ล้านบาท เพิม่ขึน้จ านวน 6.51 ล้านบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ย
ละ 0.05 เมื่อเทยีบกบัปี 2556 สาเหตุหลกัมาจากการเพิม่ขึน้ของสัง่ซื้อสนิคา้ซึ่งเป็นไปในทิศทางเดยีวกนักบัยอดขาย  อย่างไรก็
ตาม ในปี 2557 บรษิทัมกีารกลบัรายการค่าเผื่อสนิค้าล้าสมยัจ านวน 52.01 ล้านบาทอนัเป็นผลจากการเปลี่ยนนโยบายการตัง้
ส ารองส าหรบัสนิคา้ลา้สมยัใหส้อดคล้องกบับรษิทัอื่นในอุตสาหกรรมส่งผลใหต้้นทุนขายและการใหบ้รกิารเปลี่ยนแปลงไม่มากเมื่อ
เทยีบกบัการเปลีย่นแปลงของยอดขาย 

งวด 3 เดอืนแรกของปี 2558 บรษิทัมตี้นทุนขายและการใหบ้รกิารจ านวน 3,451.01 ล้านบาท ลดลงจ านวน 81.84 ล้านบาท หรอื
ลดลงรอ้ยละ 2.32 เมื่อเทยีบกบังวดเดยีวกนัของปีก่อน สาเหตุหลกัเกดิจากบรษิทัมอี านาจในการต่อรองกบั Supplier สูงขึน้ อกีทัง้
การเลอืกสนิคา้ประเภทอุปกรณ์เสรมิโดยเฉพาะสนิคา้ประเภท House Brand ทีม่ตีน้ทุนทีถู่กลงมาขายมากขึน้ 
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ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 

ปี 2555 และปี 2556 บรษิทัมคี่าใช้จ่ายในการขายและบรหิารจ านวน 1,202.33 ล้านบาท และ 1,313.81 ล้านบาท ตามล าดบั ซึ่ง
เพิม่ขึน้จ านวน 111.48 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 9.27 สาเหตุหลกัมาจากการเพิม่ขึน้ของค่าใช้จ่ายพนักงานทัง้จ านวนพนักงาน
และผลประโยชน์พนักงาน การเพิม่ขึ้นของค่าเช่าจ่ายเน่ืองจากการขยายสาขาเพิม่ขึ้น ทัง้น้ี ในปี 2555 ค่าใช้จ่ายอื่นๆ ส่วนใหญ่
ประกอบดว้ยคา่ใชจ้า่ยในการขนสง่จ านวน 30.64 ล้านบาท ค่าธรรมเนียมต่างๆ จ านวน 26.87 ล้านบาท และอื่นๆ จ านวน 53.43 
ลา้นบาท  อยา่งไรกต็าม สดัสว่นคา่ใชจ้า่ยในการขายและบรหิารต่อยอดขายในปี 2555 และปี 2556 อยู่ในระดบัเดยีวกนัคอื รอ้ยละ 
9.43 และรอ้ยละ 9.44 ตามล าดบั 

ปี 2557 บรษิทัมคี่าใช้จ่ายในการขายและบรหิารจ านวน 1,396.28 ล้านบาท เพิม่ขึน้จ านวน 82.47 ล้านบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 
6.28 เมื่อเทียบกบัปี 2556 สาเหตุหลกัมาจากการเพิม่ขึน้ของค่าเช่าจ่ายจ านวน 67.14 ล้านบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 16.67 จาก
จ านวน 402.74 ลา้นบาทในปี 2556 เป็นจ านวน 469.88 ลา้นบาทในปี 2557 เน่ืองจากการขยายสาขาเพิม่ขึน้ และการเพิม่ขึน้ของ
คา่ใชจ้า่ยพนกังานจ านวน 20.67 ล้านบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 4.28 จากจ านวน 483.30 ล้านบาทในปี 2556 เป็นจ านวน 503.97 
ลา้นบาทในปี 2557 สง่ผลใหส้ดัสว่นคา่ใชจ้า่ยในการขายและบรหิารต่อยอดขายในปี 2557 อยู่ที่รอ้ยละ 9.92 ซึ่งสูงกว่าปี 2556 ซึ่ง
อยูท่ีร่อ้ยละ 9.44 

งวด 3 เดอืนแรกของปี 2558 บรษิทัมคี่าใช้จ่ายในการขายและบรหิารจ านวน 399.51 ล้านบาท เพิม่ขึน้จ านวน 72.13 ล้านบาท 
หรอืคดิเป็นร้อยละ 22.03 เมื่อเทยีบกบังวดเดยีวกนัของปีก่อน สาเหตุหลกัมาจากการเพิม่ขึน้ของค่าเช่าจ่ายจ านวน 17.36 ล้าน
บาทซึง่เป็นผลจากการขยายสาขาของบรษิทั การเพิม่ขึน้ของคา่ใชจ้า่ยอื่นๆ จ านวน 34.08 ลา้นบาท ซึ่งเป็นผลมาจากในไตรมาสที ่
1 ปี 2558 บรษิทัได้ค่าสนับสนุนในการจดัการส่งเสรมิการขายจากคู่ค้าลดลงจากงวดเดยีวกนัของปีก่อนจ านวนประมาณ 30.42 
ลา้นบาท 
 

ต้นทุนทางการเงิน 

ปี 2555 และปี 2556 บรษิทัมตี้นทุนทางการเงนิจ านวน 27.89 ล้านบาทและจ านวน 21.33 ล้านบาท ตามล าดบั โดยในปี 2556 
บรษิทัมตี้นทุนทางการเงนิลดลงจ านวน 6.56 ล้านบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 23.52 สาเหตุมาจากการลดลงของดอกเบี้ยจ่ายส าหรบั
เงนิกู้ยมืระยะยาว โดย ณ สิ้นปี 2555 บรษิทัมเีงนิกู้ยมืระยะยาวจ านวน 10.77 ล้านบาท ในขณะที่ ณ สิน้ปี 2556 บรษิทัไม่มเีงนิ
กูย้มืระยะยาวดงักล่าวแลว้ 

ปี 2557 บรษิทัมตี้นทุนทางการเงนิจ านวน 38.43 ล้านบาท ซึ่งเพิม่ขึน้จ านวน 17.10 ล้านบาท หรอืเพิม่ขึ้น ร้อยละ 80.17 เมื่อ
เทยีบกบัปี 2556 สาเหตุหลกัมาจากการเพิม่ขึน้เงนิกู้ยมืระยะสัน้จากธนาคารเพื่อน ามาซื้อสนิคา้ เมื่อเทยีบกบัปีก่อน โดยดูไดจ้าก
ยอดสนิคา้คงเหลอื ณ วนัสิน้ปีเพิม่ขึน้ รวมไปถงึระยะเวลาการขายสนิคา้เฉลีย่นานขึน้จาก 41 วนั เป็น 63 วนั    

งวด 3 เดอืนแรกของปี 2558 บรษิทัมตี้นทุนทางการเงนิจ านวน 16.42 ล้านบาท เพิม่ขึน้จ านวน 8.8 ล้านบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 
115.49 เมื่อเทียบกบังวดเดยีวกนัของปีก่อน สาเหตุหลกัมาจากตัง้แต่ปลายปี 2557 บรษิทัมีการกู้เงนิเพิม่ขึ้นเพื่อน าเงนิมาซื้อ
สนิคา้ไมว่า่จะเป็นสนิคา้แบรนด ์Apple ซึง่ออกจ าหน่ายช่วงปลายปี 2557  และสนิคา้สมารท์โฟนและแทบ็เลต็ เพื่อวางจ าหน่ายใน
รา้น Banana Mobile และรา้น Banana IT เพิม่มากขึน้ 
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ก าไรสทุธิ 

ปี 2555 และปี 2556 บรษิทัมกี าไรสุทธจิ านวน 195.31 ล้านบาท และ 172.57 ล้านบาท ตามล าดบั โดยในปี 2556 บรษิทัมกี าไร
สุทธลิดลงจ านวน 22.74 ล้านบาท หรอืลดลงร้อยละ 11.64 สาเหตุหลกัมาจากอตัราก าไรขัน้ต้นที่ลดลงจากร้อยละ 11.44 ในปี 
2555 เหลอืรอ้ยละ 10.98 ในปี 2556 ซึ่งสวนทางกบัยอดขายที่มีอตัราเตบิโตเพิม่ขึ้นรอ้ยละ 9.13 ประกอบกบัในระหว่างปี 2556 
บรษิทัมกีารตดัจ าหน่ายอุปกรณ์ของสาขาที่ปิดด าเนินการอีกจ านวน 33.39 ล้านบาท ส่งผลให้สดัส่วนค่าใช้จ่ายในการขายและ
บรหิารเทยีบกบัยอดขายของปี 2556 อยูท่ีร่อ้ยละ 9.44 ซึง่สงูกวา่ของปี 2555 ทีอ่ยูร่ะดบัรอ้ยละ 9.43 

ปี 2557 บรษิทัมกี าไรสุทธจิ านวน 206.84 ล้านบาท ซึ่งเพิม่ขึน้จ านวน 34.27 ล้านบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 19.86 เมื่อเทยีบกบัปี 
2556 สาเหตุมาจากบรษิทัมอี านาจต่อรองกบัคูค่า้สงูขึน้ ประกอบกบัมกีารเพิม่ขึน้ของยอดขายสนิคา้ประเภท House Brand สนิคา้
ประเภทอุปกรณ์เสรมิ และรายไดจ้ากการใหบ้รกิาร ซึง่เป็นกลุ่มสนิคา้และบรกิารที่มอีตัราก าไรขัน้ต้นโดยเฉลี่ยสูงสนิคา้ประเภทอื่น 
ประกอบกบับรษิทัมรีายการกลบัคา่เผื่อสนิคา้ลา้สมยัอกีจ านวน 52.01 ลา้นบาท  

งวด 3 เดอืนแรกของปี 2558 บรษิทัมกี าไรสุทธจิ านวน 70.10 ล้านบาท ซึ่งเพิม่ขึ้นจ านวน 19.18 ล้านบาท หรอืเพิม่ขึ้นร้อยละ 
37.67 เมื่อเทยีบกบังวดเดยีวกนัของปีก่อน สาเหตุหลกับรษิทัมอี านาจต่อรองกบัคู่คา้สูงขึน้ ประกอบกบัมกีารเพิม่ขึน้ของยอดขาย
สนิคา้ประเภท House Brand สนิคา้ประเภทอุปกรณ์เสรมิ และรายไดจ้ากการใหบ้รกิาร ซึ่งเป็นกลุ่มสนิคา้และบรกิารที่มอีตัราก าไร
ขัน้ตน้โดยเฉลีย่สงูสนิคา้ประเภทอื่น 

 

สินทรพัยร์วม 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2556 บรษิทัมสีนิทรพัยร์วมจ านวน 2,905.66 ล้านบาท เพิม่ขึน้จ านวน 448.53 ล้านบาทหรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 
18.25 เมื่อเทยีบกบัสิน้ปี 2555 สาเหตุหลกัมาจากการเพิม่ขึน้ของสนิคา้คงเหลอื เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด และสทิธกิาร
เช่าและเงนิมดัจ าคา่เช่า ทัง้น้ี ณ สิน้ปี 2556 องคป์ระกอบทีส่ าคญัของสนิทรพัยร์วม สรปุไดด้งัน้ี 

1. สนิคา้คงเหลอืจ านวน 1,572.58 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 54.12 ของสนิทรพัยร์วม 
2. เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดจ านวน 333.61 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 11.48 ของสนิทรพัยร์วม 
3. อาคารและอุปกรณ์สทุธจิ านวน 322.84 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 11.11 ของสนิทรพัยร์วม 
4. ลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอื่นสทุธจิ านวน 196.54 ลา้นบาท หรอืคดิเป็นรอ้ยละ 6.76 ของสนิทรพัยร์วม 

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2557 บรษิทัมสีนิทรพัยร์วมจ านวน 4,384.79 ล้านบาท เพิม่ขึน้จ านวน 1,479.13 ล้านบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ย
ละ 50.91 เมื่อเทยีบกบัสิน้ปี 2556 โดยสาเหตุหลกัมาจากการเพิม่ขึน้ของสนิคา้คงเหลอืจ านวน 1,239.68 ล้านบาท หรอืเพิม่ขึ้น
รอ้ยละ 78.83 เน่ืองจากสตอ็กสนิคา้เพื่อรองรบัการขายช่วงเทศกาลปีใหม ่และการเพิม่ขึน้ของเงนิฝากสถาบนัการเงนิที่ตดิภาระค ้า
ประกนัจ านวน 186.71 ลา้นบาท เพื่อเป็นหลกัประกนัส าหรบัเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิในการสัง่ซือ้สนิคา้ 

ณ วนัที่ 31 มนีาคม 2558 บรษิทัมสีนิทรพัย์รวมจ านวน 3,460.88 ล้านบาท ลดลงจ านวน 923.91 ล้านบาท หรอืลดลงร้อยละ 
21.07 เมื่อเทยีบกบัสิน้ปี 2557  สาเหตุหลกัมาจากการลดลงของสนิคา้คงเหลอืจ านวน 716.71 ล้านบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 25.49  
และการลดลงของเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดจ านวน 88.60 ล้านบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 34.71 จากการช าระคนืเงนิกู้ยมื
ระยะสัน้บางสว่น 
 

แหล่งท่ีมาของเงินทุน 

ณ สิ้นปี 2555 และปี 2556 บริษัทมีเงินกู้ยืมระยะสัน้จากธนาคารจ านวน 496.74 ล้านบาท และจ านวน 962.35 ล้านบาท 
ตามล าดบั ซึง่เพิม่ขึน้จ านวน 465.61 ลา้นบาทหรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 93.73 โดยสาเหตุของการเพิม่ขึน้มาจากการน าเงนิกู้ยมืดงักล่าว
ไปซือ้สนิคา้เพื่อรองรบัการขยายสาขาและการเตบิโตของยอดขายทีม่ากขึน้ ทัง้น้ี เงนิกูย้มืระยะสัน้จากธนาคารถอืเป็นแหล่งเงนิทุน
ทีส่ าคญัในการน าเงนิมาใชห้มนุเวยีนในการประกอบธรุกจิของบรษิทั ซึง่สอดคลอ้งกบัการน ามาใชห้รอืลงทุนกบัสนิทรพัย์ 
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ด าเนินงานระยะสัน้เช่นเดยีวกนั ไม่ว่าจะเป็นสนิค้าคงเหลอืและลูกหน้ีการคา้ที่มอีตัราการหมุนเรว็ส่งผลใหบ้รษิทัสามารถบรหิาร
จดัการสภาพคล่องไดอ้ยา่งมปีระสทิธภิาพ 

ณ สิ้นปี 2557 บรษิทัมเีงินกู้ยมืระยะสัน้จากธนาคารจ านวน 1,897.72 ล้านบาท (หรอืคดิเป็นสดัส่วนต่อสนิทรพัย์รวมที่ร้อยละ 
43.28) ซึ่งเพิม่ขึน้จ านวน 935.37 ล้านบาท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 97.20 เน่ืองจากการสัง่ซื้อสนิคา้ในช่วงเทศกาลปีใหม่ซึ่งมจี านวน
มากกวา่ปีก่อน อยา่งไรกต็าม ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2557 บรษิทัยงัคงมวีงเงนิกู้ยมืที่ยงัไม่ไดเ้บกิออกมาใช้คงเหลอืจ านวน 301.6 
ลา้นบาท และจ านวน 3.6 ลา้นเหรยีญสหรฐัอเมรกิา 

ณ วนัที ่31 มนีาคม 2558 บรษิทัมเีงนิกูย้มืระยะสัน้จากธนาคารจ านวน 1,629.13 ล้านบาท (หรอืคดิเป็นสดัส่วนต่อสนิทรพัยร์วมที่
รอ้ยละ 56.83) ซึ่งลดลงจ านวน 268.59 ล้านบาท หรอืลดลงรอ้ยละ 14.15 สาเหตุหลกับรษิทัมกีารจ่ายช าระคนืเงนิกู้ยมืระยะสัน้
จากธนาคารในไตรมาสที ่1 ปี 2558 

 

ส่วนของผู้ถือหุ้น  

ณ สิน้ปี 2555 และปี 2556 บรษิทัมสีว่นของผูถ้อืหุน้จ านวน 523.28 ล้านบาท และจ านวน 315.60 ล้านบาท ตามล าดบั ซึ่งสาเหตุ
ของการลดลงเกดิจากในปี 2556 บรษิทัมกีารจา่ยเงนิปนัผลจ านวน 380.25 ลา้นบาท  

ณ สิน้ปี 2557 บรษิทัมสีว่นของผูถ้อืหุน้ (สว่นของบรษิทัใหญ่) จ านวน 522.02 ลา้นบาท ซึง่ประกอบไปดว้ย 
1. ทุนทีอ่อกและเรยีกช าระเตม็มลูคา่แลว้จ านวน 225.00 ลา้นบาท 

(แบ่งเป็นหุน้สามญัจ านวน 900 ล้านหุน้ มลูคา่ทีต่ราไวหุ้น้ละ 0.25 บาท) 
2. ส ารองตามกฎหมายจ านวน 30.00 ลา้นบาท และ 
3. ก าไรสะสมทีย่งัไมไ่ดจ้ดัสรรจ านวน 267.02 ลา้นบาท  

ณ วนัที่ 31 มนีาคม 2558 บรษิทัมสี่วนของผู้ถอืหุ้น (ส่วนของบรษิทัใหญ่) จ านวน 593.03 ล้านบาท ซึ่งเพิม่ขึน้จ านวน 71.01     
ลา้นบาท จากผลประกอบการทีเ่กดิขึน้ในไตรมาส 1 ของปี 2558 ทัง้จ านวน 
 
มลูคา่ทางบญัชตี่อหุน้ 
ณ สิน้ปี 2557 และ ณ วนัที ่31 มนีาคม 2558 บรษิทัมมีลูคา่ทางบญัชเีท่ากบั 0.58 บาทต่อหุน้ และ 0.66 บาทต่อหุน้ ตามล าดบั      
(มลูคา่ทีต่ราไวหุ้น้ละ 0.25 บาท) 
 
 
 
 
 
(ผูล้งทุนควรศายละเอียดข้อมลูในส่วนท่ี 2 และส่วนท่ี 3 ก่อนตดัสินใจจองซ้ือหลกัทรพัย)์ 
 

(ผูล้งทุนควรศึกษารายละเอียดข้อมูลในส่วนท่ี 2 และส่วนท่ี 3 ก่อนตดัสินใจจองซ้ือหลกัทรพัย)์ 

นักลงทุนสมัพนัธ ์:      นางวาสนา  พงศ์แสงลกึ  (รองประธานเจา้หน้าทีบ่รหิารฝา่ยบญัชแีละการเงนิ) 
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