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ส่วนที่ 3 ข้อมูลเกี่ยวกับการเสนอขายหลักทรัพย์ หน้าที่ 5 
 

3. ที่มาของการก าหนดราคาหลักทรัพย์ที่เสนอขาย 

การก าหนดช่วงราคาเสนอขายเบื้องต้น (Price Range) ได้ก าหนดจากการประเมินมูลค่าเบื้องต้นของบริษัทฯ โดยใช้
วิธีประเมินมูลค่าปัจจุบันสุทธิจากกระแสเงินสดที่คาดว่าจะได้รับในอนาคต (Discounted Cash Flow) วิธี
เปรียบเทียบกับมูลค่าหลักทรัพย์ของบริษัทอื่นในกลุ่มอุตสาหกรรมบริการ/หมวดธุรกิจพาณิชย์ที่สามารถอ้างอิงได้ 
(Market Comparable) ประกอบกับการประเมินความต้องการจากผู้ลงทุนสถาบันและจากการทดสอบตลาดเบื้องต้น       
(Pre-marketing) 

ราคาหลักทรัพย์ที่จะเสนอขายในครั้งน้ีมีช่วงราคาเสนอขายเบื้องต้นที่ [] – [] บาทต่อหุ้น คิดเป็นอัตราส่วนราคา
ต่อก าไรสุทธิต่อหุ้น (Price to Earnings Ratio) ซึ่งค านวณจากก าไรสุทธิของบริษัทฯ 4 ไตรมาสล่าสุด (ไตรมาสที่ 
[]-[] ปี []) และจ านวนหุ้นที่เรียกช าระแล้วทั้งหมดของบริษัทฯ จ านวน 4,800,000,000 หุ้น ทั้งน้ี อัตราส่วน
ราคาต่อก าไรสุทธิต่อหุ้นดังกล่าวค านวณจากผลการด าเนินงานในอดีต และไม่ได้พิจารณาถึงผลการด าเนินงานในปี
ปัจจุบันหรือผลการด าเนินงานในอนาคต ซึ่งเป็นปัจจัยส าคัญปัจจัยหน่ึงที่นักลงทุนควรพิจารณาในการตัดสินใจ
ลงทุน 

ณ วันจองซื้อ ผู้จองซื้อประเภทบุคคลทั่วไปและผู้จองซื้อรายย่อยจะต้องช าระเงินค่าจองซื้อที่ราคา [] บาทต่อหุ้น 
ซึ่งเป็นราคาเสนอขายเบื้องต้นสูงสุดของช่วงราคาเสนอขายเบื้องต้น และมีสิทธิที่จะได้รับคืนเงินส่วนต่างค่าจองซื้อ
หลักทรัพย์ในกรณีที่ราคาเสนอขายสุดท้ายต่ ากว่าราคาจองซื้อ (ตามรายละเอียดท่ีระบุไว้ในข้อ 5.9) 

ส าหรับราคาเสนอขายสุดท้าย ผู้เสนอขายและผู้จัดการการจัดจ าหน่ายและรับประกันการจ าหน่ายจะร่วมกันก าหนด
โดยใช้วิธีการส ารวจความต้องการซื้อหลักทรัพย์จากนักลงทุนสถาบัน (Bookbuilding) ซึ่งเป็นการสอบถามปริมาณ
ความต้องการซื้อหลักทรัพย์ของนักลงทุนสถาบันในแต่ละระดับราคา  โดยราคาเสนอขายสุดท้ายจะเป็นราคา 
ที่อ้างอิงกับราคาที่มีนักลงทุนสถาบันเสนอความต้องการซื้อเข้ามา ทั้งน้ี ช่วงราคาเสนอขายเบื้ องต้นที่ผู้เสนอขาย
และผู้จัดการการจัดจ าหน่ายและรับประกันการจ าหน่ายใช้ในการสอบถามความต้องการซื้อคือ [] – [] บาทต่อ
หุ้น ทั้งน้ี ผู้เสนอขาย ร่วมกับผู้จัดการการจัดจ าหน่ายและรับประกันการจ าหน่ายจะก าหนดราคาเสนอขายสุดท้าย 
โดยพิจารณาจากราคาและจ านวนหุ้นที่นักลงทุนสถาบันเสนอความต้องการซื้อเข้ามา โดยเป็นราคาที่จะท าให้ผู้
เสนอขายได้รับเงินตามจ านวนที่ต้องการ และยังมีความต้องการซื้อหลักทรัพย์เหลืออยู่มากพอในระดับที่คาดว่าจะ
ท าให้ราคาหลักทรัพย์มีเสถียรภาพในตลาดรอง 

ผู้เสนอขายจะด าเนินการประกาศราคาเสนอขายสุดท้ายโดยเร็ว โดยคาดว่าจะสามารถด าเนินการประกาศราคาเสนอ
ขายสุดท้ายดังกล่าวอย่างเร็วภายในวันที่ [] ผ่านระบบเผยแพร่ข้อมูลทางอิเลคทรอนิคส์ของตลาดหลักทรัพย์ฯ 
ส านักงานของผู้จัดการการจัดจ าหน่ายและรับประกันการจ าหน่าย ผู้จัดจ าหน่ายและรับประกันการจ าหน่าย และ
ตัวแทนจ าหน่ายหุ้นตามท่ีระบุไว้ในข้อ 5.2 

 


