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ขอมูลสรุปของการเสนอขายหุนสามัญตอประชาชน 
บริษัท สยามแม็คโคร จํากัด (มหาชน) 

(ระยะเวลาการเสนอขาย :[●]) 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ขอมูลเกี่ยวกับการเสนอขาย: 

บริษัทที่ออกหลักทรัพย:  บริษัท สยามแม็คโคร จํากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”)  

ผูเสนอขาย: บริษัท ซีพี ออลล จํากัด (มหาชน) (“ซีพี ออลล” หรือ “ผูเสนอขาย”) 

ประเภทธุรกิจ: พาณิชย (ธุรกิจศูนยจําหนายสินคาอุปโภคบริโภค ใหแกลูกคา) 

จํานวนหุนที่เสนอขาย: 
เสนอขายหุนสามัญของผูเสนอขายจํานวนไมเกิน [●] หุน คิดเปนรอยละ [●] ของจํานวนหุนท่ีออกและเรียก
ชําระแลวท้ังหมดของบริษัทฯ 

สัดสวนการเสนอขายหุน: 
เสนอขายหุนสามัญตอประชาชนท่ัวไป (Public Offering) จํานวนไมเกิน [●] หุน คิดเปนรอยละ 100 ของจํานวน
หุนท่ีเสนอขายในครั้งน้ี 

ประเภทผูลงทุน จํานวนหุนที่เสนอขาย 

(หุน) 

สัดสวนที่เสนอขาย 

(รอยละ) 
ผูลงทุนในประเทศ   
นักลงทุนสถาบัน [] [] 
บุคคลท่ัวไป [] [] 
ผูจองซื้อรายยอย [] [] 

เงื่อนไขในการจัดจําหนาย:  รับประกันการจําหนายอยางแนนอนท้ังจํานวน (Firm Underwriting)   
   ไมรับประกันการจําหนาย (Best Effort) 

ราคาเสนอขายตอประชาชน: [●] บาทตอหุน  มูลคาการเสนอขาย: ไมเกิน [●] ลานบาท 

การเสนอขายหุนหรือหลักทรัพยแปลงสภาพในชวง 90 วันกอนหนา: - ไมมี - 

มูลคาที่ตราไว (Par): 0.50 บาทตอหุน  

มูลคาตามราคาบัญชี (Book value): ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2558  เทากับ 2.98 บาท/หุน 

 ขอมูลสรุปนี้เปนสวนหนึ่งของแบบแสดงรายการขอมูลการเสนอขายหลักทรัพยและหนังสือช้ีชวน ซึ่งเปนเพียงขอมูลสรุป
เก่ียวกับการเสนอขาย ลักษณะและความเส่ียงของบริษัทที่ออกหลักทรัพย (“บริษัทฯ”) ดังนั้น ผูลงทุนตองศึกษาขอมูลใน
รายละเอียดจากหนังสือช้ีชวนฉบับเต็ม ซึ่งสามารถขอไดจากผูจัดจําหนายหลักทรัพยและบริษัทฯ หรืออาจศึกษาขอมูลไดจาก  
แบบแสดงรายการขอมูลและหนังสือช้ีชวนท่ีบริษัทฯ ย่ืนตอสํานักงาน ก.ล.ต. ไดที่ website ของสํานักงาน ก.ล.ต. (www.sec.or.th) 



บริษัท สยามแม็คโคร จํากัด (มหาชน)  
 

สวนที่ 1 ขอมูลสรุป หนาท่ี 2 

ที่มาของการกําหนดราคาเสนอขายและขอมูลทางการเงินเพ่ือประกอบการประเมินราคาหุนที่เสนอขาย: 

 การกําหนดชวงราคาเสนอขายเบ้ืองตน (Price Range) ไดกําหนดจากการประเมินมูลคาเบ้ืองตนของ
บริษัทฯ โดยใชวิธีประเมินมูลคาปจจุบันสุทธิจากกระแสเงินสดท่ีคาดวาจะไดรับในอนาคต (Discounted Cash 
Flow) วิธีเปรียบเทียบกับมูลคาหลักทรัพยของบริษัทอื่นในกลุมอุตสาหกรรมบริการ/หมวดธุรกิจพาณิชยท่ี
สามารถอางอิงได (Market Comparable) ประกอบกับการประเมินความตองการจากผูลงทุนสถาบันและจากการ
ทดสอบตลาดเบ้ืองตน (Pre-marketing) 

 ราคาหลักทรัพยท่ีจะเสนอขายในครั้งน้ีมีชวงราคาเสนอขายเบ้ืองตนท่ี [•] – [•] บาทตอหุน คิดเปน
อัตราสวนราคาตอกําไรสุทธิตอหุน (Price to Earnings Ratio) ซึ่งคํานวณจากกําไรสุทธิของบริษัทฯ 4 ไตรมาส
ลาสุด (ไตรมาสท่ี [•] – [•] ป [•]) และจํานวนหุนท่ีเรียกชําระแลวท้ังหมดของบริษัทฯ จํานวน 4,800,000,000 หุน 
ทั้งน้ี อัตราสวนราคาตอกําไรสุทธิตอหุนดังกลาวคํานวณจากผลการดําเนินงานในอดีต และไมไดพิจารณาถึงผล
การดําเนินงานในปปจจุบันหรือผลการดําเนินงานในอนาคต ซ่ึงเปนปจจัยสําคัญปจจัยหนึ่งที่นักลงทุนควร
พิจารณาในการตัดสินใจลงทุน 

 ณ วันจองซื้อ ผูจองซ้ือประเภทบุคคลท่ัวไปและผูจองซื้อรายยอยจะตองชําระเงินคาจองซ้ือท่ีราคา [•] 
บาทตอหุน ซึ่งเปนราคาเสนอขายเบ้ืองตนสูงสุดของชวงราคาเสนอขายเบ้ืองตน และมีสิทธิท่ีจะไดรับคืนเงินสวน
ตางคาจองซ้ือหลักทรัพยในกรณีท่ีราคาเสนอขายสุดทายตํ่ากวาราคาจองซ้ือ (ตามรายละเอียดท่ีระบุไวในขอ 5.9) 

 สําหรับราคาเสนอขายสุดทาย ผูเสนอขายและผูจัดการการจัดจําหนายและรับประกันการจําหนายจะ
รวมกันกําหนดโดยใชวิธีการสํารวจความตองการซื้อหลกัทรัพยจากนักลงทุนสถาบัน (Bookbuilding) ซึ่งเปนการ
สอบถามปริมาณความตองการซ้ือหลักทรัพยของนักลงทุนสถาบันในแตละระดับราคาโดยราคาเสนอขายสุดทาย
จะเปนราคาท่ีอางอิงกับราคาท่ีมีนักลงทุนสถาบันเสนอความตองการซ้ือเขามา ท้ังน้ี ชวงราคาเสนอขายเบ้ืองตนท่ี
ผูเสนอขายและผูจัดการการจัดจําหนายและรับประกันการจําหนายใชในการสอบถามความตองการซื้อคือ [•] – 
[•] บาทตอหุน ท้ังน้ี ผูเสนอขาย รวมกับผูจัดการการจัดจําหนายและรับประกันการจําหนายจะกําหนดราคาเสนอ
ขายสุดทาย โดยพิจารณาจากราคาและจํานวนหุนท่ีนักลงทุนสถาบันเสนอความตองการซ้ือเขามา โดยเปนราคาท่ี
จะทําใหผูเสนอขายไดรับเงินตามจํานวนท่ีตองการ และยังมีความตองการซ้ือหลักทรัพยเหลืออยูมากพอในระดับ
ท่ีคาดวาจะทําใหราคาหลักทรัพยมีเสถียรภาพในตลาดรอง 

 ผูเสนอขายจะดําเนินการประกาศราคาเสนอขายสุดทายโดยเร็ว โดยคาดวาจะสามารถดําเนินการประกาศ
ราคาเสนอขายสุดทายดังกลาวอยางเร็วภายในวันท่ี [•] ผานระบบเผยแพรขอมูลทางอิเลคทรอนิคสของตลาด
หลักทรัพยฯ สํานักงานของผูจัดการการจัดจําหนายและรับประกันการจําหนาย ผูจัดจําหนายและรับประกันการ
จําหนาย และตัวแทนจําหนายหุน ตามท่ีระบุไวในขอ 5.2 
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ขอมูลทางการเงินเพ่ือประกอบการประเมินราคาหลักทรัพยที่เสนอขาย: 

ในการพิจารณาขอมูลทางการเงินของบริษัทฯ เพื่อเปนขอมูลประกอบการประเมินราคาหุนท่ีเสนอขาย บริษัทท่ีมี
ลักษณะการประกอบธุรกิจในลักษณะเดียวกันกับการประกอบธุรกิจของบริษัทฯ ซึ่งจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยฯ มีรายละเอียดดังน้ี 

บริษัท ตลาดรองที่จดทะเบียน/ 
หมวดธุรกิจ 

P/E เฉลีย่* 
(เทา) 

บริษัท บ๊ิกซี ซูเปอรเซ็นเตอร จาํกัด (มหาชน) SET/พาณิชย [] 
บริษัท ซีพี ออลล จํากัด (มหาชน) SET/พาณิชย [] 
บริษัท หางสรรพสินคาโรบินสัน จํากัด (มหาชน) SET/พาณิชย [] 
บริษัท สยามโกลบอลเฮาส จํากัด (มหาชน) SET/พาณิชย [] 
บริษัท โฮม โปรดักส เซ็นเตอร จํากัด (มหาชน) SET/พาณิชย [] 

คาเฉลีย่ [] 
ที่มา:  SETSMART 
หมายเหตุ: *คํานวณจากราคาปด ณ วันที่ [•] หารดวยกําไรสุทธิตอหุนยอนหลัง 4 ไตรมาสลาสุด (ไตรมาสท่ี [•]-[•] ป [•]) 

 

ราคาหลักทรัพยในตลาดรอง 

ขอมูลราคาและมูลคาการซื้อขายหุนสามัญของบริษัทฯ ท่ีทําการซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยฯ ในรอบระยะเวลา 
12 เดือนท่ีผานมามีรายละเอียดสามารถสรุปไดดังน้ี 

ป เดือน 
ราคาเฉลี่ย 

(บาทตอหุน) 
ราคาสูงสุด 

(บาทตอหุน) 
ราคาตํ่าสุด 

(บาทตอหุน) 

มูลคาการซ้ือขาย
เฉลีย่ตอวัน          
(ลานบาท) 

2557 พฤษภาคม 33.80 37.00 32.50 10.57 
 มิถุนายน 39.46 42.50 36.50 16.25 
 กรกฎาคม 41.12 41.50 40.50 8.79 
 สิงหาคม 40.61 41.00 39.75 8.03 
 กันยายน 40.52 41.00 39.75 8.85 
 ตุลาคม 38.11 39.75 36.50 6.56 
 พฤศจิกายน 37.86 39.00 37.25 4.72 
 ธันวาคม 36.81 37.50 35.75 4.28 
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ป เดือน 
ราคาเฉลี่ย 

(บาทตอหุน) 
ราคาสูงสุด 

(บาทตอหุน) 
ราคาตํ่าสุด 

(บาทตอหุน) 

มูลคาการซ้ือขาย
เฉลีย่ตอวัน  
(ลานบาท) 

2558 มกราคม 36.84 37.25 36.50 3.32 
 กุมภาพันธ 37.00 37.75 36.75 4.31 
 มีนาคม 36.07 37.25 35.00 3.70 
 เมษายน 36.01 36.50 35.50 3.79 

 ที่มา: SETSMART 
 

ตลาดรอง :  SET               mai 

หมวดธุรกิจ (Sector):  พาณิชย 
 
 
วัตถุประสงคการใชเงิน: 

การเสนอขายหุนสามัญของบริษัทฯ ตอประชาชนท่ัวไปในครั้งน้ีเปนการเสนอขายหลักทรัพยโดยเจาของ
หลักทรัพย โดยบริษัท ซีพี ออลล จํากัด (มหาชน) ซึ่งเปนผูถือหุนรายใหญของบริษัทฯ มีความประสงคจะเสนอ
ขายหุนท่ีถืออยูในบริษัทฯ จํานวนไมเกิน [] หุน คิดเปนรอยละไมเกิน [] ของจํานวนหุนสามัญท่ีออกและ
เรียกชําระแลวท้ังหมดตอประชาชนท่ัวไป ท้ังน้ี คาดวาจํานวนเงินท่ีซีพี ออลล จะไดรับจากการเสนอขายหุนใน
ครั้งน้ีเทากับไมเกิน [] ลานบาท โดยซีพี ออลล มีวัตถุประสงคการใชเงินดังน้ี 

วัตถุประสงคการใชเงิน 
จํานวนเงินที่ใช
โดยประมาณ 

(ลานบาท) 

ระยะเวลาที่ใช
โดยประมาณ 

1.  เพื่อใชสําหรับชําระคืนหนี้สิน และ/หรือ ใช
เปนเงินทุนหมุนเวียนในกิจการ 

[] [ภายในป 2558] 

รวม []  
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นโยบายการจายเงินปนผล: 

1. นโยบายการจายเงินปนผลของบริษัท สยามแม็คโคร จํากัด (มหาชน) 

 หากไมมีความจําเปนอื่นใด คณะกรรมการบริษัท สยามแม็คโคร จํากัด (มหาชน) มีนโยบายท่ีจะเสนอให 
ท่ีประชุมผูถือหุนพิจารณาจายเงินปนผลของบริษัทฯ แกผูถือหุนเปนจํานวนไมนอยกวารอยละ 40 ของกําไร
สุทธิหลังหักภาษีเงินไดนิติบุคคลของบริษัทฯ โดยเริ่มจากผลการดําเนินงานต้ังแตป 2537 เปนตนไป 

2. นโยบายการจายเงินปนผลของบริษัทยอย 

 ในสวนนโยบายการจายเงินปนผลของบริษัทยอย คณะกรรมการของบริษัทยอยจะพิจารณาเปนครั้งคราวไป 

 
รายละเอียดเก่ียวกับผูออกหลักทรัพย:  

ธุรกิจของกลุมบริษัทฯ สรุปไดดังน้ี 

1. ธุรกิจศูนยจําหนายสินคาแบบชําระเงินสดและบริการตนเอง 

ธุรกิจหลักของบริษัทฯ คือ การดําเนินธุรกิจศูนยจําหนายสินคาแบบชําระเงินสดและบริการตนเอง  
โดยบริษัทฯ มีสาขา 4 รูปแบบหลัก ดังน้ี 

1.1 ศูนยจําหนายสินคาแบบชําระเงินสดและบริการตนเองแบบดั้งเดิม (Classic Store) ภายใตชื่อ   
“แม็คโคร”  

ศูนยจําหนายสินคาแม็คโคร เปนรูปแบบสาขาดั้งเดิม หรือ Classic store จําหนายสินคาอุปโภค
บริโภคหลากหลายประเภท โดยมีกลุมลูกคาเปาหมายหลัก คือ ผูประกอบการรานคาปลีกรายยอย  
ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2558 บริษัทฯ มีศูนยจําหนายสินคาแม็คโครจํานวนท้ังส้ิน 65 สาขากระจายอยู
ท่ัวประเทศ แตละสาขามีพื้นท่ีขายโดยเฉลี่ยประมาณ 5,500 - 12,000 ตารางเมตร 

1.2 ศูนยจําหนายสินคาเพ่ือกลุมผูประกอบการโฮเรกาโดยเฉพาะ “แม็คโคร ฟูดเซอรวิส”  

แม็คโคร ฟูดเซอรวิส เปนศูนยจําหนายสินคารูปแบบใหมท่ีถูกออกแบบ และพัฒนาจากแนวคิด   
อันเปนเอกลักษณ คือ ความมุงม่ันท่ีจะเปนศูนยจําหนายอาหารสด อาหารแชแข็ง อาหารแหง 
วัตถุดิบ เครื่องปรุง และอุปกรณในการปรุงอาหารครบครัน เพื่อตอบสนองความตองการของกลุม
โฮเรกาโดย ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2558 มีจํานวนสาขาท้ังส้ิน 9 สาขาท่ัวประเทศ แตละสาขามีพื้นท่ี
ขายโดยเฉลี่ยต้ังแต 1,000 - 5,000 ตารางเมตร 

1.3 ศูนยจําหนายสินคารูปแบบสาขา “อีโค พลัส” (Eco Plus Store) 

อีโค พลัส ถูกพัฒนาข้ึนจากศูนยจําหนายสินคาแม็คโคร โดยไดจัดสรรพ้ืนท่ีจําหนายผลิตภัณฑ 
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ประเภทอาหารสดแกกลุมโฮเรกาเพ่ิมข้ึนในทําเลพ้ืนท่ีท่ีมีธุรกิจโรงแรม รานอาหาร และจัดเลี้ยง
จํานวนมาก และมีศักยภาพในการเติบโตดานการทองเท่ียวสูง นอกจากนี้ ยังสามารถตอบสนอง
ความตองการของกลุมผูคาปลีกรายยอย โดย ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2558 มีจํานวนสาขาท้ังส้ิน 6 สาขา
ท่ัวประเทศ โดยมีพื้นท่ีขายเฉลี่ยประมาณ 7,000 ตารางเมตร 

1.4 รานจําหนายอาหารแชแข็งขนาดเล็ก “สยามโฟรเซน” (Siam Frozen) 

เปนรูปแบบรานท่ีถูกพัฒนาข้ึนเพื่อจําหนายผลิตภัณฑอาหารแชแข็ง และอาหารแหง เนนกลุมลูกคา
โฮเรกาเปนหลัก โดย ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2558 มีจํานวนสาขาท้ังส้ิน 5 สาขาท่ัวประเทศ และมีพื้นท่ี
ขายตอสาขาโดยเฉลี่ยต้ังแต 100 – 150 ตารางเมตร 

2. ธุรกิจนําเขา สงออก และจําหนายสินคาแชแข็งและแชเย็น พรอมบริการดานจัดเก็บและจดัสง 

สยามฟูด เซอรวิส ประกอบธุรกิจนําเขาและจําหนายสินคาแชแข็งและแชเย็น พรอมบริการดานจัดเก็บและ
จัดสง ซึ่งเปนบริษัทยอยท่ีบริษัทฯ ถือหุนรอยละ 99.99 ของหุนท้ังหมด ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2558 สยามฟูด 
เซอรวิส เปดดําเนินการท้ังหมด 4 สาขา  

นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังมีธุรกิจนําเขาและจําหนายสินคาแชแข็งและแชเย็น พรอมบริการดานจัดเก็บและจัดสง 
ในประเทศเวียดนาม ดําเนินการโดยวีนาสยาม ฟูด ซึ่งเปนบริษัทยอยท่ีบริษัทฯ ถือหุนรอยละ 100.00 ของหุน
ท้ังหมด 

 

ผูถือหุนรายใหญ (ณ วันที่ 11 มีนาคม 2558): 
(วันปดสมุดทะเบียนผูถือหุนลาสุด เพ่ือกําหนดรายช่ือผูถอืหุนท่ีมีสิทธิเขารวมประชุมใหญสามัญผูถือหุนประจําป 
2558) 

รายชื่อผูถือหุน 
ณ วันท่ี 11 มีนาคม 2558 

ภายหลังการเสนอขายหุนสามัญ 
ตอประชาชน 

จํานวน (หุน) รอยละ จํานวน (หุน) รอยละ 
1. บริษัท สยามแม็คโคร โฮลด้ิง  

(ประเทศไทย) จํากัด* 
2,640,302,800 55.01 2,640,302,800 55.01 

2. บริษัท ซีพี ออลล จํากัด 
(มหาชน)* 

2,057,846,700 42.87 [] [] 

3. อื่น ๆ 101,850,500 2.12 [] [] 
รวม 4,800,000,000 100.00 4,800,000,000 100.00 

หมายเหตุ: *บริษัท สยามแม็คโคร โฮลด้ิง (ประเทศไทย) จํากัด และ บริษัท ซีพี ออลล จํากัด (มหาชน) เปนบริษัทในกลุมเครือ 
ซีพี ออลล ซึ่งเปนผูถือหุนใหญของบริษัทฯ โดยมีสัดสวนการถือหุนในบริษัทฯ รวมกัน รอยละ 97.88 ของหุนที่ออก
และเรียกชําระแลวทั้งหมด 
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โครงสรางรายไดของบริษัทฯ และบริษัทยอย: 

ธุรกิจ/ผลิตภัณฑ/บริการ ดําเนินการโดย 
% การถือ
หุนของ
บริษัทฯ 

รอบปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 

2555 2556 2557 

ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % 

1. ศูนยจําหนายสินคาแม็คโคร        
แม็คโคร ฟูดเซอรวิส อีโค พลัส และ
สยามโฟรเซน 

รายไดจากการขายสินคา อุปโภค
บริโภค และรายไดอ่ืน 

บมจ. สยามแม็คโคร 
(MAKRO) 

- 113,746 98.9 128,295 98.9 140,769 98.8 

2. ใหบริการดานการบริหาร ดาน
เทคนิคและสนับสนุน 

รายไดจากการใหบริการ และรายได
อ่ืน* 

บจ. แม็คโคร อารโอ
เอช  

99.99 - - - - - - 

ARO Company 
Limited                  

100.00 - - - - - - 

บจ. โปรมารท 
 

99.99 - - - - - - 

3. นําเขาและจําหนายสินคาแชแข็ง
และแชเย็น 

รายไดจากการขายสินคาและบริการ 
และรายไดอ่ืน* 

บจ. สยามฟูด 
เซอรวิส  

99.99 1,206 1.1 1,422 1.1 1,587 1.1 

4. นําเขา สงออก และจําหนายสินคาแช
แข็งและแชเย็น 

รายไดจากการขายสินคาและบริการ 
และรายไดอ่ืน*  

บจ. วีนาสยาม ฟูด  
 

100.00 4 0.0 64 0.0 176 0.1 

รวมทั้งสิ้น 114,956 100.0 129,781 100.0 142,532 100.0 

หมายเหตุ: *รายไดหลังจากหักยอดขายท่ีขายใหแกบริษัทในเครือ 

 
คณะกรรมการบริษัทฯ  (ณ วันที่ 31 มีนาคม 2558): 

รายช่ือ ตําแหนง 
1 นายอาสา สารสิน กรรมการอิสระ และ ประธานกรรมการ 
2 นายอรรถพร ขายมาน กรรมการอิสระ และ ประธานกรรมการตรวจสอบ 
3 นายชวลิต อัตถศาสตร* กรรมการอิสระ กรรมการตรวจสอบ และ  

กรรมการสรรหาและกําหนดคาตอบแทน 
4 นายธีระ วิภูชนิน กรรมการอิสระ กรรมการตรวจสอบ และ  

ประธานคณะกรรมการสรรหาและกําหนดคาตอบแทน 
5 ดร. ชัยวัฒน วิบูลยสวัสด์ิ กรรมการอิสระ และ กรรมการตรวจสอบ 

 



บริษัท สยามแม็คโคร จํากัด (มหาชน)  
 

สวนที่ 1 ขอมูลสรุป หนาท่ี 8 

คณะกรรมการบริษัทฯ  (ณ วันที่ 31 มีนาคม 2558) (ตอ): 
รายช่ือ ตําแหนง 

6 นายโชติ โภควนิช กรรมการอิสระ และ กรรมการตรวจสอบ 
7 นายกอศักดิ์ ไชยรัศมีศักดิ์ รองประธานกรรมการท่ี 1 และ กรรมการบริหาร 
8 นางสุชาดา อิทธิจารุกุล รองประธานกรรมการท่ี 2 และ กรรมการบริหาร 
9 ดร. ประเสริฐ จารุพนิช กรรมการ กรรมการบริหาร และ 

กรรมการสรรหาและกําหนดคาตอบแทน 
10 นายพิทยา เจียรวิสิฐกุล กรรมการ และ กรรมการบรหิาร 
11 นายปยะวัฒน ฐิตะสัทธาวรกุล กรรมการ และ กรรมการบรหิาร 
12 นายสุภกิต เจียรวนนท กรรมการ 
13 นายณรงค เจียรวนนท กรรมการ และ กรรมการบรหิาร 
14 นายศุภชัย เจียรวนนท กรรมการ 
15 นายอดิเรก ศรปีระทักษ กรรมการ 
16 นายอํารุง สรรพสิทธิ์วงศ กรรมการ และ กรรมการบริหาร 
17 นางเสาวลักษณ ถิฐาพันธ กรรมการ และ กรรมการบริหาร  
18 นายฟลลิป วิลเลียม คอกซ กรรมการ 

*หมายเหตุ:  สําหรับนายชวลิต อัตถศาสตร กรรมการอิสระ กรรมการตรวจสอบ และกรรมการสรรหาและกําหนดคาตอบแทน 
นั้น เปนกรรมการผูจัดการของบริษัทฯ สํานักงานกฎหมายสยามซิต้ี จํากัด และบริษัท ชวลิต แอนด แอซโซซิเอทส 
จํากัด ซ่ึงเปนผูใหบริการเปนที่ปรึกษากฎหมายแกบริษัทฯ โดยไดรับคาบริการเกินกวา 2 ลานบาทตอป ซ่ึงลักษณะ
การใหบริการเปนที่ปรึกษากฎหมายดังกลาวมีผลทําใหนายชวลิต อัตถศาสตร มีคุณสมบัติไมเปนไปตามหลักเกณฑที่
คณะกรรมการกํากับตลาดทุนกําหนด ซ่ึงที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ คร้ังที่ 1/2553 เม่ือวันที่ 23 กุมภาพันธ 2553 
ไดมีมติเปนเอกฉันทอนุมัติผอนผันเร่ืองคุณสมบัติดังกลาวดวยเหตุผลดังตอไปนี้ 

(ก) นายชวลิต อัตถศาสตร เปนผูที่มีความรูเปนอยางดีเกี่ยวกับกิจการของบริษัทฯ และกฎระเบียบของหนวยราชการ
ตาง ๆ ที่เกี่ยวของกับธุรกิจของบริษัทฯ หรือที่อาจมีผลกระทบตอบริษัทฯ และ/หรือกิจการของบริษัทฯ ทําให
บริษัทฯ  สามารถเตรียมการและปฏิบัติตามกฎระเบียบตาง ๆ  ไดอยางถูกตองและทันทวงที และเพื่อ
ดําเนินการปองกันมิใหไดรับผลกระทบใด ๆ จึงมีความจําเปนที่จะตองยังคงใหนายชวลิต อัตถศาสตร เปน
กรรมการอิสระ 

(ข) คณะกรรมการเห็นวาการแตงต้ังนายชวลิต อัตถศาสตร ไมมีผลกระทบตอการปฏิบัติหนาที่ และการใหความเห็น
ที่เปนอิสระ  

ทั้งนี้ บริษัทฯ ไดเปดเผยขอมูลดังกลาวขางตนในหนังสือนดัประชุมสามัญประจําปผูถือหุนคร้ังที่ 17 (ประชุมเม่ือวันที่ 
29 เมษายน 2553) ในวาระการพิจารณาแตงต้ังนายชวลิต อัตถศาสตร กรรมการอิสระใหกลับเขามาดํารงตําแหนง
ดังกลาวแลว 
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สรุปปจจัยความเสี่ยง: 

1) ความเสี่ยงในการประกอบธุรกิจ 
- ความเส่ียงจากภาวะเศรษฐกิจ การเมือง และภยัธรรมชาติ 
- ความเส่ียงจากกฎระเบียบขอบังคับและกฎหมาย 
- ความเส่ียงดานการจัดหาสินคาและผลิตภัณฑ 
- ความเส่ียงดานการขนสงและกระจายสินคา 

2) ความเสี่ยงดานการบริหารจัดการ 
- ความเส่ียงจากการมีกลุมผูถอืหุนรายใหญถือหุนเกินกวารอยละ 75 
- ความเส่ียงจากการบริหารจัดการทรัพยากรบุคคล 
- ความเส่ียงดานการพ่ึงพิงระบบปฏิบัติการทางธุรกิจ 

 
สรุปฐานะการเงินและผลการดําเนินงานยอนหลัง 3 ป: 

สรุปผลการดําเนินงาน 

ขอมูล (หนวย : ลานบาท) 
ป 2555 

(ปรับปรุงใหม) 
ป 2556 ป 2557 

รายไดรวม 114,956 129,781 142,532 
รวมคาใชจาย 110,179 124,271 136,204 
กําไรกอนหักตนทุนทางการเงินและคาใชจายภาษีเงินได 4,777 5,510 6,328 
ตนทุนทางการเงิน 85 84 168 
คาใชจายภาษีเงินได 1,158 1,127 1,275 
กําไรสุทธิ 3,534 4,299 4,885 

สรุปฐานะทางการเงิน 

ขอมูล (หนวย : ลานบาท) 
ป 2555 

(ปรับปรุงใหม) 
ป 2556 ป 2557 

สินทรัพยรวม  32,291 36,104 43,666 
หน้ีสินรวม 21,429 25,083 30,879 
สวนของผูถือหุน 10,862 11,021 12,787 
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สรุปอัตราสวนทางการเงิน 

ขอมูล 
ป 2555 

(ปรับปรุงใหม) 
ป 2556 ป 2557 

กําไรสุทธิตอหุนขั้นพ้ืนฐาน (EPS) (บาทตอหุน) 0.74 0.90 1.02 
อัตราสวนหน้ีสินตอสวนผูถือหุน (D/E) (เทา) 2.0 2.3 2.4 
อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย (ROA) (รอยละ) 11.2 12.6 12.2 
อัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน (ROE) (รอยละ) 34.0 39.3 41.0 

 
คําอธิบายเก่ียวกับฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน: 

คําอธิบายเก่ียวกับผลการดําเนนิงาน: 

บริษัทฯ ประกอบธุรกิจหลักเปนศูนยจําหนายสินคาแบบชําระเงินสดและบริการตนเอง โดยจัดจําหนาย

สินคาอุปโภคบริโภค ภายใตช่ือ “แม็คโคร” ซึ่งมีสาขาอยูท่ัวประเทศไทย ท้ังน้ี ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2557 บริษัทฯ 

มีจํานวนสาขาท้ังส้ิน 77 สาขาท่ัวประเทศ และรานสยามโฟรเซนอีก 5 สาขา 

 รายไดรวมของบริษัทฯ ประกอบดวยรายไดจากการขายสินคา รายไดคาบริการ และรายไดอื่น ในป 2555 

ป 2556 และป 2557 บริษัทฯ มีรายไดรวมเทากับ 114,956 ลานบาท 129,781 ลานบาท และ 142,532 ลานบาท 

ตามลําดับ คิดเปนอัตราการเติบโตในป 2556 และป 2557 เทากับรอยละ 12.9 และรอยละ 9.8 ตามลําดับ หรือ

อัตราการเติบโตเฉลี่ยตอปต้ังแตป 2555 ถึงป 2557 เทากับรอยละ 11.4 

 โดยการเติบโตข้ึนอยางตอเน่ืองของรายไดรวมดังกลาว เปนผลสืบเนื่องมาจากการพัฒนาลูกคา

กลุมเปาหมายอยางตอเนื่อง ความมุงม่ันในการพัฒนาผลิตภัณฑ และบริการใหมีความหลากหลาย มีคุณภาพดี

อยางสมํ่าเสมอ และมีปริมาณท่ีเพียงพอตอความตองการของลูกคา ภายใตราคาท่ีเหมาะสม ประกอบกับ 

การท่ีบริษัทฯ ไดดําเนินการปรับปรุงรูปแบบรานคาและขยายสาขาอยางตอเนื่อง โดยมุงเนนการพัฒนารูปแบบ

สาขาท่ีหลากหลาย เพ่ือใหสามารถเขาถึงกลุมลูกคาเปาหมายไดมากข้ึน และการเปดสาขาในพ้ืนท่ีใหมโดยเฉพาะ

พื้นท่ีเศรษฐกิจท่ีสําคัญ รวมถึงแหลงทองเท่ียวและจังหวัดท่ีติดชายแดนประเทศเพ่ือนบาน เปนตน 

นอกจากน้ี การเติบโตข้ึนอยางตอเนื่องของรายไดรวมของบริษัทฯ ยังเปนผลมาจากการพัฒนาและขยาย

ฐานธุรกิจไปยังกลุมผูประกอบการดานธุรกิจโรงแรม ภัตตาคาร รานอาหาร และผูใหบริการจัดเลี้ยง หรือกลุม

โฮเรกา โดยยอดขายของลูกคากลุมโฮเรกาเติบโตจากสัดสวนยอดขายเพียงรอยละ 4 เปนรอยละ 23 ของยอดขาย

รวมในสิบกวาปท่ีผานมา 
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กําไรข้ันตนของบริษัทฯ ในป 2555 ป 2556 และป 2557 เทากับ 9,380 ลานบาท 10,964 ลานบาท และ 

12,500 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนอัตราการเติบโตในป 2556 และป 2557 เทากับรอยละ 16.9 และรอยละ 14.0 

ตามลําดับ หรืออัตราการเติบโตเฉลี่ยตอปต้ังแตป 2555 ถึง ป 2557 เทากับรอยละ 15.4 โดยอัตรากําไรข้ันตนใน 

ป 2555 ป 2556 และป 2557 เทากับรอยละ 8.4 รอยละ 8.7 และรอยละ 9.0 ตามลําดับ ท้ังน้ี กําไรข้ันตนท่ีเพิ่มข้ึน

เปนผลจากการทุมเทอยางตอเนื่องในการพัฒนาฐานลูกคา ซึ่งบริษัทฯ ไดมุงเนนการขยายสัดสวนการตลาดใน

กลุมลูกคาผูประกอบธุรกิจบริการดานอาหาร การคัดเลือกผลิตภัณฑอยางตอเนื่อง และเพิ่มสัดสวนยอดขายของ

สินคาท่ีอัตราสวนตนทุนขายตอรายไดจากการขายตํ่ากวาสินคาประเภทอื่น ดังท่ีเห็นไดจากยอดขายสินคาภายใต

เครื่องหมายการคาของบริษัทฯ และสินคาจําพวกอาหารสดท่ีเติบโตข้ึน อีกท้ังการเพ่ิมข้ึนของยอดขายทําใหเกิด

การประหยัดเน่ืองมาจากขนาด (Economy of Scale) ซึ่งมีสวนชวยใหบริษัทฯ บริหารจัดการตนทุนไดอยางมี

ประสิทธิภาพเพิ่มข้ึน 

 กําไรสุทธิของบริษัทฯ ในป 2555 ป 2556 และป 2557 เทากับ 3,534 ลานบาท 4,299 ลานบาท และ 4,885 

ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนอัตราการเติบโตในป 2556 และป 2557 เทากับรอยละ 21.6 และรอยละ 13.6 ตามลําดับ 

หรืออัตราการเติบโตเฉลี่ยตอปต้ังแตป 2555 ถึงป 2557 เทากับรอยละ 17.6 ท้ังน้ี อัตรากําไรสุทธิสําหรับป 2555 

ป 2556 และป 2557 เทากับรอยละ 3.1 รอยละ 3.3 และรอยละ 3.4 ตามลําดับ 

การเพ่ิมข้ึนของกําไรสุทธิต้ังแตป 2555 ถึงป 2557 เปนผลโดยตรงจากการเพิ่มข้ึนอยางเห็นไดชัดของ

ยอดขาย จากอัตรากําไรข้ันตนท่ีสูงข้ึนอันเนื่องมาจากสาเหตุท่ีไดกลาวขางตน ประกอบกับการบริหารตนทุนและ

คาใชจายตาง ๆ อยางมีประสิทธิภาพ รวมถึงการจัดต้ังศูนยกระจายสินคาในทําเลท่ีต้ังท่ีมีศักยภาพตลอดจน

ปรับปรุงระบบโลจิสติกส และเพ่ิมประสิทธิภาพระบบการบริหารจัดการภายในศูนยกระจายสินคาอยางตอเนื่อง 

คําอธิบายเก่ียวกับฐานะทางการเงิน: 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 2556 และ 2557 สินทรัพยรวมของบริษัทฯ เทากับ 32,291 ลานบาท 36,104 

ลานบาท และ 43,666 ลานบาท ตามลําดับ การเพ่ิมข้ึนของสินทรัพยรวมของบริษัทฯ มีสาเหตุหลักมาจากการ

เพิ่มข้ึนของท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ ซึ่งเปนผลจากการขยายสาขาอยางตอเนื่องในชวง 3 ปท่ีผานมา 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 2556 และ 2557 หนี้สินรวมของบริษัทฯ เทากับ 21,429 ลานบาท 25,083    

ลานบาท และ 30,879 ลานบาท ตามลําดับ การเพ่ิมข้ึนของหน้ีสินรวมของบริษัทฯ อยางมีนัยสําคัญในป 2556  

มีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มข้ึนของเงินกูระยะส้ันจากสถาบันการเงิน และเจาหน้ีการคากิจการอื่นซึ่งสอดคลอง

กับการขยายธุรกิจ  และการเพ่ิมข้ึนของจํานวนสาขา  สําหรับการเพ่ิมข้ึนของหน้ีสินรวมของบริษัทฯ  

ในป 2557 มีสาเหตุหลักมาจากการเพ่ิมข้ึนของเงินกูระยะยาวจากสถาบันการเงินจํานวน 2,000 ลานบาท เพื่อใช

ในการดําเนินงาน การขยายสาขา และรองรับการเติบโตอยางตอเนื่องของบริษัทฯ 
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ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 2556 และ 2557 สวนของผูถือหุนเทากับ 10,862 ลานบาท 11,021 ลานบาท 

และ 12,787 ลานบาท ตามลําดับ เพิ่มข้ึนรอยละ 1.5 และรอยละ 16.0 ในป 2556 และป 2557 ตามลําดับ  

โดยสอดคลองกับผลกําไรสุทธิ และการจายเงินปนผลระหวางป 2555 ถึง 2557 โดยในป 2555 ป 2556 และ  

ป 2557 บริษัทฯ จายเงินปนผลเทากับ 2,580 ลานบาท 4,140 ลานบาท และ 3,120 ลานบาท ตามลําดับ 

คําอธิบายเก่ียวกับอัตราสวนทางการเงิน: 

 อัตรากําไรข้ันตนของบริษัทฯ สําหรับป 2555 ป 2556 และป 2557 เทากับรอยละ 8.4 รอยละ 8.7 และ 

รอยละ 9.0 ตามลําดับ อัตรากําไรสุทธิของบริษัทฯ สําหรับป 2555 ป 2556 และป 2557 เทากับรอยละ 3.1 รอยละ 

3.3 และรอยละ 3.4 ตามลําดับ อัตรากําไรสุทธิของบริษัทฯ เพิ่มข้ึนอยางตอเนื่องทุกป โดยมีสาเหตุหลักมาจาก

การเพ่ิมข้ึนของอัตรากําไรข้ันตน ประกอบกับการบริหารตนทุนและคาใชจายตาง ๆ อยางมีประสิทธิภาพ รวมถึง

การจัดต้ังศูนยกระจายสินคาในทําเลท่ีต้ังท่ีมีศักยภาพตลอดจนปรับปรุงระบบโลจิสติกส และเพิ่มประสิทธิภาพ

ระบบการบริหารจัดการภายในศูนยกระจายสินคาอยางตอเนื่อง   

 อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนของบริษัทฯ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2555 2556 และ 2557 คิดเปน 2.0

เทา 2.3 เทา และ 2.4 เทา ตามลําดับ โดยอัตราสวนหน้ีสินตอผูถือหุนของบริษัทฯ ท่ีเพิ่มสูงข้ึน ณ สิ้นป 2556  

มีสาเหตุหลักมาจากเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินท่ีเพิ่มข้ึนจาก ณ สิ้นป 2555 จํานวน 1,067 ลานบาท  

เพื่อการเสริมสภาพคลองของบริษัทฯ และรองรับการขยายธุรกิจซึ่งสอดคลองกับการขยายจํานวนสาขา และ

นโยบายของบริษัทฯ ในการเพิ่มระดับสินคาคงคลังในชวงปลายป เพื่อรองรับเหตุการณท่ีอาจเกิดจากปญหา

ความไมแนนอนทางการเมืองภายในประเทศ ในขณะที่อัตราสวนหนี้สินตอผูถือหุนของบริษัทฯ เพิ่มสูงข้ึน

เล็กนอย ณ สิ้นป 2557 มีสาเหตุหลักมาจากเงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินท่ีเพิ่มข้ึนจาก ณ สิ้นป 2556 

จํานวน 2,000 ลานบาท เพ่ือรองรับการขยายธุรกิจและเสริมสภาพคลองของบริษัทฯ 

 อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวมของบริษัทฯ สําหรับป 2555 ป 2556 และป 2557 คิดเปนรอยละ 11.2

รอยละ 12.6 และรอยละ 12.2 ตามลําดับ ซึ่งสอดคลองกับการเพ่ิมข้ึนของกําไรสุทธิอยางตอเนื่องในทุกป 

 อัตราผลตอบแทนผูถือหุนของบริษัทฯ สําหรับป  2555 ป 2556 และป  2557 คิดเปนรอยละ 34.0  

รอยละ 39.3 และรอยละ 41.0 ตามลําดับ ซึ่งสอดคลองกับการเพ่ิมข้ึนของกําไรสุทธิอยางตอเนื่องในทุกป 

 
 
 
 
 
 
 



บริษัท สยามแม็คโคร จํากัด (มหาชน)  
 

สวนที่ 1 ขอมูลสรุป หนาท่ี 13 

ความเปนอิสระของที่ปรึกษาทางการเงิน: 

1. บริษัทหลักทรัพย เคที ซีมิโก จํากัด  

บริษัทหลักทรัพย เคที ซีมิโก จํากัด ในฐานะท่ีปรึกษาทางการเงินของซีพี ออลล ในการเสนอขายหุน
สามัญในครั้งน้ี โดย ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2558 บริษัทฯ ไมมียอดเงินคงคางใด ๆ กับธนาคารกรุงไทย 
จํากัด (มหาชน) (ซึ่งเปนผูถือหุนใหญของบริษัทหลักทรัพย เคที ซีมิโก จํากัดถือหุนรอยละ 50.00 ของทุน 
จดทะเบียนและชําระแลวท้ังหมด) อยางไรก็ตาม ซีพี ออลล และบริษัทยอยของซีพี ออลล มียอดเงินกูคง
คางกับธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) รวมท้ังส้ินจํานวนประมาณ 3,930 ลานบาท  

2. ธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) 

ธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) ในฐานะท่ีปรึกษาทางการเงินของซีพี ออลล ในการเสนอขายหุน
สามัญในครั้งน้ี โดย ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2558 บริษัทฯ ไมมียอดเงินคงคางใด ๆ กับธนาคารไทยพาณิชย 
จํากัด  (มหาชน) อยางไรก็ตาม ซีพี ออลล และบริษัทยอยของซีพี ออลล  มียอดเงินกูคงคางกับ                  
ธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) รวมท้ังส้ินจํานวนประมาณ 7,120 ลานบาท  

  

นักลงทุนสัมพันธ: หนวยงานประสานงานตลาดหลักทรัพยและนักลงทุนสัมพันธ 

เลขท่ี 615 ช้ัน 6 อาคารจิตตอุทัย ถนนรามคําแหง แขวงหัวหมาก 
เขตบางกะป กรุงเทพฯ 10240 
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