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16. การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ 

แนวทางการวิเคราะห์ผลการด าเนินงานและฐานะทางการเงิน 

เนื่องจากบริษัทได้เร่ิมจดัท างบการเงินเมื่อวนัท่ี 10 มกราคม 2556 ซึง่เป็นวนัท่ีบริษัทเกิดจากการควบรวมกิจการ
ระหว่าง PTTUT และ IPT รวมทัง้เร่ิมด าเนินการเข้าซือ้หุ้นในธุรกิจผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าจากบริษัทต่างๆ ภายในกลุ่ม 
ปตท. ในเดือนธนัวาคม 2556 ท าให้มีการเร่ิมจดัท างบการเงินรวมตัง้แตไ่ตรมาส 4 ปี 2556 และเร่ิมใช้มาตรฐานบญัชีใหม่
ได้แก่ 1) TFRIC 4 เมื่อวนัที่ 1 มกราคม 2557 และ 2) Pack 5 เมื่อวนัที่ 1 มกราคม 2558 บริษัทจึงได้มีการจดัท างบ
การเงินเพื่อวตัถปุระสงค์เฉพาะส าหรับปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2557 และข้อมลูทางการเงินเสมือนส าหรับปีสิน้สดุวนัที่ 
31 ธันวาคม 2555 และ 2556  รวมทัง้ปรับปรุงผลกระทบจาก TFRIC 4 และ Pack 5 ในข้อมลูทางการเงินดงักลา่ว
ย้อนหลงัประหนึ่งได้เร่ิมใช้มาตรฐานดงักลา่ว นบัแต่วนัที่ 1 มกราคม 2555 ดงัที่ได้กลา่วมาแล้วข้างต้น เพื่อให้นกัลงทนุ
เข้าใจถึงแนวโน้มการด าเนินธุรกิจ รวมทัง้สามารถวิเคราะห์และเปรียบเทียบผลการด าเนินงานและฐานะทางการเงินกบังบ
การเงินปี 2557 ได้ 

ทัง้นีบ้ริษัทได้จดัท าการวิเคราะห์ผลการด าเนินงานและฐานะทางการเงินดงันี  ้
- ในการวิเคราะห์ฐานะทางการเงิน บริษัทจะใช้ข้อมลูจากงบแสดงฐานะการเงินเฉพาะกิจการเสมือน ณ วนัที่ 

31 ธนัวาคม 2555 เปรียบเทียบกบั งบแสดงฐานะการเงินรวมเพื่อวตัถปุระสงค์เฉพาะ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 
2556 และ 31 ธนัวาคม 2557 

- ในการวิเคราะห์ผลการด าเนินงาน บริษัทจะใช้ข้อมูลจากงบก าไรขาดทุนเฉพาะกิจการเสมือน ส าหรับปี
สิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 เปรียบเทียบกบังบก าไรขาดทนุรวมเสมือนส าหรับปีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 
2556 และงบก าไรขาดทนุรวมเพื่อวตัถปุระสงค์เฉพาะ ส าหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 

- ในการวิเคราะห์กระแสเงินสด บริษัทจะใช้ข้อมลูจากงบกระแสเงินสดเฉพาะกิจการเสมือนส าหรับปี 2555 
งบกระแสเงินสดรวมเสมือนส าหรับปี 2556 และงบกระแสเงินสดรวมเพื่อวตัถุประสงค์เฉพาะ ส าหรับปี 
2557 

ภาพรวมผลการด าเนินงานท่ีผา่นมา 

ปัจจบุนัรายได้หลกัของกลุม่บริษัทมาจากการจ าหน่ายไฟฟ้า ไอน า้ และสาธารณปูโภคต่างๆ ให้แก่ลกูค้าหลกั 2 
กลุม่ คือ (1) กฟผ. กฟภ. และกฟน. ซึ่งเป็นหน่วยงานภาครัฐ และ (2) ลกูค้าอตุสาหกรรม โดยรายได้จากการจ าหน่าย
ไฟฟ้าให้แก่ กฟผ. กฟภ. และ กฟน. นัน้จะเป็นรายได้ที่คอ่นข้างมีความแนน่อน เนื่องจากเป็นการซือ้ขายภายใต้สญัญาซือ้
ขายระยะยาวที่มีการก าหนดปริมาณและสตูรราคารับซือ้ที่แน่นอน  อย่างไรก็ดี ในสว่นของรายได้จากการจ าหน่ายไฟฟ้า 
ไอน า้ และสาธารณปูโภค ให้แก่ลกูค้าอตุสาหกรรม ถึงแม้ว่าจะมีการท าสญัญาระยะยาวที่มีการก าหนดปริมาณรับซือ้ขัน้
ต ่าและสูตรราคาที่แน่นอน แต่รายได้จากลูกค้าอุตสาหกรรมบางส่วนอาจแปรผันไปตามการผลิตและการหยุดซ่อม
บ ารุงรักษาเคร่ืองจักรของลูกค้าอุตสาหกรรม นอกจากนี ้บริษัทมีการขยายธุรกิจโดยการเข้าลงทุนในธุรกิจผลิตและ
จ าหนา่ยไฟฟ้าตา่งๆ โดยในปี 2556 บริษัทได้ด าเนินการซือ้หุ้นในธุรกิจผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าทัง้ในและต่างประเทศจาก
บริษัทต่างๆ ภายในกลุ่ม ปตท. ซึ่งโรงไฟฟ้าภายใต้บริษัทต่างๆ ดงักลา่วบางส่วนได้เร่ิมด าเนินการเชิงพาณิชย์แล้วและ
บางสว่นอยูร่ะหวา่งก่อสร้าง สง่ผลให้รายได้ของกลุม่บริษัทในอนาคตจะเติบโตขึน้อยา่งเป็นล าดบัตามการทยอยรับรู้รายได้
จากบริษัทตา่งๆ ท่ีบริษัทได้เข้าลงทนุอยา่งตอ่เนื่อง  
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ในปี 2556 บริษัทมีรายได้รวมเท่ากบั 26,517 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 6.34 จาก 24,937 ล้านบาท ในปี 2555 
โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการเพิ่มขึน้ของรายได้จากการขายไฟฟ้าเป็นส าคญั ซึ่งสง่ผลให้บริษัทมีก าไรขัน้ต้นเท่ากบั 1,985 
ล้านบาทเพิ่มขึน้ร้อยละ 1.64 จาก 1,953 ล้านบาท ในปี 2555 อย่างไรก็ตามแม้ว่าก าไรขัน้ต้นเพิ่มขึน้และต้นทนุทางการ
เงินลดลงจากการช าระคืนเงินกู้  แตเ่นื่องจากบริษัทมีผลขาดทนุจากอตัราแลกเปลีย่นและผลเสยีหายจากคดีความระหว่าง
บริษัทและ กฟผ. ที่เกิดจากการตีความตามสญัญาที่ไม่ตรงกนั ซึ่งอนญุาโตตลุาการได้มีค าชีข้าดแล้วในปี 2556 รวมทัง้มี
คา่ใช้จ่ายทางภาษีเพิ่มขึน้สง่ผลให้ปี 2556 บริษัทมีก าไรสทุธิเท่ากบั 1,166 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 6.03 จาก 1,241 ล้าน
บาท ในปี 2555 

ในปี 2557 บริษัทมีรายได้รวมเท่ากบั 23,891 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 9.92 จาก 26,517 ล้านบาท ในปี 2556 
โดยสาเหตหุลกัมาจากการลดลงของรายได้คา่พลงังานไฟฟ้าตามสญัญา IPP เนื่องจาก กฟผ. สัง่ให้โรงไฟฟ้าศรีราชาจ่าย
ไฟฟ้าในปริมาณที่ต ่ากว่าปริมาณตามสญัญาหรือสัง่ให้หยดุผลิตไฟฟ้าเป็นบางช่วง  อย่างไรก็ตามจากการสัง่ลดปริมาณ
การผลิตหรือสั่งหยุดผลิตไฟฟ้าดังกล่าว ส่งผลให้ต้นทุนค่าก๊าซธรรมชาติที่ขึน้อยู่กับปริมาณการผลิต และค่าซ่อม
บ ารุงรักษาเคร่ืองจกัรตามสญัญาซอ่มบ ารุงรักษาระยะยาวซึง่จ่ายตามชัว่โมงการเดินเคร่ือง ลดลงเช่นเดียวกนั ดงันัน้จึงไม่
สง่ผลกระทบในทางลบต่อก าไรของบริษัท ประกอบกบัการที่โรงผลิตสาธารณปูการระยองมีสดัสว่นการขายไอน า้เพิ่มขึน้ 
ส่งผลให้ก าไรขัน้ต้นในปี 2557 เท่ากับ 2,083 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 4.96 เมื่อเทียบกับ 1,985 ล้านบาท ในปี 2556  
ประกอบกบัมีส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทนุในบริษัทร่วมและกิจการที่ควบคุมร่วมกันเพิ่มขึน้ รวมทัง้ต้นทุนทางการเงินที่
ลดลงจากการช าระคืนเงินกู้  ส่งผลให้ก าไรสทุธิสว่นของบริษัทใหญ่ ในปี 2557 เท่ากับ 1,581 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 
35.58 เมื่อเทียบกบั 1,166 ล้านบาท ในปี 2556   

เมื่อพิจารณาฐานะทางการเงินของกลุม่บริษัทพบว่า ณ สิน้ปี 2556 บริษัทมีสินทรัพย์รวมจ านวน 43,344 ล้าน
บาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 20.36 จาก 36,013 ล้านบาท ณ สิน้ปี 2555 โดยมีสาเหตุหลกัมาจากการรวมที่ดิน อาคารและ
อปุกรณ์ของบริษัทย่อยเข้างบการเงินรวมของบริษัท และการเพิ่มขึน้ของเงินลงทุนซึ่งเกิดจากการลงทุนตามแผนขยาย
ธุรกิจของบริษัท ประกอบกบัการเพิ่มขึน้ของเงินสดคงเหลอืจากการเพิ่มทนุ ซึง่เตรียมไว้ส าหรับการลงทนุในธุรกิจผลิตและ
จ าหน่ายไฟฟ้า รวมทัง้ธุรกิจเก่ียวเนื่องตามแผนขยายธุรกิจของบริษัท โดย ณ สิน้ปี 2557 บริษัทมีสินทรัพย์รวมจ านวน 
42,932 ล้านบาท ซึง่ใกล้เคียงกบั 43,344 ล้านบาท ณ สิน้ปี 2556  

ณ สิน้ปี 2555 2556 และ 2557 บริษัทมีหนีส้ินรวมจ านวน 18,165 ล้านบาท 18,983 ล้านบาท และ 16,914 
ล้านบาท ตามล าดบั โดยหนีส้นิรวมของบริษัท ณ สิน้ปี 2556 เพิ่มขึน้ร้อยละ 4.50 จาก ณ สิน้ปี 2555 โดยมีสาเหตหุลกัมา
จากการเพิ่มขึน้ของเจ้าหนีก้ารค้าของบริษัท ในขณะท่ี ณ สิน้ปี 2557 ลดลงร้อยละ 10.90 จาก ณ สิน้ปี 2556 สาเหตหุลกั
มาจากการช าระคืนเงินกู้ยืมจากสถาบนัการเงิน และจากการลดลงของเจ้าหนีก้ารค้าของบริษัท 

ณ สิน้ปี 2555 2556 และ 2557 บริษัทมีส่วนของผู้ ถือหุ้นจ านวน 17,848 ล้านบาท 24,361 ล้านบาท และ 
26,018 ล้านบาท ตามล าดบั คิดเป็นการเปลีย่นแปลงเพิ่มขึน้ร้อยละ 36.50 จากสิน้ปี 2555 และเพิ่มขึน้ร้อยละ 6.80 จาก
สิน้ปี 2556 โดยสาเหตขุองการเพิ่มขึน้สว่นหนึง่เกิดจากการเพิ่มขึน้ของก าไรสทุธิของกลุม่บริษัทจากผลประกอบการที่ดีขึน้
ในแตล่ะปี ทัง้นี ้ส าหรับปี 2556 มีการเพิ่มขึน้มากเนื่องจากการเพิ่มทนุในเดือนธันวาคม 2556 ประมาณ 6,000 ล้านบาท 
ซึง่ประกอบด้วย ทนุช าระแล้วประมาณ 2,607 ล้านบาท และสว่นเกินมลูคา่หุ้นสามญัจ านวนประมาณ 3,393 ล้านบาท 
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16.1 วิเคราะห์ผลการด าเนินงาน 

16.1.1 รายได้ 

กลุม่บริษัทประกอบธุรกิจหลกัในการผลติและจ าหนา่ยไฟฟ้า ไอน า้ และสาธารณปูโภคตา่งๆ โดยมีสินทรัพย์หลกั
ที่ใช้ในการประกอบธุรกิจคือโรงไฟฟ้าศรีราชา ซึง่มีสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าประเภท IPP กบั กฟผ. จ านวน 700 เมกะวตัต์ และ
โรงผลติสาธารณปูการจ านวน 3 แหง่ที่ อ าเภอเมือง จงัหวดัระยอง (“โรงผลิตสาธารณปูการระยอง”) ซึ่งผลิตและจ าหน่าย
ไฟฟ้า ไอน า้ และน า้เพื่อการอตุสาหกรรม ให้กบัลกูค้าอตุสาหกรรม อีกทัง้มีการจ าหนา่ยไฟฟ้าสว่นเกินให้กบั กฟผ. ภายใต้
สญัญาซือ้ขายไฟฟ้าของผู้ผลติไฟฟ้ารายเลก็ในรูปแบบ Non-Firm (จ านวน 2 ฉบบั รวม 100 เมกะวตัต์) เพื่อเป็นการสร้าง
รายได้ส่วนเพิ่มและรักษาสมดุลของการผลิตไฟฟ้าและไอน า้ (Balance Load) ในกรณีที่ลกูค้าอุตสาหกรรมมีความ
ต้องการใช้ไอน า้สงู  

ทัง้นีภ้ายใต้สญัญาซือ้ขายไฟฟ้าประเภท IPP บริษัทจะได้รับรายได้คา่ไฟฟ้าที่ส าคญัจากการจ าหนา่ยไฟฟ้าให้แก่ 
กฟผ. ดงันี ้ 

1)  คา่ความพร้อมจ่าย (Availability Payment : AP) ซึง่ประกอบด้วย 
- APR1 : ค่าตอบแทนที่ กฟผ. จ่ายให้แก่บริษัท ส าหรับค่าก่อสร้างโรงงาน รวมถึงภาระเงินกู้ และ

ผลตอบแทนของบริษัท (Capacity Cost) ซึง่บริษัทบนัทกึเป็นรายได้จากสญัญาเช่าการเงิน 
- APR2 : ค่าตอบแทนที่ กฟผ. จ่ายให้แก่บริษัท ส าหรับค่าใช้จ่ายคงที่ในการเดินเคร่ืองและบ ารุงรักษา

(Fixed O&M) ซึง่บริษัทบนัทกึเป็นรายได้จากการขายสนิค้าและการให้บริการ 
2)  คา่พลงังานไฟฟ้าที่ได้รับตามปริมาณไฟท่ีจ าหนา่ย (Energy Payment : EP) ซึง่บริษัทบนัทกึเป็นรายได้จาก

การขายสนิค้าและการให้บริการ 

โดยที่ภายใต้สญัญาซือ้ขายไฟฟ้าให้กับลูกค้าอุตสาหกรรมจะมีรายได้ค่าไฟฟ้าที่อิงกับสูตรราคาของ กฟภ.  
ในขณะที่สญัญาซือ้ขายไฟฟ้าแบบ Non-Firm กับ กฟผ. จะมีเฉพาะรายได้ค่าพลงังานไฟฟ้าซึ่งเป็นไปตามอตัราที่ กฟผ. 
ประกาศ  

ดงันัน้ รายได้หลกัของกลุม่บริษัทประกอบไปด้วย (1) รายได้จากการขายสินค้าและการให้บริการ ซึ่งได้แก่ (ก) 
รายได้คา่ APR2 และ EP (ข) รายได้คา่ไฟฟ้าจากลกูค้าอตุสาหกรรม และ (ค) รายได้จากการขายไอน า้ น า้เย็น และน า้เพื่อ
การอตุสาหกรรม ให้ลกูค้าอตุสาหกรรม และ (2) รายได้จากสญัญาเช่าการเงิน ซึ่งได้แก่รายได้ค่า APR1 จากสญัญาซือ้
ขายไฟฟ้าประเภท IPP เนื่องมาจากการท่ีบริษัทได้น า TFRIC 4 มาถือปฏิบตัิ ดงัรายละเอียดที่กลา่วไว้แล้วข้างต้น  

ในปี 2556 บริษัทมีรายได้รวมเทา่กบั 26,517 ล้านบาท เพิม่ขึน้ร้อยละ 6.34 จาก 24,937 ล้านบาท ในปี 2555 
ในขณะท่ีในปี 2557 บริษัทมีรายได้รวมเทา่กบั 23,891 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 9.92 จากปี 2556 สาเหตหุลกัมาจากการ
เปลีย่นแปลงของรายได้จากการขายสนิค้าและการให้บริการ โดยสามารถสรุปได้ดงันี ้
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1) รายได้จากการขายสนิค้าและการให้บริการ  

รายได้จากการขายสินค้าและการให้บริการถือเป็นรายได้หลกัของบริษัท โดยในปี 2555 2556 และ 2557 มี
มลูคา่เทา่กบั 23,808 ล้านบาท 25,447 ล้านบาท และ 22,924 ล้านบาท ตามล าดบั คิดเป็นร้อยละ 95.47 ร้อยละ 95.97 
และร้อยละ  95.95 ของรายได้รวม ตามล าดับ โดยรายได้จากการขายสินค้าและการให้บริการในปี 2556 เพิ่มขึน้  
ร้อยละ 6.89 จากปี 2555 จากการเพิ่มขึน้ของรายได้จากการขายไฟฟ้าเป็นหลกั ในขณะที่ในปี 2557 ลดลงร้อยละ 9.92 
จากปี 2556 จากการลดลงของรายได้คา่พลงังานไฟฟ้าตามสญัญา IPP เนื่องจาก กฟผ. สัง่ให้โรงไฟฟ้าศรีราชาจ่ายไฟฟ้า
ในปริมาณที่ต ่ากวา่ปริมาณตามสญัญาหรือสัง่ให้หยดุผลติไฟฟ้าเป็นบางช่วง แตม่ีรายได้จากโรงผลติสาธารณปูการระยอง
เพิ่มขึน้ และมีการรับรู้รายได้จากการขายน า้เย็นของ CHPP เข้างบการเงินรวมในฐานะบริษัทยอ่ย 

ตารางแสดงรายละเอียดรายได้จากการขายสนิค้าและให้บริการ 

ผลิตภัณฑ์/บริการ 

ข้อมูลทางการเงนิเสมือนเฉพาะกจิการ 

งบการเงนิ 
เฉพาะกจิการเพื่อ
วัตถุประสงค์เฉพาะ 

ข้อมูลทางการเงนิ 
เสมือนรวม 

งบการเงนิรวมเพื่อ
วัตถุประสงค์เฉพาะ 
ส าหรับปีสิน้สุด 
วันท่ี 31 ธันวาคม 

ส าหรับปีสิน้สุดวันท่ี 31 ธันวาคม 
ส าหรับปีสิน้สุด 
วันท่ี 31 ธันวาคม 

ส าหรับปีสิน้สุด 
วันท่ี 31 ธันวาคม 

2555 2556 2557 2556 2557 
 ล้าน 
บาท  

% 
 ล้าน 
บาท  

% 
 ล้าน 
บาท  

% 
 ล้าน 
บาท  

% 
 ล้าน 
บาท  

% 

1. รายได้จากการขายสินค้าและการให้บริการรวม 
1.1 รายได้จากการขายไฟฟ้า: 17,936 75.34% 19,370 76.12% 15,828 69.57% 19,370 76.12% 15,828 69.04% 

         โรงผลิตสาธารณูปการระยอง 6,868 28.85% 7,374 28.98% 7,653 33.64% 7,374 28.98% 7,653 33.38% 

         โรงไฟฟ้าศรีราชา* 11,068 46.49% 11,996 47.14% 8,175 35.93% 11,996 47.14% 8,175 35.66% 

1.2 ไอน า้ 5,596 23.50% 5,806 22.82% 6,644 29.20% 5,806 22.82% 6,644 28.98% 

1.3 น า้เพ่ือการอตุสาหกรรม 276 1.16% 270 1.06% 280 1.23% 270 1.06% 280 1.22% 

1.4 น า้เย็น -  - -  - -  -  1 0.00% 173 0.76% 

รวมรายได้จากการขายสินค้าและการ
ให้บริการรวม 

23,808 100.00% 25,446 100.00% 22,752 100.00% 25,447 100.00% 22,924 100.00% 

ตารางแสดงรายละเอียดรายได้รวม 
       

1. รายได้จากการขายสนิค้าและ 
การให้บริการรวม 

23,808 95.47% 25,446 95.96% 22,752 95.49% 25,447 95.97% 22,924 95.95% 

2. รายได้จากสญัญาเช่าการเงิน 817 3.28% 774 2.92% 730 3.07% 774 2.92% 730 3.06% 

3. รายได้จากไนโตรเจน 94 0.38% 107 0.40% 101 0.42% 107 0.40% 101 0.42% 

4. รายได้อ่ืน 218 0.87% 191 0.72% 243 1.02% 189 0.71% 135 0.57% 

รายได้รวม 24,937 100.00% 26,518 100.00% 23,826 100.00% 26,517 100.00% 23,891 100.00% 

5. สว่นแบ่งก าไรจากเงินลงทนุในบริษัทร่วม
และกิจการท่ีควบคมุร่วมกนั -  - -  - -  -  2  0.01% 268 1.12% 

หมายเหต:ุ * ตารางแสดงรายละเอียดรายไดจ้ากการขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าศรีราชา 
1. AP 325 2.94% 352 2.94% 318 3.89% 352 2.94% 318 3.89% 

2. EP 10,695 96.63% 11,593 96.64% 7,825 95.72% 11,593 96.64% 7,825 95.72% 

3. เงินรับเพื่อน าสง่กองทนุพฒันาไฟฟ้า 48 0.43% 51 0.42% 32 0.39% 51 0.42% 32 0.39% 

รวมรายได้จากการขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าศรีราชา 11,068 100.00% 11,996 100.00% 8,175 100.00% 11,996 100.00% 8,175 100.00% 
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1.1) รายได้จากการขายไฟฟ้า 

รายได้จากการขายไฟฟ้าในปี 2555 2556 และ 2557 มีจ านวน 17,936 ล้านบาท 19,370 
ล้านบาท และ 15,828 ล้านบาท ตามล าดบั คิดเป็นร้อยละ 75.34 ร้อยละ 76.12 และร้อยละ 69.04 
ของรายได้จากการขายสินค้าและการให้บริการรวมในแต่ละปี ตามล าดับ ซึ่งส่วนใหญ่มาจากค่า
พลงังานไฟฟ้าจากการขายไฟฟ้าให้แก่ กฟผ. โดยรายได้จากการขายไฟฟ้าในปี 2556 เพิ่มขึน้ร้อยละ 
8.00 จากปี 2555 ในขณะท่ีในปี 2557 ลดลงร้อยละ 18.29 จากปี 2556 จากเหตผุลหลกัดงันี ้

ปี 2555 เทียบปี 2556 

 ในปี 2556 โรงผลิตสาธารณปูการระยองมีรายได้จากการขายไฟฟ้าเท่ากบั 7,374 ล้าน
บาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 7.37 จาก 6,868 ล้านบาท ในปี 2555 เนื่องจากมีปริมาณการขาย
ไฟฟ้าที่ 2,232 กิกะวตัต์-ชัว่โมง (Gwh) เพิ่มขึน้ร้อยละ 2.03 จาก 2,188 กิกะวตัต์-ชัว่โมง 
(Gwh) ในปี 2555 โดยมีราคาค่าไฟฟ้าเฉลี่ยในปี 2556 เท่ากบั 3.30 บาทต่อกิโลวตัต์-
ชั่วโมง เพิ่มขึน้ร้อยละ 5.23 จาก 3.14 บาทต่อกิโลวตัต์-ชั่วโมง ในปี 2555 เนื่องจาก
ลกูค้าของบริษัทมีการขยายการผลิตและรับซือ้ไฟฟ้าจากบริษัทเพิ่มมากขึน้  และลกูค้า
บางรายกลบัมารับซือ้ไฟฟ้าได้ตามปกติ ประกอบกบัราคาค่า Ft เฉลี่ย ในปี 2556 ปรับ
สงูขึน้กวา่ปี 2555 

 ในปี 2556 โรงไฟฟ้าศรีราชามีปริมาณการสง่ไฟฟ้าให้ กฟผ. ที่ 5,133 กิกะวตัต์-ชัว่โมง 
(Gwh) เพิ่มขึน้ร้อยละ 6.14 จากจ านวน 4,836 กิกะวัตต์-ชั่วโมง (Gwh) ในปี 2555 
สง่ผลให้รายได้จากการขายไฟฟ้าในปี 2556 เท่ากบั 11,996 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 
8.38 จาก 11,068 ล้านบาท ในปี 2555 เนื่องจากในปี 2555 โรงไฟฟ้าศรีราชามีการหยดุ
ด าเนินการเคร่ืองจกัรบางตวัเป็นระยะเวลาประมาณ 2 เดือนเพื่อซอ่มแซมและตรวจสอบ
ความพร้อม และสามารถกลบัมาด าเนินการได้ตามปกติภายหลงัจากการหยุดซ่อม
ดงักลา่ว ทัง้นี ้บริษัทได้ท าการวิเคราะห์ถึงสาเหตแุละได้ด าเนินการแก้ไขรวมทัง้ป้องกนั
ปัญหาที่อาจเกิดขึน้ในอนาคตเรียบร้อยแล้ว 

ปี 2556 เทียบปี 2557 

 ในปี 2557 โรงผลิตสาธารณปูการระยองมีรายได้จากการขายไฟฟ้าเท่ากบั 7,653 ล้าน
บาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 3.78 จาก 7,374 ล้านบาท ในปี 2556 ตามที่มีปริมาณการขาย
ไฟฟ้าที่ 2,242 กิกะวตัต์-ชัว่โมง (Gwh) เพิ่มขึน้ร้อยละ 0.46 จาก 2,232 กิกะวตัต์-ชัว่โมง 
(Gwh) ในปี 2556 โดยมีสาเหตุหลกัมาจากลกูค้ามีความต้องการไฟฟ้าเพิ่มขึน้ และมี
การจ าหน่ายไฟฟ้าสว่นเกินให้ กฟผ. เพิ่มขึน้จากการผลิตไฟฟ้าเพื่อให้สมดลุกับความ
ต้องการไอน า้ที่เพิ่มขึน้ของลกูค้าบางราย รวมทัง้ราคาค่าไฟฟ้าเฉลี่ยในปี 2557 เท่ากบั 
3.41 บาทตอ่กิโลวตัต์-ชัว่โมง เพิ่มขึน้ร้อยละ 3.30 จาก 3.30 บาทตอ่กิโลวตัต์-ชัว่โมง ใน
ปี 2556 เพราะคา่ Ft และอตัราคา่ไฟฟ้าที่ กฟผ. ประกาศปรับสงูขึน้ 
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 ในปี 2557 โรงไฟฟ้าศรีราชามีรายได้จากการขายไฟฟ้าเท่ากบั 8,175 ล้านบาท ลดลง
ร้อยละ 31.85 จาก 11,996 ล้านบาท ในปี 2556 จากการที่มีปริมาณการสง่ไฟฟ้าให้ 
กฟผ. ในปี 2557 ที่ 3,168 กิกะวตัต์-ชัว่โมง (Gwh) ซึง่ลดลงถึงร้อยละ 38.28 จาก 5,133 
กิกะวตัต์-ชัว่โมง (Gwh) โดยมีสาเหตหุลกัมาจากในปี 2557 มีช่วงระยะเวลาหยดุซ่อม
เคร่ืองจกัรตามแผนบ ารุงรักษา ซึ่งใช้ระยะเวลายาวกว่าระยะเวลาหยดุซ่อมเคร่ืองจกัร
ตามแผนบ ารุงรักษาในปี 2556 อีกทัง้ กฟผ. สัง่ให้โรงไฟฟ้าศรีราชาจ่ายไฟฟ้าในปริมาณ
คร่ึงหนึง่ของปริมาณตามสญัญาหรือสัง่ให้โรงไฟฟ้าศรีราชาหยดุผลติไฟฟ้าเป็นบางช่วง 

1.2) รายได้จากการขายไอน า้ 

รายได้จากการขายไอน า้ (ซึ่งเป็นการขายไอน า้ให้แก่ลูกค้าอุตสาหกรรมของโรงผลิต
สาธารณปูการระยองเท่านัน้) ในปี 2555 2556 และ 2557 มีมูลค่าเท่ากับ 5,596 ล้านบาท 5,806 
ล้านบาท และ 6,644 ล้านบาท ตามล าดบั คิดเป็นร้อยละ 23.50 ร้อยละ 22.82 และร้อยละ 28.98 
ของรายได้จากการขายสินค้าและการให้บริการรวมในแต่ละปี ตามล าดบั โดยมีรายละเอียดและ
สาเหตขุองการเปลีย่นแปลงดงันี ้

ปี 2555 เทียบปี 2556 

ในปี 2556 รายได้จากการขายไอน า้เทา่กบั 5,806 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 3.75 จาก 5,596 
ล้านบาท ในปี 2555 เนื่องจากราคาเฉลี่ยในปี 2556 เท่ากบั 1,291 บาทต่อตนั เพิ่มขึน้ร้อยละ 2.84
จาก 1,256 บาทต่อตนั ในปี 2555 ตามกลไกราคาขายไอน า้ที่อิงกับราคาก๊าซธรรมชาติเป็นหลกั 
ประกอบกบัปริมาณการขายไอน า้ในปี 2556 เพิ่มขึน้ร้อยละ 0.88 จาก 4,456 ล้านตนั ในปี 2555 เป็น 
4,496 ล้านตนั ในปี 2556 ซึ่งมีสาเหตหุลกัมาจากการที่ลกูค้าของบริษัทบางรายกลบัมาซือ้ไอน า้ได้
ตามปกติหลงัจากการหยดุซ่อมแซม (Turnaround) ตามแผนในปี 2555 แม้ว่าลกูค้าบางรายจะลด
ปริมาณการซือ้ไอน า้ลงจากการปรับกระบวนการผลติก็ตาม 

ปี 2556 เทียบปี 2557 

ในปี 2557 รายได้จากการขายไอน า้เท่ากบั 6,644 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 14.42 จาก 
5,806 ล้านบาท ในปี 2556 เนื่องจากมีปริมาณการขายไอน า้เท่ากบั 4,981 ล้านตนั เพิ่มขึน้ร้อยละ 
10.80 จากปริมาณการขายไอน า้ 4,496 ล้านตนั ในปี 2556 เนื่องจากลกูค้าของบริษัทมีการปรับ
แผนการผลิตและท าให้ความต้องการไอน า้จากบริษัทเพิ่มมากขึน้ และราคาเฉลี่ยในปี 2557 เท่ากบั 
1,334 บาทตอ่ตนั เพิ่มขึน้ร้อยละ 3.27 จาก 1,291 บาทตอ่ตนั ในปี 2556 ตามกลไกราคาขายไอน า้ที่
อิงกบัราคาก๊าซธรรมชาติเป็นหลกั 

นอกจากรายได้จากการขายไฟฟ้าและไอน า้ซึ่งเป็นส่วนประกอบหลกัของรายได้จากการขายสินค้า
และการให้บริการ  บริษัทยงัมีรายได้จากการขายน า้เพื่อการอตุสาหกรรมให้แก่ลกูค้าอตุสาหกรรมของบริษัทและ
บริษัทยอ่ยอีกด้วย 
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2) รายได้จากสญัญาเชา่การเงิน 

เพื่อให้เป็นไปตาม TFRIC 4 บริษัทจึงท าการปรับวิธีการลงบัญชีส าหรับค่า APR1 ของโรงไฟฟ้า 
ศรีราชา ตามรายละเอียดที่กลา่วมาแล้วข้างต้น โดยในปี 2555 2556 และ 2557 บริษัทรับรู้รายได้จากสญัญาเช่าการเงินท่ี
ได้รับจากการค านวณค่า APR1 เป็นจ านวน 817 ล้านบาท 774 ล้านบาท และ 730 ล้านบาท ตามล าดบั คิดเป็นร้อยละ 
3.28 ร้อยละ 2.92 และร้อยละ 3.06 ของรายได้รวมในแต่ละปี ตามล าดบั โดยรายได้จากสญัญาเช่าการเงินลดลงอย่าง
ตอ่เนื่องร้อยละ 5.30 และ ร้อยละ 5.59 ในปี 2556 และ ปี 2557 ตามล าดบั ตามมลูค่าคงเหลือของลกูหนีต้ามสญัญาเช่า
การเงินท่ีลดลงจากการจ่ายช าระ 

  
นอกจากรายได้จากการขายสินค้าและการให้บริการ และรายได้จากสญัญาเช่าการเงิน ซึ่งเป็นรายได้หลกัแล้ว 

บริษัทยงัมีรายได้จากการขายไนโตรเจนให้ลกูค้าอตุสาหกรรม และรายได้อื่นซึง่สว่นใหญ่มาจาก (1) รายได้ดอกเบีย้รับ (2) 
รายได้ที่เกิดจากการลงทนุในบริษัทตา่งๆ ได้แก่ รายได้เงินปันผลซึง่เร่ิมทยอยรับรู้เพิ่มขึน้เร่ือยๆ ตามแผนเร่ิมด าเนินการเชิง
พาณิชย์ของโครงการต่างๆ และ (3) รายได้อื่นๆ เช่น รายได้ค่าเช่าโครงสร้างส าหรับวางท่อส่งผลิตภณัฑ์ (Pipe Rack) 
รายได้จากการสง่พนกังานไปประจ าบริษัทในเครือ (Secondment) และคา่ใบรับรองคณุภาพน า้  

16.1.2 ต้นทุนขายสนิค้าและต้นทุนการให้บริการ 

ต้นทนุขายสนิค้าและต้นทนุการให้บริการหลกัของบริษัท ได้แก่ ต้นทนุวตัถดุิบ โดยในปี 2555 2556 และ 2557 มี
ต้นทนุขายสินค้าและต้นทนุการให้บริการเท่ากบั 22,672 ล้านบาท 24,236 ล้านบาท และ 21,571 ล้านบาท ตามล าดบั 
คิดเป็นร้อยละ 92.07 ร้อยละ 92.43 และร้อยละ 91.19 ของรายได้จากการขายสินค้าและการให้บริการและรายได้จาก
สญัญาเช่าการเงินในแต่ละปี ตามล าดบั (รายละเอียดตามตารางด้านลา่ง)  และเพิ่มขึน้ร้อยละ 6.90 ในปี 2556 โดยมี
สาเหตหุลกัมาจากการเพิ่มขึน้ของปริมาณการผลิตไฟฟ้าและราคาค่าก๊าซธรรมชาติซึ่งเป็นต้นทนุวตัถดุิบ  ในขณะที่ลดลง
ร้อยละ 11.00 ในปี 2557 จากการลดลงของการผลิตไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าศรีราชาตามเหตผุลที่กลา่วไว้ในสว่นรายได้จาก
การขายไฟฟ้า แม้วา่ราคาคา่ก๊าซธรรมชาติจะเพิ่มขึน้ก็ตาม 

อตัราต้นทนุขายสินค้าและต้นทนุการให้บริการ ตอ่ รายได้จากการขายสินค้าและการให้บริการและรายได้จากสญัญาเช่าการเงิน 

รายการ 
(ล้านบาท) 

ข้อมูลทางการเงินเสมือน 
เฉพาะกิจการ 

งบการเงิน 
เฉพาะกิจการเพื่อ
วัตถุประสงค์เฉพาะ 

ข้อมูลทางการเงิน 
เสมือนรวม 

งบการเงินรวม
เพื่อวัตถุประสงค์

เฉพาะ 
ส าหรับปีสิน้สุด 
วันที่ 31 ธันวาคม 

ส าหรับปีสิน้สุดวันที่ 
31 ธันวาคม 

ส าหรับปีสิน้สุด
วันที่ 31 ธันวาคม 

ส าหรับปีสิน้สุด
วันที่ 31 ธันวาคม 

2555 2556 2557 2556 2557 

รายได้จากการขายสินค้าและการให้บริการ 23,808 25,446 22,752 25,447 22,924 

รายได้จากสญัญาเช่าการเงิน 817 774 730 774 730 

รวม 24,625 26,220 23,482 26,221 23,654 

ต้นทนุขายสินค้าและต้นทนุการให้บริการ 22,672 24,235 21,454 24,236 21,571 
ก าไรขัน้ต้น 1,953 1,985 2,028 1,985 2,083 
อตัราต้นทนุขาย 92.07% 92.43% 91.37% 92.43% 91.19% 

อตัราก าไรขัน้ต้น 7.93% 7.57% 8.63% 7.57% 8.81% 
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ตารางแสดงรายละเอียดต้นทนุขายสนิค้าและต้นทนุการให้บริการ 

ต้นทุนขายสินค้า 
และต้นทุนการให้บริการ 

ข้อมูลทางการเงินเสมือนเฉพาะกิจการ 
งบการเงินเฉพาะกิจการ
เพื่อวัตถุประสงค์เฉพาะ 

ข้อมูลทางการเงิน 
เสมือนรวม 

งบการเงินรวมเพื่อ
วัตถุประสงค์เฉพาะ 

ส าหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 
ส าหรับปีสิน้สุด 
วันที่ 31 ธันวาคม 

ส าหรับปีสิน้สุด 
วันที่ 31 ธันวาคม 

ส าหรับปีสิน้สุด 
วันที่ 31 ธันวาคม 

2555 2556 2557 2556 2557 

 ล้านบาท  %  ล้านบาท  %  ล้านบาท  %  ล้านบาท  %  ล้านบาท  % 

ต้นทนุวตัถดิุบ 20,514 90.48% 21,837 90.11% 18,853 87.88% 21,838 90.11% 18,924 87.73% 

  ก๊าซธรรมชาติ* 20,048 88.43% 21,305 87.91% 18,121 84.46% 21,305 87.90% 18,122 84.01% 

  น า้มนัดีเซลและไอน า้ 26 0.11% 133 0.55% 369 1.72% 133 0.55% 369 1.71% 

  น า้ 171 0.75% 179 0.74% 171 0.79% 179 0.74% 171 0.79% 

  สารเคมี 52 0.23% 56 0.23% 54 0.25% 56 0.23% 54 0.25% 

  อ่ืนๆ 218 0.96% 164 0.68% 139 0.65% 165 0.68% 209 0.97% 

ค่าบ ารุงรักษา 666 2.94% 770 3.18% 1,022 4.76% 770 3.18% 1,024 4.75% 

ค่าเสื่อมราคา 972 4.29% 1,034 4.27% 1,004 4.68% 1,035 4.27% 1,025 4.75% 

อ่ืนๆ 
 

520 2.29% 593 2.45% 576 2.68% 593 2.45% 597 2.77% 

รวม 
 

22,672 100.00% 24,235 100.00% 21,454 100.00% 24,236 100.00% 21,571 100.00% 

หมายเหต:ุ * ตารางแสดงรายละเอียดตน้ทนุก๊าซธรรมชาติแยกตามโรงไฟฟ้า 

- โรงผลิตสาธารณูปการระยอง 9,693 48.35% 10,073 47.28% 10,470 57.78% 10,073 47.28% 10,470 57.78% 

- โรงไฟฟ้าศรีราชา 10,355 51.65% 11,232 52.72% 7,651 42.22% 11,232 52.72% 7,651 42.22% 

- บริษัทย่อย - - - - - - 0 0.00% 1 0.00% 

รวมต้นทุนก๊าซธรรมชาติ 20,048 100.00% 21,305 100.00% 18,121 100.00% 21,305 100.00% 18,122 100.00% 

 

1) ต้นทนุวตัถดุิบ  

ต้นทนุวตัถดุิบถือเป็นต้นทุนหลกัของต้นทนุขายสินค้าและต้นทนุการให้บริการของบริษัท โดยในปี 2555 2556 
และ 2557 มีมลูค่าเท่ากบั 20,514 ล้านบาท 21,838 ล้านบาท และ 18,924 ล้านบาท ตามล าดบั คิดเป็นร้อยละ 90.48 
ร้อยละ 90.11 และร้อยละ 87.73 ของต้นทนุขายสนิค้าและต้นทนุการให้บริการรวมในแต่ละปีตามล าดบั ซึ่งสว่นใหญ่เป็น
ต้นทนุคา่ก๊าซธรรมชาติ โดยต้นทนุวตัถดุิบเพิ่มขึน้ร้อยละ 6.45 ในปี 2556 ในขณะที่ลดลงร้อยละ 13.34 ในปี 2557 แม้ว่า
ต้นทนุวตัถดุิบของโรงผลติสาธารณปูการระยองจะเพิ่มขึน้ แตก่ารลดลงของต้นทนุวตัถดุิบของโรงไฟฟ้าศรีราชามีสดัสว่นที่
สงูกวา่ โดยมีสาเหตหุลกัของการเปลีย่นแปลงดงันี ้

ปี 2555 เทียบปี 2556 

 ในปี 2556 โรงผลิตสาธารณูปการระยองมีต้นทุนวัตถุดิบเท่ากับ 10,436 ล้านบาท 
เพิ่มขึน้ร้อยละ 4.34 จาก 10,001 ล้านบาท ในปี 2555 โดยเป็นการเพิ่มขึน้ของต้นทนุค่า
ก๊าซธรรมชาติที่เป็นต้นทนุหลกั ซึ่งในปี 2556 อยู่ที่ 10,073 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 
3.92 จาก 9,693 ล้านบาท ในปี 2555 จากการปรับตวัเพิ่มขึน้ของราคาคา่ก๊าซธรรมชาติ 

 ในปี 2556 โรงไฟฟ้าศรีราชามีต้นทนุวตัถดุิบเท่ากบั 11,401 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 
8.45 จาก 10,513 ล้านบาท ในปี 2555 โดยเป็นการเพิ่มขึน้ของต้นทนุค่าก๊าซธรรมชาติ
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ที่เป็นต้นทนุหลกั ซึง่ในปี 2556 อยูท่ี่ 11,232 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 8.47 จาก 10,355 
ล้านบาท ในปี 2555 จากการปรับตวัเพิ่มขึน้ของราคาค่าก๊าซธรรมชาติและปริมาณการ
ใช้ก๊าซธรรมชาติที่เพิ่มขึน้ตามการผลติดงักลา่วข้างต้น 

ปี 2556 เทียบปี 2557 

 ในปี 2557 โรงผลิตสาธารณูปการระยองมีต้นทุนวัตถุดิบเท่ากับ 11,057 ล้านบาท 
เพิ่มขึน้ร้อยละ 5.96 จาก 10,436 ล้านบาท ในปี 2556 ซึ่งสาเหตุหลกัเป็นการเพิ่มขึน้
ของต้นทุนค่าก๊าซธรรมชาติซึ่งเป็นต้นทุนหลกั โดยต้นทนุค่าก๊าซธรรมชาติ ในปี 2557 
เท่ากบั 10,470 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 3.95 จาก 10,073 ล้านบาท ในปี 2556 โดย
การเพิ่มขึน้ดงักลา่วเกิดจากการปรับตวัเพิ่มขึน้ของราคาค่าก๊าซธรรมชาติ และปริมาณ
การขายไฟฟ้าและไอน า้ที่เพิ่มขึน้ดงัที่ได้อธิบายไว้ข้างต้น 

 ในปี 2557 โรงไฟฟ้าศรีราชามีต้นทุนวตัถุดิบเท่ากับ 7,796 ล้านบาท ลดลงถึงร้อยละ 
31.62 จาก 11,401 ล้านบาท ในปี 2556 ซึง่สาเหตหุลกัเป็นการลดลงของต้นทนุค่าก๊าซ
ธรรมชาติซึง่เป็นต้นทนุหลกั โดยมีต้นทนุค่าก๊าซธรรมชาติเท่ากบั 7,651 ล้านบาท ลดลง
ร้อยละ 31.88 จาก 11,232 ล้านบาท ในปี 2556 ตามปริมาณการใช้ก๊าซธรรมชาติที่
ลดลง ซึ่งเกิดจากการที่ กฟผ.สัง่ให้โรงไฟฟ้าศรีราชาหยุดผลิตไฟฟ้าหรือจ่ายไฟฟ้าใน
ปริมาณคร่ึงหนึง่ของปริมาณตามสญัญาในบางช่วงเวลาดงัที่กลา่วมาแล้วข้างต้น 

2) ต้นทนุอื่นๆ 

นอกจากต้นทุนวัตถุดิบที่เป็นต้นทุนหลกัแล้ว บริษัทยังมีต้นทุนอื่นๆ ได้แก่ ค่าเสื่อมราคา ค่าบ ารุงรักษา ค่า
พนกังาน คา่จ้างที่ปรึกษา และคา่ใช้จ่ายเบ็ดเตลด็ทัว่ไป 

16.1.3 ก าไรขัน้ต้น 

ก าไรขัน้ต้นในปี 2555 2556 และ 2557 เท่ากับ 1,953 ล้านบาท 1,985 ล้านบาท และ 2,083 ล้านบาท  
ตามล าดบั ทัง้นีก้ าไรขัน้ต้นในปี 2556 เพิ่มขึน้ร้อยละ 1.64 จากปี 2555 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากรายได้จากการขายสินค้า
และการให้บริการเพิ่มขึน้แม้ว่ารายได้จากสญัญาเช่าการเงินจะลดลง แต่เนื่องจากอตัราต้นทนุขายปี 2556 สงูกว่าในปี 
2555 จากคา่เสือ่มราคาและคา่บ ารุงรักษา ซึง่เป็นต้นทนุคงที่เพิ่มขึน้ สง่ผลให้อตัราก าไรขัน้ต้นในปี 2556 ลดลงเป็นร้อยละ 
7.57 จากร้อยละ 7.93 ในปี 2555 ในขณะที่ก าไรขัน้ต้นในปี 2557 เพิ่มขึน้ร้อยละ 4.96 และอตัราก าไรขัน้ต้นในปี 2557 
เพิ่มขึน้เป็นร้อยละ 8.81 จากร้อยละ 7.57 ในปี 2556 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากค่าซ่อมบ ารุงรักษาเคร่ืองจกัรตามสญัญา
ซ่อมบ ารุงรักษาระยะยาวซึ่งจ่ายตามชั่วโมงการเดินเคร่ือง ลดลงจากการที่ กฟผ. สัง่ให้โรงไฟฟ้าศรีราชาจ่ายไฟฟ้าใน
ปริมาณที่ต ่ากวา่ปริมาณตามสญัญาหรือสัง่ให้หยดุผลติไฟฟ้าเป็นบางช่วง และลกูค้าอตุสาหกรรมมีความต้องการใช้ไอน า้
เพิ่มขึน้  
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16.1.4 ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร  

คา่ใช้จ่ายในการขายและบริหารในปี 2555 2556 และ 2557 เทา่กบั 326 ล้านบาท 289 ล้านบาท และ 410 ล้าน
บาท ตามล าดบั คิดเป็นร้อยละ 1.31 ร้อยละ 1.09 และ ร้อยละ 1.72 ของรายได้รวมในแต่ละปีตามล าดบั ทัง้นี  ้ค่าใช้จ่าย
ในการขายและบริหารลดลงร้อยละ 11.38 ในปี 2556 เนื่องจากบนัทึกค่าเสื่อมราคาเป็นต้นทนุขายตามปกติ จากที่ในปี 
2555 มีการปรับปรุงค่าเสื่อมราคาของโรงไฟฟ้าศรีราชาจากต้นทุนขายมาเป็นค่าใช้จ่ายในการบริหารในช่วงที่หยุด
ซ่อมแซม (ตามมาตรฐานบญัชี) ถึงแม้ว่าจะมีการเพิ่มขึน้ของค่าใช้จ่ายพนกังานและค่าที่ปรึกษาในการควบรวมธุรกิจ 
ในขณะท่ีปี 2557 เพิ่มขึน้ถึงร้อยละ 41.96 จากปี 2556 สาเหตหุลกัมาจากการเพิ่มขึน้ของค่าที่ปรึกษาในการซือ้ธุรกิจและ
คา่ใช้จ่ายพนกังานเป็นหลกั 

16.1.5 ก าไรสุทธิ  

บริษัทมีก าไรสทุธิในปี 2555 2556 และ 2557 จ านวน 1,241 ล้านบาท 1,166 ล้านบาท และ 1,581 ล้านบาท 
ตามล าดบั คิดเป็นร้อยละ 4.98  ร้อยละ 4.40 และร้อยละ 6.62 ของรายได้รวมในแตล่ะปีตามล าดบั โดยในปี 2556 บริษัท
มีก าไรสทุธิลดลงร้อยละ 6.03 จากปี 2555 มีสาเหตหุลกัจากบริษัทมีผลขาดทนุจากอตัราแลกเปลี่ยน และผลเสียหายจาก
คดีความระหวา่งบริษัทและ กฟผ. ที่เกิดจากการตีความตามสญัญาที่ไมต่รงกนั ซึง่อนญุาโตตลุาการได้มีค าชีข้าดแล้วในปี 
2556 รวมทัง้มีคา่ใช้จ่ายทางภาษีเพิ่มขึน้ แม้วา่จะมีก าไรขัน้ต้นเพิ่มขึน้ และต้นทนุทางการเงินลดลงจากการช าระคืนเงินกู้ ก็
ตาม  

ในขณะที่ปี 2557 บริษัทมีก าไรสทุธิเพิ่มขึน้ร้อยละ 35.58 จาก ปี 2556 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากก าไรขัน้ต้นที่
เพิ่มขึน้จากการขายไอน า้เพิ่มขึน้ ค่า Ft ที่สงูขึน้ รวมทัง้ค่าซ่อมบ ารุงรักษาเคร่ืองจักรที่ลดลง ดงัที่กล่าวมาแล้วข้างต้น 
ประกอบกบัการมีสว่นแบง่ก าไรจากเงินลงทนุในบริษัทร่วมและกิจการท่ีควบคมุร่วมกนัเพิ่มขึน้ รวมทัง้ต้นทนุทางการเงินที่
ลดลงจากการช าระคืนเงินกู้  
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16.2 วิเคราะห์ฐานะทางการเงนิ 

16.2.1 สินทรัพย์  

บริษัทประกอบธุรกิจหลกัในการผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้า ไอน า้ และสาธารณูปโภคต่างๆ นอกจากนี ้บริษัทยงั
ด าเนินธุรกิจในลกัษณะการเข้าถือหุ้นในบริษัทที่ประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้า  ไอน า้ และสาธารณูปโภคต่างๆ 
รวมถึงธุรกิจเก่ียวเนื่อง ทัง้ในและต่างประเทศ ดงันัน้ส่วนประกอบหลกัของสินทรัพย์ในงบการเงินเฉพาะกิจการคือ (1) 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ (2) ลกูหนีต้ามสญัญาเช่าการเงิน และ (3) เงินลงทนุรวม ซึง่ได้แก่ เงินลงทนุในบริษัทย่อย บริษัท
ร่วม กิจการท่ีควบคมุร่วมกนั และเงินลงทนุระยะยาวอื่น  โดยรายการสว่นประกอบหลกั (1) ถึง (3) รวมแล้วคิดเป็นสดัสว่น
ประมาณร้อยละ 64 ถึง ร้อยละ 80 ของสนิทรัพย์รวมในช่วงปี 2555 – 2557 

ส าหรับงบการเงินรวม ส่วนประกอบหลกัของสินทรัพย์ ได้แก่ (1) ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ (2) ลกูหนีต้ามสญัญาเช่า
การเงิน และ (3) เงินลงทนุรวม ซึ่งได้แก่ เงินลงทนุในบริษัทร่วม กิจการที่ควบคมุร่วมกนั และเงินลงทนุระยะยาวอื่น โดย
รายการสว่นประกอบหลกั (1) ถึง (3) รวมแล้วคิดเป็นสดัสว่นประมาณร้อยละ 67 ถึงร้อยละ 81 ของสินทรัพย์รวมในช่วงปี 
2555 – 2557 

 
บริษัทมีสินทรัพย์รวมตามงบการเงินรวม ณ สิน้ปี 2556 จ านวน 43,344 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 20.36 จาก 

36,013 ล้านบาท ณ สิน้ปี 2555 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการรวมที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ของบริษัทย่อยเข้างบการเงิน
รวมของบริษัท และการเพิ่มขึน้ของเงินลงทนุซึ่งเกิดจากการลงทนุตามแผนขยายธุรกิจของบริษัท ประกอบกบัการเพิ่มขึน้
ของเงินสดคงเหลือจากการเพิ่มทนุ ซึ่งเตรียมไว้ส าหรับการลงทนุในธุรกิจผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้า รวมทัง้ธุรกิจเก่ียวเนื่อง
ตามแผนขยายธุรกิจของบริษัท และ ณ สิน้ปี 2557 บริษัทมีสนิทรัพย์รวมจ านวน 42,932 ล้านบาท ซึง่ใกล้เคียงกบั 43,344 
ล้านบาท ณ สิน้ปี 2556  

ทัง้นี ้สว่นประกอบหลกัของสนิทรัพย์รวมมีรายละเอียดและการเปลีย่นแปลงที่ส าคญัสามารถสรุปได้ดงันี  ้
  

10,812 15,684 
7,918 

14,463 
8,153 

16,896 
16,180 

15,924 

18,178 
20,048 

8,304 
7,818 

7,389 
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1 
3,404 
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ข้อมลูทางการเงินเสมือน
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1) ลูกหนีก้ารค้า  

ตารางสรุปยอดคงเหลอืของลกูหนีก้ารค้า 

รายการ 

ข้อมูลทางการเงนิ
เสมือนเฉพาะกิจการ 

งบการเงนิเฉพาะกจิการ 
เพื่อวัตถุประสงค์เฉพาะ 

งบการเงนิรวม 
เพื่อวัตถุประสงค์เฉพาะ 

ณ 
31 ธ.ค. 2555 

ณ 
31 ธ.ค. 2556 
(ปรับปรุงใหม่) 

ณ 
31 ธ.ค. 2557 

ณ 
31 ธ.ค. 2556 
(ปรับปรุงใหม่) 

ณ 
31 ธ.ค. 2557 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 
กิจการท่ีเก่ียวข้องกนั                    
ยงัไม่ครบก าหนดช าระ 1,726 48.72% 1,913 38.49% 962 32.24% 1,913 38.27% 962 31.92% 
เกินก าหนดช าระ:  

น้อยกว่า 6 เดือน 0.03 0.00% - - - - - - - - 
6- 12 เดือน - - - - - - - - - - 
มากกว่า 12 เดือน 64 1.82% 0.03 0.00% 0.03 0.00% 0.03 0.00% 0.03 0.00% 

หกั คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู (64) (1.82%) - - - - - - - - 
 รวม 1,726 48.72% 1,913 38.49% 962 32.25% 1,913 38.27% 962 31.92% 
กิจการท่ีไมเ่ก่ียวข้องกนั               
ยงัไม่ครบก าหนดช าระ 1,706 48.15% 3,057 61.51% 1,932 64.75% 3,086 61.73% 1,962 65.10% 
เกินก าหนดช าระ:  

น้อยกว่า 6 เดือน 3 0.07% 0.17 0.00% 89 3.00% 0.17 0.00% 89 2.97% 
6- 12 เดือน 0.17 0.00% - - - - - - - - 
มากกว่า 12 เดือน 108 3.05% - - 0.17 0.01% - - 0.17 0.01% 

หกั คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู - - - - - - - - - - 
 รวม 1,816 51.28% 3,057 61.51% 2,021 67.75% 3,086 61.73% 2,051 68.08% 
รวมลูกหนีก้ารค้า - สุทธิ 3,542 100.00% 4,970 100.00% 2,984 100.00% 4,999 100.00% 3,013 100.00% 

ลกูหนีก้ารค้าของบริษัทประกอบด้วยลกูหนีค้่าไฟฟ้า ลูกหนีค้่าไอน า้ และลกูหนีค้่าน า้เพื่อการ
อตุสาหกรรม โดยมีลกูหนีก้ารค้ารายใหญ่คือ กฟผ. (เกินกวา่ร้อยละ 50 ของยอดลกูหนีก้ารค้ารวม) ซึ่งเป็น
หนว่ยงานภาครัฐ 

ณ สิน้ปี 2556 บริษัทและบริษัทยอ่ยมีลกูหนีก้ารค้าจ านวน 4,999 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 41.12 
จาก 3,542 ล้านบาท ณ สิน้ปี 2555 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการเติบโตของยอดขายของบริษัท และการ
เพิ่มขึน้ของลูกหนีก้ารค้าที่เกิดจากก าหนดช าระหนีข้องลูกค้าอยู่เลยวันหยุดยาวช่วงสิน้ปี ส่งผลให้
ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลีย่ของบริษัทเพิ่มขึน้จาก 53 วนัในปี 2555 เป็น 69 วนั ในปี 2556  

ส าหรับปี 2555 บริษัทมีการตัง้ค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญูจ านวน 64 ล้านบาท เนื่องจากอยู่ระหว่าง
เจรจากับลูกค้าในเร่ืองการค านวณราคาผลิตภณัฑ์ที่ต่างกัน ทัง้นีก้ารเจรจาได้สิน้สดุลงในปี 2556 โดย
บริษัทได้รับรู้รายได้ประมาณ 7 ล้านบาท และบริษัทได้ท าการตดัจ าหน่ายยอดหนีด้งักลา่วจ านวน 57 ล้าน
บาท นอกจากนี ้ในปี 2555 บริษัทมีลกูหนีก้ารค้ากิจการที่ไม่เก่ียวข้องกนัที่เกินก าหนดช าระมากกว่า 12 
เดือน จ านวน 108 ล้านบาท ซึ่งเป็นลกูหนีก้ารค้า กฟผ. ที่เกิดจากการตีความตามสญัญาที่ไม่ตรงกนั ซึ่ง
อนุญาโตตลุาการได้มีค าชีข้าดแล้วในปี 2556 บริษัทจึงท าการปรับปรุงรายการลูกหนีก้ารค้ากิจการที่ไม่
เก่ียวข้องกนัดงักลา่วเป็นสว่นหนึง่ของผลเสยีหายจากคดีความในงบก าไรขาดทนุ 
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ณ สิน้ปี 2557 บริษัทและบริษัทย่อยมีลกูหนีก้ารค้าจ านวน 3,013 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 39.72 
จาก 4,999 ล้านบาท ณ สิน้ปี 2556 เนื่องจากระหว่างปี 2557 บริษัทได้รับช าระเงินจากลกูหนีก้ารค้าของ
บริษัทตามปกติ สง่ผลให้ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ยของบริษัทลดลงจาก 69 วนัในปี 2556 เป็น 61 วนั ในปี 
2557 ทัง้นี ้เมื่อพิจารณาอายขุองลกูหนีก้ารค้า ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2556 และ 2557 แล้วพบว่าลกูหนี ้
การค้าเกือบทัง้หมดของบริษัท (ร้อยละ 99.99) เป็นลกูหนีก้ารค้าที่ยงัไม่ถึงก าหนดช าระ บริษัทจึงไม่มีการ
ตัง้คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู 

2) ลูกหนีต้ามสัญญาเช่าการเงนิ 

รายการ 

ข้อมูลทางการเงนิเสมือน 
เฉพาะกจิการ 

งบการเงนิรวม 
เพื่อวัตถุประสงค์เฉพาะ 

ณ 
31 ธ.ค. 2555 

ณ 
31 ธ.ค. 2556 
(ปรับปรุงใหม่) 

ณ 
31 ธ.ค. 2557 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 
สว่นท่ีครบก าหนดช าระภายในหนึง่ปี 486 5.85% 429 5.49% 460 6.23% 
สว่นท่ีครบก าหนดช าระภายในหนึง่ถึงห้าปี 1,859 22.39% 2,035 26.03% 2,275 30.79% 
สว่นท่ีครบก าหนดช าระเกินกว่าห้าปี 5,959 71.76% 5,354 68.48% 4,653 62.98% 
รวม 8,304 100.00% 7,818 100.00% 7,389 100.00% 

ณ สิน้ปี 2555 2556 และ 2557 บริษัทมียอดลกูหนีต้ามสญัญาเช่าการเงินสทุธิจ านวน 8,304 
ล้านบาท 7,818 ล้านบาทและ 7,389 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 5.85 จากสิน้ปี 2555 และร้อยละ 5.49 จาก
สิน้ปี 2556 ตามล าดบั โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการทยอยลดลงของลกูหนีต้ามสญัญาเช่าการเงินจากการ
จ่ายช าระคา่ APR1 จาก กฟผ.  

3) เงนิให้กู้ยมืแก่กิจการที่เกี่ยวข้องกนั (งบการเงนิเฉพาะกิจการ ณ 31.ธ.ค. 2556 และ 31.ธ.ค. 2557) 

ณ สิน้ปี 2556 บริษัทมีเงินให้กู้ยืมระยะสัน้แก่กิจการท่ีเก่ียวข้องกนัเพิ่มขึน้จ านวน 1,569 ล้านบาท 
ซึ่งเกิดจากการที่บริษัทเข้าซือ้หุ้นสามญัใน CHPP และรับโอนเงินกู้ยืม (Shareholder Loan) ที่ CHPP คง
ค้างกบั ปตท. จ านวน 360 ล้านบาท รวมทัง้ บริษัทเข้าซือ้หุ้นสามญัใน NSC และรับโอนเงินกู้ยืม ที่ NSC 
คงค้างกบั PTTER จ านวน 1,209 ล้านบาท  

ณ สิน้ปี 2557 บริษัทมีเงินให้กู้ยมืระยะสัน้และระยะยาวแก่กิจการท่ีเก่ียวข้องกนัจ านวน 250 ล้าน
บาท หรือลดลงร้อยละ 84.07 จาก 1,569 ล้านบาท ณ สิน้ปี 2556 ซึง่เป็นยอดเงินกู้คงค้างของ CHPP 
เพียงบริษัทเดยีว เนื่องจากบริษัทได้เข้าท าสญัญาเงินกู้ฉบบัใหมก่บั CHPP ซึง่เป็นเงินกู้ยมืระยะยาวเพื่อใช้
เป็นคา่ใช้จ่ายในการด าเนินธุรกิจของ CHPP และในระหวา่งปี 2557 NSC ได้มีการเพิ่มทนุและช าระคืนเงิน
กู้ยืมและดอกเบีย้ให้แก่บริษัท  
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4) เงนิลงทุน 

งบการเงินเฉพาะกิจการ (31 ธ.ค. 2556) 

เนื่องจากบริษัทเกิดจากการควบรวมกิจการเมื่อวนัที่ 10 มกราคม 2556 ท าให้ในปี 2555 ยงัไม่
เกิดรายการเงินลงทุนในงบการเงินของบริษัท โดยในปี 2556 บริษัทได้เร่ิมเข้าลงทุนในบริษัทผลิตและ
จ าหน่ายไฟฟ้าส่งผลให้มีการบนัทึกเงินลงทุนในบริษัทร่วม บริษัทย่อย กิจการที่ควบคุมร่วมกัน และเงิน
ลงทุนระยะยาวอื่น ณ สิน้ปี 2556 รวมทัง้สิน้จ านวน 3,404 ล้านบาท โดยรายละเอียดของการลงทุน
สามารถสรุปได้ดงันี ้

 เงินลงทุนในบริษัทร่วม เมื่อวนัที่ 24 ธันวาคม 2556 บริษัทได้ท าการเข้าซือ้หุ้น BIC ใน
สดัสว่นร้อยละ 25 ของทนุจดทะเบียนและช าระแล้วจาก ปตท. สง่ผลให้บริษัทมีการบนัทึก
เงินลงทนุด้วยวิธีราคาทนุโดยมีมลูคา่ตามบญัชีเพิ่มขึน้จากสิน้ปี 2555 เป็น 590 ล้านบาท  

 เงินลงทุนในบริษัทย่อย ช่วงปลายปี 2556 บริษัทได้เข้าซือ้หุ้นในบริษัทผลิตและจ าหน่าย
ไฟฟ้า โดยมีรายละเอียดดงันี ้ 

วันท่ี บริษัท ผู้ถือหุ้นเดมิ สัดส่วนการลงทุน 
จ านวนเงนิลงทุน 

(ล้านบาท) 
17 ธนัวาคม 2556 IRPC-CP IRPC 51% 709 
24 ธนัวาคม 2556 CHPP PTT 100% 210 
25 ธนัวาคม 2556 NSC PTTER 100% 517 

ส่งผลให้บริษัทมีการบนัทึกเงินลงทุนในบริษัทย่อยด้วยวิธีราคาทุนโดยมีมูลค่าตามบญัชี
จ านวน 1,436 ล้านบาท นอกจากนี ้การลงทนุใน NSC ยงัสง่ผลให้ XPCL มีสถานะเป็น
บริษัทร่วมทางอ้อมของบริษัท  

 เงินลงทนุในกิจการท่ีควบคมุร่วมกนั เมื่อวนัท่ี 24 ธันวาคม 2556 บริษัทได้เข้าซือ้หุ้นสามญั
ใน TSR คิดเป็นร้อยละ 40 ของทนุจดทะเบียนและช าระแล้วจาก ปตท. สง่ผลให้บริษัทมีการ
บนัทกึเงินลงทนุในกิจการที่ควบคมุร่วมกนัด้วยวิธีราคาทนุมีมลูค่าตามบญัชีเท่ากบั 1,377 
ล้านบาท โดยบริษัทได้มีการช าระเงินค่าหุ้นแล้วบางสว่นจ านวน 927 ล้านบาท และค่าหุ้น
คงค้างจ านวน 450 ล้านบาท บนัทกึเป็นหนีส้นิ ทัง้นี ้การลงทนุดงักลา่วยงัสง่ผลให้ SSE1 มี
สถานะเป็นกิจการท่ีควบคมุร่วมกนัทางอ้อมของบริษัท 

งบการเงินเฉพาะกิจการ (31 ธ.ค. 2557)   

 เงินลงทุนในบริษัทย่อย ในระหว่างปี 2557 บริษัทได้ช าระค่าหุ้นสามัญเพิ่มทุนในบริษัท 
IRPC-CP และ NSC เพิ่มขึน้จ านวน 315 ล้านบาท และ 2,160 ล้านบาท ตามล าดบั สง่ผล
ให้ บริษัทมีการบนัทึกเงินลงทนุในบริษัทย่อยเพิ่มขึน้จ านวน 2,475 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้
ร้อยละ 172.28 จาก 1,436 ล้านบาท ณ สิน้ปี 2556 เป็น 3,911 ล้านบาท ณ สิน้ปี 2557 

 เงินลงทนุในกิจการท่ีควบคมุร่วมกนั ในระหวา่งปี 2557 บริษัทได้ช าระค่าหุ้นสามญัเพิ่มทนุ
ตามสดัสว่นการถือหุ้นใน TSR จ านวน 320 ล้านบาท และซือ้หุ้น NNEG ในสดัสว่นร้อยละ 
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30 ของทนุจดทะเบียนและช าระแล้วจาก ปตท. จ านวน 144 ล้านบาท และได้ช าระค่าหุ้น
เพิ่มทนุอีก 180 ล้านบาท รวมเป็นจ านวน 324 ล้านบาท นอกจากนี ้บริษัทยงัมีการซือ้หุ้น 
NL1PC ในสดัสว่นร้อยละ 40 จาก PTTIH จ านวน 117 ล้านบาท สง่ผลให้บริษัทบนัทึกเงิน
ลงทุนในกิจการที่ควบคุมร่วมกันเพิ่มขึน้ 761 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 55.26 จาก 
1,377 ล้านบาท ณ สิน้ปี 2556 เป็น 2,138 ล้านบาท ณ สิน้ปี 2557 

 เงินลงทนุระยะยาวอื่น ในระหว่างปี 2557 บริษัทได้เข้าซือ้หุ้นใน RPCL ร้อยละ 15 ของทนุ
จดทะเบียนและช าระแล้วจาก ปตท. มูลค่า 2,207 ล้านบาท และเข้าซือ้หุ้นบุริมสิทธิของ 
24M ซึง่เป็นบริษัทจดทะเบียนในประเทศสหรัฐอเมริกา คิดเป็นมลูคา่เงินลงทนุประมาณ 15 
ล้านเหรียญสหรัฐ หรือเทียบเท่าประมาณ 479 ล้านบาท ส่งผลให้บริษัทมีการบนัทึกเงิน
ลงทนุระยะยาวอื่นด้วยวิธีราคาทนุเพิ่มขึน้เป็น 2,686 ล้านบาท ณ สิน้ปี 2557 

งบการเงินรวม (31 ธ.ค. 2557) 

 เงินลงทนุในบริษัทร่วม ในระหวา่งปี 2557 บริษัทได้ทยอยลงทนุเพิ่มตามสดัสว่นการถือหุ้น
และรับรู้สว่นแบ่งขาดทนุใน XPCL รวมจ านวน 853 ล้านบาท และมีการเพิ่มขึน้ของสว่น
แบ่งขาดทนุจากเงินลงทนุตามวิธีสว่นได้เสียใน BIC จ านวน 51 ล้านบาท สง่ผลให้บริษัท
บนัทกึเงินลงทนุในบริษัทร่วมซึง่บนัทกึด้วยวิธีสว่นได้เสียเพิ่มขึน้ 904 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้
ร้อยละ 52.12 จาก 1,735 ล้านบาท ณ สิน้ปี 2556 เป็น 2,639 ล้านบาท ณ สิน้ปี 2557  

 เงินลงทนุในกิจการที่ควบคมุร่วมกนั ในระหว่างปี 2557 บริษัทได้ทยอยลงทนุและรับรู้สว่น
แบ่งก าไรใน TSR รวมจ านวน 550 ล้านบาท และทยอยลงทนุและรับรู้สว่นแบ่งขาดทนุใน 
NNEG และ NL1PC รวมจ านวน 272 ล้านบาท และ 45 ล้านบาท ตามล าดบั สง่ผลให้
บริษัทบนัทึกเงินลงทนุในกิจการที่ควบคมุร่วมกันซึ่งบนัทึกโดยวิธีส่วนได้เสียเพิ่มขึน้ 867 
ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 75.47 จาก 1,149 ล้านบาท ณ สิน้ปี 2556 เป็น 2,016 ล้าน
บาท ณ สิน้ปี 2557 

5) ที่ดนิ อาคารและอุปกรณ์ 

รายการ 

ข้อมูลทางการเงนิ
เสมือนเฉพาะกิจการ 

งบการเงนิเฉพาะกจิการ 
เพื่อวัตถุประสงค์เฉพาะ 

งบการเงนิรวม 
เพื่อวัตถุประสงค์เฉพาะ 

ณ 
31 ธ.ค. 2555 

ณ 
31 ธ.ค. 2556 
(ปรับปรุงใหม่) 

ณ 
31 ธ.ค. 2557 

ณ 
31 ธ.ค. 2556 
(ปรับปรุงใหม่) 

ณ 
31 ธ.ค. 2557 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

ท่ีดิน 250 1.48% 250 1.55% 250 1.57% 1,118 6.15% 1,118 5.58% 
อาคารและสว่นปรับปรุงอาคาร 519 3.07% 538 3.33% 539 3.38% 700 3.85% 694 3.46% 
เคร่ืองจกัร เคร่ืองมือ และอปุกรณ์โรงงาน 15,697 92.91% 14,666 90.64% 14,019 88.04% 14,825 81.55% 14,164 70.65% 
เคร่ืองตกแต่ง ติดตัง้ และ เคร่ืองใช้ส านกังาน

อ่ืนๆ 2 0.01% 28 0.17% 40 0.25% 29 0.16% 41 0.20% 
ยานพาหนะ 1 0.00% 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00% 
สินทรัพย์ระหวา่งก่อสร้าง 427 2.53% 697 4.31% 1,075 6.75% 1,506 8.28% 4,031 20.11% 
 รวม 16,896 100% 16,180 100% 15,924 100% 18,178 100% 20,048 100% 
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รายการที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ตามข้อมูลทางการเงินเสมือนเฉพาะกิจการและงบการเงิน
เฉพาะกิจการจะประกอบด้วยโรงผลิตสาธารณปูการระยองเป็นหลกั เนื่องจากสินทรัพย์หลกัของโรงไฟฟ้า
ศรีราชาถกูบนัทกึเป็นรายการลกูหนีต้ามสญัญาเช่าการเงินจากการถือปฏิบตัิตาม TFRIC 4   

ณ สิน้ปี 2555 2556 และ 2557 บริษัทและบริษัทยอ่ยมีที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ จ านวน 16,896
ล้านบาท 18,178 ล้านบาท และ 20,048 ล้านบาท ตามล าดบั เพิ่มขึน้ร้อยละ 7.59 จากสิน้ปี 2555 และ
ร้อยละ 10.29 จากสิน้ปี 2556 โดยการเพิ่มขึน้ของปี 2556 มีสาเหตุหลกัมาจากการรวมรายการที่ดิน 
อาคารและอุปกรณ์ของบริษัทย่อยเข้างบการเงินรวมของบริษัท และการเพิ่มขึน้ของที่ดิน อาคารและ
อปุกรณ์ในปี 2557 มีสาเหตมุาจากงานระหวา่งก่อสร้างที่เพิ่มขึน้ของ IRPC-CP เป็นหลกั 

ทัง้นี ้ณ สิน้ปี 2557 สนิทรัพย์หลกัของบริษัทและบริษัทย่อยบางแห่งถกูจ านองแก่สถาบนัการเงิน
เพื่อเป็นหลกัประกนัเงินกู้ยืมระยะยาว 

16.2.2 หนีส้นิ 

บริษัทมีหนีส้นิรวมตามงบการเงินรวม ณ สิน้ปี 2556 จ านวน 18,983 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 4.50 จาก 18,165 
ล้านบาท ณ สิน้ปี 2555 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการเพิ่มขึน้ของเจ้าหนีก้ารค้าของบริษัท 

บริษัทมีหนีส้นิรวมตามงบการเงินรวม ณ สิน้ปี 2557 จ านวน 16,914 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 10.90 จาก 18,983 
ล้านบาท ณ สิน้ปี 2556 สาเหตหุลกัมาจากการช าระคืนหนีเ้งินกู้ยืมจากสถาบนัการเงิน และจากการลดลงของเจ้าหนี ้
การค้าของบริษัท ทัง้นี ้ โครงสร้างหลกัของหนีส้นิประกอบด้วยรายการส าคญัคือ เงินกู้ยืมจากสถาบนัการเงิน คิดเป็น
สดัสว่นประมาณร้อยละ 68 ถึง 81 ของยอดหนีส้นิรวมในช่วงปี 2555 – 2557 

  

3,494 5,429 3,881 5,985 4,122 

14,671 12,638 
10,384 

12,998 
12,792 

2555 2556 2557 25562 25573

                                     

19%

81%

30%

70%

27%

73%

24%

76%

32%

68%

18,165 18,067

14,265 

18,983 
16,914 

ข้อมลูทางการเงินเสมือน
เฉพาะกิจการ

งบ                                        งบการเงินรวม                      

  31      2555   31      2556
              

  31      2557   31      2556
              

  31      2557
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1) เจ้าหนีก้ารค้า 

รายการ 

ข้อมูลทางการเงนิเสมือน 
เฉพาะกจิการ 

งบการเงนิรวมเพื่อวัตถุประสงค์เฉพาะ 

ณ 
31 ธ.ค. 2555 

ณ 
31 ธ.ค. 2556 
(ปรับปรุงใหม่) 

ณ 
31 ธ.ค. 2557 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 
บคุคลหรือกิจการท่ีเก่ียวข้องกนั 1,919 99.01% 3,091 99.35% 2,242 98.49% 
บคุคลหรือกิจการอ่ืนๆ 19 0.99% 21 0.65% 34 1.51% 
รวม 1,938 100.00% 3,112 100.00% 2,276 100.00% 

เจ้าหนีก้ารค้าของบริษัทประกอบด้วย เจ้าหนีก้ารค้าค่าก๊าซธรรมชาติ ค่าน า้มนัดีเซล และค่าน า้ 
โดยบริษัทมีเจ้าหนีก้ารค้า ณ สิน้ปี 2556 จ านวน 3,112 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 60.59 จาก 1,938 ล้าน
บาท ณ สิน้ปี 2555 โดยมีสาเหตหุลกัมาจาก ณ สิน้ปี 2555 บริษัทมียอดเจ้าหนีค้่าซือ้ก๊าซธรรมชาติซึ่งยงั
ไม่ถึงก าหนดช าระ 1 งวด ในขณะที่ปี 2556 มียอดเจ้าหนีค้่าซือ้ก๊าซธรรมชาติซึ่งยังไม่ถึงก าหนดช าระ
เทา่กบั 2 งวด 

ณ สิน้ปี 2557 บริษัทและบริษัทยอ่ยมีเจ้าหนีก้ารค้าจ านวน 2,276 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 26.86 
จาก 3,112 ล้านบาท ณ สิน้ปี 2556 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการลดลงของเจ้าหนีก้ารค้าค่าก๊าซธรรมชาติ
ของ ปตท. ตามปริมาณการรับก๊าซธรรมชาติที่ลดลง เนื่องจาก กฟผ. สัง่ให้โรงไฟฟ้าศรีราชาจ่ายไฟฟ้าใน
ปริมาณที่ต ่ากว่าปริมาณตามสญัญาหรือสัง่ให้หยดุผลิตไฟฟ้าเป็นบางช่วงในปี 2557 ตามที่กลา่วมาแล้ว
ข้างต้น 

2) เงนิกู้ยมืจากสถาบนัการเงนิ 

ตารางแสดงระยะเวลาครบก าหนดช าระคืนเงินกู้ยมืของบริษัท  

รายการ 

ข้อมูลทางการเงนิ
เสมือนเฉพาะกิจการ 

งบการเงนิเฉพาะกจิการ 
เพื่อวัตถุประสงค์เฉพาะ 

งบการเงนิรวม 
เพื่อวัตถุประสงค์เฉพาะ 

ณ 
31 ธ.ค. 2555 

ณ 
31 ธ.ค. 2556 
(ปรับปรุงใหม่) 

ณ 
31 ธ.ค. 2557 

ณ 
31 ธ.ค. 2556 
(ปรับปรุงใหม่) 

ณ 
31 ธ.ค. 2557 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 
เงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน 

เงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน - - - - - - 360 2.77% - - 

เงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 
ครบก าหนดภายในหนึง่ปี 2,224 15.16% 2,254 17.84% 1,595 15.36% 2,254 17.34% 1,595 12.47% 
ครบก าหนดหลงัจากหนึง่ปีแตไ่ม่เกินห้าปี 6,674 45.49% 6,381 50.49% 6,032 58.09% 6,381 49.09% 8,032 62.79% 
ครบก าหนดหลงัจากห้าปี 5,773 39.35% 4,003 31.67% 2,757 26.55% 4,003 30.79% 3,165 24.74% 

รวม 14,671 100% 12,638 100% 10,384 100% 12,998 100% 12,792 100% 

บริษัทมีเงินกู้ ยืมจากสถาบนัการเงิน ณ สิน้ปี 2555  2556 และ 2557 จ านวน 14,671 ล้านบาท 
12,998 ล้านบาท และ 12,792 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 11.40 จากสิน้ปี 2555 และลดลงร้อยละ 1.59 จากสิน้ปี 
2556 โดยเงินกู้ยืมของบริษัทและบริษัทยอ่ยมีแนวโน้มลดลงอย่างต่อเนื่องจากการช าระคืนเงินกู้ยืมจากสถาบนั
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การเงินตามก าหนด แม้วา่ระหวา่งปี 2556 และ 2557 บริษัทยอ่ยจะมีการเบิกเงินกู้ เพิ่มเติมเพื่อใช้ในการก่อสร้าง
โครงการโรงไฟฟ้าก็ตาม ทัง้นี ้ณ สิน้ปี 2557 บริษัทและบริษัทยอ่ยมีวงเงินกู้ยืมกบัสถาบนัการเงิน ดงันี ้

วงเงินกู้ยืมกับสถาบันการเงิน สถาบันการเงิน วงเงิน ยอดคงค้าง(1) 
วันสิน้สุดอายุ

เงินกู้ 
อัตราดอกเบีย้ เงื่อนไขส าคัญ 

เงินกู้ยืมระยะยาว – บริษัท  
     

 

วงเงินสินเช่ือท่ี 1 GSB 3,500 1,400 ส.ค. 61 
อตัราดอกเบีย้ลอยตวัท่ี

อ้างอิงกบัอตัรา
ดอกเบีย้เงินฝากประจ า 

6 เดือน  
หรือ THBFIX 

: D/E <= 2.75:1,  
DSCR >= 1.05 

วงเงินสินเช่ือท่ี 2 GSB 3,400 2,550 ก.พ. 65 
วงเงินสินเช่ือท่ี 3 GSB 3,600 2,340 มิ.ย. 64 
วงเงินสินเช่ือท่ี 4 KTB 5,511 4,131 ม.ค. 65 
วงเงินสินเช่ือท่ี 5.1  KTB, GSB และ 

TISCO 
4,000 - มี.ค. 69 

วงเงินสินเช่ือท่ี 5.2 BAY และ MIZUHO  4,000 - มี.ค. 65 
เงินกู้ยืมระยะยาว – บริษัทย่อย       

IRPC-CP KTB, GSB, BAY 
และ LH 

10,000 2,470 มี.ค. 73 อตัราดอกเบีย้ลอยตวัท่ี
อ้างอิงกบัอตัรา

ดอกเบีย้เงินฝากประจ า 
6 เดือน 

: D/E < 3:1, 
DSCR >= 1.10 

: จะจ่ายเงินปันผลได้ 
เ มื่ อ ไ ด้ ป ฏิ บั ติ ต า ม
เ ง่ื อนไขของสัญญา
สินเช่ือ ทัง้นี ้เมื่อมีการ
จ่ายเงินปันผลจะต้องมี
การช า ระ เ งินกู้ ก่ อน
ก าหนดในอตัราร้อยละ 
50 ของเงินปันผลท่ีมี
การจ่ายในแต่ละคราว 

เงินกู้ยืมระยะสัน้ – บริษัท             

วงเงินสินเช่ือท่ี 6 GSB 300 - ก.พ. 65 
อตัราดอกเบีย้ระยะสัน้ 

: D/E <= 2.75:1,  
DSCR >= 1.05 

วงเงินสินเช่ือท่ี 7 KTB 400 - ม.ค. 65 
วงเงินสินเช่ือท่ี 8 KTB และ BAY 600 - มี.ค. 65 

เงินกู้ยืมระยะสัน้ – บริษัทย่อย       
IRPC-CP GSB และ BAY  2,400 - มี.ค. 73 

อตัราดอกเบีย้ระยะสัน้ 
: D/E < 3:1, 

DSCR >= 1.10 
รวม   37,711 12,891      

หมายเหต ุ: (1) ไมร่วมหนงัสือค า้ประกนั  

16.2.3 ส่วนของผู้ถอืหุ้น  

สว่นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทมีสว่นประกอบหลกัได้แก่ (1) ทนุที่ออกและช าระแล้ว (2) สว่นเกินกว่า
มลูคา่หุ้นสามญั ซึง่เกิดจากผลตา่งระหวา่งราคาขายหุ้นเพิ่มทนุที่สงูกว่ามลูค่าที่ตราไว้ของหุ้นบริษัท (3) สว่นลด
ทนุจากการจดัโครงสร้างการด าเนินธุรกิจภายใต้การควบคมุเดียวกนั  ซึ่งเกิดจากสว่นต่างระหว่างมลูค่าสิ่งตอบ
แทนที่บริษัทจ่ายซือ้เงินลงทนุกบัมลูค่าตามบญัชีของเงินลงทนุดงักลา่วที่บนัทึกไว้ในงบการเงินของบริษัทผู้ขาย 
ซึง่เป็นกิจการท่ีอยูภ่ายใต้การควบคมุเดียวกนั (4) สว่นของผู้ ถือหุ้นท่ีไมม่ีอ านาจควบคมุ และ (5) ก าไรสะสม 

บริษัทมีสว่นของผู้ ถือหุ้น ณ สิน้ปี 2555 2556 และ 2557 จ านวน 17,848 ล้านบาท 24,361 ล้าน
บาท และ 26,018 ล้านบาท ตามล าดบั คิดเป็นการเปลี่ยนแปลงเพิ่มขึน้ร้อยละ 36.50 จากสิน้ปี 2555 และ
เพิ่มขึน้ร้อยละ 6.80 จากสิน้ปี 2556 โดยสาเหตขุองการเพิ่มขึน้สว่นหนึ่งเกิดจากการเพิ่มขึน้ของก าไรสทุธิของ
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บริษัทและบริษัทยอ่ยจากผลประกอบการที่ดีขึน้ในแต่ละปี ทัง้นี ้ส าหรับปี 2556 มีการเพิ่มขึน้มากเนื่องจากการ
เพิ่มทนุในเดือนธันวาคม 2556 ประมาณ 6,000 ล้านบาท ซึ่งประกอบด้วย ทนุช าระแล้วประมาณ 2,607 ล้าน
บาท และสว่นเกินมลูคา่หุ้นสามญัจ านวนประมาณ 3,393 ล้านบาท  

การออกหุ้นเพิ่มทุนครัง้นีม้ีวตัถุประสงค์เพื่อช าระค่าเงินลงทุนในบริษัทที่ประกอบธุรกิจผลิตและ
จ าหน่ายไฟฟ้าซึ่งซือ้มาจาก ปตท. PTTER PTTIH และ IRPC ซึ่งเป็นไปตามแผนขยายธุรกิจของบริษัทที่จะท า
การเข้าซือ้หุ้นบริษัทผลิตไฟฟ้าจ านวน 8 บริษัท ได้แก่ RPCL CHPP BIC NNEG TSR NSC NL1PC และ IRPC-
CP โดย ณ สิน้ปี 2556 บริษัทด าเนินการเข้าซือ้หุ้นเสร็จสิน้แล้ว 5 บริษัท ได้แก่ CHPP BIC TSR NSC และ 
IRPC-CP ส าหรับระหว่างปี 2557 บริษัทด าเนินการเข้าซือ้หุ้นแล้วเสร็จเพิ่ม 3 บริษัท ได้แก่ RPCL NNEG และ 
NL1PC  

  

16.3 สภาพคล่องและอัตราส่วนที่ส าคัญ 

16.3.1 กระแสเงนิสด    

งบกระแสเงนิสด 

ข้อมูลทางการเงนิเสมือน
เฉพาะกจิการส าหรับปี 
สิน้สุดวันท่ี 31 ธันวาคม 

งบการเงนิเฉพาะ
กิจการเพื่อ
วัตถุประสงค์

เฉพาะ 
ส าหรับปีสิน้สุด
วันท่ี 31 ธันวาคม 

ข้อมูลทางการเงนิ
เสมือนรวม 

ส าหรับปีสิน้สุด
วันท่ี 31 ธันวาคม 

งบการเงนิรวม
เพื่อ

วัตถุประสงค์
เฉพาะ 

ส าหรับปีสิน้สุด
วันท่ี 31 
ธันวาคม 

2555 2556 2557 2556 2557 

 ล้านบาท  ล้านบาท  ล้านบาท  ล้านบาท  ล้านบาท 

กระแสเงินสดได้มาจากกิจกรรมด าเนินงาน 2,783  2,737  2,707  2,735 2,759  

การเปล่ียนแปลงในสนิทรัพย์และหนีส้นิด าเนินงาน (1,158) (182) 1,887 (216) 1,844  

เงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงาน 1,625  2,555  4,594  2,519  4,603  

เงินสดสทุธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทนุ 968  (3,545) (4,731) (3,495) (6,953) 

เงินสดสทุธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจดัหาเงิน (2,429) 3,335  (2,891) 3,347  (619) 

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สุทธิ 164  2,345  (3,028) 2,371  (2,969) 

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดต้นงวด 3,855  4,019  6,364  4,019  6,390  

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดปลายงวด 4,019  6,364  3,336  6,390  3,421  

 กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนนิงาน 

ส าหรับปี 2555 บริษัทมีกระแสเงินสดได้มาจากกิจกรรมด าเนินงานจ านวน 2,783 ล้านบาท 
เนื่องจากมีก าไรจากการด าเนินงาน แต่มีกระแสเงินสดใช้ไปจากการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์และหนีส้ิน
ด าเนินงานจ านวน 1,158 ล้านบาท โดยมีสาเหตหุลกัมาจากลกูหนีก้ารค้าทีเ่พิ่มขึน้จากก าหนดช าระหนีข้อง
ลกูค้าอยูเ่ลยวนัหยดุยาวช่วงสิน้ปี ประกอบกบัมีเจ้าหนีก้ารค้าลดลง สง่ผลให้บริษัทมีเงินสดสทุธิได้มาจาก
กิจกรรมด าเนินงานจ านวน 1,625 ล้านบาท 
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ส าหรับปี 2556 บริษัทและบริษัทย่อยมีกระแสเงินสดได้มาจากกิจกรรมด าเนินงานจ านวน 2,735 
ล้านบาท เนื่องจากมีก าไรจากการด าเนินงาน แตม่ีกระแสเงินสดใช้ไปจากการเปลีย่นแปลงในสนิทรัพย์และ
หนีส้ินด าเนินงานจ านวน 216 ล้านบาท โดยมีสาเหตุหลกัมาจากลกูหนีก้ารค้าของบริษัทเพิ่มขึน้ตามที่
กลา่วมาแล้วข้างต้น สง่ผลให้บริษัทมีเงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงานจ านวน 2,519 ล้านบาท 

ส าหรับปี 2557 บริษัทและบริษัทย่อยมีกระแสเงินสดได้มาจากกิจกรรมด าเนินงานจ านวน 2,759 
ล้านบาท เนื่องจากมีก าไรจากการด าเนินงานที่เพิ่มขึน้ และมีกระแสเงินสดได้มาจากการเปลี่ยนแปลงใน
สนิทรัพย์และหนีส้นิด าเนินงานจ านวน 1,844 ล้านบาท โดยมีสาเหตหุลกัมาจากบริษัทได้รับช าระเงินจาก
ลกูหนีก้ารค้าของบริษัทตามปกติตามที่กลา่วมาแล้วข้างต้น สง่ผลให้บริษัทมีเงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรม
ด าเนินงานจ านวน 4,603 ล้านบาท 

 กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทนุ 

ส าหรับปี 2555 บริษัทมีเงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมลงทุนจ านวน 968 ล้านบาท โดยมีสาเหตุ
หลกัมาจากการลดลงของเงินฝากธนาคารท่ีมีข้อจ ากดัในการเบิกใช้และเงินลงทนุชัว่คราว ซึ่งลดลงไปจาก
การช าระคืนหนีเ้งินกู้ยืมจากสถาบนัการเงิน 

ส าหรับปี 2556 บริษัทและบริษัทย่อยมีเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทนุจ านวน 3,495 ล้านบาท 
ซึง่มีสาเหตหุลกัมาจากการลงทนุตามแผนธุรกิจที่กลา่วมาแล้วข้างต้น  

ส าหรับปี 2557 บริษัทและบริษัทย่อยมีเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทนุจ านวน 6,953 ล้านบาท 
โดยมีสาเหตุหลกัมาจากการลงทุนตามแผนธุรกิจที่กล่าวมาแล้วข้างต้น ประกอบกับ IRPC-CP ซึ่งเป็น
บริษัทยอ่ย มีการทยอยช าระคา่ก่อสร้างตามความส าเร็จของงาน 

 กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน 

ส าหรับปี 2555 บริษัทมีเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงินจ านวน 2,429 ล้านบาท ซึ่งเกิดจาก
การช าระคืนหนีเ้งินกู้ยืมจากสถาบนัการเงินพร้อมดอกเบีย้จ่ายตามก าหนดเป็นหลกั  

ส าหรับปี 2556 บริษัทและบริษัทย่อยมีกระแสเงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมจัดหาเงินจ านวน 
3,347 ล้านบาท โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการเพิ่มทนุจ านวน 6,000 ล้านบาท แม้วา่จะมีการช าระคืนหนีเ้งิน
กู้ยืมจากสถาบนัการเงินตามก าหนดจ านวน 2,055 ล้านบาทก็ตาม 

ส าหรับปี 2557 บริษัทและบริษัทย่อยมีกระแสเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงินจ านวน 619 
ล้านบาท โดยสาเหตุหลกัมาจากการที่จ านวนเงินที่บริษัทและบริษัทย่อยช าระคืนเงินกู้ และดอกเบีย้ให้
สถาบนัการเงิน มากกวา่จ านวนเงินท่ีบริษัทยอ่ยมีการกู้ยืมจากสถาบนัการเงิน 
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16.3.2 อัตราส่วนทางการเงนิที่ส าคัญ 

 อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (Liquidity Ratio) 

บริษัทมีอตัราสว่นสภาพคลอ่ง ณ สิน้ปี 2555 และ 2556 และ 2557 เท่ากบั 2.09 เท่า1.80 เท่า 
และ 1.57 เท่า ตามล าดับ โดยอัตราส่วนสภาพคล่อง ณ สิน้ปี 2556 ลดลงเมื่อเทียบกับสิน้ปี 2555 
เนื่องจากมีการเพิ่มขึน้ของเจ้าหนีก้ารค้าดงัรายละเอียดที่กลา่วมาแล้วข้างต้น และ ณ สิน้ปี 2557 ลดลงเมื่อ
เทียบกบัสิน้ปี 2556 เนื่องจากในระหว่างปี 2557 บริษัทได้ท าการทยอยน าเงินสดคงเหลือจากสิน้ปี 2556 
ไปลงทนุตามแผนธุรกิจ  

รายการ 

ข้อมูลทางการเงนิ
เสมือนเฉพาะกิจการ 

ส าหรับปี 
สิน้สุดวันท่ี 31 ธันวาคม  

งบการเงนิ
เฉพาะกจิการ

เพื่อ
วัตถุประสงค์

เฉพาะ 
ส าหรับปี

สิน้สุดวันท่ี 31 
ธันวาคม  

ข้อมูลทางการ
เงนิเสมือนรวม 
ส าหรับปีสิน้สุด

วันท่ี 31 
ธันวาคม  

งบการเงนิ
รวมเพื่อ

วัตถุประสงค์
เฉพาะ 
ส าหรับปี

สิน้สุดวันท่ี 31 
ธันวาคม 

2555 2556 2557 2556 2557 

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ีย (วนั) 53 59 61 69 61 

ระยะเวลาขายสนิค้าเฉล่ีย (วนั) N/A N/A N/A N/A N/A 

ระยะเวลาช าระหนีเ้ฉล่ีย (วนั) 31 38 46 47 45 

Cash Cycle (วนั) 22 21 15 22 16 

บริษัทมีระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลีย่ส าหรับปี 2555 2556 และ 2557 เท่ากบั 53 วนั 69 วนั และ 61 วนั 
ตามล าดบั โดยระยะเวลาในการเก็บหนีเ้ฉลีย่เป็นไปตามนโยบายการให้เครดิตเทอมปกติซึ่งสว่นใหญ่อยู่ที่
ประมาณ 30 วนั ทัง้นี ้ระยะเวลาในการเก็บหนีเ้ฉลี่ยสงูกว่า 30 วนั เป็นผลมาจากการเพิ่มขึน้ของยอด
ลกูหนีค้งค้าง ณ สิน้ปีตามที่อธิบายไว้แล้วในสว่นของลกูหนีก้ารค้า  

บริษัทมีระยะเวลาช าระหนีเ้ฉลี่ยส าหรับปี 2555 2556 และ 2557 เท่ากบั 31 วนั 47 วนั และ 45 
วัน ตามล าดับ ทัง้นี  ้ ระยะเวลาในการช าระหนีเ้ฉลี่ยโดยส่วนใหญ่จะเป็นไปตามเครดิตเทอมที่ได้รับ
ตามปกติ ซึง่อยูร่ะหวา่ง 20 – 45 วนั 

โดยภาพรวม ส าหรับปี 2555 - 2557 บริษัทและบริษัทย่อยมีวงจรเงินสด (Cash Cycle) ที่มี
ระยะเวลาช าระหนีใ้ห้กบัเจ้าหนีก้ารค้าสัน้กว่าการได้รับช าระหนีจ้ากลกูหนีก้ารค้าประมาณ 22 วนั 22 วนั 
และ 16 วนั ตามล าดบั ตามเหตผุลที่กลา่วแล้วในสว่นของระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลีย่ 
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ตารางแสดงอตัราสว่นท่ีส าคญัอืน่ ๆ 

  

ข้อมูลทางการเงนิเสมือน
เฉพาะกจิการ 

ส าหรับปีสิน้สุดวันท่ี 31 
ธันวาคม 

งบการเงนิเฉพาะ
กิจการเพื่อ
วัตถุประสงค์

เฉพาะ 
ส าหรับปีสิน้สุด
วันท่ี 31 ธันวาคม 

ข้อมูลทางการเงนิ
เสมือนรวม 

ส าหรับปีสิน้สุด
วันท่ี 31 ธันวาคม 

งบการเงนิรวม
เพื่อวัตถุประสงค์

เฉพาะ 
ส าหรับปีสิน้สุด
วันท่ี 31 ธันวาคม 

2555 2556 2557 2556 2557 

อตัราก าไรขัน้ต้น (%) 7.93% 7.57% 8.63% 7.57% 8.81% 
อตัราก าไรสทุธิ (%) 4.98% 4.42% 5.82% 4.38% 6.61% 
อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น  (%) 6.95% 5.46% 5.40% 4.77% 6.26% 
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ (%) 3.45% 2.96% 3.31% 2.68% 3.66% 
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ถาวร (%) 8.96% 8.88% 10.16% 8.36% 9.79% 
อตัราการหมนุของสนิทรัพย์ (เทา่) 0.69 0.67 0.57 0.61 0.55 

อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (เทา่) 1.02 0.72 0.54 0.78 0.65 

 อตัราสว่นความสามารถในการท าก าไร 

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุ 31 ธันวาคม 2555 2556 และ 2557 บริษัทมีอตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น 
เท่ากบั ร้อยละ 6.95 ร้อยละ 4.77 และร้อยละ 6.26 ตามล าดบั โดยอตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นส าหรับปี 
2556 ลดลง เนื่องจากการเพิ่มทุนเพื่อน ามาซือ้หุ้นบริษัทผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าในเดือนธันวาคม 2556 
ในขณะที่ยงัไม่มีการรับรู้รายได้จากการลงทนุดงักล่าว อย่างไรก็ตาม อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นส าหรับปี 
2557 ปรับตวัดีขึน้ จากผลการด าเนินงานท่ีดีขึน้ของบริษัท และเร่ิมรับรู้สว่นแบง่ก าไรจากธุรกิจที่ไปลงทนุ 

 อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น 

การช าระคืนหนีส้นิระยะยาวและการเพิ่มทนุของบริษัทตามที่กลา่วมาแล้วข้างต้น สง่ผลให้บริษัทมี
อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้นลดลงอย่างต่อเนื่อง ณ สิน้ปี 2555 2556 และ 2557 ที่ 1.02 เท่า 0.78 
เทา่ และ 0.65 เทา่ ตามล าดบั 

 

16.4 ปัจจัยและอิทธิพลหลักที่อาจมีผลกระทบต่อการด าเนินงานหรือฐานะทางการเงนิของบริษัทในอนาคต 

 การเสนอขายหุ้นให้แก่ประชาชนเป็นครัง้แรก 

ภายหลงัการเสนอขายหุ้นให้แก่ประชาชนในครัง้นี ้จ านวนหุ้นของบริษัทจะเพิ่มขึน้อีกประมาณ 
374.57 ล้านหุ้น จากเดิม 1,123.72 ล้านหุ้น ณ วนัที่ 27 พฤศจิกายน 2557 มลูค่าตราไว้หุ้นละ 10 บาท 
รวมเป็น 1,498.30 ล้านหุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ 25 ของทนุช าระแล้วภายหลงัการเสนอขายหุ้นดงักลา่ว ซึ่ง
จะมีผลท าให้อัตราส่วนต่างๆ ที่เปรียบเทียบกับสดัส่วนของผู้ ถือหุ้นหรือจ านวนหุ้ นของบริษัทลดลงใน
อนาคต เนื่องจากสว่นของผู้ ถือหุ้นและจ านวนหุ้นที่ใช้เป็นฐานในการค านวณเพิ่มขึน้ (Dilution Effect) เช่น 
ก าไรสทุธิตอ่หุ้น (Earnings per Share) อตัราผลตอบแทนตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (Return on Equity) เป็นต้น  
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1. ซึ่งผลกระทบดังกล่าวหากค านวณจากอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ ถือหุ้ นส าหรับงวด
สิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 ซึง่เทา่กบัร้อยละ 6.26 จะลดลงเหลอืร้อยละ 5.22  

2. อยา่งไรก็ตาม ในการเสนอขายหุ้นและน าหุ้นเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ ครัง้นีบ้ริษัท
เช่ือว่าในระยะยาวบริษัทจะได้รับประโยชน์จากการน าเงินที่ได้จากการเสนอขายหุ้นแก่
ประชาชนไปลงทนุตามแผนขยายธรุกิจของบริษัทและใช้เป็นเงินทนุหมนุเวียน นอกจากนี ้การ
ที่บริษัทได้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ จะท าให้บริษัทมีความคลอ่งตวัในการจดัหาแหลง่
เงินทุน มีภาพพจน์ที่ดี และมีความน่าเช่ือถือ ที่จะเป็นส่วนสนับสนุนให้การด าเนินธุรกิจมี
ความคล่องตวัมากขึน้ ซึ่งจะส่งผลให้บริษัทจะมีรายได้และก าไรสทุธิที่เพิ่มสงูขึน้ ชดเชยกับ
ผลกระทบจากจ านวนหุ้นท่ีเพิ่มขึน้ดงักลา่วได้ 

  



บริษัท โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี่ จ ากดั (มหาชน) 
 

สว่นที่ 2.4.16 หน้า 24 

16.5 ค าอธิบายและการวเิคราะห์ผลการด าเนินงานและฐานะทางการเงนิของฝ่ายจดัการ ส าหรับงวดสามเดือน 
สิน้สุดวนัที่ 31 มีนาคม 2558 

งบแสดงฐานะการเงิน 

งบการเงนิรวม 

ณ 31 ธ.ค. 2557 ณ 31 มี.ค. 2558 

ล้านบาท % ล้านบาท % 
สินทรัพย์   

  
  

สินทรัพย์หมนุเวียน   
  

  
เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 3,421 7.97% 1,257 2.86% 
เงินฝากธนาคารที่มีข้อจ ากดัในการเบกิใช้ 182 0.42% 95 0.22% 
เงินลงทนุชัว่คราว - - 365 0.83% 
ลกูหนีก้ารค้า 3,013 7.02% 3,618 8.23% 
ลกูหนีต้ามสญัญาเชา่การเงินที่ครบก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 460 1.07% 481 1.09% 
ลกูหนีอ่ื้น 467 1.09% 724 1.65% 
สินค้าคงเหลือ  359 0.84% 367 0.84% 
ภาษีมลูคา่เพิ่มขอคืน 15 0.04% 82 0.19% 
สินทรัพย์หมนุเวียนอื่น 228 0.53% 253 0.58% 
รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 8,146 18.97% 7,241 16.47% 
สินทรัพย์ไมห่มนุเวียน 

   
  

เงินลงทนุในบริษัทร่วม 2,639 6.15% 2,875 6.54% 
เงินลงทนุในการร่วมค้า 2,016 4.70% 2,132 4.85% 
เงินลงทนุระยะยาวอื่น 2,687 6.26% 2,687 6.11% 
ลกูหนีต้ามสญัญาเชา่การเงิน 6,929 16.14% 6,802 15.48% 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณ์  20,048 46.70% 21,427 48.75% 
คา่ความนิยม - - 30 0.07% 
สินทรัพย์ไมมี่ตวัตน 73 0.17% 351 0.80% 
สินทรัพย์ที่ไมไ่ด้ใช้ในการด าเนินงาน 138 0.32% 142 0.32% 
สินทรัพย์ไมห่มนุเวียนอื่น  257 0.60% 264 0.60% 
รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 34,786 81.03% 36,709 83.53% 
รวมสินทรัพย์ 42,932 100.00% 43,949 100.00% 
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งบแสดงฐานะการเงิน 

งบการเงนิรวม 

ณ 31 ธ.ค. 2557 ณ 31 มี.ค. 2558 

ล้านบาท % ล้านบาท % 
หนีส้ินและสว่นของผู้ ถือหุ้น         
หนีส้ินหมนุเวียน 

   
  

เจ้าหนีก้ารค้า 2,276 5.30% 2,210 5.03% 
เจ้าหนีอ่ื้น 999 2.33% 928 2.11% 
เจ้าหนีง้านก่อสร้างโครงการยทูิลิตี ้ 194 0.45% 842 1.92% 
ดอกเบีย้ค้างจา่ย 14 0.03% 11 0.03% 
เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินที่ถึงก าหนดช าระภายใน
หนึ่งปี 1,595 3.71% 1,595 3.63% 
หนีส้ินหมนุเวียนอื่น 127 0.29% 198 0.45% 
รวมหนีสิ้นหมุนเวียน 5,203 12.12% 5,784 13.16% 
หนีส้ินไมห่มนุเวียน 

 
  

 
  

เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 11,197 26.08% 11,038 25.12% 
หนีส้ินภาษีเงินได้รอการตดับญัช ี 406 0.95% 466 1.06% 
ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน 27 0.06% 29 0.07% 
หนีส้ินไมห่มนุเวียนอื่น 80 0.19% 80 0.18% 
รวมหนีสิ้นไม่หมุนเวียน 11,711 27.28% 11,613 26.42% 
รวมหนีสิ้น 16,914 39.40% 17,397 39.58% 
สว่นของผู้ ถือหุ้น         
ทนุเรือนหุ้น 

   
  

   ทนุจดทะเบียน 14,983 
 

14,983   
   ทนุที่ออกและช าระแล้ว     11,237 26.17% 11,237 25.57% 
   สว่นเกินกวา่มลูคา่หุ้นสามญั 3,393 7.90% 3,393 7.72% 
ผลตา่งจากการเปลี่ยนแปลงคา่งบการเงิน - - (1) (0.00%) 
สว่นลดทนุจากการจดัโครงสร้างการด าเนินธุรกิจภายใต้การ
ควบคมุเดียวกนั (1,197) (2.79%) (1,197) (2.72%) 
ก าไรสะสม 

   
  

   จดัสรรแล้ว 
   

  
      ทนุส ารองตามกฏหมาย 344 0.80% 344 0.78% 
   ยงัไมไ่ด้จดัสรร 11,508 26.80% 12,039 27.39% 
สว่นของผู้ ถือหุ้นที่ไมมี่อ านาจควบคมุ 733 1.71% 736 1.68% 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น   26,018 60.60% 26,552 60.42% 
รวมหนีสิ้นและส่วนของผู้ถือหุ้น 42,932 100.00% 43,949 100.00% 
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งบก าไรขาดทุน 

งบการเงนิรวม 
ส าหรับงวดสามเดือน 

สิน้สุดวันที่ 31 มี.ค. 2557 
ส าหรับงวดสามเดือน 

สิน้สุดวันที่ 31 มี.ค. 2558 

ล้านบาท % ล้านบาท % 
รายได้         
รายได้จากการขายสินค้าและการให้บริการ 4,726 94.93% 6,253 96.60% 
รายได้จากสญัญาเชา่การเงิน 187 3.75% 175 2.71% 
รายได้จากการขายไนโตรเจน 22 0.45% 23 0.35% 
รายได้อ่ืน 43 0.87% 22 0.35% 
รวมรายได้ 4,978 100.00% 6,473 100.00% 
ต้นทนุขายสินค้าและต้นทนุการให้บริการ 4,702 94.45% 5,756 88.91% 
ต้นทนุคา่ไนโตรเจน 21 0.43% 18 0.27% 
คา่ใช้จา่ยในการขาย 1 0.02% 1 0.02% 
คา่ใช้จา่ยในการบริหาร 89 1.79% 135 2.09% 
ก าไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลี่ยนสทุธิ 3 0.05% (7) (0.12%) 
รวมค่าใช้จ่าย 4,816 96.74% 5,903 91.18% 
ก าไรก่อนส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วม 
และการร่วมค้า และค่าใช้จ่ายทางการเงนิ 162 3.26% 570 8.82% 
 สว่นแบง่ก าไรจากเงินลงทนุในบริษัทร่วม  และการร่วมค้า 44 0.89% 84 1.29% 
ก าไรก่อนต้นทุนทางการเงนิ ค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้ ค่าเสื่อม
ราคาและค่าตัดจ าหน่าย 462 9.27% 914 14.13% 
ก าไรก่อนต้นทุนทางการเงนิและค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้ 206 4.14% 654 10.11% 
ต้นทนุทางการเงิน 127 2.55% 103 1.59% 
ก าไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้ 79 1.59% 551 8.52% 
คา่ใช้จา่ยภาษีเงินได้ (16) (0.33%) 20 0.31% 
ก าไรส าหรับงวด 96 1.92% 531 8.21% 

ส่วนของก าไรส าหรับงวดที่เป็นของ     

    สว่นของบริษัทใหญ่ 98 1.96% 531 8.19% 

    สว่นได้เสียที่ไมมี่อ านาจควบคมุ (2) (0.04%) 0 0.00% 
ก าไรส าหรับงวด 96 1.92% 531 8.21% 

 
รายได้จากการขายสินค้าและการให้บริการ 4,726   6,253   
รายได้จากสญัญาเชา่การเงิน 187   175   
รวม 4,912   6,429    
ต้นทนุขายสินค้าและต้นทนุการให้บริการ 4,702   5,756   
ก าไรขัน้ต้น 210   673   
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งบกระแสเงนิสด 
งบการเงนิรวม 

ส าหรับงวดสามเดือน  
สิน้สุดวันที่ 31 มี.ค. 2557 

ส าหรับงวดสามเดือน 
สิน้สุดวันที่ 31 มี.ค. 2558 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมด าเนินงาน     
ก าไรส าหรับงวด 96 531 
รายการปรับปรุง     
คา่เสื่อมราคาและคา่ตดัจ าหนา่ย 255 260 
ดอกเบีย้รับ (41) (13) 
(ก าไร) ขาดทนุจากอตัราแลกเปลี่ยนทีย่งัไมเ่กิดขึน้จริง 0 (5) 
(กลบัรายการ) ส ารองคา่เผ่ือจากการลดลงของมลูคา่สินค้าคงเหลือ (0) (0) 
ขาดทนุจากการจ าหน่ายทีด่ิน อาคาร และอปุกรณ์ 0 - 
ส ารองผลประโยชน์พนกังาน 1 1 
ต้นทนุทางการเงิน 127 103 
(ผลประโยชน์) คา่ใช้จา่ยภาษีเงินได้ (16) 20 
สว่นแบง่ก าไรจากเงินลงทนุในบริษัทร่วมและการร่วมค้า (44) (84) 
  378 814 

การเปลีย่นแปลงในสินทรพัย์และหนีสิ้นด าเนินงาน     
ลกูหนีก้ารค้า  2,598 (605) 
ลกูหนีต้ามสญัญาเชา่การเงิน 55 107 
ลกูหนีอ่ื้น 248 (223) 
สินค้าคงเหลือ 58 (8) 
ภาษีมลูคา่เพิ่มขอคืน 34 (66) 
สินทรัพย์หมนุเวียนอื่น 100 (16) 
สินทรัพย์ไมห่มนุเวียนอื่น (0) 2 
เจ้าหนีก้ารค้า (1,640) (66) 
เจ้าหนีอ่ื้น 34 44 
หนีส้ินหมนุเวียนอื่น (109) 51 
ขอคืน (จา่ย) ภาษีเงินได้ (30) (25) 
เงนิสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงาน 1,725 8 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมลงทุน     
รับดอกเบีย้ 47 12 
ซือ้สินทรัพย์ไมมี่ตวัตน (2) - 
ซือ้อาคารและอปุกรณ์ (695) (935) 
เงินฝากธนาคารที่มีข้อจ ากดัในการเบกิใช้ (เพ่ิมขึน้) ลดลง (472) 88 
เงินสดจา่ยจากการลงทนุในบริษัทยอ่ย - (274) 
เงินสดจา่ยจากการลงทนุในบริษัทร่วม (191) (252) 
เงินสดจา่ยจากการลงทนุในการร่วมค้า (234) (153) 
เงินลงทนุชัว่คราว 339 (365) 
เงนิสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุน (1,207) (1,879) 
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งบกระแสเงนิสด 
งบการเงนิรวม 

ส าหรับงวดสามเดือน  
สิน้สุดวันที่ 31 มี.ค. 2557 

ส าหรับงวดสามเดือน 
สิน้สุดวันที่ 31 มี.ค. 2558 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน     
จา่ยดอกเบีย้ (132) (121) 
คา่ใช้จา่ยในการกู้ยืมเงินจากสถาบนัการเงิน (40) (11) 
เงินรับจากเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน 1,000 - 
เงินรับจากเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน - 460 
ช าระคืนเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน (1,646) (621) 
เงนิสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงนิ (818) (293) 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดลดลงสุทธิ (300) (2,164) 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดต้นงวด 6,390 3,421 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดปลายงวด 6,090 1,257 

 

อัตราส่วนทางการเงนิ 
งบการเงนิรวม 

ณ 31 ธ.ค. 2557 ณ 31 มี.ค. 2558 

อัตราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity ratio)     
อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) 1.57 1.25 
อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว (เทา่) 1.27 0.92 

อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงนิ (Financial policy ratio)     
อตัราสว่นหนีส้ินตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (เทา่) 0.65 0.66 

  



บริษัท โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี่ จ ากดั (มหาชน) 
 

สว่นที่ 2.4.16 หน้า 29 

อัตราส่วนทางการเงนิ 
งบการเงนิรวม 

ส าหรับงวดสามเดือน 
สิน้สุดวันท่ี 31 มี.ค. 2557(1) 

ส าหรับงวดสามเดือน 
สิน้สุดวันท่ี 31 มี.ค. 2558 

อัตราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity ratio)   

อตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงินสด (เทา่) (2)  N/A 0.01 
อตัราสว่นหมนุเวียนลกูหนีก้ารค้า (เทา่) (2) (3) N/A 7.76 
ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ีย (วนั) N/A 47 
อตัราสว่นหมนุเวียนสนิค้าคงเหลือ (เทา่) (4) N/A N/A 
ระยะเวลาขายสนิค้าเฉล่ีย (วนั) (4) N/A N/A 
อตัราสว่นหมนุเวียนเจ้าหนี ้(เทา่) (2) (5) N/A 10.27 
ระยะเวลาช าระหนี ้(วนั) N/A 35 
Cash Cycle (วนั) N/A 12 
อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหาก าไร (Profitability ratio) 
อตัราก าไรขัน้ต้น (%) 4.28% 10.47% 
อตัราก าไรจากการด าเนินงาน (%)(6) 2.47% 8.42% 
อตัราก าไรอ่ืน (%)(7) 0.82% 0.46% 
อตัราสว่นเงินสดตอ่การท าก าไร (%)(8) 1420.35% 1.49% 
EBITDA Margin (%) 9.40% 14.23% 
อตัราก าไรสทุธิ (%) 1.92% 8.21% 
อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น  (%)(2) N/A 8.09% 

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (Efficiency ratio)     
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ (%)(2) N/A 4.89% 
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ถาวร (%)(2) N/A 11.20% 
อตัราการหมนุของสนิทรัพย์ (เทา่) (2) N/A 0.60 

อัตราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงนิ (Financial policy ratio)     

อตัราสว่นความสามารถช าระภาระผกูพนั - Cash basis (เทา่) (9) 0.65 0.00 
อตัราสว่นความสามารถช าระดอกเบีย้ (เทา่) 14.45 1.27 
อตัราการจ่ายเงินปันผล (%) - - 

หมายเหต:ุ   (1) เน่ืองจากข้อมลูท่ีใช้ในการค านวณอตัราสว่นทางการเงินท่ีน ามาจากงบแสดงฐานะการเงินนัน้ จะใช้ค่าเฉลี่ยของข้อมลู ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2556 และวนัท่ี 31 
มีนาคม 2557 ซึง่บริษัทไมไ่ด้จดัท างบแสดงฐานะการเงิน ณ 31 มีนาคม 2557 (ปรับปรุงใหม)่ ดงันัน้จึงไมส่ามารถค านวณอัตราส่วนทางการเงินท่ีต้องใช้ข้อมลู
จากงบแสดงฐานะการเงิน ณ 31 มีนาคม 2557 ในการค านวณได้ 

 (2) ข้อมลูท่ีใช้ในการค านวณอตัราสว่นทางการเงินท่ีน ามาจากงบแสดงฐานะการเงินนัน้ จะใช้ค่าเฉลี่ยของข้อมลู ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2557 และวนัท่ี 31 มีนาคม 
2558 และข้อมลูท่ีใช้ในการค านวณอตัราสว่นทางการเงินท่ีน ามาจากงบก าไรขาดทนุและงบกระแสเงินสดนัน้ จะน าข้อมลูส าหรับงวดสามเดือน สิน้สดุวนั ท่ี 31 
มีนาคม 2558 มาค านวณปรับเป็นตวัเลขเต็มปี (Annualized) 

 (3) อตัราสว่นหมนุเวียนลกูหนีก้ารค้าค านวณมาจาก (รายได้จากการขายสินค้าและการให้บริการ+รายได้จากสญัญาเช่าการเงิน)/ลกูหนีก้ารค้าก่อนหนีส้งสยัจะสญู 
 (4) เน่ืองจากรายการสินค้าคงเหลือตามงบแสดงฐานะทางการเงินของบริษัทนัน้ ประกอบด้วยพสัดุคงคลงัเป็นส่วนใหญ่ ดังนัน้ อัตราส่วนหมนุเวียนสินค้าคงเหลือ 

และระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ยจึงมิได้แสดงให้เห็นถึงความสามารถในการด าเนินงานของบริษัทอยา่งแท้จริง 
 (5) อตัราสว่นหมนุเวียนเจ้าหนี ้ค านวณมาจาก ต้นทนุขายสินค้าและต้นทนุการให้บริการ/ เจ้าหนีก้ารค้าเฉลี่ย 
 (6) อตัราก าไรจากการด าเนินงาน ค านวณมาจาก ก าไรจากการด าเนินงาน/ (รายได้จากการขายสินค้าและการให้บริการ + รายได้จากสญัญาเช่าการเงิน ) โดยท่ี

ก าไรจากการด าเนินงานค านวณมาจาก (รายได้จากการขายสินค้าและการให้บริการ + รายได้จากสญัญาเช่าการเงิน + รายได้จากการขายไนโตรเจน) – (ต้นทุน
ขายสินค้าและต้นทนุการให้บริการ + ต้นทนุค่าไนโตรเจน + ค่าใช้จ่ายในการขาย + ค่าใช้จ่ายในการบริหาร) 

 (7) อตัราก าไรอ่ืน ค านวณมาจาก (รายได้อ่ืน – ก าไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลี่ยนสทุธิ – ผลเสียหายจากคดีความ)/ รายได้รวม 
 (8) อตัราสว่นเงินสดต่อการท าก าไร ค านวณมาจาก เงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงาน/ ก าไรจากการด าเนินงาน 
 (9) อตัราสว่นความสามารถช าระภาระผกูพนั ค านวณมาจาก เงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงาน/ (ซือ้สินทรัพย์ไมม่ีตวัตน + ซือ้อาคารและอุปกรณ์ + เงินสด

จ่ายจากการลงทนุในบริษัทยอ่ย + เงินสดจ่ายจากการลงทุนในบริษัทร่วม + เงินสดจ่ายจากการลงทุนในการร่วมค้า +เงินลงทุนระยะยาวอ่ืน +เงินจ่ายให้เงิน
กู้ยืมระยะสัน้แก่กิจการท่ีเก่ียวข้องกนั + เงินจ่ายให้เงินให้กู้ยืมระยะยาวแก่กิจการท่ีเก่ียวข้องกัน + จ่ายดอกเบีย้ + จ่ายเงินปันผล + ช าระคืนเงินกู้ยืมระยะสัน้
จากสถาบนัการเงิน + เงินสดจ่ายเงินกู้ยืมกิจการท่ีเก่ียวข้องกนั + ช าระคืนเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน) 
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16.5.1 รายได้ 
ส าหรับงวดสามเดือนปี 2558 บริษัทมีรายได้รวมเท่ากบั 6,473 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 30.04 จาก 4,978 ล้าน

บาท ส าหรับงวดสามเดือนปี 2557 สาเหตหุลกัมาจากการเปลี่ยนแปลงของรายได้จากการขายสินค้าและการให้บริการ 
โดยสามารถสรุปได้ดงันี ้

1) รายได้จากการขายสนิค้าและการให้บริการ  
รายได้จากการขายสินค้าและการให้บริการส าหรับงวดสามเดือนปี 2557 และ 2558 มีจ านวน 4,726 ล้านบาท 

และ 6,253 ล้านบาท ตามล าดบั คิดเป็นร้อยละ 94.93 และ ร้อยละ 96.60 ของรายได้รวมในแตล่ะงวด ตามล าดบั ซึ่งสว่น
ใหญ่มาจากการเพิ่มขึน้ของรายได้จากการขายไฟฟ้าให้แก่ กฟผ.  

ตารางแสดงรายละเอียดรายได้จากการขายสนิค้าและให้บริการ 

ผลิตภณัฑ์/บริการ 

งบการเงินรวม งบการเงินรวม 

ส าหรับงวดสามเดือนสิน้สดุวนัที่  ส าหรับงวดสามเดือนสิน้สดุวนัที่  

31 มี.ค. 2557 31 มี.ค. 2558 

 ล้านบาท  ร้อยละ  ล้านบาท  ร้อยละ 
1. รายได้จากการขายสินค้าและการให้บริการรวม         
1.1 รายได้จากการขายไฟฟ้าแบง่ตามประเภทสญัญา: 3,131  66.24% 4,556  72.86% 
         โรงผลิตสาธารณูปการระยอง 1,865  39.45% 1,838  29.40% 
         โรงไฟฟ้าศรีราชา* 1,266  26.79% 2,718  43.47% 
1.2 ไอน า้ 1,490  31.54% 1,584  25.33% 
1.3 น า้เพื่อการอตุสาหกรรม 68  1.44% 69  1.10% 
1.4 น า้เย็น 37  0.78%  44  0.70% 
รวมรายได้จากการขายสินค้าและการให้บริการรวม 4,726  100.00% 6,253  100.00% 

ตารางแสดงรายละเอียดรายได้รวม 
1. รายได้จากการขายสินค้าและการให้บริการรวม 4,726  94.93% 6,253  96.60% 
2. รายได้จากสญัญาเชา่ทางการเงิน 187  3.75%  175  2.71% 
3. รายได้จากไนโตรเจน  22  0.45%  23  0.35% 
4. รายได้อ่ืน  43  0.87%  22  0.35% 
รายได้รวม  4,978  100.00%  6,473  100.00% 
5. สว่นแบง่ก าไรจากเงินลงทนุในบริษัทร่วมและการร่วมค้า 44  0.88%  84  1.29% 
หมายเหต:ุ * ตารางแสดงรายละเอียดรายไดจ้ากการขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าศรีราชา 
1. AP 0 0.04% 117 4.32% 
2. EP 1,261 99.57% 2,590 95.28% 
3. เงินรบัเพือ่น าส่งกองทนุพฒันาไฟฟ้า 5 0.39% 11 0.40% 
รวมรายได้จากการขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าศรีราชา 1,266 100.00% 2,718 100.00% 
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1.1) รายได้จากการขายไฟฟ้า 

รายได้จากการขายไฟฟ้าส าหรับงวดสามเดือนปี 2557 และส าหรับงวดสามเดือนปี 2558 มี
จ านวน 3,131 ล้านบาท และ 4,556 ล้านบาท ตามล าดบั คิดเป็นร้อยละ 66.24 และร้อยละ 72.86 
ของรายได้จากการขายสินค้าและการให้บริการรวมในแต่ละงวด ตามล าดบั ซึ่งส่วนใหญ่มาจาก
รายได้คา่พลงังานไฟฟ้าจากการขายไฟฟ้าให้แก่ กฟผ. โดยรายได้จากการขายไฟฟ้าในงวดสามเดือน
ปี 2558 เพิ่มขึน้ร้อยละ 45.54 จากงวดสามเดือนปี 2557 จากเหตผุลหลกัดงันี ้

 ส าหรับงวดสามเดือนปี 2558 โรงผลิตสาธารณปูการระยองมีรายได้จากการขายไฟฟ้า 
เทา่กบั 1,838 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 1.41 จาก 1,865 ล้านบาท ส าหรับงวดสามเดือน
ปี 2557 เนื่องจากมีปริมาณการขายไฟฟ้าที่ 541 กิกะวตัต์-ชัว่โมง (Gwh) ลดลงร้อยละ 
1.59 จาก 549 กิกะวตัต์-ชัว่โมง (Gwh) ในงวดสามเดือนปี 2557 โดยมีราคาค่าไฟฟ้า
เฉลี่ยในงวดสามเดือนปี 2558 เท่ากบั 3.40 บาทต่อกิโลวตัต์-ชั่วโมง เพิ่มขึน้ร้อยละ 
0.18 จาก 3.39 บาทต่อกิโลวตัต์-ชัว่โมง ในงวดสามเดือนปี 2557 โดยรายได้ค่าไฟฟ้า
ลดลงเล็กน้อยสาเหตุหลกัจากขายไฟฟ้าลดลงจากการหยุดซ่อมบ ารุงเคร่ืองจักรตาม
รอบระยะเวลา 

 ส าหรับงวดสามเดือนปี 2558 โรงไฟฟ้าศรีราชามีรายได้จากการขายไฟฟ้าเทา่กบั 2,718 
ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 114.69 จาก 1,266 ล้านบาท ส าหรับงวดสามเดือนปี 2557 
จากการท่ีมีปริมาณการสง่ไฟฟ้าให้ กฟผ. ในงวดสามเดือนปี 2558 ที่ 1,085 กิกะวตัต์-
ชัว่โมง (Gwh) ซึ่งเพิ่มขึน้ถึงร้อยละ 121.66 จาก 489 กิกะวตัต์-ชั่วโมง (Gwh) โดยมี
สาเหตหุลกัมาจากในงวดสามเดือนปี 2557 โรงไฟฟ้าศรีราชามีการหยดุซ่อมบ ารุงตาม
รอบระยะเวลาท าให้ปริมาณการผลติไฟฟ้าลดลง 

1.2) รายได้จากการขายไอน า้ 

รายได้จากการขายไอน า้ ส าหรับงวดสามเดือนปี 2557 และส าหรับงวดสามเดือนปี 2558 มี
มลูค่าเท่ากบั 1,490 ล้านบาท และ 1,584 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 31.54 และ ร้อยละ 25.33 ของ
รายได้จากการขายสินค้าและการให้บริการรวมในแตล่ะงวด ตามล าดบั โดยรายได้จากการขายไอน า้ 
ส าหรับงวดสามเดือนปี 2558 เพิ่มขึน้ร้อยละ 6.28 ถึงแม้ว่าราคาเฉลี่ยในงวดสามเดือนปี 2558 
เท่ากบั 1,285 บาทต่อตนั ลดลงร้อยละ 4.20 จาก 1,341 บาทต่อตนั ในงวดสามเดือนปี 2557 ตาม
กลไกราคาขายไอน า้ที่อิงกับราคาก๊าซธรรมชาติเป็นหลกั แต่เนื่องจากปริมาณการขายไอน า้ในงวด
สามเดือนปี 2558 เพิ่มขึน้ร้อยละ 10.94 จาก 1,111 ล้านตนั ในงวดสามเดือนปี 2557 เป็น 1,233 
ล้านตนั ในงวดสามเดือนปี 2558 ตามความต้องการของลกูค้าเดิมที่เพิ่มขึน้ รวมทัง้การมีลกูค้าราย
ใหม ่
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2) รายได้จากสญัญาเชา่การเงิน 

ส าหรับงวดสามเดือนปี 2557 และส าหรับงวดสามเดือนปี 2558 บริษัทรับรู้รายได้จากสญัญาเช่าการเงินเป็น
จ านวน 187 ล้านบาท และ 175 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 3.76 และ ร้อยละ 2.71 ของรายได้รวมในแต่ละงวด ตามล าดบั 
โดยรายได้จากสญัญาเช่าการเงินในงวดสามเดือนปี 2558 ลดลงร้อยละ 6.19 ตามมลูค่าคงเหลือของลกูหนีต้ามสญัญา
เช่าการเงินท่ีลดลงจากการจ่ายช าระ 

3) สว่นแบง่ก าไรจากเงินลงทนุในบริษัทร่วมและการร่วมค้า 

ส าหรับงวดสามเดือนปี 2557 และส าหรับงวดสามเดือนปี 2558 บริษัทรับรู้สว่นแบ่งก าไรจากเงินลงทนุในบริษัท
ร่วมและการร่วมค้า เป็นจ านวน 44 ล้านบาท และ 84 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 0.89 และ ร้อยละ 1.29 ของรายได้รวมใน
แตล่ะงวด ตามล าดบั สว่นแบง่ก าไรจากเงินลงทนุในบริษัทร่วมและการร่วมค้าส าหรับงวดสามเดือนปี 2558 เพิ่มขึน้ร้อยละ 
89.22 เนื่องจากบริษัทรับรู้รายได้จาก TSR ที่เร่ิมด าเนินการเชิงพาณิชย์ครบทกุโรงในงวดสามเดือนปี 2558 
 

16.5.2 ต้นทุนขายสนิค้าและต้นทุนการให้บริการ 

ต้นทนุขายสนิค้าและต้นทนุการให้บริการหลกัของบริษัท ได้แก่ ต้นทนุวตัถดุิบ โดยส าหรับงวดสามเดือนปี 2557 

และ 2558 มีต้นทนุขายสนิค้าและต้นทนุการให้บริการเทา่กบั 4,702 ล้านบาท และ 5,756 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 95.72 

และร้อยละ 89.54 ของรายได้จากการขายสินค้าและการให้บริการและรายได้จากสัญญาเช่าการเงินตามล าดับ 

(รายละเอียดตามตารางด้านลา่ง) เพิ่มขึน้ร้อยละ 22.41 จากงวดสามเดือนปี 2557 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการเพิ่มขึน้

ของปริมาณการผลติไฟฟ้า 

อตัราต้นทนุขายสินค้าและต้นทนุการให้บริการ ตอ่ รายได้จากการขายสินค้าและการให้บริการและรายได้จากสญัญาเช่าการเงิน 

รายการ 
(ล้านบาท) 

งบการเงนิรวม 
ส าหรับงวดสามเดือน 

สิน้สุดวันที่ 31 มี.ค. 2557 
ส าหรับงวดสามเดือน 

สิน้สุดวันที่ 31 มี.ค. 2558 
รายได้จากการขายสินค้าและการให้บริการ 4,726   6,253   
รายได้จากสญัญาเชา่การเงิน 187   175   
รวม 4,912   6,429   
ต้นทนุขายสินค้าและต้นทนุการให้บริการ 4,702   5,756   
ก าไรขัน้ต้น 210   673   
อตัราต้นทนุขาย 95.72%   89.54%   
อตัราก าไรขัน้ต้น 4.28%   10.46%   
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ต้นทุนขายสินค้าและต้นทุนการให้บริการ 

งบการเงนิรวม 
ส าหรับงวดสามเดือน 

สิน้สุดวันที่ 31 มี.ค. 2557 
ส าหรับงวดสามเดือน 

สิน้สุดวันที่ 31 มี.ค. 2558 
 ล้านบาท  %  ล้านบาท  % 

ต้นทนุวตัถดุิบ 3,899  82.93%  5,205  90.42% 

  ก๊าซธรรมชาติ* 3,744  79.63%   4,964  86.24% 

  น า้มนัดีเซลและไอน า้ 59  1.26% 131  2.28% 

  น า้ 38  0.81%  45  0.79% 

  สารเคมี 12  0.25% 13  0.22% 

  อ่ืนๆ 46  0.97%  52  0.90% 

คา่บ ารุงรักษา 392  8.33% 178  3.09% 

คา่เสื่อมราคา  253  5.38%  255  4.43% 

อ่ืนๆ   158  3.37% 118  2.05% 
รวม    4,702  100.00%  5,756  100.00% 

หมายเหต:ุ * ตารางแสดงรายละเอียดต้นทนุก๊าซธรรมชาติแยกตามโรงไฟฟ้า 
- โรงผลิตสาธารณูปการระยอง  2,486  66.40%  2,453  49.41% 

- โรงไฟฟ้าศรีราชา  1,258  33.59%  2,511  50.58% 
- บริษัทย่อย  0  0.01%  0  0.01% 
รวมต้นทุนก๊าซธรรมชาติ  3,744  100.00%  4,964  100.00% 

1) ต้นทนุวตัถดุิบ  

ต้นทนุวตัถุดิบถือเป็นต้นทนุหลกัของต้นทุนขายสินค้าและต้นทนุการให้บริการของบริษัท โดยส าหรับงวดสาม
เดือนปี 2557 และ 2558 มีมลูค่าเท่ากบั 3,899 ล้านบาท และ 5,205 ล้านบาท ตามล าดบั คิดเป็นร้อยละ 82.93 และ  
ร้อยละ 90.42 ของต้นทนุขายสินค้าและต้นทนุการให้บริการรวมในแต่ละงวดตามล าดบั ซึ่งสว่นใหญ่เป็นต้นทนุค่าก๊าซ
ธรรมชาติ โดยต้นทนุวตัถดุิบส าหรับงวดสามเดือนปี 2558 เพิ่มขึน้ร้อยละ 33.48 จากงวดสามเดือนปี 2557 โดยมีสาเหตุ
หลกัของการเปลีย่นแปลงดงันี ้

 ส าหรับงวดสามเดือนปี 2558 โรงผลิตสาธารณปูการระยองมีต้นทนุวตัถดุิบ เท่ากบั 2,641 ล้านบาท 
เพิ่มขึน้ร้อยละ 1.55 จาก 2,600 ล้านบาท ส าหรับงวดสามเดือนปี 2557 ถึงแม้ว่าต้นทุนค่าก๊าซ
ธรรมชาติที่เป็นต้นทุนหลกัจะลดลงตามปริมาณการผลิตไฟ แต่มีต้นทนุค่าไอน า้เพิ่มขึน้ ซึ่งเป็นผลมา
จากปริมาณการขายไอน า้ที่เพิ่มขึน้ดงัที่ได้กลา่วมาแล้วข้างต้น  

 ส าหรับงวดสามเดือนปี 2558 โรงไฟฟ้าศรีราชามีต้นทนุวตัถุดิบ เท่ากับ 2,546 ล้านบาท เพิ่มขึน้ถึง 
ร้อยละ 98.07 จาก 1,286 ล้านบาท ส าหรับงวดสามเดือนปี 2557 ซึ่งสาเหตหุลกัเป็นการเพิ่มขึน้ของ
ต้นทนุคา่ก๊าซธรรมชาติซึง่เป็นต้นทนุหลกั โดยมีต้นทนุคา่ก๊าซธรรมชาติเทา่กบั 2,511 ล้านบาท เพิ่มขึน้
ร้อยละ 99.62 จาก 1,258 ล้านบาท ส าหรับงวดสามเดือนปี 2557 ตามปริมาณการใช้ก๊าซธรรมชาติที่
เพิ่มขึน้จากการผลติไฟฟ้าเพิม่ขึน้ดงัที่กลา่วมาแล้วข้างต้น  
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2) คา่บ ารุงรักษา 

ในงวดสามเดือน 2558 ค่าบ ารุงรักษาลดลงมาอยู่ที่ 106 ล้านบาท จาก 309 ล้านบาทในงวดสามเดือน 2557 
หรือลดลงร้อยละ 65.70 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการท่ีในช่วงสามเดือนของปี 2557 โรงไฟฟ้าศรีราชาหยดุซอ่มบ ารุงรักษา
โรงไฟฟ้าตามรอบระยะเวลา  

16.5.3 ก ำไรขัน้ต้น 
ก าไรขัน้ต้นส าหรับงวดสามเดือนปี 2558 เท่ากบั 673 ล้านบาท เพิ่มขึน้ถึงร้อยละ 220.24 จาก 210 ล้านบาท 

ส าหรับงวดสามเดือนปี 2557 และอตัราก าไรขัน้ต้นส าหรับงวดสามเดือนปี 2558 เพิ่มขึน้เป็นร้อยละ 10.48 จากร้อยละ 

4.28 ส าหรับงวดสามเดือนปี 2557 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากรายได้จากการขายไฟฟ้าที่เพิ่มขึน้และค่าบ ารุงรักษาที่ลดลง

ของโรงไฟฟ้าศรีราชา และรายได้จากการขายไอน า้ของโรงสาธารณปูการระยองทีเ่พิ่มขึน้ดงัที่ได้กลา่วมาแล้วข้างต้น 

16.5.4 ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำร  
ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารส าหรับงวดสามเดือนปี 2557 และ 2558 เท่ากับ 90 ล้านบาท และ 136  

ล้านบาท ตามล าดบั คิดเป็น ร้อยละ 1.81 และ ร้อยละ 2.11 ของรายได้รวมในแตล่ะงวดตามล าดบั ทัง้นี ้ค่าใช้จ่ายในการ

ขายและบริหารในงวดสามเดือนปี 2558 เพิ่มขึน้ร้อยละ 52.03 จากงวดสามเดือนปี 2557 สาเหตหุลกัมาจากค่าใช้จ่ายใน

การซือ้ธุรกิจเพิ่มขึน้  

16.5.5 ก ำไรสุทธิ 
บริษัทมีก าไรสทุธิสว่นของบริษัทใหญ่ส าหรับงวดสามเดือนปี 2557 และ 2558 จ านวน 98 ล้านบาท และ 531 

ล้านบาท ตามล าดบั คิดเป็นร้อยละ 1.96 และร้อยละ 8.19 ของรายได้รวมในแต่ละงวดตามล าดบั โดยเพิ่มขึน้ถึงร้อยละ 

444.6 จากงวดสามเดือนปี 2557 สาเหตหุลกัมาจากก าไรขัน้ต้นและสว่นแบง่ก าไรจากเงินลงทนุในบริษัทร่วมและการร่วม

ค้าที่เพิ่มขึน้ดงัที่ได้กลา่วแล้วข้างต้น รวมทัง้ต้นทนุทางการเงินที่ลดลงเนื่องจากการช าระคืนเงินต้นส าหรับเงินกู้ยืมระยะ

ยาวตามก าหนดช าระ  

16.5.6 สินทรัพย์ 
บริษัทมีสินทรัพย์รวมตามงบการเงินรวม ณ 31 มีนาคม 2558 จ านวน 43,949 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 2.37 

จาก 42,932 ล้านบาท ณ สิน้ปี 2557 โดยมีสาเหตหุลกัมาจาก ที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ที่เพิ่มขึน้จากงานระหว่างการ

ก่อสร้างที่เพิ่มขึน้ของ IRPC-CP เป็นหลกั 

ทัง้นี ้สว่นประกอบหลกัของสนิทรัพย์รวมได้แก่ (1) ลกูหนีก้ารค้า (2) ลกูหนีต้ามสญัญาเช่าการเงิน (3) เงินลงทนุ

รวม และ (4) ที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ โดยมีรายละเอียดและการเปลีย่นแปลงที่ส าคญัสามารถสรุปได้ดงันี ้
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1) ลูกหนีก้ารค้า  

ตารางสรุปยอดคงเหลอืของลกูหนีก้ารค้า   

รายการ 
งบการเงนิรวม 

ณ 31 ธ.ค. 2557 ณ 31 มี.ค. 2558 
ล้านบาท % ล้านบาท % 

กิจการที่เก่ียวข้องกนั         
ยงัไมค่รบก าหนดช าระ 962 31.92% 838 23.15%  

เกินก าหนดช าระ:     
มากกวา่ 12 เดือน 0.03 0.00% 0.03 0.00%  

หกั คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู - -  - -  
 รวม 962 31.92%  838 23.15%  
กิจการที่ไมเ่ก่ียวข้องกนั         
ยงัไมค่รบก าหนดช าระ 1,962 65.10% 1,812  50.07% 

เกินก าหนดช าระ: 
น้อยกวา่ 3 เดือน 89 2.97%  969  26.78% 
มากกวา่ 12 เดือน 0.17 0.01% - - 

หกั คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู - -  - -  
 รวม 2,051 68.08%  2,781 76.85%  
รวมลูกหนีก้ารค้าสุทธิ 3,013 100.00% 3,618 100.00% 

ณ สิน้ไตรมาส 1 ปี 2558 บริษัทและบริษัทย่อยมีลกูหนีก้ารค้าสทุธิจ านวน 3,618 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 20 

จาก 3,013 ล้านบาท ณ สิน้ปี 2557 เนื่องจาก ณ สิน้เดือน มีนาคม 2558 ยอดลกูหนีค้่าไฟฟ้าของ กฟผ. ส าหรับโรงไฟฟ้า

ศรีราชาเป็นยอดคงค้างของรายได้คา่ไฟฟ้า 2 เดือน (กุมภาพนัธ์ - มีนาคม 2558) เนื่องจากก าหนดช าระเงินค่าไฟฟ้าของ

เดือนกมุภาพนัธ์ 2558 อยูใ่นช่วงต้นเดอืนเมษายน 2558 ในขณะท่ี ณ สิน้ปีมียอดลกูหนีค้า่ไฟฟ้าดงักลา่วที่ถึงก าหนดช าระ

เพียงเดือนเดียว (ธนัวาคม 2557) 

2) ลูกหนีต้ามสัญญาเช่าการเงนิ 

รายการ 
งบการเงนิรวม 

ณ 31 ธ.ค. 2557 ณ 31 มี.ค. 2558 
ล้านบาท % ล้านบาท % 

สว่นที่ครบก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 460 6.23% 481  6.60% 
สว่นที่ครบก าหนดช าระภายในหนึ่งถึงห้าปี 2,275 30.79% 2,304   31.64% 
สว่นที่ครบก าหนดช าระเกินกวา่ห้าปี 4,653 62.98% 4,497   61.76% 
รวม 7,389 100.00% 7,282   100.00% 

ณ สิน้ไตรมาส 1 ปี 2558 บริษัทมียอดลกูหนีต้ามสญัญาเช่าการเงินสทุธิจ านวน 7,282 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 

1.44 จากสิน้ปี 2557 โดยมีสาเหตมุาจากการทยอยลดลงของลกูหนีต้ามสญัญาเช่าการเงินตามการจ่ายช าระค่า APR1 

จาก กฟผ.  
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3) เงนิลงทุน 

เงินลงทนุในบริษัทร่วม ณ สิน้ไตรมาส 1 ปี 2558 เท่ากบั 2,875 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 8.93 จาก 2,639  
ล้านบาท ณ สิน้ปี 2557 โดยมีสาเหตมุาจาก (1) การเพิ่มขึน้ของเงินลงทนุใน BIC จ านวน 76 ล้านบาท จากการทยอย
ลงทนุ และรับรู้สว่นแบง่ก าไร หกัด้วยเงินปันผลรับ และ (2) การเพิ่มขึน้ของเงินลงทนุใน XPCL จ านวน 160 ล้านบาท จาก
การการทยอยลงทนุและรับรู้สว่นแบง่ขาดทนุ  

เงินลงทนุในการร่วมค้า ณ สิน้ไตรมาส 1 ปี 2558 เท่ากบั 2,132 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 5.75 จาก 2,016 ล้าน
บาท ณ สิน้ปี 2557 โดยมีสาเหตมุาจาก (1) การเพิ่มขึน้ของเงินลงทนุใน TSR จ านวน 84 ล้านบาท จากการรับรู้สว่นแบ่ง
ก าไร (2) การลดลงของเงินลงทนุใน NNEG จ านวน 3 ล้านบาท จากการรับรู้สว่นแบ่งขาดทนุ และ (3) การเพิ่มขึน้ของเงิน
ลงทนุใน NL1PC จ านวน 35 ล้านบาท จากการการทยอยลงทนุและรับรู้สว่นแบง่ขาดทนุ 

4) ที่ดนิ อาคารและอุปกรณ์ 

รายการ 

งบการเงนิรวม 

ณ 31 ธ.ค. 2557 ณ 31 มี.ค. 2558 

ล้านบาท % ล้านบาท % 

ที่ดิน 1,118 5.58% 1,118 5.22% 

อาคารและสว่นปรับปรุงอาคาร 694 3.46% 687 3.21% 

เคร่ืองจกัร เคร่ืองมือ และอปุกรณ์โรงงาน 14,164 70.65% 14,141 65.99% 
เคร่ืองตกแตง่ ติดตัง้ และ เคร่ืองใช้ส านกังานอื่นๆ 41 0.20% 40 0.19% 

ยานพาหนะ 0 0.00% 0 0.00% 

อะไหลส่ าคญั 178 0.89% 178 0.83% 

สินทรัพย์ระหวา่งก่อสร้าง 3,853 19.22% 5,264 24.57% 

 รวม 20,048 100% 21,427 100% 

ณ สิน้ไตรมาส 1 ปี 2558 บริษัทและบริษัทยอ่ยมีที่ดิน อาคารและอปุกรณ์สทุธิ จ านวน 21,427 ล้านบาท เพิ่มขึน้
ร้อยละ 7 จากสิน้ปี 2557 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากงานระหว่างก่อสร้างที่เพิ่มขึน้ของ IRPC-CP และจากการซือ้กิจการ 
Ichinoseki Solar Power 1 GK  

16.5.7 หนีส้นิ 
บริษัทมีหนีส้ินรวมตามงบการเงินรวม ณ สิน้ไตรมาส 1 ปี 2558 จ านวน 17,397 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 2.86 

จาก 16,914 ล้านบาท ณ สิน้ปี 2557 สาเหตหุลกัมาจากการเพิ่มขึน้ของเจ้าหนีง้านก่อสร้างโครงการยทูิลติี ้ 

1) เจ้าหนีก้ารค้า 

รายการ 
งบการเงนิรวม 

ณ 31 ธ.ค. 2557 ณ 31 มี.ค. 2558 
ล้านบาท % ล้านบาท % 

บคุคลหรือกิจการที่เก่ียวข้องกนั 2,242 98.49% 2,170 98.19% 
บคุคลหรือกิจการอ่ืนๆ 34 1.51% 40 1.81% 
รวม 2,276 100.00% 2,210 100.00% 
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เจ้าหนีก้ารค้าของบริษัทประกอบด้วย เจ้าหนีก้ารค้าค่าก๊าซธรรมชาติ ค่าน า้มนัดีเซล และค่าน า้ โดย  ณ สิน้ไตร

มาส 1 ปี 2558 บริษัทและบริษัทยอ่ยมีเจ้าหนีก้ารค้าจ านวน 2,210 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 3 จาก 2,276 ล้านบาท ณ สิน้

ปี 2557 เนื่องจาก ณ สิน้เดือน มีนาคม 2558 ยอดเจ้าหนีก้ารค้าคา่ก๊าซธรรมชาติส าหรับโรงไฟฟ้าศรีราชาเป็นยอดคงค้าง

ของคา่ก๊าซธรรมชาติ 1 เดือน (มีนาคม 2558) ในขณะท่ีสิน้ปีก่อนมียอดเจ้าหนีค้า่ก๊าซธรรมชาติดงักลา่วที่ถึงก าหนดช าระ 

2 เดือน (พฤศจิกายน - ธนัวาคม 2557) เนื่องจากก าหนดช าระเงินคา่ก๊าซธรรมชาติของเดือนพฤศจิกายน 2557 อยู่ในช่วง

ต้นเดือนมกราคม 2558 

2) เงนิกู้ยมืจากสถาบนัการเงนิ 

บริษัทมีเงินกู้ยืมจากสถาบนัการเงิน ณ สิน้ไตรมาส 1 ปี 2558 จ านวน 12,633 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 1.24 จาก
สิน้ปี 2557 โดยเงินกู้ยืมของบริษัทมีแนวโน้มลดลงอยา่งตอ่เนื่องจากการช าระคืนเงินกู้ยืมจากสถาบนัการเงินตามก าหนด 

16.5.8 ส่วนของผู้ถอืหุ้น 

บริษัทมีสว่นของผู้ ถือหุ้น ณ สิน้ไตรมาส 1 ปี 2557 จ านวน 26,552 ล้านบาท ตามล าดบั คิดเป็นการเปลีย่นแปลง
เพิ่มขึน้ร้อยละ 2.05 จากสิน้ปี 2557 โดยสาเหตหุลกัเกิดจากการเพิ่มขึน้ของก าไรสทุธิของบริษัทและบริษัทย่อยจากผล
ประกอบการท่ีดีขึน้ในแตล่ะปี 

16.5.9 กระแสเงนิสด 

งบกระแสเงนิสด 

งบการเงนิรวม 
ส าหรับงวดสามเดือน 

สิน้สุดวันที่ 31 มี.ค. 2557 
ส าหรับงวดสามเดือน 

สิน้สุดวันที่ 31 มี.ค. 2558 
 ล้านบาท  ล้านบาท 

กระแสเงินสดได้มาจากกิจกรรมด าเนินงาน  378  814  
การเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์และหนีส้นิด าเนินงาน 1,347  (806)  
เงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงาน 1,725  8  
เงินสดสทุธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทนุ (1,207)  (1,879)  
เงินสดสทุธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจดัหาเงิน (818)  (293)  
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สุทธิ (300)  (2,164)  
เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดต้นงวด 6,390  3,421  
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดปลายงวด 6,090  1,257  

 กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนนิงาน 

ส าหรับงวดสามเดือนปี 2558 บริษัทและบริษัทย่อยมีกระแสเงินสดได้มาจากกิจกรรมด าเนินงาน
จ านวน 814 ล้านบาท เนื่องจากมีก าไรจากการด าเนินงานท่ีเพิ่มขึน้ ในขณะที่มีกระแสเงินสดใช้ไปจากการ
เปลีย่นแปลงในสนิทรัพย์และหนีส้นิด าเนินงานจ านวน 806 ล้านบาท โดยมีสาเหตหุลกัมาจากลกูหนีก้ารค้า
ที่เพิ่มขึน้ดงัที่กลา่วมาแล้วข้างต้น สง่ผลให้บริษัทมีเงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงานจ านวน 8 ล้าน
บาท 
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 กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทนุ 

ส าหรับงวดสามเดือนปี 2558 บริษัทและบริษัทย่อยมีเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุนจ านวน 
1,879 ล้านบาท โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการลงทนุในกิจการต่างๆ ดงัที่กลา่วมาแล้วข้างต้น ประกอบกับ 
IRPC-CP ซึง่เป็นบริษัทยอ่ย มีการทยอยช าระคา่ก่อสร้างตามความส าเร็จของงาน 

 กระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงิน 

ส าหรับงวดสามเดือนปี 2558 บริษัทและบริษัทย่อยมีกระแสเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงิน
จ านวน 293 ล้านบาท โดยสาเหตุหลกัมาจากการที่จ านวนเงินที่บริษัทและบริษัทย่อยช าระคืนเงินกู้และ
ดอกเบีย้ให้สถาบนัการเงิน มากกวา่จ านวนเงินท่ีบริษัทยอ่ยมีการกู้ยืมจากสถาบนัการเงิน 

16.5.10 อัตราส่วนทางการเงนิที่ส าคัญ 

 อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (Liquidity Ratio) 

บริษัทมีอตัราสว่นสภาพคลอ่ง ณ สิน้ไตรมาส 1 ปี 2558 และสิน้ปี 2557 เท่ากบั 1.25 เท่า และ 
1.57 เท่าตามล าดบั โดยอตัราสว่นสภาพคลอ่ง ณ สิน้ไตรมาส 1 ปี 2558 ลดลงเมื่อเทียบกบัสิน้ปี 2557 
เนื่องจากในระหว่างไตรมาส 1 ปี 2558 บริษัทได้ท าการทยอยน าเงินสดคงเหลือจากสิน้ปี 2557 ไปลงทนุ
ตามแผนธุรกิจ  

 อตัราสว่นความสามารถในการท าก าไร 

ส าหรับงวดสามเดือนสิน้สดุ 31 มีนาคม 2558 บริษัทมีอตัราก าไรสทุธิ เท่ากบัร้อยละ 8.21 เพิ่มขึน้
จากช่วงเวลาเดียวกนัของปี 2557 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากรายได้จากการขายสนิค้าและการให้บริการและ
การรับรู้สว่นแบง่ก าไรที่เพิ่มขึน้ ประกอบกบัมีต้นทนุทางการเงินท่ีลดลง 

 อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น 

อตัราสว่นหนีส้ินต่อสว่นของผู้ ถือหุ้น ณ สิน้ไตรมาส 1 ปี 2558 เท่ากบั 0.66 เท่า เพิ่มขึน้จากสิน้ปี 
2557 เนื่องจากการเพิ่มขึน้ของเจ้าหนีง้านก่อสร้างโครงการยทูิลติีเ้ป็นหลกั 


