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3.  ปัจจัยความเสี่ยง 

การลงทุนในหุ้นสามญัของบริษัทมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรประเมินและควรศึกษาข้อมูลในเอกสารฉบบันีอ้ย่าง
รอบคอบก่อนที่จะตดัสินใจลงทุนในหุ้นสามญัของบริษัท โดยเฉพาะอย่างยิ่งข้อมูลด้านปัจจัยความเสี่ยงตามที่ปรากฏ
รายละเอียดดงัตอ่ไปนี ้ในกรณีที่เกิดความเสี่ยงดงัที่ระบไุว้ในหนงัสือชีช้วนฉบบันีข้ึน้ ความเสี่ยงดงักลา่วอาจมีผลกระทบ
ในทางลบตอ่การด าเนินธุรกิจ โอกาสทางธุรกิจ สถานะทางการเงิน ผลประกอบการ และความสามารถในการจ่ายเงินปัน
ผลของบริษัทซึ่งเป็นผลให้ราคาซือ้ขายของหุ้นสามัญของบริษัทลดลงและผู้ ลงทุนอาจสูญเสียเงินลงทุนทัง้หมดหรือ
บางสว่นได้ 

เว้นแตจ่ะได้มีการระบไุว้ในสว่นของปัจจยัความเสีย่งในหนงัสอืชีช้วนฉบบันี ้บริษัทไมไ่ด้อยูใ่นฐานะท่ีจะประเมินผล
กระทบทางการเงิน หรือผลกระทบอื่นใดจากปัจจัยความเสี่ยงที่ระบไุว้ในส่วนนี ้นอกจากนี ้อาจมีความเสี่ยงอื่นๆ ที่อาจ
ไมไ่ด้ระบโุดยละเอียดซึง่อาจเกิดขึน้และเกิดความไม่แน่นอนอื่นใดที่บริษัทไม่อาจทราบได้ในขณะนี ้หรือเป็นความเสี่ยงที่
บริษัทพิจารณาในขณะนีว้่าไม่เป็นสาระส าคญั ที่อาจเป็นปัจจัยความเสี่ยงที่มีความส าคญัในอนาคต โดยความเสี่ยง
ดงักลา่วอาจก่อให้เกิดผลกระทบในทางลบอย่างมีนยัส าคญัต่อการด าเนินธุรกิจ โอกาสทางธุรกิจ สถานะทางการเงิน ผล
ประกอบการ และความสามารถในการจ่ายเงินปันผล หรือราคาซือ้ขายของหุ้นสามญัของบริษัทได้ 

นอกจากนี ้ข้อความในลกัษณะที่เป็นการคาดการณ์เหตุการณ์ในอนาคต (Forward-Looking Statement)  
ที่ปรากฏในเอกสารฉบบันี ้เช่น การใช้ถ้อยค าวา่ “เช่ือวา่” “คาดหมายว่า” “คาดการณ์ว่า” “มีแผนจะ” “ตัง้ใจ” “ประมาณ” 
เป็นต้น หรือการประมาณการทางการเงิน โครงการในอนาคต การคาดการณ์เก่ียวกบัผลประกอบการ ธุรกิจ แผนการขยาย
ธุรกิจ การเปลี่ยนแปลงของกฎหมายที่เก่ียวข้องในการประกอบธุรกิจของบริษัทนโยบายของรัฐและอื่นๆ ซึ่งเป็นการ
คาดการณ์ถึงเหตุการณ์ในอนาคต อนัเป็นความเห็นของบริษัทในปัจจุบนันัน้ มิได้เป็นการรับรองผลประกอบการหรือ
เหตกุารณ์ในอนาคตและผลที่เกิดขึน้จริงอาจมีความแตกตา่งอยา่งมีนยัส าคญัจากการคาดการณ์หรือคาดคะเนได้ ส าหรับ
ข้อมลูในสว่นนีท้ี่อ้างถึงหรือเก่ียวข้องกบัรัฐบาลหรือเศรษฐกิจในภาพรวมของประเทศ ได้มาจากข้อมลูที่มีการเปิดเผยหรือ
คดัย่อจากสิ่งพิมพ์ของรัฐบาลหรือจากแหล่งข้อมูลอื่นๆ โดยที่บริษัทมิได้ท าการตรวจสอบหรือรับรองความถูกต้องของ
ข้อมลูดงักลา่วแตป่ระการใด 

บริษัทมีนโยบายลงทุนในธุรกิจผลิตไฟฟ้าและธุรกิจที่เก่ียวเนื่องกบัธุรกิจพลงังานทัง้ในประเทศและต่างประเทศ 
โดยการลงทุนทางตรงหรือเข้าลงทุนทางอ้อมผ่านการถือหุ้นในบริษัทต่างๆ นอกจากนี ้บริษัทมีการก าหนดกลยุทธ์ทาง
ธุรกิจโดยการพฒันาหรือเข้าลงทนุในโครงการใหม่ๆ อยา่งตอ่เนื่อง เพื่อรักษาระดบัและเพิ่มผลประกอบการของบริษัท และ
ผลตอบแทนให้กับผู้ ถือหุ้ นในระยะยาว อย่างไรก็ตาม ปัจจัยความเสี่ยงในการประกอบธุรกิจของบริษัทที่อาจจะมี
ผลกระทบตอ่การลงทนุของผู้ลงทนุอยา่งมีนยัส าคญั และแนวทางในการป้องกนัความเสีย่ง สรุปได้ดงันี ้
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3.1 ความเสี่ยงในการประกอบธุรกิจโรงไฟฟ้า 

3.1.1 ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงผู้ขายเชือ้เพลิงหลักรายเดียว 

โรงไฟฟ้าสว่นใหญ่ของบริษัทใช้ก๊าซธรรมชาติเป็นเชือ้เพลงิในกระบวนการผลติ ซึง่มีก าลงัการผลติประมาณ 1,472
เมกะวตัต์ หรือประมาณร้อยละ 80 ของก าลงัการผลติไฟฟ้ารวมตามสดัสว่นการถือหุ้นเมื่อโครงการทัง้หมดเร่ิมด าเนินการ
เชิงพาณิชย์บริษัทจึงมีความจ าเป็นที่จะต้องพึ่งพิงผู้จดัจ าหน่ายก๊าซธรรมชาติเพื่อน ามาใช้ในกระบวนการผลิตไฟฟ้าและ
ด้วยโครงสร้างการจดัหาก๊าซธรรมชาติภายในประเทศ ซึ่งมีผู้จดัจ าหน่ายเพียงรายเดียว คือ ปตท. ดงันัน้หากการสง่ก๊าซ
ธรรมชาติจาก ปตท. มีความไม่ต่อเนื่องหรือมีเหตใุห้ต้องหยดุชะงกั อาจจะท าให้โรงไฟฟ้าของบริษัทที่เปิดด าเนินการเชิง
พาณิชย์แล้วต้องหยุดด าเนินการผลิตซึ่งจะส่งผลกระทบต่อการด าเนินงานของบริษัทอย่างมีนยัส าคญั และในส่วนของ
โครงการโรงไฟฟ้าที่ใช้ก๊าซธรรมชาติเป็นเชือ้เพลงิทีอ่ยูใ่นระหวา่งการพฒันาโครงการ บริษัทอาจมีความเสีย่งที่เก่ียวข้องกบั
ความพร้อมในการเปิดด าเนินการเชิงพาณิชย์ หากเกิดความลา่ช้าในการจดัหาและเช่ือมต่อระบบสง่ก๊าซธรรมชาติมายงั
ที่ตัง้ของโครงการ   

อยา่งไรก็ตาม บริษัทได้ท าสญัญาซือ้ขายก๊าซธรรมชาติระยะยาวกบั ปตท. ซึง่สญัญาดงักลา่วมีระยะเวลาประมาณ 
15 - 25 ปี โดยการสง่ก๊าซผา่นทอ่ที่ตอ่มายงัโรงไฟฟ้าของบริษัทเพื่อท าการผลิตไฟฟ้าซึ่งสญัญาซือ้ขายก๊าซธรรมชาติจะมี
การก าหนดปริมาณขัน้ต ่า คา่ความร้อนของการเผาไหม้ (Gross Calorific Value) และความดนัของก๊าซธรรมชาติ ซึ่งเป็น
ข้อผูกพันที่ ปตท. จะต้องจัดหาก๊าซธรรมชาติให้กับบริษัทตามที่ก าหนดตลอดอายุสญัญา แม้ว่าสญัญาซือ้ขายก๊าซ
ธรรมชาติดังกล่าวมีเง่ือนไขบางประการที่ให้สิทธิแก่ ปตท. ท าการบอกเลิกสญัญาก่อนวนัสิน้สดุสญัญาได้ เช่น ผู้ รับ
สมัปทานหรือผู้ผลิตไม่มีก๊าซเพียงพอที่จะส่งให้กับ ปตท. หรือเกิดการเสียหายแก่ระบบท่อย่อยหรือระบบท่อของ ปตท. 
หรือโรงแยกก๊าซ หรือโรงไฟฟ้า หรือระบบทอ่ของโรงไฟฟ้านัน้ๆ ท าให้ไมส่ามารถสง่มอบหรือรับก๊าซได้โดยสิน้เชิงติดต่อกนั
เกินกวา่ 12 เดือน เป็นต้น อยา่งไรก็ดี ข้อก าหนดและเง่ือนไขในการยกเลกิสญัญาดงักลา่วเป็นเง่ือนไขตามปกติของสญัญา
ทางการค้าโดยทัว่ไป นอกจากนี ้ที่ผ่านมาบริษัทไม่เคยมีเหตกุารณ์ที่โรงไฟฟ้าที่เปิดด าเนินการแล้ว ต้องหยุดด าเนินการ
ชัว่คราว โดยมีสาเหตจุากการจดัสง่ก๊าซธรรมชาติที่ไมต่อ่เนื่อง หรือจากการเปลีย่นแปลงคณุสมบตัิของก๊าซธรรมชาติ 

ทัง้นี ้เพื่อเป็นการลดความเสีย่งในการพึง่พิงการใช้ก๊าซธรรมชาติเป็นเชือ้เพลงิในกระบวนการผลติ บริษัทจึงมีแผนท่ี
จะเข้าร่วมทนุหรือพฒันาโรงไฟฟ้าพลงังานประเภทอื่น เพื่อที่จะท าให้สดัสว่นของก าลงัการผลิตไฟฟ้าตามสดัสว่นการถือ
หุ้นของบริษัทท่ีใช้ก๊าซธรรมชาติเป็นเชือ้เพลงิในอนาคตลดลง ซึง่จะท าให้ความเสีย่งจากการพึง่พิงผู้ขายเชือ้เพลิงหลกัราย
เดียวลดลงตามไปด้วย 

3.1.2 ความเสี่ยงจากความผันผวนของราคาก๊าซธรรมชาติ 

ปัจจบุนัโรงไฟฟ้าที่บริษัทด าเนินการอยู่สว่นใหญ่ใช้ก๊าซธรรมชาติเป็นเชือ้เพลงิ ซึง่เป็นต้นทนุหลกัในการด าเนินงาน
ของบริษัทคิดเป็นร้อยละ 88 และ 84 ของต้นทุนขายสินค้าและต้นทุนการให้บริการของบริษัทในปี 2556 และปี 2557 
ตามล าดบั ดงันัน้ การเปลีย่นแปลงราคาก๊าซธรรมชาติจึงมีผลกระทบตอ่การท าก าไรของบริษัท ซึ่งการที่บริษัทจะสามารถ
สง่ผา่นต้นทนุของราคาก๊าซธรรมชาติให้แก่ลกูค้าผู้ซือ้ไฟฟ้าและไอน า้ของบริษัทได้เพียงใด ขึน้อยู่กบัข้อตกลงในสญัญาซือ้
ขายไฟฟ้าและไอน า้แต่ละฉบบั ดงันัน้ บริษัทจึงอาจจะมีความเสี่ยงจากความผนัผวนของราคาก๊าซธรรมชาติ เนื่องจาก
บริษัทสามารถผลกัภาระต้นทนุก๊าซธรรมชาติให้กบัลกูค้าได้เพียงบางสว่น ซึง่จะสง่ผลโดยตรงตอ่การลดลงของการท าก าไร
ของบริษัท และอาจมีผลกระทบในทางลบตอ่การประกอบธุรกิจ สถานะทางการเงินและผลประกอบการของบริษัท อยา่งไร
ก็ดี ที่ผา่นมาราคาก๊าซธรรมชาติไมไ่ด้มีการเปลีย่นแปลงผนัผวนอยา่งมีนยัส าคญัที่ก่อให้เกิดผลกระทบตอ่บริษัท 
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3.1.3  ความเสี่ยงจากความผันผวนของสภาพภมิูอากาศ  

ความผนัผวนของสภาพภมูิอากาศ อาจจะสง่ผลกระทบตอ่พลงังานไฟฟ้าที่ผลิตได้ รายได้ และผลการด าเนินธุรกิจ
ของโรงไฟฟ้าของบริษัท ในกรณีที่เป็นโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ ผลกระทบจากสภาพภมูิอากาศที่เปลี่ยนแปลงในแต่
ละปี อาจท าให้ความเข้มของแสงอาทิตย์ไมส่ม ่าเสมอเทา่กนัทกุปี หรือระยะเวลาที่สามารถผลติไฟฟ้าในแต่ละวนัสัน้กว่าที่
ประมาณการไว้ ซึง่ท าให้ปริมาณไฟฟ้าที่ผลติได้น้อยกวา่ปริมาณที่คาดการณ์ไว้ และจะสง่ผลกระทบตอ่รายได้จากการขาย
ไฟฟ้าของโครงการนอกจากนี ้ในกรณีที่เป็นโรงไฟฟ้าพลงัน า้ การขาดแคลนน า้เพื่อใช้ในการผลติไฟฟ้าทีเ่ป็นผลมาจากการ
เปลีย่นแปลงสภาพของภมูิอากาศท าให้ในบางปีอาจมีปริมาณน า้ฝนน้อยกวา่ปกติหรือฝนไมต่กต้องตามฤดกูาล และสง่ผล
ให้การผลติไฟฟ้าไมเ่ป็นไปตามที่คาดการณ์ไว้ 

อย่างไรก็ตาม บริษัทให้ความส าคัญกับการบริหารจัดการความเสี่ยงดงักล่าวส าหรับการเข้าลงทุนหรือพฒันา
โรงไฟฟ้าพลงังานหมนุเวียน เช่น เร่ืองการประกนัปริมาณพลงังานไฟฟ้าขัน้ต ่าที่ผลิตได้ในแต่ละปี (Output Performance 
Guarantee) ให้กบัโครงการโดยผู้ รับเหมาแบบเบ็ดเสร็จ (EPC Contractor) และมีประกนัอายกุารใช้งานของอปุกรณ์ที่
ส าคญัตา่งๆ ตามอายกุารใช้งานที่เหมาะสมส าหรับโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ นอกจากนี ้บริษัทได้มีการศึกษาข้อมลู
และสถิติตา่งๆ เช่น ข้อมลูปริมาณน า้ไหลผา่นในอดีต ก่อนทีเ่ข้าลงทนุในโครงการโรงไฟฟ้าพลงัน า้ อีกทัง้บริษัทมีแผนที่จะ
กระจายการลงทนุในพลงังานหมนุเวียนประเภทอื่น หรือกระจายที่ตัง้ของโครงการ ซึ่งจะท าให้ความเสี่ยงจากผลกระทบ
ด้านสภาพภมูิอากาศลดลงได้ 

นอกจากนี ้โรงไฟฟ้าที่จ าเป็นต้องใช้น า้ในกระบวนการผลิตไฟฟ้าและไอน า้ หากเกิดภาวะขาดแคลนน า้ อาจท าให้
บริษัทต้องลดระดบัการผลิตหรือหยดุด าเนินการผลิตได้ อย่างไรก็ตาม บริษัทมีการติดตามเฝ้าระวงัภาวะขาดแคลนน า้
อยา่งใกล้ชิด โดยมีตวัแทนของบริษัทอยูใ่นคณะกรรมการจดัการน า้ของกลุม่ ปตท. และมีนโยบายในการจดัท าการบริหาร
ความต่อเนื่องทางธุรกิจ (Business Continuity Management) เพื่อให้มัน่ใจว่าจะสามารถตอบสนองแก้ไขปัญหาได้
ทนัทว่งที 

3.1.4 ความเสี่ยงจากราคาจ าหน่ายไฟฟ้า 

การก าหนดราคาจ าหนา่ยไฟฟ้าให้แก่ลกูค้าอตุสาหกรรมของบริษัทจะอ้างอิงจากราคาของ กฟภ. ที่ก ากบัดแูลโดย
กกพ. โดย กกพ. จะก าหนดอตัราคา่ไฟฟ้าโดยพิจารณาจากต้นทนุการผลติและจดัสง่ไฟฟ้าของ กฟภ. และการไฟฟ้าหน่วย
อื่นๆ ทัง้ กฟน. และ กฟผ. และออกประกาศเป็นอตัราคา่ไฟฟ้าโดยอตัโนมตัิหรือคา่เอฟที (Ft) แตเ่นื่องจากโครงสร้างต้นทนุ
ของบริษัทมีลกัษณะที่แตกต่างออกไปจากโครงสร้างต้นทุนของ กฟภ. กล่าวคือ อัตราค่าไฟฟ้าที่ กฟภ. ก าหนดขึน้  
จะสะท้อนถึงความผนัผวนของราคาเชือ้เพลงิ อตัราเงินเฟ้อ อตัราแลกเปลี่ยนเงินตรา รวมถึงปัจจยัอื่นๆ ผ่านสตูรการปรับ
อตัราค่าไฟฟ้าโดยอตัโนมตัิหรือค่าเอฟที (Ft) ขายสง่เฉลี่ย ในขณะที่ต้นทุนในการผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าของบริษัทจะ
ประกอบด้วยค่าก๊าซธรรมชาติเป็นส าคญั ดงันัน้ อตัราค่าไฟฟ้าของ กฟภ. ซึ่งเป็นราคาที่บริษัทใช้อ้างอิงในการจ าหน่าย
ไฟฟ้า จึงอาจไมส่ะท้อนถึงต้นทนุท่ีแท้จริงในการผลติและจ าหนา่ยไฟฟ้าของบริษัท นอกจากนีค้่าเอฟที (Ft) ขายสง่เฉลี่ยก็
อาจไม่ได้ถกูปรับเปลี่ยนให้สะท้อนต้นทนุที่แท้จริง ณ เวลานัน้เนื่องจากปัจจุบนัมีการพิจารณาปรับค่าเอฟที (Ft) ขายส่ง
เฉลีย่ทกุ 4 เดือน แต่ไม่ได้ปรับเท่ากบัอตัราการขึน้ลงของต้นทนุเชือ้เพลิงเสมอไป ดงันัน้ในช่วงเวลาที่ต้นทนุเชือ้เพลิงเพิ่ม
สูงขึน้อาจไม่มีการปรับค่าเอฟที (Ft) หรือปรับเพียงบางส่วนเท่านัน้ จึงอาจท าให้ราคาจ าหน่ายไฟฟ้าของบริษัทไม่
สอดคล้องกบัราคาเชือ้เพลงิที่เพิ่มสงูขึน้ได้ ซึง่อาจจะสง่ผลให้บริษัทมีสดัสว่นอตัราก าไรท่ีลดลง ด้วยเหตนุีก้ารก าหนดราคา
จ าหนา่ยไฟฟ้าโดยอ้างอิงกบัอตัราคา่ไฟฟ้าของ กฟภ. จึงอาจสง่ผลกระทบตอ่ผลประกอบการของบริษัทได้ 
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3.1.5  ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงลูกค้ารายใหญ่ 

ลกูค้ารายใหญ่และส าคญัที่สดุของบริษัท คือ กฟผ. ซึ่งเป็นผู้ผลิตไฟฟ้ารายใหญ่ที่สดุ ผู้ซือ้ไฟฟ้าหลกั ผู้ ดแูลระบบ
ไฟฟ้าหลกั และผู้ขายไฟฟ้าแบบขายสง่หลกัของประเทศ รวมทัง้เป็นผู้ รับซือ้ไฟฟ้าที่บริษัทผลิตได้ตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้า
ระยะยาวที่มีความส าคญัต่อธุรกิจของบริษัท โดย ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2557 บริษัทได้ท าสญัญาซือ้ขายไฟฟ้ากบั กฟผ.
รวมประมาณ 3,870 เมกะวตัต์ (แบ่งเป็นสญัญา IPP จ านวน 2,100 เมกะวตัต์ สญัญา SPP แบบ Firm ประมาณ 450 
เมกะวตัต์ สญัญา SPP แบบ Non-firm ประมาณ 100 เมกะวตัต์ และสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าจากโรงไฟฟ้าใน สปป.ลาว 
ประมาณ 1,220 เมกะวตัต์) หรือคิดเป็นประมาณร้อยละ 86.5 ของก าลงัการผลิตติดตัง้หากโรงไฟฟ้าเร่ิมด าเนินการเชิง
พาณิชย์ทัง้หมดโดยรายได้ที่ได้รับจาก กฟผ. มีมลูคา่คิดเป็นสดัสว่นประมาณร้อยละ 55 และ 46 ของรายได้รวมของบริษัท
ในปี 2556 และปี 2557 ตามล าดบั ดงันัน้ หาก กฟผ. ไมท่ าการตอ่สญัญาซือ้ขายไฟฟ้า IPP หรือ SPP แบบ Firm ภายหลงั
จากที่อายสุญัญาซือ้ขายไฟฟ้าสิน้สดุลง อาจสง่ผลกระทบตอ่ผลการด าเนินงานของบริษัทอยา่งมีนยัส าคญั   

อยา่งไรก็ตาม บริษัทมีเป้าหมายในการด าเนินธุรกิจที่จะเพิ่มก าลงัการผลิตไฟฟ้าอย่างต่อเนื่อง ด้วยการขยายการ
ลงทนุและพฒันาโรงไฟฟ้าทัง้ในและตา่งประเทศ ผา่นกลยทุธ์การเติบโตทางธุรกิจ (โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมใน
หวัข้อ “ส่วนที่ 2.2.2 ลกัษณะการประกอบธุรกิจ ข้อ 2.4.4 กลยทุธ์ในการประกอบธุรกิจ”) ดงันัน้ จากการเพิ่มก าลงัการ
ผลติดงักลา่ว จะท าให้บริษัทมีก าลงัผลติมาทดแทนก าลงัการผลติที่ครบอายสุญัญา 

3.1.6 ความเสี่ยงจากการที่ กฟผ. แจ้งไม่รับซือ้ไฟฟ้าจากโรงไฟฟ้าศรีราชา 

จากการที่โรงไฟฟ้าศรีราชาเป็นโรงไฟฟ้าตามโครงการรับซือ้ไฟฟ้าจากผู้ผลิตไฟฟ้าเอกชนรายใหญ่ (IPP) มีก าลงั
การผลิตไฟฟ้ารวม 700 เมกะวตัต์ โดยตามเง่ือนไขของสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าตามโครงการรับซือ้ไฟฟ้าจากผู้ผลิตไฟฟ้า
เอกชนรายใหญ่ (IPP) ได้ให้สทิธิแก่ กฟผ. ในการเปลีย่นแปลงปริมาณไฟฟ้าที่จะรับซือ้จากบริษัทได้ โดย กฟผ. จะต้องแจ้ง
บริษัทลว่งหน้า ทัง้นีใ้นเดือนกมุภาพนัธ์ 2557 ทาง กฟผ. ได้มีหนงัสือแจ้งมายงับริษัทว่าจะไม่รับซือ้ไฟฟ้าจากโรงไฟฟ้าศรี
ราชา ในระหว่างเดือนธันวาคม 2557 ถึงเดือนธันวาคม 2561 อย่างไรก็ดี แม้ว่า กฟผ. จะมีหนงัสือแจ้งไม่รับซือ้ไฟฟ้าใน
ช่วงเวลาดงักลา่วแล้ว แตท่ี่ผา่นมา กฟผ. ยงัคงมีค าสัง่ให้โรงไฟฟ้าศรีราชาท าการจ่ายไฟฟ้าเข้าระบบตัง้แต่เดือนธันวาคม 
2557 จนถึงปัจจุบนัดงันัน้ บริษัทยงัคงต้องเตรียมความพร้อมจ่ายไฟฟ้าอยู่ตลอดเวลาเพื่อให้สามารถจ่ายไฟฟ้าได้เมื่อ 
กฟผ. มีค าสัง่ให้โรงไฟฟ้าศรีราชาท าการจ่ายไฟฟ้าเข้าระบบ เพื่อยงัคงได้รับค่าความพร้อมจ่าย (Availability Payment) 
จาก กฟผ. ตามเง่ือนไขของสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าดงักลา่ว 

ดงันัน้ ถึงแม้วา่ กฟผ. จะไม่รับซือ้ไฟฟ้าจากโรงไฟฟ้าศรีราชาตามระยะเวลาที่ได้รับแจ้ง แต่เง่ือนไขของสญัญาซือ้
ขายไฟดงักล่าวก าหนดให้ กฟผ. จะยังคงต้องจ่ายค่าความพร้อมจ่าย (Availability Payment) เป็นรายเดือนให้กับ
โรงไฟฟ้าศรีราชา ซึ่งค่าความพร้อมจ่ายดงักลา่วครอบคลมุถึงค่าใช้จ่ายคงที่ในการผลิตและบ ารุงรักษา ค่าใช้จ่ายในการ
บริหาร ค่าบ ารุงรักษาหลกัค่าใช้จ่ายทางการเงินต่างๆ และผลตอบแทนของบริษัทโดยไม่ค านึงถึงจ านวนหน่วยไฟฟ้าที่ 
กฟผ. ซือ้ขายตามจริงจากโรงไฟฟ้าศรีราชา ในขณะที่หาก กฟผ. ไม่รับซือ้ไฟฟ้า ค่าพลงังานไฟฟ้า (Energy Payment) ซึ่ง
ครอบคลมุถึงต้นทุนการผลิตผนัแปรที่บริษัทได้รับจะลดลง แต่ต้นทนุก๊าซธรรมชาติที่ใช้ในการผลิตก็จะลดลงเช่นกัน ดงั
แสดงในตารางด้านลา่ง  
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รายการ 

ข้อมูลทางการเงินเสมือนเฉพาะกิจการ 
ส าหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 

งบการเงนิรวมเพื่อวัตถุประสงค์เฉพาะ 
ส าหรับปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 

2555 2556 2557 
ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 

คา่พลงังานไฟฟ้า (Energy Payment) 10,695 11,593 7,825 
ต้นทนุก๊าซธรรมชาต ิ 10,355 11,232 7,651 

 ดงันัน้ การท่ี กฟผ. ไมรั่บซือ้ไฟฟ้าจากโรงไฟฟ้าศรีราชาในช่วงระยะเวลาดงักลา่ว จะไมส่ง่ผลกระทบในทางลบตอ่
ผลการด าเนินงานของบริษัท 

3.1.7 ความเสี่ยงจากรายได้ของบริษัทขึน้อยู่กับลูกค้าอุตสาหกรรมจ านวนน้อยรายซึ่งส่วนใหญ่เป็นบริษัทใน
กลุ่ม ปตท. 

รายได้ของบริษัทขึน้อยูก่บัลกูค้าอตุสาหกรรมจ านวนน้อยรายซึ่งสว่นใหญ่เป็นบริษัทในกลุม่ ปตท. โดยรายได้จาก
การจ าหน่ายไฟฟ้าและไอน า้ที่บริษัทได้รับจากลกูค้าอตุสาหกรรมคิดเป็นร้อยละ 44 และ 53 ของรายได้รวมของบริษัทปี 
2556 และปี 2557 ตามล าดบั โดยลกูค้าอตุสาหกรรมสว่นใหญ่ของบริษัทตัง้อยูใ่นเขตพืน้ที่หรือนิคมอตุสาหกรรมเดียวกนั 
ท าให้บริษัทมีความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงข้อก าหนดที่เก่ียวกบัการปฏิบตัิการในนิคมอุตสาหกรรม การเกิดอบุตัิเหต ุ
ภยัธรรมชาติ หรือความล้มเหลวหรือการหยุดชะงกัของระบบสาธารณูปโภคในเขตนิคมอุตสาหกรรม นอกจากนี ้ลกูค้า
อตุสาหกรรมสว่นใหญ่ของบริษัทประกอบธุรกิจด้านปิโตรเคมหีรืออตุสาหกรรมที่เก่ียวข้องกบัปิโตรเคมี ซึง่เป็นอตุสาหกรรม
ที่มีความผันผวนตามวัฏจักรธุรกิจ (Business Cyclicality) ซึ่งลูกค้าดังกล่าวจะท าการวางแผนการผลิตและซ่อม
บ ารุงรักษาเคร่ืองจักรให้สอดคล้องกัน ท าให้บริษัทอาจได้รับความเสี่ยงโดยอ้อมจากแผนการผลิตและซ่อมบ ารุงรักษา
เคร่ืองจกัรของลกูค้าดงักลา่ว  

นอกจากนี ้แม้วา่บริษัทจะท าสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าหรือไอน า้กบัลกูค้าอตุสาหกรรมในระยะยาว หากสญัญาที่ท าไว้
กับลกูค้าดงักล่าวสิน้สดุลง บริษัทอาจไม่สามารถรักษาลูกค้าเหล่านีไ้ด้ทัง้หมด หรือไม่อาจแสวงหาลกูค้ารายใหม่มา
ทดแทนลกูค้าเหลา่นีใ้นเง่ือนไขทางการค้าที่เหมาะสมได้ ซึง่อาจสง่ผลกระทบตอ่การประกอบธุรกิจ สถานะทางการเงินและ
ผลประกอบการของบริษัท อย่างไรก็ตาม ลูกค้าอุตสาหกรรมของบริษัทส่วนใหญ่เป็นบริษัทในกลุ่ม ปตท. ซึ่งมี
ความสมัพนัธ์ที่ดีกบับริษัท นอกจากนี ้บริษัทคาดว่าลกูค้าอตุสาหกรรมสว่นใหญ่จะท าการต่อสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าหรือไอ
น า้กบับริษัทเมื่อสญัญาสิน้สดุลง เนื่องจากหากลกูค้าเปลีย่นผู้จ าหนา่ยไฟฟ้าหรือไอน า้จะมีต้นทนุในการเปลี่ยนแปลงและ
ติดตัง้อปุกรณ์ใหมค่อ่นข้างสงู  

3.1.8 ความเสี่ยงเกี่ยวกับประสิทธิภาพและความม่ันคงของโรงไฟฟ้า 

ประสิทธิภาพ (Efficiency) ของกระบวนการผลิตไฟฟ้าของโรงไฟฟ้ามีผลต่อผลประกอบการของบริษัทอย่างมี
นยัส าคญั กล่าวคือ หากโรงไฟฟ้าไม่สามารถรักษาประสิทธิภาพในการผลิตได้ เช่น มีค่าอตัราการใช้ความร้อน (Heat 
Rate) สงูกวา่ที่ก าหนดไว้ในสญัญาซือ้ขายไฟฟ้า อาจสง่ผลให้ต้นทนุในการผลติเพิ่มสงูขึน้ หรือการท่ีโรงไฟฟ้าต้องหยดุการ
ผลติอยา่งกะทนัหนัเนื่องจากขาดความมัน่คง (Reliability) ของระบบ ไมว่า่จะมีสาเหตจุากปัจจยัภายในของบริษัทเองหรือ
จากปัญหาของระบบสายสง่ภายนอกที่เช่ือมต่ออยู่ก็ตาม บริษัทมีความจ าเป็นต้องหยดุซ่อมบ ารุงนอกเหนือจากแผนการ
บ ารุงรักษา (Unscheduled Shutdown) ซึง่อาจสง่ผลกระทบตอ่รายได้ของบริษัท อตัราการท าก าไรและมีผลกระทบในทาง
ลบตอ่ความนา่เช่ือถือ และผลประกอบการของบริษัท 
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อย่างไรก็ตาม บริษัทมีนโยบายและจัดการให้โรงไฟฟ้าแต่ละแห่งมีการบ ารุงรักษาอย่างสม ่าเสมอตามแผนการ
บ ารุงรักษา เพื่อให้มัน่ใจว่าจะสามารถผลิตไฟฟ้าได้อย่างมีประสิทธิภาพตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้า รวมทัง้มีการน าระบบ
บริหารคณุภาพ เช่น ระบบบริหารคณุภาพ ISO 9001 ISO 14001 และ OHSAS/TIS 18001 รวมถึงระบบการบ ารุงรักษา
ทวีผลที่ทุกคนมีส่วนร่วม (Total Productive Maintenance: TPM) มาใช้ในพืน้ที่ปฏิบตัิการ เป็นต้น ตลอดจนมีระบบ
บริหารจัดการด้านความมั่นคงและความปลอดภยั รวมถึงการควบคุมเหตุฉุกเฉินให้เป็นไปตามมาตรฐานสากล และ
สอดคล้องตามมาตรฐานการบริหารจัดการด้านความปลอดภัย ความมั่นคงอาชีวอนามัย และสิ่งแวดล้อม (Safety, 
Security, Health and Environment Standard: SSHE Standard) ของกลุ่ม ปตท. เพื่อให้บริษัทสามารถรักษา
ประสิทธิภาพและความมัน่คงของการผลิตไว้ได้ในระดบัที่ต้องการ นอกจากนี ้ยงัมีการจดัตัง้ Reliability Improvement 
Team เพื่อปรับปรุงความมัน่คงของระบบผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าของบริษัทอย่างต่อเนื่อง และมีแผนที่จะยกระดบัความ
มัน่คงของระบบเครือข่ายสายสง่ไฟฟ้าที่บริษัทเช่ือมต่ออยู่ให้สงูขึน้โดยร่วมมือกับ กฟผ. และการนิคมอุตสาหกรรมแห่ง
ประเทศไทย 

3.1.9 ความเสี่ยงด้านความปลอดภยั อาชีวอนามัย และสิ่งแวดล้อม 

กระบวนการผลิตไฟฟ้าอาจมีความเสี่ยงด้านความปลอดภัย อาชีวอนามัย และสิ่งแวดล้อม อันเนื่องมาจาก
ประสิทธิภาพของการผลิต และมาตรการจัดการที่ไม่เพียงพอ ซึ่งอาจท าให้เกิดความเสียหายต่อชีวิตและทรัพย์สินของ
พนกังาน หรือชุมชนในบริเวณใกล้เคียง รวมถึงการที่บริษัทอาจถูกด าเนินการตามกฎหมายที่เก่ียวข้องกับสิ่งแวดล้อม 
ดงันัน้ บริษัทจึงให้ความส าคญัในการด าเนินธุรกิจด้วยความรับผิดชอบต่อความปลอดภยั สงัคมและสิ่งแวดล้อมมาโดย
ตลอด และได้ใช้มาตรการเชิงรุกและการป้องกนัอนัตรายที่อาจจะเกิดขึน้ทัง้จากเคร่ืองจกัร สถานีงาน หรือจากขัน้ตอนการ
ท างานด้วยมาตรการตา่งๆ ดงันี ้

- ก าหนดให้มีตวัชีว้ดัประสิทธิภาพด้านคุณภาพ ความมัน่คง ความปลอดภยั อาชีวอนามยั และสิ่งแวดล้อม 
โดยมีการติดตามตรวจสอบและรายงานผลตอ่ฝ่ายบริหารและคณะกรรมการเป็นระยะๆ อยา่งตอ่เนื่อง 

- จดัอบรมการจดัท าแผนงานโดยค านงึถึงคณุภาพ ความมัน่คง ความปลอดภยั อาชีวอนามยั และสิ่งแวดล้อม
เป็นประการแรก อีกทัง้มีระบบการตรวจสอบอย่างสม ่าเสมอ เพื่อให้แผนงานดังกล่าวตอบสนองต่อ
ประสทิธิภาพและสภาพแวดล้อมในการท างานอยา่งแท้จริง 

- วิเคราะห์พฤติกรรมการท างานที่ไม่ปลอดภยั การส ารวจจุดเสี่ยงต่อความมัน่คงและปลอดภยั การก าหนด
พืน้ที่อนัตราย รวมถึงการตรวจสอบสภาพแวดล้อมในการท างาน และวิธีการท างานที่อาจสง่ผลกระทบต่อ
สขุภาพของพนักงานและผู้ที่เก่ียวข้อง เพื่อเป็นข้อมูลในการออกแบบและก าหนดมาตรการป้องกันหรือ
แก้ปัญหาอยา่งถกูต้องและเหมาะสม 

- พัฒนากระบวนการท างานที่เน้นการลดผลกระทบต่อสิ่งแวดล้อมอย่า งต่อเนื่อง ตลอดจนออกแบบ
กระบวนการผลติและการคดัเลอืกอปุกรณ์โดยค านงึถึงหลกัการ QSHE 

- พัฒนาคู่มือความปลอดภัยในการท างาน การส่งเสริมความรู้และความเข้าใจที่ถูกต้อง ในเร่ืองคุณภาพ  
ความมัน่คง ความปลอดภยั อาชีวอนามยั และสิง่แวดล้อมให้แก่พนกังาน คู่ค้าทางธุรกิจ และผู้ มีสว่นได้เสีย
กบัองค์กร 
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จากการปฏิบตัิงานที่เข้มแข็งและต่อเนื่อง ท าให้บริษัทไม่มีสถิติการเกิดอุบตัิการณ์ด้าน QSHE ถึงขัน้สญูเสียวนั
ท างานหรือสญูเสียโอกาสในการผลิต และยงัคงรักษามาตรฐานการรับรองตามระบบสากล ได้แก่ ISO 9001 – 2008  
ISO 14001 – 2004 QHSAS 18001 – 2007 และ TIS 18001 – 2011 ได้เป็นอย่างดี รวมถึงได้รับรางวลัและการรับรอง
จากหน่วยงานราชการอย่างต่อเนื่อง ทัง้ในด้านการด าเนินการติดตามและตรวจวัดด้านสิ่งแวดล้อมตามหลัก EIA  
การจดัการของเสียในโรงงาน โครงการธรรมาภิบาลสิ่งแวดล้อม การน าของเสียจากระบบการผลิตมาใช้ให้เกิดประโยชน์ 
และการรักษาอบุตัิเหตใุห้เป็นศนูย์ เป็นต้น 

3.1.10 ความเสี่ยงจากการคุ้มครองของการประกันภยัที่ไม่เพียงพอต่อความเสียหายที่อาจเกิดขึน้  

ในการประกอบธุรกิจของบริษัทอาจมีความเสีย่งจากการปฏิบตัิงาน และอาจก่อให้เกิดอบุตัิเหต ุหรือความเสียหาย
อื่นท่ีเก่ียวข้องกบัการผลิตไฟฟ้า ซึ่งบริษัทได้จดัให้มีการประกนัภยัโรงไฟฟ้าที่ครอบคลมุในเร่ืองการประกนัความเสี่ยงทกุ
ประเภท (All Risks) ซึ่งให้ความคุ้มครองความสูญเสียหรือเสียหายต่อทรัพย์สินของโรงไฟฟ้า การประกันภัยธุรกิจ
หยดุชะงกั (Business Interruption) ซึง่คุ้มครองความสญูเสยีในทางก าไร และประกนัภยัความรับผิดชอบต่อบคุคลที่สาม 
(Third Party Liability) ที่รับผิดตอ่บคุคลภายนอกจากความเสยีหายที่เกิดจากการบาดเจ็บทางร่างกายหรือความเสียหาย
ตอ่ทรัพย์สนิ โดยกรมธรรม์จะมีเง่ือนไขการให้ความคุ้มครอง และมีข้อก าหนดเก่ียวกบัความรับผิดสว่นแรก (Deductibles) 
ตามวงเงินเสียหายที่ผู้ เอาประกนัภยัจะต้องรับผิดชอบเอง โดยกรมธรรม์ประกนัภยัดงักลา่วมีข้อยกเว้นการคุ้มครองตาม
แบบกรมธรรม์มาตรฐานทัว่ไป สง่ผลท าให้บริษัทอาจไม่ได้รับความคุ้มครองจากการประกนัภยั หรือความสญูเสียมีมลูค่า
สูงเกินกว่าวงเงินเอาประกันภัย ซึ่งอาจส่งผลกระทบในทางลบต่อการประกอบธุรกิจ สถานะทางการเงิน และผล
ประกอบการของบริษัทได้ 

อยา่งไรก็ดี บริษัทได้จดัให้มีมาตรการเฝ้าและติดตามสถานการณ์ ตลอดจนการเน้นย า้กบัผู้ปฏิบตัิงานถึงความไม่
ประมาท และท าการบ ารุงรักษาอปุกรณ์ตา่งๆ ตามระยะเวลาที่ก าหนด การก าหนดแผนการรักษาความปลอดภยั และการ
ฝึกซ้อมเป็นประจ า ท าให้แนวโน้มของความเสีย่งในเร่ืองนีไ้มม่ีนยัส าคญันกั  

3.2 ความเสี่ยงจากการบริหารโครงการที่อยู่ระหว่างการก่อสร้าง 

ปัจจุบนัโครงการโรงไฟฟ้าของบริษัทบางโครงการยังอยู่ระหว่างการก่อสร้าง ซึ่งบริษัทอาจมีความเสี่ยงในการ
ด าเนินโครงการไม่เป็นไปตามแผนการ ทัง้ที่เกิดจากความล่าช้าในการก่อสร้างและติดตัง้เคร่ืองจักรและอุปกรณ์ของ
ผู้ รับเหมาโครงการก่อสร้าง เงินทนุในการด าเนินการตามโครงการไม่เพียงพอ(Cost Overrun) ปัญหาเชิงเทคนิควิศวกรรม
ปัญหาจากความขดัแย้งกบัชมุชน หรือปัญหาจากภยัธรรมชาติ นอกจากนีใ้นการบริหารงานโครงการก่อสร้างบางแห่งใน
ตา่งประเทศอาจมีเง่ือนไขหรือข้อจ ากดัตา่งๆ ซึง่จะมีผลกระทบท าให้บริษัทไมส่ามารถรับรู้รายได้ตามแผนการ และไมไ่ด้รับ
ผลตอบแทนตามที่คาดการณ์ไว้ ทัง้นี ้ปัจจุบนับริษัทมีโครงการที่อยู่ระหว่างการก่อสร้างทัง้สิน้ 5 โครงการ ได้แก่ (1) 
โครงการโรงไฟฟ้าโคเจนเนอเรชัน่ (Cogeneration Power Plant) ที่ใช้ก๊าซธรรมชาติเป็นเชือ้เพลิง ซึ่งตัง้อยู่ในเขตสง่เสริม
อตุสาหกรรมนวนคร ภายใต้การบริหารของ NNEG (2) โครงการโรงไฟฟ้าโคเจนเนอเรชัน่ (Cogeneration Power Plant)  
ที่ใช้ก๊าซธรรมชาติเป็นเชือ้เพลิง ซึ่งตัง้อยู่ในเขตประกอบการอุตสาหกรรมไออาร์พีซี ภายใต้การบริหารของ IRPC-CP      
(3) โครงการโรงไฟฟ้าพลงัน า้ไซยะบุรี ภายใต้การบริหารของ XPCL (4) โครงการโรงไฟฟ้าพลงัน า้น า้ลิก 1 ภายใต้การ
บริหารของ NL1PC  และ (5) โครงการโรงไฟฟ้าโคเจนเนอเรชัน่ (Cogeneration Power Plant) โครงการที่ 2 ที่ใช้ก๊าซ
ธรรมชาติเป็นเชือ้เพลงิ ตัง้อยูใ่นเขตนิคมอตุสาหกรรมบางปะอิน ภายใต้การบริหารของ BIC 
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อยา่งไรก็ตาม บริษัทได้ให้ความส าคญักบัการคดัเลอืกบริษัทรับเหมาก่อสร้างที่มีช่ือเสยีงและความช านาญ การท า
สญัญารับเหมาก่อสร้างเบ็ดเสร็จ (Turn Key Contract) อย่างรัดกุม การจดัให้มีทีมที่ปรึกษาทางเทคนิคและบริหารงาน
โครงการในการควบคมุ ตรวจสอบ และติดตามความคืบหน้าของโครงการอยา่งสม ่าเสมอและตอ่เนื่อง ตลอดจนมุง่เน้นการ
สือ่สารและท าความเข้าใจกบัชมุชนตา่งๆ โดยรอบ เพื่อให้มัน่ใจวา่การก่อสร้างโรงไฟฟ้าจะแล้วเสร็จตามระยะเวลาภายใต้
เงินลงทนุโครงการที่ก าหนด และมีคณุภาพตามที่คาดหวงั 

3.3 ความเสี่ยงจากการพัฒนา หรือลงทุนในโครงการใหม่ หรือการตัดสินใจเลือกโครงการลงทุนและ 
ผู้ร่วมทุน 

บริษัทมีแผนที่จะขยายการลงทนุในธุรกิจผลิตไฟฟ้าทัง้ในประเทศและต่างประเทศอย่างต่อเนื่อง ซึ่งการคดัเลือก
โครงการลงทุนและผู้ ร่วมลงทนุ รวมถึงการพฒันาโครงการใหม่ๆ ย่อมมีความเสี่ยงที่จะไม่เป็นไปตามที่คาดหวงัและไม่
บรรลตุามเป้าหมายที่ก าหนดไว้ อยา่งไรก็ตาม บริษัทมีการก าหนดมาตรการในการคดัเลอืกโครงการลงทนุและผู้ ร่วมลงทนุ
อยา่งรอบคอบ ทัง้การวิเคราะห์ปัจจยัต่างๆ ที่เก่ียวข้องไม่ว่าจะเป็นนโยบายด้านเศรษฐกิจ การเมือง สงัคมของประเทศที่
จะร่วมลงทนุ และน าสภาวการณ์ทางเศรษฐกิจ อตุสาหกรรม ต้นทนุทางการเงิน ต้นทนุเคร่ืองจกัรอปุกรณ์ และต้นทนุการ
ก่อสร้าง รวมถึงมาตรการข้อกฎหมายที่เก่ียวข้องมาวิเคราะห์ความเป็นไปได้ในการลงทุน และผลตอบแทนที่คาดว่าจะ
ได้รับจากการลงทุนนัน้ๆ นอกจากนี ้ยงัมีการวิเคราะห์ปัจจยัแวดล้อมที่เปลี่ยนแปลงไป (Sensitivity Analysis) ซึ่งอาจ
สง่ผลกระทบกบัโครงการดงักลา่ว เพื่อเตรียมหาแนวทางป้องกนัความเสีย่งไว้ลว่งหน้า ในกรณีที่บริษัทจะมีการเข้าร่วมทนุ
ในโครงการใหม่ๆ บริษัทให้ความระมดัระวงัในการพิจารณาการคดัเลือกผู้ ร่วมลงทุน โดยพิจารณาจากช่ือเสียง ความรู้ 
ประสบการณ์ ความเช่ียวชาญ ความมัน่คงและฐานะทางการเงิน รวมทัง้ผลการด าเนินงานที่ผ่านมาในอดีต เพื่อให้มัน่ใจ
วา่จะสามารถด าเนินธุรกิจร่วมกนัอยา่งมีประสทิธิภาพในระยะยาว 

นอกจากนี ้บริษัทได้เข้าลงทนุใน 24M ซึง่เป็นบริษัทที่ประกอบธุรกิจหลกัในการวิจยัและพฒันาการผลิตแบตเตอร่ี
ประเภทลเิทียม-ไอออน (Lithium-Ion) เพื่อเป็นระบบกกัเก็บไฟฟ้าส ารองส าหรับภาคอตุสาหกรรมซึง่ใช้วตัถดุิบและเวลาใน
การผลิตลดลง ท าให้ต้นทุนในการผลิตต ่ากว่าแบตเตอร่ีลิเทียม-ไอออนทัว่ไป และโอกาสที่จะเกิดกระแสไฟฟ้าลดัวงจร
ลดลงท าให้มีความปลอดภยัมากขึน้ อยา่งไรก็ตาม การพฒันาแบตเตอร่ีดงักลา่วยงัอยูร่ะหวา่งด าเนินการทดสอบการผลิต
ในปริมาณมากเพื่อการค้า (High Volume Manufacturing) ซึ่งมีความเสี่ยงที่การทดสอบอาจไม่ประสบความส าเร็จและ
ท าให้ไม่สามารถผลิตแบตเตอร่ีลิเทียม-ไอออนเพื่อการค้าได้ หรือผลการผลิตอาจไม่เป็นที่พอใจ หรืออาจเกิดความ
ผิดพลาดในระหวา่งการผลติ ท าให้ต้องใช้เงินลงทนุเพิ่มขึน้ ซึง่อาจสง่ผลกระทบตอ่สถานะทางการเงิน และผลประกอบการ
ของบริษัทในที่สดุ อย่างไรก็ตาม ในปัจจุบนั 24M ได้ท าการทดสอบผลิตภณัฑ์ในระดบัห้องปฏิบตัิการ (Lab Scale) และ
การทดสอบการผลิตในระดบั Pilot Plant ให้ผลเป็นที่น่าพอใจซึ่งท าให้มีความมัน่ใจได้ว่า 24M จะมีโอกาสประสบ
ความส าเร็จในการผลติแบตเตอร่ีลเิทียม-ไอออนเพื่อการค้า (Commercial Scale) คอ่นข้างมาก 

3.4 ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงการก ากับดูแล และการปฏิบัติตามกฎระเบียบ ข้อบังคับ และกฎหมายที่
เกี่ยวข้อง 

ที่ผ่านมาแนวทางการก ากบัดแูลผู้ผลิตไฟฟ้าในประเทศมีการเปลี่ยนแปลงไปอย่างมีนยัส าคญั อีกทัง้มีการชะลอ 
ยกเลกิ หรือเปลีย่นแปลงกฎระเบียบ ข้อเสนอต่างๆ เก่ียวกบัโครงสร้างอตุสาหกรรมไฟฟ้าหรือโครงสร้างกิจการไฟฟ้าตาม
พระราชบญัญตัิการประกอบกิจการพลงังาน รวมถึงการเปลีย่นแปลงอื่นๆ ที่สง่ผลกระทบโดยตรงตอ่อตุสาหกรรมไฟฟ้าใน
ประเทศ ซึง่มีแนวโน้มจะเกิดขึน้ได้อีกในอนาคต การเปลีย่นแปลงดงักลา่วนีล้้วนสามารถสง่ผลกระทบอย่างมีนยัส าคญัต่อ
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การประกอบธุรกิจ สถานะทางการเงิน และผลประกอบการของบริษัทได้นอกจากนี ้ในปัจจุบนักฎระเบียบ ข้อบงัคบั และ
กฎหมายที่เก่ียวข้องกบัการด าเนินงานธุรกิจไฟฟ้ามีความเข้มงวดมากขึน้ การฝ่าฝืนกฎระเบียบ ข้อบงัคบั และกฎหมาย
เหลา่นีอ้าจจะสง่ผลกระทบตอ่การด าเนินงานและช่ือเสยีงของบริษัทได้      

อย่างไรก็ดี บริษัทได้ตระหนักและพยายามลดความเสี่ยงดังกล่าว โดยให้ความส าคัญกับการปฏิบั ติตาม
กฎระเบียบ ข้อบังคับ และกฎหมายที่เก่ียวข้องกับการด าเนินงาน และสิ่งแวดล้อมต่างๆ อย่างครบถ้วน รวมถึงให้
ความส าคญักบัความปลอดภยั อาชีวอนามยั และสขุภาพของพนกังาน เพื่อให้มัน่ใจวา่โรงไฟฟ้าทกุแหง่มีการตรวจติดตาม
คณุภาพสิง่แวดล้อมทัง้ด้านอากาศ น า้ มลภาวะทางเสยีง และความหลากหลายทางชีวภาพอยา่งจริงจงัและตอ่เนื่อง 

3.5 ความเสี่ยงด้านการบริหารจัดการ 

3.5.1 ความเสี่ยงจากการที่บริษัทไม่สามารถควบคุมสิทธิออกเสียง 

ปัจจบุนับริษัทได้ร่วมลงทนุในบริษัทที่พฒันาโครงการโรงไฟฟ้าต่างๆ(โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในหวัข้อ 
“ส่วนที่ 2.2.1 นโยบายและภาพรวมการประกอบธุรกิจ”) และในอนาคตบริษัทอาจมีการร่วมลงทุนกบับริษัทอื่นๆ อีก ซึ่ง
บริษัทอาจมิได้ส่งตัวแทนเข้าเป็นกรรมการบริษัท หรือเป็นผู้ ถือหุ้นในระดับที่มีนัยส าคัญ ดงันัน้หากมีวาระใดที่ต้องรับ
อนมุตัิจากที่ประชมุคณะกรรมการบริษัท หรือที่ประชมุผู้ ถือหุ้นด้วยคะแนนเสยีงข้างมาก บริษัทอาจไมส่ามารถควบคมุสทิธิ
ออกเสยีงในท่ีประชมุกรรมการบริษัท หรือที่ประชมุผู้ ถือหุ้นของบริษัทนัน้ๆ ให้เป็นไปในทิศทางเดียวกบับริษัทได้ 

อยา่งไรก็ตาม หากเป็นการอนมุตัิรายการท่ีก่อให้เกิดประโยชน์ในการด าเนินธุรกิจของบริษัทนัน้ๆ บริษัทเช่ือมัน่ว่า 
จะได้รับคะแนนเสียงสนบัสนนุจากกรรมการหรือผู้ ถือหุ้นรายอื่นๆ ในการอนุมตัิวาระดงักลา่วในที่ประชุมคณะกรรมการ
บริษัทหรือที่ประชมุผู้ ถือหุ้นในบริษัทนัน้ๆ นอกจากนี ้บริษัทมีการก าหนดแนวทางการด าเนินงานของบริษัทยอ่ย บริษัทร่วม 
และบริษัทที่เก่ียวข้อง เช่น การติดตามผลการด าเนินงาน พิจารณาทบทวนและปรับปรุงนโยบายและแผนงานที่ส าคญั
ตา่งๆ ท่ีเก่ียวข้องกบัการด าเนินธุรกิจ รวมทัง้มีการเปิดเผยข้อมลูเก่ียวกบัผลการด าเนินงานและฐานะทางการเงินที่มีความ
ถกูต้องและครบถ้วน 

3.5.2 ความเสี่ยงจากผลการด าเนินงานของบริษัทในกลุ่มและเงนิปันผลจากบริษัทในกลุ่มไม่เป็นไปตาม
เป้าหมาย 

เนื่องจากโครงการโรงไฟฟ้าบางโครงการทีบ่ริษัทเข้าลงทนุมีลกัษณะเป็นการร่วมทนุซึง่อาจมีสดัสว่นการถือหุ้นที่ไม่
มีนยัส าคญั และบริษัทอาจมิได้มีบทบาทอยา่งเตม็ที่ในการด าเนินการในโครงการที่บริษัทเข้าลงทนุให้เป็นไปตามเป้าหมาย
ที่บริษัทคาดไว้ดงันัน้บริษัทจึงจดัให้มีระบบตรวจสอบติดตามและประเมินผลอยา่งใกล้ชิด ได้แก่ การก าหนดเป้าหมายด้าน
ความพร้อมจ่ายและประสิทธิภาพการผลิตของเคร่ืองจักรและอปุกรณ์ การใช้เชือ้เพลิงอย่างมีประสิทธิภาพ การก าหนด
แผนการบ ารุงรักษาและการจดัการสิ่งแวดล้อมให้อยู่ในมาตรฐานที่กฎหมายก าหนด รวมทัง้ก าหนดให้มีการดูแลความ
เสีย่งด้านการเดินเคร่ืองและบ ารุงรักษาโรงไฟฟ้าที่ด าเนินการผลติเชิงพาณิชย์ เพื่อช่วยให้ผลการด าเนินงานของโครงการที่
บริษัทเข้าลงทนุสามารถบรรลตุามเป้าหมายได้  

3.5.3 ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงบุคลากร 

บริษัทประกอบธุรกิจโรงไฟฟ้าจากพลงังานหลายรูปแบบ ซึ่งโรงไฟฟ้าแต่ละประเภทจะต้องพึ่งพิงบุคลากรที่มี
ประสบการณ์และความเช่ียวชาญของโรงไฟฟ้าเฉพาะด้านนัน้ๆ ซึ่งบริษัทได้ให้ความส าคญักบัการพฒันาบุคลากรให้มี
คณุภาพ ทกัษะและความสามารถ รวมทัง้จัดให้มีการวางระบบ การจัดท าคู่มือและขัน้ตอนการปฏิบตัิงานอย่างชัดเจน 
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เพื่อให้การด าเนินงานเป็นไปอย่างมีประสิทธิภาพ รองรับการขยายตวัทางธุรกิจของบริษัทและสร้างความสามารถในการ
แขง่ขนัในระยะยาว  

โดยบริษัทมีกระบวนการสรรหาและคดัเลอืกบคุลากรท่ีมีคณุสมบตัิเหมาะสมกบัต าแหน่งงาน และพฒันาบุคลากร
ให้มีความรู้และความเช่ียวชาญตลอดจนสง่เสริมการสร้างความผูกพนัต่อองค์กร การท างานในลกัษณะทีม และจดัให้มี
ระบบการบริหารจดัการและกระบวนการปฏิบตัิงานให้มีมาตรฐานและมีประสิทธิภาพ รวมทัง้การให้ความส าคญักบัการ
จ่ายค่าตอบแทนและสวสัดิการที่เหมาะสม เป็นธรรม และอยู่ในมาตรฐานอตัราการจ้างงานของอุตสาหกรรมประเภท
เดียวกนั นอกจากนี ้บริษัทอยู่ระหว่างการพฒันาระบบบริหารจดัการที่มีประสิทธิภาพและวางโครงสร้างองค์กรที่เข้มแข็ง
โดยก าลงัพฒันา “ระบบบริหารจดัการท่ีเป็นเลศิ” หรือ Operational Excellence Management System (OEMS) ร่วมกบั
กลุม่ ปตท. เพื่อให้การด าเนินธุรกิจของบริษัทเป็นไปอย่างยัง่ยืนด้วยมาตรฐานระดบัสากล (Global Best Practice in 
Power Business) อีกด้วย 

3.5.4 ความเสี่ยงด้านภาพลักษณ์องค์กร 

ความคาดหวงัจากสาธารณชนที่ต้องการเห็นการด าเนินงานของโรงไฟฟ้าเป็นมิตรตอ่สิง่แวดล้อม ท าให้การก่อสร้าง
และด าเนินธุรกิจผลติไฟฟ้าจ าเป็นต้องท าด้วยความรอบคอบ เพื่อลดผลกระทบที่จะมีต่อสิ่งแวดล้อมและชุมชนในบริเวณ
ใกล้เคียงให้มากที่สดุ หากการก่อสร้าง กระบวนการผลติ หรือการบริหารจดัการโรงไฟฟ้าของบริษัทก่อให้เกิดผลกระทบต่อ
สิ่งแวดล้อมและชุมชน ก็อาจจะน ามาซึ่งการต่อต้านจากชุมชนต่อการด าเนินงานโรงไฟฟ้าของบริษัท หรือท าให้
ความสมัพนัธ์ระหว่างบริษัทกบัชุมชนตกต ่าลง ซึ่งปัจจยัเหลา่นีอ้าจสง่ผลกระทบทางลบอย่างมีนยัส าคญัต่อภาพลกัษณ์
และความนา่เช่ือถือของบริษัท และการยอมรับจากผู้ ร่วมทนุ ผู้ ถือหุ้น และสงัคมทกุภาคสว่น 

อยา่งไรก็ตาม บริษัทได้ให้ความส าคญักบัการเลือกใช้เทคโนโลยีการผลิตที่ใสใ่จสิ่งแวดล้อม อีกทัง้พยายามสร้าง
การยอมรับจากสาธารณชนโดยมีการสือ่สารการด าเนินงานท่ีรับผิดชอบต่อสงัคมและสิ่งแวดล้อม (CSR) รวมถึงการสร้าง
เสริมความสมัพนัธ์อนัดีกบัชมุชน เพื่อรักษาช่ือเสยีงและภาพลกัษณ์ขององค์กร และสร้างความเช่ือถือและการยอมรับของ
ผู้ ร่วมทนุ ผู้ ถือหุ้น และสงัคม (โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในหวัข้อ “ส่วนที ่2.3.12 ความรบัผิดชอบต่อสงัคม”) 

3.6 ความเสี่ยงด้านการเงนิ 

3.6.1 ความเสี่ยงจากความผันผวนของอัตราดอกเบีย้ 

ตามลกัษณะการประกอบธุรกิจโรงไฟฟ้าที่ต้องใช้เงินลงทนุจ านวนมาก เงินทนุท่ีผู้ประกอบการน ามาใช้สว่นใหญ่จะ
เป็นการกู้ยืมเงินจากสถาบนัการเงิน โดยมีระยะเวลาการให้สินเช่ือที่ยาวและอตัราดอกเบีย้เป็นประเภทลอยตวั (Floating 
Interest Rate) ส่งผลให้บริษัทมีความเสี่ยงจากความผันผวนของอัตราดอกเบีย้เช่นเดียวกับผู้ประกอบการอื่นใน
อตุสาหกรรม 

จากงบแสดงฐานะทางการเงินรวมของบริษัท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2557 บริษัทมีเงินกู้ ยืมจากสถาบันการเงิน
ประมาณ 12,791 ล้านบาท โดยสว่นใหญ่เป็นเงินกู้ยืมที่มีอตัราดอกเบีย้แบบลอยตวั ดงันัน้หากอตัราดอกเบีย้ของสถาบนั
การเงินมีการเปลี่ยนแปลงไปอย่างมีนยัส าคญัก็จะสง่ผลกระทบต่อต้นทุนทางการเงิน และก าไรสทุธิของบริษัทได้  ทัง้นี ้
บริษัทมีเงินกู้บางสว่นที่ใช้อตัราดอกเบีย้เงินกู้ เป็นอตัราอ้างอิง THBFIX ซึ่งเป็นอตัราดอกเบีย้ที่มีความผนัผวนพอสมควร
และมีเงินกู้บางสว่นท่ีใช้อตัราดอกเบีย้เงินกู้ เป็นอ้างอิงกบัอตัราดอกเบีย้เงินฝากระยะเวลา 6 เดือนของสถาบนัการเงินผู้ ให้
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กู้  ซึ่งมีความผนัผวนไม่มากนกั ทัง้นีห้ากอตัราดอกเบีย้มีความผนัผวนมากขึน้ในอนาคต บริษัทสามารถลดความเสี่ยง
ดงักลา่วได้โดยการเข้าท าสญัญาแลกเปลีย่นอตัราดอกเบีย้จากอตัราลอยตวัเป็นอตัราคงที่ (Interest Rate Swap) 

3.6.2 ความเสี่ยงจากความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนเงนิตรา 

ปัจจบุนับริษัทมีรายได้จากการผลติและจ าหนา่ยไฟฟ้าในประเทศในรูปของเงินสกลุบาททัง้หมด ซึง่ที่ผ่านมาบริษัท
มีการลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าในต่างประเทศหลายโครงการ โดยเงินทุนที่จะน ามาใช้พัฒนาโครงการการจัดซือ้
เคร่ืองจกัรและอปุกรณ์ตา่งๆ ของโรงไฟฟ้า ตลอดจนถึงต้นทนุในการด าเนินงานบางสว่นอยู่ในรูปของสกุลเงินต่างประเทศ
ประกอบกับบริษัทมีแผนธุรกิจที่จะขยายการลงทุนไปยังต่างประเทศมากขึน้ ในขณะที่ยังไม่มีรายได้ในรูปเงินสกุล
ต่างประเทศรองรับ หากอตัราแลกเปลี่ยนเงินตรามีความผนัผวนสงู อาจมีผลกระทบในทางลบอย่างมีนยัส าคญัต่อการ
ประกอบธุรกิจ สถานะทางการเงิน และผลประกอบการของบริษัทได้ 

อยา่งไรก็ตาม บริษัทมีการป้องกนัความเสีย่งจากการผนัผวนอตัราแลกเปลี่ยนเงินตรา โดยติดตามวิเคราะห์ความ
เคลือ่นไหวและปัจจยัที่มีผลตอ่การเปลีย่นแปลงของอตัราแลกเปลีย่นเงินตรา เพื่อใช้พิจารณาทางเลอืกในการจดัหาเงินทนุ
ที่เหมาะสม รวมถึงการใช้เคร่ืองมือทางการเงินประเภทตา่งๆ (Hedging Instruments) เพื่อลดความเสีย่งของความผนัผวน
ของอตัราแลกเปลีย่นเงินตราอีกด้วย นอกจากนี ้ในอนาคตบริษัทจะมีรายได้จากโครงการโรงไฟฟ้าในตา่งประเทศในรูปเงิน
สกลุเงินตา่งประเทศ ซึง่จะช่วยให้บริษัทสามารถบริหารจดัการอตัราแลกเปลีย่นเงินตราได้สว่นหนึง่  

3.6.3 ความเสี่ยงจากความสามารถในการช าระหนี ้

การขยายกิจการของบริษัทในอนาคตต้องใช้เงินลงทนุจ านวนมาก โดยแหลง่เงินทนุสว่นใหญ่จะมาจากเงินกู้ยืม
เป็นหลกั บริษัทจึงมีภาระที่ต้องช าระดอกเบีย้และคืนเงินกู้ ยืมให้แก่สถาบนัการเงินตามก าหนด และปฏิบตัิตามเง่ือนไข
ทางการเงินตามที่ได้ระบใุนสญัญากู้ยืมเงิน หากบริษัทมีผลประกอบการไม่ดี หรือไม่สามารถปฏิบตัิตามเง่ือนไขทางการ
เงินดงักลา่วได้ บริษัทอาจมีความเสีย่งที่จะไมส่ามารถช าระหนีไ้ด้ตามที่ก าหนด หรืออาจถกูเรียกให้ช าระหนีค้ืนทัง้จ านวน
ทนัที  

อย่างไรก็ตาม ที่ผ่านมาบริษัทมีการวางแผนทางการเงินระยะยาวและมีการติดตามผลอย่างต่อเนื่อง เพื่อสร้าง
ความมัน่ใจว่าบริษัทจะมีกระแสเงินสดเพียงพอที่จะขยายการลงทุนได้อย่างมีประสิทธิภาพและมีความสามารถช าระ
ดอกเบีย้และเงินกู้ยืม รวมทัง้ปฏิบตัิตามเง่ือนไขทางการเงินตามสญัญากู้ยืมเงินได้ตามที่ก าหนด   

3.6.4 ความเสี่ยงจากการจัดหาเงนิทุนตามภาระผูกพันการลงทุน 

 เนื่องจากโรงไฟฟ้าบางสว่นของบริษัทอยูร่ะหวา่งด าเนินการก่อสร้าง และบริษัทมีภาระผกูพนัที่จะต้องใสเ่งินทนุ ณ 
วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 อีกประมาณ 6,379 ล้านบาท (โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในหวัข้อ “ส่วนที ่2.2.2 ลกัษณะ
การประกอบธุรกิจ ข้อ 2.1.6 เงินลงทุนในโรงไฟฟ้าที่อยู่ระหว่างการก่อสร้าง”) นอกจากนี ้หากเงินลงทุนที่เตรียมไว้ไม่
เพียงพอเนื่องมาจากความลา่ช้าในการก่อสร้างและติดตัง้เคร่ืองจกัรและอปุกรณ์ของผู้ รับเหมาโครงการก่อสร้าง ปัญหาเชิง
เทคนิควิศวกรรม หรือข้อจ ากดัใดๆ อาจสง่ผลให้บริษัทมีภาระผกูพนัที่ต้องจดัหาเงินลงทนุเพิ่มเติมจากที่ก าหนดไว้(Cost 
Overrun)เพื่อน ามาพฒันาโครงการโรงไฟฟ้าให้แล้วเสร็จ บริษัทจึงมีภาระที่จะต้องจดัหาเงินทนุตามภาระผกูพนัดงักลา่ว 

อยา่งไรก็ตาม บริษัทมีเงินสดคงเหลอืและวงเงินกู้ยมืระยะยาวจากสถาบนัการเงินจ านวนประมาณ 8,000 ล้านบาท 
รวมทัง้บริษัทจะได้รับเงินจากการเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุในครัง้นีท้ าให้บริษัทมีเงินเพียงพอส าหรับภาระผกูพนัดงักลา่ว 
เพื่อที่จะท าให้การด าเนินการก่อสร้างแล้วเสร็จ  
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3.7 ความเสี่ยงจากการลดลงของราคาหุ้นอันเน่ืองมาจากการเสนอขายหุ้นให้แก่กรรมการ ผู้บริหารและ
พนักงานในราคาต ่ากว่าการเสนอขายหุ้นแก่ประชาชน 

 ในการเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนครัง้นี ้บริษัทได้มีการเสนอขายหุ้นให้แก่กรรมการ ผู้บริหารและพนักงานของบริษัท 
จ านวนไม่เกิน 9,310,000 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 0.62 ของทนุเรียกช าระแล้วภายหลงัการเพิ่มทุนในครัง้นี ้โดยมีราคาเสนอ
ขายหุ้นให้แก่กรรมการ ผู้บริหาร และพนกังานในราคา 18.00 บาทต่อหุ้น ซึ่งต ่ากว่าราคาเสนอขายหุ้นให้แก่ประชาชน 
ดงันัน้ ผู้ลงทนุทัว่ไปท่ีจองซือ้หุ้นจึงอาจมีความเสีย่งจากการลดลงของราคาหุ้นภายหลงัหุ้นเข้าซือ้ขายในตลาดหลกัทรัพย์ฯ 
ได้ ทัง้นี ้บริษัทได้ก าหนดระยะเวลาห้ามขายหุ้นที่ได้จดัสรรให้กรรมการ ผู้บริหารและพนกังานดงักลา่วภายในระยะเวลา 
24 เดือน โดยกรรมการ ผู้บริหาร และพนกังานสามารถทยอยขายหุ้นท่ีถกูสัง่ห้ามขายได้คราวละไมเ่กิน 1 ใน 3 ของจ านวน
หุ้นท่ีได้รับการจดัสรรเมื่อครบก าหนด 12 เดือน 18 เดือนและ 24 เดือน นบัแตว่นัท่ีหุ้นของบริษัทเร่ิมท าการซือ้ขายในตลาด
หลกัทรัพย์ฯ ดังนัน้ ผู้ ลงทุนทั่วไปที่จองซือ้หุ้ นที่เสนอขายในครัง้นีย้ังคงมีความเสี่ยงจากการลดลงของราคาหุ้น หาก
กรรมการ ผู้บริหารและพนกังานของบริษัทขายหุ้นภายหลงัระยะเวลาห้ามขายหุ้นดงักลา่ว 

 นอกจากนีเ้พื่อให้เป็นไปตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัที่ 2 (ปรับปรุง 2557) เร่ืองการจ่ายโดยใช้หุ้น
เป็นเกณฑ์ บริษัทจะต้องบันทึกค่าใช้จ่ายในงวดบัญชีที่มีการจ่ายช าระเงินค่าหุ้นที่ขายให้แก่กรรมการ ผู้บริหารและ
พนกังานของบริษัท เทา่กบัสว่นตา่งระหวา่งราคาหุ้นที่ขายให้แกก่รรมการ ผู้บริหารและพนกังานของบริษัท กบัราคาที่เสนอ
ขายตอ่ประชาชนทัว่ไป คณูด้วยจ านวนหุ้นท่ีขายให้แก่กรรมการ ผู้บริหารและพนกังานของบริษัท ดงันัน้ผู้ลงทนุจะมีความ
เสีย่งจากการท่ีก าไรตอ่หุ้นของบริษัทจะลดลง เมื่อบริษัทมีการบนัทกึคา่ใช้จ่ายดงักลา่ว 

3.8 ความเสี่ยงเกี่ยวกับการน าหุ้นสามัญของบริษัทเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ 

บริษัทมีความประสงค์จะเสนอขายหุ้นตอ่ประชาชนครัง้นี ้ก่อนที่จะได้ทราบผลการพิจารณาของตลาดหลกัทรัพย์ฯ 
ทัง้นีบ้ริษัทได้ยื่นค าขออนุญาตน าหลกัทรัพย์เข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ เมื่อวนัที่ 28 พฤศจิกายน 2557 โดย
บริษัทหลกัทรัพย์ฟินนัซ่า จ ากดั บริษัทหลกัทรัพย์ เคที ซีมิโก้ จ ากดั และบริษัทหลกัทรัพย์ ทิสโก้ จ ากดั ในฐานะที่ปรึกษา
ทางการเงิน ได้พิจารณาคณุสมบตัิของบริษัทในเบือ้งต้นแล้วเห็นวา่บริษัทมีคณุสมบตัคิรบถ้วนท่ีจะสามารถเข้าจดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรัพย์ฯ ได้ ยกเว้นคณุสมบตัิการกระจายหุ้นให้แก่ผู้ ถือหุ้นรายยอ่ยจ านวนไมต่ ่ากวา่ 1,000 ราย บริษัทจึงยงัมี
ความไมแ่นน่อนที่จะได้รับอนญุาตจากตลาดหลกัทรัพย์ฯ ให้เป็นหลกัทรัพย์จดทะเบียนดงันัน้ผู้ลงทนุจึงอาจมีความเสี่ยง
เก่ียวกบัสภาพคลอ่งในการซือ้ขายหลกัทรัพย์ของบริษัทในตลาดรอง และอาจไม่ได้รับผลตอบแทนจากการขายหุ้นได้ตาม
ราคาที่คาดการณ์ไว้ หากหลกัทรัพย์ของบริษัทไม่สามารถเข้าจดทะเบียนได้อย่างไรก็ตามที่ปรึกษาทางการเงินคาดว่า
ภายหลงัการเสนอขายหุ้นให้กับประชาชนแล้วเสร็จ บริษัทจะมีคุณสมบตัิเก่ียวกับการกระจายการถือหุ้นตามเกณฑ์ที่
ก าหนดดงักลา่วข้างต้น 

 


