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ส่วนที่ 1 

ข้อมูลสรุป (Executive Summary) 

ข้อมลูสรุปนีเ้ป็นสว่นหนึง่ของแบบแสดงรายการข้อมลูการเสนอขายหลกัทรัพย์และหนงัสอืชีช้วน ซึ่งเป็นเพียงข้อมลูสรุป
เก่ียวกบัการเสนอขายลกัษณะและความเสี่ยงของบริษัทที่ออกและเสนอขายหลกัทรัพย์ (“บริษัท”) ดงันัน้ ผู้ลงทนุต้อง
ศกึษาข้อมลูในรายละเอียดจากแบบแสดงรายการข้อมลูการเสนอขายหลกัทรัพย์และหนงัสอืชีช้วนฉบบัเต็ม ซึ่งสามารถ
ขอได้จากผู้จัดจ าหน่ายหลกัทรัพย์ หรือบริษัท หรือดาวน์โหลดแบบแสดงรายการข้อมลูการเสนอขายหลกัทรัพย์และ
หนงัสือชีช้วนที่บริษัทยื่นต่อส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ (“ส านกังาน ก.ล.ต.”) ได้ที่
เว็บไซต์ของส านกังาน ก.ล.ต. (www.sec.or.th) 

ข้อมูลสรุปการเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ต่อประชาชน 
บริษัท โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี่ จ ากดั (มหาชน) 

(ระยะเวลาเสนอขาย: วนัท่ี 8, 11 และ 12 พฤษภาคม 2558) 

ข้อมูลเกี่ยวกับการเสนอขาย 

ผู้เสนอขาย:   บริษัท โกลบอล เพาเวอร์ ซินเนอร์ยี่ จ ากดั (มหาชน) (“บริษัท”) 

ประเภทธุรกิจ: บริษัทประกอบธุรกิจหลกัในการผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้า ไอน า้ และสาธารณปูโภคต่างๆ 
นอกจากนี ้บริษัทยงัด าเนินธุรกิจในลกัษณะการเข้าถือหุ้นในบริษัทที่ประกอบธุรกิจผลิต
และจ าหน่ายไฟฟ้า ไอน า้ และสาธารณูปโภคต่างๆ รวมถึงธุรกิจเก่ียวเนื่องทัง้ในและ
ตา่งประเทศ 

จ านวนหุ้นที่เสนอขาย: หุ้นสามญัเพิ่มทุนจ านวนไม่เกิน 374,575,200 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 25 ของจ านวนหุ้น
สามญัที่ออกและเรียกช าระแล้วทัง้หมดภายหลงัการเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุในครัง้นี ้

สัดส่วนการเสนอขายหุ้น:  

   

 

 

 

 

   ทัง้นี ้หากมีหุ้นท่ีเหลอืจากการเสนอขายตอ่กรรมการ ผู้บริหาร และพนกังานของบริษัท จะ
มีการน าหุ้นสว่นท่ีเหลอืดงักลา่วไปเสนอขายให้แก่บคุคลทัว่ไป 

  

ประเภทผู้ลงทุน จ านวนหุ้นที่เสนอขาย  สัดส่วนที่เสนอขาย 

กรรมการ ผู้บริหาร และพนกังานของบริษัท ไมเ่กิน 9,310,000 หุ้น ไมเ่กินร้อยละ 2.49  

บคุคลทัว่ไป ประมาณ 266,550,200 หุ้น ประมาณร้อยละ 71.16 

นกัลงทนุสถาบนั ประมาณ 74,920,000 หุ้น ประมาณร้อยละ 20.00 

ผู้ มีอปุการคณุของบริษัท ประมาณ 23,795,000 หุ้น ประมาณร้อยละ 6.35 
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วิธีจัดสรรหุ้นสามัญให้แก่บุคคลทั่วไป: การจัดสรรหุ้นสามญัให้แก่บุคคลทัว่ไปให้อยู่ในดลุยพินิจของผู้จดัจ าหน่าย
หลกัทรัพย์ โดยจะท าการจดัสรรหุ้นสามญัให้แก่บคุคลใดในจ านวนมากน้อย
เท่าใดก็ได้หรือจะปฏิเสธการจดัสรรหุ้นสามญัให้แก่บคุคลใดก็ได้ และหาก
ยอดการจองซือ้หุ้นสามญัของผู้จองซือ้บคุคลทัว่ไปครบตามจ านวนที่ก าหนด
แล้ว ผู้จดัจ าหนา่ยหลกัทรัพย์ขอสงวนสทิธิในการปิดรับจองซือ้หุ้นสามญัของ
บคุคลทัว่ไปก่อนครบก าหนดระยะเวลาการจองซือ้ 

เงื่อนไขในการจัดจ าหน่าย:   รับประกนัการจ าหนา่ยอยา่งแนน่อนทัง้จ านวน (Firm Underwriting) 

   ไมรั่บประกนัการจ าหนา่ย (Best Effort) 

ราคาที่เสนอขายต่อประชาชน:  27.00 บาทตอ่หุ้น 

ราคาที่เสนอขายต่อกรรมการ ผู้บริหาร และพนักงาน:  18.00 บาทตอ่หุ้น 

มูลค่าการเสนอขาย:   ประมาณ 10,029,740,400 บาท 

การเสนอขายหุ้นหรือหลักทรัพย์แปลงสภาพในช่วง 90 วันก่อนหน้า :  ไมม่ี  มี  

มูลค่าที่ตราไว้ (Par Value):  10.00 บาทตอ่หุ้น 

มูลค่าตามราคาบัญชี (Book value): 23.63 บาทต่อหุ้น กรณีค านวณจากมลูค่าสว่นของผู้ ถือหุ้น ณ วนัที่ 31 มีนาคม 
2558 ซึง่เทา่กบั 26,552.06 ล้านบาท หารด้วยจ านวนหุ้นสามญัปัจจบุนัท่ีเรียกช าระแล้ว จ านวน 1,123,725,600 หุ้น และ 
ประมาณ 24.42 บาทต่อหุ้น กรณีค านวณจากมูลค่าส่วนของผู้ ถือหุ้นภายหลงัการเพิ่มทุนช าระแล้วซึ่งอยู่ที่ประมาณ 
36,581.80 ล้านบาท หารด้วยจ านวนหุ้นสามญัภายหลงัการเพิ่มทนุจ านวน 1,498,300,800 หุ้น 

ที่มาของการก าหนดราคาเสนอขายและข้อมูลทางการเงนิเพื่อประกอบการประเมินราคาหุ้นที่เสนอขาย: 

การก าหนดราคาเสนอขายหุ้นสามญัในครัง้นีจ้ะกระท าโดยการส ารวจความต้องการซือ้หลกัทรัพย์ (Bookbuilding) 
ซึง่เป็นวิธีการสอบถามปริมาณความต้องการซือ้หุ้นสามญัของนกัลงทนุสถาบนัในแต่ละระดบัราคา โดยการตัง้ช่วงราคา
แล้วเปิดโอกาสให้นักลงทุนสถาบันแจ้งราคาและจ านวนหุ้นที่ประสงค์จะจองซือ้มายังผู้ จัดการการจัดจ าหน่ายและ
รับประกนัการจ าหน่าย โดยช่วงราคาที่ใช้ท า Bookbuilding อยู่ที่ระหว่างราคา 27.00 – 28.00 บาทต่อหุ้น ทัง้นีบ้ริษัท
ร่วมกบัผู้จดัการการจดัจ าหนา่ยและรับประกนัการจ าหน่ายจะก าหนดราคาเสนอขายสดุท้าย โดยพิจารณาจากราคาและ
จ านวนหุ้นที่นกัลงทนุสถาบนัเสนอความต้องการซือ้เข้ามา โดยเป็นราคาที่จะท าให้บริษัทได้รับเงินตามจ านวนที่ต้องการ
และยงัมีความต้องการซือ้หุ้นเหลอือยูม่ากพอในระดบัท่ีคาดวา่จะท าให้ราคาหุ้นมีเสถียรภาพในตลาดรอง 

การเสนอขายหลกัทรัพย์ในครัง้นี ้ได้ก าหนดราคาเสนอขายสดุท้ายเท่ากบั 27.00 บาทต่อหุ้น เมื่อเปรียบเทียบกบั
ก าไรสทุธิตอ่หุ้น (Earnings Per Share : EPS) 4 ไตรมาสลา่สดุ (ระหวา่งวนัท่ี 1 เมษายน 2557 ถึง 31 มีนาคม 2558) ของ
บริษัทท่ีเทา่กบั 1.34 บาท (Fully Diluted EPS) ซึง่ค านวณมาจากก าไรสทุธิ 4 ไตรมาสลา่สดุที่เท่ากบั 2,014.35 ล้านบาท 
หารด้วยจ านวนหุ้นสามญัภายหลงัการเสนอขายหลกัทรัพย์ในครัง้นีร้วมจ านวน 1,498,300,800 หุ้น จะได้อตัราสว่นราคา
หุ้นตอ่ก าไรสทุธิตอ่หุ้น (Price to Earnings Ratio : P/E) ประมาณ 20.08 เทา่ อยา่งไรก็ดี ก าไรดงักลา่วค านวณจากผลการ
ด าเนินงานในอดีต โดยที่ยงัมิได้พิจารณาถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ซึ่งเป็นปัจจัยส าคญัปัจจยัหนึ่งที่นกัลงทุนควร
พิจารณาประกอบการตดัสนิใจในการลงทนุ 
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ทัง้นี ้P/E ที่เสนอขายสงูกวา่คา่เฉลีย่ของ P/E ของกลุม่บริษัทจดทะเบียนในอตุสาหกรรมทรัพยากร หมวดพลงังาน
และสาธารณูปโภค ที่เป็นผู้ผลิตไฟฟ้าเอกชนรายใหญ่ที่ผลิตไฟฟ้าจากเชือ้เพลิงที่หลากหลาย ซึ่งคดัเลือกแล้วว่ามีความ
คล้ายคลงึกนัหรือใกล้เคียงกบัลกัษณะการประกอบธุรกิจของบริษัท ได้แก่ บริษัท ผลติไฟฟ้า จ ากดั (มหาชน) บริษัท โกลว์ 
พลงังาน จ ากดั (มหาชน) และบริษัท ผลติไฟฟ้าราชบรีุโฮลดิง้ จ ากดั (มหาชน) 

ทัง้นี ้เพื่อเป็นข้อมลูประกอบราคาหุ้นท่ีเสนอขาย จึงเปรียบเทียบอตัราสว่นราคาตอ่ก าไรสทุธิเฉลีย่ในช่วงระยะเวลา 
12 เดือน ตัง้แต่วนัที่ 1 มกราคม 2557 ถึง 31 ธันวาคม 2557 ของบริษัทจดทะเบียนที่ประกอบธุรกิจคล้ายคลึงกนัหรือ
ใกล้เคียงกบัการประกอบธุรกิจของบริษัทดงันี ้

บริษัท ลักษณะการประกอบ
ธุรกิจ 

ตลาดรองที่จดทะเบียน/ 
หมวดธุรกิจ 

P/E เฉลี่ย 
(เท่า) 

บริษัท ผลิตไฟฟ้า จ ากดั (มหาชน) (EGCO) ผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าและ
สาธารณปูโภคตา่งๆ 

SET / ทรัพยากร / พลงังาน
และสาธารณปูโภค 

11.49 

บริษัท โกลว์ พลงังาน จ ากดั (มหาชน) 
(GLOW) 

ผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้ าและ
สาธารณปูโภคตา่งๆ 

SET / ทรัพยากร / พลงังาน
และสาธารณปูโภค 

14.49 

บริษัท ผลิตไฟฟ้าราชบรีุโฮลดิง้ จ ากดั (มหาชน) 
(RATCH) 

ผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้ าและ
สาธารณปูโภคตา่งๆ 

SET / ทรัพยากร / พลงังาน
และสาธารณปูโภค 

13.06 

ค่าเฉลี่ย 13.01 

ที่มา : www.setsmart.com 

สัดส่วนของ “ผู้มีส่วนร่วมในการบริหาร” ที่ไม่ตดิ Silent Period:  

จ านวน 301,058,160 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 20.09 ของจ านวนหุ้นท่ีออกและเรียกช าระแล้วทัง้หมดของบริษัทภายหลงัการ
เสนอขายหุ้นเพิ่มทนุในครัง้นี ้

ตลาดรอง :   SET    MAI 

หมวดธุรกิจ :     พลงังานและสาธารณปูโภค 

เกณฑ์เข้าจดทะเบียน :   Profit test   Market capitalization test 

 

วัตถุประสงค์การใช้เงนิ 

วัตถุประสงค์การใช้เงนิ 
จ านวนเงนิโดยประมาณ 

(ล้านบาท) 
ระยะเวลาที่ใช้เงนิ 
โดยประมาณ 

1. เงินทนุส าหรับการขยายธุรกิจทัง้ในและตา่งประเทศ  6,400 – 9,826 
ภายใน 2558 - 2562 2. เงินทนุหมนุเวียนในการด าเนินงานของบริษัท 0 – 3,426 

รวมทัง้สิน้ 9,826 

 
  

http://www.setsmart.com/
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นโยบายการจ่ายเงนิปันผล  

นโยบายการจ่ายเงนิปันผลของบริษัท 

บริษัทมีนโยบายจ่ายเงินปันผลขัน้ต ่าไมน้่อยกวา่ร้อยละ 30 ของก าไรสทุธิตามงบการเงินของบริษัทหลงัหกัภาษี ทนุ
ส ารองตามที่กฎหมายก าหนด และภาระผกูพนัตามเง่ือนไขของสญัญาเงินกู้  ทัง้นี ้การจ่ายเงินปันผลดงักลา่วจะขึน้อยู่กบั
แผนการลงทนุ ความจ าเป็นของการใช้เงินลงทนุ และความเหมาะสมอื่นๆ ในอนาคต โดยเมื่อคณะกรรมการบริษัท มีมติ
เห็นชอบให้จ่ายเงินปันผลประจ าปีแล้ว จะต้องน าเสนอเพื่อขออนุมตัิต่อที่ประชุมผู้ ถือหุ้น เว้นแต่เป็นการจ่ายเงินปันผล
ระหวา่งกาล ซึง่คณะกรรมการบริษัทมีอ านาจอนมุตัิให้จ่ายเงินปันผลได้และให้รายงานฯให้ที่ประชุมผู้ ถือหุ้นทราบในการ
ประชมุคราวตอ่ไป 

 

นโยบายการจ่ายเงนิปันผลของบริษัทย่อย 

นโยบายการจ่ายเงินปันผลของบริษัท ไออาร์พีซี คลนี พาวเวอร์ จ ากดั (“IRPC-CP”) 

นโยบายการจ่ายเงินปันผลของ IRPC-CP จะเท่ากับร้อยละ 100 ของก าไรสทุธิภายหลงัการหกัส ารองตามที่
กฎหมายก าหนด ภาระผูกพันตามเง่ือนไขของสัญญาเงินกู้  และเงินลงทุนตามแผนการลงทุนที่ผ่านการอนุมัติโดย
คณะกรรมการ ทัง้นี ้IRPC-CP จะจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ ถือหุ้นเมื่อได้ปฏิบตัิตามเง่ือนไขตามสญัญาสินเช่ือ ดงัต่อไปนี ้
ครบถ้วนแล้ว 

(1) สามารถด ารงอตัราสว่น Debt Service Coverage Ratio (DSCR) ไมต่ ่ากวา่อตัรา 1.15:1  
(2) ไมม่ีกรณีผิดสญัญาเกิดขึน้ และการจ่ายเงินปันผลจะไม่เป็นผลให้เกิดกรณีผิดสญัญาและไม่มีเหตสุดุวิสยั 

(Force Majeure) เกิดขึน้ในขณะที่มีการจ่ายปันผล 
(3) ได้ส ารองเงินไว้ในบญัชีส ารองเพื่อการช าระหนี ้(Debt Service Reserve Account) ครบถ้วนแล้ว 
(4) การจ่ายเงินปันผลจะต้อง (1) ไมม่ีการจ่ายมากกวา่ปีละ 2 ครัง้ หรือ (2) หากมีการจ่ายมากกวา่ปีละ 2 ครัง้ 

ต้องได้รับการเห็นชอบจากตวัแทนสนิเช่ือ ทัง้นี ้เมื่อมีการจ่ายเงินปันผลจะต้องมีการช าระเงินกู้ก่อนก าหนด
ในอตัราร้อยละ 50 ของเงินปันผลที่มีการจ่ายในแตล่ะคราว 

นโยบายการจ่ายเงินปันผลของบริษัท ผลติไฟฟ้าและพลงังานร่วม จ ากดั (“CHPP”) 

นโยบายการจ่ายเงินปันผลของ CHPP จะเท่ากบัร้อยละ 20 ของก าไรสทุธิภายหลงัการหกัส ารองตามที่กฎหมาย
ก าหนด  

นโยบายการจ่ายเงินปันผลของบริษัท นที ซินเนอร์ยี่ จ ากดั (“NSC”) 

นโยบายการจ่ายเงินปันผลของ NSC จะเป็นไปตามมติที่ประชมุผู้ ถือหุ้นของ NSC และคณะกรรมการอาจจ่ายเงิน
ปันผลระหวา่งกาลให้แก่ผู้ ถือหุ้นได้เป็นครัง้คราวเมื่อปรากฏแก่คณะกรรมการวา่ NSC มีก าไรพอสมควรท่ีจะกระท าเช่นนัน้
ได้ ซึง่หาก NSC ขาดทนุห้ามมิให้จ่ายเงินปันผลจนกวา่จะได้แก้ไขให้หายขาดทนุแล้ว 

ทัง้นี ้ คณะกรรมการอาจเสนอให้ที่ประชุมใหญ่ผู้ ถือหุ้นลงมติให้จัดสรรเงินทุนส ารองอื่นตามที่เห็นว่าจะเป็น
ประโยชน์ในการด าเนินกิจการของ NSC อีกด้วยก็ได้ 
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นโยบายการจ่ายเงินปันผลของบริษัท ไซยะบรีุ พาวเวอร์ จ ากดั (“XPCL”) 

XPCL จะสามารถจ่ายเงินปันผลได้ก็ตอ่เมื่อ XPCL สามารถปฏิบตัิตามเง่ือนไขของสญัญาเงินกู้  ได้ครบถ้วนแล้วเช่น การ
ด ารงอตัราสว่น Debt Service Coverage Ratio (DSCR) การส ารองเงินไว้ในบญัชีส ารองเพื่อการช าระหนี ้(Debt Service 
Reserve Account) ตามที่ก าหนดไว้ การจา่ยเงินปันผลจะไมเ่ป็นผลให้เกิดกรณีผิดสญัญาและไมม่ีเหตสุดุวิสยั (Force 
Majeure) เกิดขึน้ในขณะท่ีมกีารจ่ายปันผล เป็นต้น 

รายละเอียดเกี่ยวกับผู้เสนอขายหลักทรัพย์ 

บริษัทเกิดขึน้จากการควบรวมกิจการระหว่าง บริษัท พีทีที ยทูิลิตี ้จ ากดั ( “PTTUT”) และบริษัท ผลิตไฟฟ้าอิสระ 
(ประเทศไทย) จ ากดั (“IPT”) เมื่อวนัที่ 10 มกราคม 2556 เพื่อเป็นแกนน าในการด าเนินธุรกิจไฟฟ้าของกลุม่ ปตท. (PTT 
Group’s Power Flagship) ณ วนัท่ี 27 พฤศจิกายน 2557 บริษัทมีทนุจดทะเบียนจ านวน 14,983,008,000 บาท และทนุ
ช าระแล้วจ านวน 11,237,256,000 บาท 

บริษัทประกอบธุรกิจหลกัในการผลติและจ าหนา่ยไฟฟ้า ไอน า้ และสาธารณปูโภคต่างๆ โดย ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 
2557 มีก าลงัการผลิตไฟฟ้ารวมประมาณ 1,039 เมกะวตัต์ ก าลงัการผลิตไอน า้รวมประมาณ 1,340 ตนัต่อชัว่โมง และ
ก าลงัการผลิตน า้เพื่อการอุตสาหกรรมรวมประมาณ 2,080 ลูกบาศก์เมตรต่อชั่วโมงจากโรงไฟฟ้าพลงัความร้อนร่วม 
(Combined Cycle Power Plant) จ านวน 1 แห่ง ที่อ าเภอศรีราชา จังหวดัชลบุรี และจากโรงไฟฟ้าโคเจนเนอเรชั่น 
(Cogeneration Power Plant) และหน่วยผลิตไอน า้ภายใต้ช่ือโรงผลิตสาธารณปูการ (Central Utility Plant: CUP)  
จ านวน 3 แหง่ ในจงัหวดัระยอง นอกจากนี ้บริษัทยงัด าเนินธุรกิจในลกัษณะการเข้าร่วมลงทนุในกิจการอื่นๆ ดงันี ้

(1) บริษัทที่ประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าจากพลงังานประเภทต่างๆ ทัง้ในและต่างประเทศ รวม  8 
บริษัทประกอบด้วย 

- โรงไฟฟ้าที่ใช้ก๊าซธรรมชาติเป็นเชือ้เพลงิ ได้แก่ RPCL CHPP BIC NNEG และ IRPC-CP  
- โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ ได้แก่ TSR ที่ถือหุ้นใน SSE1 
- โรงไฟฟ้าพลงัน า้ ได้แก่ NSC ที่ถือหุ้นใน XPCL และ NL1PC 

 เมื่อโรงไฟฟ้าที่บริษัทเข้าไปลงทนุทัง้หมดเร่ิมด าเนินการเชิงพาณิชย์ บริษัทจะมกี าลงัการผลติรวมตามสดัสว่น
การถือหุ้น จากการผลติไฟฟ้ารวมประมาณ 1,851 เมกะวตัต์ ไอน า้รวมประมาณ 1,512 ตนัตอ่ชัว่โมง น า้เย็นรวมประมาณ 
12,000 ตนัความเย็น และน า้เพื่อการอตุสาหกรรมรวมประมาณ 2,080 ลกูบาศก์เมตรตอ่ชัว่โมง  

ทัง้นี ้ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2557 บริษัทมีก าลงัการผลิตตามสดัส่วนการถือหุ้นของโรงไฟฟ้าที่เร่ิมด าเนินการเชิง
พาณิชย์แล้ว จากการผลิตไฟฟ้ารวมประมาณ 1,315 เมกะวัตต์ ไอน า้รวมประมาณ 1,345 ตันต่อชั่วโมง น า้เย็นรวม
ประมาณ 12,000 ตนัความเย็น  และน า้เพื่อการอุตสาหกรรมรวมประมาณ 2,080 ลกูบาศก์เมตรต่อชั่วโมง ในขณะที่มี
ก าลงัการผลิตตามสดัสว่นการถือหุ้นของโรงไฟฟ้าที่อยู่ระหว่างก่อสร้าง จากการผลิตไฟฟ้ารวมประมาณ 536 เมกะวตัต์ 
และไอน า้รวมประมาณ 167 ตนัตอ่ชัว่โมง 
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ผลิตภัณฑ์ ที่ตัง้ สถานะ 
ก าลังการผลิต 

ตามสัดส่วนการถือหุ้น 

ไฟฟ้า ในประเทศ ด าเนินการเชิงพาณิชย์ 1,315 เมกะวตัต์ 

อยูร่ะหวา่งก่อสร้าง 189 เมกะวตัต์ 

ตา่งประเทศ ด าเนินการเชิงพาณิชย์ - 

อยูร่ะหวา่งก่อสร้าง 347 เมกะวตัต์ 

ไอน า้ ในประเทศ ด าเนินการเชิงพาณิชย์ 1,345 ตนั/ชม. 

อยูร่ะหวา่งก่อสร้าง 167 ตนั/ชม. 

น า้เย็น ในประเทศ ด าเนินการเชิงพาณิชย์ 12,000 ตนัความเย็น 

น า้เพื่อการอตุสาหกรรม ในประเทศ ด าเนินการเชิงพาณิขย์ 2,080 ลบ.ม./ชม. 

 

(2) บริษัทท่ีประกอบธุรกิจเก่ียวเนื่องอื่นๆ ทัง้ในและตา่งประเทศ เช่น การวิจยัและพฒันาแบตเตอร่ีเพื่อเป็นระบบ
กักเก็บไฟฟ้าส ารองส าหรับภาคอุตสาหกรรมและการเสริมสร้างความมัน่คงในระบบจ่ายไฟฟ้าและระบบ
เช่ือมโยง  และการบริหารจัดการทรัพยากรบุคคลในลกัษณะงานที่เป็นการ Outsourcing ของกลุม่ ปตท. 
เป็นต้น 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 บริษัทและบริษัทในกลุม่มีก าลงัการผลติไฟฟ้าและสาธารณปูโภคอื่น ดงันี ้

บริษัท/
โครงการ 

ท่ีตัง้ 

ก าลงัการผลิต 

ประเภทและ
อายสุญัญา
ซือ้ขายไฟฟ้า 

เร่ิมด าเนินการ
เชิงพาณิชย์(1) 

ไฟฟ้า 
(เมกะวตัต์) 

ไอน า้(3) 
(ตนั/ชม.) 

น า้เย็น 
(ตนัความเย็น) 

น า้เพ่ือ
อตุสาหกรรม  
(ลบ.ม./ชม.) 

ติดตัง้
สงูสดุ(2) 

ตาม
สดัสว่น
การถือหุ้น 

การผลิต
สงูสดุ 

ตาม
สดัสว่น 
การถือหุ้น 

การผลิต
สงูสดุ 

ตาม
สดัสว่น
การถือหุ้น 

การผลิต
สงูสดุ 

ตาม
สดัสว่น
การถือหุ้น 

โรงไฟฟ้าพลังความร้อนร่วม / โรงไฟฟ้าโคเจนเนอเรชั่น 

GPSC อ าเภอศรีราชา 
ชลบรีุ 

700 700 - - - - 80 80 IPP 700MW 
25 ปี 

สิน้สดุ 2568 

ปี 2543 

GPSC CUP-1 นิคม
อตุสาหกรรมเหม
ราชตะวนัออก 
(มาบตาพดุ) 

226 226 890 890 - - 720 720 SPP (Non-firm) 
40MW 

5 ปี และต่ออายไุด้
อีก 5 ปี สิน้สดุรอบ

แรก 2558 

ปี 2549 

อตุสาหกรรม
124MW สญัญา 
10-15 ปี สิน้สดุ
รอบแรกปี 2560-
2569 และต่ออายุ

ได้อีก 5 ปี 

CUP-2 อยูใ่กล้
บริเวณนิคม
อตุสาหกรรมอาร์
ไอแอล 

113 113 170 170 - - 510 500 SPP (Non-firm) 
60MW 

5 ปี และต่ออายไุด้
อีก 5 ปี สิน้สดุรอบ

แรก 2558 

ปี 2551 
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บริษัท/
โครงการ 

ท่ีตัง้ 

ก าลงัการผลิต 

ประเภทและ
อายสุญัญา
ซือ้ขายไฟฟ้า 

เร่ิมด าเนินการ
เชิงพาณิชย์(1) 

ไฟฟ้า 
(เมกะวตัต์) 

ไอน า้(3) 
(ตนั/ชม.) 

น า้เย็น 
(ตนัความเย็น) 

น า้เพ่ือ
อตุสาหกรรม  
(ลบ.ม./ชม.) 

ติดตัง้
สงูสดุ(2) 

ตาม
สดัสว่น
การถือหุ้น 

การผลิต
สงูสดุ 

ตาม
สดัสว่น 
การถือหุ้น 

การผลิต
สงูสดุ 

ตาม
สดัสว่น
การถือหุ้น 

การผลิต
สงูสดุ 

ตาม
สดัสว่น
การถือหุ้น 

อตุสาหกรรม 
43MW  

15 ปี สิน้สดุรอบ
แรกปี 2569 และ
ต่ออายไุด้อีก 5 ปี 

CUP-3 นิคม
อตุสาหกรรมเหม
ราชตะวนัออก 
(มาบตาพดุ) 

- - 280 280 - - 770 770 อตุสาหกรรม 
56MW 15 ปี 

สิน้สดุรอบแรกปี 
2567-2570 และ
ต่ออายไุด้อีก 5 ปี 

ปี 2552 

RPCL ราชบรีุ 1,400 210 - - - - - - IPP 1,400MW 
25 ปี สิน้สดุ 2576 

ปี 2551 

CHPP ศนูย์ราชการ 
กรุงเทพฯ 

5 5 - - 12,000 12,000 - - VSPP 6.4MW 
5 ปี ต่ออตัโนมติั  
5 ปี สิน้สดุรอบ
แรก 2558 

ปี 2552 

BIC โครงการ 1 – 
นิคม
อตุสาหกรรม 
บางปะอิน 

117 29 20 5 - - - - SPP (Firm) 
90MW 

25 ปี สิน้สดุ 2581 

ปี 2556 

อตุสาหกรรม 
15 ปี สิน้สดุ 
2568-2572 

 โครงการ 2 – 
นิคม
อตุสาหกรรม 
บางปะอิน 

117 29 20 5 - - - - SPP (Firm) 
90MW 

25 ปี สิน้สดุ 2585 

ก าลงัก่อสร้าง 
โดยเร่ิม

ก่อสร้าง ก.พ. 
58 คาดวา่จะ
แล้วเสร็จปี 

2560 
NNEG เขตสง่เสริม

อตุสาหกรรม 
นวนคร 

125 38 30 9 - - - - SPP (Firm) 
90MW 

25 ปี สิน้สดุ 2584 

ก าลงัก่อสร้าง 
คืบหน้าร้อยละ 
30(4) และจะ
แล้วเสร็จปี 

2559 
อตุสาหกรรม  

25 ปี สิน้สดุ 2584 
IRPC-
CP 

ระยอง 240 122 300 153 - - - - SPP (Firm) 
180MW 

25 ปี สิน้สดุ 2585 

ก าลงัก่อสร้าง 
เฟส 1 คืบหน้า
ร้อยละ 92(4) 
และจะแล้ว
เสร็จปี 2560 

อตุสาหกรรม 
60MW 

27 ปี สิน้สดุ 2585 

รวม 3,043 1,472 1,710 1,512 12,000 12,000 2,080 2,080   
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บริษัท/
โครงการ 

ท่ีตัง้ 

ก าลงัการผลิต 

ประเภทและ
อายสุญัญา
ซือ้ขายไฟฟ้า 

เร่ิมด าเนินการ
เชิงพาณิชย์(1) 

ไฟฟ้า 
(เมกะวตัต์) 

ไอน า้(3) 
(ตนั/ชม.) 

น า้เย็น 
(ตนัความเย็น) 

น า้เพ่ือ
อตุสาหกรรม  
(ลบ.ม./ชม.) 

ติดตัง้
สงูสดุ(2) 

ตาม
สดัสว่น
การถือหุ้น 

การผลิต
สงูสดุ 

ตาม
สดัสว่น 
การถือหุ้น 

การผลิต
สงูสดุ 

ตาม
สดัสว่น
การถือหุ้น 

การผลิต
สงูสดุ 

ตาม
สดัสว่น
การถือหุ้น 

โรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ 

SSE1 กาญจนบรีุ/
สพุรรณบรีุ 

80 32 - - - - - - VSPP 80MW 
5 ปี ต่ออตัโนมติั  
5 ปี สิน้สดุรอบ
แรก 2561-2562 

ปี 2556 - 
2557 

โรงไฟฟ้าพลังน า้ 

XPCL สปป.ลาว 1,285 321 - - - - - - 1,280MW 
29 ปี สิน้สดุ 2592 

ก าลงัก่อสร้าง 
คืบหน้าร้อยละ 

41(4) และจะแล้ว
เสร็จปี 2562 

NL1PC สปป.ลาว 65 26 - - - - - - 65MW 
27 ปี สิน้สดุ 2586 

ก าลงัก่อสร้าง 
คืบหน้าร้อยละ 

15(4) และจะแล้ว
เสร็จปี 2560 

รวม 1,350 347 - - - - - -   

รวมทัง้หมด 4,473 1,851 1,710 1,512 12,000 12,000 2,080 2,080   

ท่ีมา:  บริษัท 
หมายเหต:ุ  (1) เป็นวนัเร่ิมด าเนินการเชิงพาณิชย์ของโรงไฟฟ้า ซึ่งวนัเร่ิมด าเนินการเชิงพาณิชย์ของผลิตภัณฑ์พลอยได้จากการผลิตไฟฟ้าอาจจะไม่ตรงกับวั นเร่ิม

ด าเนินการเชิงพาณิชย์ของโรงไฟฟ้า 
 (2) ส าหรับโรงไฟฟ้าท่ีมีสญัญาซือ้ขายไฟฟ้ากบั กฟผ. กฟภ. หรือ กฟน. เพียงรายเดียว จะแสดงก าลงัการผลิตไฟฟ้าตามท่ีระบุไว้ในสญัญาซือ้ขายไฟฟ้า

ดงักลา่ว    
 (3) ก าลงัการผลิตสงูสดุของไอน า้เป็นก าลงัการผลิตท่ีรวมก าลงัการผลิตส ารองท่ีเตรียมไว้รองรับกรณีท่ีลกูค้ามีความต้องการใช้ไอน า้ในปริมาณสงูสดุ

แตกต่างจากปริมาณการใช้ปกติ 
                    (4)    อตัราความคืบหน้าการก่อสร้าง ณ เดือนธันวาคม 2557  
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บริษัทมีการถือหุ้นในบริษัทยอ่ย กิจการท่ีควบคมุร่วมกนั บริษัทร่วม และเงินลงทนุ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 สรุป
ได้ดงันี ้ 

ช่ือบริษัท 
ทุนจดทะเบียน 

(บาท) 

สัดส่วนการ
ถือหุ้น 

(ทางตรง+
ทางอ้อม) 
(ร้อยละ) 

ธุรกิจหลัก 

บริษัทย่อย 
บริษัท ผลิตไฟฟ้าและพลงังานร่วม จ ากดั CHPP 500,000,000 100 โรงไฟฟ้าพลงังานร่วมกบัความเย็น  

(Combined Heat and Power with 
District Cooling Power Plant) 

บริษัท นที ซินเนอร์ยี่ จ ากดั NSC 4,200,000,000 100 บริษัทลงทนุใน XPCL 
บริษัท ไซยะบรีุ พาวเวอร์ จ ากดั(1) 

(บริษัทร่วมทางออ้ม) 
XPCL 26,861,000,000 25 โรงไฟฟ้าพลงัน า้ 

บริษัท ไออาร์พีซี คลีน พาวเวอร์ จ ากดั  IRPC-CP 3,362,300,000 51 โรงไฟฟ้าโคเจนเนอเรชัน่  
(Cogeneration Power Plant) 

กิจการที่ควบคุมร่วมกัน 
บริษัท ไทย โซลา่ร์ รีนิวเอเบิล จ ากดั  TSR 583,333,400 40 บริษัทลงทนุใน SSE1 

บริษัท สยาม โซลา่ร์ เอ็นเนอร์ยี่ 1 จ ากดั(2) 

(กิจการทีค่วบคมุร่วมกนัทางออ้ม) 
SSE1 1,800,000,000 40 โรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตย์ 

บริษัท ไฟฟ้าน า้ลิก 1 จ ากดั NL1PC USD 37,200,000 40 โรงไฟฟ้าพลงัน า้ 
บริษัท ผลิตไฟฟ้า นวนคร จ ากดั  NNEG 1,002,000,000 30 โรงไฟฟ้าโคเจนเนอเรชัน่ (Cogeneration 

Power Plant) 
 

บริษัทร่วม 
บริษัท บางปะอิน โคเจนเนอเรชัน่ จ ากดั BIC 1,370,000,000 25 โรงไฟฟ้าโคเจนเนอเรชัน่ (Cogeneration 

Power Plant) 
เงนิลงทุน 
บริษัท บิซิเนส เซอร์วิสเซส อลัไลแอนซ์ จ ากดั(3) BSA 2,000,000 25 บริหารจดัการทรัพยากรบคุคลใน

ลกัษณะงานที่เป็นการ Outsourcing 
ของกลุม่ ปตท. 

บริษัท สปอร์ต เซอร์วิสเซส อลัไลแอนซ์ จ ากดั 
 (เงินลงทนุทางออ้ม) 

SSA 5,000,000 25 บริหารกิจการฟตุบอลของกลุม่ ปตท. 

24M Technologies, Inc. 24M USD 50,118,000 17 วิจยัและพฒันาแบตเตอร่ีเพ่ือน ามา
พฒันาประยกุต์ใช้เป็นระบบกกัเก็บไฟฟ้า
ส ารองส าหรับภาคอตุสาหกรรมและการ
เสริมสร้างความมัน่คงในระบบจา่ยไฟฟ้า
และระบบเช่ือมโยง 

บริษัท ราชบรีุเพาเวอร์ จ ากดั RPCL 7,325,000,000 15 โรงไฟฟ้าพลงัความร้อนร่วม (Combined 
Cycle Power Plant) 

หมายเหต ุ:   (1) XPCL เป็นบริษัทร่วมทางอ้อมท่ีจดัตัง้ขึน้ใน สปป.ลาว ซึง่บริษัทถือหุ้นร้อยละ 25 ผ่าน NSC 
 (2) SSE1 เป็นกิจการท่ีควบคมุร่วมกนัทางอ้อม ซึง่บริษัทถือหุ้นร้อยละ 40 ผ่าน TSR 
 (3) บริษัทถือหุ้นบริุมสิทธ์ิใน BSA โดยมีสิทธิออกเสียงเท่ากบั 4 หุ้น ต่อ 1 เสียง  
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โครงสร้างรายได้ 

ผลิตภัณฑ์/
บริการ 

ด าเนิน 
การ
โดย 

ร้อยละ
การถือ
หุ้นของ 
บริษัท 

ข้อมูลทางการเงนิเสมือนเฉพาะกจิการ 
ส าหรับปีสิน้สุดวันท่ี 31 ธันวาคม(1) 

งบการเงนิ 
เฉพาะกจิการเพื่อ
วัตถุประสงค์เฉพาะ 
ส าหรับปีสิน้สุด 

วันท่ี 31 
ธันวาคม 

ข้อมูลทางการเงนิ 
เสมือนรวม 

ส าหรับปีสิน้สุด 
วันท่ี 31 ธันวาคม(1) 

งบการเงนิรวมเพื่อ
วัตถุประสงค์เฉพาะ
ส าหรับปีสิน้สุด
วันท่ี 31 ธันวาคม 

2555 2556 2557 2556 2557 
ล้าน
บาท 

ร้อยละ 
ล้าน
บาท 

ร้อยละ 
ล้าน
บาท 

ร้อยละ 
ล้าน 
บาท 

ร้อยละ 
ล้าน
บาท 

ร้อยละ 

ไฟฟ้า บริษัท  17,936 71.93 19,370 73.05 15,828 66.43 19,370 73.05 15,828 66.25 
ไอน า้ บริษัท  5,596 22.44 5,806 21.90 6,644 27.89 5,806 21.90 6,644 27.81 

น า้เพ่ือการ
อตุสาหกรรม 

บริษัท  276 1.11 270 1.02 280 1.18 270 1.02 280 1.17 

น า้เย็น CHPP 100 - - - - - - 1 0.00 173 0.72 
สญัญาเช่า
การเงิน(2) 

บริษัท  817 3.28 774 2.92 730 3.06 774 2.92 730 3.06 

ไนโตรเจน บริษัท  94 0.38 107 0.40 101 0.42 107 0.40 101 0.42 

อ่ืนๆ(3) กลุม่
บริษัท 

 218 0.87 191 0.72 243 1.02 189 0.71 135 0.57 

รวมรายได้    24,937 100.00 26,517 100.00 23,826 100.00 26,517 100.00 23,891 100.00 
ท่ีมา:  บริษัท 

หมายเหต:ุ  (1) ข้อมลูทางการเงินเสมือนจดัท าขึน้เพื่อแสดงฐานะการเงินและผลการด าเนินงานของบริษัทโดยเสมือนวา่บริษัทได้เกิดการควบรวมกิจการระหว่าง PTTUT 
และ IPT ตัง้แต่วนัท่ี 1 มกราคม 2555 และเสมือนวา่เป็นการรวมธุรกิจภายใต้การควบคมุเดียวกนั เน่ืองจากกลุ่มบริษัทก่อนและหลงัการควบรวมกิจการ
อยูภ่ายใต้การควบคุมของ ปตท. ทัง้นีเ้สมือนว่าบริษัทได้รวมงบการเงินของ PTTUT และ IPT ส าหรับระยะเวลาตัง้แต่วนัท่ี 1 มกราคม 2556 ถึงวนัท่ี 9 
มกราคม 2556 และงบการเงินของบริษัทส าหรับระยะเวลาตัง้แต่วนัท่ี 10 มกราคม 2556 ถึงวนัท่ี 31 ธันวาคม 2556 เพ่ือแสดงเป็นงบการเงินเสมือน
ส าหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2556 

 (2) รายได้จากสญัญาเช่าการเงิน เป็นรายได้ในสว่นของค่า APR1 ซึง่เป็นค่าตอบแทนท่ี กฟผ. จ่ายให้แก่บริษัท ส าหรับค่าก่อสร้างโรงงาน รวมถึงภาระเงินกู้
และผลตอบแทนของบริษัท (Capacity Cost) ตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าประเภท IPP ของโรงไฟฟ้าศรีราชาจากเดิมซึ่งบนัทึกอยู่ในรายได้จากการขาย
สินค้าและให้บริการ เปลี่ยนเป็นรายได้จากสัญญาเช่าการเงิน ซึ่งเป็นไปตามการตีความมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับท่ี 4 (TFRIC4) ท่ี
ก าหนดให้ประเมินข้อตกลงซึ่งไม่ได้มีรูปแบบของสัญญาเช่าทางกฎหมายแต่มีการให้สิทธิในการใช้สินทรัพย์ตามระยะเวลาท่ีก าหนดและมีการให้
ผลตอบแทนในลักษณะของการจ่ายคืนครัง้เดียวหรือหลายครัง้ ซึ่งโรงไฟฟ้าศรีราชามีสัญญาซือ้ขายไฟฟ้ากับ กฟผ. ท่ีเข้าเง่ือนไขว่าเป็นข้อตกลงท่ี
ประกอบไปด้วยสญัญาเช่าการเงิน 

 (3) รายได้จากธุรกิจอ่ืนๆ ได้แก่ ดอกเบีย้รับ รายได้ค่าเช่าโครงสร้างส าหรับวางท่อผลิตภัณฑ์ (Pipe Rack) รายได้จากการส่งพนักงานไปปฏิบติังานสมทบท่ี
บริษัทในเครือ (Secondment) และค่าใบรับรองคณุภาพน า้ 

นโยบายการลงทุนในบริษัทย่อยบริษัทร่วมและบริษัทที่เกี่ยวข้อง 

บริษัทมุง่เน้นการลงทนุในกิจการที่มีศกัยภาพในการเติบโต สอดคล้องกบัเป้าหมาย และแผนกลยทุธ์ในการขยาย
ธุรกิจ รวมทัง้สร้างผลตอบแทนที่ดีจากการลงทนุ และบริษัทอาจพิจารณาลงทนุในธุรกิจอื่นที่มิใช่ธุรกิจหลกัของบริษัทใน
ปัจจบุนั ทัง้นีก้ารลงทนุจะต้องมีความสอดคล้องเหมาะสมกบัสภาวะของธุรกิจ นโยบาย เป้าหมาย ทิศทางการเติบโตของ
ธุรกิจ และแผนกลยทุธ์ของบริษัท 

ในการตดัสนิใจลงทนุใดๆ บริษัทจะท าการวิเคราะห์ความเป็นไปได้ของโครงการและพิจารณาถึงศกัยภาพ รวมทัง้
ปัจจยัความเสีย่งจากการลงทนุ และน าเสนอแผนการลงทนุให้คณะกรรมการบริษัทพิจารณา รวมถึงให้ค าแนะน าการลด
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ความเสี่ยงของการลงทนุที่อาจจะเกิดขึน้โดยมีขัน้ตอนการวิเคราะห์การลงทนุด้วยหลกัการของ Strategic Investment 
Management (“SIM”) ที่ประกอบด้วย ตวัแทนจากหลายหนว่ยงานของบริษัท เช่น ฝ่ายพฒันาธุรกิจ ฝ่ายแผนงานองค์กร 
ฝ่ายสายงานการเงินและบญัชี และฝ่ายบริหารศกัยภาพองค์กร เป็นต้น เพื่อให้การพิจารณากลัน่กรองการลงทนุมีความ
สอดคล้องกบัเป้าหมายและแผนกลยทุธ์ของบริษัท รวมถึงการสง่บคุลากรเข้าไปมีส่วนร่วมในการบริหารจดัการและก ากบั
ดูแลสอดคล้องกับความคาดหวงัในด้านประสิทธิภาพและประสิทธิผลในการด าเนินกิจการ เพื่อให้ได้ผลตอบแทนการ
ลงทุนตามความคาดหวัง และมีแผนการใช้จ่ายงบประมาณการลงทุนสอดคล้องกับแผนการจัดสรรเงิน เมื่อผ่านการ
กลัน่กรองนีแ้ล้ว จึงจะเสนอขอความเห็นชอบตามล าดบัขัน้ตอนตอ่ไป 

ทัง้นี ้การขออนมุตัิการลงทนุในบริษัทย่อยบริษัทร่วม หรือบริษัทที่เก่ียวข้อง จะต้องสอดคล้องเป็นไปตามประกาศ
คณะกรรมการก ากบัตลาดทนุเร่ือง หลกัเกณฑ์ในการท ารายการที่มีนยัส าคญัที่เข้าข่ายเป็นการได้มาหรือจ าหน่ายไปซึ่ง
ทรัพย์สนิ และเร่ืองหลกัเกณฑ์การท ารายการที่เก่ียวโยงกนั และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย 
เร่ือง การเปิดเผยข้อมลูและการปฏิบตัิการของบริษัทจดทะเบียนในการได้มาหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ พ.ศ. 2547 และ
เร่ือง การเปิดเผยข้อมลูและการปฏิบตัิการของบริษัทจดทะเบียนในรายการท่ีเก่ียวโยงกนั พ.ศ. 2546 

ผู้ถอืหุ้น 

โครงสร้างการถือหุ้นของบริษัทก่อนและภายหลงัจากการเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุให้แก่ประชาชนรวมทัง้เสนอ
ขายให้แก่กรรมการผู้บริหารและพนกังานของบริษัท สรุปได้ดงันี ้

รายชื่อผู้ถอืหุ้น 

โครงสร้างการถอืหุ้นก่อน 
การเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน 

โครงสร้างการถอืหุ้นภายหลัง 
การเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน 

จ านวนหุ้น 
สัดส่วนการถอื
หุ้น (ร้อยละ) 

จ านวนหุ้น 
สัดส่วนการถอื
หุ้น (ร้อยละ) 

PTTGC 340,565,223 30.31 340,565,223 22.73 
PTT 338,266,861 30.10 338,266,861 22.58 
TP 311,425,457 27.71 311,425,457 20.79 
TOP 133,468,059 11.88 133,468,059 8.91 

ประชาชน - - 
ประมาณ 

365,265,200 
ประมาณ  

24.38 
กรรมการ ผู้บริหารและ
พนกังานของบริษัท 

- - 
ไมเ่กิน  

9,310,000 
ไมเ่กิน  
0.62 

รวม 1,123,725,600 100.00 1,498,300,800 100.00 
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คณะกรรมการบริษัท 

 ณ วนัท่ี 12 มีนาคม 2558 คณะกรรมการบริษัทมีจ านวน 12 คน ประกอบด้วย 

ล าดับ รายชื่อ ต าแหน่ง 
1. นายสรุงค์ บลูกลุ ประธานกรรมการ 
2. นายณอคณุ สทิธิพงศ์ กรรมการอิสระ / ประธานกรรมการตรวจสอบ 
3. นายจลุสงิห์ วสนัตสงิห์ กรรมการอิสระ / กรรมการตรวจสอบ / 

ประธานกรรมการสรรหาและก าหนดคา่ตอบแทน 
4. นางสาวปนดัดา กนกวฒัน์ กรรมการอิสระ / กรรมการตรวจสอบ 
5. พล.อ.ท.สทุธิพงษ์ อินทรียงค์ กรรมการอิสระ / กรรมการตรวจสอบ 
6. นายราฆพ ศรีศภุอรรถ กรรมการอิสระ 
7. นายพยงุศกัดิ์ ชาติสทุธิผล กรรมการอิสระ / กรรมการสรรหาและก าหนดคา่ตอบแทน 
8. นายสพุฒันพงษ์ พนัธ์มีเชาว์ กรรมการ 
9. นายอธิคม เติบศิริ กรรมการ 
10. นายปฏิภาณ สคุนธมาน กรรมการ 
11. นายสมชยั วงศ์วฒันศานต์ กรรมการ 
12. นายนพดล ป่ินสภุา กรรมการ/ กรรมการสรรหาและก าหนดคา่ตอบแทน/  

กรรมการผู้จดัการใหญ่ 

สรุปปัจจัยความเสี่ยง 

ความเสีย่งเก่ียวกบัการประกอบธุรกิจของบริษัทมีดงัตอ่ไปนี ้

1. ความเสีย่งในการประกอบธุรกิจจากโรงไฟฟ้า 

1.1 การใช้ก๊าซธรรมชาติเป็นเชือ้เพลงิในกระบวนการผลติ ซึง่พึง่พิงผู้ขายหลกัรายเดียวคือ ปตท. 
1.2 ผลประกอบการของบริษัทอาจได้รับผลกระทบอย่างมีนยัส าคญัจากความผนัผวนของราคาก๊าซธรรมชาติ 

เนื่องจากบริษัทสามารถผลกัภาระต้นทนุก๊าซธรรมชาติให้กบัลกูค้าได้เพียงบางสว่น 
1.3 ปริมาณการผลติไฟฟ้า และผลประกอบการของบริษัทอาจได้รับผลกระทบอยา่งมีนยัส าคญัจากความผนัผวน

ของสภาพภมูิอากาศซึง่มีผลตอ่การผลติไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าของบริษัท 
1.4 การก าหนดราคาจ าหน่ายไฟฟ้าให้แก่ลูกค้าอุตสาหกรรมของบริษัทอ้างอิงจากราคาของการไฟฟ้าส่วน

ภมูิภาค (“กฟภ.”) ซึ่งอาจไม่สอดคล้องกับต้นทุนการผลิตของบริษัท เนื่องจากโครงสร้างต้นทุนของบริษัทมี
ลกัษณะที่แตกตา่งออกไปจากโครงสร้างต้นทนุของ กฟภ. 

1.5 ลกูค้ารายใหญ่และส าคญัที่สดุของบริษัท คือ การไฟฟ้าฝ่ายผลติแหง่ประเทศไทย (“กฟผ.”) บริษัทจึงมีความ
เสีย่งจากการพึง่พาลกูค้ารายใหญ่ 

1.6 โรงไฟฟ้าศรีราชาท าสญัญาซือ้ขายไฟฟ้าตามโครงการรับซือ้ไฟฟ้าจากผู้ผลติไฟฟ้าเอกชนรายใหญ่ (IPP) โดย
ให้สทิธิแก่ กฟผ. ในการเปลีย่นแปลงปริมาณไฟฟ้าที่จะรับซือ้จากบริษัทได้  หาก กฟผ. สัง่ลดปริมาณหรือไม่
รับซือ้ไฟฟ้าจากบริษัท อาจสง่ผลกระทบตอ่ผลการด าเนินงานของบริษัท 
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1.7 รายได้ของบริษัทขึน้อยูก่บัลกูค้าอตุสาหกรรมจ านวนน้อยราย และสว่นใหญ่อยูใ่นอตุสาหกรรมปิโตรเคมีหรือ
อตุสาหกรรมที่เก่ียวข้องกบัปิโตรเคมีซึง่เป็นบริษัทในกลุม่ ปตท. เป็นสว่นใหญ่ ซึ่งมีความผนัผวนตามวฏัจกัร
ธุรกิจซึง่ลกูค้าดงักลา่วจะท าการวางแผนการผลติและซอ่มบ ารุงรักษาเคร่ืองจกัรให้สอดคล้องกนั ท าให้บริษัท
อาจได้รับความเสีย่งโดยอ้อมจากแผนการผลติและซอ่มบ ารุงรักษาเคร่ืองจกัรของลกูค้าดงักลา่ว  

1.8 หากโรงไฟฟ้าไม่สามารถรักษาประสิทธิภาพในการผลิตได้  หรือหยดุการผลิตอย่างกะทนัหนัเนื่องจากขาด
ความมัน่คงของระบบ อาจส่งผลกระทบต่อรายได้ อตัราการท าก าไรลดลงและมีผลกระทบในทางลบต่อ
ความนา่เช่ือถือและผลประกอบการของบริษัท   

1.9 ความเสีย่งด้านความปลอดภยั อาชีวอนามยั และสิง่แวดล้อม อนัเนื่องมาจากประสทิธิภาพของการผลติ และ
มาตรการจดัการท่ีไมเ่พียงพอซึง่อาจก่อให้เกิดความเสยีหายตอ่ชีวิตและทรัพย์สนิของพนกังาน หรือชุมชนใน
บริเวณใกล้เคียง รวมถึงการท่ีบริษัทอาจถกูด าเนินการตามกฎหมายที่เก่ียวข้องกบัสิง่แวดล้อม 

1.10 บริษัทอาจมีความเสี่ยงจากการปฏิบตัิงาน และอาจก่อให้เกิดอบุตัิเหต ุหรือความเสียหายอื่นที่เก่ียวข้องกบั
การผลิตไฟฟ้าซึ่งการคุ้มครองของการประกนัภยัของบริษัทอาจไม่คุ้มครองเพียงพอต่อความเสียหายที่อาจ
เกิดขึน้ 

2. การบริหารโครงการท่ีอยูร่ะหวา่งก่อสร้างไมเ่ป็นไปตามแผนการเช่นความล่าช้าในการก่อสร้างและติดตัง้เคร่ืองจกัร
และเงินทนุในการด าเนินการตามโครงการไม่เพียงพอ (Cost overrun) เป็นต้น ซึ่งจะมีผลกระทบท าให้บริษัทไม่
สามารถรับรู้รายได้ตามแผนการ และไมไ่ด้รับผลตอบแทนตามที่คาดการณ์ไว้ 

3. ความเสีย่งจากการพฒันาหรือลงทนุในโครงการใหมห่รือการตดัสินใจเลอืกโครงการลงทนุและผู้ ร่วมทนุ 

4. แนวทางการก ากับดูแลผู้ผลิตไฟฟ้าในประเทศมีการเปลี่ยนแปลงไปอย่างมีนยัส าคญัและการฝ่าฝืนกฎระเบียบ 
ข้อบงัคบั และกฎหมายที่เก่ียวข้องกบัการด าเนินธุรกิจไฟฟ้า อาจจะสง่ผลกระทบต่อการด าเนินงานและช่ือเสียง
ของบริษัทได้ 

5. ความเสีย่งด้านการบริหารจดัการ 

5.1 บริษัทอาจไมส่ามารถควบคมุสทิธิออกเสยีงในท่ีประชุมกรรมการหรือที่ประชุมผู้ ถือหุ้นของบริษัทที่บริษัทเข้า
ไปลงทนุ ให้เป็นไปในทิศทางเดียวกบับริษัทได้   

5.2 ความเสีย่งจากผลการด าเนินงานของบริษัทในกลุม่และเงินปันผลจากบริษัทในกลุม่ไมเ่ป็นไปตามเป้าหมาย 
5.3 ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงบคุลากร เนื่องจากโรงไฟฟ้าแต่ละประเภทจะต้องพึ่งพิงบคุลากรที่มีประสบการณ์

และความเช่ียวชาญของไฟฟ้าเฉพาะด้านนัน้ๆ   
5.4 หากการก่อสร้าง หรือกระบวนการผลิต หรือการบริหารจัดการโรงไฟฟ้าของบริษัทก่อให้เกิดผลกระทบต่อ

สิง่แวดล้อมและชมุชน อาจน ามาซึง่การตอ่ต้านจากชมุชนในการด าเนินงานโรงไฟฟ้าของบริษัท สง่ผลกระทบ
ตอ่ช่ือเสยีงและภาพลกัษณ์ของบริษัท และอาจกระทบต่อความเช่ือถือและการยอมรับของผู้ ร่วมทนุ ผู้ ถือหุ้น 
และสงัคม 
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6. ความเสีย่งด้านการเงิน 

6.1 ตามลกัษณะการประกอบธุรกิจโรงไฟฟ้าที่ต้องใช้เงินลงทนุจ านวนมากเงินทนุที่บริษัทน ามาใช้ส่วนใหญ่จะ
เป็นการกู้ยืมเงินจากสถาบนัการเงิน และสว่นใหญ่มีอตัราดอกเบีย้แบบลอยตวั ดงันัน้ บริษัทจึงมีความเสี่ยง
จากความผนัผวนของอตัราดอกเบีย้ 

6.2 บริษัทมีการลงทุนในโครงการต่างประเทศหลายโครงการ และมีแผนธุรกิจที่จะขยายการลงทุนไปยัง
ต่างประเทศมากขึน้ ขณะที่ยงัไม่มีรายได้ในรูปเงินสกุลต่างประเทศรองรับ หากอตัราแลกเปลี่ยนเงินตรามี
ความผนัผวนสงู อาจมีผลกระทบในทางลบอยา่งมีนยัส าคญัตอ่การประกอบธุรกิจ 

6.3 การขยายกิจการของบริษัทในอนาคตต้องใช้เงินลงทุนจ านวนมาก โดยแหลง่เงินทนุจะมาจากเงินกู้ยืมเป็น
หลกั หากบริษัทมีผลประกอบการไมด่ี หรือไมส่ามารถปฏิบตัิตามเง่ือนไขทางการเงินดงักลา่วได้ บริษัทอาจมี
ความเสีย่งที่จะไมส่ามารถช าระหนีไ้ด้ตามที่ก าหนด หรืออาจถกูเรียกให้ช าระหนีค้ืนทัง้จ านวนทนัที 

6.4 จากการที่โรงไฟฟ้าบางส่วนอยู่ระหว่างก่อสร้างและบริษัทมีภาระผูกพนัที่จะต้องใส่เงินทุนเพิ่มเติม หากมี
ความลา่ช้าในการก่อสร้าง ปัญหาเชิงเทคนิควิศวกรรม หรือข้อจ ากดัใดๆ อาจสง่ผลให้บริษัทมีภาระผกูพนัที่
ต้องจดัหาเงินทนุเพิ่มเติมจากที่ก าหนดไว้ เพื่อน ามาพฒันาโรงไฟฟ้าให้แล้วเสร็จ 

7. ในการเสนอขายหุ้นเพิ่มทนุครัง้นี ้บริษัทได้มีการเสนอขายหุ้นให้แก่กรรมการ ผู้บริหารและพนกังานของบริษัทใน
ราคาที่ต ่ากว่าราคาเสนอขายหุ้นให้แก่ประชาชนทัว่ไป ประชาชนทัว่ไปที่จองซือ้หุ้นจึงอาจมีความเสี่ยงจากการ
ลดลงของราคาหุ้นภายหลงัหุ้นเข้าซือ้ขายในตลาดหลกัทรัพย์ฯ  

8. บริษัทยังมีความไม่แน่นอนที่จะได้รับอนุญาตจากตลาดหลักทรัพย์ฯ ให้เป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพย์ฯ  เนื่องจากยงัขาดคณุสมบตัิการกระจายหุ้นให้แก่ผู้ ถือหุ้นรายยอ่ยจ านวนไมต่ ่ากวา่ 1,000 ราย 

 

การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ 

สรุปฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงาน 

สรุปฐานะทางการเงนิ 

ข้อมูลทางการเงิน
เสมือนเฉพาะกิจการ 

งบการเงนิเฉพาะกิจการ 
เพื่อวัตถุประสงค์เฉพาะ 

งบการเงนิรวม 
เพื่อวัตถุประสงค์เฉพาะ 

ณ 
31 ธ.ค. 55 

ณ 31 ธ.ค. 56 
(ปรับปรุงใหม่)  

ณ  
31 ธ.ค. 57 

ณ 31 ธ.ค. 56 
(ปรับปรุงใหม่) 

ณ  
31 ธ.ค. 57 

สินทรัพย์รวม ล้านบาท 36,013 43,086 40,557 43,344 42,932 
หนีส้ินรวม ล้านบาท 18,165 18,067 14,265 18,983 16,914 
สว่นของผู้ ถือหุ้น ล้านบาท 17,848 25,018 26,292 24,361 26,018 
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สรุปผลการด าเนินงาน 

ข้อมูลทางการเงิน
เสมือน 

เฉพาะกิจการ 
ส าหรับปีสิน้สุด 

งบการเงนิ
เฉพาะกิจการ

เพื่อ
วัตถุประสงค์
เฉพาะส าหรับ

ปีสิน้สุด 

งบการเงนิ
เสมือนรวม
ส าหรับปี
สิน้สุด 

งบการเงนิรวม
เพื่อ

วัตถุประสงค์
เฉพาะ 
ส าหรับปี
สิน้สุด 

31 ธ.ค. 55 31 ธ.ค. 56 31 ธ.ค.57 31 ธ.ค.56 31 ธ.ค.57 
รายได้รวม ล้านบาท 24,937 26,518 23,826 26,517 23,891 

ก าไรขัน้ต้น ล้านบาท 1,953 1,985 2,028 1,985 2,083 

ก าไรสทุธิสว่นของบริษัทใหญ่ ล้านบาท 1,241 1,171 1,386 1,166 1,581 

ก าไรสทุธิขัน้พืน้ฐานตอ่หุ้น (EPS) บาทตอ่หุ้น 1.44 1.34 1.23 1.33 1.41 

อตัราสว่นหนีส้ินตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (D/E) เทา่ 1.02 0.72 0.54 0.78 0.65 

อตัราผลตอบแทนตอ่สินทรัพย์ (ROA) ร้อยละ 3.45 2.96 3.31 2.68 3.66 

อตัราผลตอบแทนตอ่สว่นผู้ ถือหุ้น (ROE) ร้อยละ 6.95 5.46 5.40 4.77 6.26 

 

แนวทางการวิเคราะห์ผลการด าเนินงานและฐานะทางการเงิน 

เนื่องจากบริษัทได้เร่ิมจดัท างบการเงินเมื่อวนัที่ 10 มกราคม 2556 ซึ่งเป็นวนัที่บริษัทเกิดจากการควบรวมกิจการ
ระหว่าง PTTUT และ IPT รวมทัง้เร่ิมด าเนินการเข้าซือ้หุ้นในธุรกิจผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าจากบริษัทต่างๆ ภายในกลุ่ม 
ปตท. ในเดือนธนัวาคม 2556 ท าให้มีการเร่ิมจดัท างบการเงินรวมตัง้แตไ่ตรมาส 4 ปี 2556 และเร่ิมใช้มาตรฐานบญัชีใหม่
ดงันี ้

(1)  ตัง้แตว่นัท่ี 1 มกราคม 2557 บริษัทต้องถือปฏิบตัิตามการตีความมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบบัที่ 4 
(TFRIC 4) วา่ด้วยการประเมินวา่ข้อตกลงประกอบด้วยสญัญาเช่าหรือไม ่ซึง่เมื่อได้ทบทวนข้อตกลงของบริษัทแล้ว พบว่า
สญัญาซือ้ขายไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าของบริษัทที่ อ าเภอศรีราชา จังหวดัชลบุรี (“โรงไฟฟ้าศรีราชา”) ซึ่งเป็นโรงไฟฟ้าตาม
โครงการรับซือ้ไฟฟ้าจากผู้ผลิตไฟฟ้าเอกชนรายใหญ่ (IPP) เข้าเง่ือนไขว่าเป็นข้อตกลงที่ประกอบด้วยสญัญาเช่าการเงิน  
โดยเมื่อมีการน า TFRIC 4 มาถือปฏิบตัิ สนิทรัพย์หลกัของโรงไฟฟ้าศรีราชาซึง่เดิมบนัทกึเป็นท่ีดิน อาคาร และอปุกรณ์ จะ
ถกูบนัทกึเป็นลกูหนีต้ามสญัญาเช่าการเงิน และรายได้ในสว่นของ APR1(คา่ตอบแทนที่ กฟผ. จ่ายให้แก่บริษัท ส าหรับค่า
ก่อสร้างโรงงาน รวมถึงภาระเงินกู้และผลตอบแทนของบริษัท (Capacity Cost)) ของโรงไฟฟ้าศรีราชา ท่ีจะได้รับจากการมี
ความพร้อมจ่ายไฟฟ้าตามสญัญาซือ้ขายไฟฟ้ากบั กฟผ. จากเดิมบนัทึกอยู่ในรายได้จากการขายสินค้าและให้บริการทัง้
จ านวน จะเปลีย่นเป็นบางสว่นรับรู้เป็นรายได้จากสญัญาเช่าการเงิน  และบางสว่นน าไปปรับลดยอดลกูหนีต้ามสญัญาเชา่
การเงินดงักลา่ว 

(2)  ตัง้แตว่นัท่ี 1 มกราคม 2558 เป็นต้นไปบริษัทได้น ามาตรฐานการรายงานทางการเงินท่ีออกและปรับปรุงใหม่ที่
ประกาศโดยสภาวิชาชีพบัญชีเมื่อวันที่ 24 ธันวาคม 2557 ที่จะมีผลบังคับส าหรับงบการเงินที่เร่ิมในหรือหลังวันที่ 
1 มกราคม 2558 เป็นต้นไป มาถือปฏิบตัิ  

ทัง้นี ้งบการเงินตามกฎหมาย (Statutory Account) ในปัจจุบนัของบริษัท ซึ่งประกอบด้วยงบการเงินส าหรับรอบ
ระยะเวลาตัง้แต ่10 มกราคม 2556 ถึง 31 ธันวาคม 2556 และงบการเงินส าหรับปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2557 เป็นงบ
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การเงินที่เร่ิมจดัท าตัง้แต่วนัควบบริษัทและได้น า TFRIC 4 มาถือปฏิบตัิแล้ว แต่ยงัไม่ได้น ามาตรฐานการรายงานทาง
การเงินท่ีจะมีผลบงัคบัส าหรับงบการเงินท่ีเร่ิมในหรือหลงัวนัท่ี 1 มกราคม 2558 เป็นต้นไป มาถือปฏิบตัิ 

เนื่องจากการปฏิบตัิตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินดังกล่าวส่งผลกระทบต่อฐานะการเงินและผลการ
ด าเนินงานของบริษัทอย่างมีนยัส าคญั โดยจากการตีความตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบบัที่ 10 เร่ืองงบ
การเงินรวม มีผลท าให้บริษัทเป็นบริษัทย่อยทางอ้อมของ ปตท. ดงันัน้ การควบรวมกิจการระหว่าง PTTUT และ IPT เมื่อ
วนัที่ 10 มกราคม 2556 และการได้มาซึ่งบริษัทย่อย บริษัทร่วม และกิจการที่ควบคุมร่วมกัน ของบริษัท ตัง้แต่เดือน
ธันวาคม 2556 จนถึงปัจจุบัน ถือเป็นการรวมธุรกิจภายใต้การควบคุมเดียวกัน บริษัทจึงได้จัดท างบการเงินเพื่อ
วตัถุประสงค์เฉพาะ ส าหรับปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2557 ซึ่งได้น ามาตรฐานการรายงานทางการเงินจ านวน 5 ฉบบั 
(“Pack 5”) ดงัต่อไปนี ้มาถือปฏิบตัิตัง้แต่วนัที่ 1 มกราคม 2557 และได้ท าการปรับปรุงงบการเงินส าหรับรอบระยะเวลา
ตัง้แตว่นัท่ี 10 มกราคม 2556 ถึงวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 เพื่อให้สามารถเปรียบเทียบกนัได้ 

 มาตรฐานบญัชี ฉบบัท่ี 27 (ปรับปรุง 2557)  เร่ืองงบการเงินเฉพาะกิจการ 
 มาตรฐานบญัชี ฉบบัท่ี 28 (ปรับปรุง 2557)  เร่ืองเงินลงทนุในบริษัทร่วมและการร่วมค้า 
 มาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบบัท่ี 10  เร่ืองงบการเงินรวม 
 มาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบบัท่ี 11  เร่ืองการร่วมการงาน 
 มาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบบัท่ี 12 การเปิดเผยข้อมลูเก่ียวกบัสว่นได้เสยีในกิจการอื่น  

นอกจากนี ้เนื่องจากบริษัทเกิดขึน้จากการควบรวมกิจการเมื่อวนัท่ี 10 มกราคม 2556 เพื่อให้มีข้อมลูเพียงพอและ
ครบถ้วนตอ่การตดัสนิใจของนกัลงทนุส าหรับการวิเคราะห์ผลการด าเนินงานย้อนหลงั บริษัทจึงได้จดัท าข้อมลูทางการเงิน
เสมือนส าหรับปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2555 และ 2556 โดยถือเสมือนว่าบริษัทได้เกิดขึน้จากการควบรวมกิจการ
ระหว่าง PTTUT และ IPT ตัง้แต่วนัที่ 1 มกราคม 2555 และเสมือนว่าเป็นการรวมธุรกิจภายใต้การควบคุมเดียวกัน 
เนื่องจากกลุ่มบริษัทก่อนและหลงัการควบรวมกิจการอยู่ภายใต้การควบคุมของ ปตท. รวมทัง้ปรับปรุงผลกระทบจาก 
TFRIC 4 และ Pack 5 ในข้อมลูทางการเงินดงักลา่วย้อนหลงัประหนึ่งได้เร่ิมใช้มาตรฐานดงักลา่วนบัแต่วนัที่ 1 มกราคม 
2555 ทัง้นีบ้ริษัทได้จดัท าการวิเคราะห์ผลการด าเนินงานและฐานะทางการเงินดงันี ้

- ในการวิเคราะห์ฐานะทางการเงิน บริษัทจะใช้ข้อมลูจากงบแสดงฐานะการเงินเฉพาะกิจการเสมือน ณ วนัที่ 
31 ธันวาคม 2555 เปรียบเทียบกบั งบแสดงฐานะการเงินรวมเพื่อวตัถปุระสงค์เฉพาะ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2556 และ 
31 ธนัวาคม 2557 

- ในการวิเคราะห์ผลการด าเนินงาน บริษัทจะใช้ข้อมูลจากงบก าไรขาดทุนเฉพาะกิจการเสมือน ส าหรับปี
สิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 เปรียบเทียบกบังบก าไรขาดทนุรวมเสมือนส าหรับปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2556 และงบ
ก าไรขาดทนุรวมเพื่อวตัถปุระสงค์เฉพาะส าหรับปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 

- ในการวิเคราะห์กระแสเงินสด บริษัทจะใช้ข้อมลูจากงบกระแสเงินสดเฉพาะกิจการเสมือนส าหรับปี 2555 
งบกระแสเงินสดรวมเสมือนส าหรับปี 2556 และงบกระแสเงินสดรวมเพื่อวตัถปุระสงค์เฉพาะส าหรับปี 2557 

ผู้ลงทนุควรพิจารณาข้อมลูทางการเงินเสมือนและงบการเงินเพื่อวตัถปุระสงค์เฉพาะ ของบริษัทท่ีแนบไว้ในเอกสาร
แนบของเอกสารฉบบันีป้ระกอบการอธิบายและการวิเคราะห์ฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงานของบริษัท ผู้ลงทนุ
ควรอา่นหมายเหตปุระกอบข้อมลูทางการเงินเสมือนและหมายเหตปุระกอบงบการเงินเพื่อวตัถปุระสงค์เฉพาะของบริษัท 
ซึ่งมีการอธิบายถึงความเป็นมาในการจัดท าและสมมติฐานที่ส าคญัในการจัดท าเอกสารดงักล่าว ซึ่งในบางกรณีฝ่าย
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จดัการของบริษัทจะต้องใช้ดลุยพินิจและการตดัสนิใจในการประมาณการข้อสมมติฐานของรายการทางธุรกิจนัน้ๆ เพื่อให้
การท าเอกสารดงักลา่วถกูต้องตามมาตรฐานการบญัชีที่ยอมรับกนัโดยทัว่ไป ทัง้นีข้้อสมมติฐานและรายการดงักลา่วอาจมี
ผลกระทบอยา่งมีนยัส าคญัตอ่ฐานะทางการเงินและผลประกอบการของบริษัท 

ภาพรวมผลการด าเนินงานท่ีผา่นมา 

ปัจจุบนัรายได้หลกัของกลุ่มบริษัทมาจากการจ าหน่ายไฟฟ้า ไอน า้ และสาธารณูปโภคต่างๆ ให้แก่ลูกค้าหลกั  
2 กลุม่ คือ (1) กฟผ. กฟภ. และกฟน. ซึ่งเป็นหน่วยงานภาครัฐ และ (2) ลกูค้าอตุสาหกรรม โดยรายได้จากการจ าหน่าย
ไฟฟ้าให้แก่ กฟผ. กฟภ. และกฟน. นัน้จะเป็นรายได้ที่ค่อนข้างมีความแน่นอน เนื่องจากเป็นการซือ้ขายภายใต้สญัญาซือ้
ขายระยะยาวที่มีการก าหนดปริมาณและสตูรราคารับซือ้ที่แน่นอน  อย่างไรก็ดี ในสว่นของรายได้จากการจ าหน่ายไฟฟ้า 
ไอน า้ และสาธารณปูโภค ให้แก่ลกูค้าอตุสาหกรรมถงึแม้วา่จะมกีารท าสญัญาระยะยาวที่มีการก าหนดปริมาณรับซือ้ขัน้ต ่า
และสตูรราคาที่แนน่อน แตร่ายได้จากลกูค้าอตุสาหกรรมบางส่วนอาจแปรผนัไปตามการผลติและการหยดุซอ่มบ ารุงรักษา
เคร่ืองจักรของลกูค้าอุตสาหกรรม นอกจากนี ้บริษัทมีการขยายธุรกิจโดยการเข้าลงทุนในธุรกิจผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้า
ต่างๆ โดยในปี 2556 บริษัทได้ด าเนินการซือ้หุ้นในธุรกิจผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าทัง้ในและต่างประเทศจากบริษัทต่างๆ 
ภายในกลุ่ม ปตท. ซึ่งโรงไฟฟ้าภายใต้บริษัทต่างๆ ดงักล่าวบางส่วนได้เร่ิมด าเนินการเชิงพาณิชย์แล้วและบางส่วนอยู่
ระหวา่งก่อสร้าง สง่ผลให้รายได้ของกลุม่บริษัทในอนาคตจะเติบโตขึน้อยา่งเป็นล าดบัตามการทยอยรับรู้รายได้จากบริษัท
ตา่งๆ ท่ีบริษัทได้เข้าลงทนุอยา่งตอ่เนื่อง  

ในปี 2556 บริษัทมีรายได้รวมเทา่กบั 26,517 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 6.34 จาก 24,937 ล้านบาทในปี 2555 โดย
มีสาเหตหุลกัมาจากการเพิ่มขึน้ของรายได้จากการขายไฟฟ้าเป็นส าคญั ซึง่สง่ผลให้บริษัทมีก าไรขัน้ต้นเท่ากบั 1,985 ล้าน
บาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 1.64 จาก 1,953 ล้านบาทในปี 2555 อย่างไรก็ตามแม้ว่าก าไรขัน้ต้นเพิ่มขึน้และต้นทนุทางการเงิน
ลดลงจากการช าระคืนเงินกู้  แต่เนื่องจากบริษัทมีผลขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยนและผลเสียหายจากคดีความระหว่าง
บริษัทและ กฟผ. ที่เกิดจากการตีความตามสญัญาที่ไม่ตรงกนั ซึ่งอนญุาโตตลุาการได้มีค าชีข้าดแล้วในปี 2556 รวมทัง้มี
คา่ใช้จ่ายทางภาษีเพิ่มขึน้สง่ผลให้ปี 2556 บริษัทมีก าไรสทุธิเท่ากบั 1,166 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 6.03 จาก 1,241 ล้าน
บาท ในปี 2555 

ในปี 2557 บริษัทมีรายได้รวมเท่ากบั 23,891 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 9.92 จาก 26,517 ล้านบาทในปี 2556 โดย
สาเหตุหลกัมาจากการลดลงของรายได้ค่าพลงังานไฟฟ้าตามสญัญา IPP เนื่องจาก กฟผ. สัง่ให้โรงไฟฟ้าศรีราชาจ่าย
ไฟฟ้าในปริมาณที่ต ่ากว่าปริมาณตามสญัญาหรือสัง่ให้หยุดผลิตไฟฟ้าเป็นบางช่วงอย่างไรก็ตามจากการสัง่ลดปริมาณ
การผลิตหรือสั่งหยุดผลิตไฟฟ้าดังกล่าว ส่งผลให้ต้นทุนค่าก๊าซธรรมชาติที่ขึน้อยู่กับปริมาณการผลิต และค่าซ่อม
บ ารุงรักษาเคร่ืองจกัรตามสญัญาซอ่มบ ารุงรักษาระยะยาวซึง่จ่ายตามชัว่โมงการเดินเคร่ือง ลดลงเช่นเดียวกนั ดงันัน้จึงไม่
สง่ผลกระทบในทางลบต่อก าไรของบริษัท ประกอบกบัการที่โรงผลิตสาธารณปูการระยองมีสดัสว่นการขายไอน า้เพิ่มขึน้ 
ส่งผลให้ก าไรขัน้ต้นในปี 2557 เท่ากับ 2,083 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 4.96 เมื่อเทียบกับ 1,985 ล้านบาท ในปี 2556
ประกอบกบัมีส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วมและกิจการที่ควบคุมร่วมกันเพิ่มขึ น้ รวมทัง้ต้นทุนทางการเงินที่
ลดลงจากการช าระคืนเงินกู้  ส่งผลให้ก าไรสทุธิส่วนของบริษัทใหญ่ ในปี 2557 เท่ากบั 1,581 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 
35.58 เมื่อเทียบกบั 1,166 ล้านบาท ในปี 2556 
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 ส าหรับงวดสามเดือนปี 2558 บริษัทมีรายได้รวมเท่ากบั 6,473 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 30.04 จาก 4,978 ล้าน
บาท ส าหรับงวดสามเดือนปี 2557 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการเพิ่มขึน้ของรายได้จากการขายไฟฟ้าให้แก่ กฟผ. ของ
โรงไฟฟ้าศรีราชาประกอบกบัค่าบ ารุงรักษาที่ลดลงของโรงไฟฟ้าศรีราชาจากการที่งวดเดียวกนัของปีก่อนมีการหยดุซ่อม
บ ารุงรักษาตามรอบระยะเวลาที่ถึงก าหนด สง่ผลให้บริษัทมีก าไรขัน้ต้นเท่ากบั 673 ล้านบาทเพิ่มขึน้ร้อยละ 220.24 จาก 
210 ล้านบาท ส าหรับงวดสามเดือนปี 2557 รวมทัง้การรับรู้สว่นแบ่งก าไรที่เพิ่มขึน้ และต้นทนุทางการเงินที่ลดลงท าให้
งวดสามเดือนปี 2558 บริษัทมีก าไรสทุธิสว่นของบริษัทใหญ่เทา่กบั 531 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 444.6 จาก 98 ล้านบาท 
ส าหรับงวดสามเดือนปี 2557 

เมื่อพิจารณาฐานะทางการเงินของกลุม่บริษัทพบวา่ ณ สิน้ปี 2556 บริษัทมีสนิทรัพย์รวมจ านวน 43,344 ล้านบาท 
เพิ่มขึน้ร้อยละ 20.36 จาก 36,013 ล้านบาท ณ สิน้ปี 2555 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการรวมที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ของ
บริษัทยอ่ยเข้างบการเงินรวมของบริษัท และการเพิ่มขึน้ของเงินลงทนุซึง่เกิดจากการลงทนุตามแผนขยายธุรกิจของบริษัท 
ประกอบกบัการเพิ่มขึน้ของเงินสดคงเหลือจากการเพิ่มทนุ ซึ่งเตรียมไว้ส าหรับการลงทนุในธุรกิจผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้า 
รวมทัง้ธุรกิจเก่ียวเนื่องตามแผนขยายธุรกิจของบริษัท โดย ณ สิน้ปี 2557 บริษัทมีสินทรัพย์รวมจ านวน 42,932 ล้านบาท 
ซึง่ใกล้เคียงกบั 43,344 ล้านบาท ณ สิน้ปี 2556  

ณ 31 มีนาคม 2558 บริษัทมีสนิทรัพย์รวมจ านวน 43,949 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 2.37 จาก 42,932 ล้านบาท ณ 
สิน้ปี 2557 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากที่ดิน อาคาร และอปุกรณ์ที่เพิ่มขึน้จากงานระหวา่งก่อสร้างที่เพิ่มขึน้ของ IRPC-CP 

ณ สิน้ปี 2555 2556 และ 2557 บริษัทมีหนีส้ินรวมจ านวน 18,165 ล้านบาท 18,983 ล้านบาท และ 16,914 ล้าน
บาท ตามล าดบั โดยหนีส้นิรวมของบริษัท ณ สิน้ปี 2556 เพิ่มขึน้ร้อยละ 4.50 จาก ณ สิน้ปี 2555 โดยมีสาเหตหุลกัมาจาก
การเพิ่มขึน้ของเจ้าหนีก้ารค้าของบริษัทในขณะที่ ณ สิน้ปี 2557 ลดลงร้อยละ 10.90 จาก ณ สิน้ปี 2556 สาเหตหุลกัมา
จากการช าระคืนเงินกู้ยืมจากสถาบนัการเงิน และจากการลดลงของเจ้าหนีก้ารค้าของบริษัท 

ณ 31 มีนาคม 2558 บริษัทมีหนีส้ินรวมจ านวน 17,397 ล้านบาท เพิ่มขึน้ร้อยละ 2.86 จาก 16,914 ล้านบาท ณ 
สิน้ปี 2557 โดยมีสาเหตหุลกัมาจากการเพิ่มขึน้ของเจ้าหนีง้านก่อสร้างโครงการยทูิลติี ้

ณ สิน้ปี 2555 2556 และ 2557 บริษัทมีสว่นของผู้ ถือหุ้นจ านวน 17,848 ล้านบาท 24,361 ล้านบาท และ 26,018 
ล้านบาท ตามล าดบั คิดเป็นการเปลี่ยนแปลงเพิ่มขึน้ร้อยละ 36.50 จากสิน้ปี 2555 และเพิ่มขึน้ร้อยละ 6.80  จากสิน้ปี 
2556 โดยสาเหตขุองการเพิ่มขึน้สว่นหนึง่เกิดจากการเพิ่มขึน้ของก าไรสทุธิของกลุม่บริษัทจากผลประกอบการที่ดีขึน้ในแต่
ละปี ทัง้นีส้ าหรับปี 2556 มีการเพิ่มขึน้มากเนื่องจากการเพิ่มทุนในเดือนธันวาคม 2556 ประมาณ 6,000 ล้านบาท ซึ่ง
ประกอบด้วย ทนุช าระแล้วประมาณ 2,607 ล้านบาท และสว่นเกินมลูคา่หุ้นสามญัจ านวนประมาณ 3,393 ล้านบาท 

ณ 31 มีนาคม 2558 บริษัทมีสว่นของผู้ ถือหุ้น จ านวน 26,552 ล้านบาท คิดเป็นการเปลี่ยนแปลงเพิ่มขึน้ร้อยละ 
2.05 จากสิน้ปี 2557 โดยสาเหตขุองการเพิ่มขึน้สว่นหนึ่งเกิดจากการเพิ่มขึน้ของก าไรสทุธิของบริษัท และบริษัทย่อยจาก
ผลประกอบการท่ีดีขึน้ในแตล่ะปี  
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