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16. การวิเคราะหและคําอธิบายของฝายจัดการ 

แนวทางการวิเคราะหผลการดําเนินงานและฐานะทางการเงิน 

เน่ืองจากบริษัทไดเร่ิมจัดทํางบการเงินเมื่อวันท่ี 10 มกราคม 2556 ซึ่งเปนวันท่ีบริษัทเกิดจากการควบรวมกิจการ

ระหวาง PTTUT และ IPT รวมท้ังเร่ิมดําเนินการเขาซื้อหุนในธุรกิจผลิตและจําหนายไฟฟาจากบริษัทตางๆ ภายในกลุม 

ปตท. ในเดือนธันวาคม 2556 ทําใหมีการเร่ิมจัดทํางบการเงินรวมตั้งแตไตรมาส 4 ป 2556 และเร่ิมใชมาตรฐานบัญชีใหม

ไดแก 1) TFRIC 4 เมื่อวันท่ี 1 มกราคม 2557 และ 2) Pack 5 เมื่อวันท่ี 1 มกราคม 2558 บริษัทจึงไดมีการจัดทํางบ

การเงินเพ่ือวัตถุประสงคเฉพาะสําหรับปส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 และขอมูลทางการเงินเสมือนสําหรับปส้ินสุดวันท่ี 

31 ธันวาคม 2555 และ 2556  รวมท้ังปรับปรุงผลกระทบจาก TFRIC 4 และ Pack 5 ในขอมูลทางการเงินดังกลาว

ยอนหลังประหน่ึงไดเร่ิมใชมาตรฐานดังกลาว นับแตวันท่ี 1 มกราคม 2555 ดังท่ีไดกลาวมาแลวขางตน เพ่ือใหนักลงทุน

เขาใจถึงแนวโนมการดําเนินธุรกิจ รวมท้ังสามารถวิเคราะหและเปรียบเทียบผลการดําเนินงานและฐานะทางการเงินกับงบ

การเงินป 2557 ได 

ท้ังน้ีบริษัทไดจัดทําการวิเคราะหผลการดําเนินงานและฐานะทางการเงินดังน้ี 

- ในการวิเคราะหฐานะทางการเงิน บริษัทจะใชขอมูลจากงบแสดงฐานะการเงินเฉพาะกิจการเสมือน ณ วันท่ี 

31 ธันวาคม 2555 เปรียบเทียบกับ งบแสดงฐานะการเงินรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2556 และ 31 ธันวาคม 

2557 

- ในการวิเคราะหผลการดําเนินงาน บริษัทจะใชขอมูลจากงบกําไรขาดทุนเฉพาะกิจการเสมือน สําหรับป

ส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 เปรียบเทียบกับงบกําไรขาดทุนรวมเสมือนสําหรับปส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 

2556 และงบกําไรขาดทุนรวมสําหรับปส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 

- ในการวิเคราะหกระแสเงินสด บริษัทจะใชขอมูลจากงบกระแสเงินสดเฉพาะกิจการเสมือนสําหรับป 2555 

งบกระแสเงินสดรวมเสมือนสําหรับป 2556 และงบกระแสเงินสดรวมสําหรับป 2557 

 

ภาพรวมผลการดําเนินงานท่ีผานมา 

ปจจุบันรายไดหลักของกลุมบริษัทมาจากการจําหนายไฟฟา ไอนํ้า และสาธารณูปโภคตางๆ ใหแกลูกคาหลัก 2 

กลุม คือ (1) กฟผ. กฟภ. และกฟน. ซึ่งเปนหนวยงานภาครัฐ และ (2) ลูกคาอุตสาหกรรม โดยรายไดจากการจําหนาย

ไฟฟาใหแก กฟผ. กฟภ. และ กฟน. น้ันจะเปนรายไดท่ีคอนขางมีความแนนอน เน่ืองจากเปนการซื้อขายภายใตสัญญาซื้อ

ขายระยะยาวท่ีมีการกําหนดปริมาณและสูตรราคารับซื้อท่ีแนนอน  อยางไรก็ดี ในสวนของรายไดจากการจําหนายไฟฟา 

ไอนํ้า และสาธารณูปโภค ใหแกลูกคาอุตสาหกรรม ถึงแมวาจะมีการทําสัญญาระยะยาวท่ีมีการกําหนดปริมาณรับซื้อขั้น

ต่ําและสูตรราคาท่ีแนนอน แตรายไดจากลูกคาอุตสาหกรรมบางสวนอาจแปรผันไปตามการผลิตและการหยุดซอม

บํารุงรักษาเคร่ืองจักรของลูกคาอุตสาหกรรม นอกจากน้ี บริษัทมีการขยายธุรกิจโดยการเขาลงทุนในธุรกิจผลิตและ

จําหนายไฟฟาตางๆ โดยในป 2556 บริษัทไดดําเนินการซื้อหุนในธุรกิจผลิตและจําหนายไฟฟาท้ังในและตางประเทศจาก

บริษัทตางๆ ภายในกลุม ปตท. ซึ่งโรงไฟฟาภายใตบริษัทตางๆ ดังกลาวบางสวนไดเร่ิมดําเนินการเชิงพาณิชยแลวและ

บางสวนอยูระหวางกอสราง สงผลใหรายไดของกลุมบริษัทในอนาคตจะเติบโตข้ึนอยางเปนลําดบัตามการทยอยรับรูรายได

จากบริษัทตางๆ ท่ีบริษัทไดเขาลงทุนอยางตอเน่ือง  
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ในป 2556 บริษัทมีรายไดรวมเทากับ 26,517 ลานบาท เพ่ิมข้ึนรอยละ 6.34 จาก 24,937 ลานบาท ในป 2555 

โดยมีสาเหตุหลักมาจากการเพ่ิมขึ้นของรายไดจากการขายไฟฟาเปนสําคัญ  ซึ่งสงผลใหบริษัทมีกําไรข้ันตนเทากับ 1,985 

ลานบาทเพ่ิมขึ้นรอยละ 1.64 จาก 1,953 ลานบาท ในป 2555 อยางไรก็ตามแมวากําไรข้ันตนเพ่ิมข้ึนและตนทุนทางการ

เงินลดลงจากการชาํระคนืเงินกู แตเน่ืองจากบริษัทมีผลขาดทุนจากอัตราแลกเปล่ียนและผลเสียหายจากคดีความรวมท้ังมี

คาใชจายทางภาษีเพ่ิมขึ้นสงผลใหป 2556 บริษัทมีกําไรสุทธิเทากับ 1,166 ลานบาท ลดลงรอยละ 6.03 จาก 1,241 ลาน

บาท ในป 2555 

ในป 2557 บริษัทมีรายไดรวมเทากับ 23,891 ลานบาท ลดลงรอยละ 9.92 จาก 26,517 ลานบาท ในป 2556 

โดยสาเหตุหลักมาจากการลดลงของรายไดคาพลังงานไฟฟาตามสัญญา IPP เน่ืองจาก กฟผ. ส่ังใหโรงไฟฟาศรีราชาจาย

ไฟฟาในปริมาณท่ีต่ํากวาปริมาณตามสัญญาหรือส่ังใหหยุดผลิตไฟฟาเปนบางชวง อยางไรก็ตามจากการท่ีโรงผลิต

สาธารณูปการระยองมีสัดสวนการขายไอนํ้าเพ่ิมขึ้น สงผลใหกําไรขั้นตนในป 2557 เทากับ 2,083 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 

4.96 เมื่อเทียบกับ 1,985 ลานบาท ในป 2556  ประกอบกับมีสวนแบงกําไรจากเงินลงทุนในบริษัทรวมและกิจการท่ี

ควบคุมรวมกันเพ่ิมขึ้น รวมท้ังตนทุนทางการเงินท่ีลดลงจากการชําระคืนเงินกู สงผลใหกําไรสุทธิสวนของบริษัทใหญ ในป 

2557 เทากับ 1,581 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 35.58 เมื่อเทียบกับ 1,166 ลานบาท ในป 2556   

เมื่อพิจารณาฐานะทางการเงินของกลุมบริษัทพบวา ณ ส้ินป 2556 บริษัทมีสินทรัพยรวมจํานวน 43,344 ลาน

บาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 20.36 จาก 36,013 ลานบาท ณ ส้ินป 2555 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการรวมท่ีดิน อาคารและ

อุปกรณของบริษัทยอยเขางบการเงินรวมของบริษัท และการเพ่ิมขึ้นของเงินลงทุนซึ่งเกิดจากการลงทุนตามแผนขยาย

ธุรกิจของบริษัท ประกอบกับการเพ่ิมขึ้นของเงินสดคงเหลือจากการเพ่ิมทุน ซึ่งเตรียมไวสําหรับการลงทุนในธุรกิจผลิตและ

จําหนายไฟฟา รวมท้ังธุรกิจเกี่ยวเน่ืองตามแผนขยายธุรกิจของบริษัท โดย ณ ส้ินป 2557 บริษัทมีสินทรัพยรวมจํานวน 

42,932 ลานบาท ซึ่งใกลเคียงกับ 43,344 ลานบาท ณ ส้ินป 2556  

ณ ส้ินป 2555 2556 และ 2557 บริษัทมีหน้ีสินรวมจํานวน 18,165 ลานบาท 18,983 ลานบาท และ 16,914 

ลานบาท ตามลําดับ โดยหน้ีสินรวมของบริษัท ณ ส้ินป 2556 เพ่ิมขึ้นรอยละ 4.50 จาก ณ ส้ินป 2555 โดยมีสาเหตุหลักมา

จากการเพ่ิมขึ้นของเจาหน้ีการคาของบริษัท ในขณะท่ี ณ ส้ินป 2557 ลดลงรอยละ 10.90 จาก ณ ส้ินป 2556 สาเหตุหลัก

มาจากการชําระคืนเงินกูยืมจากสถาบันการเงิน และจากการลดลงของเจาหน้ีการคาของบริษัท 

ณ ส้ินป 2555 2556 และ 2557 บริษัทมีสวนของผูถือหุนจํานวน จํานวน 17,848 ลานบาท 24,361 ลานบาท 

และ 26,018 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนการเปล่ียนแปลงเพ่ิมขึ้นรอยละ 36.50 จากส้ินป 2555 และเพ่ิมข้ึนรอยละ 6.80 

จากส้ินป 2556 โดยสาเหตุของการเพ่ิมขึ้นสวนหน่ึงเกิดจากการเพ่ิมขึ้นของกําไรสุทธิของกลุมบริษัทจากผลประกอบการท่ี

ดีขึ้นในแตละป ท้ังน้ี สําหรับป 2556 มีการเพ่ิมขึ้นมากเน่ืองจากการเพ่ิมทุนในเดือนธันวาคม 2556 ประมาณ 6,000 ลาน

บาท ซึ่งประกอบดวย ทุนชําระแลวประมาณ 2,607 ลานบาท และสวนเกินมูลคาหุนสามัญจํานวนประมาณ 3,393 ลาน

บาท 
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16.1 วิเคราะหผลการดําเนินงาน 

16.1.1 รายได 

กลุมบริษัทประกอบธุรกิจหลักในการผลิตและจําหนายไฟฟา ไอนํ้า และสาธารณูปโภคตางๆ โดยมีสินทรัพยหลัก

ท่ีใชในการประกอบธุรกิจคือโรงไฟฟาศรีราชา ซึ่งมีสัญญาซื้อขายไฟฟาประเภท IPP กับ กฟผ. จํานวน 700 เมกะวัตต และ

โรงผลิตสาธารณูปการจํานวน 3 แหงท่ี อําเภอเมือง จังหวัดระยอง (“โรงผลิตสาธารณูปการระยอง”) ซึ่งผลิตและจําหนาย

ไฟฟา ไอนํ้า และนํ้าเพ่ือการอุตสาหกรรม ใหกับลูกคาอุตสาหกรรม อีกท้ังมีการจําหนายไฟฟาสวนเกินใหกับ กฟผ. ภายใต

สัญญาซื้อขายไฟฟาของผูผลิตไฟฟารายเล็กในรูปแบบ Non-Firm (จํานวน 2 ฉบับ รวม 100 เมกะวัตต) เพ่ือเปนการสราง

รายไดสวนเพ่ิมและรักษาสมดุลของการผลิตไฟฟาและไอนํ้า (Balance Load) ในกรณีท่ีลูกคาอุตสาหกรรมมีความ

ตองการใชไอนํ้าสูง  

ท้ังน้ีภายใตสัญญาซื้อขายไฟฟาประเภท IPP บริษัทจะไดรับรายไดคาไฟฟาจากการจําหนายไฟฟาใหแก กฟผ. 

ดังน้ี  

1)  คาความพรอมจาย (Availability Payment : AP) ซึ่งประกอบดวย 

- APR1 : คาตอบแทนท่ี กฟผ. จายใหแกบริษัท สําหรับคากอสรางโรงงาน รวมถึงภาระเงินกูและ

ผลตอบแทนของบริษัท (Capacity Cost) ซึ่งบริษัทบันทึกเปนรายไดจากสัญญาเชาการเงิน 

- APR2 : คาตอบแทนท่ี กฟผ. จายใหแกบริษัท สําหรับคาใชจายคงท่ีในการเดินเคร่ืองและบํารุงรักษา

(Fixed O&M) ซึ่งบริษัทบันทึกเปนรายไดจากการขายสินคาและการใหบริการ 

2)  คาพลังงานไฟฟาท่ีไดรับตามปริมาณไฟท่ีจําหนาย (Energy Payment : EP) ซึ่งบริษัทบันทึกเปนรายไดจาก

การขายสินคาและการใหบริการ 

โดยท่ีภายใตสัญญาซื้อขายไฟฟาใหกับลูกคาอุตสาหกรรมจะมีรายไดคาไฟฟาท่ีอิงกับสูตรราคาของ กฟภ. 

ในขณะท่ีสัญญาซื้อขายไฟฟาแบบ Non-Firm กับ กฟผ. จะมีเฉพาะรายไดคาพลังงานไฟฟาซึ่งเปนไปตามอัตราท่ี กฟผ. 

ประกาศ  

ดังน้ัน รายไดหลักของกลุมบริษัทประกอบไปดวย (1) รายไดจากการขายสินคาและการใหบริการ ซึ่งไดแก (ก) 

รายไดคา APR2 และ EP (ข) รายไดคาไฟฟาจากลูกคาอุตสาหกรรม และ (ค) รายไดจากการขายไอนํ้า นํ้าเย็น และนํ้าเพ่ือ

การอุตสาหกรรม ใหลูกคาอุตสาหกรรม และ (2) รายไดจากสัญญาเชาการเงิน ซึ่งไดแกรายไดคา APR1 จากสัญญาซื้อ

ขายไฟฟาประเภท IPP เน่ืองมาจากการท่ีบริษัทไดนํา TFRIC 4 มาถือปฏิบัติ ดังรายละเอียดท่ีกลาวไวแลวขางตน  

ในป 2556 บริษัทมีรายไดรวมเทากับ 26,517 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 6.34 จาก 24,937 ลานบาท ในป 2555 

ในขณะท่ีในป 2557 บริษัทมีรายไดรวมเทากับ 23,891 ลานบาท ลดลงรอยละ 9.92 จากป 2556 สาเหตุหลักมาจากการ

เปล่ียนแปลงของรายไดจากการขายสินคาและการใหบริการ โดยสามารถสรุปไดดงัน้ี 
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1) รายไดจากการขายสินคาและการใหบริการ  

รายไดจากการขายสินคาและการใหบริการถือเปนรายไดหลักของบริษัท โดยในป 2555 2556  และ 2557 มี

มูลคาเทากับ 23,808 ลานบาท 25,447 ลานบาท และ 22,924 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนรอยละ 95.47 รอยละ 95.97 

และรอยละ  95.95 ของรายไดรวม ตามลําดับ โดยรายไดจากการขายสินคาและการใหบริการในป 2556 เพ่ิมขึ้น รอยละ 

6.89 จากป 2555 จากการเพ่ิมขึ้นของรายไดจากการขายไฟฟาเปนหลัก ในขณะท่ีในป 2557ลดลงรอยละ 9.92 จากป 

2556 จากการลดลงของรายไดคาพลังงานไฟฟาตามสัญญา IPP เน่ืองจาก กฟผ. ส่ังใหโรงไฟฟาศรีราชาจายไฟฟาใน

ปริมาณท่ีต่ํากวาปริมาณตามสัญญาหรือส่ังใหหยุดผลิตไฟฟาเปนบางชวง แตมีรายไดจากโรงผลิตสาธารณูปการระยอง

เพ่ิมขึ้น และมีการรับรูรายไดจากการขายนํ้าเย็นของ CHPP เขางบการเงินรวมในฐานะบริษัทยอย 

 

ตารางแสดงรายละเอียดรายไดจากการขายสินคาและใหบริการ 

ผลิตภัณฑ/บริการ 

ขอมูลทางการเงินเสมือนเฉพาะกจิการ 
งบการเงิน 

เฉพาะกจิการ 

ขอมูลทางการเงิน 

เสมือนรวม 
งบการเงินรวม 

สําหรับปสิ้นสุด 

วันท่ี 31 ธันวาคม สําหรับปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 
สําหรับปสิ้นสุด 

วันท่ี 31 ธันวาคม 

สําหรับปสิ้นสุด 

วันท่ี 31 ธันวาคม 

2555 2556 2557 2556 2557 

 ลาน 

บาท  
% 

 ลาน 

บาท  
% 

 ลาน 

บาท  
% 

 ลาน 

บาท  
% 

 ลาน 

บาท  
% 

1. รายไดจากการขายสินคาและการใหบริการรวม 

1.1 รายไดจากไฟฟาแบงตามประเภท

สัญญา: 
17,936 75.34% 19,370 76.12% 15,828 69.57% 19,370 76.12% 15,828 69.04% 

         โรงผลิตสาธารณูปการระยอง 6,868 28.85% 7,374 28.98% 7,653 33.64% 7,374 28.98% 7,653 33.38% 

         โรงไฟฟาศรีราชา 11,068 46.49% 11,996 47.14% 8,175 35.93% 11,996 47.14% 8,175 35.66% 

1.2 ไอนํ้า 5,596 23.50% 5,806 22.82% 6,644 29.20% 5,806 22.82% 6,644 28.98% 

1.3 นํ้าเพื่อการอุตสาหกรรม 276 1.16% 270 1.06% 280 1.23% 270 1.06% 280 1.22% 

1.4 นํ้าเย็น -  - -  - -  -  1 0.00% 173 0.76% 

รวมรายไดจากการขายสินคาและ

การใหบริการรวม 
23,808 100.00% 25,446 100.00% 22,752 100.00% 25,447 100.00% 22,924 100.00% 

 

ตารางแสดงรายละเอียดรายไดรวม        

1. รายไดจากการขายสินคาและการ

ใหบริการรวม 
23,808 95.47% 25,446 95.96% 22,752 95.49% 25,447 95.97% 22,924 95.95% 

2. รายไดจากสัญญาเชาการเงิน 817 3.28% 774 2.92% 730 3.07% 774 2.92% 730 3.06% 

3. รายไดจากไนโตรเจน 94 0.38% 107 0.40% 101 0.42% 107 0.40% 101 0.42% 

4. รายไดอ่ืน 218 0.87% 191 0.72% 243 1.02% 189 0.71% 135 0.57% 

รายไดรวม 24,937 100.00% 26,518 100.00% 23,826 100.00% 26,517 100.00% 23,891 100.00% 

5. สวนแบงกําไรจากเงินลงทุนใน

บริษัทรวมและกิจการท่ีควบคุม

รวมกัน 

-  - -  - -  -  2  0.01% 268 1.12% 
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1.1) รายไดจากการขายไฟฟา 

รายไดจากการขายไฟฟาในป 2555 2556 และ 2557 มีจํานวน 17,936 ลานบาท 19,370 

ลานบาท และ 15,828 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนรอยละ 75.34 รอยละ 76.12 และรอยละ 69.04 

ของรายไดจากการขายสินคาและการใหบริการรวมในแตละป ตามลําดับ ซึ่งสวนใหญมาจากคา

พลังงานไฟฟาจากการขายไฟฟาใหแก กฟผ. โดยรายไดจากการขายไฟฟาในป 2556 เพ่ิมขึ้นรอยละ 

8.00 จากป 2555 ในขณะท่ีในป 2557 ลดลงรอยละ 18.29 จากป 2556 จากเหตุผลหลักดังน้ี 

ป 2555 เทียบป 2556 

 ในป 2556 โรงผลิตสาธารณูปการระยองมีรายไดจากการขายไฟฟาเทากับ 7,374 ลาน

บาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 7.37 จาก 6,868 ลานบาท ในป 2555 เน่ืองจากมีปริมาณการขาย

ไฟฟาท่ี 2,232 กิกะวัตต-ชั่วโมง (Gwh) เพ่ิมขึ้นรอยละ 2.03 จาก 2,188  กิกะวัตต-

ชั่วโมง (Gwh) ในป 2555 โดยมีราคาคาไฟฟาเฉล่ียในป 2556 เทากับ 3.30 บาทตอ

กิโลวัตต-ชั่วโมง เพ่ิมขึ้นรอยละ 5.23 จาก 3.14 บาทตอกิโลวัตต-ชั่วโมง ในป 2555 

เน่ืองจากลูกคาของบริษัทมีการขยายการผลิตและรับซื้อไฟฟาจากบริษัทเพ่ิมมากขึ้น 

และลูกคาบางรายกลับมารับซื้อไฟฟาไดตามปกติ ประกอบกับราคาคา Ft เฉล่ีย ในป 

2556 ปรับสูงขึ้นกวาป 2555 

 ในป 2556 โรงไฟฟาศรีราชามีปริมาณการสงไฟฟาให กฟผ. ท่ี 5,133 กิกะวัตต-ชั่วโมง 

(Gwh) เพ่ิมขึ้นรอยละ 6.14 จากจํานวน 4,836 กิกะวัตต-ชั่วโมง (Gwh) ในป 2555 

สงผลใหรายไดจากการขายไฟฟาในป 2556 เทากับ 11,996 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 

8.38 จาก 11,068 ลานบาท ในป 2555 เน่ืองจากในป 2555 โรงไฟฟาศรีราชามีการหยุด

ดําเนินการเคร่ืองจกัรบางตัวเปนระยะเวลาประมาณ 2 เดือนเพ่ือซอมแซมและตรวจสอบ

ความพรอม และสามารถกลับมาดําเนินการไดตามปกติภายหลังจากการหยุดซอม

ดังกลาว ท้ังน้ี บริษัทไดทําการวิเคราะหถึงสาเหตุและไดดําเนินการแกไขรวมท้ังปองกัน

ปญหาท่ีอาจเกิดขึ้นในอนาคตเรียบรอยแลว 

ป 2556 เทียบป 2557 

 ในป 2557 โรงผลิตสาธารณูปการระยองมีรายไดจากการขายไฟฟาเทากับ 7,653 ลาน

บาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 3.78 จาก 7,374 ลานบาท ในป 2556 ตามท่ีมีปริมาณการขาย

ไฟฟาท่ี 2,242 กิกะวัตต-ชั่วโมง (Gwh) เพ่ิมขึ้นรอยละ 0.46 จาก 2,232 กิกะวัตต-ชั่วโมง 

(Gwh) ในป 2556 โดยมีสาเหตุหลักมาจากลูกคามีความตองการไฟฟาเพ่ิมขึ้น และมี

การจําหนายไฟฟาสวนเกินให กฟผ. เพ่ิมขึ้นจากการผลิตไฟฟาเพ่ือใหสมดุลกับความ

ตองการไอนํ้าท่ีเพ่ิมข้ึนของลูกคาบางราย รวมท้ังราคาคาไฟฟาเฉล่ียในป 2557 เทากับ 

3.41 บาทตอกิโลวัตต-ชั่วโมง เพ่ิมขึ้นรอยละ 3.30 จาก 3.30 บาทตอกิโลวัตต-ชั่วโมง ใน

ป 2556 เพราะคา Ft และอัตราคาไฟฟาท่ี กฟผ. ประกาศปรับสูงขึ้น 
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 ในป 2557 โรงไฟฟาศรีราชามีรายไดจากการขายไฟฟาเทากับ 8,175 ลานบาท ลดลง

รอยละ 31.85 จาก 11,996 ลานบาท ในป 2556  จากการท่ีมีปริมาณการสงไฟฟาให 

กฟผ. ในป 2557 ท่ี 3,168 กิกะวัตต-ชั่วโมง (Gwh) ซึ่งลดลงถึงรอยละ 38.28 จาก 5,133 

กิกะวัตต-ชั่วโมง (Gwh) โดยมีสาเหตุหลักมาจากในป 2557 มีชวงระยะเวลาหยุดซอม

เคร่ืองจักรตามแผนบํารุงรักษา ซึ่งใชระยะเวลายาวกวาระยะเวลาหยุดซอมเคร่ืองจักร

ตามแผนบํารุงรักษาในป 2556 อีกท้ัง กฟผ. ส่ังใหโรงไฟฟาศรีราชาจายไฟฟาในปริมาณ

คร่ึงหน่ึงของปริมาณตามสัญญาหรือส่ังใหโรงไฟฟาศรีราชาหยุดผลิตไฟฟาเปนบางชวง 

1.2) รายไดจากการขายไอนํ้า 

รายไดจากการขายไอนํ้า (ซึ่งเปนการขายไอนํ้าใหแกลูกคาอุตสาหกรรมของโรงผลิต

สาธารณูปการระยองเทาน้ัน) ในป 2555 2556 และ 2557 มีมูลคาเทากับ 5,596 ลานบาท 5,806 

ลานบาท และ 6,644 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนรอยละ 23.50 รอยละ 22.82 และรอยละ 28.98 

ของรายไดจากการขายสินคาและการใหบริการรวมในแตละป ตามลําดับ โดยมีรายละเอียดและ

สาเหตุของการเปล่ียนแปลงดังน้ี 

ป 2555 เทียบป 2556 

ในป 2556 รายไดจากการขายไอนํ้าเทากับ 5,806 ลานบาท เพ่ิมข้ึนรอยละ 3.75 จาก 5,596 

ลานบาท ในป 2555 เน่ืองจากราคาเฉล่ียในป 2556 เทากับ 1,291 บาทตอตัน เพ่ิมข้ึนรอยละ 2.84

จาก 1,256 บาทตอตัน ในป 2555 ตามกลไกราคาขายไอนํ้าท่ีอิงกับราคากาซธรรมชาติเปนหลัก 

ประกอบกับปริมาณการขายไอนํ้าในป 2556 เพ่ิมขึ้นรอยละ 0.88 จาก 4,456 ลานตัน ในป 2555 เปน 

4,496 ลานตัน ในป 2556 ซึ่งมีสาเหตุหลักมาจากการท่ีลูกคาของบริษัทบางรายกลับมาซื้อไอนํ้าได

ตามปกติหลังจากการหยุดซอมแซม (Turnaround) ตามแผนในป 2555 แมวาลูกคาบางรายจะลด

ปริมาณการซื้อไอนํ้าลงจากการปรับกระบวนการผลิตก็ตาม 

ป 2556 เทียบป 2557 

ในป 2557 รายไดจากการขายไอนํ้าเทากับ 6,644 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 14.42 จาก 

5,806 ลานบาท ในป 2556 เน่ืองจากมีปริมาณการขายไอนํ้าเทากับ 4,981 ลานตัน เพ่ิมข้ึนรอยละ 

10.80 จากปริมาณการขายไอนํ้า 4,496 ลานตัน ในป 2556 เน่ืองจากลูกคาของบริษัทมีการปรับ

แผนการผลิตและทําใหความตองการไอนํ้าจากบริษัทเพ่ิมมากข้ึน และราคาเฉล่ียในป 2557 เทากับ 

1,334 บาทตอตัน เพ่ิมขึ้นรอยละ 3.27 จาก 1,291 บาทตอตัน ในป 2556 ตามกลไกราคาขายไอนํ้าท่ี

อิงกับราคากาซธรรมชาติเปนหลัก 

นอกจากรายไดจากการขายไฟฟาและไอนํ้าซึ่งเปนสวนประกอบหลักของรายไดจากการขายสินคา

และการใหบริการ  บริษัทยังมีรายไดจากการขายนํ้าเพ่ือการอุตสาหกรรมใหแกลูกคาอุตสาหกรรมของบริษัทและ

บริษัทยอยอีกดวย 
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2) รายไดจากสัญญาเชาการเงิน 

เพ่ือใหเปนไปตาม TFRIC 4 บริษัทจึงทําการปรับวิธีการลงบัญชีสําหรับคา APR1 ของโรงไฟฟา 

ศรีราชา ตามรายละเอียดท่ีกลาวมาแลวขางตน โดยในป 2555 2556 และ 2557 บริษัทรับรูรายไดจากสัญญาเชาการเงินท่ี

ไดรับจากการคํานวณคา APR1 เปนจํานวน 817 ลานบาท 774 ลานบาท และ 730 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนรอยละ 

3.28 รอยละ 2.92 และรอยละ 3.06 ของรายไดรวมในแตละป ตามลําดับ โดยรายไดจากสัญญาเชาการเงินลดลงอยาง

ตอเน่ืองรอยละ 5.30 และ รอยละ 5.59 ในป 2556 และ ป 2557 ตามลําดับ ตามมูลคาคงเหลือของลูกหน้ีตามสัญญาเชา

การเงินท่ีลดลงจากการจายชําระ 

  

นอกจากรายไดจากการขายสินคาและการใหบริการ และรายไดจากสัญญาเชาการเงิน ซึ่งเปนรายไดหลักแลว 

บริษัทยังมีรายไดจากการขายไนโตรเจนใหลูกคาอุตสาหกรรม และรายไดอ่ืนซึ่งสวนใหญมาจาก (1) รายไดดอกเบ้ียรับ (2) 

รายไดท่ีเกิดจากการลงทุนในบริษัทตางๆ ไดแก รายไดเงินปนผลซึ่งเร่ิมทยอยรับรูเพ่ิมขึ้นเร่ือยๆ ตามแผนเร่ิมดําเนินการเชิง

พาณิชยของโครงการตางๆ และ (3) รายไดอ่ืนๆ เชน รายไดคาเชาโครงสรางสําหรับวางทอสงผลิตภัณฑ (Pipe Rack) 

รายไดจากการสงพนักงานไปประจําบริษัทในเครือ (Secondment) และคาใบรับรองคุณภาพนํ้า  

16.1.2 ตนทนุขายสนิคาและตนทุนการใหบริการ 

ตนทุนขายสินคาและตนทุนการใหบริการหลักของบริษัท ไดแก ตนทุนวัตถุดิบ โดยในป 2555 2556 และ 2557 มี

ตนทุนขายสินคาและตนทุนการใหบริการเทากับ 22,672 ลานบาท 24,236 ลานบาท และ 21,571 ลานบาท ตามลําดับ 

คิดเปนรอยละ 92.07 รอยละ 92.43 และรอยละ 91.19 ของรายไดจากการขายสินคาและการใหบริการและรายไดจาก

สัญญาเชาการเงินในแตละป ตามลําดับ (รายละเอียดตามตารางดานลาง)  และเพ่ิมข้ึนรอยละ 6.90 ในป 2556 โดยมี

สาเหตุหลักมาจากการเพ่ิมขึ้นของปริมาณการผลิตไฟฟาและราคาคากาซธรรมชาติซึ่งเปนตนทุนวัตถุดิบ ในขณะท่ีลดลง

รอยละ 11.00 ในป 2557 จากการลดลงของการผลิตไฟฟาของโรงไฟฟาศรีราชาตามเหตุผลท่ีกลาวไวในสวนรายไดจาก

การขายไฟฟา แมวาราคาคากาซธรรมชาติจะเพ่ิมขึ้นก็ตาม 

อัตราตนทุนขายสินคาและตนทุนการใหบริการ ตอ รายไดจากการขายสินคาและการใหบริการและรายไดจากสัญญาเชาการเงิน 

รายการ 

(ลานบาท) 

ขอมูลทางการเงินเสมือน 

เฉพาะกิจการ 

งบการเงิน 

เฉพาะกิจการ 

ขอมูลทางการเงิน 

เสมือนรวม 
งบการเงินรวม 

สําหรับปสิ้นสุด 

วันท่ี 31 ธันวาคม 

สําหรับปสิ้นสุด

วันท่ี 31 ธันวาคม 

สําหรับปสิ้นสุด

วันท่ี 31 ธันวาคม 

สําหรับปสิ้นสุด

วันท่ี 31 ธันวาคม 

2555 2556 2557 2556 2557 

รายไดจากการขายสินคาและการใหบริการ 23,808 25,446 22,752 25,447 22,924 

รายไดจากสัญญาเชาการเงิน 817 774 730 774 730 

รวม 24,625 26,220 23,482 26,221 23,654 

ตนทุนขายสินคาและตนทุนการใหบริการ 22,672 24,235 21,454 24,236 21,571 

กําไรข้ันตน 1,953 1,985 2,028 1,985 2,083 

อัตราตนทุนขาย 92.07% 92.43% 91.37% 92.43% 91.19% 

อัตรากําไรข้ันตน 7.93% 7.57% 8.63% 7.57% 8.81% 
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ตารางแสดงรายละเอียดตนทุนขายสินคาและตนทุนการใหบริการ 

ตนทุนขายสินคา 

และตนทุนการใหบริการ 

ขอมูลทางการเงินเสมือนเฉพาะกิจการ งบการเงินเฉพาะกิจการ 

ขอมูลทางการเงิน 

เสมือนรวม งบการเงินรวม 

สําหรับปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 
สําหรับปสิ้นสุด 

วันท่ี 31 ธันวาคม 

สําหรับปสิ้นสุด 

วันท่ี 31 ธันวาคม 

สําหรับปสิ้นสุด 

วันท่ี 31 ธันวาคม 

2555 2556 2557 2556 2557 

 ลานบาท  %  ลานบาท  %  ลานบาท  %  ลานบาท  %  ลานบาท  % 

ตนทุนวัตถุดิบ 20,514 90.48% 21,837 90.11% 18,853 87.88% 21,838 90.11% 18,924 87.73% 

  กาซธรรมชาติ 20,048 88.43% 21,305 87.91% 18,121 84.46% 21,305 87.90% 18,122 84.01% 

  น้ํามันดีเซลและไอน้ํา 26 0.11% 133 0.55% 369 1.72% 133 0.55% 369 1.71% 

  น้ํา 171 0.75% 179 0.74% 171 0.79% 179 0.74% 171 0.79% 

  สารเคมี 52 0.23% 56 0.23% 54 0.25% 56 0.23% 54 0.25% 

  อื่นๆ 218 0.96% 164 0.68% 139 0.65% 165 0.68% 209 0.97% 

คาบํารุงรักษา 666 2.94% 770 3.18% 1,022 4.76% 770 3.18% 1,024 4.75% 

คาเสื่อมราคา 972 4.29% 1,034 4.27% 1,004 4.68% 1,035 4.27% 1,025 4.75% 

อื่นๆ 
 

520 2.29% 593 2.45% 576 2.68% 593 2.45% 597 2.77% 

รวม 
 

22,672 100.00% 24,235 100.00% 21,454 100.00% 24,236 100.00% 21,571 100.00% 

1) ตนทุนวัตถดุิบ  

ตนทุนวัตถุดิบถือเปนตนทุนหลักของตนทุนขายสินคาและตนทุนการใหบริการของบริษัท โดยในป 2555 2556 

และ 2557 มีมูลคาเทากับ 20,514 ลานบาท 21,838 ลานบาท และ 18,924 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนรอยละ 90.48 

รอยละ 90.11 และรอยละ 87.73 ของตนทุนขายสินคาและตนทุนการใหบริการรวมในแตละปตามลําดับ ซึ่งสวนใหญเปน

ตนทุนคากาซธรรมชาติ โดยตนทุนวัตถุดิบเพ่ิมขึ้นรอยละ 6.45 ในป 2556 ในขณะท่ีลดลงรอยละ 13.34 ในป 2557 แมวา

ตนทุนวัตถุดิบของโรงผลิตสาธารณูปการระยองจะเพ่ิมขึ้น แตการลดลงของตนทุนวัตถุดิบของโรงไฟฟาศรีราชามีสัดสวนท่ี

สูงกวา โดยมีสาเหตุหลักของการเปล่ียนแปลงดังน้ี 

ป 2555 เทียบป 2556 

 ในป 2556 โรงผลิตสาธารณูปการระยองมีตนทุนวัตถุดิบเทากับ 10,436 ลานบาท 

เพ่ิมขึ้นรอยละ 4.34 จาก 10,001 ลานบาท ในป 2555 โดยเปนการเพ่ิมขึ้นของตนทุนคา

กาซธรรมชาติท่ีเปนตนทุนหลัก ซึ่งในป 2556 อยูท่ี 10,073 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 

3.92 จาก 9,693 ลานบาท ในป 2555 จากการปรับตัวเพ่ิมขึ้นของราคาคากาซธรรมชาติ 

 ในป 2556 โรงไฟฟาศรีราชามีตนทุนวัตถุดิบเทากับ 11,401 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 

8.45 จาก 10,513 ลานบาท ในป 2555 โดยเปนการเพ่ิมข้ึนของตนทุนคากาซธรรมชาติ

ท่ีเปนตนทุนหลัก ซึ่งในป 2556 อยูท่ี 11,232 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 8.47 จาก 10,355 

ลานบาท ในป 2555 จากการปรับตัวเพ่ิมข้ึนของราคาคากาซธรรมชาติและปริมาณการ

ใชกาซธรรมชาติท่ีเพ่ิมขึ้นตามการผลิตดังกลาวขางตน 
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ป 2556 เทียบป 2557 

 ในป 2557 โรงผลิตสาธารณูปการระยองมีตนทุนวัตถุดิบเทากับ 11,057 ลานบาท 

เพ่ิมขึ้นรอยละ 5.96 จาก 10,436 ลานบาท ในป 2556 ซึ่งสาเหตุหลักเปนการเพ่ิมขึ้น

ของตนทุนคากาซธรรมชาติซึ่งเปนตนทุนหลัก โดยตนทุนคากาซธรรมชาติ ในป 2557 

เทากับ 10,470 ลานบาท เพ่ิมข้ึนรอยละ 3.95 จาก 10,073 ลานบาท ในป 2556 โดย

การเพ่ิมขึ้นดังกลาวเกิดจากการปรับตัวเพ่ิมข้ึนของราคาคากาซธรรมชาติ และปริมาณ

การขายไฟฟาและไอนํ้าท่ีเพ่ิมขึ้นดังท่ีไดอธิบายไวขางตน 

 ในป 2557 โรงไฟฟาศรีราชามีตนทุนวัตถุดิบเทากับ 7,796 ลานบาท ลดลงถึงรอยละ 

31.62 จาก 11,401 ลานบาท ในป 2556 ซึ่งสาเหตุหลักเปนการลดลงของตนทุนคากาซ

ธรรมชาติซึ่งเปนตนทุนหลัก โดยมีตนทุนคากาซธรรมชาติเทากับ 7,651 ลานบาท ลดลง

รอยละ 31.88 จาก 11,232 ลานบาท ในป 2556 ตามปริมาณการใชกาซธรรมชาติท่ี

ลดลง ซึ่งเกิดจากการท่ี กฟผ.ส่ังใหโรงไฟฟาศรีราชาหยุดผลิตไฟฟาหรือจายไฟฟาใน

ปริมาณคร่ึงหน่ึงของปริมาณตามสัญญาในบางชวงเวลาดังท่ีกลาวมาแลวขางตน 

2) ตนทุนอ่ืนๆ 

นอกจากตนทุนวัตถุดิบท่ีเปนตนทุนหลักแลว บริษัทยังมีตนทุนอ่ืนๆ ไดแก คาเส่ือมราคา คาบํารุงรักษา คา

พนักงาน คาจางท่ีปรึกษา และคาใชจายเบ็ดเตล็ดท่ัวไป 

16.1.3 กําไรขั้นตน 

กําไรขั้นตนในป  2555 2556 และ 2557 เทากับ 1,953 ลานบาท 1,985 ลานบาท และ 2,083 ลานบาท  

ตามลําดับ ท้ังน้ีกําไรขั้นตนในป 2556 เพ่ิมขึ้นรอยละ 1.64 จากป 2555 โดยมีสาเหตุหลักมาจากรายไดจากการขายสินคา

และการใหบริการเพ่ิมขึ้นแมวารายไดจากสัญญาเชาการเงินจะลดลง แตเน่ืองจากอัตราตนทุนขายป 2556 สูงกวาในป 

2555 จากคาเส่ือมราคาและคาบํารุงรักษา ซึ่งเปนตนทุนคงท่ีเพ่ิมขึ้น สงผลใหอัตรากําไรขั้นตนในป 2556 ลดลงเปนรอยละ 

7.57 จากรอยละ 7.93 ในป 2555 ในขณะท่ีกําไรข้ันตนในป 2557 เพ่ิมข้ึนรอยละ 4.96 และอัตรากําไรข้ันตนในป 2557 

เพ่ิมขึ้นเปนรอยละ 8.81 จากรอยละ 7.57 ในป 2556 โดยมีสาเหตุหลักมาจากอัตราตนทุนขายท่ีลดลงจากตนทุนวัตถุดิบท่ี

ลดลงและลูกคาอุตสาหกรรมมีความตองการใชไอนํ้าเพ่ิมขึ้น  

16.1.4 คาใชจายในการขายและบริหาร  

คาใชจายในการขายและบริหารในป 2555 2556 และ 2557 เทากับ 326 ลานบาท 289 ลานบาท และ 410 ลาน

บาท ตามลําดับ คิดเปนรอยละ 1.31 รอยละ 1.09 และ รอยละ 1.72 ของรายไดรวมในแตละปตามลําดับ ท้ังน้ี คาใชจาย

ในการขายและบริหารลดลงรอยละ 11.38 ในป 2556 เน่ืองจากบันทึกคาเส่ือมราคาเปนตนทุนขายตามปกติ จากท่ีในป 

2555 มีการปรับปรุงคาเส่ือมราคาของโรงไฟฟาศรีราชาจากตนทุนขายมาเปนคาใชจายในการบริหารในชวงท่ีหยุด

ซอมแซม (ตามมาตรฐานบัญชี) ถึงแมวาจะมีการเพ่ิมขึ้นของคาใชจายพนักงานและคาท่ีปรึกษาในการควบรวมธุรกิจ 

ในขณะท่ีป 2557 เพ่ิมขึ้นถึงรอยละ 41.96 จากป 2556 สาเหตุหลักมาจากการเพ่ิมขึ้นของคาท่ีปรึกษาในการซื้อธุรกิจและ

คาใชจายพนักงานเปนหลัก 
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16.1.5 กําไรสุทธ ิ 

บริษัทมีกําไรสุทธิในป 2555 2556 และ 2557 จํานวน 1,241 ลานบาท 1,166 ลานบาท และ 1,581 ลานบาท 

ตามลําดับ คิดเปนรอยละ 4.98  รอยละ 4.40 และรอยละ 6.62 ของรายไดรวมในแตละปตามลําดับ โดยในป 2556 บริษัท

มีกําไรสุทธิลดลงรอยละ 6.03 จากป 2555 มีสาเหตุหลักจากบริษัทมีผลขาดทุนจากอัตราแลกเปล่ียน และผลเสียหายจาก

คดีความรวมท้ังมีคาใชจายทางภาษีเพ่ิมขึ้น แมวาจะมีกําไรข้ันตนเพ่ิมข้ึน และตนทุนทางการเงินลดลงจากการชําระคืน

เงินกูก็ตาม  

ในขณะท่ีป 2557 บริษัทมีกําไรสุทธิเพ่ิมข้ึนรอยละ 35.58 จาก ป 2556 โดยมีสาเหตุหลักมาจากกําไรข้ันตนท่ี

เพ่ิมขึ้นจากการขายไอนํ้าเพ่ิมขึ้น และคา Ft ท่ีสูงขึ้น และการมีสวนแบงกําไรจากเงินลงทุนในบริษัทรวมและกิจการท่ี

ควบคุมรวมกันเพ่ิมขึ้น รวมท้ังตนทุนทางการเงินท่ีลดลงจากการชําระคืนเงินกู 
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16.2 วิเคราะหฐานะทางการเงนิ 

16.2.1 สินทรัพย  

บริษัทประกอบธุรกิจหลักในการผลิตและจําหนายไฟฟา ไอนํ้า และสาธารณูปโภคตางๆ นอกจากน้ี บริษัทยัง

ดําเนินธุรกิจในลักษณะการเขาถือหุนในบริษัทท่ีประกอบธุรกิจผลิตและจําหนายไฟฟา ไอนํ้า และสาธารณูปโภคตางๆ 

รวมถึงธุรกิจเกี่ยวเน่ือง ท้ังในและตางประเทศ ดังน้ันสวนประกอบหลักของสินทรัพยในงบการเงินเฉพาะกิจการคือ (1) 

ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ (2) ลูกหน้ีตามสัญญาเชาการเงิน และ (3) เงินลงทุนรวม ซึ่งไดแก เงินลงทุนในบริษัทยอย บริษัท

รวม กิจการท่ีควบคุมรวมกัน และเงินลงทุนระยะยาวอ่ืน  โดยรายการสวนประกอบหลัก (1) ถึง (3) รวมแลวคิดเปนสัดสวน

ประมาณรอยละ 64 ถึง รอยละ 80 ของสินทรัพยรวมในชวงป 2555 – 2557 

สําหรับงบการเงินรวม สวนประกอบหลักของสินทรัพย ไดแก (1) ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ (2) ลูกหน้ีตามสัญญา

การเงิน และ (3) เงินลงทุนรวม ซึ่งไดแก เงินลงทุนในบริษัทรวม กิจการท่ีควบคุมรวมกัน และเงินลงทุนระยะยาวอ่ืน โดย

รายการสวนประกอบหลัก (1) ถึง (3) รวมแลวคิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 67 ถึงรอยละ 81 ของสินทรัพยรวมในชวงป 

2555 – 2557 

 

บริษัทมีสินทรัพยรวมตามงบการเงินรวม ณ ส้ินป 2556 จํานวน 43,344 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 20.36 จาก 

36,013 ลานบาท ณ ส้ินป 2555 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการรวมท่ีดิน อาคารและอุปกรณของบริษัทยอยเขางบการเงิน

รวมของบริษัท และการเพ่ิมขึ้นของเงินลงทุนซึ่งเกิดจากการลงทุนตามแผนขยายธุรกิจของบริษัท ประกอบกับการเพ่ิมขึ้น

ของเงินสดคงเหลือจากการเพ่ิมทุน ซึ่งเตรียมไวสําหรับการลงทุนในธุรกิจผลิตและจําหนายไฟฟา รวมท้ังธุรกิจเกี่ยวเน่ือง

ตามแผนขยายธุรกิจของบริษัท และ ณ ส้ินป 2557 บริษัทมีสินทรัพยรวมจํานวน 42,932 ลานบาท ซึ่งใกลเคียงกับ 43,344 

ลานบาท ณ ส้ินป 2556  

ท้ังน้ี สวนประกอบหลักของสินทรัพยรวมมีรายละเอียดและการเปล่ียนแปลงท่ีสําคัญสามารถสรุปไดดังน้ี 

  

10,812 
15,684 

7,918 
14,463 

8,153 

16,896 
16,180 

15,924 

18,178 
20,048 

8,304 
7,818 

7,389 

7,818 
7,389 

1 
3,404 

9,326 

2,885 
7,342 

31 ธนัวาคม 2555 31 ธนัวาคม 2556 31 ธนัวาคม 2557 31 ธนัวาคม 25562 31 ธนัวาคม 25572

สนิทรัพยอ่ืน ท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ ลกูหนีต้ามสญัญาเชาการเงิน เงินลงทนุรวม

ขอมลูทางการเงินเสมือน

เฉพาะกิจการสิน้สดุวนัท่ี
งบการเงินเฉพาะกิจการสิน้สดุวนัท่ี งบการเงินรวมสิน้สดุวนัท่ี

31 ธ.ค. 2555 31 ธ.ค. 2556

30%

70%

36%

64%

20%

80%

19%

81%

33%

67%

43,086 40,557 43,344 42,932

36,013

31 ธ.ค. 2557 31 ธ.ค. 2556 31 ธ.ค. 2557
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1) ลูกหนีก้ารคา  

ตารางสรุปยอดคงเหลือของลูกหน้ีการคา 

รายการ 

ขอมูลทางการเงิน

เสมือนเฉพาะกิจการ 
งบการเงินเฉพาะกจิการ งบการเงินรวม 

ณ 

31 ธ.ค. 2555 

ณ 

31 ธ.ค. 2556 

(ปรับปรุงใหม) 

ณ 

31 ธ.ค. 2557 

ณ 

31 ธ.ค. 2556 

(ปรับปรุงใหม) 

ณ 

31 ธ.ค. 2557 

ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % 

กิจการท่ีเกี่ยวของกัน                    

ยังไมครบกําหนดชําระ 1,726 48.72% 1,913 38.49% 962 32.24% 1,913 38.27% 962 31.92% 

เกินกําหนดชําระ:  

นอยกวา 6 เดือน 0.03 0.00% - - - - - - - - 

6- 12 เดือน - - - - - - - - - - 

มากกวา 12 เดือน 64 1.82% 0.03 0.00% 0.03 0.00% 0.03 0.00% 0.03 0.00% 

หัก คาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญ (64) (1.82%) - - - - - - - - 

 รวม 1,726 48.72% 1,913 38.49% 962 32.25% 1,913 38.27% 962 31.92% 

กิจการท่ีไมเกี่ยวของกัน               

ยังไมครบกําหนดชําระ 1,706 48.15% 3,057 61.51% 1,932 64.75% 3,086 61.73% 1,962 65.10% 

เกินกําหนดชําระ:  

นอยกวา 6 เดือน 3 0.07% 0.17 0.00% 89 3.00% 0.17 0.00% 89 2.97% 

6- 12 เดือน 0.17 0.00% - - - - - - - - 

มากกวา 12 เดือน 108 3.05% - - 0.17 0.01% - - 0.17 0.01% 

หัก คาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญ - - - - - - - - - - 

 รวม 1,816 51.28% 3,057 61.51% 2,021 67.75% 3,086 61.73% 2,051 68.08% 

รวมลูกหน้ีการคา - สุทธิ 3,542 100.00% 4,970 100.00% 2,984 100.00% 4,999 100.00% 3,013 100.00% 

ลูกหน้ีการคาของบริษัทประกอบดวยลูกหน้ีคาไฟฟา ลูกหน้ีคาไอนํ้า และลูกหน้ีคานํ้าเพ่ือการ

อุตสาหกรรม โดยมีลูกหน้ีการคารายใหญคือ กฟผ. (เกินกวารอยละ 50 ของยอดลูกหน้ีการคารวม) ซึ่งเปน

หนวยงานภาครัฐ 

ณ ส้ินป 2556 บริษัทและบริษัทยอยมีลูกหน้ีการคาจํานวน 4,999 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 41.12 

จาก 3,542 ลานบาท ณ ส้ินป 2555 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการเติบโตของยอดขายของบริษัท และการ

เพ่ิมขึ้นของลูกหน้ีการคาท่ีเกิดจากกําหนดชําระหน้ีของลูกคาอยูเลยวันหยุดยาวชวงส้ินป สงผลให

ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ียของบริษัทเพ่ิมขึ้นจาก 53 วันในป 2555 เปน 69 วัน ในป 2556  

สําหรับป 2555 บริษัทมีการตั้งคาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญจํานวน 64 ลานบาท เน่ืองจากอยูระหวาง

เจรจากับลูกคาในเร่ืองการคํานวณราคาผลิตภัณฑท่ีตางกัน ท้ังน้ีการเจรจาไดส้ินสุดลงในป 2556 โดย

บริษัทไดรับรูรายไดประมาณ 7 ลานบาท และบริษัทไดทําการตัดจําหนายยอดหน้ีดังกลาวจํานวน 57 ลาน

บาท นอกจากน้ี ในป 2555 บริษัทมีลูกหน้ีการคากิจการท่ีไมเกี่ยวของกันท่ีเกินกําหนดชําระมากกวา 12 

เดือน จํานวน 108 ลานบาท ซึ่งเปนลูกหน้ีการคา กฟผ. ท่ีเกิดจากการตีความตามสัญญาท่ีไมตรงกัน ซึ่ง

อนุญาโตตุลาการไดมีคําชี้ขาดแลวในป 2556 บริษัทจึงทําการปรับปรุงรายการลูกหน้ีการคากิจการท่ีไม

เกี่ยวของกันดังกลาวเปนสวนหน่ึงของผลเสียหายจากคดีความในงบกําไรขาดทุน 
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ณ ส้ินป 2557 บริษัทและบริษัทยอยมีลูกหน้ีการคาจํานวน 3,013 ลานบาท ลดลงรอยละ 39.72 

จาก 4,999 ลานบาท ณ ส้ินป 2556 เน่ืองจากระหวางป 2557 บริษัทไดรับชําระเงินจากลูกหน้ีการคาของ

บริษัทตามปกติ สงผลใหระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ียของบริษัทลดลงจาก 69 วันในป 2556 เปน 61 วัน ในป 

2557 ท้ังน้ี เมื่อพิจารณาอายุของลูกหน้ีการคา ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2556 และ 2557 แลวพบวาลูกหน้ี

การคาเกือบท้ังหมดของบริษัท (รอยละ 99.99) เปนลูกหน้ีการคาท่ียังไมถึงกําหนดชําระ บริษัทจึงไมมีการ

ตั้งคาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญ 

2) ลูกหนีต้ามสัญญาเชาการเงนิ 

รายการ 

ขอมูลทางการเงินเสมือนเฉพาะ

กิจการ 
งบการเงินรวม 

ณ 

31 ธ.ค. 2555 

ณ 

31 ธ.ค. 2556 

(ปรับปรุงใหม) 

ณ 

31 ธ.ค. 2557 

ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % 

สวนท่ีครบกําหนดชําระภายในหน่ึงป 486 5.85% 429 5.49% 460 6.23% 

สวนท่ีครบกําหนดชําระภายในหน่ึงถึงหาป 1,859 22.39% 2,035 26.03% 2,275 30.79% 

สวนท่ีครบกําหนดชําระเกินกวาหาป 5,959 71.76% 5,354 68.48% 4,653 62.98% 

รวม 8,304 100.00% 7,818 100.00% 7,389 100.00% 

ณ ส้ินป 2555 2556 และ 2557 บริษัทมียอดลูกหน้ีตามสัญญาเชาการเงินสุทธิจํานวน 8,304 

ลานบาท 7,818 ลานบาทและ 7,389 ลานบาท ลดลงรอยละ 5.85 จากส้ินป 2555 และรอยละ 5.49 จาก

ส้ินป 2556 ตามลําดับ โดยมีสาเหตุหลักมาจากการทยอยลดลงของลูกหน้ีตามสัญญาเชาการเงินจากการ

จายชําระคา APR1 จาก กฟผ.  

3) เงินใหกูยืมแกกิจการที่เกี่ยวของกนั (งบการเงนิเฉพาะกิจการ ณ 31.ธ.ค. 2556 และ 31.ธ.ค. 2557) 

ณ ส้ินป 2556 บริษัทมีเงินใหกูยืมระยะส้ันแกกิจการท่ีเกี่ยวของกันเพ่ิมขึ้นจํานวน 1,569 ลานบาท 

ซึ่งเกิดจากการท่ีบริษัทเขาซื้อหุนสามัญใน CHPP และรับโอนเงินกูยืม (Shareholder Loan) ท่ี CHPP คง

คางกับ ปตท. จํานวน 360 ลานบาท รวมท้ัง บริษัทเขาซื้อหุนสามัญใน NSC และรับโอนเงินกูยืม ท่ี NSC 

คงคางกับ PTTER จํานวน 1,209 ลานบาท  

ณ ส้ินป 2557 บริษัทมีเงินใหกูยมืระยะส้ันและระยะยาวแกกจิการท่ีเกี่ยวของกันจํานวน 250 ลาน

บาท หรือลดลงรอยละ 84.07 จาก 1,569 ลานบาท ณ ส้ินป 2556 ซึ่งเปนยอดเงินกูคงคางของ CHPP 

เพียงบริษัทเดยีว เน่ืองจากบริษทัไดเขาทําสัญญาเงินกูฉบับใหมกับ CHPP ซึ่งเปนเงินกูยมืระยะยาวเพ่ือใช

เปนคาใชจายในการดาํเนินธุรกจิของ CHPP และในระหวางป 2557 NSC ไดมีการเพ่ิมทุนและชาํระคืนเงิน

กูยืมและดอกเบ้ียใหแกบริษัท  
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4) เงินลงทนุ 

งบการเงินเฉพาะกิจการ (31 ธ.ค. 2556) 

เน่ืองจากบริษัทเกิดจากการควบกิจการเมื่อวันท่ี 10 มกราคม 2556 ทําใหในป 2555 ยังไมเกิด

รายการเงินลงทุนในงบการเงินของบริษัท โดยในป 2556 บริษัทไดเร่ิมเขาลงทุนในบริษัทธุรกิจผลิตและ

จําหนายไฟฟาสงผลใหมีการบันทึกเงินลงทุนในบริษัทรวม บริษัทยอย กิจการท่ีควบคุมรวมกัน และเงิน

ลงทุนระยะยาวอ่ืน ณ ส้ินป 2556 รวมท้ังส้ินจํานวน 3,404 ลานบาท โดยรายละเอียดของการลงทุน

สามารถสรุปไดดังน้ี 

 เงินลงทุนในบริษัทรวม เมื่อวันท่ี 24 ธันวาคม 2556 บริษัทไดทําการเขาซื้อหุน BIC ใน

สัดสวนรอยละ 25 ของทุนจดทะเบียนและชําระแลวจาก ปตท. สงผลใหบริษัทมีการบันทึก

เงินลงทุนดวยวิธีราคาทุนโดยมีมูลคาตามบัญชีเพ่ิมขึ้นจากส้ินป 2555 เปน 590 ลานบาท  

 เงินลงทุนในบริษัทยอย ชวงปลายป 2556 บริษัทไดเขาซื้อหุนในธุรกิจผลิตไฟฟา โดยมี

รายละเอียดดังน้ี  

วันท่ี บริษัท ผูถือหุนเดิม สัดสวนการลงทุน 
จํานวนเงินลงทุน 

(ลานบาท) 

17 ธันวาคม 2556 IRPCCP IRPC 51% 709 

24 ธันวาคม 2556 CHPP PTT 100% 210 

25 ธันวาคม 2556 NSC PTTER 100% 517 

สงผลใหบริษัทมีการบันทึกเงินลงทุนในบริษัทยอยดวยวิธีราคาทุนโดยมีมูลคาตามบัญชี

จํานวน 1,436 ลานบาท นอกจากน้ี การลงทุนใน NSC ยังสงผลให XPCL มีสถานะเปน

บริษัทรวมทางออมของบริษัท  

 เงินลงทุนในกิจการท่ีควบคุมรวมกัน เมื่อวันท่ี 24 ธันวาคม 2556 บริษัทไดเขาซื้อหุนสามัญ

ใน TSR คิดเปนรอยละ 40 ของทุนจดทะเบียนและชําระแลวจาก ปตท. สงผลใหบริษัทมีการ

บันทึกเงินลงทุนในกิจการท่ีควบคุมรวมกันดวยวิธีราคาทุนมีมูลคาตามบัญชีเทากับ 1,377 

ลานบาท โดยบริษัทไดมีการชําระเงินคาหุนแลวบางสวนจํานวน 927 ลานบาท และคาหุน

คงคางจํานวน 450 ลานบาท บันทึกเปนหน้ีสิน ท้ังน้ี การลงทุนดังกลาวยังสงผลให SSE1 มี

สถานะเปนกิจการท่ีควบคุมรวมกันทางออมของบริษัท 

งบการเงินเฉพาะกิจการ (31 ธ.ค. 2557)   

 เงินลงทุนในบริษัทยอย ในระหวางป 2557 บริษัทไดชําระคาหุนสามัญเพ่ิมทุนในบริษัท 

IRPCCP และ NSC เพ่ิมขึ้นจํานวน 315 ลานบาท และ 2,160 ลานบาท ตามลําดับ สงผล

ให บริษัทมีการบันทึกเงินลงทุนในบริษัทยอยเพ่ิมขึ้นจํานวน 2,475 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้น

รอยละ 172.28 จาก 1,436 ลานบาท ณ ส้ินป 2556 เปน 3,911 ลานบาท ณ ส้ินป 2557 

 เงินลงทุนในกิจการท่ีควบคุมรวมกัน ในระหวางป 2557 บริษัทไดชําระคาหุนสามัญเพ่ิมทุน

ตามสัดสวนการถือหุนใน TSR จํานวน 320 ลานบาท และซื้อหุน NNEG ในสัดสวนรอยละ 
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30 ของทุนจดทะเบียนและชําระแลวจาก ปตท. จํานวน 324 ลานบาท นอกจากน้ี บริษัทยัง

มีการซื้อหุน NL1PC ในสัดสวนรอยละ 40 จาก PTTIH จํานวน 117 ลานบาท สงผลให

บริษัทบันทึกเงินลงทุนในกิจการท่ีควบคุมรวมกันเพ่ิมขึ้น 761 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 

55.26 จาก 1,377 ลานบาท ณ ส้ินป 2556 เปน 2,138 ลานบาท ณ ส้ินป 2557 

 เงินลงทุนระยะยาวอ่ืน ในระหวางป 2557 บริษัทไดเขาซื้อหุนใน RPCL รอยละ 15 ของทุน

จดทะเบียนและชําระแลวจาก ปตท. มูลคา 2,207 ลานบาท และเขาซื้อหุนบุริมสิทธิ์ของ 

24M ซึ่งเปนบริษัทจดทะเบียนในประเทศสหรัฐอเมริกา คิดเปนมูลคาเงินลงทุนประมาณ 15 

ลานเหรียญสหรัฐ หรือเทียบเทาประมาณ 479 ลานบาท สงผลใหบริษัทมีการบันทึกเงิน

ลงทุนระยะยาวอ่ืนดวยวิธีราคาทุนเพ่ิมขึ้นเปน 2,686 ลานบาท ณ ส้ินป 2557 

งบการเงินรวม (31 ธ.ค. 2557) 

 เงินลงทุนในบริษัทรวม ในระหวางป 2557 บริษัทไดทยอยลงทุนเพ่ิมตามสัดสวนการถือหุน

และรับรูสวนแบงขาดทุนใน XPCL รวมจํานวน 853 ลานบาท และมีการเพ่ิมข้ึนของสวน

แบงขาดทุนจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสียใน BIC จํานวน 51 ลานบาท สงผลใหบริษัท

บันทึกเงินลงทุนในบริษัทรวมซึ่งบันทึกดวยวิธีสวนไดเสียเพ่ิมขึ้น 904 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้น

รอยละ 52.12 จาก 1,735 ลานบาท ณ ส้ินป 2556 เปน 2,639 ลานบาท ณ ส้ินป 2557  

 เงินลงทุนในกิจการท่ีควบคุมรวมกัน ในระหวางป 2557 บริษัทไดทยอยลงทุนและรับรูสวน

แบงกําไรใน TSR รวมจํานวน 550 ลานบาท และทยอยลงทุนและรับรูสวนแบงขาดทุนใน 

NNEG และ NL1PC รวมจํานวน 272 ลานบาท และ 45 ลานบาท ตามลําดับ สงผลให

บริษัทบันทึกเงินลงทุนในกิจการท่ีควบคุมรวมกันซึ่งบันทึกโดยวิธีสวนไดเสียเพ่ิมขึ้น 867 

ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 75.47 จาก 1,149 ลานบาท ณ ส้ินป 2556 เปน 2,016 ลาน

บาท ณ ส้ินป 2557 

5) ที่ดนิ อาคารและอุปกรณ 

รายการ 

ขอมูลทางการเงิน

เสมือนเฉพาะกิจการ 
งบการเงินเฉพาะกจิการ งบการเงินรวม 

ณ 

31 ธ.ค. 2555 

ณ 

31 ธ.ค. 2556 

(ปรับปรุงใหม) 

ณ 

31 ธ.ค. 2557 

ณ 

31 ธ.ค. 2556 

(ปรับปรุงใหม) 

ณ 

31 ธ.ค. 2557 

ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % 

ที่ดิน 250 1.48% 250 1.55% 250 1.57% 1,118 6.15% 1,118 5.58% 

อาคารและสวนปรับปรุงอาคาร 519 3.07% 538 3.33% 539 3.38% 700 3.85% 694 3.46% 

เครื่องจักร เครื่องมือ และอุปกรณ

โรงงาน 15,697 92.91% 14,666 90.64% 14,019 88.04% 14,825 81.55% 14,164 70.65% 

เครื่องตกแตง ติดตั้ง และ เครื่องใช

สํานักงานอื่นๆ 2 0.01% 28 0.17% 40 0.25% 29 0.16% 41 0.20% 

ยานพาหนะ 1 0.00% 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00% 

สินทรัพยระหวางกอสราง 427 2.53% 697 4.31% 1,075 6.75% 1,506 8.28% 4,031 20.11% 

 รวม 16,896 100% 16,180 100% 15,924 100% 18,178 100% 20,048 100% 
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รายการท่ีดิน อาคารและอุปกรณตามขอมูลทางการเงินเสมือนเฉพาะกิจการและงบการเงิน

เฉพาะกิจการจะประกอบดวยโรงผลิตสาธารณูปการระยองเปนหลัก เน่ืองจากสินทรัพยหลักของโรงไฟฟา

ศรีราชาถูกบันทึกเปนรายการลูกหน้ีตามสัญญาเชาการเงินจากการถือปฏิบัติตาม TFRIC 4   

ณ ส้ินป 2555 2556 และ 2557 บริษัทและบริษัทยอยมีท่ีดิน อาคารและอุปกรณ จํานวน 16,896

ลานบาท 18,178 ลานบาท และ 20,048 ลานบาท ตามลําดับ เพ่ิมขึ้นรอยละ 7.59 จากส้ินป 2555 และ

รอยละ 10.29 จากส้ินป 2556 โดยการเพ่ิมขึ้นของป 2556 มีสาเหตุหลักมาจากการรวมรายการท่ีดิน 

อาคารและอุปกรณของบริษัทยอยเขางบการเงินรวมของบริษัท และการเพ่ิมขึ้นของท่ีดิน อาคาร และ

อุปกรณในป 2557 มีสาเหตุมาจากงานระหวางกอสรางท่ีเพ่ิมขึ้นของ IRPCCP เปนหลัก 

ท้ังน้ี ณ ส้ินป 2557 สินทรัพยหลักของบริษัทและบริษัทยอยบางแหงถูกจํานองแกสถาบันการเงิน

เพ่ือเปนหลักประกันเงินกูยืมระยะยาว 

16.2.2 หนี้สนิ 

บริษัทมีหน้ีสินรวมตามงบการเงนิรวม ณ ส้ินป 2556 จํานวน 18,983 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 4.50 จาก 18,165 

ลานบาท ณ ส้ินป 2555 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการเพ่ิมขึ้นของเจาหน้ีการคาของบริษัท 

บริษัทมีหน้ีสินรวมตามงบการเงนิรวม ณ ส้ินป 2557 จํานวน 16,914 ลานบาท ลดลงรอยละ 10.90 จาก 18,983 

ลานบาท ณ ส้ินป 2556 สาเหตุหลักมาจากการชําระคืนหน้ีเงนิกูยืมจากสถาบันการเงิน และจากการลดลงของเจาหน้ี

การคาของบริษัท ท้ังน้ี โครงสรางหลักของหน้ีสินประกอบดวยรายการสําคัญคือ เงินกูยืมจากสถาบันการเงิน คิดเปน

สัดสวนประมาณรอยละ 68 ถึง 81 ของยอดหน้ีสินรวมในชวงป 2555 – 2557 

 

 

 

 

 

 

 

1) เจาหนี้การคา 

รายการ 

ขอมูลทางการเงินเสมือนเฉพาะ

กิจการ 
งบการเงินรวม 

ณ 

31 ธ.ค.2555 

ณ 

31 ธ.ค.2556 

(ปรับปรุงใหม) 

ณ 

31 ธ.ค. 2557 

ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % 

บุคคลหรือกิจการท่ีเกีย่วของกัน 1,919 99.01% 3,091 99.35% 2,242 98.49% 

บุคคลหรือกิจการอ่ืนๆ 19 0.99% 21 0.65% 34 1.51% 

รวม 1,938 100.00% 3,112 100.00% 2,276 100.00% 

3,494 
5,429 3,881 

5,985 4,122 

14,671 12,638 

10,384 

12,998 
12,792 

2555 2556 2557 25562 25573

หนีส้นิอ่ืน เงินกู ยืมจากสถาบนัการเงิน

19%

81%

30%

70%

27%

73%

24%

76%

32%

68%

18,165 18,067

14,265 

18,983 
16,914 

ขอมลูทางการเงินเสมือน

เฉพาะกิจการสิน้สดุวนัท่ี
งบการเงินเฉพาะกิจการสิน้สดุวนัท่ี งบการเงินรวมสิน้สดุวนัท่ี

31 ธ.ค. 2555 31 ธ.ค. 2556 31 ธ.ค. 2557 31 ธ.ค. 2556 31 ธ.ค. 2557
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เจาหน้ีการคาของบริษัทประกอบดวย เจาหน้ีการคาคากาซธรรมชาติ คานํ้ามันดีเซล และคานํ้า 

โดยบริษัทมีเจาหน้ีการคา ณ ส้ินป 2556 จํานวน 3,112 ลานบาท เพ่ิมข้ึนรอยละ 60.59 จาก 1,938 ลาน

บาท ณ ส้ินป 2555 โดยมีสาเหตุหลักมาจาก ณ ส้ินป 2555 บริษัทมียอดเจาหน้ีคาซื้อกาซธรรมชาติซึ่งยัง

ไมถึงกําหนดชําระ 1 งวด ในขณะท่ีป 2556 มียอดเจาหน้ีคาซื้อกาซธรรมชาติซึ่งยังไมถึงกําหนดชําระ

เทากับ 2 งวด 

ณ ส้ินป 2557 บริษัทและบริษัทยอยมีเจาหน้ีการคาจํานวน 2,276 ลานบาท ลดลงรอยละ 26.86 

จาก 3,112 ลานบาท ณ ส้ินป 2556 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการลดลงของเจาหน้ีการคาคากาซธรรมชาติ

ของ ปตท. ตามปริมาณการรับกาซธรรมชาติท่ีลดลง เน่ืองจาก กฟผ. ส่ังใหโรงไฟฟาศรีราชาจายไฟฟาใน

ปริมาณท่ีต่ํากวาปริมาณตามสัญญาหรือส่ังใหหยุดผลิตไฟฟาเปนบางชวงในป 2557 ตามท่ีกลาวมาแลว

ขางตน 

2) เงินกูยืมจากสถาบนัการเงนิ 

ตารางแสดงระยะเวลาครบกําหนดชําระคืนเงินกูยมืของบริษัท  

รายการ 

ขอมูลทางการเงิน

เสมือนเฉพาะกิจการ 
งบการเงินเฉพาะกจิการ งบการเงินรวม 

ณ 

31 ธ.ค. 2555 

ณ 

31 ธ.ค. 2556 

(ปรับปรุงใหม) 

ณ 

31 ธ.ค. 2557 

ณ 

31 ธ.ค. 2556 

(ปรับปรุงใหม) 

ณ 

31 ธ.ค. 2557 

ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % 

เงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน 

เงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน - - - - - - 360 2.77% - - 

เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน 

ครบกําหนดภายในหน่ึงป 2,224 15.16% 2,254 17.84% 1,595 15.36% 2,254 17.34% 1,595 12.47% 

ครบกําหนดหลังจากหน่ึงปแตไมเกินหาป 6,674 45.49% 6,381 50.49% 6,032 58.09% 6,381 49.09% 8,032 62.79% 

ครบกําหนดหลังจากหาป 5,773 39.35% 4,003 31.67% 2,757 26.55% 4,003 30.79% 3,165 24.74% 

รวม 14,671 100% 12,638 100% 10,384 100% 12,998 100% 12,792 100% 

บริษัทมีเงินกูยืมจากสถาบันการเงิน ณ ส้ินป 2555  2556 และ 2557 จํานวน 14,671 ลานบาท 

12,998 ลานบาท และ 12,792 ลานบาท ลดลงรอยละ 11.40 จากส้ินป 2555 และลดลงรอยละ 1.59 จากส้ินป 

2556 โดยเงินกูยืมของบริษัทและบริษัทยอยมีแนวโนมลดลงอยางตอเน่ืองจากการชําระคืนเงินกูยืมจากสถาบัน

การเงินตามกําหนด แมวาระหวางป 2556 และ 2557 บริษัทยอยจะมีการเบิกเงินกูเพ่ิมเติมเพ่ือใชในการกอสราง

โครงการโรงไฟฟาก็ตาม   
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ท้ังน้ี ณ ส้ินป 2557 บริษัทและบริษัทยอยมวีงเงินกูยืมกับสถาบันการเงิน ดังน้ี 

วงเงินกูยืมกับสถาบันการเงิน สถาบันการเงิน วงเงิน ยอดคงคาง(1) 
วันสิ้นสุดอายุ

เงินกู 
อัตราดอกเบ้ีย เงื่อนไขสําคัญ 

เงินกูยืมระยะยาว – บริษัท  
     

 

วงเงินสินเชื่อที ่1 GSB 3,500 1,400 ส.ค. 61 

อัตราดอกเบี้ยลอยตัวที่

อางอิงกับอัตรา

ดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 

6 เดือน  

หรือ THBFIX 

: D/E <= 2.75:1,  

DSCR >= 1.05 

วงเงินสินเชื่อที ่2 GSB 3,400 2,550 ก.พ. 65 

วงเงินสินเชื่อที ่3 GSB 3,600 2,340 มิ.ย. 64 

วงเงินสินเชื่อที ่4 KTB 5,511 4,131 ม.ค. 65 

วงเงินสินเชื่อที ่5.1  KTB, GSB และ 

TISCO 

4,000 - มี.ค. 69 

วงเงินสินเชื่อที ่5.2 BAY และ MIZUHO  4,000 - มี.ค. 65 

เงินกูยืมระยะยาว – บริษัทยอย       

IRPCCP KTB, GSB, BAY 

และ LH 

10,000 2,470 มี.ค. 73 อัตราดอกเบี้ยลอยตัวที่

อางอิงกับอัตรา

ดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 

6 เดือน 

: D/E < 3:1, 

DSCR >= 1.10 

: จะจายเงินปนผลได 

เ มื่ อ ไ ด ป ฏิ บั ติ ต า ม

เงื่ อ น ไ ข ขอ ง สัญญา

สินเชื่อ ทั้งนี้ เมื่อมีการ

จายเงินปนผลจะตองมี

การชํ า ระ เ งิน กู ก อ น

กําหนดในอัตรารอยละ 

50 ของเงินปนผลที่มี

การจายในแตละคราว 

เงินกูยืมระยะสั้น – บริษัท             

วงเงินสินเชื่อที ่6 GSB 300 - ก.พ. 65 

อัตราดอกเบี้ยระยะสั้น 
: D/E <= 2.75:1,  

DSCR >= 1.05 
วงเงินสินเชื่อที ่7 KTB 400 - ม.ค. 65 

วงเงินสินเชื่อที ่8 KTB และ BAY 600 - มี.ค. 65 

เงินกูยืมระยะสั้น – บริษัทยอย       

IRPCCP GSB และ BAY  2,400 - มี.ค. 73 
อัตราดอกเบี้ยระยะสั้น 

: D/E < 3:1, 

DSCR >= 1.10 

รวม   37,711 12,891      

หมายเหตุ : 
(1)

 ไมรวมหนังสือค้ําประกัน  

16.2.3 สวนของผูถือหุน  

สวนของผูถือหุนของบริษัทมีสวนประกอบหลักไดแก (1) ทุนท่ีออกและชําระแลว (2) สวนเกินกวา

มูลคาหุนสามัญ ซึ่งเกิดจากผลตางระหวางราคาขายหุนเพ่ิมทุนท่ีสูงกวามูลคาท่ีตราไวของหุนบริษัท (3) สวนลด

ทุนจากการจัดโครงสรางการดําเนินธุรกิจภายใตการควบคุมเดียวกัน ซึ่งเกิดจากสวนตางระหวางมูลคาส่ิงตอบ

แทนท่ีบริษัทจายซื้อเงินลงทุนกับมูลคาตามบัญชีของเงินลงทุนดังกลาวท่ีบันทึกไวในงบการเงินของบริษัทผูขาย 

ซึ่งเปนกิจการท่ีอยูภายใตการควบคุมเดียวกัน (4) สวนของผูถือหุนท่ีไมมีอํานาจควบคุม และ (5) กําไรสะสม 

บริษัทมีสวนของผูถือหุน ณ ส้ินป 2555 2556 และ 2557 จํานวน 17,848 ลานบาท 24,361 ลาน

บาท และ 26,018 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนการเปล่ียนแปลงเพ่ิมขึ้นรอยละ 36.50 จากส้ินป 2555 และ

เพ่ิมขึ้นรอยละ 6.80 จากส้ินป 2556 โดยสาเหตุของการเพ่ิมข้ึนสวนหน่ึงเกิดจากการเพ่ิมขึ้นของกําไรสุทธิของ

บริษัทและบริษัทยอยจากผลประกอบการท่ีดีขึ้นในแตละป ท้ังน้ี สําหรับป 2556 มีการเพ่ิมขึ้นมากเน่ืองจากการ
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เพ่ิมทุนในเดือนธันวาคม 2556 ประมาณ 6,000 ลานบาท ซึ่งประกอบดวย ทุนชําระแลวประมาณ 2,607 ลาน

บาท และสวนเกินมูลคาหุนสามัญจํานวนประมาณ 3,393 ลานบาท  

การออกหุนเพ่ิมทุนคร้ังน้ีมีวัตถุประสงคเพ่ือชําระคาเงินลงทุนในบริษัทท่ีประกอบธุรกิจผลิตไฟฟาซึ่ง

ซื้อมาจาก ปตท. PTTER PTTIH และ IRPC ซึ่งเปนไปตามแผนขยายธุรกิจของบริษัทท่ีจะทําการเขาซื้อหุนบริษัท

ผลิตไฟฟาจํานวน 8 บริษัท ไดแก RPCL CHPP BIC NNEG TSR NSC NL1PC และ IRPCCP โดย ณ ส้ินป 

2556 บริษัทดําเนินการเขาซื้อหุนเสร็จส้ินแลว 5 บริษัท ไดแก CHPP BIC TSR NSC และ IRPCCP สําหรับ

ระหวางป 2557 บริษัทดําเนินการเขาซื้อหุนแลวเสร็จเพ่ิม 3 บริษัท ไดแก RPCL NNEG และ NL1PC  

  

16.3 สภาพคลองและอัตราสวนที่สาํคัญ 

16.3.1 กระแสเงินสด    

งบกระแสเงินสด 

ขอมูลทางการเงินเสมือน

เฉพาะกจิการสําหรับป 

สิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 

งบการเงินเฉพาะ

กิจการ 

สําหรับปสิ้นสุด

วันท่ี 31 ธันวาคม 

ขอมูลทางการเงิน

เสมือนรวม 

สําหรับปสิ้นสุด

วันท่ี 31 ธันวาคม 

งบการเงินรวม 

สําหรับปสิ้นสุด

วันท่ี 31 

ธันวาคม 

2555 2556 2557 2556 2557 

 ลานบาท  ลานบาท  ลานบาท  ลานบาท  ลานบาท 

กระแสเงินสดไดมาจากกิจกรรมดําเนินงาน 2,783  2,737  2,707  2,735 2,759  

การเปล่ียนแปลงในสินทรัพยและหน้ีสินดําเนินงาน (1,158) (182) 1,887 (216) 1,844  

เงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมดําเนินงาน 1,625  2,555  4,594  2,519  4,603  

เงินสดสุทธิไดมาจาก (ใชไปใน) กิจกรรมลงทุน 968  (3,545) (4,731) (3,495) (6,953) 

เงินสดสุทธิไดมาจาก (ใชไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน (2,429) 3,335  (2,891) 3,347  (619) 

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิม่ขึ้น (ลดลง) สุทธิ 164  2,345  (3,028) 2,371  (2,969) 

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดตนงวด 3,855  4,019  6,364  4,019  6,390  

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดปลายงวด 4,019  6,364  3,336  6,390  3,421  

 กระแสเงินสดจากกิจกรรมดาํเนินงาน 

สําหรับป 2555 บริษัทมีกระแสเงินสดไดมาจากกิจกรรมดําเนินงานจํานวน 2,783 ลานบาท 

เน่ืองจากมีกําไรจากการดําเนินงาน แตมีกระแสเงินสดใชไปจากการเปล่ียนแปลงในสินทรัพยและหน้ีสิน

ดําเนินงานจํานวน 1,158 ลานบาท โดยมีสาเหตุหลักมาจากลูกหน้ีการคาท่ีเพ่ิมขึน้จากกําหนดชําระหน้ีของ

ลูกคาอยูเลยวันหยุดยาวชวงส้ินป ประกอบกับมีเจาหน้ีการคาลดลง สงผลใหบริษัทมีเงินสดสุทธิไดมาจาก

กิจกรรมดําเนินงานจํานวน 1,625 ลานบาท 

สําหรับป 2556 บริษัทและบริษัทยอยมีกระแสเงินสดไดมาจากกิจกรรมดําเนินงานจํานวน 2,735 

ลานบาท เน่ืองจากมีกําไรจากการดาํเนินงาน แตมีกระแสเงินสดใชไปจากการเปล่ียนแปลงในสินทรัพยและ

หน้ีสินดําเนินงานจํานวน 216 ลานบาท โดยมีสาเหตุหลักมาจากลูกหน้ีการคาของบริษัทเพ่ิมขึ้นตามท่ี

กลาวมาแลวขางตน สงผลใหบริษัทมีเงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมดําเนินงานจํานวน 2,519 ลานบาท 
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สําหรับป 2557 บริษัทและบริษัทยอยมีกระแสเงินสดไดมาจากกิจกรรมดําเนินงานจํานวน 2,759 

ลานบาท เน่ืองจากมีกําไรจากการดําเนินงานท่ีเพ่ิมข้ึน และมีกระแสเงินสดไดมาจากการเปล่ียนแปลงใน

สินทรัพยและหน้ีสินดําเนินงานจํานวน 1,844  ลานบาท โดยมีสาเหตุหลักมาจากบริษัทไดรับชําระเงินจาก

ลูกหน้ีการคาของบริษัทตามปกติตามท่ีกลาวมาแลวขางตน สงผลใหบริษัทมีเงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรม

ดําเนินงานจํานวน 4,603 ลานบาท 

 กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน 

สําหรับป 2555 บริษัทมีเงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมลงทุนจํานวน 968 ลานบาท โดยมีสาเหตุ

หลักมาจากการลดลงของเงินฝากธนาคารท่ีมีขอจํากัดในการเบิกใชและเงินลงทุนชั่วคราว ซึ่งลดลงไปจาก

การชําระคืนหน้ีเงินกูยืมจากสถาบันการเงิน 

สําหรับป 2556 บริษัทและบริษัทยอยมีเงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมลงทุนจํานวน 3,495 ลานบาท 

ซึ่งมีสาเหตุหลักมาจากการลงทุนตามแผนธุรกิจท่ีกลาวมาแลวขางตน  

สําหรับป 2557 บริษัทและบริษัทยอยมีเงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมลงทุนจํานวน 6,953 ลานบาท 

โดยมีสาเหตุหลักมาจากการลงทุนตามแผนธุรกิจท่ีกลาวมาแลวขางตน ประกอบกับ IRPCCP ซึ่งเปนบริษัท

ยอย มีการทยอยชําระคากอสรางตามความสําเร็จของงาน 

 กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน 

สําหรับป 2555 บริษัทมีเงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมจัดหาเงินจํานวน 2,429 ลานบาท ซึ่งเกิดจาก

การชําระคืนหน้ีเงินกูยืมจากสถาบันการเงินพรอมดอกเบ้ียจายตามกําหนดเปนหลัก  

สําหรับป  2556 บริษัทและบริษัทยอยมีกระแสเงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมจัดหาเงินจํานวน 

3,347 ลานบาท โดยมีสาเหตุหลักมาจากการเพ่ิมทุนจาํนวน 6,000 ลานบาท แมวาจะมีการชําระคืนหน้ีเงิน

กูยืมจากสถาบันการเงินตามกําหนดจํานวน 2,055 ลานบาทก็ตาม 

สําหรับป 2557 บริษัทและบริษัทยอยมีกระแสเงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมจัดหาเงินจํานวน 619 

ลานบาท โดยสาเหตุหลักมาจากการท่ีจํานวนเงินท่ีบริษัทและบริษัทยอยชําระคืนเงินกูและดอกเบ้ียให

สถาบันการเงิน มากกวาจํานวนเงินท่ีบริษัทยอยมีการกูยืมจากสถาบันการเงิน 

16.3.2 อัตราสวนทางการเงนิที่สําคัญ 

 อัตราสวนสภาพคลอง (Liquidity Ratio) 

บริษัทมีอัตราสวนสภาพคลอง ณ ส้ินป 2555 และ 2556 และ 2557 เทากับ 2.09 เทา1.80 เทา 

และ 1.57เทา ตามลําดับ โดยอัตราสวนสภาพคลอง ณ ส้ินป 2556 ลดลงเมื่อเทียบกับส้ินป 2555 เน่ืองจาก

มีการเพ่ิมขึ้นของเจาหน้ีการคาดังรายละเอียดท่ีกลาวมาแลวขางตน และ ณ ส้ินป 2557 ลดลงเมื่อเทียบกับ

ส้ินป 2556 เน่ืองจากในระหวางป 2557 บริษัทไดทําการทยอยนําเงินสดคงเหลือจากส้ินป 2556 ไปลงทุน

ตามแผนธุรกิจ  
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รายการ 

ขอมูลทางการเงิน

เสมือนเฉพาะกิจการ 

สําหรับป 

สิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม  

งบการเงิน

เฉพาะกจิการ 

สําหรับป

สิ้นสุดวันท่ี 31 

ธันวาคม  

ขอมูลทางการ

เงินเสมือนรวม 

สําหรับปสิ้นสุด

วันท่ี 31 

ธันวาคม  

งบการเงิน

รวม 

สําหรับป

สิ้นสุดวันท่ี 31 

ธันวาคม 

2555 2556 2557 2556 2557 

ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ีย (วัน) 53 59 61 69 61 

ระยะเวลาขายสินคาเฉล่ีย (วัน) N/A N/A N/A N/A N/A 

ระยะเวลาชําระหน้ีเฉล่ีย (วัน) 31 38 46 47 45 

Cash Cycle (วัน) 22 21 15 22 16 

บริษัทมีระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ียสําหรับป 2555 2556 และ 2557 เทากับ 53 วัน 69 วัน และ 61 วัน 

ตามลําดับ โดยระยะเวลาในการเก็บหน้ีเฉล่ียเปนไปตามนโยบายการใหเครดิตเทอมปกติซึ่งสวนใหญอยูท่ี

ประมาณ 30 วัน ท้ังน้ี ระยะเวลาในการเก็บหน้ีเฉล่ียสูงกวา 30 วัน เปนผลมาจากการเพ่ิมขึ้นของยอด

ลูกหน้ีคงคาง ณ ส้ินปตามท่ีอธิบายไวแลวในสวนของลูกหน้ีการคา  

บริษัทมีระยะเวลาชําระหน้ีเฉล่ียสําหรับป 2555 2556 และ 2557 เทากับ 31 วัน 47 วัน และ 45 

วัน ตามลําดับ ท้ังน้ี ระยะเวลาในการชําระหน้ีเฉล่ียโดยสวนใหญจะเปนไปตามเครดิตเทอมท่ีไดรับ

ตามปกติ ซึ่งอยูระหวาง 20 – 45 วัน 

โดยภาพรวม สําหรับป 2555 - 2557 บริษัทและบริษัทยอยมีวงจรเงินสด (Cash Cycle) ท่ีมี

ระยะเวลาชําระหน้ีใหกับเจาหน้ีการคาส้ันกวาการไดรับชําระหน้ีจากลูกหน้ีการคาประมาณ 22 วัน 22 วัน 

และ 16 วัน ตามลําดับ ตามเหตุผลท่ีกลาวแลวในสวนของระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ีย 

ตารางแสดงอัตราสวนท่ีสําคัญอ่ืน ๆ 

  

ขอมูลทางการเงินเสมือน

เฉพาะกจิการ 

สําหรับปสิ้นสุดวันท่ี 31 

ธันวาคม 

งบการเงินเฉพาะ

กิจการ 

สําหรับปสิ้นสุด

วันท่ี 31 ธันวาคม 

ขอมูลทางการเงิน

เสมือนรวม 

สําหรับปสิ้นสุด

วันท่ี 31 ธันวาคม 

งบการเงินรวม 

สําหรับปสิ้นสุด

วันท่ี 31 ธันวาคม 

2555 2556 2557 2556 2557 

อัตรากําไรขั้นตน (%) 7.93% 7.57% 8.63% 7.57% 8.81% 

อัตรากําไรสุทธิ (%) 4.98% 4.42% 5.82% 4.38% 6.61% 

อัตราผลตอบแทนผูถือหุน  (%) 6.95% 5.46% 5.40% 4.77% 6.26% 

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (%) 3.45% 2.96% 3.31% 2.68% 3.66% 

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร (%) 8.96% 8.88% 10.16% 8.36% 9.79% 

อัตราการหมุนของสินทรพัย (เทา) 0.69 0.67 0.57 0.61 0.55 

อัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน (เทา) 1.02 0.72 0.54 0.78 0.65 
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 อัตราสวนความสามารถในการทํากําไร 

สําหรับปบัญชีส้ินสุด 31 ธันวาคม 2555 2556 และ 2557 บริษัทมีอัตราผลตอบแทนผูถือหุน 

เทากับ รอยละ 6.95 รอยละ 4.77 และรอยละ 6.26 ตามลําดับ โดยอัตราผลตอบแทนผูถือหุนสําหรับป 

2556 ลดลง เน่ืองจากการเพ่ิมทุน เพ่ือนํามาซื้อหุนธุรกิจผลิตและจําหนายไฟฟาในเดือนธันวาคม 2556 

ในขณะท่ียังไมมีการรับรูรายไดจากการลงทุนดังกลาว อยางไรก็ตาม อัตราผลตอบแทนผูถือหุนสําหรับป 

2557 ปรับตัวดีขึ้น จากผลการดําเนินงานท่ีดีขึ้นของบริษัท และเร่ิมรับรูสวนแบงกําไรจากธุรกิจท่ีไปลงทุน 

 อัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน 

การชําระคืนหน้ีสินระยะยาวและการเพ่ิมทุนของบริษัทตามท่ีกลาวมาแลวขางตน สงผลใหบริษัทมี

อัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุนลดลงอยางตอเน่ือง ณ ส้ินป 2555 2556 และ 2557 ท่ี 1.02 เทา 0.78 

เทา และ 0.65 เทา ตามลําดับ 

16.4 ปจจัยและอิทธพิลหลักที่อาจมีผลกระทบตอการดําเนนิงานหรือฐานะทางการเงนิของบริษัทในอนาคต 

 การเสนอขายหุนใหแกประชาชนเปนคร้ังแรก 

ภายหลังการเสนอขายหุนใหแกประชาชนในคร้ังน้ี จํานวนหุนของบริษัทจะเพ่ิมข้ึนอีก [.] ลานหุน

จากเดิม 1,123.72 ลานหุน ณ วันท่ี 27 พฤศจิกายน 2557 มูลคาตราไวหุนละ 10 บาท รวมเปน [.] ลานหุน 

หรือคิดเปนรอยละ [.] ของทุนชําระแลวภายหลังการเสนอขายหุนดังกลาว ซึ่งจะมีผลทําใหอัตราสวนตางๆ 

ท่ีเปรียบเทียบกับสัดสวนของผูถือหุนหรือจํานวนหุนของบริษัทลดลงในอนาคต เน่ืองจากสวนของผูถือหุน

และจํานวนหุนท่ีใชเปนฐานในการคํานวณเพ่ิมข้ึน (Dilution Effect) เชน กําไรสุทธิตอหุน (Earnings per 

Share) อัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน (Return on Equity) เปนตน  

1. ซึ่งผลกระทบดังกลาวหากคํานวณจากอัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุนสําหรับงวด

ส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 ซึ่งเทากับรอยละ [.]จะลดลงเหลือรอยละ [.]  

2. อยางไรก็ตาม ในการเสนอขายหุนและนําหุนเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ คร้ังน้ีบริษัท

เชื่อวาในระยะยาวบริษัทจะไดรับประโยชนจากการนําเงินท่ีไดจากการเสนอขายหุนแก

ประชาชนไปลงทุนตามแผนของบริษัทและใชเปนเงินทุนหมุนเวียน นอกจากน้ี การท่ีบริษัทได

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ จะทําใหบริษัทมีความคลองตัวในการจัดหาแหลงเงินทุน มี

ภาพพจนท่ีดี และมีความนาเชื่อถือ ท่ีจะเปนสวนสนับสนุนใหการดําเนินธุรกิจมีความ

คลองตัวมากขึ้น ซึ่งจะสงผลใหบริษัทจะมีรายไดและกําไรสุทธิท่ีเพ่ิมสูงข้ึน ชดเชยกับ

ผลกระทบจากจํานวนหุนท่ีเพ่ิมขึ้นดังกลาวได 
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