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16. การวิเคราะหและคําอธิบายของฝายจัดการ 

แนวทางการวิเคราะหผลการดําเนินงานและฐานะทางการเงิน 

เน่ืองจากบริษัทไดเร่ิมจัดทํางบการเงินเมื่อวันท่ี 10 มกราคม 2556 ซึ่งเปนวันท่ีบริษัทเกิดจากการควบรวมกิจการ

ระหวาง PTTUT และ IPT รวมท้ังเร่ิมดําเนินการเขาซื้อหุนในธุรกิจผลิตและจําหนายไฟฟาจากบริษัทตางๆ ภายในกลุม 

ปตท. ในเดือนธันวาคม 2556 ทําใหมีการเร่ิมจัดทํางบการเงินรวมตั้งแตไตรมาส 4 ป 2556 และเร่ิมใชมาตรฐานบัญชีใหม

ไดแก 1) TFRIC 4 เมื่อวันท่ี 1 มกราคม 2557 และ 2) Pack 5 เมื่อวันท่ี 1 มกราคม 2558 บริษัทจึงไดมีการจัดทํางบ

การเงินเพ่ือวัตถุประสงคเฉพาะสําหรับปส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 และขอมูลทางการเงินเสมือนสําหรับปส้ินสุดวันท่ี 

31 ธันวาคม 2555 และ 2556  รวมท้ังปรับปรุงผลกระทบจาก TFRIC 4 และ Pack 5 ในขอมูลทางการเงินดังกลาว

ยอนหลังประหน่ึงไดเร่ิมใชมาตรฐานดังกลาว นับแตวันท่ี 1 มกราคม 2555 ดังท่ีไดกลาวมาแลวขางตน เพ่ือใหนักลงทุน

เขาใจถึงแนวโนมการดําเนินธุรกิจ รวมท้ังสามารถวิเคราะหและเปรียบเทียบผลการดําเนินงานและฐานะทางการเงินกับงบ

การเงินป 2557 ได 

ท้ังน้ีบริษัทไดจัดทําการวิเคราะหผลการดําเนินงานและฐานะทางการเงินดังน้ี 

- ในการวิเคราะหฐานะทางการเงิน บริษัทจะใชขอมูลจากงบแสดงฐานะการเงินเฉพาะกิจการเสมือน ณ วันท่ี 

31 ธันวาคม 2555 เปรียบเทียบกับ งบแสดงฐานะการเงินรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2556 และ 31 ธันวาคม 

2557 

- ในการวิเคราะหผลการดําเนินงาน บริษัทจะใชขอมูลจากงบกําไรขาดทุนเฉพาะกิจการเสมือน สําหรับป

ส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 เปรียบเทียบกับงบกําไรขาดทุนรวมเสมือนสําหรับปส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 

2556 และงบกําไรขาดทุนรวมสําหรับปส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 

- ในการวิเคราะหกระแสเงินสด บริษัทจะใชขอมูลจากงบกระแสเงินสดเฉพาะกิจการเสมือนสําหรับป 2555 

งบกระแสเงินสดรวมเสมือนสําหรับป 2556 และงบกระแสเงินสดรวมสําหรับป 2557 

 

ภาพรวมผลการดําเนินงานท่ีผานมา 

ปจจุบันรายไดหลักของกลุมบริษัทมาจากการจําหนายไฟฟา ไอนํ้า และสาธารณูปโภคตางๆ ใหแกลูกคาหลัก 2 

กลุม คือ (1) กฟผ. กฟภ. และกฟน. ซึ่งเปนหนวยงานภาครัฐ และ (2) ลูกคาอุตสาหกรรม โดยรายไดจากการจําหนาย

ไฟฟาใหแก กฟผ. กฟภ. และ กฟน. น้ันจะเปนรายไดท่ีคอนขางมีความแนนอน เน่ืองจากเปนการซื้อขายภายใตสัญญาซื้อ

ขายระยะยาวท่ีมีการกําหนดปริมาณและสูตรราคารับซื้อท่ีแนนอน  อยางไรก็ดี ในสวนของรายไดจากการจําหนายไฟฟา 

ไอนํ้า และสาธารณูปโภค ใหแกลูกคาอุตสาหกรรม ถึงแมวาจะมีการทําสัญญาระยะยาวท่ีมีการกําหนดปริมาณรับซื้อขั้น

ต่ําและสูตรราคาท่ีแนนอน แตรายไดจากลูกคาอุตสาหกรรมบางสวนอาจแปรผันไปตามการผลิตและการหยุดซอม

บํารุงรักษาเคร่ืองจักรของลูกคาอุตสาหกรรม นอกจากน้ี บริษัทมีการขยายธุรกิจโดยการเขาลงทุนในธุรกิจผลิตและ

จําหนายไฟฟาตางๆ โดยในป 2556 บริษัทไดดําเนินการซื้อหุนในธุรกิจผลิตและจําหนายไฟฟาท้ังในและตางประเทศจาก

บริษัทตางๆ ภายในกลุม ปตท. ซึ่งโรงไฟฟาภายใตบริษัทตางๆ ดังกลาวบางสวนไดเร่ิมดําเนินการเชิงพาณิชยแลวและ

บางสวนอยูระหวางกอสราง สงผลใหรายไดของกลุมบริษัทในอนาคตจะเติบโตข้ึนอยางเปนลําดบัตามการทยอยรับรูรายได

จากบริษัทตางๆ ท่ีบริษัทไดเขาลงทุนอยางตอเน่ือง  
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ในป 2556 บริษัทมีรายไดรวมเทากับ 26,517 ลานบาท เพ่ิมข้ึนรอยละ 6.34 จาก 24,937 ลานบาท ในป 2555 

โดยมีสาเหตุหลักมาจากการเพ่ิมขึ้นของรายไดจากการขายไฟฟาเปนสําคัญ  ซึ่งสงผลใหบริษัทมีกําไรข้ันตนเทากับ 1,985 

ลานบาทเพ่ิมขึ้นรอยละ 1.64 จาก 1,953 ลานบาท ในป 2555 อยางไรก็ตามแมวากําไรข้ันตนเพ่ิมข้ึนและตนทุนทางการ

เงินลดลงจากการชาํระคนืเงินกู แตเน่ืองจากบริษัทมีผลขาดทุนจากอัตราแลกเปล่ียนและผลเสียหายจากคดีความรวมท้ังมี

คาใชจายทางภาษีเพ่ิมขึ้นสงผลใหป 2556 บริษัทมีกําไรสุทธิเทากับ 1,166 ลานบาท ลดลงรอยละ 6.03 จาก 1,241 ลาน

บาท ในป 2555 

ในป 2557 บริษัทมีรายไดรวมเทากับ 23,891 ลานบาท ลดลงรอยละ 9.92 จาก 26,517 ลานบาท ในป 2556 

โดยสาเหตุหลักมาจากการลดลงของรายไดคาพลังงานไฟฟาตามสัญญา IPP เน่ืองจาก กฟผ. ส่ังใหโรงไฟฟาศรีราชาจาย

ไฟฟาในปริมาณท่ีต่ํากวาปริมาณตามสัญญาหรือส่ังใหหยุดผลิตไฟฟาเปนบางชวง อยางไรก็ตามจากการท่ีโรงผลิต

สาธารณูปการระยองมีสัดสวนการขายไอนํ้าเพ่ิมขึ้น สงผลใหกําไรขั้นตนในป 2557 เทากับ 2,083 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 

4.96 เมื่อเทียบกับ 1,985 ลานบาท ในป 2556  ประกอบกับมีสวนแบงกําไรจากเงินลงทุนในบริษัทรวมและกิจการท่ี

ควบคุมรวมกันเพ่ิมขึ้น รวมท้ังตนทุนทางการเงินท่ีลดลงจากการชําระคืนเงินกู สงผลใหกําไรสุทธิสวนของบริษัทใหญ ในป 

2557 เทากับ 1,581 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 35.58 เมื่อเทียบกับ 1,166 ลานบาท ในป 2556   

เมื่อพิจารณาฐานะทางการเงินของกลุมบริษัทพบวา ณ ส้ินป 2556 บริษัทมีสินทรัพยรวมจํานวน 43,344 ลาน

บาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 20.36 จาก 36,013 ลานบาท ณ ส้ินป 2555 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการรวมท่ีดิน อาคารและ

อุปกรณของบริษัทยอยเขางบการเงินรวมของบริษัท และการเพ่ิมขึ้นของเงินลงทุนซึ่งเกิดจากการลงทุนตามแผนขยาย

ธุรกิจของบริษัท ประกอบกับการเพ่ิมขึ้นของเงินสดคงเหลือจากการเพ่ิมทุน ซึ่งเตรียมไวสําหรับการลงทุนในธุรกิจผลิตและ

จําหนายไฟฟา รวมท้ังธุรกิจเกี่ยวเน่ืองตามแผนขยายธุรกิจของบริษัท โดย ณ ส้ินป 2557 บริษัทมีสินทรัพยรวมจํานวน 

42,932 ลานบาท ซึ่งใกลเคียงกับ 43,344 ลานบาท ณ ส้ินป 2556  

ณ ส้ินป 2555 2556 และ 2557 บริษัทมีหน้ีสินรวมจํานวน 18,165 ลานบาท 18,983 ลานบาท และ 16,914 

ลานบาท ตามลําดับ โดยหน้ีสินรวมของบริษัท ณ ส้ินป 2556 เพ่ิมขึ้นรอยละ 4.50 จาก ณ ส้ินป 2555 โดยมีสาเหตุหลักมา

จากการเพ่ิมขึ้นของเจาหน้ีการคาของบริษัท ในขณะท่ี ณ ส้ินป 2557 ลดลงรอยละ 10.90 จาก ณ ส้ินป 2556 สาเหตุหลัก

มาจากการชําระคืนเงินกูยืมจากสถาบันการเงิน และจากการลดลงของเจาหน้ีการคาของบริษัท 

ณ ส้ินป 2555 2556 และ 2557 บริษัทมีสวนของผูถือหุนจํานวน จํานวน 17,848 ลานบาท 24,361 ลานบาท 

และ 26,018 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนการเปล่ียนแปลงเพ่ิมขึ้นรอยละ 36.50 จากส้ินป 2555 และเพ่ิมข้ึนรอยละ 6.80 

จากส้ินป 2556 โดยสาเหตุของการเพ่ิมขึ้นสวนหน่ึงเกิดจากการเพ่ิมขึ้นของกําไรสุทธิของกลุมบริษัทจากผลประกอบการท่ี

ดีขึ้นในแตละป ท้ังน้ี สําหรับป 2556 มีการเพ่ิมขึ้นมากเน่ืองจากการเพ่ิมทุนในเดือนธันวาคม 2556 ประมาณ 6,000 ลาน

บาท ซึ่งประกอบดวย ทุนชําระแลวประมาณ 2,607 ลานบาท และสวนเกินมูลคาหุนสามัญจํานวนประมาณ 3,393 ลาน

บาท 
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16.1 วิเคราะหผลการดําเนินงาน 

16.1.1 รายได 

กลุมบริษัทประกอบธุรกิจหลักในการผลิตและจําหนายไฟฟา ไอนํ้า และสาธารณูปโภคตางๆ โดยมีสินทรัพยหลัก

ท่ีใชในการประกอบธุรกิจคือโรงไฟฟาศรีราชา ซึ่งมีสัญญาซื้อขายไฟฟาประเภท IPP กับ กฟผ. จํานวน 700 เมกะวัตต และ

โรงผลิตสาธารณูปการจํานวน 3 แหงท่ี อําเภอเมือง จังหวัดระยอง (“โรงผลิตสาธารณูปการระยอง”) ซึ่งผลิตและจําหนาย

ไฟฟา ไอนํ้า และนํ้าเพ่ือการอุตสาหกรรม ใหกับลูกคาอุตสาหกรรม อีกท้ังมีการจําหนายไฟฟาสวนเกินใหกับ กฟผ. ภายใต

สัญญาซื้อขายไฟฟาของผูผลิตไฟฟารายเล็กในรูปแบบ Non-Firm (จํานวน 2 ฉบับ รวม 100 เมกะวัตต) เพ่ือเปนการสราง

รายไดสวนเพ่ิมและรักษาสมดุลของการผลิตไฟฟาและไอนํ้า (Balance Load) ในกรณีท่ีลูกคาอุตสาหกรรมมีความ

ตองการใชไอนํ้าสูง  

ท้ังน้ีภายใตสัญญาซื้อขายไฟฟาประเภท IPP บริษัทจะไดรับรายไดคาไฟฟาจากการจําหนายไฟฟาใหแก กฟผ. 

ดังน้ี  

1)  คาความพรอมจาย (Availability Payment : AP) ซึ่งประกอบดวย 

- APR1 : คาตอบแทนท่ี กฟผ. จายใหแกบริษัท สําหรับคากอสรางโรงงาน รวมถึงภาระเงินกูและ

ผลตอบแทนของบริษัท (Capacity Cost) ซึ่งบริษัทบันทึกเปนรายไดจากสัญญาเชาการเงิน 

- APR2 : คาตอบแทนท่ี กฟผ. จายใหแกบริษัท สําหรับคาใชจายคงท่ีในการเดินเคร่ืองและบํารุงรักษา

(Fixed O&M) ซึ่งบริษัทบันทึกเปนรายไดจากการขายสินคาและการใหบริการ 

2)  คาพลังงานไฟฟาท่ีไดรับตามปริมาณไฟท่ีจําหนาย (Energy Payment : EP) ซึ่งบริษัทบันทึกเปนรายไดจาก

การขายสินคาและการใหบริการ 

โดยท่ีภายใตสัญญาซื้อขายไฟฟาใหกับลูกคาอุตสาหกรรมจะมีรายไดคาไฟฟาท่ีอิงกับสูตรราคาของ กฟภ. 

ในขณะท่ีสัญญาซื้อขายไฟฟาแบบ Non-Firm กับ กฟผ. จะมีเฉพาะรายไดคาพลังงานไฟฟาซึ่งเปนไปตามอัตราท่ี กฟผ. 

ประกาศ  

ดังน้ัน รายไดหลักของกลุมบริษัทประกอบไปดวย (1) รายไดจากการขายสินคาและการใหบริการ ซึ่งไดแก (ก) 

รายไดคา APR2 และ EP (ข) รายไดคาไฟฟาจากลูกคาอุตสาหกรรม และ (ค) รายไดจากการขายไอนํ้า นํ้าเย็น และนํ้าเพ่ือ

การอุตสาหกรรม ใหลูกคาอุตสาหกรรม และ (2) รายไดจากสัญญาเชาการเงิน ซึ่งไดแกรายไดคา APR1 จากสัญญาซื้อ

ขายไฟฟาประเภท IPP เน่ืองมาจากการท่ีบริษัทไดนํา TFRIC 4 มาถือปฏิบัติ ดังรายละเอียดท่ีกลาวไวแลวขางตน  

ในป 2556 บริษัทมีรายไดรวมเทากับ 26,517 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 6.34 จาก 24,937 ลานบาท ในป 2555 

ในขณะท่ีในป 2557 บริษัทมีรายไดรวมเทากับ 23,891 ลานบาท ลดลงรอยละ 9.92 จากป 2556 สาเหตุหลักมาจากการ

เปล่ียนแปลงของรายไดจากการขายสินคาและการใหบริการ โดยสามารถสรุปไดดงัน้ี 
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1) รายไดจากการขายสินคาและการใหบริการ  

รายไดจากการขายสินคาและการใหบริการถือเปนรายไดหลักของบริษัท โดยในป 2555 2556  และ 2557 มี

มูลคาเทากับ 23,808 ลานบาท 25,447 ลานบาท และ 22,924 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนรอยละ 95.47 รอยละ 95.97 

และรอยละ  95.95 ของรายไดรวม ตามลําดับ โดยรายไดจากการขายสินคาและการใหบริการในป 2556 เพ่ิมขึ้น รอยละ 

6.89 จากป 2555 จากการเพ่ิมขึ้นของรายไดจากการขายไฟฟาเปนหลัก ในขณะท่ีในป 2557ลดลงรอยละ 9.92 จากป 

2556 จากการลดลงของรายไดคาพลังงานไฟฟาตามสัญญา IPP เน่ืองจาก กฟผ. ส่ังใหโรงไฟฟาศรีราชาจายไฟฟาใน

ปริมาณท่ีต่ํากวาปริมาณตามสัญญาหรือส่ังใหหยุดผลิตไฟฟาเปนบางชวง แตมีรายไดจากโรงผลิตสาธารณูปการระยอง

เพ่ิมขึ้น และมีการรับรูรายไดจากการขายนํ้าเย็นของ CHPP เขางบการเงินรวมในฐานะบริษัทยอย 

 

ตารางแสดงรายละเอียดรายไดจากการขายสินคาและใหบริการ 

ผลิตภัณฑ/บริการ 

ขอมูลทางการเงินเสมือนเฉพาะกจิการ 
งบการเงิน 

เฉพาะกจิการ 

ขอมูลทางการเงิน 

เสมือนรวม 
งบการเงินรวม 

สําหรับปสิ้นสุด 

วันท่ี 31 ธันวาคม สําหรับปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 
สําหรับปสิ้นสุด 

วันท่ี 31 ธันวาคม 

สําหรับปสิ้นสุด 

วันท่ี 31 ธันวาคม 

2555 2556 2557 2556 2557 

 ลาน 

บาท  
% 

 ลาน 

บาท  
% 

 ลาน 

บาท  
% 

 ลาน 

บาท  
% 

 ลาน 

บาท  
% 

1. รายไดจากการขายสินคาและการใหบริการรวม 

1.1 รายไดจากไฟฟาแบงตามประเภท

สัญญา: 
17,936 75.34% 19,370 76.12% 15,828 69.57% 19,370 76.12% 15,828 69.04% 

         โรงผลิตสาธารณูปการระยอง 6,868 28.85% 7,374 28.98% 7,653 33.64% 7,374 28.98% 7,653 33.38% 

         โรงไฟฟาศรีราชา 11,068 46.49% 11,996 47.14% 8,175 35.93% 11,996 47.14% 8,175 35.66% 

1.2 ไอนํ้า 5,596 23.50% 5,806 22.82% 6,644 29.20% 5,806 22.82% 6,644 28.98% 

1.3 นํ้าเพื่อการอุตสาหกรรม 276 1.16% 270 1.06% 280 1.23% 270 1.06% 280 1.22% 

1.4 นํ้าเย็น -  - -  - -  -  1 0.00% 173 0.76% 

รวมรายไดจากการขายสินคาและ

การใหบริการรวม 
23,808 100.00% 25,446 100.00% 22,752 100.00% 25,447 100.00% 22,924 100.00% 

 

ตารางแสดงรายละเอียดรายไดรวม        

1. รายไดจากการขายสินคาและการ

ใหบริการรวม 
23,808 95.47% 25,446 95.96% 22,752 95.49% 25,447 95.97% 22,924 95.95% 

2. รายไดจากสัญญาเชาการเงิน 817 3.28% 774 2.92% 730 3.07% 774 2.92% 730 3.06% 

3. รายไดจากไนโตรเจน 94 0.38% 107 0.40% 101 0.42% 107 0.40% 101 0.42% 

4. รายไดอ่ืน 218 0.87% 191 0.72% 243 1.02% 189 0.71% 135 0.57% 

รายไดรวม 24,937 100.00% 26,518 100.00% 23,826 100.00% 26,517 100.00% 23,891 100.00% 

5. สวนแบงกําไรจากเงินลงทุนใน

บริษัทรวมและกิจการท่ีควบคุม

รวมกัน 

-  - -  - -  -  2  0.01% 268 1.12% 
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1.1) รายไดจากการขายไฟฟา 

รายไดจากการขายไฟฟาในป 2555 2556 และ 2557 มีจํานวน 17,936 ลานบาท 19,370 

ลานบาท และ 15,828 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนรอยละ 75.34 รอยละ 76.12 และรอยละ 69.04 

ของรายไดจากการขายสินคาและการใหบริการรวมในแตละป ตามลําดับ ซึ่งสวนใหญมาจากคา

พลังงานไฟฟาจากการขายไฟฟาใหแก กฟผ. โดยรายไดจากการขายไฟฟาในป 2556 เพ่ิมขึ้นรอยละ 

8.00 จากป 2555 ในขณะท่ีในป 2557 ลดลงรอยละ 18.29 จากป 2556 จากเหตุผลหลักดังน้ี 

ป 2555 เทียบป 2556 

 ในป 2556 โรงผลิตสาธารณูปการระยองมีรายไดจากการขายไฟฟาเทากับ 7,374 ลาน

บาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 7.37 จาก 6,868 ลานบาท ในป 2555 เน่ืองจากมีปริมาณการขาย

ไฟฟาท่ี 2,232 กิกะวัตต-ชั่วโมง (Gwh) เพ่ิมขึ้นรอยละ 2.03 จาก 2,188  กิกะวัตต-

ชั่วโมง (Gwh) ในป 2555 โดยมีราคาคาไฟฟาเฉล่ียในป 2556 เทากับ 3.30 บาทตอ

กิโลวัตต-ชั่วโมง เพ่ิมขึ้นรอยละ 5.23 จาก 3.14 บาทตอกิโลวัตต-ชั่วโมง ในป 2555 

เน่ืองจากลูกคาของบริษัทมีการขยายการผลิตและรับซื้อไฟฟาจากบริษัทเพ่ิมมากขึ้น 

และลูกคาบางรายกลับมารับซื้อไฟฟาไดตามปกติ ประกอบกับราคาคา Ft เฉล่ีย ในป 

2556 ปรับสูงขึ้นกวาป 2555 

 ในป 2556 โรงไฟฟาศรีราชามีปริมาณการสงไฟฟาให กฟผ. ท่ี 5,133 กิกะวัตต-ชั่วโมง 

(Gwh) เพ่ิมขึ้นรอยละ 6.14 จากจํานวน 4,836 กิกะวัตต-ชั่วโมง (Gwh) ในป 2555 

สงผลใหรายไดจากการขายไฟฟาในป 2556 เทากับ 11,996 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 

8.38 จาก 11,068 ลานบาท ในป 2555 เน่ืองจากในป 2555 โรงไฟฟาศรีราชามีการหยุด

ดําเนินการเคร่ืองจกัรบางตัวเปนระยะเวลาประมาณ 2 เดือนเพ่ือซอมแซมและตรวจสอบ

ความพรอม และสามารถกลับมาดําเนินการไดตามปกติภายหลังจากการหยุดซอม

ดังกลาว ท้ังน้ี บริษัทไดทําการวิเคราะหถึงสาเหตุและไดดําเนินการแกไขรวมท้ังปองกัน

ปญหาท่ีอาจเกิดขึ้นในอนาคตเรียบรอยแลว 

ป 2556 เทียบป 2557 

 ในป 2557 โรงผลิตสาธารณูปการระยองมีรายไดจากการขายไฟฟาเทากับ 7,653 ลาน

บาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 3.78 จาก 7,374 ลานบาท ในป 2556 ตามท่ีมีปริมาณการขาย

ไฟฟาท่ี 2,242 กิกะวัตต-ชั่วโมง (Gwh) เพ่ิมขึ้นรอยละ 0.46 จาก 2,232 กิกะวัตต-ชั่วโมง 

(Gwh) ในป 2556 โดยมีสาเหตุหลักมาจากลูกคามีความตองการไฟฟาเพ่ิมขึ้น และมี

การจําหนายไฟฟาสวนเกินให กฟผ. เพ่ิมขึ้นจากการผลิตไฟฟาเพ่ือใหสมดุลกับความ

ตองการไอนํ้าท่ีเพ่ิมข้ึนของลูกคาบางราย รวมท้ังราคาคาไฟฟาเฉล่ียในป 2557 เทากับ 

3.41 บาทตอกิโลวัตต-ชั่วโมง เพ่ิมขึ้นรอยละ 3.30 จาก 3.30 บาทตอกิโลวัตต-ชั่วโมง ใน

ป 2556 เพราะคา Ft และอัตราคาไฟฟาท่ี กฟผ. ประกาศปรับสูงขึ้น 
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 ในป 2557 โรงไฟฟาศรีราชามีรายไดจากการขายไฟฟาเทากับ 8,175 ลานบาท ลดลง

รอยละ 31.85 จาก 11,996 ลานบาท ในป 2556  จากการท่ีมีปริมาณการสงไฟฟาให 

กฟผ. ในป 2557 ท่ี 3,168 กิกะวัตต-ชั่วโมง (Gwh) ซึ่งลดลงถึงรอยละ 38.28 จาก 5,133 

กิกะวัตต-ชั่วโมง (Gwh) โดยมีสาเหตุหลักมาจากในป 2557 มีชวงระยะเวลาหยุดซอม

เคร่ืองจักรตามแผนบํารุงรักษา ซึ่งใชระยะเวลายาวกวาระยะเวลาหยุดซอมเคร่ืองจักร

ตามแผนบํารุงรักษาในป 2556 อีกท้ัง กฟผ. ส่ังใหโรงไฟฟาศรีราชาจายไฟฟาในปริมาณ

คร่ึงหน่ึงของปริมาณตามสัญญาหรือส่ังใหโรงไฟฟาศรีราชาหยุดผลิตไฟฟาเปนบางชวง 

1.2) รายไดจากการขายไอนํ้า 

รายไดจากการขายไอนํ้า (ซึ่งเปนการขายไอนํ้าใหแกลูกคาอุตสาหกรรมของโรงผลิต

สาธารณูปการระยองเทาน้ัน) ในป 2555 2556 และ 2557 มีมูลคาเทากับ 5,596 ลานบาท 5,806 

ลานบาท และ 6,644 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนรอยละ 23.50 รอยละ 22.82 และรอยละ 28.98 

ของรายไดจากการขายสินคาและการใหบริการรวมในแตละป ตามลําดับ โดยมีรายละเอียดและ

สาเหตุของการเปล่ียนแปลงดังน้ี 

ป 2555 เทียบป 2556 

ในป 2556 รายไดจากการขายไอนํ้าเทากับ 5,806 ลานบาท เพ่ิมข้ึนรอยละ 3.75 จาก 5,596 

ลานบาท ในป 2555 เน่ืองจากราคาเฉล่ียในป 2556 เทากับ 1,291 บาทตอตัน เพ่ิมข้ึนรอยละ 2.84

จาก 1,256 บาทตอตัน ในป 2555 ตามกลไกราคาขายไอนํ้าท่ีอิงกับราคากาซธรรมชาติเปนหลัก 

ประกอบกับปริมาณการขายไอนํ้าในป 2556 เพ่ิมขึ้นรอยละ 0.88 จาก 4,456 ลานตัน ในป 2555 เปน 

4,496 ลานตัน ในป 2556 ซึ่งมีสาเหตุหลักมาจากการท่ีลูกคาของบริษัทบางรายกลับมาซื้อไอนํ้าได

ตามปกติหลังจากการหยุดซอมแซม (Turnaround) ตามแผนในป 2555 แมวาลูกคาบางรายจะลด

ปริมาณการซื้อไอนํ้าลงจากการปรับกระบวนการผลิตก็ตาม 

ป 2556 เทียบป 2557 

ในป 2557 รายไดจากการขายไอนํ้าเทากับ 6,644 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 14.42 จาก 

5,806 ลานบาท ในป 2556 เน่ืองจากมีปริมาณการขายไอนํ้าเทากับ 4,981 ลานตัน เพ่ิมข้ึนรอยละ 

10.80 จากปริมาณการขายไอนํ้า 4,496 ลานตัน ในป 2556 เน่ืองจากลูกคาของบริษัทมีการปรับ

แผนการผลิตและทําใหความตองการไอนํ้าจากบริษัทเพ่ิมมากข้ึน และราคาเฉล่ียในป 2557 เทากับ 

1,334 บาทตอตัน เพ่ิมขึ้นรอยละ 3.27 จาก 1,291 บาทตอตัน ในป 2556 ตามกลไกราคาขายไอนํ้าท่ี

อิงกับราคากาซธรรมชาติเปนหลัก 

นอกจากรายไดจากการขายไฟฟาและไอนํ้าซึ่งเปนสวนประกอบหลักของรายไดจากการขายสินคา

และการใหบริการ  บริษัทยังมีรายไดจากการขายนํ้าเพ่ือการอุตสาหกรรมใหแกลูกคาอุตสาหกรรมของบริษัทและ

บริษัทยอยอีกดวย 
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2) รายไดจากสัญญาเชาการเงิน 

เพ่ือใหเปนไปตาม TFRIC 4 บริษัทจึงทําการปรับวิธีการลงบัญชีสําหรับคา APR1 ของโรงไฟฟา 

ศรีราชา ตามรายละเอียดท่ีกลาวมาแลวขางตน โดยในป 2555 2556 และ 2557 บริษัทรับรูรายไดจากสัญญาเชาการเงินท่ี

ไดรับจากการคํานวณคา APR1 เปนจํานวน 817 ลานบาท 774 ลานบาท และ 730 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนรอยละ 

3.28 รอยละ 2.92 และรอยละ 3.06 ของรายไดรวมในแตละป ตามลําดับ โดยรายไดจากสัญญาเชาการเงินลดลงอยาง

ตอเน่ืองรอยละ 5.30 และ รอยละ 5.59 ในป 2556 และ ป 2557 ตามลําดับ ตามมูลคาคงเหลือของลูกหน้ีตามสัญญาเชา

การเงินท่ีลดลงจากการจายชําระ 

  

นอกจากรายไดจากการขายสินคาและการใหบริการ และรายไดจากสัญญาเชาการเงิน ซึ่งเปนรายไดหลักแลว 

บริษัทยังมีรายไดจากการขายไนโตรเจนใหลูกคาอุตสาหกรรม และรายไดอ่ืนซึ่งสวนใหญมาจาก (1) รายไดดอกเบ้ียรับ (2) 

รายไดท่ีเกิดจากการลงทุนในบริษัทตางๆ ไดแก รายไดเงินปนผลซึ่งเร่ิมทยอยรับรูเพ่ิมขึ้นเร่ือยๆ ตามแผนเร่ิมดําเนินการเชิง

พาณิชยของโครงการตางๆ และ (3) รายไดอ่ืนๆ เชน รายไดคาเชาโครงสรางสําหรับวางทอสงผลิตภัณฑ (Pipe Rack) 

รายไดจากการสงพนักงานไปประจําบริษัทในเครือ (Secondment) และคาใบรับรองคุณภาพนํ้า  

16.1.2 ตนทนุขายสนิคาและตนทุนการใหบริการ 

ตนทุนขายสินคาและตนทุนการใหบริการหลักของบริษัท ไดแก ตนทุนวัตถุดิบ โดยในป 2555 2556 และ 2557 มี

ตนทุนขายสินคาและตนทุนการใหบริการเทากับ 22,672 ลานบาท 24,236 ลานบาท และ 21,571 ลานบาท ตามลําดับ 

คิดเปนรอยละ 92.07 รอยละ 92.43 และรอยละ 91.19 ของรายไดจากการขายสินคาและการใหบริการและรายไดจาก

สัญญาเชาการเงินในแตละป ตามลําดับ (รายละเอียดตามตารางดานลาง)  และเพ่ิมข้ึนรอยละ 6.90 ในป 2556 โดยมี

สาเหตุหลักมาจากการเพ่ิมขึ้นของปริมาณการผลิตไฟฟาและราคาคากาซธรรมชาติซึ่งเปนตนทุนวัตถุดิบ ในขณะท่ีลดลง

รอยละ 11.00 ในป 2557 จากการลดลงของการผลิตไฟฟาของโรงไฟฟาศรีราชาตามเหตุผลท่ีกลาวไวในสวนรายไดจาก

การขายไฟฟา แมวาราคาคากาซธรรมชาติจะเพ่ิมขึ้นก็ตาม 

อัตราตนทุนขายสินคาและตนทุนการใหบริการ ตอ รายไดจากการขายสินคาและการใหบริการและรายไดจากสัญญาเชาการเงิน 

รายการ 

(ลานบาท) 

ขอมูลทางการเงินเสมือน 

เฉพาะกิจการ 

งบการเงิน 

เฉพาะกิจการ 

ขอมูลทางการเงิน 

เสมือนรวม 
งบการเงินรวม 

สําหรับปสิ้นสุด 

วันท่ี 31 ธันวาคม 

สําหรับปสิ้นสุด

วันท่ี 31 ธันวาคม 

สําหรับปสิ้นสุด

วันท่ี 31 ธันวาคม 

สําหรับปสิ้นสุด

วันท่ี 31 ธันวาคม 

2555 2556 2557 2556 2557 

รายไดจากการขายสินคาและการใหบริการ 23,808 25,446 22,752 25,447 22,924 

รายไดจากสัญญาเชาการเงิน 817 774 730 774 730 

รวม 24,625 26,220 23,482 26,221 23,654 

ตนทุนขายสินคาและตนทุนการใหบริการ 22,672 24,235 21,454 24,236 21,571 

กําไรข้ันตน 1,953 1,985 2,028 1,985 2,083 

อัตราตนทุนขาย 92.07% 92.43% 91.37% 92.43% 91.19% 

อัตรากําไรข้ันตน 7.93% 7.57% 8.63% 7.57% 8.81% 
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ตารางแสดงรายละเอียดตนทุนขายสินคาและตนทุนการใหบริการ 

ตนทุนขายสินคา 

และตนทุนการใหบริการ 

ขอมูลทางการเงินเสมือนเฉพาะกิจการ งบการเงินเฉพาะกิจการ 

ขอมูลทางการเงิน 

เสมือนรวม งบการเงินรวม 

สําหรับปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 
สําหรับปสิ้นสุด 

วันท่ี 31 ธันวาคม 

สําหรับปสิ้นสุด 

วันท่ี 31 ธันวาคม 

สําหรับปสิ้นสุด 

วันท่ี 31 ธันวาคม 

2555 2556 2557 2556 2557 

 ลานบาท  %  ลานบาท  %  ลานบาท  %  ลานบาท  %  ลานบาท  % 

ตนทุนวัตถุดิบ 20,514 90.48% 21,837 90.11% 18,853 87.88% 21,838 90.11% 18,924 87.73% 

  กาซธรรมชาติ 20,048 88.43% 21,305 87.91% 18,121 84.46% 21,305 87.90% 18,122 84.01% 

  น้ํามันดีเซลและไอน้ํา 26 0.11% 133 0.55% 369 1.72% 133 0.55% 369 1.71% 

  น้ํา 171 0.75% 179 0.74% 171 0.79% 179 0.74% 171 0.79% 

  สารเคมี 52 0.23% 56 0.23% 54 0.25% 56 0.23% 54 0.25% 

  อื่นๆ 218 0.96% 164 0.68% 139 0.65% 165 0.68% 209 0.97% 

คาบํารุงรักษา 666 2.94% 770 3.18% 1,022 4.76% 770 3.18% 1,024 4.75% 

คาเสื่อมราคา 972 4.29% 1,034 4.27% 1,004 4.68% 1,035 4.27% 1,025 4.75% 

อื่นๆ 
 

520 2.29% 593 2.45% 576 2.68% 593 2.45% 597 2.77% 

รวม 
 

22,672 100.00% 24,235 100.00% 21,454 100.00% 24,236 100.00% 21,571 100.00% 

1) ตนทุนวัตถดุิบ  

ตนทุนวัตถุดิบถือเปนตนทุนหลักของตนทุนขายสินคาและตนทุนการใหบริการของบริษัท โดยในป 2555 2556 

และ 2557 มีมูลคาเทากับ 20,514 ลานบาท 21,838 ลานบาท และ 18,924 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนรอยละ 90.48 

รอยละ 90.11 และรอยละ 87.73 ของตนทุนขายสินคาและตนทุนการใหบริการรวมในแตละปตามลําดับ ซึ่งสวนใหญเปน

ตนทุนคากาซธรรมชาติ โดยตนทุนวัตถุดิบเพ่ิมขึ้นรอยละ 6.45 ในป 2556 ในขณะท่ีลดลงรอยละ 13.34 ในป 2557 แมวา

ตนทุนวัตถุดิบของโรงผลิตสาธารณูปการระยองจะเพ่ิมขึ้น แตการลดลงของตนทุนวัตถุดิบของโรงไฟฟาศรีราชามีสัดสวนท่ี

สูงกวา โดยมีสาเหตุหลักของการเปล่ียนแปลงดังน้ี 

ป 2555 เทียบป 2556 

 ในป 2556 โรงผลิตสาธารณูปการระยองมีตนทุนวัตถุดิบเทากับ 10,436 ลานบาท 

เพ่ิมขึ้นรอยละ 4.34 จาก 10,001 ลานบาท ในป 2555 โดยเปนการเพ่ิมขึ้นของตนทุนคา

กาซธรรมชาติท่ีเปนตนทุนหลัก ซึ่งในป 2556 อยูท่ี 10,073 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 

3.92 จาก 9,693 ลานบาท ในป 2555 จากการปรับตัวเพ่ิมขึ้นของราคาคากาซธรรมชาติ 

 ในป 2556 โรงไฟฟาศรีราชามีตนทุนวัตถุดิบเทากับ 11,401 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 

8.45 จาก 10,513 ลานบาท ในป 2555 โดยเปนการเพ่ิมข้ึนของตนทุนคากาซธรรมชาติ

ท่ีเปนตนทุนหลัก ซึ่งในป 2556 อยูท่ี 11,232 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 8.47 จาก 10,355 

ลานบาท ในป 2555 จากการปรับตัวเพ่ิมข้ึนของราคาคากาซธรรมชาติและปริมาณการ

ใชกาซธรรมชาติท่ีเพ่ิมขึ้นตามการผลิตดังกลาวขางตน 

  



บริษัท โกลบอล เพาเวอร ซินเนอรยี่ จํากัด (มหาชน) 

 

สวนที่ 2.4.16 หนา 9 

ป 2556 เทียบป 2557 

 ในป 2557 โรงผลิตสาธารณูปการระยองมีตนทุนวัตถุดิบเทากับ 11,057 ลานบาท 

เพ่ิมขึ้นรอยละ 5.96 จาก 10,436 ลานบาท ในป 2556 ซึ่งสาเหตุหลักเปนการเพ่ิมขึ้น

ของตนทุนคากาซธรรมชาติซึ่งเปนตนทุนหลัก โดยตนทุนคากาซธรรมชาติ ในป 2557 

เทากับ 10,470 ลานบาท เพ่ิมข้ึนรอยละ 3.95 จาก 10,073 ลานบาท ในป 2556 โดย

การเพ่ิมขึ้นดังกลาวเกิดจากการปรับตัวเพ่ิมข้ึนของราคาคากาซธรรมชาติ และปริมาณ

การขายไฟฟาและไอนํ้าท่ีเพ่ิมขึ้นดังท่ีไดอธิบายไวขางตน 

 ในป 2557 โรงไฟฟาศรีราชามีตนทุนวัตถุดิบเทากับ 7,796 ลานบาท ลดลงถึงรอยละ 

31.62 จาก 11,401 ลานบาท ในป 2556 ซึ่งสาเหตุหลักเปนการลดลงของตนทุนคากาซ

ธรรมชาติซึ่งเปนตนทุนหลัก โดยมีตนทุนคากาซธรรมชาติเทากับ 7,651 ลานบาท ลดลง

รอยละ 31.88 จาก 11,232 ลานบาท ในป 2556 ตามปริมาณการใชกาซธรรมชาติท่ี

ลดลง ซึ่งเกิดจากการท่ี กฟผ.ส่ังใหโรงไฟฟาศรีราชาหยุดผลิตไฟฟาหรือจายไฟฟาใน

ปริมาณคร่ึงหน่ึงของปริมาณตามสัญญาในบางชวงเวลาดังท่ีกลาวมาแลวขางตน 

2) ตนทุนอ่ืนๆ 

นอกจากตนทุนวัตถุดิบท่ีเปนตนทุนหลักแลว บริษัทยังมีตนทุนอ่ืนๆ ไดแก คาเส่ือมราคา คาบํารุงรักษา คา

พนักงาน คาจางท่ีปรึกษา และคาใชจายเบ็ดเตล็ดท่ัวไป 

16.1.3 กําไรขั้นตน 

กําไรขั้นตนในป  2555 2556 และ 2557 เทากับ 1,953 ลานบาท 1,985 ลานบาท และ 2,083 ลานบาท  

ตามลําดับ ท้ังน้ีกําไรขั้นตนในป 2556 เพ่ิมขึ้นรอยละ 1.64 จากป 2555 โดยมีสาเหตุหลักมาจากรายไดจากการขายสินคา

และการใหบริการเพ่ิมขึ้นแมวารายไดจากสัญญาเชาการเงินจะลดลง แตเน่ืองจากอัตราตนทุนขายป 2556 สูงกวาในป 

2555 จากคาเส่ือมราคาและคาบํารุงรักษา ซึ่งเปนตนทุนคงท่ีเพ่ิมขึ้น สงผลใหอัตรากําไรขั้นตนในป 2556 ลดลงเปนรอยละ 

7.57 จากรอยละ 7.93 ในป 2555 ในขณะท่ีกําไรข้ันตนในป 2557 เพ่ิมข้ึนรอยละ 4.96 และอัตรากําไรข้ันตนในป 2557 

เพ่ิมขึ้นเปนรอยละ 8.81 จากรอยละ 7.57 ในป 2556 โดยมีสาเหตุหลักมาจากอัตราตนทุนขายท่ีลดลงจากตนทุนวัตถุดิบท่ี

ลดลงและลูกคาอุตสาหกรรมมีความตองการใชไอนํ้าเพ่ิมขึ้น  

16.1.4 คาใชจายในการขายและบริหาร  

คาใชจายในการขายและบริหารในป 2555 2556 และ 2557 เทากับ 326 ลานบาท 289 ลานบาท และ 410 ลาน

บาท ตามลําดับ คิดเปนรอยละ 1.31 รอยละ 1.09 และ รอยละ 1.72 ของรายไดรวมในแตละปตามลําดับ ท้ังน้ี คาใชจาย

ในการขายและบริหารลดลงรอยละ 11.38 ในป 2556 เน่ืองจากบันทึกคาเส่ือมราคาเปนตนทุนขายตามปกติ จากท่ีในป 

2555 มีการปรับปรุงคาเส่ือมราคาของโรงไฟฟาศรีราชาจากตนทุนขายมาเปนคาใชจายในการบริหารในชวงท่ีหยุด

ซอมแซม (ตามมาตรฐานบัญชี) ถึงแมวาจะมีการเพ่ิมขึ้นของคาใชจายพนักงานและคาท่ีปรึกษาในการควบรวมธุรกิจ 

ในขณะท่ีป 2557 เพ่ิมขึ้นถึงรอยละ 41.96 จากป 2556 สาเหตุหลักมาจากการเพ่ิมขึ้นของคาท่ีปรึกษาในการซื้อธุรกิจและ

คาใชจายพนักงานเปนหลัก 
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16.1.5 กําไรสุทธ ิ 

บริษัทมีกําไรสุทธิในป 2555 2556 และ 2557 จํานวน 1,241 ลานบาท 1,166 ลานบาท และ 1,581 ลานบาท 

ตามลําดับ คิดเปนรอยละ 4.98  รอยละ 4.40 และรอยละ 6.62 ของรายไดรวมในแตละปตามลําดับ โดยในป 2556 บริษัท

มีกําไรสุทธิลดลงรอยละ 6.03 จากป 2555 มีสาเหตุหลักจากบริษัทมีผลขาดทุนจากอัตราแลกเปล่ียน และผลเสียหายจาก

คดีความรวมท้ังมีคาใชจายทางภาษีเพ่ิมขึ้น แมวาจะมีกําไรข้ันตนเพ่ิมข้ึน และตนทุนทางการเงินลดลงจากการชําระคืน

เงินกูก็ตาม  

ในขณะท่ีป 2557 บริษัทมีกําไรสุทธิเพ่ิมข้ึนรอยละ 35.58 จาก ป 2556 โดยมีสาเหตุหลักมาจากกําไรข้ันตนท่ี

เพ่ิมขึ้นจากการขายไอนํ้าเพ่ิมขึ้น และคา Ft ท่ีสูงขึ้น และการมีสวนแบงกําไรจากเงินลงทุนในบริษัทรวมและกิจการท่ี

ควบคุมรวมกันเพ่ิมขึ้น รวมท้ังตนทุนทางการเงินท่ีลดลงจากการชําระคืนเงินกู 
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16.2 วิเคราะหฐานะทางการเงนิ 

16.2.1 สินทรัพย  

บริษัทประกอบธุรกิจหลักในการผลิตและจําหนายไฟฟา ไอนํ้า และสาธารณูปโภคตางๆ นอกจากน้ี บริษัทยัง

ดําเนินธุรกิจในลักษณะการเขาถือหุนในบริษัทท่ีประกอบธุรกิจผลิตและจําหนายไฟฟา ไอนํ้า และสาธารณูปโภคตางๆ 

รวมถึงธุรกิจเกี่ยวเน่ือง ท้ังในและตางประเทศ ดังน้ันสวนประกอบหลักของสินทรัพยในงบการเงินเฉพาะกิจการคือ (1) 

ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ (2) ลูกหน้ีตามสัญญาเชาการเงิน และ (3) เงินลงทุนรวม ซึ่งไดแก เงินลงทุนในบริษัทยอย บริษัท

รวม กิจการท่ีควบคุมรวมกัน และเงินลงทุนระยะยาวอ่ืน  โดยรายการสวนประกอบหลัก (1) ถึง (3) รวมแลวคิดเปนสัดสวน

ประมาณรอยละ 64 ถึง รอยละ 80 ของสินทรัพยรวมในชวงป 2555 – 2557 

สําหรับงบการเงินรวม สวนประกอบหลักของสินทรัพย ไดแก (1) ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ (2) ลูกหน้ีตามสัญญา

การเงิน และ (3) เงินลงทุนรวม ซึ่งไดแก เงินลงทุนในบริษัทรวม กิจการท่ีควบคุมรวมกัน และเงินลงทุนระยะยาวอ่ืน โดย

รายการสวนประกอบหลัก (1) ถึง (3) รวมแลวคิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 67 ถึงรอยละ 81 ของสินทรัพยรวมในชวงป 

2555 – 2557 

 

บริษัทมีสินทรัพยรวมตามงบการเงินรวม ณ ส้ินป 2556 จํานวน 43,344 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 20.36 จาก 

36,013 ลานบาท ณ ส้ินป 2555 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการรวมท่ีดิน อาคารและอุปกรณของบริษัทยอยเขางบการเงิน

รวมของบริษัท และการเพ่ิมขึ้นของเงินลงทุนซึ่งเกิดจากการลงทุนตามแผนขยายธุรกิจของบริษัท ประกอบกับการเพ่ิมขึ้น

ของเงินสดคงเหลือจากการเพ่ิมทุน ซึ่งเตรียมไวสําหรับการลงทุนในธุรกิจผลิตและจําหนายไฟฟา รวมท้ังธุรกิจเกี่ยวเน่ือง

ตามแผนขยายธุรกิจของบริษัท และ ณ ส้ินป 2557 บริษัทมีสินทรัพยรวมจํานวน 42,932 ลานบาท ซึ่งใกลเคียงกับ 43,344 

ลานบาท ณ ส้ินป 2556  

ท้ังน้ี สวนประกอบหลักของสินทรัพยรวมมีรายละเอียดและการเปล่ียนแปลงท่ีสําคัญสามารถสรุปไดดังน้ี 

  

10,812 
15,684 

7,918 
14,463 

8,153 

16,896 
16,180 

15,924 

18,178 
20,048 

8,304 
7,818 

7,389 

7,818 
7,389 

1 
3,404 

9,326 

2,885 
7,342 

31 ธนัวาคม 2555 31 ธนัวาคม 2556 31 ธนัวาคม 2557 31 ธนัวาคม 25562 31 ธนัวาคม 25572

สนิทรัพยอ่ืน ท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ ลกูหนีต้ามสญัญาเชาการเงิน เงินลงทนุรวม

ขอมลูทางการเงินเสมือน

เฉพาะกิจการสิน้สดุวนัท่ี
งบการเงินเฉพาะกิจการสิน้สดุวนัท่ี งบการเงินรวมสิน้สดุวนัท่ี

31 ธ.ค. 2555 31 ธ.ค. 2556

30%
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36%

64%

20%

80%

19%

81%

33%

67%

43,086 40,557 43,344 42,932

36,013

31 ธ.ค. 2557 31 ธ.ค. 2556 31 ธ.ค. 2557
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1) ลูกหนีก้ารคา  

ตารางสรุปยอดคงเหลือของลูกหน้ีการคา 

รายการ 

ขอมูลทางการเงิน

เสมือนเฉพาะกิจการ 
งบการเงินเฉพาะกจิการ งบการเงินรวม 

ณ 

31 ธ.ค. 2555 

ณ 

31 ธ.ค. 2556 

(ปรับปรุงใหม) 

ณ 

31 ธ.ค. 2557 

ณ 

31 ธ.ค. 2556 

(ปรับปรุงใหม) 

ณ 

31 ธ.ค. 2557 

ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % 

กิจการท่ีเกี่ยวของกัน                    

ยังไมครบกําหนดชําระ 1,726 48.72% 1,913 38.49% 962 32.24% 1,913 38.27% 962 31.92% 

เกินกําหนดชําระ:  

นอยกวา 6 เดือน 0.03 0.00% - - - - - - - - 

6- 12 เดือน - - - - - - - - - - 

มากกวา 12 เดือน 64 1.82% 0.03 0.00% 0.03 0.00% 0.03 0.00% 0.03 0.00% 

หัก คาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญ (64) (1.82%) - - - - - - - - 

 รวม 1,726 48.72% 1,913 38.49% 962 32.25% 1,913 38.27% 962 31.92% 

กิจการท่ีไมเกี่ยวของกัน               

ยังไมครบกําหนดชําระ 1,706 48.15% 3,057 61.51% 1,932 64.75% 3,086 61.73% 1,962 65.10% 

เกินกําหนดชําระ:  

นอยกวา 6 เดือน 3 0.07% 0.17 0.00% 89 3.00% 0.17 0.00% 89 2.97% 

6- 12 เดือน 0.17 0.00% - - - - - - - - 

มากกวา 12 เดือน 108 3.05% - - 0.17 0.01% - - 0.17 0.01% 

หัก คาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญ - - - - - - - - - - 

 รวม 1,816 51.28% 3,057 61.51% 2,021 67.75% 3,086 61.73% 2,051 68.08% 

รวมลูกหน้ีการคา - สุทธิ 3,542 100.00% 4,970 100.00% 2,984 100.00% 4,999 100.00% 3,013 100.00% 

ลูกหน้ีการคาของบริษัทประกอบดวยลูกหน้ีคาไฟฟา ลูกหน้ีคาไอนํ้า และลูกหน้ีคานํ้าเพ่ือการ

อุตสาหกรรม โดยมีลูกหน้ีการคารายใหญคือ กฟผ. (เกินกวารอยละ 50 ของยอดลูกหน้ีการคารวม) ซึ่งเปน

หนวยงานภาครัฐ 

ณ ส้ินป 2556 บริษัทและบริษัทยอยมีลูกหน้ีการคาจํานวน 4,999 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 41.12 

จาก 3,542 ลานบาท ณ ส้ินป 2555 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการเติบโตของยอดขายของบริษัท และการ

เพ่ิมขึ้นของลูกหน้ีการคาท่ีเกิดจากกําหนดชําระหน้ีของลูกคาอยูเลยวันหยุดยาวชวงส้ินป สงผลให

ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ียของบริษัทเพ่ิมขึ้นจาก 53 วันในป 2555 เปน 69 วัน ในป 2556  

สําหรับป 2555 บริษัทมีการตั้งคาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญจํานวน 64 ลานบาท เน่ืองจากอยูระหวาง

เจรจากับลูกคาในเร่ืองการคํานวณราคาผลิตภัณฑท่ีตางกัน ท้ังน้ีการเจรจาไดส้ินสุดลงในป 2556 โดย

บริษัทไดรับรูรายไดประมาณ 7 ลานบาท และบริษัทไดทําการตัดจําหนายยอดหน้ีดังกลาวจํานวน 57 ลาน

บาท นอกจากน้ี ในป 2555 บริษัทมีลูกหน้ีการคากิจการท่ีไมเกี่ยวของกันท่ีเกินกําหนดชําระมากกวา 12 

เดือน จํานวน 108 ลานบาท ซึ่งเปนลูกหน้ีการคา กฟผ. ท่ีเกิดจากการตีความตามสัญญาท่ีไมตรงกัน ซึ่ง

อนุญาโตตุลาการไดมีคําชี้ขาดแลวในป 2556 บริษัทจึงทําการปรับปรุงรายการลูกหน้ีการคากิจการท่ีไม

เกี่ยวของกันดังกลาวเปนสวนหน่ึงของผลเสียหายจากคดีความในงบกําไรขาดทุน 
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ณ ส้ินป 2557 บริษัทและบริษัทยอยมีลูกหน้ีการคาจํานวน 3,013 ลานบาท ลดลงรอยละ 39.72 

จาก 4,999 ลานบาท ณ ส้ินป 2556 เน่ืองจากระหวางป 2557 บริษัทไดรับชําระเงินจากลูกหน้ีการคาของ

บริษัทตามปกติ สงผลใหระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ียของบริษัทลดลงจาก 69 วันในป 2556 เปน 61 วัน ในป 

2557 ท้ังน้ี เมื่อพิจารณาอายุของลูกหน้ีการคา ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2556 และ 2557 แลวพบวาลูกหน้ี

การคาเกือบท้ังหมดของบริษัท (รอยละ 99.99) เปนลูกหน้ีการคาท่ียังไมถึงกําหนดชําระ บริษัทจึงไมมีการ

ตั้งคาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญ 

2) ลูกหนีต้ามสัญญาเชาการเงนิ 

รายการ 

ขอมูลทางการเงินเสมือนเฉพาะ

กิจการ 
งบการเงินรวม 

ณ 

31 ธ.ค. 2555 

ณ 

31 ธ.ค. 2556 

(ปรับปรุงใหม) 

ณ 

31 ธ.ค. 2557 

ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % 

สวนท่ีครบกําหนดชําระภายในหน่ึงป 486 5.85% 429 5.49% 460 6.23% 

สวนท่ีครบกําหนดชําระภายในหน่ึงถึงหาป 1,859 22.39% 2,035 26.03% 2,275 30.79% 

สวนท่ีครบกําหนดชําระเกินกวาหาป 5,959 71.76% 5,354 68.48% 4,653 62.98% 

รวม 8,304 100.00% 7,818 100.00% 7,389 100.00% 

ณ ส้ินป 2555 2556 และ 2557 บริษัทมียอดลูกหน้ีตามสัญญาเชาการเงินสุทธิจํานวน 8,304 

ลานบาท 7,818 ลานบาทและ 7,389 ลานบาท ลดลงรอยละ 5.85 จากส้ินป 2555 และรอยละ 5.49 จาก

ส้ินป 2556 ตามลําดับ โดยมีสาเหตุหลักมาจากการทยอยลดลงของลูกหน้ีตามสัญญาเชาการเงินจากการ

จายชําระคา APR1 จาก กฟผ.  

3) เงินใหกูยืมแกกิจการที่เกี่ยวของกนั (งบการเงนิเฉพาะกิจการ ณ 31.ธ.ค. 2556 และ 31.ธ.ค. 2557) 

ณ ส้ินป 2556 บริษัทมีเงินใหกูยืมระยะส้ันแกกิจการท่ีเกี่ยวของกันเพ่ิมขึ้นจํานวน 1,569 ลานบาท 

ซึ่งเกิดจากการท่ีบริษัทเขาซื้อหุนสามัญใน CHPP และรับโอนเงินกูยืม (Shareholder Loan) ท่ี CHPP คง

คางกับ ปตท. จํานวน 360 ลานบาท รวมท้ัง บริษัทเขาซื้อหุนสามัญใน NSC และรับโอนเงินกูยืม ท่ี NSC 

คงคางกับ PTTER จํานวน 1,209 ลานบาท  

ณ ส้ินป 2557 บริษัทมีเงินใหกูยมืระยะส้ันและระยะยาวแกกจิการท่ีเกี่ยวของกันจํานวน 250 ลาน

บาท หรือลดลงรอยละ 84.07 จาก 1,569 ลานบาท ณ ส้ินป 2556 ซึ่งเปนยอดเงินกูคงคางของ CHPP 

เพียงบริษัทเดยีว เน่ืองจากบริษทัไดเขาทําสัญญาเงินกูฉบับใหมกับ CHPP ซึ่งเปนเงินกูยมืระยะยาวเพ่ือใช

เปนคาใชจายในการดาํเนินธุรกจิของ CHPP และในระหวางป 2557 NSC ไดมีการเพ่ิมทุนและชาํระคืนเงิน

กูยืมและดอกเบ้ียใหแกบริษัท  
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4) เงินลงทนุ 

งบการเงินเฉพาะกิจการ (31 ธ.ค. 2556) 

เน่ืองจากบริษัทเกิดจากการควบกิจการเมื่อวันท่ี 10 มกราคม 2556 ทําใหในป 2555 ยังไมเกิด

รายการเงินลงทุนในงบการเงินของบริษัท โดยในป 2556 บริษัทไดเร่ิมเขาลงทุนในบริษัทธุรกิจผลิตและ

จําหนายไฟฟาสงผลใหมีการบันทึกเงินลงทุนในบริษัทรวม บริษัทยอย กิจการท่ีควบคุมรวมกัน และเงิน

ลงทุนระยะยาวอ่ืน ณ ส้ินป 2556 รวมท้ังส้ินจํานวน 3,404 ลานบาท โดยรายละเอียดของการลงทุน

สามารถสรุปไดดังน้ี 

 เงินลงทุนในบริษัทรวม เมื่อวันท่ี 24 ธันวาคม 2556 บริษัทไดทําการเขาซื้อหุน BIC ใน

สัดสวนรอยละ 25 ของทุนจดทะเบียนและชําระแลวจาก ปตท. สงผลใหบริษัทมีการบันทึก

เงินลงทุนดวยวิธีราคาทุนโดยมีมูลคาตามบัญชีเพ่ิมขึ้นจากส้ินป 2555 เปน 590 ลานบาท  

 เงินลงทุนในบริษัทยอย ชวงปลายป 2556 บริษัทไดเขาซื้อหุนในธุรกิจผลิตไฟฟา โดยมี

รายละเอียดดังน้ี  

วันท่ี บริษัท ผูถือหุนเดิม สัดสวนการลงทุน 
จํานวนเงินลงทุน 

(ลานบาท) 

17 ธันวาคม 2556 IRPCCP IRPC 51% 709 

24 ธันวาคม 2556 CHPP PTT 100% 210 

25 ธันวาคม 2556 NSC PTTER 100% 517 

สงผลใหบริษัทมีการบันทึกเงินลงทุนในบริษัทยอยดวยวิธีราคาทุนโดยมีมูลคาตามบัญชี

จํานวน 1,436 ลานบาท นอกจากน้ี การลงทุนใน NSC ยังสงผลให XPCL มีสถานะเปน

บริษัทรวมทางออมของบริษัท  

 เงินลงทุนในกิจการท่ีควบคุมรวมกัน เมื่อวันท่ี 24 ธันวาคม 2556 บริษัทไดเขาซื้อหุนสามัญ

ใน TSR คิดเปนรอยละ 40 ของทุนจดทะเบียนและชําระแลวจาก ปตท. สงผลใหบริษัทมีการ

บันทึกเงินลงทุนในกิจการท่ีควบคุมรวมกันดวยวิธีราคาทุนมีมูลคาตามบัญชีเทากับ 1,377 

ลานบาท โดยบริษัทไดมีการชําระเงินคาหุนแลวบางสวนจํานวน 927 ลานบาท และคาหุน

คงคางจํานวน 450 ลานบาท บันทึกเปนหน้ีสิน ท้ังน้ี การลงทุนดังกลาวยังสงผลให SSE1 มี

สถานะเปนกิจการท่ีควบคุมรวมกันทางออมของบริษัท 

งบการเงินเฉพาะกิจการ (31 ธ.ค. 2557)   

 เงินลงทุนในบริษัทยอย ในระหวางป 2557 บริษัทไดชําระคาหุนสามัญเพ่ิมทุนในบริษัท 

IRPCCP และ NSC เพ่ิมขึ้นจํานวน 315 ลานบาท และ 2,160 ลานบาท ตามลําดับ สงผล

ให บริษัทมีการบันทึกเงินลงทุนในบริษัทยอยเพ่ิมขึ้นจํานวน 2,475 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้น

รอยละ 172.28 จาก 1,436 ลานบาท ณ ส้ินป 2556 เปน 3,911 ลานบาท ณ ส้ินป 2557 

 เงินลงทุนในกิจการท่ีควบคุมรวมกัน ในระหวางป 2557 บริษัทไดชําระคาหุนสามัญเพ่ิมทุน

ตามสัดสวนการถือหุนใน TSR จํานวน 320 ลานบาท และซื้อหุน NNEG ในสัดสวนรอยละ 
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30 ของทุนจดทะเบียนและชําระแลวจาก ปตท. จํานวน 324 ลานบาท นอกจากน้ี บริษัทยัง

มีการซื้อหุน NL1PC ในสัดสวนรอยละ 40 จาก PTTIH จํานวน 117 ลานบาท สงผลให

บริษัทบันทึกเงินลงทุนในกิจการท่ีควบคุมรวมกันเพ่ิมขึ้น 761 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 

55.26 จาก 1,377 ลานบาท ณ ส้ินป 2556 เปน 2,138 ลานบาท ณ ส้ินป 2557 

 เงินลงทุนระยะยาวอ่ืน ในระหวางป 2557 บริษัทไดเขาซื้อหุนใน RPCL รอยละ 15 ของทุน

จดทะเบียนและชําระแลวจาก ปตท. มูลคา 2,207 ลานบาท และเขาซื้อหุนบุริมสิทธิ์ของ 

24M ซึ่งเปนบริษัทจดทะเบียนในประเทศสหรัฐอเมริกา คิดเปนมูลคาเงินลงทุนประมาณ 15 

ลานเหรียญสหรัฐ หรือเทียบเทาประมาณ 479 ลานบาท สงผลใหบริษัทมีการบันทึกเงิน

ลงทุนระยะยาวอ่ืนดวยวิธีราคาทุนเพ่ิมขึ้นเปน 2,686 ลานบาท ณ ส้ินป 2557 

งบการเงินรวม (31 ธ.ค. 2557) 

 เงินลงทุนในบริษัทรวม ในระหวางป 2557 บริษัทไดทยอยลงทุนเพ่ิมตามสัดสวนการถือหุน

และรับรูสวนแบงขาดทุนใน XPCL รวมจํานวน 853 ลานบาท และมีการเพ่ิมข้ึนของสวน

แบงขาดทุนจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสียใน BIC จํานวน 51 ลานบาท สงผลใหบริษัท

บันทึกเงินลงทุนในบริษัทรวมซึ่งบันทึกดวยวิธีสวนไดเสียเพ่ิมขึ้น 904 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้น

รอยละ 52.12 จาก 1,735 ลานบาท ณ ส้ินป 2556 เปน 2,639 ลานบาท ณ ส้ินป 2557  

 เงินลงทุนในกิจการท่ีควบคุมรวมกัน ในระหวางป 2557 บริษัทไดทยอยลงทุนและรับรูสวน

แบงกําไรใน TSR รวมจํานวน 550 ลานบาท และทยอยลงทุนและรับรูสวนแบงขาดทุนใน 

NNEG และ NL1PC รวมจํานวน 272 ลานบาท และ 45 ลานบาท ตามลําดับ สงผลให

บริษัทบันทึกเงินลงทุนในกิจการท่ีควบคุมรวมกันซึ่งบันทึกโดยวิธีสวนไดเสียเพ่ิมขึ้น 867 

ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 75.47 จาก 1,149 ลานบาท ณ ส้ินป 2556 เปน 2,016 ลาน

บาท ณ ส้ินป 2557 

5) ที่ดนิ อาคารและอุปกรณ 

รายการ 

ขอมูลทางการเงิน

เสมือนเฉพาะกิจการ 
งบการเงินเฉพาะกจิการ งบการเงินรวม 

ณ 

31 ธ.ค. 2555 

ณ 

31 ธ.ค. 2556 

(ปรับปรุงใหม) 

ณ 

31 ธ.ค. 2557 

ณ 

31 ธ.ค. 2556 

(ปรับปรุงใหม) 

ณ 

31 ธ.ค. 2557 

ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % 

ที่ดิน 250 1.48% 250 1.55% 250 1.57% 1,118 6.15% 1,118 5.58% 

อาคารและสวนปรับปรุงอาคาร 519 3.07% 538 3.33% 539 3.38% 700 3.85% 694 3.46% 

เครื่องจักร เครื่องมือ และอุปกรณ

โรงงาน 15,697 92.91% 14,666 90.64% 14,019 88.04% 14,825 81.55% 14,164 70.65% 

เครื่องตกแตง ติดตั้ง และ เครื่องใช

สํานักงานอื่นๆ 2 0.01% 28 0.17% 40 0.25% 29 0.16% 41 0.20% 

ยานพาหนะ 1 0.00% 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00% 0 0.00% 

สินทรัพยระหวางกอสราง 427 2.53% 697 4.31% 1,075 6.75% 1,506 8.28% 4,031 20.11% 

 รวม 16,896 100% 16,180 100% 15,924 100% 18,178 100% 20,048 100% 
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รายการท่ีดิน อาคารและอุปกรณตามขอมูลทางการเงินเสมือนเฉพาะกิจการและงบการเงิน

เฉพาะกิจการจะประกอบดวยโรงผลิตสาธารณูปการระยองเปนหลัก เน่ืองจากสินทรัพยหลักของโรงไฟฟา

ศรีราชาถูกบันทึกเปนรายการลูกหน้ีตามสัญญาเชาการเงินจากการถือปฏิบัติตาม TFRIC 4   

ณ ส้ินป 2555 2556 และ 2557 บริษัทและบริษัทยอยมีท่ีดิน อาคารและอุปกรณ จํานวน 16,896

ลานบาท 18,178 ลานบาท และ 20,048 ลานบาท ตามลําดับ เพ่ิมขึ้นรอยละ 7.59 จากส้ินป 2555 และ

รอยละ 10.29 จากส้ินป 2556 โดยการเพ่ิมขึ้นของป 2556 มีสาเหตุหลักมาจากการรวมรายการท่ีดิน 

อาคารและอุปกรณของบริษัทยอยเขางบการเงินรวมของบริษัท และการเพ่ิมขึ้นของท่ีดิน อาคาร และ

อุปกรณในป 2557 มีสาเหตุมาจากงานระหวางกอสรางท่ีเพ่ิมขึ้นของ IRPCCP เปนหลัก 

ท้ังน้ี ณ ส้ินป 2557 สินทรัพยหลักของบริษัทและบริษัทยอยบางแหงถูกจํานองแกสถาบันการเงิน

เพ่ือเปนหลักประกันเงินกูยืมระยะยาว 

16.2.2 หนี้สนิ 

บริษัทมีหน้ีสินรวมตามงบการเงนิรวม ณ ส้ินป 2556 จํานวน 18,983 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 4.50 จาก 18,165 

ลานบาท ณ ส้ินป 2555 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการเพ่ิมขึ้นของเจาหน้ีการคาของบริษัท 

บริษัทมีหน้ีสินรวมตามงบการเงนิรวม ณ ส้ินป 2557 จํานวน 16,914 ลานบาท ลดลงรอยละ 10.90 จาก 18,983 

ลานบาท ณ ส้ินป 2556 สาเหตุหลักมาจากการชําระคืนหน้ีเงนิกูยืมจากสถาบันการเงิน และจากการลดลงของเจาหน้ี

การคาของบริษัท ท้ังน้ี โครงสรางหลักของหน้ีสินประกอบดวยรายการสําคัญคือ เงินกูยืมจากสถาบันการเงิน คิดเปน

สัดสวนประมาณรอยละ 68 ถึง 81 ของยอดหน้ีสินรวมในชวงป 2555 – 2557 

 

 

 

 

 

 

 

1) เจาหนี้การคา 

รายการ 

ขอมูลทางการเงินเสมือนเฉพาะ

กิจการ 
งบการเงินรวม 

ณ 

31 ธ.ค.2555 

ณ 

31 ธ.ค.2556 

(ปรับปรุงใหม) 

ณ 

31 ธ.ค. 2557 

ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % 

บุคคลหรือกิจการท่ีเกีย่วของกัน 1,919 99.01% 3,091 99.35% 2,242 98.49% 

บุคคลหรือกิจการอ่ืนๆ 19 0.99% 21 0.65% 34 1.51% 

รวม 1,938 100.00% 3,112 100.00% 2,276 100.00% 

3,494 
5,429 3,881 

5,985 4,122 

14,671 12,638 

10,384 

12,998 
12,792 

2555 2556 2557 25562 25573

หนีส้นิอ่ืน เงินกู ยืมจากสถาบนัการเงิน

19%

81%

30%

70%

27%

73%

24%

76%

32%

68%

18,165 18,067

14,265 

18,983 
16,914 

ขอมลูทางการเงินเสมือน

เฉพาะกิจการสิน้สดุวนัท่ี
งบการเงินเฉพาะกิจการสิน้สดุวนัท่ี งบการเงินรวมสิน้สดุวนัท่ี

31 ธ.ค. 2555 31 ธ.ค. 2556 31 ธ.ค. 2557 31 ธ.ค. 2556 31 ธ.ค. 2557
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เจาหน้ีการคาของบริษัทประกอบดวย เจาหน้ีการคาคากาซธรรมชาติ คานํ้ามันดีเซล และคานํ้า 

โดยบริษัทมีเจาหน้ีการคา ณ ส้ินป 2556 จํานวน 3,112 ลานบาท เพ่ิมข้ึนรอยละ 60.59 จาก 1,938 ลาน

บาท ณ ส้ินป 2555 โดยมีสาเหตุหลักมาจาก ณ ส้ินป 2555 บริษัทมียอดเจาหน้ีคาซื้อกาซธรรมชาติซึ่งยัง

ไมถึงกําหนดชําระ 1 งวด ในขณะท่ีป 2556 มียอดเจาหน้ีคาซื้อกาซธรรมชาติซึ่งยังไมถึงกําหนดชําระ

เทากับ 2 งวด 

ณ ส้ินป 2557 บริษัทและบริษัทยอยมีเจาหน้ีการคาจํานวน 2,276 ลานบาท ลดลงรอยละ 26.86 

จาก 3,112 ลานบาท ณ ส้ินป 2556 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการลดลงของเจาหน้ีการคาคากาซธรรมชาติ

ของ ปตท. ตามปริมาณการรับกาซธรรมชาติท่ีลดลง เน่ืองจาก กฟผ. ส่ังใหโรงไฟฟาศรีราชาจายไฟฟาใน

ปริมาณท่ีต่ํากวาปริมาณตามสัญญาหรือส่ังใหหยุดผลิตไฟฟาเปนบางชวงในป 2557 ตามท่ีกลาวมาแลว

ขางตน 

2) เงินกูยืมจากสถาบนัการเงนิ 

ตารางแสดงระยะเวลาครบกําหนดชําระคืนเงินกูยมืของบริษัท  

รายการ 

ขอมูลทางการเงิน

เสมือนเฉพาะกิจการ 
งบการเงินเฉพาะกจิการ งบการเงินรวม 

ณ 

31 ธ.ค. 2555 

ณ 

31 ธ.ค. 2556 

(ปรับปรุงใหม) 

ณ 

31 ธ.ค. 2557 

ณ 

31 ธ.ค. 2556 

(ปรับปรุงใหม) 

ณ 

31 ธ.ค. 2557 

ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % 

เงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน 

เงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน - - - - - - 360 2.77% - - 

เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน 

ครบกําหนดภายในหน่ึงป 2,224 15.16% 2,254 17.84% 1,595 15.36% 2,254 17.34% 1,595 12.47% 

ครบกําหนดหลังจากหน่ึงปแตไมเกินหาป 6,674 45.49% 6,381 50.49% 6,032 58.09% 6,381 49.09% 8,032 62.79% 

ครบกําหนดหลังจากหาป 5,773 39.35% 4,003 31.67% 2,757 26.55% 4,003 30.79% 3,165 24.74% 

รวม 14,671 100% 12,638 100% 10,384 100% 12,998 100% 12,792 100% 

บริษัทมีเงินกูยืมจากสถาบันการเงิน ณ ส้ินป 2555  2556 และ 2557 จํานวน 14,671 ลานบาท 

12,998 ลานบาท และ 12,792 ลานบาท ลดลงรอยละ 11.40 จากส้ินป 2555 และลดลงรอยละ 1.59 จากส้ินป 

2556 โดยเงินกูยืมของบริษัทและบริษัทยอยมีแนวโนมลดลงอยางตอเน่ืองจากการชําระคืนเงินกูยืมจากสถาบัน

การเงินตามกําหนด แมวาระหวางป 2556 และ 2557 บริษัทยอยจะมีการเบิกเงินกูเพ่ิมเติมเพ่ือใชในการกอสราง

โครงการโรงไฟฟาก็ตาม   
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ท้ังน้ี ณ ส้ินป 2557 บริษัทและบริษัทยอยมวีงเงินกูยืมกับสถาบันการเงิน ดังน้ี 

วงเงินกูยืมกับสถาบันการเงิน สถาบันการเงิน วงเงิน ยอดคงคาง(1) 
วันสิ้นสุดอายุ

เงินกู 
อัตราดอกเบ้ีย เงื่อนไขสําคัญ 

เงินกูยืมระยะยาว – บริษัท  
     

 

วงเงินสินเชื่อที ่1 GSB 3,500 1,400 ส.ค. 61 

อัตราดอกเบี้ยลอยตัวที่

อางอิงกับอัตรา

ดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 

6 เดือน  

หรือ THBFIX 

: D/E <= 2.75:1,  

DSCR >= 1.05 

วงเงินสินเชื่อที ่2 GSB 3,400 2,550 ก.พ. 65 

วงเงินสินเชื่อที ่3 GSB 3,600 2,340 มิ.ย. 64 

วงเงินสินเชื่อที ่4 KTB 5,511 4,131 ม.ค. 65 

วงเงินสินเชื่อที ่5.1  KTB, GSB และ 

TISCO 

4,000 - มี.ค. 69 

วงเงินสินเชื่อที ่5.2 BAY และ MIZUHO  4,000 - มี.ค. 65 

เงินกูยืมระยะยาว – บริษัทยอย       

IRPCCP KTB, GSB, BAY 

และ LH 

10,000 2,470 มี.ค. 73 อัตราดอกเบี้ยลอยตัวที่

อางอิงกับอัตรา

ดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 

6 เดือน 

: D/E < 3:1, 

DSCR >= 1.10 

: จะจายเงินปนผลได 

เ มื่ อ ไ ด ป ฏิ บั ติ ต า ม

เงื่ อ น ไ ข ขอ ง สัญญา

สินเชื่อ ทั้งนี้ เมื่อมีการ

จายเงินปนผลจะตองมี

การชํ า ระ เ งิน กู ก อ น

กําหนดในอัตรารอยละ 

50 ของเงินปนผลที่มี

การจายในแตละคราว 

เงินกูยืมระยะสั้น – บริษัท             

วงเงินสินเชื่อที ่6 GSB 300 - ก.พ. 65 

อัตราดอกเบี้ยระยะสั้น 
: D/E <= 2.75:1,  

DSCR >= 1.05 
วงเงินสินเชื่อที ่7 KTB 400 - ม.ค. 65 

วงเงินสินเชื่อที ่8 KTB และ BAY 600 - มี.ค. 65 

เงินกูยืมระยะสั้น – บริษัทยอย       

IRPCCP GSB และ BAY  2,400 - มี.ค. 73 
อัตราดอกเบี้ยระยะสั้น 

: D/E < 3:1, 

DSCR >= 1.10 

รวม   37,711 12,891      

หมายเหตุ : 
(1)

 ไมรวมหนังสือค้ําประกัน  

16.2.3 สวนของผูถือหุน  

สวนของผูถือหุนของบริษัทมีสวนประกอบหลักไดแก (1) ทุนท่ีออกและชําระแลว (2) สวนเกินกวา

มูลคาหุนสามัญ ซึ่งเกิดจากผลตางระหวางราคาขายหุนเพ่ิมทุนท่ีสูงกวามูลคาท่ีตราไวของหุนบริษัท (3) สวนลด

ทุนจากการจัดโครงสรางการดําเนินธุรกิจภายใตการควบคุมเดียวกัน ซึ่งเกิดจากสวนตางระหวางมูลคาส่ิงตอบ

แทนท่ีบริษัทจายซื้อเงินลงทุนกับมูลคาตามบัญชีของเงินลงทุนดังกลาวท่ีบันทึกไวในงบการเงินของบริษัทผูขาย 

ซึ่งเปนกิจการท่ีอยูภายใตการควบคุมเดียวกัน (4) สวนของผูถือหุนท่ีไมมีอํานาจควบคุม และ (5) กําไรสะสม 

บริษัทมีสวนของผูถือหุน ณ ส้ินป 2555 2556 และ 2557 จํานวน 17,848 ลานบาท 24,361 ลาน

บาท และ 26,018 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนการเปล่ียนแปลงเพ่ิมขึ้นรอยละ 36.50 จากส้ินป 2555 และ

เพ่ิมขึ้นรอยละ 6.80 จากส้ินป 2556 โดยสาเหตุของการเพ่ิมข้ึนสวนหน่ึงเกิดจากการเพ่ิมขึ้นของกําไรสุทธิของ

บริษัทและบริษัทยอยจากผลประกอบการท่ีดีขึ้นในแตละป ท้ังน้ี สําหรับป 2556 มีการเพ่ิมขึ้นมากเน่ืองจากการ
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เพ่ิมทุนในเดือนธันวาคม 2556 ประมาณ 6,000 ลานบาท ซึ่งประกอบดวย ทุนชําระแลวประมาณ 2,607 ลาน

บาท และสวนเกินมูลคาหุนสามัญจํานวนประมาณ 3,393 ลานบาท  

การออกหุนเพ่ิมทุนคร้ังน้ีมีวัตถุประสงคเพ่ือชําระคาเงินลงทุนในบริษัทท่ีประกอบธุรกิจผลิตไฟฟาซึ่ง

ซื้อมาจาก ปตท. PTTER PTTIH และ IRPC ซึ่งเปนไปตามแผนขยายธุรกิจของบริษัทท่ีจะทําการเขาซื้อหุนบริษัท

ผลิตไฟฟาจํานวน 8 บริษัท ไดแก RPCL CHPP BIC NNEG TSR NSC NL1PC และ IRPCCP โดย ณ ส้ินป 

2556 บริษัทดําเนินการเขาซื้อหุนเสร็จส้ินแลว 5 บริษัท ไดแก CHPP BIC TSR NSC และ IRPCCP สําหรับ

ระหวางป 2557 บริษัทดําเนินการเขาซื้อหุนแลวเสร็จเพ่ิม 3 บริษัท ไดแก RPCL NNEG และ NL1PC  

  

16.3 สภาพคลองและอัตราสวนที่สาํคัญ 

16.3.1 กระแสเงินสด    

งบกระแสเงินสด 

ขอมูลทางการเงินเสมือน

เฉพาะกจิการสําหรับป 

สิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 

งบการเงินเฉพาะ

กิจการ 

สําหรับปสิ้นสุด

วันท่ี 31 ธันวาคม 

ขอมูลทางการเงิน

เสมือนรวม 

สําหรับปสิ้นสุด

วันท่ี 31 ธันวาคม 

งบการเงินรวม 

สําหรับปสิ้นสุด

วันท่ี 31 

ธันวาคม 

2555 2556 2557 2556 2557 

 ลานบาท  ลานบาท  ลานบาท  ลานบาท  ลานบาท 

กระแสเงินสดไดมาจากกิจกรรมดําเนินงาน 2,783  2,737  2,707  2,735 2,759  

การเปล่ียนแปลงในสินทรัพยและหน้ีสินดําเนินงาน (1,158) (182) 1,887 (216) 1,844  

เงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมดําเนินงาน 1,625  2,555  4,594  2,519  4,603  

เงินสดสุทธิไดมาจาก (ใชไปใน) กิจกรรมลงทุน 968  (3,545) (4,731) (3,495) (6,953) 

เงินสดสุทธิไดมาจาก (ใชไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน (2,429) 3,335  (2,891) 3,347  (619) 

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิม่ขึ้น (ลดลง) สุทธิ 164  2,345  (3,028) 2,371  (2,969) 

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดตนงวด 3,855  4,019  6,364  4,019  6,390  

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดปลายงวด 4,019  6,364  3,336  6,390  3,421  

 กระแสเงินสดจากกิจกรรมดาํเนินงาน 

สําหรับป 2555 บริษัทมีกระแสเงินสดไดมาจากกิจกรรมดําเนินงานจํานวน 2,783 ลานบาท 

เน่ืองจากมีกําไรจากการดําเนินงาน แตมีกระแสเงินสดใชไปจากการเปล่ียนแปลงในสินทรัพยและหน้ีสิน

ดําเนินงานจํานวน 1,158 ลานบาท โดยมีสาเหตุหลักมาจากลูกหน้ีการคาท่ีเพ่ิมขึน้จากกําหนดชําระหน้ีของ

ลูกคาอยูเลยวันหยุดยาวชวงส้ินป ประกอบกับมีเจาหน้ีการคาลดลง สงผลใหบริษัทมีเงินสดสุทธิไดมาจาก

กิจกรรมดําเนินงานจํานวน 1,625 ลานบาท 

สําหรับป 2556 บริษัทและบริษัทยอยมีกระแสเงินสดไดมาจากกิจกรรมดําเนินงานจํานวน 2,735 

ลานบาท เน่ืองจากมีกําไรจากการดาํเนินงาน แตมีกระแสเงินสดใชไปจากการเปล่ียนแปลงในสินทรัพยและ

หน้ีสินดําเนินงานจํานวน 216 ลานบาท โดยมีสาเหตุหลักมาจากลูกหน้ีการคาของบริษัทเพ่ิมขึ้นตามท่ี

กลาวมาแลวขางตน สงผลใหบริษัทมีเงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมดําเนินงานจํานวน 2,519 ลานบาท 
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สําหรับป 2557 บริษัทและบริษัทยอยมีกระแสเงินสดไดมาจากกิจกรรมดําเนินงานจํานวน 2,759 

ลานบาท เน่ืองจากมีกําไรจากการดําเนินงานท่ีเพ่ิมข้ึน และมีกระแสเงินสดไดมาจากการเปล่ียนแปลงใน

สินทรัพยและหน้ีสินดําเนินงานจํานวน 1,844  ลานบาท โดยมีสาเหตุหลักมาจากบริษัทไดรับชําระเงินจาก

ลูกหน้ีการคาของบริษัทตามปกติตามท่ีกลาวมาแลวขางตน สงผลใหบริษัทมีเงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรม

ดําเนินงานจํานวน 4,603 ลานบาท 

 กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน 

สําหรับป 2555 บริษัทมีเงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมลงทุนจํานวน 968 ลานบาท โดยมีสาเหตุ

หลักมาจากการลดลงของเงินฝากธนาคารท่ีมีขอจํากัดในการเบิกใชและเงินลงทุนชั่วคราว ซึ่งลดลงไปจาก

การชําระคืนหน้ีเงินกูยืมจากสถาบันการเงิน 

สําหรับป 2556 บริษัทและบริษัทยอยมีเงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมลงทุนจํานวน 3,495 ลานบาท 

ซึ่งมีสาเหตุหลักมาจากการลงทุนตามแผนธุรกิจท่ีกลาวมาแลวขางตน  

สําหรับป 2557 บริษัทและบริษัทยอยมีเงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมลงทุนจํานวน 6,953 ลานบาท 

โดยมีสาเหตุหลักมาจากการลงทุนตามแผนธุรกิจท่ีกลาวมาแลวขางตน ประกอบกับ IRPCCP ซึ่งเปนบริษัท

ยอย มีการทยอยชําระคากอสรางตามความสําเร็จของงาน 

 กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน 

สําหรับป 2555 บริษัทมีเงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมจัดหาเงินจํานวน 2,429 ลานบาท ซึ่งเกิดจาก

การชําระคืนหน้ีเงินกูยืมจากสถาบันการเงินพรอมดอกเบ้ียจายตามกําหนดเปนหลัก  

สําหรับป  2556 บริษัทและบริษัทยอยมีกระแสเงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมจัดหาเงินจํานวน 

3,347 ลานบาท โดยมีสาเหตุหลักมาจากการเพ่ิมทุนจาํนวน 6,000 ลานบาท แมวาจะมีการชําระคืนหน้ีเงิน

กูยืมจากสถาบันการเงินตามกําหนดจํานวน 2,055 ลานบาทก็ตาม 

สําหรับป 2557 บริษัทและบริษัทยอยมีกระแสเงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมจัดหาเงินจํานวน 619 

ลานบาท โดยสาเหตุหลักมาจากการท่ีจํานวนเงินท่ีบริษัทและบริษัทยอยชําระคืนเงินกูและดอกเบ้ียให

สถาบันการเงิน มากกวาจํานวนเงินท่ีบริษัทยอยมีการกูยืมจากสถาบันการเงิน 

16.3.2 อัตราสวนทางการเงนิที่สําคัญ 

 อัตราสวนสภาพคลอง (Liquidity Ratio) 

บริษัทมีอัตราสวนสภาพคลอง ณ ส้ินป 2555 และ 2556 และ 2557 เทากับ 2.09 เทา1.80 เทา 

และ 1.57เทา ตามลําดับ โดยอัตราสวนสภาพคลอง ณ ส้ินป 2556 ลดลงเมื่อเทียบกับส้ินป 2555 เน่ืองจาก

มีการเพ่ิมขึ้นของเจาหน้ีการคาดังรายละเอียดท่ีกลาวมาแลวขางตน และ ณ ส้ินป 2557 ลดลงเมื่อเทียบกับ

ส้ินป 2556 เน่ืองจากในระหวางป 2557 บริษัทไดทําการทยอยนําเงินสดคงเหลือจากส้ินป 2556 ไปลงทุน

ตามแผนธุรกิจ  
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รายการ 

ขอมูลทางการเงิน

เสมือนเฉพาะกิจการ 

สําหรับป 

สิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม  

งบการเงิน

เฉพาะกจิการ 

สําหรับป

สิ้นสุดวันท่ี 31 

ธันวาคม  

ขอมูลทางการ

เงินเสมือนรวม 

สําหรับปสิ้นสุด

วันท่ี 31 

ธันวาคม  

งบการเงิน

รวม 

สําหรับป

สิ้นสุดวันท่ี 31 

ธันวาคม 

2555 2556 2557 2556 2557 

ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ีย (วัน) 53 59 61 69 61 

ระยะเวลาขายสินคาเฉล่ีย (วัน) N/A N/A N/A N/A N/A 

ระยะเวลาชําระหน้ีเฉล่ีย (วัน) 31 38 46 47 45 

Cash Cycle (วัน) 22 21 15 22 16 

บริษัทมีระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ียสําหรับป 2555 2556 และ 2557 เทากับ 53 วัน 69 วัน และ 61 วัน 

ตามลําดับ โดยระยะเวลาในการเก็บหน้ีเฉล่ียเปนไปตามนโยบายการใหเครดิตเทอมปกติซึ่งสวนใหญอยูท่ี

ประมาณ 30 วัน ท้ังน้ี ระยะเวลาในการเก็บหน้ีเฉล่ียสูงกวา 30 วัน เปนผลมาจากการเพ่ิมขึ้นของยอด

ลูกหน้ีคงคาง ณ ส้ินปตามท่ีอธิบายไวแลวในสวนของลูกหน้ีการคา  

บริษัทมีระยะเวลาชําระหน้ีเฉล่ียสําหรับป 2555 2556 และ 2557 เทากับ 31 วัน 47 วัน และ 45 

วัน ตามลําดับ ท้ังน้ี ระยะเวลาในการชําระหน้ีเฉล่ียโดยสวนใหญจะเปนไปตามเครดิตเทอมท่ีไดรับ

ตามปกติ ซึ่งอยูระหวาง 20 – 45 วัน 

โดยภาพรวม สําหรับป 2555 - 2557 บริษัทและบริษัทยอยมีวงจรเงินสด (Cash Cycle) ท่ีมี

ระยะเวลาชําระหน้ีใหกับเจาหน้ีการคาส้ันกวาการไดรับชําระหน้ีจากลูกหน้ีการคาประมาณ 22 วัน 22 วัน 

และ 16 วัน ตามลําดับ ตามเหตุผลท่ีกลาวแลวในสวนของระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ีย 

ตารางแสดงอัตราสวนท่ีสําคัญอ่ืน ๆ 

  

ขอมูลทางการเงินเสมือน

เฉพาะกจิการ 

สําหรับปสิ้นสุดวันท่ี 31 

ธันวาคม 

งบการเงินเฉพาะ

กิจการ 

สําหรับปสิ้นสุด

วันท่ี 31 ธันวาคม 

ขอมูลทางการเงิน

เสมือนรวม 

สําหรับปสิ้นสุด

วันท่ี 31 ธันวาคม 

งบการเงินรวม 

สําหรับปสิ้นสุด

วันท่ี 31 ธันวาคม 

2555 2556 2557 2556 2557 

อัตรากําไรขั้นตน (%) 7.93% 7.57% 8.63% 7.57% 8.81% 

อัตรากําไรสุทธิ (%) 4.98% 4.42% 5.82% 4.38% 6.61% 

อัตราผลตอบแทนผูถือหุน  (%) 6.95% 5.46% 5.40% 4.77% 6.26% 

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (%) 3.45% 2.96% 3.31% 2.68% 3.66% 

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร (%) 8.96% 8.88% 10.16% 8.36% 9.79% 

อัตราการหมุนของสินทรพัย (เทา) 0.69 0.67 0.57 0.61 0.55 

อัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน (เทา) 1.02 0.72 0.54 0.78 0.65 
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 อัตราสวนความสามารถในการทํากําไร 

สําหรับปบัญชีส้ินสุด 31 ธันวาคม 2555 2556 และ 2557 บริษัทมีอัตราผลตอบแทนผูถือหุน 

เทากับ รอยละ 6.95 รอยละ 4.77 และรอยละ 6.26 ตามลําดับ โดยอัตราผลตอบแทนผูถือหุนสําหรับป 

2556 ลดลง เน่ืองจากการเพ่ิมทุน เพ่ือนํามาซื้อหุนธุรกิจผลิตและจําหนายไฟฟาในเดือนธันวาคม 2556 

ในขณะท่ียังไมมีการรับรูรายไดจากการลงทุนดังกลาว อยางไรก็ตาม อัตราผลตอบแทนผูถือหุนสําหรับป 

2557 ปรับตัวดีขึ้น จากผลการดําเนินงานท่ีดีขึ้นของบริษัท และเร่ิมรับรูสวนแบงกําไรจากธุรกิจท่ีไปลงทุน 

 อัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน 

การชําระคืนหน้ีสินระยะยาวและการเพ่ิมทุนของบริษัทตามท่ีกลาวมาแลวขางตน สงผลใหบริษัทมี

อัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุนลดลงอยางตอเน่ือง ณ ส้ินป 2555 2556 และ 2557 ท่ี 1.02 เทา 0.78 

เทา และ 0.65 เทา ตามลําดับ 

16.4 ปจจัยและอิทธพิลหลักที่อาจมีผลกระทบตอการดําเนนิงานหรือฐานะทางการเงนิของบริษัทในอนาคต 

 การเสนอขายหุนใหแกประชาชนเปนคร้ังแรก 

ภายหลังการเสนอขายหุนใหแกประชาชนในคร้ังน้ี จํานวนหุนของบริษัทจะเพ่ิมข้ึนอีก [.] ลานหุน

จากเดิม 1,123.72 ลานหุน ณ วันท่ี 27 พฤศจิกายน 2557 มูลคาตราไวหุนละ 10 บาท รวมเปน [.] ลานหุน 

หรือคิดเปนรอยละ [.] ของทุนชําระแลวภายหลังการเสนอขายหุนดังกลาว ซึ่งจะมีผลทําใหอัตราสวนตางๆ 

ท่ีเปรียบเทียบกับสัดสวนของผูถือหุนหรือจํานวนหุนของบริษัทลดลงในอนาคต เน่ืองจากสวนของผูถือหุน

และจํานวนหุนท่ีใชเปนฐานในการคํานวณเพ่ิมข้ึน (Dilution Effect) เชน กําไรสุทธิตอหุน (Earnings per 

Share) อัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน (Return on Equity) เปนตน  

1. ซึ่งผลกระทบดังกลาวหากคํานวณจากอัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุนสําหรับงวด

ส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 ซึ่งเทากับรอยละ [.]จะลดลงเหลือรอยละ [.]  

2. อยางไรก็ตาม ในการเสนอขายหุนและนําหุนเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ คร้ังน้ีบริษัท

เชื่อวาในระยะยาวบริษัทจะไดรับประโยชนจากการนําเงินท่ีไดจากการเสนอขายหุนแก

ประชาชนไปลงทุนตามแผนของบริษัทและใชเปนเงินทุนหมุนเวียน นอกจากน้ี การท่ีบริษัทได

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ จะทําใหบริษัทมีความคลองตัวในการจัดหาแหลงเงินทุน มี

ภาพพจนท่ีดี และมีความนาเชื่อถือ ท่ีจะเปนสวนสนับสนุนใหการดําเนินธุรกิจมีความ

คลองตัวมากขึ้น ซึ่งจะสงผลใหบริษัทจะมีรายไดและกําไรสุทธิท่ีเพ่ิมสูงข้ึน ชดเชยกับ

ผลกระทบจากจํานวนหุนท่ีเพ่ิมขึ้นดังกลาวได 
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