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สวนที่ 1 หนา 1 

สวนที่ 1 

ขอมูลสรุป (Executive Summary) 

ขอมูลสรุปน้ีเปนสวนหน่ึงของแบบแสดงรายการขอมูลการเสนอขายหลักทรัพยและหนังสือชี้ชวน ซึ่งเปนเพียงขอมูลสรุป

เกี่ยวกับการเสนอขายลักษณะและความเส่ียงของบริษัทท่ีออกและเสนอขายหลักทรัพย (“บริษัท”) ดังน้ัน ผูลงทุนตอง

ศึกษาขอมูลในรายละเอียดจากแบบแสดงรายการขอมูลการเสนอขายหลักทรัพยและหนังสือชี้ชวนฉบับเต็ม ซึ่งสามารถ

ขอไดจากผูจัดจําหนายหลักทรัพยหรือบริษัทหรือดาวนโหลดแบบแสดงรายการขอมูลการเสนอขายหลักทรัพยและ

หนังสือชี้ชวนท่ีบริษัทยื่นตอสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (“สํานักงาน ก.ล.ต.”) ไดท่ี

เว็บไซตของสํานักงาน ก.ล.ต. (www.sec.or.th) 

ขอมูลสรุปการเสนอขายหุนทีอ่อกใหมตอประชาชน 

บริษัท โกลบอล เพาเวอร ซินเนอรย่ีจํากดั (มหาชน) 

(ระยะเวลาเสนอขาย: วันท่ี[•]) 

ขอมูลเกี่ยวกับการเสนอขาย 

ผูเสนอขาย:   บริษัท โกลบอล เพาเวอร ซินเนอรยี ่จํากัด (มหาชน) (“บริษัท”) 

ประเภทธุรกิจ: บริษัทประกอบธุรกิจหลักในการผลิตและจําหนายไฟฟา ไอนํ้า และสาธารณูปโภคตางๆ 

นอกจากน้ี บริษัทยังดําเนินธุรกิจในลักษณะการเขาถือหุนในบริษัทท่ีประกอบธุรกิจผลิต

และจําหนายไฟฟา ไอนํ้า และสาธารณูปโภคตางๆ รวมถึงธุรกิจเกี่ยวเน่ืองท้ังในและ

ตางประเทศ 

จํานวนหุนทีเ่สนอขาย: หุนสามัญเพ่ิมทุนจํานวนไมเกิน 374,575,200 หุน คิดเปนรอยละ 25 ของจํานวนหุน

สามัญท่ีออกและเรียกชําระแลวท้ังหมดภายหลังการเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนในคร้ังน้ี 

สัดสวนการเสนอขายหุน: เสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนจํานวนไมเกิน 365,265,200 หุนตอบุคคลท่ัวไป นักลงทุน

สถาบัน และ/หรือ ผูมีอุปการคุณของบริษัท(ถามี)และเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนจํานวน

ไมเกิน 9,310,000 หุนตอกรรมการ ผูบริหาร และพนักงานของบริษัท ท้ังน้ี หากมีหุนท่ี

เหลือจากการจองซื้อของกรรมการ ผูบริหาร และพนักงานของบริษัท ใหนําหุนสวนท่ีเหลือ

จากการจองซื้อดังกลาวไปเสนอขายใหแกประชาชน 

เงื่อนไขในการจัดจําหนาย:  รับประกันการจําหนายอยางแนนอนท้ังจํานวน (Firm Underwriting) 

   ไมรับประกันการจาํหนาย (Best Effort) 

ราคาที่เสนอขายตอประชาชน: [•] บาทตอหุน 

ราคาที่เสนอขายตอกรรมการ ผูบริหาร และพนักงาน: [•] บาทตอหุน 

มูลคาการเสนอขาย:                                                                                [•] บาท 

การเสนอขายหุนหรือหลักทรัพยแปลงสภาพในชวง 90 วันกอนหนา :  ไมมี    มี  

มูลคาทีต่ราไว (Par Value):  10.00 บาทตอหุน 
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สวนที่ 1 หนา 2 

มูลคาตามราคาบัญชี (Book value): [•] บาทตอหุนกรณีคํานวณจากมูลคาสวนของผูถือหุนณวันท่ี [•] ซึ่งเทากับ [•] 

ลานบาท หารดวยจํานวนหุนสามัญปจจุบันท่ีเรียกชําระแลว จํานวน [•] หุนและ [•] บาทตอหุน กรณีคํานวณจากมูลคา

สวนของผูถือหุนภายหลังการเพ่ิมทุนชําระแลวหารดวยจํานวนหุนสามัญภายหลังการเพ่ิมทุนจํานวน [•] หุน 

ที่มาของการกําหนดราคาเสนอขายและขอมูลทางการเงินเพื่อประกอบการประเมินราคาหุนที่เสนอขาย: 

การกําหนดราคาเสนอขายหุนสามญัในคร้ังน้ีจะกระทําโดยการสํารวจความตองการซื้อหลักทรัพย (Bookbuilding) 

ซึ่งเปนวิธีการสอบถามปริมาณความตองการซื้อหุนสามัญของนักลงทุนสถาบันในแตละระดับราคา โดยการตั้งชวงราคา

แลวเปดโอกาสใหนักลงทุนสถาบันแจงราคาและจํานวนหุนท่ีประสงคจะจองซื้อมายังผูจัดการการจัดจําหนายและ

รับประกันการจําหนาย โดยชวงราคาท่ีใชทํา Bookbuilding อยูท่ีระหวางราคา [•] บาทตอหุน ท้ังน้ีบริษัทรวมกับผูจัดการ

การจัดจําหนายและรับประกันการจําหนายจะกําหนดราคาเสนอขายสุดทาย โดยพิจารณาจากราคาและจํานวนหุนท่ีนัก

ลงทุนสถาบันเสนอความตองการซื้อเขามา โดยเปนราคาท่ีจะทําใหบริษัทไดรับเงินตามจํานวนท่ีตองการและยังมีความ

ตองการซื้อหุนเหลืออยูมากพอในระดับท่ีคาดวาจะทําใหราคาหุนมีเสถียรภาพในตลาดรอง 

หากการเสนอขายหลักทรัพยในคร้ังน้ีไดกําหนดราคาเสนอขายสุดทายเทากับ [•] บาทตอหุนเมื่อเปรียบเทียบกับ

กําไรสุทธิตอหุน (Earnings Per Share : EPS) ของบริษัทท่ีเทากับ [•] บาทตอหุน จะไดอัตราสวนราคาหุนตอกําไรสุทธิตอ

หุน (Price to Earnings Ratio : P/E) ประมาณ [•] เทาอยางไรก็ดีกําไรดังกลาวคํานวณจากผลการดําเนินงานในอดีต โดย

ท่ียังมิไดพิจารณาถึงผลการดําเนินงานในอนาคต ซึ่งเปนปจจัยสําคัญปจจัยหน่ึงท่ีนักลงทุนควรพิจารณาประกอบการ

ตัดสินใจในการลงทุน 

ท้ังน้ีเพ่ือเปนขอมูลประกอบราคาหุนท่ีเสนอขาย จึงเปรียบเทียบอัตราสวนราคาตอกําไรสุทธิเฉล่ียในชวงระยะเวลา 

[•] เดือนตั้งแตวันท่ี [•] ถึง [•] ของบริษัทจดทะเบียนท่ีประกอบธุรกิจคลายคลึงกันหรือใกลเคียงกับการประกอบธุรกิจของ

บริษัทดังน้ี 

บริษัท ลักษณะการประกอบ

ธุรกิจ 

ตลาดรองที่จดทะเบียน/ 

หมวดธุรกิจ 

P/E เฉลี่ย 

(เทา) 

[•] [•] [•] [•] 

[•] [•] [•] [•] 

[•] [•] [•] [•] 

ท่ีมา : www.setsmart.com 

สัดสวนของ “ผูมีสวนรวมในการบริหาร”ที่ไมติด Silent Period:  

จํานวน [•] หุน คิดเปนรอยละ [•] ของจํานวนหุนท่ีออกและเรียกชาํระแลวท้ังหมดของบริษัทภายหลังการเสนอขายหุนเพ่ิม

ทุนในคร้ังน้ี 

ตลาดรอง :   SET    MAI 

หมวดธุรกิจ :     พลังงานและสาธารณูปโภค 

เกณฑเขาจดทะเบียน :   Profit test   Market capitalization test 

 

http://www.setsmart.com/
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สวนที่ 1 หนา 3 

วัตถุประสงคการใชเงนิ 

วัตถุประสงคการใชเงนิ 
จํานวนเงนิโดยประมาณ 

(ลานบาท) 

ระยะเวลาที่ใชเงนิ 

โดยประมาณ 

1. 5เงินทุนสําหรับการขยายธุรกิจท้ังในและตางประเทศ  [•] [•] 

2. 5เงินทุนหมุนเวยีนในการดาํเนินงานของบริษัท [•] [•] 

รวมทั้งสิน้ [•] [•] 
 

นโยบายการจายเงนิปนผล  

นโยบายการจายเงินปนผลของบริษัท 

บริษัทมีนโยบายจายเงินปนผลขั้นต่ําไมนอยกวารอยละ 30 ของกําไรสุทธิตามงบการเงินของบริษัทหลังหักภาษี 

ทุนสํารองตามท่ีกฎหมายกําหนด และภาระผูกพันตามเงื่อนไขของสัญญาเงินกู ท้ังน้ี การจายเงินปนผลดังกลาวจะ

ขึ้นอยูกับแผนการลงทุน ความจําเปนของการใชเงินลงทุน และความเหมาะสมอ่ืนๆ ในอนาคต โดยเมื่อคณะกรรมการ

บริษัท มีมติเห็นชอบใหจายเงินปนผลประจําปแลว จะตองนําเสนอเพ่ือขออนุมัติตอท่ีประชุมผูถือหุน เวนแตเปนการ

จายเงินปนผลระหวางกาล ซึ่งคณะกรรมการบริษัทมีอํานาจอนุมัติใหจายเงินปนผลไดและใหรายงานฯใหท่ีประชุมผูถือ

หุนทราบในการประชุมคราวตอไป 

นโยบายการจายเงินปนผลของบริษัทยอย 

นโยบายการจายเงินปนผลของบริษัท ไออารพีซี คลีน พาวเวอร จํากัด (“IRPCCP”) 

นโยบายการจายเงินปนผลของ IRPCCP จะเทากับรอยละ 100 ของกําไรสุทธิภายหลังการหักสํารองตามท่ี

กฎหมายกําหนด ภาระผูกพันตามเงื่อนไขของสัญญาเงินกู และเงินลงทุนตามแผนการลงทุนท่ีผานการอนุมัติโดย

คณะกรรมการ ท้ังน้ี IRPCCP จะจายเงินปนผลใหแกผูถือหุนเมื่อไดปฏิบัติตามเงื่อนไขตามสัญญาสินเชื่อ ดังตอไปน้ี

ครบถวนแลว 

(1) สามารถดํารงอัตราสวน Debt Service Coverage Ratio (DSCR) ไมต่ํากวาอัตรา 1.15:1  

(2) ไมมีกรณีผิดสัญญาเกิดขึ้น และการจายเงินปนผลจะไมเปนผลใหเกิดกรณีผิดสัญญาและไมมีเหตุ

สุดวิสัย (Force Majeure) เกิดขึ้นในขณะท่ีมีการจายปนผล 

(3) ไดสํารองเงินไวในบัญชีสํารองเพ่ือการชําระหน้ี (Debt Service Reserve Account) ครบถวนแลว 

(4) การจายเงินปนผลจะตอง (1) ไมมีการจายมากกวาปละ 2 คร้ัง หรือ (2) หากมีการจายมากกวาปละ 2 

คร้ัง ตองไดรับการเห็นชอบจากตัวแทนสินเชื่อ ท้ังน้ี เมื่อมีการจายเงินปนผลจะตองมีการชําระเงินกูกอน

กําหนดในอัตรารอยละ 50 ของเงินปนผลท่ีมีการจายในแตละคราว 

นโยบายการจายเงินปนผลของบริษัท ผลิตไฟฟาและพลังงานรวม จํากัด (“CHPP”) 

นโยบายการจายเงินปนผลของ CHPP จะเทากับรอยละ 20 ของกําไรสุทธิภายหลังการหักสํารองตามท่ี

กฎหมายกําหนด  
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สวนที่ 1 หนา 4 

นโยบายการจายเงินปนผลของบริษัท นที ซินเนอรยี่ จํากัด (“NSC”) 

นโยบายการจายเงินปนผลของ NSC จะเปนไปตามมติท่ีประชุมผูถือหุนของ NSC และคณะกรรมการอาจ

จายเงินปนผลระหวางกาลใหแกผูถือหุนไดเปนคร้ังคราวเมื่อปรากฏแกคณะกรรมการวา NSC มีกําไรพอสมควรท่ีจะ

กระทําเชนน้ันได ซึ่งหาก NSC ขาดทุนหามมิใหจายเงินปนผลจนกวาจะไดแกไขใหหายขาดทุนแลว 

ท้ังน้ีคณะกรรมการอาจเสนอใหท่ีประชุมใหญผูถือหุนลงมติใหจัดสรรเงินทุนสํารองอ่ืนตามท่ีเห็นวาจะเปน

ประโยชนในการดําเนินกิจการของ NSC อีกดวยก็ได 

นโยบายการจายเงินปนผลของบริษัท ไซยะบุรี พาวเวอร จาํกดั (“XPCL”) 

XPCL จะสามารถจายเงนิปนผลไดก็ตอเมือ่ XPCL สามารถปฏิบัติตามเงือ่นไขของสัญญาเงินกู ไดครบถวนแลว

เชน การดํารงอัตราสวน Debt Service Coverage Ratio (DSCR) การสํารองเงินไวในบัญชีสํารองเพ่ือการชําระหน้ี 

(Debt Service Reserve Account) ตามท่ีกําหนดไว การจายเงินปนผลจะไมเปนผลใหเกิดกรณีผิดสัญญา และไมมี

เหตุสุดวิสัย (Force Majeure) เกิดขึ้นในขณะท่ีมีการจายปนผล เปนตน 
 

 

รายละเอียดเกี่ยวกับผูเสนอขายหลักทรัพย 

บริษัทเกิดขึ้นจากการควบรวมกิจการระหวาง บริษัท พีทีที ยูทิลิตี้ จํากัด (“PTTUT”) และบริษัท ผลิตไฟฟาอิสระ 

(ประเทศไทย) จํากัด (“IPT”) เมื่อวันท่ี 10 มกราคม 2556 เพ่ือเปนแกนนําในการดําเนินธุรกิจไฟฟาของกลุม ปตท. (PTT 

Group’s Power Flagship) ณ วันท่ี 27 พฤศจิกายน 2557 บริษัทมีทุนจดทะเบียนจํานวน 14,983,008,000 บาท และทุน

ชําระแลวจํานวน 11,237,256,000 บาท 

บริษัทประกอบธุรกิจหลักในการผลิตและจําหนายไฟฟา ไอนํ้า และสาธารณูปโภคตางๆ นอกจากน้ี บริษัทยัง

ดําเนินธุรกิจในลักษณะการเขาถือหุนในบริษัทท่ีประกอบธุรกิจผลิตและจําหนายไฟฟา ไอนํ้า และสาธารณูปโภคตางๆ 

รวมถึงธุรกิจเกี่ยวเน่ืองท้ังในและตางประเทศเชนการวิจัยและพัฒนาแบตเตอร่ีเพ่ือเปนระบบกักเก็บไฟฟาสํารองสําหรับ

ภาคอุตสาหกรรม และการบริหารจัดการทรัพยากรบุคคล ของกลุม ปตท. เปนตน 

เมื่อโรงไฟฟาท่ีบริษัทเขาไปลงทุนเร่ิมดําเนินการเชิงพาณิชย บริษัทจะมีกําลังการผลิตตามสัดสวนการถือหุนจาก

การผลิตไฟฟารวมประมาณ 1,851 เมกะวัตต (ประกอบดวยกําลังการผลิตไฟฟาในประเทศประมาณ 1,512 เมกะวัตต 

หรือประมาณรอยละ 81.2 ของกําลังการผลิตไฟฟารวม และกําลังการผลิตไฟฟาในตางประเทศประมาณ 347 เมกะวัตต 

หรือประมาณรอยละ 18.8 ของกําลังการผลิตไฟฟารวม) ไอนํ้ารวมประมาณ 1,507 ตันตอชั่วโมง นํ้าเย็นรวมประมาณ 

12,000 ตันความเย็น และนํ้าเพ่ือการอุตสาหกรรมรวมประมาณ 2,080 ลูกบาศกเมตรตอชั่วโมง 

ท้ังน้ี บริษัทมีกําลังการผลิตตามสัดสวนการถือหุนของโรงไฟฟาท่ีเร่ิมดําเนินการเชิงพาณิชยแลว จากการผลิตไฟฟา

รวมประมาณ 1,315 เมกะวัตต ไอนํ้ารวมประมาณ 1,345 ตันตอชั่วโมง นํ้าเย็นรวมประมาณ 12,000 ตันความเย็น  และ

นํ้าเพ่ือการอุตสาหกรรมรวมประมาณ 2,080 ลูกบาศกเมตรตอชั่วโมง ในขณะท่ีมีกําลังการผลิตของโรงไฟฟาท่ีอยูระหวาง

กอสราง จากการผลิตไฟฟารวมประมาณ 536 เมกะวัตต และไอนํ้ารวมประมาณ 167 ตันตอชั่วโมง 

 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2557 บริษัทและบริษัทในกลุมมีกําลังการผลิตไฟฟาและสาธารณูปโภคอ่ืน ดังน้ี 



  บริษัท โกลบอล เพาเวอร ซินเนอรยี ่จํากัด (มหาชน) 

 

สวนที่ 1 หนา 5 

บริษัท/

โครงการ 
ที่ตั้ง 

กําลังการผลิต 

เริ่มดําเนินการ

เชิงพาณิชย(1) 

ไฟฟา 

(เมกะวัตต) 

ไอน้ํา(3) 

(ตัน/ชม.) 

น้ําเย็น 

(ตันความเย็น) 

น้ําเพ่ืออุตสาหกรรม 

(ลบ.ม./ชม.) 

กําลังการ

ผลิตติดตั้ง

สูงสุด(2) 

กําลังการ

ผลิตตาม

สัดสวนการ

ถือหุน 

กําลังการ

ผลิตสูงสุด 

กําลังการ

ผลิตตาม

สัดสวนการ

ถือหุน 

กําลังการ

ผลิตสูงสุด 

กําลังการ

ผลิตตาม

สัดสวนการ

ถือหุน 

กําลังการ

ผลิตสูงสุด 

กําลังการ

ผลิตตาม

สัดสวนการ

ถือหุน 

โรงไฟฟาพลังความรอนรวม / โรงไฟฟาโคเจนเนอเรชั่น 

GPSC อําเภอศรีราชา ชลบุรี 700 700 - - - - 80 80 ป 2543 

GPSC CUP-1 นิคมอุตสาหกรรมเหม

ราชตะวันออก (มาบตาพุด) 

226 226 890 890 - - 720 720 ป 2549 

CUP-2อยูใกลบริเวณนิคม

อุตสาหกรรมอารไอแอล 

113 113 170 170 - - 510 500 ป 2551 

CUP-3 นิคมอุตสาหกรรมเหม

ราชตะวันออก (มาบตาพุด) 

- - 280 280 - - 770 770 ป 2552 

RPCL ราชบุรี 1,400 210 - - - - - - ป 2551 

CHPP ศูนยราชการ กรุงเทพฯ 5 5 - - 12,000 12,000 - - ป 2552 

BIC โครงการ 1 – นิคม

อุตสาหกรรมบางปะอิน 

117 29 20 5 - - - - ป 2556 

โครงการ 2 - นิคม

อุตสาหกรรมบางปะอิน 

117 29 20 5 - - - - กําลังกอสราง 

แลวเสร็จป 2560 

NNEG เขตสงเสริมอุตสาหกรรม 

นวนคร 

125 38 30 9 - - - - กําลังกอสราง 

แลวเสร็จป 2559 

IRPCCP ระยอง 240 122 300 153 - - - - กําลังกอสราง 

แลวเสร็จป 2560 

รวม 3,043 1,472 1,710 1,512 12,000 12,000 2,080 2,080  

โรงไฟฟาพลังงานแสงอาทิตย 

SSE1 กาญจนบุรี/สุพรรณบุรี 80 32 - - - - - - ป 2556 - 2557 

โรงไฟฟาพลังนํ้า 

XPCL สปป.ลาว 1,285 321 - - - - - - กําลังกอสราง  

แลวเสร็จป 2562 

NL1PC สปป.ลาว 65 26 - - - - - - กําลังกอสราง  

แลวเสร็จป 2560 

รวม 1,350 347 - - - - - -  

รวมท้ังหมด 4,473 1,851 1,710 1,512 12,000 12,000 2,080 2,080  
 

ที่มา:  บริษัท 

หมายเหต:ุ  (1) เปนวันเริ่มดําเนินการเชิงพาณิชยของโรงไฟฟา ซึ่งวันเริ่มดําเนินการเชิงพาณิชยของผลิตภัณฑพลอยไดจากการผลิตไฟฟาอาจจะไมตรงกับวันเริ่ม

ดําเนินการเชิงพาณิชยของโรงไฟฟา 

 (2) สําหรับโรงไฟฟาที่มีสัญญาซื้อขายไฟฟากับ กฟผ. กฟภ. หรือ กฟน. เพียงรายเดียว จะแสดงกําลังการผลิตไฟฟาตามที่ระบุไวในสัญญาซื้อขายไฟฟา

ดังกลาว    

 (3) กําลังการผลิตสูงสุดของไอน้ําเปนกําลังการผลิตที่รวมกําลังการผลิตสํารองที่เตรียมไวรองรับกรณีที่ลูกคามีความตองการใชไอน้ําในปริมาณสูงสุด

แตกตางจากปริมาณการใชปกติ 

 

 

 

บริษัทมีการถือหุนในบริษัทยอย กิจการท่ีควบคุมรวมกัน บริษัทรวม และเงินลงทุน ณ วันท่ี 31  ธันวาคม 2557 



  บริษัท โกลบอล เพาเวอร ซินเนอรยี ่จํากัด (มหาชน) 

 

สวนที่ 1 หนา 6 

สรุปไดดังน้ี 
 

ช่ือบริษัท 
ทุนจดทะเบียน 

(บาท) 

สัดสวนการ

ถือหุน 

(ทางตรง+

ทางออม) 

(รอยละ) 

ธุรกิจหลัก 

บริษัทยอย 

บริษัท ผลิตไฟฟาและพลังงานรวม จํากัด CHPP 500,000,000 100 โรงไฟฟาพลังงานรวมกับความเย็น  

(Combined Heat and Power with 

District  Cooling Power Plant) 

บริษัท นที ซินเนอรยี่ จํากัด NSC 4,200,000,000 100 บริษัทลงทุนใน XPCL 

บริษัท ไซยะบุรี พาวเวอร จํากัด(1) 

(บริษัทรวมทางออม) 

XPCL 26,861,000,000 25 โรงไฟฟาพลังน้ํา 

บริษัท ไออารพีซี คลีน พาวเวอร จํากัด  IRPCCP 3,362,300,000 51 โรงไฟฟาโคเจนเนอเรช่ัน  

(Cogeneration Power Plant) 

กิจการท่ีควบคุมรวมกัน 

บริษัท ไทย โซลาร รีนิวเอเบิล จํากัด  TSR 583,333,400 40 บริษัทลงทุนใน SSE1 

บริษัท สยาม โซลาร เอ็นเนอรยี่ 1 จํากัด(2) 

(กิจการที่ควบคุมรวมกันทางออม) 

SSE1 1,800,000,000 40 โรงไฟฟาพลังงานแสงอาทิตย 

บริษัท ไฟฟาน้ําลิก 1 จํากัด NL1PC 37,200,000(4) 40 โรงไฟฟาพลังน้ํา 

บริษัท ผลิตไฟฟา นวนคร จํากัด  NNEG 1,002,000,000 30 โรงไฟฟาโคเจนเนอเรช่ัน 

(Cogeneration Power Plant) 

บริษัทรวม 

บริษัท บางปะอิน โคเจนเนอเรช่ัน จํากัด BIC 1,370,000,000 25 โรงไฟฟาโคเจนเนอเรช่ัน 

(Cogeneration  Power Plant) 

เงินลงทุน 

บริษัท บิซิเนส เซอรวิสเซส อัลไลแอนซ จํากัด(3) BSA 2,000,000 25 บริหารจัดการทรัพยากรบุคคลของ

กลุม ปตท. 

บริษัท สปอรต เซอรวิสเซล อัลไลแอนซ จํากัด 

 (เงินลงทุนทางออม) 

SSA 5,000,000 25 บริหารกิจการฟุตบอลของกลุม ปตท. 

24M Technologies, Inc. 24M 50,118,000(4) 17 วิจัยและพัฒนาแบตเตอร่ีเพ่ือเปน

ระบบกักเก็บไฟฟาสาํรองสําหรับ

ภาคอุตสาหกรรม 

บริษัท ราชบุรีเพาเวอร จํากัด RPCL 7,325,000,000 15 โรงไฟฟาพลังความรอนรวม 

(Combined Cycle Power Plant) 

หมายเหต ุ:   (1) XPCL เปนบริษัทรวมทางออมที่จัดตั้งขึ้นใน สปป.ลาว ซ่ึงบริษัทถือหุนรอยละ 25 ผาน NSC 
 (2) SSE1 เปนกิจการที่ควบคุมรวมกันทางออม ซ่ึงบริษัทถือหุนรอยละ 40 ผาน TSR 

 (3) บริษัทถือหุนบุริมสิทธิ์ใน BSA โดยมีสิทธิออกเสียงเทากับ 4 หุน ตอ 1 เสียง  

 (4)  ทุนจดทะเบียนแสดงในสกลุเงินเหรียญสหรัฐ 

 

 

โครงสรางรายได 



  บริษัท โกลบอล เพาเวอร ซินเนอรยี ่จํากัด (มหาชน) 

 

สวนที่ 1 หนา 7 

ผลิตภัณฑ/

บริการ 

ดําเนิน 

การ

โดย 

รอยละ

การถือ

หุนของ 

บริษัท 

ขอมูลทางการเงินเสมือนเฉพาะกจิการ 

สําหรับปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม  

งบการเงิน 

เฉพาะกจิการ  

สําหรับปสิ้นสุด 

วันท่ี 31 

ธันวาคม 

ขอมูลทางการเงิน 

เสมือนรวม  

สําหรับปสิ้นสุด 

วันท่ี 31 ธันวาคม(1) 

งบการเงินรวม

สําหรับปสิ้นสุด

วันท่ี 31 ธันวาคม 

2555 2556 2557 2556 2557 

ลาน

บาท 
รอยละ 

ลาน

บาท 
รอยละ 

ลาน

บาท 
รอยละ ลานบาท รอยละ 

ลาน

บาท 
รอยละ 

ไฟฟา บริษัท  17,936 71.93 19,370 73.05 15,828 66.43 19,370 73.05 15,828 66.25 

ไอนํ้า บริษัท  5,596 22.44 5,806 21.90 6,644 27.89 5,806 21.90 6,644 27.81 

นํ้าเพื่อการ

อุตสาหกรรม 

บริษัท  276 1.11 270 1.02 280 1.18 270 1.02 280 1.17 

นํ้าเย็น CHPP 100 - - - - - - 1 0.00 173 0.72 

สัญญาเชา

การเงิน(2) 

บริษัท  817 3.28 774 2.92 730 3.06 774 2.92 730 3.06 

ไนโตรเจน บริษัท  94 0.38 107 0.40 101 0.42 107 0.40 101 0.42 

อ่ืนๆ(3) กลุม

บริษัท 

 218 0.87 191 0.72 243 1.02 189 0.71 135 0.57 

รวมรายได    24,937 100.00 26,517 100.00 23,826 100.00 26,517 100.00 23,891 100.00 

ที่มา:  บริษัท 

หมายเหต:ุ  (1)  ขอมูลทางการเงินเสมือนจัดทําขึ้นเพ่ือแสดงฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัท โดยเสมือนวาบริษัทไดเกิดการควบ

รวมกิจการระหวาง PTTUT และ IPT ตั้งแตวันที่ 1 มกราคม 2555 และเสมือนวาเปนการรวมธุรกิจภายใตการควบคุมเดียวกัน 

เนื่องจากกลุมบริษัทกอนและหลังการควบรวมกิจการอยูภายใตการควบคุมของบริษัทใหญลําดับสูงสุดแหงหนึ่ง ทั้งนี้ บริษัทได

รวมงบการเงินของ PTTUT และ IPT สําหรับระยะเวลาตั้งแตวันที่ 1 มกราคม 2556 ถึงวันที่ 9 มกราคม 2556 และงบการเงิน

ของบริษัทสําหรับระยะเวลาตั้งแตวันที่ 10 มกราคม 2556 ถึงวันที่ 31 ธันวาคม 2556 เพ่ือแสดงเปนงบการเงินเสมือนสําหรับป

สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2556 
 (2) รายไดจากสัญญาเชาการเงิน เปนรายไดในสวนของคา APR1 ซ่ึงเปนคาตอบแทนที่ กฟผ. จายใหแกบริษัท สําหรับคากอสราง

โรงงาน รวมถึงภาระเงินกูและผลตอบแทนของบริษัท (Capacity Cost) ตามสัญญาซ้ือขายไฟฟาประเภท IPP ของโรงไฟฟาศรี

ราชา จากเดิมซ่ึงบันทึกอยูในรายไดจากการขายสินคาและใหบริการ เปลี่ยนเปนรายได จากสัญญาเชาการเงิน ซ่ึงเปนไปตาม

การตีความมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับที่ 4 (TFRIC4) ที่กําหนดใหประเมินขอตกลงซ่ึงไมไดมีรูปแบบของสัญญาเชา

ทางกฎหมายแตมีการใหสิทธิในการใชสินทรัพยตามระยะเวลาที่กําหนดและมีการใหผลตอบแทนในลักษณะของการจายคืน

คร้ังเดียวหรือหลายคร้ัง ซ่ึงโรงไฟฟาศรีราชามีสัญญาซ้ือขายไฟฟากับ กฟผ.ที่เขาเง่ือนไขวาเปนขอตกลงที่ประกอบไปดวย

สัญญาเชาการเงิน 
 (3) รายไดจากธุรกิจอ่ืนๆ ไดแก ดอกเบี้ยรับ รายไดคาเชาโครงสรางสําหรับวางทอผลิตภัณฑ(Pipe Rack) รายไดจากการสง

พนักงานไปปฏิบัติงานสมทบที่บริษัทในเครือ (Secondment) และคาใบรับรองคุณภาพน้ํา 

นโยบายการลงทนุในบริษทัยอยบริษัทรวมและบริษทัที่เกี่ยวของ 

บริษัทมุงเนนการลงทุนในกิจการท่ีมีศักยภาพในการเติบโต สอดคลองกับเปาหมาย และแผนกลยุทธในการขยาย

ธุรกิจ รวมท้ังสรางผลตอบแทนท่ีดีจากการลงทุน และบริษัทอาจพิจารณาลงทุนในธุรกิจอ่ืนท่ีมิใชธุรกิจหลักของบริษัทใน

ปจจุบัน ท้ังน้ีการลงทุนจะตองมีความสอดคลองเหมาะสมกับสภาวะของธุรกิจ นโยบาย เปาหมาย ทิศทางการเติบโตของ

ธุรกิจ และแผนกลยุทธของบริษัท 

ในการตัดสินใจลงทุนใดๆ บริษัทจะทําการวิเคราะหความเปนไปไดของโครงการและพิจารณาถึงศักยภาพ รวมท้ัง

ปจจัยความเส่ียงจากการลงทุน และนําเสนอแผนการลงทุนใหคณะกรรมการบริษัทพิจารณา รวมถึงใหคําแนะนําการลด
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ความเส่ียงของการลงทุนท่ีอาจจะเกิดขึ้นโดยมีขั้นตอนการวิเคราะหการลงทุนดวยหลักการของ Strategic Investment 

Management (“SIM”) ท่ีประกอบดวย ตัวแทนจากหลายหนวยงานของบริษัท เชน ฝายพัฒนาธุรกิจ ฝายแผนงานองคกร 

ฝายสายงานการเงินและบัญชี และฝายบริหารศักยภาพองคกร เปนตน เพ่ือใหการพิจารณากล่ันกรองการลงทุนมีความ

สอดคลองกับเปาหมายและแผนกลยุทธของบริษัท รวมถึงการสงบุคลากรเขาไปมีสวนรวมในการบริหารจัดการและกํากับ

ดูแลสอดคลองกับความคาดหวังในดานประสิทธิภาพและประสิทธิผลในการดําเนินกิจการ เพ่ือใหไดผลตอบแทนการ

ลงทุนตามความคาดหวัง และมีแผนการใชจายงบประมาณการลงทุนสอดคลองกับแผนการจัดสรรเงิน เมื่อผานการ

กล่ันกรองน้ีแลว จึงจะเสนอขอความเห็นชอบตามลําดับขั้นตอนตอไป 

ท้ังน้ีการขออนุมัติการลงทุนในบริษัทยอยบริษัทรวม หรือบริษัทท่ีเกี่ยวของ จะตองสอดคลองเปนไปตามประกาศ

คณะกรรมการกํากับตลาดทุนเร่ือง หลักเกณฑในการทํารายการท่ีมีนัยสําคัญท่ีเขาขายเปนการไดมาหรือจําหนายไปซึ่ง

ทรัพยสิน และเร่ืองหลักเกณฑการทํารายการท่ีเกี่ยวโยงกัน และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

เร่ือง การเปดเผยขอมูลและการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในการไดมาหรือจําหนายไปซึ่งสินทรัพย พ.ศ. 2547 และ

เร่ือง การเปดเผยขอมูลและการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน พ.ศ. 2546 

 

 

ผูถือหุน 

โครงสรางการถือหุนของบริษัทกอนและภายหลังจากการเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนใหแกประชาชนรวมท้ังเสนอ

ขายใหแกกรรมการผูบริหารและพนักงานของบริษัท สรุปไดดังน้ี 

รายชื่อผูถือหุน 

โครงสรางการถือหุนกอน 

การเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุน 

โครงสรางการถือหุนภายหลัง 

การเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุน 

จํานวนหุน 
สัดสวนการถือหุน 

(รอยละ) 
จํานวนหุน 

สัดสวนการถือหุน 

(รอยละ) 

PTTGC 340,565,223 30.31 [●] [●] 

PTT 338,266,861 30.10 [●] [●] 

TP 311,425,457 27.71 [●] [●] 

TOP 133,468,059 11.88 [●] [●] 

ประชาชน - - [●] [●] 

กรรมการผูบริหารและ

พนักงานของบริษัท 
- - 

[●] [●] 

รวม 1,123,725,600 100.00 [●] [●] 
 

คณะกรรมการบริษัท 

 ณ วันท่ี 12 มีนาคม 2558 คณะกรรมการบริษัทมีจํานวน 12 คนประกอบดวย 

ลําดับ รายชื่อ ตําแหนง 

1. นายสุรงค บูลกุล ประธานกรรมการ 
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2. นายณอคุณ สิทธิพงศ กรรมการอิสระ / ประธานกรรมการตรวจสอบ 

3. นายจุลสิงห วสันตสิงห กรรมการอิสระ / กรรมการตรวจสอบ / 

ประธานกรรมการสรรหาและกาํหนดคาตอบแทน 

4. นางสาวปนัดดา กนกวัฒน กรรมการอิสระ / กรรมการตรวจสอบ 

5. พล.อ.ท.สุทธิพงษ อินทรียงค กรรมการอิสระ / กรรมการตรวจสอบ 

6. นายราฆพ ศรีศุภอรรถ กรรมการอิสระ 

7. นายพยุงศักดิ์ ชาติสุทธิผล กรรมการอิสระ / กรรมการสรรหาและกําหนดคาตอบแทน 

8. นายสุพัฒนพงษ พันธมีเชาว กรรมการ 

9. นายอธิคม เติบศิริ กรรมการ 

10. นายปฏิภาณ สุคนธมาน กรรมการ 

11. นายสมชัย วงศวัฒนศานต กรรมการ 

12. นายนพดล ปนสุภา กรรมการ / กรรมการสรรหาและกําหนดคาตอบแทน /  

กรรมการผูจดัการใหญ 
  

สรุปปจจัยความเสี่ยง 

ความเส่ียงเกี่ยวกับการประกอบธุรกิจของบริษัทมีดังตอไปน้ี 

1. ความเส่ียงในการประกอบธุรกิจจากโรงไฟฟา 

1.1 การใชกาซธรรมชาติเปนเชื้อเพลิงในกระบวนการผลิต ซึ่งพ่ึงพิงผูขายหลักรายเดียวคือ ปตท. 

1.2 ผลประกอบการของบริษัทอาจไดรับผลกระทบอยางมีนัยสําคัญจากความผันผวนของราคากาซธรรมชาติ 

เน่ืองจากบริษัทสามารถผลักภาระตนทุนกาซธรรมชาติใหกับลูกคาไดเพียงบางสวน 

1.3 ปริมาณการผลิตไฟฟา และผลประกอบการของบริษัทอาจไดรับผลกระทบอยางมีนัยสําคัญจากความผันผวน

ของสภาพภูมิอากาศซึ่งมีผลตอการผลิตไฟฟาของโรงไฟฟาของบริษัท 

1.4 การกําหนดราคาจําหนายไฟฟาใหแกลูกคาอุตสาหกรรมของบริษัทอางอิงจากราคาของการไฟฟาสวน

ภูมิภาค (“กฟภ.”) ซึ่งอาจไมสอดคลองกับตนทุนการผลิตของบริษัท เน่ืองจากโครงสรางตนทุนของบริษัทมี

ลักษณะท่ีแตกตางออกไปจากโครงสรางตนทุนของ กฟภ. 

1.5 ลูกคารายใหญและสําคัญท่ีสุดของบริษัท คือ การไฟฟาฝายผลิต (“กฟผ.”) บริษัทจึงมีความเส่ียงจากการ

พ่ึงพาลูกคารายใหญ 

1.6 รายไดของบริษัทขึ้นอยูกับลูกคาอุตสาหกรรมจํานวนนอยราย และสวนใหญอยูในอุตสาหกรรมปโตรเคมีหรือ

อุตสาหกรรมท่ีเกี่ยวของกับปโตรเคมีซึ่งมีความผันผวนตามวัฏจักรธุรกิจซึ่งลูกคาดังกลาวจะทําการวาง

แผนการผลิตและซอมบํารุงรักษาเคร่ืองจักรใหสอดคลองกัน ทําใหบริษัทอาจไดรับความเส่ียงโดยออมจาก

แผนการผลิตและซอมบํารุงรักษาเคร่ืองจักรของลูกคาดังกลาว  

1.7 หากโรงไฟฟาไมสามารถรักษาประสิทธิภาพในการผลิตได  หรือหยุดการผลิตอยางกะทันหันเน่ืองจากขาด

ความมั่นคงของระบบ อาจสงผลกระทบตอรายได อัตราการทํากําไรลดลงและมีผลกระทบในทางลบตอ

ความนาเชื่อถือและผลประกอบการของบริษัท   

1.8 ความเส่ียงดานความปลอดภัย อาชีวอนามัย และส่ิงแวดลอม อันเน่ืองมาจากประสิทธิภาพของการผลิต และ
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มาตรการจัดการท่ีไมเพียงพอซึ่งอาจกอใหเกิดความเสียหายตอชีวิตและทรัพยสินของพนักงาน หรือชุมชนใน

บริเวณใกลเคียง รวมถึงการท่ีบริษัทอาจถูกดําเนินการตามกฎหมายท่ีเกี่ยวของกับส่ิงแวดลอม 

1.9 บริษัทอาจมีความเส่ียงจากการปฏิบัติงาน และอาจกอใหเกิดอุบัติเหตุ หรือความเสียหายอ่ืนท่ีเกี่ยวของกับ

การผลิตไฟฟาซึ่งการคุมครองของการประกันภัยของบริษัทอาจไมคุมครองเพียงพอตอความเสียหายท่ีอาจ

เกิดขึ้น 

2. การบริหารโครงการท่ีอยูระหวางกอสรางไมเปนไปตามแผนการเชนความลาชาในการกอสรางและติดตั้งเคร่ืองจักร

และเงินทุนในการดําเนินการตามโครงการไมเพียงพอ (Cost overrun) เปนตนซึ่งจะมีผลกระทบทําใหบริษัทไม

สามารถรับรูรายไดตามแผนการ และไมไดรับผลตอบแทนตามท่ีคาดการณไว 

3. ความเส่ียงจากการพัฒนาหรือลงทุนในโครงการใหมหรือการตัดสินใจเลือกโครงการลงทุนและผูรวมทุน 

4. แนวทางการกํากับดูแลผูผลิตไฟฟาในประเทศมีการเปล่ียนแปลงไปอยางมีนัยสําคัญและการฝาฝนกฎระเบียบ 

ขอบังคับ และกฎหมายท่ีเกี่ยวของกับการดําเนินธุรกิจไฟฟา อาจจะสงผลกระทบตอการดําเนินงานและชื่อเสียง

ของบริษัทได 

5. ความเส่ียงดานการบริหารจัดการ 

5.1 บริษัทอาจไมสามารถควบคุมสิทธิออกเสียงในท่ีประชุมกรรมการหรือท่ีประชุมผูถือหุนของบริษัทท่ีบริษัทเขา

ไปลงทุน ใหเปนไปในทิศทางเดียวกับบริษัทได   

5.2 ความเส่ียงจากผลการดําเนินงานของบริษัทในกลุมและเงินปนผลจากบริษัทในกลุมไมเปนไปตามเปาหมาย 

5.3 ความเส่ียงจากการพ่ึงพิงบุคลากร เน่ืองจากโรงไฟฟาแตละประเภทจะตองพ่ึงพิงบุคลากรท่ีมีประสบการณ

และความเชี่ยวชาญของไฟฟาเฉพาะดานน้ันๆ   

5.4 หากการกอสราง หรือกระบวนการผลิต หรือการบริหารจัดการโรงไฟฟาของบริษัทกอใหเกิดผลกระทบตอ

ส่ิงแวดลอมและชุมชน อาจนํามาซึ่งการตอตานจากชุมชนในการดาํเนินงานโรงไฟฟาของบริษัท สงผลกระทบ

ตอชื่อเสียงและภาพลักษณของบริษัท และอาจกระทบตอความเชื่อถือและการยอมรับของผูรวมทุน ผูถือหุน 

และสังคม 

6. ความเส่ียงดานการเงิน 

6.1 ตามลักษณะการประกอบธุรกิจโรงไฟฟาท่ีตองใชเงินลงทุนจํานวนมากเงินทุนท่ีบริษัทนํามาใชสวนใหญจะ

เปนการกูยืมเงินจากสถาบันการเงิน และสวนใหญมีอัตราดอกเบ้ียแบบลอยตัว ดังน้ัน บริษัทจึงมีความเส่ียง

จากความผันผวนของอัตราดอกเบ้ีย 

6.2 บริษัทมีการลงทุนในโครงการตางประเทศหลายโครงการ และมีแผนธุรกิจท่ีจะขยายการลงทุนไปยัง

ตางประเทศมากขึ้น ขณะท่ียังไมมีรายไดในรูปเงินสกุลตางประเทศรองรับ หากอัตราแลกเปล่ียนเงินตรามี

ความผันผวนสูง อาจมีผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอการประกอบธุรกิจ 

6.3 การขยายกิจการของบริษัทในอนาคตตองใชเงินลงทุนจํานวนมาก โดยแหลงเงินทุนจะมาจากเงินกูยืมเปน

หลัก หากบริษัทมีผลประกอบการไมดี หรือไมสามารถปฏิบัติตามเงื่อนไขทางการเงินดังกลาวได บริษัทอาจมี

ความเส่ียงท่ีจะไมสามารถชําระหน้ีไดตามท่ีกําหนด หรืออาจถูกเรียกใหชําระหน้ีคืนท้ังจํานวนทันที 

7. บริษัทยังมีความไมแนนอนท่ีจะไดรับอนุญาตจากตลาดหลักทรัพยใหเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาด
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หลักทรัพยแหงประเทศไทย (“ตลาดหลักทรัพยฯ”) เน่ืองจากยังขาดคุณสมบัตกิารกระจายหุนใหแกผูถือหุนรายยอย

จํานวนไมต่ํากวา 1,000 ราย 
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การวิเคราะหและคําอธิบายของฝายจัดการ 

สรุปฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงาน 

สรุปฐานะทางการเงิน 

ขอมูลทางการเงิน

เสมือนเฉพาะกิจการ 
งบการเงินเฉพาะกิจการ งบการเงินรวม 

ณ 

31 ธ.ค. 55 

ณ 31 ธ.ค. 56  

(ปรับปรุงใหม)  

ณ  

31 ธ.ค. 57 

ณ 31 ธ.ค. 56  

(ปรับปรุงใหม) 

ณ  

31 ธ.ค. 57 

สินทรัพยรวม ลานบาท 36,013 43,086 40,557 43,344 42,932 

หนี้สินรวม ลานบาท 18,165 18,067 14,265 18,983 16,914 

สวนของผูถือหุน ลานบาท 17,848 25,018 26,292 24,361 26,018 

 

สรุปผลการดาํเนินงาน 

ขอมูลทางการเงินเสมือน 
เฉพาะกิจการ 

สําหรับปสิ้นสุด 

งบการเงิน
เฉพาะกิจการ

สําหรับปสิ้นสุด 

งบการเงิน
เสมือนรวม

สําหรับปสิ้นสุด 

งบการเงินรวม 

สําหรับปสิ้นสุด 

31 ธ.ค. 55 31 ธ.ค. 56 31 ธ.ค. 57 31 ธ.ค. 56 31 ธ.ค. 57 

รายไดรวม ลานบาท 24,937 26,518 23,826 26,517 23,891 

กําไรขั้นตน ลานบาท 1,953 1,985 2,028 1,985 2,083 

กําไรสุทธิสวนของบริษัทใหญ ลานบาท 1,241 1,171 1,386 1,166 1,581 

กําไรสุทธิขั้นพ้ืนฐานตอหุน (EPS) บาทตอหุน 1.44 1.34 1.23 1.33 1.41 

อัตราสวนหนีส้ินตอสวนของผูถือหุน (D/E) เทา 1.02 0.72 0.54 0.78 0.65 

อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย (ROA) รอยละ 3.45 2.96 3.31 2.68 3.66 

อัตราผลตอบแทนตอสวนผูถือหุน (ROE) รอยละ 6.95 5.46 5.40 4.77 6.26 
 

 

แนวทางการวิเคราะหผลการดําเนินงานและฐานะทางการเงิน   

 เน่ืองจากบริษัทไดเร่ิมจัดทํางบการเงินเมื่อวันท่ี 10 มกราคม 2556 ซึ่งเปนวันท่ีบริษัทเกิดจากการควบรวมกิจการ

ระหวาง PTTUT และ IPT รวมท้ังเร่ิมดําเนินการเขาซื้อหุนในธุรกิจผลิตและจําหนายไฟฟาจากบริษัทตางๆ ภายในกลุม 

ปตท. ในเดือนธันวาคม 2556 ทําใหมีการเร่ิมจัดทํางบการเงินรวมตั้งแตไตรมาส 4 ป 2556 และเร่ิมใชมาตรฐานบัญชีใหม 

ดังน้ี 

(1)  ตั้งแตวันท่ี 1 มกราคม 2557 บริษัทตองถือปฏิบัติตามการตีความมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับท่ี 4 

(TFRIC 4) วาดวยการประเมินวาขอตกลงประกอบดวยสัญญาเชาหรือไม ซึ่งเมื่อไดทบทวนขอตกลงของบริษัทแลว พบวา

สัญญาซื้อขายไฟฟาของโรงไฟฟาของบริษัทท่ี อําเภอศรีราชา จังหวัดชลบุรี (“โรงไฟฟาศรีราชา”) ซึ่งเปนโรงไฟฟาตาม

โครงการรับซื้อไฟฟาจากผูผลิตไฟฟาเอกชนรายใหญ (IPP) เขาเงื่อนไขวาเปนขอตกลงท่ีประกอบดวยสัญญาเชาการเงิน 

บริษัทจึงทําการปรับปรุงผลกระทบจากรายการดังกลาวในขอมูลทางการเงินยอนหลังประหน่ึงไดเร่ิมใชมาตรฐานบัญชี
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ดังกลาวนับแตวันเร่ิมแรก โดยเมื่อมีการนํา TFRIC 4 มาถือปฏิบัติ สินทรัพยหลักของโรงไฟฟาศรีราชาซึ่งเดิมบันทึกเปน

ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ จะถูกบันทึกเปนลูกหน้ีตามสัญญาเชาการเงิน และรายไดในสวนของ APR1(คาตอบแทนท่ี 

กฟผ. จายใหแกบริษัท สําหรับคากอสรางโรงงาน รวมถึงภาระเงินกูและผลตอบแทนของบริษัท (Capacity Cost)) ของ

โรงไฟฟาศรีราชา ท่ีจะไดรับจากการมีความพรอมจายไฟฟาตามสัญญาซื้อขายไฟฟากับ กฟผ. จากเดิมบันทึกอยูในรายได

จากการขายสินคาและใหบริการท้ังจํานวน จะเปล่ียนเปนบางสวนรับรูเปนรายไดจากสัญญาเชาการเงิน  และบางสวน

นําไปปรับลดยอดลูกหน้ีตามสัญญาเชาการเงินดังกลาว 

(2)  ตั้งแตวันท่ี 1 มกราคม 2558 เปนตนไปบริษัทไดนํามาตรฐานการรายงานทางการเงินท่ีออกและปรับปรุงใหมท่ี

ประกาศโดยสภาวิชาชีพบัญชีเมื่อวันท่ี 24 ธันวาคม 2557 ท่ีจะมีผลบังคับสําหรับงบการเงินท่ีเร่ิมในหรือหลังวันท่ี  

1 มกราคม 2558 เปนตนไป มาถือปฏิบัติ และเน่ืองจากการปฏิบัติตามมาตรฐานบัญชีดังกลาวบางฉบับสงผลกระทบตอ

ฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัทอยางมีนัยสําคัญ บริษัทจึงไดจัดทํางบการเงินเพ่ือวัตถุประสงคเฉพาะ 

สําหรับปส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 ซึ่งเปนการนํามาตรฐานการรายงานทางการเงินจํานวน 5 ฉบับ ไดแก  มาตรฐาน

บัญชี ฉบับท่ี 27 (ปรับปรุง 2557)  มาตรฐานบัญชี ฉบับท่ี 28 (ปรับปรุง 2557) มาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

ฉบับท่ี 10 มาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับท่ี 11 และ มาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับท่ี 12 (รวมเรียกวา 

“Pack 5”) มาถือปฏิบัติตั้งแตวันท่ี 1 มกราคม 2557 และไดทําการปรับปรุงงบการเงินสําหรับรอบระยะเวลาตั้งแต 

วันท่ี 10 มกราคม 2556 ถึงวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 เพ่ือใหสามารถเปรียบเทียบกันได โดยการปฏิบัติตาม Pack 5 มีผลทํา

ใหการควบรวมกิจการและการไดมาซึ่งบริษัทยอย บริษัทรวม และกิจการท่ีควบคุมรวมกัน ถือเปนการรวมธุรกิจภายใตการ

ควบคุมเดียวกนั เน่ืองจากกลุมบริษัทกอนและหลังการควบรวมกจิการอยูภายใตการควบคุมของบริษัทใหญในลําดับสูงสุด

แหงหน่ึง 

ดังน้ัน เพ่ือใหมีขอมูลเพียงพอและครบถวนตอการตัดสินใจของนักลงทุนสําหรับการวิเคราะหผลการดําเนินงาน

ยอนหลัง บริษัทจึงไดจัดทํางบการเงินเพ่ือวัตถุประสงคเฉพาะสําหรับปส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 และขอมูลทาง

การเงินเสมือนสําหรับปส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 และ 2556  รวมท้ังปรับปรุงผลกระทบจาก TFRIC 4 และ Pack 5 

ในขอมูลทางการเงินดังกลาวยอนหลังประหน่ึงไดเร่ิมใชมาตรฐานดังกลาว นับแตวันท่ี 1 มกราคม 2555 ท้ังน้ีบริษัทได

จัดทําการวิเคราะหผลการดําเนินงานและฐานะทางการเงินดังน้ี 

- ในการวิเคราะหฐานะทางการเงิน บริษัทจะใชขอมูลจากงบแสดงฐานะการเงินเฉพาะกิจการเสมือน ณ วันท่ี 

31 ธันวาคม 2555 เปรียบเทียบกับ งบแสดงฐานะการเงินรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2556 และ 31 ธันวาคม 2557 

- ในการวิเคราะหผลการดําเนินงาน บริษัทจะใชขอมูลจากงบกําไรขาดทุนเฉพาะกิจการเสมือน สําหรับป

ส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 เปรียบเทียบกับงบกําไรขาดทุนรวมเสมือนสําหรับปส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 และงบ

กําไรขาดทุนรวมสําหรับปส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 

- ในการวิเคราะหกระแสเงินสด บริษัทจะใชขอมูลจากงบกระแสเงินสดเฉพาะกิจการเสมือนสําหรับป 2555 

งบกระแสเงินสดรวมเสมือนสําหรับป 2556 และงบกระแสเงินสดรวมสําหรับป 2557 

ภาพรวมผลการดําเนินงานท่ีผานมา 

 ปจจุบันรายไดหลักของกลุมบริษัทมาจากการจําหนายไฟฟา ไอนํ้า และสาธารณูปโภคตางๆ ใหแกลูกคาหลัก 2 

กลุม คือ (1) กฟผ. กฟภ. และกฟน. ซึ่งเปนหนวยงานภาครัฐ และ (2) ลูกคาอุตสาหกรรม โดยรายไดจากการจําหนาย
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ไฟฟาใหแก กฟผ. กฟภ. และ กฟน. น้ันจะเปนรายไดท่ีคอนขางมีความแนนอน เน่ืองจากเปนการซื้อขายภายใตสัญญาซื้อ

ขายระยะยาวท่ีมีการกําหนดปริมาณและสูตรราคารับซื้อท่ีแนนอน  อยางไรก็ดี ในสวนของรายไดจากการจําหนายไฟฟา 

ไอนํ้า และสาธารณูปโภค ใหแกลูกคาอุตสาหกรรม ถึงแมวาจะมีการทําสัญญาระยะยาวท่ีมีการกําหนดปริมาณรับซื้อขั้น

ต่ําและสูตรราคาท่ีแนนอน แตรายไดจากลูกคาอุตสาหกรรมบางสวนอาจแปรผันไปตามการผลิตและการหยุดซอม

บํารุงรักษาเคร่ืองจักรของลูกคาอุตสาหกรรม นอกจากน้ี บริษัทมีการขยายธุรกิจโดยการเขาลงทุนในธุรกิจผลิตและ

จําหนายไฟฟาตางๆ โดยในป 2556 บริษัทไดดําเนินการซื้อหุนในธุรกิจผลิตและจําหนายไฟฟาท้ังในและตางประเทศจาก

บริษัทตางๆ ภายในกลุม ปตท. ซึ่งโรงไฟฟาภายใตบริษัทตางๆ ดังกลาวบางสวนไดเร่ิมดําเนินการเชิงพาณิชยแลวและ

บางสวนอยูระหวางกอสราง สงผลใหรายไดของกลุมบริษัทในอนาคตจะเติบโตขึ้นอยางเปนลําดบัตามการทยอยรับรูรายได

จากบริษัทตางๆ ท่ีบริษัทไดเขาลงทุนอยางตอเน่ือง  

ในป 2556 บริษัทมีรายไดรวมเทากับ 26,517 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 6.34 จาก 24,937 ลานบาท ในป 2555 โดย

มีสาเหตุหลักมาจากการเพ่ิมขึ้นของรายไดจากการขายไฟฟาเปนสําคัญ  ซึ่งสงผลใหบริษัทมีกําไรขั้นตนเทากับ 1,985 ลาน

บาทเพ่ิมขึ้นรอยละ 1.64 จาก 1,953 ลานบาท ในป 2555 อยางไรก็ตามแมวากําไรข้ันตนเพ่ิมข้ึนและตนทุนทางการเงิน

ลดลงจากการชําระคืนเงินกู แตเน่ืองจากบริษัทมีผลขาดทุนจากอัตราแลกเปล่ียนและผลเสียหายจากคดีความรวมท้ังมี

คาใชจายทางภาษีเพ่ิมขึ้นสงผลใหป 2556 บริษัทมีกําไรสุทธิเทากับ 1,166 ลานบาท ลดลงรอยละ 6.03 จาก 1,241 ลาน

บาท ในป 2555 

ในป 2557 บริษัทมีรายไดรวมเทากับ 23,891 ลานบาท ลดลงรอยละ 9.92 จาก 26,517 ลานบาท ในป 2556 โดย

สาเหตุหลักมาจากการลดลงของรายไดคาพลังงานไฟฟาตามสัญญา IPP เน่ืองจาก กฟผ. ส่ังใหโรงไฟฟาศรีราชาจาย

ไฟฟาในปริมาณท่ีต่ํากวาปริมาณตามสัญญาหรือส่ังใหหยุดผลิตไฟฟาเปนบางชวง อยางไรก็ตามจากการท่ีโรงผลิต

สาธารณูปการระยองมีสัดสวนการขายไอนํ้าเพ่ิมขึ้น สงผลใหกําไรขั้นตนในป 2557 เทากับ 2,083 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 

4.96 เมื่อเทียบกับ 1,985 ลานบาท ในป 2556  ประกอบกับมีสวนแบงกําไรจากเงินลงทุนในบริษัทรวมและกิจการท่ี

ควบคุมรวมกันเพ่ิมขึ้น รวมท้ังตนทุนทางการเงินท่ีลดลงจากการชําระคืนเงินกู สงผลใหกําไรสุทธิสวนของบริษัทใหญ ในป 

2557 เทากับ 1,581 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 35.58 เมื่อเทียบกับ 1,166 ลานบาท ในป 2556   

เมื่อพิจารณาฐานะทางการเงินของกลุมบริษัทพบวา ณ ส้ินป 2556 บริษัทมีสินทรัพยรวมจํานวน 43,344 ลานบาท 

เพ่ิมขึ้นรอยละ 20.36 จาก 36,013 ลานบาท ณ ส้ินป 2555 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการรวมท่ีดิน อาคารและอุปกรณของ

บริษัทยอยเขางบการเงินรวมของบริษัท และการเพ่ิมขึ้นของเงินลงทุนซึ่งเกิดจากการลงทุนตามแผนขยายธุรกิจของบริษัท 

ประกอบกับการเพ่ิมขึ้นของเงินสดคงเหลือจากการเพ่ิมทุน ซึ่งเตรียมไวสําหรับการลงทุนในธุรกิจผลิตและจําหนายไฟฟา 

รวมท้ังธุรกิจเกี่ยวเน่ืองตามแผนขยายธุรกิจของบริษัท โดย ณ ส้ินป 2557 บริษัทมีสินทรัพยรวมจํานวน 42,932 ลานบาท 

ซึ่งใกลเคียงกับ 43,344 ลานบาท ณ ส้ินป 2556  

ณ ส้ินป 2555 2556 และ 2557 บริษัทมีหน้ีสินรวมจํานวน 18,165 ลานบาท 18,983 ลานบาท และ 16,914 ลาน

บาท ตามลําดับ โดยหน้ีสินรวมของบริษัท ณ ส้ินป 2556 เพ่ิมขึ้นรอยละ 4.50 จาก ณ ส้ินป 2555 โดยมีสาเหตุหลักมาจาก

การเพ่ิมขึ้นของเจาหน้ีการคาของบริษัท ในขณะท่ี ณ ส้ินป 2557 ลดลงรอยละ 10.90 จาก ณ ส้ินป 2556 สาเหตุหลักมา

จากการชําระคืนเงินกูยืมจากสถาบันการเงิน และจากการลดลงของเจาหน้ีการคาของบริษัท 

ณ ส้ินป 2555 2556 และ 2557 บริษัทมีสวนของผูถือหุนจํานวน จํานวน 17,848 ลานบาท 24,361 ลานบาท และ 

26,018 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนการเปล่ียนแปลงเพ่ิมขึ้นรอยละ 36.50 จากส้ินป 2555 และเพ่ิมข้ึนรอยละ 6.80 จาก
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ส้ินป 2556 โดยสาเหตุของการเพ่ิมขึ้นสวนหน่ึงเกิดจากการเพ่ิมขึ้นของกําไรสุทธิของกลุมบริษัทจากผลประกอบการท่ีดีขึ้น

ในแตละป ท้ังน้ี สําหรับป 2556 มีการเพ่ิมขึ้นมากเน่ืองจากการเพ่ิมทุนในเดือนธันวาคม 2556 ประมาณ 6,000 ลานบาท 

ซึ่งประกอบดวย ทุนชําระแลวประมาณ 2,607 ลานบาท และสวนเกินมูลคาหุนสามัญจํานวนประมาณ 3,393 ลานบาท 
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