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สวนที่ 1 

ขอมูลสรุป (Executive Summary) 

ขอมูลสรุปน้ีเปนสวนหน่ึงของแบบแสดงรายการขอมูลการเสนอขายหลักทรัพยและหนังสือชี้ชวน ซึ่งเปนเพียงขอมูลสรุป

เกี่ยวกับการเสนอขายลักษณะและความเส่ียงของบริษัทท่ีออกและเสนอขายหลักทรัพย (“บริษัท”) ดังน้ัน ผูลงทุนตอง

ศึกษาขอมูลในรายละเอียดจากแบบแสดงรายการขอมูลการเสนอขายหลักทรัพยและหนังสือชี้ชวนฉบับเต็ม ซึ่งสามารถ

ขอไดจากผูจัดจําหนายหลักทรัพยหรือบริษัทหรือดาวนโหลดแบบแสดงรายการขอมูลการเสนอขายหลักทรัพยและ

หนังสือชี้ชวนท่ีบริษัทยื่นตอสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (“สํานักงาน ก.ล.ต.”) ไดท่ี

เว็บไซตของสํานักงาน ก.ล.ต. (www.sec.or.th) 

ขอมูลสรุปการเสนอขายหุนทีอ่อกใหมตอประชาชน 

บริษัท โกลบอล เพาเวอร ซินเนอรย่ีจํากดั (มหาชน) 

(ระยะเวลาเสนอขาย: วันท่ี[•]) 

ขอมูลเกี่ยวกับการเสนอขาย 

ผูเสนอขาย:   บริษัท โกลบอล เพาเวอร ซินเนอรยี ่จํากัด (มหาชน) (“บริษัท”) 

ประเภทธุรกิจ: บริษัทประกอบธุรกิจหลักในการผลิตและจําหนายไฟฟา ไอนํ้า และสาธารณูปโภคตางๆ 

นอกจากน้ี บริษัทยังดําเนินธุรกิจในลักษณะการเขาถือหุนในบริษัทท่ีประกอบธุรกิจผลิต

และจําหนายไฟฟา ไอนํ้า และสาธารณูปโภคตางๆ รวมถึงธุรกิจเกี่ยวเน่ืองท้ังในและ

ตางประเทศ 

จํานวนหุนทีเ่สนอขาย: หุนสามัญเพ่ิมทุนจํานวนไมเกิน 374,575,200 หุน คิดเปนรอยละ 25 ของจํานวนหุน

สามัญท่ีออกและเรียกชําระแลวท้ังหมดภายหลังการเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนในคร้ังน้ี 

สัดสวนการเสนอขายหุน: เสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนจํานวนไมเกิน 365,265,200 หุนตอบุคคลท่ัวไป นักลงทุน

สถาบัน และ/หรือ ผูมีอุปการคุณของบริษัท(ถามี)และเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนจํานวน

ไมเกิน 9,310,000 หุนตอกรรมการ ผูบริหาร และพนักงานของบริษัท ท้ังน้ี หากมีหุนท่ี

เหลือจากการจองซื้อของกรรมการ ผูบริหาร และพนักงานของบริษัท ใหนําหุนสวนท่ีเหลือ

จากการจองซื้อดังกลาวไปเสนอขายใหแกประชาชน 

เงื่อนไขในการจัดจําหนาย:  รับประกันการจําหนายอยางแนนอนท้ังจํานวน (Firm Underwriting) 

   ไมรับประกันการจาํหนาย (Best Effort) 

ราคาที่เสนอขายตอประชาชน: [•] บาทตอหุน 

ราคาที่เสนอขายตอกรรมการ ผูบริหาร และพนักงาน: [•] บาทตอหุน 

มูลคาการเสนอขาย:                                                                                [•] บาท 

การเสนอขายหุนหรือหลักทรัพยแปลงสภาพในชวง 90 วันกอนหนา :  ไมมี    มี  

มูลคาทีต่ราไว (Par Value):  10.00 บาทตอหุน 
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มูลคาตามราคาบัญชี (Book value): [•] บาทตอหุนกรณีคํานวณจากมูลคาสวนของผูถือหุนณวันท่ี [•] ซึ่งเทากับ [•] 

ลานบาท หารดวยจํานวนหุนสามัญปจจุบันท่ีเรียกชําระแลว จํานวน [•] หุนและ [•] บาทตอหุน กรณีคํานวณจากมูลคา

สวนของผูถือหุนภายหลังการเพ่ิมทุนชําระแลวหารดวยจํานวนหุนสามัญภายหลังการเพ่ิมทุนจํานวน [•] หุน 

ที่มาของการกําหนดราคาเสนอขายและขอมูลทางการเงินเพื่อประกอบการประเมินราคาหุนที่เสนอขาย: 

การกําหนดราคาเสนอขายหุนสามญัในคร้ังน้ีจะกระทําโดยการสํารวจความตองการซื้อหลักทรัพย (Bookbuilding) 

ซึ่งเปนวิธีการสอบถามปริมาณความตองการซื้อหุนสามัญของนักลงทุนสถาบันในแตละระดับราคา โดยการตั้งชวงราคา

แลวเปดโอกาสใหนักลงทุนสถาบันแจงราคาและจํานวนหุนท่ีประสงคจะจองซื้อมายังผูจัดการการจัดจําหนายและ

รับประกันการจําหนาย โดยชวงราคาท่ีใชทํา Bookbuilding อยูท่ีระหวางราคา [•] บาทตอหุน ท้ังน้ีบริษัทรวมกับผูจัดการ

การจัดจําหนายและรับประกันการจําหนายจะกําหนดราคาเสนอขายสุดทาย โดยพิจารณาจากราคาและจํานวนหุนท่ีนัก

ลงทุนสถาบันเสนอความตองการซื้อเขามา โดยเปนราคาท่ีจะทําใหบริษัทไดรับเงินตามจํานวนท่ีตองการและยังมีความ

ตองการซื้อหุนเหลืออยูมากพอในระดับท่ีคาดวาจะทําใหราคาหุนมีเสถียรภาพในตลาดรอง 

หากการเสนอขายหลักทรัพยในคร้ังน้ีไดกําหนดราคาเสนอขายสุดทายเทากับ [•] บาทตอหุนเมื่อเปรียบเทียบกับ

กําไรสุทธิตอหุน (Earnings Per Share : EPS) ของบริษัทท่ีเทากับ [•] บาทตอหุน จะไดอัตราสวนราคาหุนตอกําไรสุทธิตอ

หุน (Price to Earnings Ratio : P/E) ประมาณ [•] เทาอยางไรก็ดีกําไรดังกลาวคํานวณจากผลการดําเนินงานในอดีต โดย

ท่ียังมิไดพิจารณาถึงผลการดําเนินงานในอนาคต ซึ่งเปนปจจัยสําคัญปจจัยหน่ึงท่ีนักลงทุนควรพิจารณาประกอบการ

ตัดสินใจในการลงทุน 

ท้ังน้ีเพ่ือเปนขอมูลประกอบราคาหุนท่ีเสนอขาย จึงเปรียบเทียบอัตราสวนราคาตอกําไรสุทธิเฉล่ียในชวงระยะเวลา 

[•] เดือนตั้งแตวันท่ี [•] ถึง [•] ของบริษัทจดทะเบียนท่ีประกอบธุรกิจคลายคลึงกันหรือใกลเคียงกับการประกอบธุรกิจของ

บริษัทดังน้ี 

บริษัท ลักษณะการประกอบ

ธุรกิจ 

ตลาดรองที่จดทะเบียน/ 

หมวดธุรกิจ 

P/E เฉลี่ย 

(เทา) 

[•] [•] [•] [•] 

[•] [•] [•] [•] 

[•] [•] [•] [•] 

ท่ีมา : www.setsmart.com 

สัดสวนของ “ผูมีสวนรวมในการบริหาร”ที่ไมติด Silent Period:  

จํานวน [•] หุน คิดเปนรอยละ [•] ของจํานวนหุนท่ีออกและเรียกชาํระแลวท้ังหมดของบริษัทภายหลังการเสนอขายหุนเพ่ิม

ทุนในคร้ังน้ี 

ตลาดรอง :   SET    MAI 

หมวดธุรกิจ :     พลังงานและสาธารณูปโภค 

เกณฑเขาจดทะเบียน :   Profit test   Market capitalization test 

 

http://www.setsmart.com/
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วัตถุประสงคการใชเงนิ 

วัตถุประสงคการใชเงนิ 
จํานวนเงนิโดยประมาณ 

(ลานบาท) 

ระยะเวลาที่ใชเงนิ 

โดยประมาณ 

1. 5เงินทุนสําหรับการขยายธุรกิจท้ังในและตางประเทศ  [•] [•] 

2. 5เงินทุนหมุนเวยีนในการดาํเนินงานของบริษัท [•] [•] 

รวมทั้งสิน้ [•] [•] 
 

นโยบายการจายเงนิปนผล  

นโยบายการจายเงินปนผลของบริษัท 

บริษัทมีนโยบายจายเงินปนผลขั้นต่ําไมนอยกวารอยละ 30 ของกําไรสุทธิตามงบการเงินของบริษัทหลังหักภาษี 

ทุนสํารองตามท่ีกฎหมายกําหนด และภาระผูกพันตามเงื่อนไขของสัญญาเงินกู ท้ังน้ี การจายเงินปนผลดังกลาวจะ

ขึ้นอยูกับแผนการลงทุน ความจําเปนของการใชเงินลงทุน และความเหมาะสมอ่ืนๆ ในอนาคต โดยเมื่อคณะกรรมการ

บริษัท มีมติเห็นชอบใหจายเงินปนผลประจําปแลว จะตองนําเสนอเพ่ือขออนุมัติตอท่ีประชุมผูถือหุน เวนแตเปนการ

จายเงินปนผลระหวางกาล ซึ่งคณะกรรมการบริษัทมีอํานาจอนุมัติใหจายเงินปนผลไดและใหรายงานฯใหท่ีประชุมผูถือ

หุนทราบในการประชุมคราวตอไป 

นโยบายการจายเงินปนผลของบริษัทยอย 

นโยบายการจายเงินปนผลของบริษัท ไออารพีซี คลีน พาวเวอร จํากัด (“IRPCCP”) 

นโยบายการจายเงินปนผลของ IRPCCP จะเทากับรอยละ 100 ของกําไรสุทธิภายหลังการหักสํารองตามท่ี

กฎหมายกําหนด ภาระผูกพันตามเงื่อนไขของสัญญาเงินกู และเงินลงทุนตามแผนการลงทุนท่ีผานการอนุมัติโดย

คณะกรรมการ ท้ังน้ี IRPCCP จะจายเงินปนผลใหแกผูถือหุนเมื่อไดปฏิบัติตามเงื่อนไขตามสัญญาสินเชื่อ ดังตอไปน้ี

ครบถวนแลว 

(1) สามารถดํารงอัตราสวน Debt Service Coverage Ratio (DSCR) ไมต่ํากวาอัตรา 1.15:1  

(2) ไมมีกรณีผิดสัญญาเกิดขึ้น และการจายเงินปนผลจะไมเปนผลใหเกิดกรณีผิดสัญญาและไมมีเหตุ

สุดวิสัย (Force Majeure) เกิดขึ้นในขณะท่ีมีการจายปนผล 

(3) ไดสํารองเงินไวในบัญชีสํารองเพ่ือการชําระหน้ี (Debt Service Reserve Account) ครบถวนแลว 

(4) การจายเงินปนผลจะตอง (1) ไมมีการจายมากกวาปละ 2 คร้ัง หรือ (2) หากมีการจายมากกวาปละ 2 

คร้ัง ตองไดรับการเห็นชอบจากตัวแทนสินเชื่อ ท้ังน้ี เมื่อมีการจายเงินปนผลจะตองมีการชําระเงินกูกอน

กําหนดในอัตรารอยละ 50 ของเงินปนผลท่ีมีการจายในแตละคราว 

นโยบายการจายเงินปนผลของบริษัท ผลิตไฟฟาและพลังงานรวม จํากัด (“CHPP”) 

นโยบายการจายเงินปนผลของ CHPP จะเทากับรอยละ 20 ของกําไรสุทธิภายหลังการหักสํารองตามท่ี

กฎหมายกําหนด  
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นโยบายการจายเงินปนผลของบริษัท นที ซินเนอรยี่ จํากัด (“NSC”) 

นโยบายการจายเงินปนผลของ NSC จะเปนไปตามมติท่ีประชุมผูถือหุนของ NSC และคณะกรรมการอาจ

จายเงินปนผลระหวางกาลใหแกผูถือหุนไดเปนคร้ังคราวเมื่อปรากฏแกคณะกรรมการวา NSC มีกําไรพอสมควรท่ีจะ

กระทําเชนน้ันได ซึ่งหาก NSC ขาดทุนหามมิใหจายเงินปนผลจนกวาจะไดแกไขใหหายขาดทุนแลว 

ท้ังน้ีคณะกรรมการอาจเสนอใหท่ีประชุมใหญผูถือหุนลงมติใหจัดสรรเงินทุนสํารองอ่ืนตามท่ีเห็นวาจะเปน

ประโยชนในการดําเนินกิจการของ NSC อีกดวยก็ได 

นโยบายการจายเงินปนผลของบริษัท ไซยะบุรี พาวเวอร จาํกดั (“XPCL”) 

XPCL จะสามารถจายเงนิปนผลไดก็ตอเมือ่ XPCL สามารถปฏิบัติตามเงือ่นไขของสัญญาเงินกู ไดครบถวนแลว

เชน การดํารงอัตราสวน Debt Service Coverage Ratio (DSCR) การสํารองเงินไวในบัญชีสํารองเพ่ือการชําระหน้ี 

(Debt Service Reserve Account) ตามท่ีกําหนดไว การจายเงินปนผลจะไมเปนผลใหเกิดกรณีผิดสัญญา และไมมี

เหตุสุดวิสัย (Force Majeure) เกิดขึ้นในขณะท่ีมีการจายปนผล เปนตน 
 

 

รายละเอียดเกี่ยวกับผูเสนอขายหลักทรัพย 

บริษัทเกิดขึ้นจากการควบรวมกิจการระหวาง บริษัท พีทีที ยูทิลิตี้ จํากัด (“PTTUT”) และบริษัท ผลิตไฟฟาอิสระ 

(ประเทศไทย) จํากัด (“IPT”) เมื่อวันท่ี 10 มกราคม 2556 เพ่ือเปนแกนนําในการดําเนินธุรกิจไฟฟาของกลุม ปตท. (PTT 

Group’s Power Flagship) ณ วันท่ี 27 พฤศจิกายน 2557 บริษัทมีทุนจดทะเบียนจํานวน 14,983,008,000 บาท และทุน

ชําระแลวจํานวน 11,237,256,000 บาท 

บริษัทประกอบธุรกิจหลักในการผลิตและจําหนายไฟฟา ไอนํ้า และสาธารณูปโภคตางๆ นอกจากน้ี บริษัทยัง

ดําเนินธุรกิจในลักษณะการเขาถือหุนในบริษัทท่ีประกอบธุรกิจผลิตและจําหนายไฟฟา ไอนํ้า และสาธารณูปโภคตางๆ 

รวมถึงธุรกิจเกี่ยวเน่ืองท้ังในและตางประเทศเชนการวิจัยและพัฒนาแบตเตอร่ีเพ่ือเปนระบบกักเก็บไฟฟาสํารองสําหรับ

ภาคอุตสาหกรรม และการบริหารจัดการทรัพยากรบุคคล ของกลุม ปตท. เปนตน 

เมื่อโรงไฟฟาท่ีบริษัทเขาไปลงทุนเร่ิมดําเนินการเชิงพาณิชย บริษัทจะมีกําลังการผลิตตามสัดสวนการถือหุนจาก

การผลิตไฟฟารวมประมาณ 1,851 เมกะวัตต (ประกอบดวยกําลังการผลิตไฟฟาในประเทศประมาณ 1,512 เมกะวัตต 

หรือประมาณรอยละ 81.2 ของกําลังการผลิตไฟฟารวม และกําลังการผลิตไฟฟาในตางประเทศประมาณ 347 เมกะวัตต 

หรือประมาณรอยละ 18.8 ของกําลังการผลิตไฟฟารวม) ไอนํ้ารวมประมาณ 1,507 ตันตอชั่วโมง นํ้าเย็นรวมประมาณ 

12,000 ตันความเย็น และนํ้าเพ่ือการอุตสาหกรรมรวมประมาณ 2,080 ลูกบาศกเมตรตอชั่วโมง 

ท้ังน้ี บริษัทมีกําลังการผลิตตามสัดสวนการถือหุนของโรงไฟฟาท่ีเร่ิมดําเนินการเชิงพาณิชยแลว จากการผลิตไฟฟา

รวมประมาณ 1,315 เมกะวัตต ไอนํ้ารวมประมาณ 1,345 ตันตอชั่วโมง นํ้าเย็นรวมประมาณ 12,000 ตันความเย็น  และ

นํ้าเพ่ือการอุตสาหกรรมรวมประมาณ 2,080 ลูกบาศกเมตรตอชั่วโมง ในขณะท่ีมีกําลังการผลิตของโรงไฟฟาท่ีอยูระหวาง

กอสราง จากการผลิตไฟฟารวมประมาณ 536 เมกะวัตต และไอนํ้ารวมประมาณ 167 ตันตอชั่วโมง 

 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2557 บริษัทและบริษัทในกลุมมีกําลังการผลิตไฟฟาและสาธารณูปโภคอ่ืน ดังน้ี 



  บริษัท โกลบอล เพาเวอร ซินเนอรยี ่จํากัด (มหาชน) 

 

สวนที่ 1 หนา 5 

บริษัท/

โครงการ 
ที่ตั้ง 

กําลังการผลิต 

เริ่มดําเนินการ

เชิงพาณิชย(1) 

ไฟฟา 

(เมกะวัตต) 

ไอน้ํา(3) 

(ตัน/ชม.) 

น้ําเย็น 

(ตันความเย็น) 

น้ําเพ่ืออุตสาหกรรม 

(ลบ.ม./ชม.) 

กําลังการ

ผลิตติดตั้ง

สูงสุด(2) 

กําลังการ

ผลิตตาม

สัดสวนการ

ถือหุน 

กําลังการ

ผลิตสูงสุด 

กําลังการ

ผลิตตาม

สัดสวนการ

ถือหุน 

กําลังการ

ผลิตสูงสุด 

กําลังการ

ผลิตตาม

สัดสวนการ

ถือหุน 

กําลังการ

ผลิตสูงสุด 

กําลังการ

ผลิตตาม

สัดสวนการ

ถือหุน 

โรงไฟฟาพลังความรอนรวม / โรงไฟฟาโคเจนเนอเรชั่น 

GPSC อําเภอศรีราชา ชลบุรี 700 700 - - - - 80 80 ป 2543 

GPSC CUP-1 นิคมอุตสาหกรรมเหม

ราชตะวันออก (มาบตาพุด) 

226 226 890 890 - - 720 720 ป 2549 

CUP-2อยูใกลบริเวณนิคม

อุตสาหกรรมอารไอแอล 

113 113 170 170 - - 510 500 ป 2551 

CUP-3 นิคมอุตสาหกรรมเหม

ราชตะวันออก (มาบตาพุด) 

- - 280 280 - - 770 770 ป 2552 

RPCL ราชบุรี 1,400 210 - - - - - - ป 2551 

CHPP ศูนยราชการ กรุงเทพฯ 5 5 - - 12,000 12,000 - - ป 2552 

BIC โครงการ 1 – นิคม

อุตสาหกรรมบางปะอิน 

117 29 20 5 - - - - ป 2556 

โครงการ 2 - นิคม

อุตสาหกรรมบางปะอิน 

117 29 20 5 - - - - กําลังกอสราง 

แลวเสร็จป 2560 

NNEG เขตสงเสริมอุตสาหกรรม 

นวนคร 

125 38 30 9 - - - - กําลังกอสราง 

แลวเสร็จป 2559 

IRPCCP ระยอง 240 122 300 153 - - - - กําลังกอสราง 

แลวเสร็จป 2560 

รวม 3,043 1,472 1,710 1,512 12,000 12,000 2,080 2,080  

โรงไฟฟาพลังงานแสงอาทิตย 

SSE1 กาญจนบุรี/สุพรรณบุรี 80 32 - - - - - - ป 2556 - 2557 

โรงไฟฟาพลังนํ้า 

XPCL สปป.ลาว 1,285 321 - - - - - - กําลังกอสราง  

แลวเสร็จป 2562 

NL1PC สปป.ลาว 65 26 - - - - - - กําลังกอสราง  

แลวเสร็จป 2560 

รวม 1,350 347 - - - - - -  

รวมท้ังหมด 4,473 1,851 1,710 1,512 12,000 12,000 2,080 2,080  
 

ที่มา:  บริษัท 

หมายเหต:ุ  (1) เปนวันเริ่มดําเนินการเชิงพาณิชยของโรงไฟฟา ซึ่งวันเริ่มดําเนินการเชิงพาณิชยของผลิตภัณฑพลอยไดจากการผลิตไฟฟาอาจจะไมตรงกับวันเริ่ม

ดําเนินการเชิงพาณิชยของโรงไฟฟา 

 (2) สําหรับโรงไฟฟาที่มีสัญญาซื้อขายไฟฟากับ กฟผ. กฟภ. หรือ กฟน. เพียงรายเดียว จะแสดงกําลังการผลิตไฟฟาตามที่ระบุไวในสัญญาซื้อขายไฟฟา

ดังกลาว    

 (3) กําลังการผลิตสูงสุดของไอน้ําเปนกําลังการผลิตที่รวมกําลังการผลิตสํารองที่เตรียมไวรองรับกรณีที่ลูกคามีความตองการใชไอน้ําในปริมาณสูงสุด

แตกตางจากปริมาณการใชปกติ 

 

 

 

บริษัทมีการถือหุนในบริษัทยอย กิจการท่ีควบคุมรวมกัน บริษัทรวม และเงินลงทุน ณ วันท่ี 31  ธันวาคม 2557 



  บริษัท โกลบอล เพาเวอร ซินเนอรยี ่จํากัด (มหาชน) 

 

สวนที่ 1 หนา 6 

สรุปไดดังน้ี 
 

ช่ือบริษัท 
ทุนจดทะเบียน 

(บาท) 

สัดสวนการ

ถือหุน 

(ทางตรง+

ทางออม) 

(รอยละ) 

ธุรกิจหลัก 

บริษัทยอย 

บริษัท ผลิตไฟฟาและพลังงานรวม จํากัด CHPP 500,000,000 100 โรงไฟฟาพลังงานรวมกับความเย็น  

(Combined Heat and Power with 

District  Cooling Power Plant) 

บริษัท นที ซินเนอรยี่ จํากัด NSC 4,200,000,000 100 บริษัทลงทุนใน XPCL 

บริษัท ไซยะบุรี พาวเวอร จํากัด(1) 

(บริษัทรวมทางออม) 

XPCL 26,861,000,000 25 โรงไฟฟาพลังน้ํา 

บริษัท ไออารพีซี คลีน พาวเวอร จํากัด  IRPCCP 3,362,300,000 51 โรงไฟฟาโคเจนเนอเรช่ัน  

(Cogeneration Power Plant) 

กิจการท่ีควบคุมรวมกัน 

บริษัท ไทย โซลาร รีนิวเอเบิล จํากัด  TSR 583,333,400 40 บริษัทลงทุนใน SSE1 

บริษัท สยาม โซลาร เอ็นเนอรยี่ 1 จํากัด(2) 

(กิจการที่ควบคุมรวมกันทางออม) 

SSE1 1,800,000,000 40 โรงไฟฟาพลังงานแสงอาทิตย 

บริษัท ไฟฟาน้ําลิก 1 จํากัด NL1PC 37,200,000(4) 40 โรงไฟฟาพลังน้ํา 

บริษัท ผลิตไฟฟา นวนคร จํากัด  NNEG 1,002,000,000 30 โรงไฟฟาโคเจนเนอเรช่ัน 

(Cogeneration Power Plant) 

บริษัทรวม 

บริษัท บางปะอิน โคเจนเนอเรช่ัน จํากัด BIC 1,370,000,000 25 โรงไฟฟาโคเจนเนอเรช่ัน 

(Cogeneration  Power Plant) 

เงินลงทุน 

บริษัท บิซิเนส เซอรวิสเซส อัลไลแอนซ จํากัด(3) BSA 2,000,000 25 บริหารจัดการทรัพยากรบุคคลของ

กลุม ปตท. 

บริษัท สปอรต เซอรวิสเซล อัลไลแอนซ จํากัด 

 (เงินลงทุนทางออม) 

SSA 5,000,000 25 บริหารกิจการฟุตบอลของกลุม ปตท. 

24M Technologies, Inc. 24M 50,118,000(4) 17 วิจัยและพัฒนาแบตเตอร่ีเพ่ือเปน

ระบบกักเก็บไฟฟาสาํรองสําหรับ

ภาคอุตสาหกรรม 

บริษัท ราชบุรีเพาเวอร จํากัด RPCL 7,325,000,000 15 โรงไฟฟาพลังความรอนรวม 

(Combined Cycle Power Plant) 

หมายเหต ุ:   (1) XPCL เปนบริษัทรวมทางออมที่จัดตั้งขึ้นใน สปป.ลาว ซ่ึงบริษัทถือหุนรอยละ 25 ผาน NSC 
 (2) SSE1 เปนกิจการที่ควบคุมรวมกันทางออม ซ่ึงบริษัทถือหุนรอยละ 40 ผาน TSR 

 (3) บริษัทถือหุนบุริมสิทธิ์ใน BSA โดยมีสิทธิออกเสียงเทากับ 4 หุน ตอ 1 เสียง  

 (4)  ทุนจดทะเบียนแสดงในสกลุเงินเหรียญสหรัฐ 

 

 

โครงสรางรายได 



  บริษัท โกลบอล เพาเวอร ซินเนอรยี ่จํากัด (มหาชน) 

 

สวนที่ 1 หนา 7 

ผลิตภัณฑ/

บริการ 

ดําเนิน 

การ

โดย 

รอยละ

การถือ

หุนของ 

บริษัท 

ขอมูลทางการเงินเสมือนเฉพาะกจิการ 

สําหรับปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม  

งบการเงิน 

เฉพาะกจิการ  

สําหรับปสิ้นสุด 

วันท่ี 31 

ธันวาคม 

ขอมูลทางการเงิน 

เสมือนรวม  

สําหรับปสิ้นสุด 

วันท่ี 31 ธันวาคม(1) 

งบการเงินรวม

สําหรับปสิ้นสุด

วันท่ี 31 ธันวาคม 

2555 2556 2557 2556 2557 

ลาน

บาท 
รอยละ 

ลาน

บาท 
รอยละ 

ลาน

บาท 
รอยละ ลานบาท รอยละ 

ลาน

บาท 
รอยละ 

ไฟฟา บริษัท  17,936 71.93 19,370 73.05 15,828 66.43 19,370 73.05 15,828 66.25 

ไอนํ้า บริษัท  5,596 22.44 5,806 21.90 6,644 27.89 5,806 21.90 6,644 27.81 

นํ้าเพื่อการ

อุตสาหกรรม 

บริษัท  276 1.11 270 1.02 280 1.18 270 1.02 280 1.17 

นํ้าเย็น CHPP 100 - - - - - - 1 0.00 173 0.72 

สัญญาเชา

การเงิน(2) 

บริษัท  817 3.28 774 2.92 730 3.06 774 2.92 730 3.06 

ไนโตรเจน บริษัท  94 0.38 107 0.40 101 0.42 107 0.40 101 0.42 

อ่ืนๆ(3) กลุม

บริษัท 

 218 0.87 191 0.72 243 1.02 189 0.71 135 0.57 

รวมรายได    24,937 100.00 26,517 100.00 23,826 100.00 26,517 100.00 23,891 100.00 

ที่มา:  บริษัท 

หมายเหต:ุ  (1)  ขอมูลทางการเงินเสมือนจัดทําขึ้นเพ่ือแสดงฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัท โดยเสมือนวาบริษัทไดเกิดการควบ

รวมกิจการระหวาง PTTUT และ IPT ตั้งแตวันที่ 1 มกราคม 2555 และเสมือนวาเปนการรวมธุรกิจภายใตการควบคุมเดียวกัน 

เนื่องจากกลุมบริษัทกอนและหลังการควบรวมกิจการอยูภายใตการควบคุมของบริษัทใหญลําดับสูงสุดแหงหนึ่ง ทั้งนี้ บริษัทได

รวมงบการเงินของ PTTUT และ IPT สําหรับระยะเวลาตั้งแตวันที่ 1 มกราคม 2556 ถึงวันที่ 9 มกราคม 2556 และงบการเงิน

ของบริษัทสําหรับระยะเวลาตั้งแตวันที่ 10 มกราคม 2556 ถึงวันที่ 31 ธันวาคม 2556 เพ่ือแสดงเปนงบการเงินเสมือนสําหรับป

สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2556 
 (2) รายไดจากสัญญาเชาการเงิน เปนรายไดในสวนของคา APR1 ซ่ึงเปนคาตอบแทนที่ กฟผ. จายใหแกบริษัท สําหรับคากอสราง

โรงงาน รวมถึงภาระเงินกูและผลตอบแทนของบริษัท (Capacity Cost) ตามสัญญาซ้ือขายไฟฟาประเภท IPP ของโรงไฟฟาศรี

ราชา จากเดิมซ่ึงบันทึกอยูในรายไดจากการขายสินคาและใหบริการ เปลี่ยนเปนรายได จากสัญญาเชาการเงิน ซ่ึงเปนไปตาม

การตีความมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับที่ 4 (TFRIC4) ที่กําหนดใหประเมินขอตกลงซ่ึงไมไดมีรูปแบบของสัญญาเชา

ทางกฎหมายแตมีการใหสิทธิในการใชสินทรัพยตามระยะเวลาที่กําหนดและมีการใหผลตอบแทนในลักษณะของการจายคืน

คร้ังเดียวหรือหลายคร้ัง ซ่ึงโรงไฟฟาศรีราชามีสัญญาซ้ือขายไฟฟากับ กฟผ.ที่เขาเง่ือนไขวาเปนขอตกลงที่ประกอบไปดวย

สัญญาเชาการเงิน 
 (3) รายไดจากธุรกิจอ่ืนๆ ไดแก ดอกเบี้ยรับ รายไดคาเชาโครงสรางสําหรับวางทอผลิตภัณฑ(Pipe Rack) รายไดจากการสง

พนักงานไปปฏิบัติงานสมทบที่บริษัทในเครือ (Secondment) และคาใบรับรองคุณภาพน้ํา 

นโยบายการลงทนุในบริษทัยอยบริษัทรวมและบริษทัที่เกี่ยวของ 

บริษัทมุงเนนการลงทุนในกิจการท่ีมีศักยภาพในการเติบโต สอดคลองกับเปาหมาย และแผนกลยุทธในการขยาย

ธุรกิจ รวมท้ังสรางผลตอบแทนท่ีดีจากการลงทุน และบริษัทอาจพิจารณาลงทุนในธุรกิจอ่ืนท่ีมิใชธุรกิจหลักของบริษัทใน

ปจจุบัน ท้ังน้ีการลงทุนจะตองมีความสอดคลองเหมาะสมกับสภาวะของธุรกิจ นโยบาย เปาหมาย ทิศทางการเติบโตของ

ธุรกิจ และแผนกลยุทธของบริษัท 

ในการตัดสินใจลงทุนใดๆ บริษัทจะทําการวิเคราะหความเปนไปไดของโครงการและพิจารณาถึงศักยภาพ รวมท้ัง

ปจจัยความเส่ียงจากการลงทุน และนําเสนอแผนการลงทุนใหคณะกรรมการบริษัทพิจารณา รวมถึงใหคําแนะนําการลด
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ความเส่ียงของการลงทุนท่ีอาจจะเกิดขึ้นโดยมีขั้นตอนการวิเคราะหการลงทุนดวยหลักการของ Strategic Investment 

Management (“SIM”) ท่ีประกอบดวย ตัวแทนจากหลายหนวยงานของบริษัท เชน ฝายพัฒนาธุรกิจ ฝายแผนงานองคกร 

ฝายสายงานการเงินและบัญชี และฝายบริหารศักยภาพองคกร เปนตน เพ่ือใหการพิจารณากล่ันกรองการลงทุนมีความ

สอดคลองกับเปาหมายและแผนกลยุทธของบริษัท รวมถึงการสงบุคลากรเขาไปมีสวนรวมในการบริหารจัดการและกํากับ

ดูแลสอดคลองกับความคาดหวังในดานประสิทธิภาพและประสิทธิผลในการดําเนินกิจการ เพ่ือใหไดผลตอบแทนการ

ลงทุนตามความคาดหวัง และมีแผนการใชจายงบประมาณการลงทุนสอดคลองกับแผนการจัดสรรเงิน เมื่อผานการ

กล่ันกรองน้ีแลว จึงจะเสนอขอความเห็นชอบตามลําดับขั้นตอนตอไป 

ท้ังน้ีการขออนุมัติการลงทุนในบริษัทยอยบริษัทรวม หรือบริษัทท่ีเกี่ยวของ จะตองสอดคลองเปนไปตามประกาศ

คณะกรรมการกํากับตลาดทุนเร่ือง หลักเกณฑในการทํารายการท่ีมีนัยสําคัญท่ีเขาขายเปนการไดมาหรือจําหนายไปซึ่ง

ทรัพยสิน และเร่ืองหลักเกณฑการทํารายการท่ีเกี่ยวโยงกัน และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

เร่ือง การเปดเผยขอมูลและการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในการไดมาหรือจําหนายไปซึ่งสินทรัพย พ.ศ. 2547 และ

เร่ือง การเปดเผยขอมูลและการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน พ.ศ. 2546 

 

 

ผูถือหุน 

โครงสรางการถือหุนของบริษัทกอนและภายหลังจากการเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนใหแกประชาชนรวมท้ังเสนอ

ขายใหแกกรรมการผูบริหารและพนักงานของบริษัท สรุปไดดังน้ี 

รายชื่อผูถือหุน 

โครงสรางการถือหุนกอน 

การเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุน 

โครงสรางการถือหุนภายหลัง 

การเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุน 

จํานวนหุน 
สัดสวนการถือหุน 

(รอยละ) 
จํานวนหุน 

สัดสวนการถือหุน 

(รอยละ) 

PTTGC 340,565,223 30.31 [●] [●] 

PTT 338,266,861 30.10 [●] [●] 

TP 311,425,457 27.71 [●] [●] 

TOP 133,468,059 11.88 [●] [●] 

ประชาชน - - [●] [●] 

กรรมการผูบริหารและ

พนักงานของบริษัท 
- - 

[●] [●] 

รวม 1,123,725,600 100.00 [●] [●] 
 

คณะกรรมการบริษัท 

 ณ วันท่ี 12 มีนาคม 2558 คณะกรรมการบริษัทมีจํานวน 12 คนประกอบดวย 

ลําดับ รายชื่อ ตําแหนง 

1. นายสุรงค บูลกุล ประธานกรรมการ 
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2. นายณอคุณ สิทธิพงศ กรรมการอิสระ / ประธานกรรมการตรวจสอบ 

3. นายจุลสิงห วสันตสิงห กรรมการอิสระ / กรรมการตรวจสอบ / 

ประธานกรรมการสรรหาและกาํหนดคาตอบแทน 

4. นางสาวปนัดดา กนกวัฒน กรรมการอิสระ / กรรมการตรวจสอบ 

5. พล.อ.ท.สุทธิพงษ อินทรียงค กรรมการอิสระ / กรรมการตรวจสอบ 

6. นายราฆพ ศรีศุภอรรถ กรรมการอิสระ 

7. นายพยุงศักดิ์ ชาติสุทธิผล กรรมการอิสระ / กรรมการสรรหาและกําหนดคาตอบแทน 

8. นายสุพัฒนพงษ พันธมีเชาว กรรมการ 

9. นายอธิคม เติบศิริ กรรมการ 

10. นายปฏิภาณ สุคนธมาน กรรมการ 

11. นายสมชัย วงศวัฒนศานต กรรมการ 

12. นายนพดล ปนสุภา กรรมการ / กรรมการสรรหาและกําหนดคาตอบแทน /  

กรรมการผูจดัการใหญ 
  

สรุปปจจัยความเสี่ยง 

ความเส่ียงเกี่ยวกับการประกอบธุรกิจของบริษัทมีดังตอไปน้ี 

1. ความเส่ียงในการประกอบธุรกิจจากโรงไฟฟา 

1.1 การใชกาซธรรมชาติเปนเชื้อเพลิงในกระบวนการผลิต ซึ่งพ่ึงพิงผูขายหลักรายเดียวคือ ปตท. 

1.2 ผลประกอบการของบริษัทอาจไดรับผลกระทบอยางมีนัยสําคัญจากความผันผวนของราคากาซธรรมชาติ 

เน่ืองจากบริษัทสามารถผลักภาระตนทุนกาซธรรมชาติใหกับลูกคาไดเพียงบางสวน 

1.3 ปริมาณการผลิตไฟฟา และผลประกอบการของบริษัทอาจไดรับผลกระทบอยางมีนัยสําคัญจากความผันผวน

ของสภาพภูมิอากาศซึ่งมีผลตอการผลิตไฟฟาของโรงไฟฟาของบริษัท 

1.4 การกําหนดราคาจําหนายไฟฟาใหแกลูกคาอุตสาหกรรมของบริษัทอางอิงจากราคาของการไฟฟาสวน

ภูมิภาค (“กฟภ.”) ซึ่งอาจไมสอดคลองกับตนทุนการผลิตของบริษัท เน่ืองจากโครงสรางตนทุนของบริษัทมี

ลักษณะท่ีแตกตางออกไปจากโครงสรางตนทุนของ กฟภ. 

1.5 ลูกคารายใหญและสําคัญท่ีสุดของบริษัท คือ การไฟฟาฝายผลิต (“กฟผ.”) บริษัทจึงมีความเส่ียงจากการ

พ่ึงพาลูกคารายใหญ 

1.6 รายไดของบริษัทขึ้นอยูกับลูกคาอุตสาหกรรมจํานวนนอยราย และสวนใหญอยูในอุตสาหกรรมปโตรเคมีหรือ

อุตสาหกรรมท่ีเกี่ยวของกับปโตรเคมีซึ่งมีความผันผวนตามวัฏจักรธุรกิจซึ่งลูกคาดังกลาวจะทําการวาง

แผนการผลิตและซอมบํารุงรักษาเคร่ืองจักรใหสอดคลองกัน ทําใหบริษัทอาจไดรับความเส่ียงโดยออมจาก

แผนการผลิตและซอมบํารุงรักษาเคร่ืองจักรของลูกคาดังกลาว  

1.7 หากโรงไฟฟาไมสามารถรักษาประสิทธิภาพในการผลิตได  หรือหยุดการผลิตอยางกะทันหันเน่ืองจากขาด

ความมั่นคงของระบบ อาจสงผลกระทบตอรายได อัตราการทํากําไรลดลงและมีผลกระทบในทางลบตอ

ความนาเชื่อถือและผลประกอบการของบริษัท   

1.8 ความเส่ียงดานความปลอดภัย อาชีวอนามัย และส่ิงแวดลอม อันเน่ืองมาจากประสิทธิภาพของการผลิต และ
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มาตรการจัดการท่ีไมเพียงพอซึ่งอาจกอใหเกิดความเสียหายตอชีวิตและทรัพยสินของพนักงาน หรือชุมชนใน

บริเวณใกลเคียง รวมถึงการท่ีบริษัทอาจถูกดําเนินการตามกฎหมายท่ีเกี่ยวของกับส่ิงแวดลอม 

1.9 บริษัทอาจมีความเส่ียงจากการปฏิบัติงาน และอาจกอใหเกิดอุบัติเหตุ หรือความเสียหายอ่ืนท่ีเกี่ยวของกับ

การผลิตไฟฟาซึ่งการคุมครองของการประกันภัยของบริษัทอาจไมคุมครองเพียงพอตอความเสียหายท่ีอาจ

เกิดขึ้น 

2. การบริหารโครงการท่ีอยูระหวางกอสรางไมเปนไปตามแผนการเชนความลาชาในการกอสรางและติดตั้งเคร่ืองจักร

และเงินทุนในการดําเนินการตามโครงการไมเพียงพอ (Cost overrun) เปนตนซึ่งจะมีผลกระทบทําใหบริษัทไม

สามารถรับรูรายไดตามแผนการ และไมไดรับผลตอบแทนตามท่ีคาดการณไว 

3. ความเส่ียงจากการพัฒนาหรือลงทุนในโครงการใหมหรือการตัดสินใจเลือกโครงการลงทุนและผูรวมทุน 

4. แนวทางการกํากับดูแลผูผลิตไฟฟาในประเทศมีการเปล่ียนแปลงไปอยางมีนัยสําคัญและการฝาฝนกฎระเบียบ 

ขอบังคับ และกฎหมายท่ีเกี่ยวของกับการดําเนินธุรกิจไฟฟา อาจจะสงผลกระทบตอการดําเนินงานและชื่อเสียง

ของบริษัทได 

5. ความเส่ียงดานการบริหารจัดการ 

5.1 บริษัทอาจไมสามารถควบคุมสิทธิออกเสียงในท่ีประชุมกรรมการหรือท่ีประชุมผูถือหุนของบริษัทท่ีบริษัทเขา

ไปลงทุน ใหเปนไปในทิศทางเดียวกับบริษัทได   

5.2 ความเส่ียงจากผลการดําเนินงานของบริษัทในกลุมและเงินปนผลจากบริษัทในกลุมไมเปนไปตามเปาหมาย 

5.3 ความเส่ียงจากการพ่ึงพิงบุคลากร เน่ืองจากโรงไฟฟาแตละประเภทจะตองพ่ึงพิงบุคลากรท่ีมีประสบการณ

และความเชี่ยวชาญของไฟฟาเฉพาะดานน้ันๆ   

5.4 หากการกอสราง หรือกระบวนการผลิต หรือการบริหารจัดการโรงไฟฟาของบริษัทกอใหเกิดผลกระทบตอ

ส่ิงแวดลอมและชุมชน อาจนํามาซึ่งการตอตานจากชุมชนในการดาํเนินงานโรงไฟฟาของบริษัท สงผลกระทบ

ตอชื่อเสียงและภาพลักษณของบริษัท และอาจกระทบตอความเชื่อถือและการยอมรับของผูรวมทุน ผูถือหุน 

และสังคม 

6. ความเส่ียงดานการเงิน 

6.1 ตามลักษณะการประกอบธุรกิจโรงไฟฟาท่ีตองใชเงินลงทุนจํานวนมากเงินทุนท่ีบริษัทนํามาใชสวนใหญจะ

เปนการกูยืมเงินจากสถาบันการเงิน และสวนใหญมีอัตราดอกเบ้ียแบบลอยตัว ดังน้ัน บริษัทจึงมีความเส่ียง

จากความผันผวนของอัตราดอกเบ้ีย 

6.2 บริษัทมีการลงทุนในโครงการตางประเทศหลายโครงการ และมีแผนธุรกิจท่ีจะขยายการลงทุนไปยัง

ตางประเทศมากขึ้น ขณะท่ียังไมมีรายไดในรูปเงินสกุลตางประเทศรองรับ หากอัตราแลกเปล่ียนเงินตรามี

ความผันผวนสูง อาจมีผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอการประกอบธุรกิจ 

6.3 การขยายกิจการของบริษัทในอนาคตตองใชเงินลงทุนจํานวนมาก โดยแหลงเงินทุนจะมาจากเงินกูยืมเปน

หลัก หากบริษัทมีผลประกอบการไมดี หรือไมสามารถปฏิบัติตามเงื่อนไขทางการเงินดังกลาวได บริษัทอาจมี

ความเส่ียงท่ีจะไมสามารถชําระหน้ีไดตามท่ีกําหนด หรืออาจถูกเรียกใหชําระหน้ีคืนท้ังจํานวนทันที 

7. บริษัทยังมีความไมแนนอนท่ีจะไดรับอนุญาตจากตลาดหลักทรัพยใหเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาด
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หลักทรัพยแหงประเทศไทย (“ตลาดหลักทรัพยฯ”) เน่ืองจากยังขาดคุณสมบัตกิารกระจายหุนใหแกผูถือหุนรายยอย

จํานวนไมต่ํากวา 1,000 ราย 
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การวิเคราะหและคําอธิบายของฝายจัดการ 

สรุปฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงาน 

สรุปฐานะทางการเงิน 

ขอมูลทางการเงิน

เสมือนเฉพาะกิจการ 
งบการเงินเฉพาะกิจการ งบการเงินรวม 

ณ 

31 ธ.ค. 55 

ณ 31 ธ.ค. 56  

(ปรับปรุงใหม)  

ณ  

31 ธ.ค. 57 

ณ 31 ธ.ค. 56  

(ปรับปรุงใหม) 

ณ  

31 ธ.ค. 57 

สินทรัพยรวม ลานบาท 36,013 43,086 40,557 43,344 42,932 

หนี้สินรวม ลานบาท 18,165 18,067 14,265 18,983 16,914 

สวนของผูถือหุน ลานบาท 17,848 25,018 26,292 24,361 26,018 

 

สรุปผลการดาํเนินงาน 

ขอมูลทางการเงินเสมือน 
เฉพาะกิจการ 

สําหรับปสิ้นสุด 

งบการเงิน
เฉพาะกิจการ

สําหรับปสิ้นสุด 

งบการเงิน
เสมือนรวม

สําหรับปสิ้นสุด 

งบการเงินรวม 

สําหรับปสิ้นสุด 

31 ธ.ค. 55 31 ธ.ค. 56 31 ธ.ค. 57 31 ธ.ค. 56 31 ธ.ค. 57 

รายไดรวม ลานบาท 24,937 26,518 23,826 26,517 23,891 

กําไรขั้นตน ลานบาท 1,953 1,985 2,028 1,985 2,083 

กําไรสุทธิสวนของบริษัทใหญ ลานบาท 1,241 1,171 1,386 1,166 1,581 

กําไรสุทธิขั้นพ้ืนฐานตอหุน (EPS) บาทตอหุน 1.44 1.34 1.23 1.33 1.41 

อัตราสวนหนีส้ินตอสวนของผูถือหุน (D/E) เทา 1.02 0.72 0.54 0.78 0.65 

อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย (ROA) รอยละ 3.45 2.96 3.31 2.68 3.66 

อัตราผลตอบแทนตอสวนผูถือหุน (ROE) รอยละ 6.95 5.46 5.40 4.77 6.26 
 

 

แนวทางการวิเคราะหผลการดําเนินงานและฐานะทางการเงิน   

 เน่ืองจากบริษัทไดเร่ิมจัดทํางบการเงินเมื่อวันท่ี 10 มกราคม 2556 ซึ่งเปนวันท่ีบริษัทเกิดจากการควบรวมกิจการ

ระหวาง PTTUT และ IPT รวมท้ังเร่ิมดําเนินการเขาซื้อหุนในธุรกิจผลิตและจําหนายไฟฟาจากบริษัทตางๆ ภายในกลุม 

ปตท. ในเดือนธันวาคม 2556 ทําใหมีการเร่ิมจัดทํางบการเงินรวมตั้งแตไตรมาส 4 ป 2556 และเร่ิมใชมาตรฐานบัญชีใหม 

ดังน้ี 

(1)  ตั้งแตวันท่ี 1 มกราคม 2557 บริษัทตองถือปฏิบัติตามการตีความมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับท่ี 4 

(TFRIC 4) วาดวยการประเมินวาขอตกลงประกอบดวยสัญญาเชาหรือไม ซึ่งเมื่อไดทบทวนขอตกลงของบริษัทแลว พบวา

สัญญาซื้อขายไฟฟาของโรงไฟฟาของบริษัทท่ี อําเภอศรีราชา จังหวัดชลบุรี (“โรงไฟฟาศรีราชา”) ซึ่งเปนโรงไฟฟาตาม

โครงการรับซื้อไฟฟาจากผูผลิตไฟฟาเอกชนรายใหญ (IPP) เขาเงื่อนไขวาเปนขอตกลงท่ีประกอบดวยสัญญาเชาการเงิน 

บริษัทจึงทําการปรับปรุงผลกระทบจากรายการดังกลาวในขอมูลทางการเงินยอนหลังประหน่ึงไดเร่ิมใชมาตรฐานบัญชี
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ดังกลาวนับแตวันเร่ิมแรก โดยเมื่อมีการนํา TFRIC 4 มาถือปฏิบัติ สินทรัพยหลักของโรงไฟฟาศรีราชาซึ่งเดิมบันทึกเปน

ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ จะถูกบันทึกเปนลูกหน้ีตามสัญญาเชาการเงิน และรายไดในสวนของ APR1(คาตอบแทนท่ี 

กฟผ. จายใหแกบริษัท สําหรับคากอสรางโรงงาน รวมถึงภาระเงินกูและผลตอบแทนของบริษัท (Capacity Cost)) ของ

โรงไฟฟาศรีราชา ท่ีจะไดรับจากการมีความพรอมจายไฟฟาตามสัญญาซื้อขายไฟฟากับ กฟผ. จากเดิมบันทึกอยูในรายได

จากการขายสินคาและใหบริการท้ังจํานวน จะเปล่ียนเปนบางสวนรับรูเปนรายไดจากสัญญาเชาการเงิน  และบางสวน

นําไปปรับลดยอดลูกหน้ีตามสัญญาเชาการเงินดังกลาว 

(2)  ตั้งแตวันท่ี 1 มกราคม 2558 เปนตนไปบริษัทไดนํามาตรฐานการรายงานทางการเงินท่ีออกและปรับปรุงใหมท่ี

ประกาศโดยสภาวิชาชีพบัญชีเมื่อวันท่ี 24 ธันวาคม 2557 ท่ีจะมีผลบังคับสําหรับงบการเงินท่ีเร่ิมในหรือหลังวันท่ี  

1 มกราคม 2558 เปนตนไป มาถือปฏิบัติ และเน่ืองจากการปฏิบัติตามมาตรฐานบัญชีดังกลาวบางฉบับสงผลกระทบตอ

ฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัทอยางมีนัยสําคัญ บริษัทจึงไดจัดทํางบการเงินเพ่ือวัตถุประสงคเฉพาะ 

สําหรับปส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 ซึ่งเปนการนํามาตรฐานการรายงานทางการเงินจํานวน 5 ฉบับ ไดแก  มาตรฐาน

บัญชี ฉบับท่ี 27 (ปรับปรุง 2557)  มาตรฐานบัญชี ฉบับท่ี 28 (ปรับปรุง 2557) มาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

ฉบับท่ี 10 มาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับท่ี 11 และ มาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับท่ี 12 (รวมเรียกวา 

“Pack 5”) มาถือปฏิบัติตั้งแตวันท่ี 1 มกราคม 2557 และไดทําการปรับปรุงงบการเงินสําหรับรอบระยะเวลาตั้งแต 

วันท่ี 10 มกราคม 2556 ถึงวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 เพ่ือใหสามารถเปรียบเทียบกันได โดยการปฏิบัติตาม Pack 5 มีผลทํา

ใหการควบรวมกิจการและการไดมาซึ่งบริษัทยอย บริษัทรวม และกิจการท่ีควบคุมรวมกัน ถือเปนการรวมธุรกิจภายใตการ

ควบคุมเดียวกนั เน่ืองจากกลุมบริษัทกอนและหลังการควบรวมกจิการอยูภายใตการควบคุมของบริษัทใหญในลําดับสูงสุด

แหงหน่ึง 

ดังน้ัน เพ่ือใหมีขอมูลเพียงพอและครบถวนตอการตัดสินใจของนักลงทุนสําหรับการวิเคราะหผลการดําเนินงาน

ยอนหลัง บริษัทจึงไดจัดทํางบการเงินเพ่ือวัตถุประสงคเฉพาะสําหรับปส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 และขอมูลทาง

การเงินเสมือนสําหรับปส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 และ 2556  รวมท้ังปรับปรุงผลกระทบจาก TFRIC 4 และ Pack 5 

ในขอมูลทางการเงินดังกลาวยอนหลังประหน่ึงไดเร่ิมใชมาตรฐานดังกลาว นับแตวันท่ี 1 มกราคม 2555 ท้ังน้ีบริษัทได

จัดทําการวิเคราะหผลการดําเนินงานและฐานะทางการเงินดังน้ี 

- ในการวิเคราะหฐานะทางการเงิน บริษัทจะใชขอมูลจากงบแสดงฐานะการเงินเฉพาะกิจการเสมือน ณ วันท่ี 

31 ธันวาคม 2555 เปรียบเทียบกับ งบแสดงฐานะการเงินรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2556 และ 31 ธันวาคม 2557 

- ในการวิเคราะหผลการดําเนินงาน บริษัทจะใชขอมูลจากงบกําไรขาดทุนเฉพาะกิจการเสมือน สําหรับป

ส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 เปรียบเทียบกับงบกําไรขาดทุนรวมเสมือนสําหรับปส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 และงบ

กําไรขาดทุนรวมสําหรับปส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 

- ในการวิเคราะหกระแสเงินสด บริษัทจะใชขอมูลจากงบกระแสเงินสดเฉพาะกิจการเสมือนสําหรับป 2555 

งบกระแสเงินสดรวมเสมือนสําหรับป 2556 และงบกระแสเงินสดรวมสําหรับป 2557 

ภาพรวมผลการดําเนินงานท่ีผานมา 

 ปจจุบันรายไดหลักของกลุมบริษัทมาจากการจําหนายไฟฟา ไอนํ้า และสาธารณูปโภคตางๆ ใหแกลูกคาหลัก 2 

กลุม คือ (1) กฟผ. กฟภ. และกฟน. ซึ่งเปนหนวยงานภาครัฐ และ (2) ลูกคาอุตสาหกรรม โดยรายไดจากการจําหนาย
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ไฟฟาใหแก กฟผ. กฟภ. และ กฟน. น้ันจะเปนรายไดท่ีคอนขางมีความแนนอน เน่ืองจากเปนการซื้อขายภายใตสัญญาซื้อ

ขายระยะยาวท่ีมีการกําหนดปริมาณและสูตรราคารับซื้อท่ีแนนอน  อยางไรก็ดี ในสวนของรายไดจากการจําหนายไฟฟา 

ไอนํ้า และสาธารณูปโภค ใหแกลูกคาอุตสาหกรรม ถึงแมวาจะมีการทําสัญญาระยะยาวท่ีมีการกําหนดปริมาณรับซื้อขั้น

ต่ําและสูตรราคาท่ีแนนอน แตรายไดจากลูกคาอุตสาหกรรมบางสวนอาจแปรผันไปตามการผลิตและการหยุดซอม

บํารุงรักษาเคร่ืองจักรของลูกคาอุตสาหกรรม นอกจากน้ี บริษัทมีการขยายธุรกิจโดยการเขาลงทุนในธุรกิจผลิตและ

จําหนายไฟฟาตางๆ โดยในป 2556 บริษัทไดดําเนินการซื้อหุนในธุรกิจผลิตและจําหนายไฟฟาท้ังในและตางประเทศจาก

บริษัทตางๆ ภายในกลุม ปตท. ซึ่งโรงไฟฟาภายใตบริษัทตางๆ ดังกลาวบางสวนไดเร่ิมดําเนินการเชิงพาณิชยแลวและ

บางสวนอยูระหวางกอสราง สงผลใหรายไดของกลุมบริษัทในอนาคตจะเติบโตขึ้นอยางเปนลําดบัตามการทยอยรับรูรายได

จากบริษัทตางๆ ท่ีบริษัทไดเขาลงทุนอยางตอเน่ือง  

ในป 2556 บริษัทมีรายไดรวมเทากับ 26,517 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 6.34 จาก 24,937 ลานบาท ในป 2555 โดย

มีสาเหตุหลักมาจากการเพ่ิมขึ้นของรายไดจากการขายไฟฟาเปนสําคัญ  ซึ่งสงผลใหบริษัทมีกําไรขั้นตนเทากับ 1,985 ลาน

บาทเพ่ิมขึ้นรอยละ 1.64 จาก 1,953 ลานบาท ในป 2555 อยางไรก็ตามแมวากําไรข้ันตนเพ่ิมข้ึนและตนทุนทางการเงิน

ลดลงจากการชําระคืนเงินกู แตเน่ืองจากบริษัทมีผลขาดทุนจากอัตราแลกเปล่ียนและผลเสียหายจากคดีความรวมท้ังมี

คาใชจายทางภาษีเพ่ิมขึ้นสงผลใหป 2556 บริษัทมีกําไรสุทธิเทากับ 1,166 ลานบาท ลดลงรอยละ 6.03 จาก 1,241 ลาน

บาท ในป 2555 

ในป 2557 บริษัทมีรายไดรวมเทากับ 23,891 ลานบาท ลดลงรอยละ 9.92 จาก 26,517 ลานบาท ในป 2556 โดย

สาเหตุหลักมาจากการลดลงของรายไดคาพลังงานไฟฟาตามสัญญา IPP เน่ืองจาก กฟผ. ส่ังใหโรงไฟฟาศรีราชาจาย

ไฟฟาในปริมาณท่ีต่ํากวาปริมาณตามสัญญาหรือส่ังใหหยุดผลิตไฟฟาเปนบางชวง อยางไรก็ตามจากการท่ีโรงผลิต

สาธารณูปการระยองมีสัดสวนการขายไอนํ้าเพ่ิมขึ้น สงผลใหกําไรขั้นตนในป 2557 เทากับ 2,083 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 

4.96 เมื่อเทียบกับ 1,985 ลานบาท ในป 2556  ประกอบกับมีสวนแบงกําไรจากเงินลงทุนในบริษัทรวมและกิจการท่ี

ควบคุมรวมกันเพ่ิมขึ้น รวมท้ังตนทุนทางการเงินท่ีลดลงจากการชําระคืนเงินกู สงผลใหกําไรสุทธิสวนของบริษัทใหญ ในป 

2557 เทากับ 1,581 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 35.58 เมื่อเทียบกับ 1,166 ลานบาท ในป 2556   

เมื่อพิจารณาฐานะทางการเงินของกลุมบริษัทพบวา ณ ส้ินป 2556 บริษัทมีสินทรัพยรวมจํานวน 43,344 ลานบาท 

เพ่ิมขึ้นรอยละ 20.36 จาก 36,013 ลานบาท ณ ส้ินป 2555 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการรวมท่ีดิน อาคารและอุปกรณของ

บริษัทยอยเขางบการเงินรวมของบริษัท และการเพ่ิมขึ้นของเงินลงทุนซึ่งเกิดจากการลงทุนตามแผนขยายธุรกิจของบริษัท 

ประกอบกับการเพ่ิมขึ้นของเงินสดคงเหลือจากการเพ่ิมทุน ซึ่งเตรียมไวสําหรับการลงทุนในธุรกิจผลิตและจําหนายไฟฟา 

รวมท้ังธุรกิจเกี่ยวเน่ืองตามแผนขยายธุรกิจของบริษัท โดย ณ ส้ินป 2557 บริษัทมีสินทรัพยรวมจํานวน 42,932 ลานบาท 

ซึ่งใกลเคียงกับ 43,344 ลานบาท ณ ส้ินป 2556  

ณ ส้ินป 2555 2556 และ 2557 บริษัทมีหน้ีสินรวมจํานวน 18,165 ลานบาท 18,983 ลานบาท และ 16,914 ลาน

บาท ตามลําดับ โดยหน้ีสินรวมของบริษัท ณ ส้ินป 2556 เพ่ิมขึ้นรอยละ 4.50 จาก ณ ส้ินป 2555 โดยมีสาเหตุหลักมาจาก

การเพ่ิมขึ้นของเจาหน้ีการคาของบริษัท ในขณะท่ี ณ ส้ินป 2557 ลดลงรอยละ 10.90 จาก ณ ส้ินป 2556 สาเหตุหลักมา

จากการชําระคืนเงินกูยืมจากสถาบันการเงิน และจากการลดลงของเจาหน้ีการคาของบริษัท 

ณ ส้ินป 2555 2556 และ 2557 บริษัทมีสวนของผูถือหุนจํานวน จํานวน 17,848 ลานบาท 24,361 ลานบาท และ 

26,018 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนการเปล่ียนแปลงเพ่ิมขึ้นรอยละ 36.50 จากส้ินป 2555 และเพ่ิมข้ึนรอยละ 6.80 จาก



  บริษัท โกลบอล เพาเวอร ซินเนอรยี ่จํากัด (มหาชน) 

 

สวนที่ 1 หนา 15 

ส้ินป 2556 โดยสาเหตุของการเพ่ิมขึ้นสวนหน่ึงเกิดจากการเพ่ิมขึ้นของกําไรสุทธิของกลุมบริษัทจากผลประกอบการท่ีดีขึ้น

ในแตละป ท้ังน้ี สําหรับป 2556 มีการเพ่ิมขึ้นมากเน่ืองจากการเพ่ิมทุนในเดือนธันวาคม 2556 ประมาณ 6,000 ลานบาท 

ซึ่งประกอบดวย ทุนชําระแลวประมาณ 2,607 ลานบาท และสวนเกินมูลคาหุนสามัญจํานวนประมาณ 3,393 ลานบาท 
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