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ข้อมูลสรุปของการเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ตอ่ประชาชน 

บริษัท สาลี่ พร้ินทต์ิ้ง จ ากัด (มหาชน) 

ระยะเวลาการเสนอขาย : 

หุ้นสามัญเพิ่มทุนที่เสนอขายต่อผู้ถือหุน้เดิมของ SALEE : วันที่  20 – 22 เมษายน 2558 

หุ้นสามัญเดิมและหุน้สามัญเพิ่มทนุที่เสนอขายต่อประชาชน : วันที่ 23 – 24 และ 27 เมษายน 2558 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ข้อมูลสรุปนี้เป็นส่วนหนึ่งของแบบแสดงรายการข้อมูลการเสนอขายหลักทรัพย์และหนังสือชี้ชวน ซึ่งเป็นเพียงข้อมูลสรุป
เกี่ยวกับการเสนอขาย ลักษณะและความเสี่ยงของบริษัทที่ออกและเสนอขายหลักทรัพย์ (“บริษัท”)  ดังนั้น ผู้ลงทุนต้องศึกษา
ข้อมูลในรายละเอียดจากหนังสือชี้ชวนฉบับเต็ม ซึ่งสามารถขอได้จากผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์และบริษัท หรืออาจศึกษาข้อมูล
ได้จากแบบแสดงรายการข้อมูลและหนังสือชี้ชวนที่บริษัทย่ืนต่อส านักงาน ก.ล.ต. ได้ที่ website ของส านักงาน ก.ล.ต. 

 
 

ข้อมูลเกี่ยวกับการเสนอขาย 

ผู้เสนอขาย  หุ้นสามัญเพิ่มทุน 

บริษัท สาลี่ พริ้นท์ติ้ง จ ากัด (มหาชน) (“บริษัท” หรือ “SLP”) ประเภทธุรกิจ: รับผลิตฉลากสินค้าและงานพิมพ์คุณภาพสูง 
 หุ้นสามัญเดิม 

บริษัท สาลี่อุตสาหกรรม จ ากัด (มหาชน) (“SALEE”) ประเภทธุรกิจ: รับจ้างผลิตชิ้นส่วนพลาสติกโดยกระบวนการขึ้นรูป
พลาสติกและฉีดพลาสติก โดยมีบริษัทย่อยด าเนินธุรกิจพิมพ์ฉลากสินค้าคุณภาพสูงและธุรกิจผลิตแม่พิมพ์ฉีดและขึ้นรูป
พลาสติก 

จ านวนหุ้นที่เสนอขาย:  การเสนอขายหุ้นสามัญของ SLP ในครั้งนี้ รวมกันท้ังสิ้นจ านวน 420,000,000 หุ้น ซึ่งประกอบด้วยหุ้นสามัญเดิม
ท่ีเสนอขายโดย SALEE จ านวน 120,000,000 หุ้น และหุ้นสามัญเพิ่มทุนท่ีเสนอขายโดยบริษัทจ านวน 300,000,000 หุ้น รวมคิดเป็นร้อยละ
35.00 ของจ านวนหุ้นสามัญท่ีออกและเรียกช าระแล้วท้ังหมดของบริษัท ภายหลังการเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนในครั้งนี้ 
สัดส่วนการเสนอขายหุ้น:   
       ผู้ถือหุ้นของ SALEE ตามสัดส่วนการถือหุ้นของผู้ถือหุ้นดังกล่าว ใน SALEE (Pre-emptive Right): จ านวนไม่เกิน126,707,006 หุ้น   
คิดเป็นร้อยละ 30.17 ของจ านวนหุ้นท้ังหมดท่ีเสนอขาย 
       ผู้มีอุปการคุณของผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์ : 143,292,994  หุ้น คิดเป็นร้อยละ 34.12 ของจ านวนหุ้นท้ังหมดท่ีเสนอขาย 
       ผู้มีอุปการคุณของบริษัท    : 150,000,000   หุ้น คิดเป็นร้อยละ 35.71 ของจ านวนหุ้นท้ังหมดที่เสนอขาย 

เงื่อนไขในการจัดจ าหน่าย :   รับประกันการจ าหน่ายอย่างแน่นอนท้ังจ านวน (Firm Underwriting)   
    ไม่รับประกันการจ าหน่าย (Best Effort) 
ราคาเสนอขายต่อประชาชน :        2.16   บาท/ หุ้น   

มูลค่าการเสนอขาย  :        907,200,000  บาท/ หุ้น  
การเสนอขายหุ้นหรือหลักทรัพย์แปลงสภาพในช่วง 90 วันก่อนหน้า 
  ไม่มี   จ านวนหุ้นหรือหุ้นรองรับหลักทรัพย์แปลงสภาพ .….-.......หุ้น ราคาเสนอขายหรือราคาแปลงสภาพ ....-........บาท 
มูลค่าที่ตราไว้ (par)  :  0.25  บาท/ หุ้น  

มูลค่าตามราคาบัญชี (book value) :  0.40  บาท/ หุ้น (ค านวณจากส่วนของผู้ถือหุ้นรวม ณ วันท่ี  31 ธันวาคม  2557 หารด้วย
จ านวนหุ้นท้ังหมดภายหลังการเสนอขายหุ้นสามัญในครั้งนี้) ท้ังน้ีหากเสมือนว่าการจ่ายเงินปันผลจ านวน 50.00 ล้านบาทท่ีอนุมัติโดย 
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นโยบายการจ่ายเงินปันผล  
บริษัทมีนโยบายจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ถือหุ้นในอัตราไม่น้อยกว่าร้อยละ  30 ของก าไรสุทธิหลังหักภาษีเงินได้นิติบุคคลในแต่ละปี ท้ังน้ีการ
จ่ายเงินปันผลในแต่ละปีให้น าปัจจัยต่างๆ ต่อไปน้ี มาพิจารณาประกอบ เช่น ผลการด าเนินงานและฐานะทางการเงินของบริษัท สภาพคล่อง
ของบริษัท การขยายธุรกิจ และปัจจัยอื่นๆท่ีเกี่ยวข้องในการบริหารงานของบริษัท ซึ่งการจ่ายเ งินปันผลดังกล่าวข้างต้นจะต้องได้รับความ
เห็นชอบจากคณะกรรมการบริษัทและท่ีประชุมผู้ถือหุ้นตามล าดับ  
 

วัตถุประสงค์ของการใช้เงิน : 
- ก่อสร้างอาคารโรงงานและคลังสินค้า จ านวน 250.00 ล้านบาท    ระยะเวลาการใช้เงินโดยประมาณภายในปี  2559 
- ช าระคืนหน้ีสถาบันการเงิน  จ านวน 131.25 ล้านบาท    ระยะเวลาการใช้เงินโดยประมาณภายในปี  2558 
- ใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียน       จ านวน 249.49 ล้านบาท    ระยะเวลาการใช้เงินโดยประมาณภายในปี  2558 

ท่ีประชุมผู้ถือหุ้นสามัญประจ าปี 2558 เมื่อวันท่ี 6 มีนาคม 2558 เกิดขึ้นในปี 2557 จะท าให้มูลค่าตามราคาบัญชี(book value)มีค่า     
เท่ากับ 0.34 บาทต่อหุ้น ตามรายละเอียดด้านท้ายของข้อมูลสรุปน้ี 

    ที่มาของการก าหนดราคาเสนอขายและข้อมูลทางการเงินเพื่อประกอบการประเมินราคาหุ้นที่เสนอขาย :  

    อัตราส่วนราคาต่อก าไร (“P/E ratio”) เท่ากับ 27 เท่า ซึ่งค านวณจากผลประกอบการก าไรสุทธิ 4 ไตรมาสย้อนหลัง คือไตร

มาสที่ 1-4 ของปี 2557 เท่ากับ  92.82 ล้านบาท  เมื่อหารด้วยจ านวนหุ้นสามัญที่ออกและช าระแล้วภายหลังการเสนอขาย

หุ้นในครั้งน้ีเท่ากับ 1,200 ล้านหุ้น (Fully Diluted) จะได้ก าไรสุทธิต่อหุ้นเท่ากับ 0.08 บาท  
    P/E ratio ของตลาดรองที่จดทะเบียน :  

บริษัท 
P/E สูงสุด 

(เท่า) 
P/E ต่ าสุด 

(เท่า) 
P/E เฉลี่ย 

(เท่า) 
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประทศไทย (SET) 22.05 17.35 19.30 
    

         -หมวดธุรกิจบรรจุภัณฑ์  35.51 28.62 32.68 
P/E ratio ของบริษัทอื่นในอุตสาหกรรมเดียวกัน : 

บริษัท 
ราคาเฉลี่ย*

(บาท) 
P/E สูงสุด 

(เท่า) 
P/E ต่ าสุด 

(เท่า) 
P/E เฉลี่ย** 

(เท่า) 

บริษัท  ไทย โอ.พี.พี. จ ากัด (มหาชน) 143.37 9.23 8.68 8.95 

     ที่มา : SETSMART 
     *  เป็นราคาหุ้นถัวเฉลี่ยถ่วงน้ าหนัก ค านวณโดยใช้มูลค่าการซ้ือขายหารด้วยปริมาณการซ้ือขายเฉลี่ยย้อนหลัง  3  เดือน 

      ** เป็นค่าเฉลี่ย P/E โดยใช้ราคาหุ้นถัวเฉลี่ยย้อนหลัง 3 เดือนตั้งแต่วันท่ี 12 ธันวาคม 2557 จนถึงวันท่ี 12 มีนาคม 2558หารด้วยก าไร
สุทธิต่อหุ้นย้อนหลัง 12 เดือนตั้งแต่วันท่ี 1 มกราคม 2557 ถึงวันท่ี 31 ธันวาคม 2557 

  สัดส่วนหุ้นของ “ผู้มีส่วนร่วมในการบริหาร”ที่ไม่ติด silent period :  จ านวน 164,016,198 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 13.67 ของจ านวนหุ้นท่ี
ออกและเรียกช าระแล้วท้ังหมดของบริษัทภายหลังการเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนในครั้งนี้(รวมสิทธิตาม Pre-emptive Right โดยอ้างอิงจาก
รายช่ือผู้ถือหุ้นของ บริษัท สาลี่อุตสาหกรรม จ ากัด(มหาชน) ณ วันปิดสมุดทะเบียนเมื่อวันท่ี 20 มิถุนายน 2557) 
ตลาดรอง :   SET              mai   
หมวดธุรกิจ (sector) : อุตสาหกรรม / บรรจุภัณฑ์ 

เกณฑ์เข้าจดทะเบียน :    profit  test   market capitalization test 

 



บริษัท สาลี่ พริ้นท์ติ้ง จ ากัด (มหาชน) 

ส่วนที่ 1 ข้อมูลสรุป หน้า 3 

  

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

 

 
 

รายละเอียดเกี่ยวกับผู้เสนอขายหลักทรัพย์  

 บริษัท สาลี่ พริ้นท์ติ้ง จ ากัด (มหาชน) ประกอบธุรกิจรับผลิตฉลากสินค้าและงานพิมพ์คุณภาพสูงโดยใช้เครื่องจักรและเทคโนโลยี
การพิมพ์ท่ีทันสมัยส่งผลให้ฉลากท่ีผลิตออกมามีคุณภาพสูง มีความละเอียดและสวยงาม ประกอบกับมีระบบการตรวจสอบคุณภาพและ
จ านวนของชิ้นงานหลังการผลิต ท าให้บริษัทสามารถจัดส่งสินค้าได้ครบถ้วนตามจ านวนและตรงกับคุณภาพท่ีลูกค้าก าหนด  นอกจากน้ีบริษัท
ได้ขยายธุรกิจด้านการพิมพ์ระบบออฟเซต ส าหรับบรรจุภัณฑ์ประเภทกล่องกระดาษ แผ่นพับ และโบรชัวร์ เป็นต้น เพื่อท่ีจะสามารถตอบสนอง
ความต้องการของลูกค้าได้อย่างครอบคลุมและหลากหลายมากย่ิงขึ้น   

ท้ังนีผ้ลิตภัณฑ์ของบริษัทสามารถแบ่งออกตามคุณลักษณะและการใช้งานออกเป็น 3 ประเภทหลัก คือ  
1) ฉลากสินค้าท่ีมีกาวในตัว (Self  Adhesive Label) 
2) ฉลากสินค้าแบบผนึกในแม่พิมพ์บรรจุภัณฑ์ (In-Mould Label) 
3) งานพิมพ์ผลิตภัณฑ์กระดาษท่ีไม่มีกาว (Offset Printing) 

 

โครงสรา้งรายได้  
                                                                                                                                                       หน่วย : ล้านบาท 

สายผลิตภัณฑ์ 

2555 2556 2557 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ฉลากสินค้าที่มีกาวในตัว 531.36 96.15 690.70 96.30 622.20 96.48 

ฉลากสินค้าแบบผนึกในแม่พิมพ์บรรจุภัณฑ์ 1.40 0.25 2.84 0.40 3.96 0.61 

งานพิมพ์ผลิตภัณฑ์ไม่มีกาว 17.32 3.14 20.19 2.81 17.14 2.66 

รวมรายได้แยกตามผลิตภัณฑ ์ 550.08 99.54 713.73 99.51 643.30 99.75 

รายได้อ่ืน* 2.56 0.46 3.54 0.49 1.61 0.25 

รวมรายได้ทั้งหมด 552.64 100.00 717.27 100.00 644.91 100.00 

หมายเหตุ : *รายได้อ่ืน ได้แก่  รายได้จากดอกเบี้ยรับ, ก าไร(ขาดทุน)จากการจ าหน่ายทรัพย์สิน,ก าไร(ขาดทุน)จากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ 
และ รายได้จากการขายเศษวัสดุเหลือใช้จากการผลิต  เป็นต้น 

 
สัดส่วนรายได้จากการขายของบริษัท 2555 - 2557  สามารถแบ่งเป็นรายได้ท่ีมาจากลูกค้าในประเทศและลูกค้าต่างประเทศได้ดังน้ี 

ประเภทลูกค้า 

2555 2556 2557 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ในประเทศ 544.17 98.93 708.92 99.33 626.06 97.32 

ต่างประเทศ 5.91 1.07 4.81 0.67 17.24 2.68 

รวมรายได้จากการขาย 550.08 100.00 713.73 100.00 643.30 100.00 
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ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ 
โครงสร้างผู้ถือหุ้นของบริษัท ณ วันท่ี   1   สิงหาคม   2557 และภายหลังการเสนอขายหุ้นต่อประชาชน สรุปได้ดังน้ี 

รายชื่อผู้ถือหุ้น 
ก่อนการเสนอขายหุ้นเพิ่มทุน Pre-emptive Right หลังการเสนอขายหุ้นเพิ่มทุน 

จ านวนหุ้น 
สัดส่วน 
(ร้อยละ) 

จ านวนหุ้น 
   สัดส่วน   
(ร้อยละ) 

จ านวนหุ้น 
สัดส่วน 
(ร้อยละ) 

1. บริษัท สาล่ีอุตสาหกรรม จ ากัด (มหาชน) (SALEE)* 899,999,840 99.99 - - 779,999,840  65.00  

2. เสนอขายให้ผู้ถือหุ้นของ SALEE ตามสัดส่วนการถือ
หุ้น  (Pre-emptive Right) 

            

2.1 ผู้ถือหุ้นของ SALEE (ไม่นับรวม กรรมการ ผู้บริหาร 
และบุคคลเกี่ยวโยงของบริษัทและSALEE ท่ีได้รับ
จัดสรร) ซึ่งได้รับสิทธิตามสัดส่วนการถือหุ้นของบริษัท 
ตามสัดส่วนการถือหุ้น  

- - 45,814,217  36.16 45,814,217         3.82  

2.2 กรรมการ ผู้บริหาร และบุคคลเกี่ยวโยงของบริษัท
และSALEE ท่ีได้รับจัดสรร 

            

1)บริษัท วี ไอ วี อินเตอร์เคม จ ากัด - - 32,864,971  25.94 32,864,971  2.74  

2)กลุ่มตระกูลนราธิปกร 80 0.00    12,424,794  9.81           12,424,874  1.04  

3)กลุ่มตระกูลจิวะพรทิพย ์ 80 0.00    10,962,858  8.65           10,962,938  0.91  

4)กลุ่มตระกูลอัศวกาญจน์ - -  9,548,208 7.54             9,548,208  0.80  

5)กลุ่มตระกูลตัตวธร - -      7,570,088  5.97             7,570,088  0.63  

6)นายเลอพงศ์ วงศ์ทวพีิพัฒน์ - -    3,792,372  2.99             3,792,372  0.32  

7)นางประภัทยา จิวะพรทิพย*์*      3,510,250  2.77             3,510,250  0.29  

8)นายวีรวิธ วณิชยาลัย - - 168,887  0.13                168,887  0.01  

9)นายสมศักดิ์ พฤกษะวัน - - 20,394  0.02 20,394  0.00  

10)Mr. Takashi Otani - - 20,357  0.02 20,357  0.00  

11)นายสุพจน์ สุนทรินคะ - - 9,611  0.00 9,611  0.00  

รวมจ านวนหุ้น 900,000,000  100.00 126,707,006  100.00 906,707,006  75.56  

จ านวนหุ้นท่ีเสนอขายต่อประชาชน 293,292,994  24.44  

รวมจ านวนหุ้นหลังการเสนอขายหลักทรัพย์ 1,200,000,000  100.00  

หมายเหตุ: (โปรดดูรายละเอียดเพิ่มเติมในส่วนท่ี 2.3 ข้อ 9 ข้อมูลหลักทรัพย์และผู้ถือหุ้น 
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*รายช่ือผู้ถือหุ้น 10 รายแรกของบริษัท สาลี่อุตสาหกรรม จ ากัด (มหาชน) ณ วันท่ี 20 มิถุนายน 2557(วันปิดสมุดทะเบียน) 

ล าดับ รายช่ือผู้ถือหุ้น จ านวนหุ้น สัดส่วน 

1 บริษัท วี ไอ วี อินเตอร์เคม จ ากัด 98,594,913 25.94% 

2 นาย โสรัตน์ วณิชวรากิจ 20,517,360 5.40% 

3 นาย ประกิต อัศวกาญจน์ 16,946,428 4.46% 

4 นาย ไพบูลย์ ตั้งตรงศักดิ์ 14,400,000 3.79% 

5 นาย เศวต นราธิปกร 13,895,575 3.66% 

6 นาย เลอพงศ์ วงศ์ทวีพิพัฒน์ 11,377,117 2.99% 

7 น.ส. กันย์วดี จิวะพรทิพย์ 10,578,856 2.78% 

8 นาง ประภัทยา จิวะพรทิพย์ 10,530,751 2.77% 

9 นาย สาทิส ตัตวธร 10,435,863 2.75% 

10 นาง ภัทริน มงคลรัตน์ 7,200,002 1.89% 

รวม 214,476,865 56.43% 
**นางประภัทยา จิวะพรทิพย์ มีความสัมพันธ์เป็นคู่สมรสของนายประชา จิวะพรทิพย์ ซึ่งเป็นกรรมการของบริษัท ซึ่งนางประภัทยา จิวะพรทิพย์
มิได้รวมเป็นกลุ่มบริษัท วีไอวี อินเตอร์เคม จ ากัด ตามแบบรายงานการได้มาซึ่งหลักทรัพย์ของ SALEE (แบบ246-2) รายงานโดยบริษัท วีไอวี 
อินเตอร์เคม จ ากัดเมื่อวันท่ี 1 มีนาคม 2550 
คณะกรรมการบริษัท 
 ณ วันท่ี 13 มีนาคม  2558  คณะกรรมการบริษัท ประกอบด้วยกรรมการจ านวน 10 ท่าน ดังนี ้

ชื่อ -นามสกุล ต าแหน่ง 
1. พล.ต.ต.เทอดศักดิ์  รุจิรวงศ์ ประธานกรรมการ/กรรมการอิสระ 

2. นายสุชาติ    บุญบรรเจิดศรี ประธานกรรมการตรวจสอบ/ กรรมการอิสระ 

3. นางวรางคณา กัลยาณประดิษฐ กรรมการตรวจสอบ/ กรรมการอิสระ 

4. นายสุพจน์    แก้วมณี กรรมการตรวจสอบ/ กรรมการอิสระ 

5. นายเศวต     นราธิปกร กรรมการผู้จัดการ 

6. นายสุชาติ     จิวะพรทิพย์ กรรมการ 

7. นายสาทิส    ตัตวธร กรรมการ 

8. นายประชา   จิวะพรทิพย์ กรรมการ 

9. นายทนง       อัศวกาญจน์ กรรมการ 

10. นายประภุตว์  จิวะพรทิพย์* กรรมการและเลขานุการ 

หมายเหตุ:* ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทครั้งที่ 2/2557 เม่ือวันที่ 27 กุมภาพันธ์ 2557 ได้มีมติแต่งตั้ง นายประภุตว์ จิวะพรทิพย์  เข้าด ารงต าแหน่ง     
เลขานุการบริษัทและเลขานุการคณะกรรมการบริษัท 
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สรุปปัจจัยเสี่ยง  
1. ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงลูกค้ารายใหญ่ 
2. ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงผู้จัดจ าหน่ายวัตถุดิบ (Supplier) น้อยราย 
3. ความเสี่ยงจากการไม่มีที่ดินท่ีตั้งโรงงานเป็นของบริษัทเอง 
4. ความเสี่ยงจากการผิดนัดช าระหน้ีของลูกหน้ีการค้า 
5. ความเสี่ยงการมีปริมาณสินค้าคงเหลือในระดับสูง 
6. ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงผู้บริหารระดับสูงและบุคลากรท่ีมีความช านาญเฉพาะด้าน   
7. ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงเทคโนโลยีในการผลิต 
8. ความเสี่ยงจากความผันผวนของอัตราดอกเบี้ย 
9. ความเสี่ยงจากการท่ีบริษัทอาจไม่สามารถปฏิบัติตามเงื่อนไขสัญญากู้ยืมกับธนาคารพาณิชย์ 
10. ความเสี่ยงการลดลงของส่วนแบ่งก าไรหรือสิทธิในการออกเสียงของผู้ถือหุ้นสามัญของ  บริษัท สาลี่อุตสาหกรรม จ ากัด (มหาชน) 

(SALEE) จากการ  น าบริษัทเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย    
11.  ความเสี่ยงจากการท่ีบริษัทมีผู้ถือหุ้นรายใหญ่ถือหุ้นรวมกันมากกว่าร้อยละ 50 
12.  ความเสี่ยงจากการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมก่อนการเสนอขายต่อประชาชนในครั้งนี้ 
13.  ความเสี่ยงในเรื่องตลาดรองส าหรับการซื้อขายหลักทรัพย์ 
 
 

 

สรุปฐานะการเงินและผลการด าเนินงานส าหรับงวดบัญชีปี 2555 - 2557 
รายละเอียด : หน่วย ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 

รวมสินทรัพย์ : ล้านบาท 567.36 677.53 613.13 
รวมหนี้สิน : ล้านบาท  227.67 224.04 256.87 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น : ล้านบาท 339.70 453.49 356.25 
รวมรายได้ : ล้านบาท 552.64 717.27 644.91 
รวมค่าใช้จ่าย : ล้านบาท 380.41 508.61 524.95 
ก าไร(ขาดทนุ) สุทธ ิ: ล้านบาท 130.55 163.80 92.82 
ก าไรต่อหุ้น (EPS) : บาท/หุ้น* 0.33 0.41 0.10 
จ านวนหุ้นสามัญที่เรียกช าระแลว้ (ล้านหุ้น) 98.82 98.82 225.00 
อัตราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (D/E) : (เท่า) 0.67 0.49 0.72 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์  (ROA): ร้อยละ 25.22 26.31 14.38 
อัตราผลตอบแทนต่อสว่นของผู้ถือหุ้น (ROE) : ร้อยละ 44.34 41.30 22.93 

  หมายเหตุ : * ข้อมูลต่อหุ้นในปี 2555 – 2557  ค านวณโดยปรับมูลค่าที่ตราไว้ต่อหุ้นเป็น 0.25 บาท เพื่อใช้ในการเปรียบเทียบ 
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ค าอธิบายเกี่ยวกับฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน :  

ผลการด าเนินงาน 

บริษัทมีรายได้หลักจาก การรับผลิตฉลากสินค้าและงานพิมพ์คุณภาพสูง  โดยผลิตภัณฑ์ของบริษัทสามารถแบ่งออกเป็น 3 ประเภท คือ 1) 
ฉลากสินค้าท่ีมีกาวในตัว  2) ฉลากสินค้าแบบผนึกในแม่พิมพ์บรรจุภัณฑ์   3) งานพิมพ์ผลิตภัณฑ์กระดาษท่ีไม่มีกาว   

ผลการด าเนินงานในปี   2555- 2557   บริษัทมี รายได้รวมเท่ากับ  552.64 ล้านบาท,  717.27 ล้านบาท และ 644.91 ล้านบาท ตามล าดับ 
ซึ่งในปี 2555 – 2556 บริษัทมีรายได้จากการขายเพิ่มขึ้นจ านวน 95.71 ล้านบาท และ163.65 ล้านบาทหรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 21.06  และ ร้อย
ละ 29.75 ตามล าดับ โดยสาเหตุหลักเกิดจากการขยายธุรกิจของกลุ่มลูกค้ารายใหญ่รายเดิมซึ่งเป็นบริษัทข้ามชาติ ส าหรับปี 2557  บริษัท
มีรายได้จากการขายลดลงจ านวน  70.42 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ  9.87 จากปี 2556 เหตุผลหลักมาจากการชะลอตัวของภาวะ
เศรษฐกิจในภาพรวมและมูลค่าการสั่งซื้อของลูกค้ารายใหญ่ท่ีลดลงตามภาวะเศรษฐกิจ นอกจากน้ันยังมีลูกค้ารายใหญ่รายหน่ึงขอส่วนลด
การค้าเข้ามาจึงท าให้รายได้จากการขายโดยรวมลดลง 

ในปี 2555-2557 บริษัทมีก าไรขั้นต้นเท่ากับ 263.18 ล้านบาท, 320.28 ล้านบาท และ 225.39 ล้านบาท  ตามล าดับ  ท้ังน้ี บริษัทมีก าไร
สุทธิเท่ากับ 130.55 ล้านบาท, 163.80   ล้านบาท และ  92.82  ล้านบาท  คิดเป็นอัตราก าไรสุทธิเท่ากับร้อยละ 23.62, ร้อยละ 22.84 และ
ร้อยละ  14.39 ตามล าดับ 

การปรับตัวเพิ่มขึ้นของก าไรสุทธิในปี 2555 - 2556  เป็นผลมาจากการรับงานในปริมาณท่ีเพิ่มขึ้นท าให้รายได้เพิ่มขึ้นอย่างมีนัยส าคัญ     
ส าหรับ ปี 2557  บริษัทมีก าไรสุทธิลดลงจ านวน   70.98 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ   44.33  ขณะท่ีบริษัทมีรายได้จากการขายลดลงจาก
งวดเดียวกันของปีก่อนจ านวน  70.42 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ  9.87 สาเหตุหลักท่ีก าไรสุทธิลดลงมาจากการแข่งขันทางด้านราคาท่ี
สูงขึ้นในอุตสาหกรรมและการให้ส่วนลดทางการค้าแก่ลูกค้ารายใหญ่รายหน่ึง นอกจากน้ี มูลค่าการสั่งผลิตสินค้าจากลูกค้าบางรายก็ลดลง
เนื่องจากสภาพเศรษฐกิจในประเทศท่ีชะลอตัวลง  จึงท าให้บริษัทมีอัตราก าไรขั้นต้นปรับตัวลดลงเหลือร้อยละ   35.04 จากร้อยละ  44.87 
ในปี 2556 

ฐานะการเงิน 

ณ สิ้นปี  2555 - 2557  บริษัทมีสินทรัพย์รวมจ านวน 567.36 ล้านบาท, 677.53 ล้านบาท และ 613.13  ล้านบาท ตามล าดับ  มูลค่า
สินทรัพย์ของบริษัทส่วนใหญ่เป็นลูกหน้ีการค้า, สินค้าคงเหลือ และเครื่องจักรและอุปกรณ์  ท้ังน้ี ณ สิ้นปี  2555 - 2557  ลูกหน้ีการค้าและ
ลูกหน้ีอื่นมีระยะเวลาเก็บหน้ีเฉลี่ยประมาณ 76 วัน, 73 วัน และ   87  วัน ตามล าดับ   โดยระยะเวลาเก็บหน้ีเฉลี่ยในปี 2555 - 2556 ปรับ
ลดลง เนื่องจากบริษัทสามารถส่งมอบงานในระยะเวลาท่ีเร็วขึ้นท าให้บริษัทสามารถรับช าระหน้ีได้รวดเร็วและมีประสิทธิภาพมากขึ้น ณ สิ้น 
ปี 2557  บริษัทมีระยะเวลาเก็บหน้ีเฉลี่ยปรับเพิ่มขึ้น  เน่ืองจากลูกค้ารายใหญ่บางรายก าหนดเงื่อนไขในการน าส่งใบแจ้งหน้ีและการช าระ
เงินท่ียาวนานขึ้นจึงท าให้ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉลี่ยยาวนานขึ้น 

ณ สิ้นปี  2555 -  2557  บริษัทมหีน้ีสินรวมจ านวน 227.67 ล้านบาท, 224.04 ล้านบาท, และ  256.87 ล้านบาท ตามล าดับ โดยหน้ีสินส่วน
ใหญ่เป็นหน้ีสินหมุนเวียน หน้ีสินหลักๆ ประกอบด้วย เจ้าหน้ีการค้าและเจ้าหน้ีอื่น,เงินกู้ยืมระยะยาวจากธนาคาร และ หน้ีสินตามสัญญา
เช่าการเงิน   

ณ สิ้นปี  2555 -  2557  บริษัทมีส่วนของผู้ถือหุ้นจ านวน 339.70 ล้านบาท, 453.49  ล้านบาท และ   356.25  ล้านบาท ตามล าดับ  โดย
การเปลี่ยนแปลงส่วนใหญ่มาจากผลประกอบการของบริษัทท่ีดีขึ้น  ท้ังน้ี ในปี  2555 - 2556 บริษัทมีการจ่ายปันผลให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิม
จ านวน 40.00 ล้านบาท และ 50.00 ล้านบาท ตามล าดับ และ ณ สิ้นปี 2557 บริษัทมีการจ่ายปันผลจ านวน  316.24 ล้านบาท ให้แก่ผู้ถือ
หุ้นเดิมตามสัดส่วนการถือหุ้น 
ณ สิ้นปี  2555 - 2557  บริษัทมีอัตราส่วนสภาพคล่องประมาณ 1.51  เท่า, 1.82 เท่า และ  1.19 เท่า ตามล าดับ และอัตราส่วนสภาพคล่อง
หมุนเร็วประมาณ 1.00 เท่า, 1.20  เท่า และ 0.77 เท่า ตามล าดับ  โดยอัตราส่วนสภาพคล่องของบริษัทน้ันมีอัตราส่วนอยู่ในเกณฑ์ท่ีดี ท้ังน้ี 
ณ สิ้นป ี 2557  อัตราส่วนสภาพคล่อง และอัตราสภาพคล่องหมุนเร็วของบริษัทมีการปรับลดลงอย่างมีนัยส าคัญจากสิ้นปี 2556   ซึ่ง 



บริษัท สาลี่ พริ้นท์ติ้ง จ ากัด (มหาชน) 

ส่วนที่ 1 ข้อมูลสรุป หน้า 8 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

(ผู้ลงทุนควรอ่านรายละเอียดข้อมูลในส่วนท่ี 2 และส่วนท่ี 3 ก่อนตัดสินใจจองซื้อหลักทรัพย์) 

สาเหตุหลักมาจากหน้ีสินหมุนเวียนท่ีมีการปรับเพิ่มสูงขึ้นจากการกู้ยืมเงินมาจ่ายเงินปันผลเพื่อการปรับโครงสร้างส่วนทุนของบริษัท 
ในปี  2555 -  2557 บริษัทมีอัตราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบี้ยเท่ากับ 39.63 เท่า, 30.84 เท่า และ 34.04 เท่า ตามล าดับ ซึ่งอยู่
ในระดับท่ีสูงเน่ืองจากบริษัทมีกระแสเงินสดท่ีได้มาจากการด าเนินงานมาตลอดในจ านวนท่ีสูงเมื่อเ ทียบกับดอกเบี้ยท่ีต้องจ่ายให้แก
สถาบันการเงิน 

ส าหรับอัตราส่วนทางการเงินท่ีบริษัทต้องปฏิบัติตามสัญญากู้เงินคือ อัตราส่วนความสามารถในการช าระหน้ี (DSCR : Debt Service 
Coverage Ratio) ทางสถาบันการเงินได้ก าหนดให้รักษาอัตราส่วนดังกล่าวไว้ไม่น้อยกว่า 1.50  เท่า    ณ สิ้นปี 2557   บริษัทมีอัตราส่วน
ความสามารถในการช าระหน้ี (DSCR : Debt Service Coverage Ratio) อยู่ท่ีระดับ   2.35 เท่า  ซึ่งมากกว่าท่ีสัญญากู้เงินได้ระบุไว้ แสดง
ให้เห็นว่าบริษัทมีความสามารถในการจ่ายช าระหน้ีสินและดอกเบี้ยอยู่ในระดับที่ดี                                                   

ณ สิ้นปี  2555 - 2557  วงจรเงินสดของบริษัทมีระยะเวลาประมาณ 117 วัน, 121 วัน  และ 141 วัน ตามล าดับ  และ  สิ้นปี  2557 ระยะ
วงจรเงินสดของบริษัทมีระยะเวลายาวนานขึ้นจาก ณ สิ้นปี 2556  น้ัน เนื่องจากระยะเวลาเก็บหน้ีเฉลี่ยยาวนานขึ้น 

เมื่อวันท่ี 18 กรกฎาคม  2557 ท่ีประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ครั้งที่ 3/2557  มีมติอนุมัติการเปลี่ยนแปลงมูลค่าท่ีตราไว้ของหุ้นสามัญจากหุ้นละ
10 บาท เป็นหุ้นละ 0.25 บาท และเพิ่มทุนจดทะเบียนเจาก 225.00 ล้านบาท เป็น  300.00 ล้านบาท  โดยอนุมัติเสนอขายหุ้นเพิ่มทุน
จ านวน 300,000,000 หุ้น มูลค่าท่ีตราไว้หุ้นละ 0.25  ซึ่งจ านวนไม่เกิน  126,707,006 หุ้น คิดเป็นร้อยละ  10.56   ของจ านวนหุ้นท่ี
จ าหน่ายได้แล้วท้ังหมดภายหลังการเสนอขายในครั้งน้ี เสนอขายต่อผู้ถือหุ้นสามัญของบริษัท สาลี่อุตสาหกรรม จ ากัด (มหาชน) 
(“SALEE”)  ตามสัดส่วนการถือหุ้นท่ีผู้ถือหุ้นแต่ละรายถืออยู่ใน SALEE  (Pre-emptive Right)   ในกรณีท่ีมีหุ้นสามัญเพิ่มทุนเหลือจากการ
เสนอขายให้แก่ผู้ถือหุ้นสามัญของ SALEE หุ้นสามัญเพิ่มทุนดังกล่าวจะถูกน าไปจัดสรรและเสนอขายต่อประชาชนต่อไปและจ านวน 
173,292,994 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 14.44   ของจ านวนหุ้นท่ีจ าหน่ายได้แล้วท้ังหมดภายหลังการเสนอขายในครั้งนีเ้สนอขายต่อประชาชน 

ด้วยท่ีประชุมผู้ถือหุ้นสามัญประจ าปีเมื่อวันท่ี 6 มีนาคม 2558  มีมติอนุมัติให้จ่ายเงินปันผลจ านวน 50.00  ล้านบาท ซึ่งการ
จ่ายเงินปันผลดังกล่าวจะมีผลกระทบต่อก าไรสะสม สินทรัพย์และส่วนของผู้ถือหุ้นในงบการเงินงวดไตรมาสท่ี 1  ปี 2558  สิ้นสุด ณ วันท่ี 
31 มีนาคม 2558  หากแสดงผลกระทบดังกล่าวเสมือนว่าการจ่ายเงินปันผลเกิดขึ้นในงบการเงินงวดล่าสุด  สิ้นสุด ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 
2557  จะเกิดผลกระทบต่องบการเงินโดยจะท าให้บริษัทมี ก าไรสะสม, ส่วนของผู้ถือหุ้นและมูลค่าตามบัญชีต่อหุ้นของบริษัทลดลงและมี
อัตราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นเพิ่มขึ้น แสดงรายละเอียดได้ดังนี้ 

 

 

งบการเงิน 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2557 ภายหลังการจ่ายเงินปันผล 

ส่วนของผู้ถือหุ้น (ล้านบาท) 356.25 306.25 

มูลค่าตามบัญชีต่อหุ้น(บาท) 0.40 0.34 

อัตราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น(เท่า) 0.72 0.84 

อัตราการจ่ายเงินปันผล(ร้อยละ) 193.07 223.60 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

นักลงทุนสัมพันธ์ :   นายประภุตว์   จิวะพรทิพย ์
            เลขท่ี 19 หมู่ที่ 10 ต าบลคลองสี่ อ าเภอคลองหลวง จังหวัดปทุมธานี 

   โทรศัพท์ : 02-529-6000   โทรสาร : 02-529-6010-11 
                                   www.saleeprinting.com 

 
 

 

 

 

 


