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�. ปัจจยัความเสี�ยง 

การลงทุนในหุน้สามญัของบรษิทัฯ มคีวามเสี�ยง ผูล้งทุนควรพจิารณาขอ้มูลในหนังสอืชี0ชวนฉบบันี0 และควรใช้
วจิารณญาณอย่างรอบคอบในการพจิารณาขอ้มูลต่างๆ ที�ปรากฏในเอกสารนี0 โดยเฉพาะปจัจยัความเสี�ยง ก่อนการ
ตดัสนิใจลงทุนในหุน้สามญัของบรษิทัฯ 

ปจัจยัความเสี�ยงที�ระบุในหวัขอ้นี0เป็นปจัจยัความเสี�ยงที�บรษิทัฯ เหน็ว่ามนีัยสาํคญัและอาจก่อใหเ้กดิผลกระทบ
ในทางลบต่อฐานะทางการเงิน ผลการดําเนินงานของบริษัทฯ และมูลค่าหุ้นของบริษัทฯ รวมทั 0งอาจส่งผลต่อ
ผลตอบแทนจากการลงทุนในหุน้สามญัของบรษิทัฯ ในทางลบอย่างมนียัสาํคญั นอกเหนือจากความเสี�ยงที�ระบุในหวัขอ้
นี0 อาจมคีวามเสี�ยงอื�นๆ ที�บรษิัทฯ ยงัไม่อาจทราบได้ในขณะนี0 หรอืเป็นความเสี�ยงที�บรษิทัฯ พจิารณาในขณะนี0แล้ว
เหน็ว่าไม่มผีลกระทบในสาระสําคญัต่อการดําเนินธุรกจิของบรษิทัฯ ซึ�งความเสี�ยงดงักล่าวอาจส่งผลกระทบต่อฐานะ
ทางการเงนิ และผลการดาํเนินงานของบรษิทัฯ อย่างมนียัสาํคญั  

�.�  ความเสี�ยงจากการประกอบธรุกิจของบริษทัฯ 

�.�.�  ความเสี�ยงจากการเปลี�ยนแปลงกฎหมาย และนโยบายของรฐับาล 

ปจัจุบนันโยบายของรฐับาลที�สนับสนุนธุรกจิอสงัหารมิทรพัย ์เช่น นโยบายบ้านหลงัแรก นโยบายสทิธพิเิศษ
ทางด้านภาษี และค่าใช้จ่ายในการโอน ได้ครบกําหนดระยะเวลาแล้ว ซึ�งการสิ0นสุดลงของนโยบายต่างๆ จะส่งผล
กระทบต่ออุตสาหกรรมวสัดุก่อสรา้งและอุตสาหกรรมอสงัหารมิทรพัย ์นอกจากนี0 นโยบายการลงทุนของรฐัในส่วนของ
สาธารณูปโภคพื0นฐานก็จะส่งผลกระทบต่ออุตสาหกรรมวัสดุก่อสร้างและอุตสาหกรรมอสงัหาริมทรัพย์ เช่นกัน 
เนื�องจากการลงทุนของรฐัมผีลต่อความตอ้งการในวสัดุก่อสรา้งต่าง ๆ โดยอาจจะทําใหร้าคาวสัดุก่อสรา้งปรบัตวัสงูขึ0น 
และอาจทําให้วสัดุก่อสร้างบางประเภทขาดแคลน นอกจากนี0 บรษิัทฯ อาจมคีวามเสี�ยงจากการที�รฐับาลอาจแก้ไข
กฎหมายการควบคุมนํ0าหนักการขนส่งสนิค้าของรถบรรทุก ทําให้รถบรรทุกขนสามารถขนส่งสนิค้าได้ในจํานวน
นํ0าหนกัที�ลดลง ซึ�งจะสง่ผลใหบ้รษิทัฯมภีาระตน้ทุนในการขนสง่สนิคา้ใหก้บักลุ่มลูกคา้เพิ�มมากขึ0น โดยหากบรษิทัฯไม่
สามารถผลกัภาระต้นทุนดงักล่าวให้แก่ลูกค้าได้ ปจัจยัดังกล่าวอาจส่งผลกระทบต่อฐานะทางการเงินและผลการ
ดาํเนินงานของบรษิทัฯ 

อย่างไรกด็ ีจากในปจัจุบนัสภาพเศรษฐกจิของไทยยงัคงเติบโตต่อเนื�อง และที�อยู่อาศยัเป็นปจัจยัหลกัในการ
ดาํรงชพี บรษิทัฯ จงึเชื�อว่าอุปสงคใ์นสว่นของอสงัหารมิทรพัยแ์ละวสัดุก่อสรา้งยงัมอียู่สงู นอกจากนี0 ปจัจุบนั บรษิทัฯ 
มนีโยบายมุ่งที�จะพฒันาจุดกระจายสนิคา้ไปยงัภูมภิาคต่างๆ ทั �วประเทศ มแีนวทางที�จะใหล้กูคา้มารบัสนิคา้ดว้ยตนเอง 
ซึ�งจะทาํใหล้กูคา้เป็นผูร้บัภาระตน้ทุนการขนสง่ของลกูคา้ดว้ยตนเอง และช่วยลดความเสี�ยงดงักล่าวที�จะเกดิต่อบรษิทัฯ 

�.�.%  ความเสี�ยงจากการเปลี�ยนแปลงต้นทุนวสัดกุ่อสรา้ง และค่าใช้จา่ยในการก่อสรา้ง 

วตัถุดบิหลกัในการประกอบธุรกจิของบรษิทัฯ คอื ปนูซเีมนต ์ลวดเหลก็แรงดงึสงู และเหลก็เสน้  โดยในปี 255E 
บรษิทัฯ มตีน้ทุนลวดเหลก็แรงดงึสงูและเหลก็เสน้คดิเป็นประมาณรอ้ยละ 27 และปนูซเีมนตค์ดิเป็นประมาณรอ้ยละ 12 
ของต้นทุนขายตามลําดบั ทั 0งนี0 การเปลี�ยนแปลงของราคาวสัดุก่อสรา้งจากที�ประเมนิไวใ้นช่วงเสนอราคาให้แก่ลูกค้า
อาจจะสง่ผลกระทบต่อฐานะทางการเงนิและผลการดําเนินงานของบรษิทัฯ เนื�องจากโดยทั �วไปบรษิทัฯ จะตกลงราคา
ขายสนิคา้ และราคาก่อสรา้งบา้น ก่อนผลติสนิค้าหรอืก่อสรา้งบา้น นอกจากนี0 โดยปกต ิบรษิทัฯ ตกลงราคาก่อสรา้ง
บา้นกบัลูกคา้ก่อนที�จะตกลงค่าใชจ้่ายกบัผูร้บัเหมาช่วง ทําใหห้ากค่าใชจ้่ายผูร้บัเหมาช่วงจรงิแตกต่างจากที�บรษิทัฯ 
ประเมนิไว ้อาจจะสง่ผลใหบ้รษิทัฯ ไม่ไดผ้ลกาํไรจากการก่อสรา้งบา้นตามที�ประเมนิไว ้

อย่างไรกด็ ีบรษิัทฯ มนีโยบายทบทวนราคาต้นทุนการก่อสร้างอย่างสมํ�าเสมอทําให้สามารถประเมนิต้นทุน
ก่อสร้างใหใ้กลเ้คยีงกบัต้นทุนการก่อสรา้งจรงิ โดยฝ่ายบรหิารจะติดตามการเปลี�ยนแปลงราคาวสัดุก่อสร้างที�สาํคญั
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อย่างใกล้ชดิ หากวสัดุก่อสร้างมแีนวโน้มปรบัตวัสูงขึ0นมาก บรษิัทฯ มมีาตรการเพิ�มเติมเพื�อควบคุมต้นทุนของวสัดุ
ก่อสรา้ง กล่าวคอื บรษิทัฯ จะสั �งซื0อวสัดุก่อสรา้งนั 0นเป็นการล่วงหน้าจากผูจ้ําหน่าย นอกจากนี0 ระยะเวลาการก่อสรา้ง
บา้นของบรษิทัฯ มรีะยะเวลาไม่นานเพยีงประมาณ 6 เดอืน 

�.�.�  ความเสี�ยงจากการขนส่งสินค้า 

การดําเนินธุรกจิของบรษิทัฯ จะต้องพึ�งพาการขนส่งสนิคา้ ทั 0งในส่วนของการขนส่งวตัถุดบิเขา้สู่โรงงาน  และ
การสง่มอบสนิคา้ใหก้บัลกูคา้ ทั 0งในสว่นของผลติภณัฑร์ั 0วสาํเรจ็รปู และโครงสรา้งสาํเรจ็รปูที�จะนําไปใชใ้นการสรา้งบา้น
สําเรจ็รูปที�ที�ดนิของลูกค้า ซึ�งชิ0นส่วนโครงสร้างสําเรจ็รูป เช่น ผนังสําเรจ็รูป มขีนาดค่อนขา้งใหญ่ โดยรูปแบบการ
ขนสง่ของบรษิทัฯ จะพึ�งพาการขนสง่โดยรถบรรทุก บรษิทัฯ จะเผชญิความเสี�ยงจากการขนสง่สนิคา้ใหท้นัต่อเวลา และ
ความเสยีหายที�อาจเกดิขึ0นระหว่างขนส่งหากเกดิเหตุการณ์ที�มไิด้คาดคดิ เช่น การเกดิอุบตัิเหตุ หรอืภยัธรรมชาต ิ
รวมทั 0งการขนสง่ในเขตกรุงเทพฯและปรมิณฑล กจ็ะมขีอ้จาํกดัในดา้นของเวลาการวิ�งของรถขนส่ง ทําใหบ้รษิทัฯ อาจ
ไม่สามารถขนสง่สนิคา้ใหแ้ก่ลกูคา้ไดต้ามระยะเวลาที�ตกลงไว ้ 

อย่างไรกต็าม บรษิทัฯ ไดม้กีารกําหนดการส่งมอบสนิค้าโดยเผื�อระยะเวลาไวเ้ป็นอย่างด ีและมรีะบบการวาง
แผนการจดัสง่ที�แน่นอน มผีูร้บัจา้งขนสง่สาํรองไวห้ลายราย ในกรณีที�เที�ยวขนสง่มปีรมิาณเพิ�มขึ0นอย่างมาก 

�.�.,  ความเสี�ยงจากความผนัผวนของสภาวะเศรษฐกิจ 

เนื�องจากบริษัทฯ อยู่ในกลุ่มธุรกจิวสัดุก่อสร้าง และอสงัหาริมทรพัย์ ซึ�งเป็นกลุ่มที�ได้รบัผลกระทบจากการ
เปลี�ยนแปลงของภาวะเศรษฐกจิมหภาคโดยตรง ดงันั 0น ปจัจยัทางเศรษฐกจิ เช่น อตัราการว่างงาน อตัราดอกเบี0ย 
อตัราการเจรญิเตบิโตทางเศรษฐกจิ ลว้นแลว้แต่มผีลกระทบต่ออุตสาหกรรมในภาพรวมโดยตรง ในสภาวะเศรษฐกจิ
ตกตํ�าอาจทาํใหค้วามตอ้งการในดา้นที�อยู่อาศยัและวสัดุก่อสรา้งลดลง อนัอาจจะสง่ผลกระทบต่อผลการดําเนินงานของ 
บรษิทัฯ อย่างไรกด็ ีบรษิทัฯ มกีารวางแผนการผลติที�สอดคลอ้งกบัความตอ้งการสั �งซื0อ โดยบรหิารไม่ใหม้สีนิคา้คงคลงั
ที�ไม่หมุนเวยีนอยู่ในคลงัสนิคา้ของโรงงาน 

ในส่วนของความผนัผวนจากลูกคา้กลุ่มอสงัหารมิทรพัย์ จากภาวะเศรษฐกจิ บรษิัทฯ ไดก้ระจายการจําหน่าย
สนิค้ากลุ่มเป้าหมายไปยังกลุ่มอื�นๆ ในสดัส่วนที�สูงขึ0น โดยการวิจัยและพฒันาผลิตภัณฑ์ใหม่เพื�อตอบสนองต่อ
กลุ่มเป้าหมายอื�นๆ เช่น โรงงานอุตสาหกรรม ลกูคา้สรา้งบา้นทั �วไป หน่วยงานราชการต่างๆ เป็นตน้ 

�.�.0  ความเสี�ยงจากผิดนัดชาํระเงิน 

บรษิทัฯ ไดม้กีารใหเ้ครดติทางการคา้กบัลูกคา้ของบรษิทัฯ ดงันั 0น บรษิทัฯ จงึมคีวามเสี�ยงจากการผดินัดชําระ
เงนิได้ อย่างไรกด็ ีบริษัทฯ ได้มนีโยบายในการคดักรองลูกค้าที�เหมาะสม โดยพจิารณาจากฐานะทางการเงนิ และ
ความสามารถในการชาํระหนี0ของลกูคา้ นอกจากนี0 บรษิทัฯ มแีผนที�จะมุ่งการขายในรปูแบบที�รบัชาํระเงนิเป็นเงนิสดให้
มากขึ0น และบรษิทัฯ ไดแ้ต่งตั 0งคณะกรรมการตรวจสอบเครดติของตวัแทนจําหน่ายรั 0วสาํเรจ็รูป FENZER โดยเฉพาะ 
เพื�อกาํหนดวงเงนิเพื�อไม่ใหเ้กดิความเสี�ยงต่อธุรกจิขายวสัดุก่อสรา้ง ในส่วนธุรกจิรบัสรา้งบา้น บรษิทัฯ มกีารแบ่งงวด
งาน โดยบรษิทัฯ มนีโยบายที�จะเริ�มการก่อสรา้งเมื�อไดร้บัชาํระเงนิค่างวดล่วงหน้าเป็นที�เรยีบรอ้ยแลว้ 

�.�.2  ความเสี�ยงจากผูร้บัเหมาช่วงและแรงงาน 

ในธุรกจิการรบัสรา้งบา้นสาํเรจ็รูปนั 0น บรษิทัฯ ไดจ้ดัหาผูร้บัเหมาช่วงในการดําเนินการก่อสรา้งใหเ้ป็นไปตาม
แบบบา้นที�กาํหนด ส่งผลใหบ้รษิทัฯ มคีวามเสี�ยงในกรณีที�ผูร้บัเหมาช่วงไม่สามารถดําเนินการก่อสรา้งใหเ้ป็นไปตาม
มาตรฐานและภายในระยะเวลาที�กาํหนด เนื�องจากการขาดแคลนแรงงานที�มฝีีมอื หรอืสาเหตุอื�นๆ ความเสี�ยงดงักล่าว
อาจส่งผลต่อคุณภาพงานก่อสร้าง ชื�อเสยีงของบรษิัทฯ และอาจกระทบต่อรายได้ ผลการดําเนินงาน รวมทั 0งฐานะ
ทางการเงนิของบรษิทัฯ ได ้
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อย่างไรกต็าม บรษิทัฯ ไดม้กีารพฒันาสมัพนัธอ์นัดกีบัผูร้บัเหมาช่วง จงึทําใหบ้รษิทัฯ มผีูร้บัเหมาช่วงที�พรอ้ม
ทํางานใหก้บับรษิทัฯ ในระดบัที�เพยีงพอ นอกจากนี0การสรา้งบา้นสาํเรจ็รูปของบรษิทัฯ จะเน้นใชว้สัดุสาํเรจ็รูปที�ผลติ
จากโรงงาน ทาํใหบ้รษิทัฯ สามารถลดการพึ�งพาแรงงานลงได ้และสามารถควบคุมคุณภาพอยู่ในระดบัที�เป็นมาตรฐาน
มาจากโรงงาน 

�.�.4  ความเสี�ยงจากคดีฟ้องรอ้ง 

บรษิทัฯ อาจถูกฟ้องรอ้งจากการดําเนินธุรกจิ โดยเฉพาะจากธุรกจิรบัสร้างบา้น เช่น บรษิทัฯ อาจถูกฟ้องรอ้ง
จากลกูคา้เนื�องจากการส่งมอบบา้นใหก้บัลูกคา้ไม่ตรงตามความพงึพอใจของลูกคา้ บรษิทัฯ ไม่สามารถคาดการณ์ถงึ
ความเป็นไปไดห้รอืผลลพัธข์องการดําเนินการดงักล่าว ทั 0งนี0 หากบรษิทัฯ ไม่สามารถแกไ้ขขอ้ขดัแยง้ดงักล่าวเพื�อให้
เกดิผลดกีบับริษัทฯ อาจก่อให้เกดิผลกระทบทางลบต่อธุรกจิ ฐานะการเงิน และผลการดําเนินงานของบรษิัทฯ ได ้
(โปรดพจิารณารายละเอยีดเพิ�มเตมิในสว่นที� 2.2.7 ขอ้พพิาททางกฎหมาย) 

อย่างไรกด็ ีบรษิทัฯ ไดม้ทีมีวศิวกรที�จะตรวจสอบคุณภาพของงานก่อสรา้งใหเ้ป็นไปตามที�ตกลงกบัลูกคา้ก่อน
การสง่มอบ บรษิทัฯ ไดด้าํเนินธุรกจิรบัสรา้งบา้นระบบ “ควิเซฟ ไดมอนด”์ โดยก่อสรา้งเฉพาะโครงสรา้ง ก่ออฐิฉาบปูน 
และมุงหลงัคา ซึ�งในสว่นงานสถาปตัยล์กูคา้เป็นผูด้าํเนินการเอง ทาํใหข้อ้โต้แยง้ที�เกดิจากการก่อสรา้งบา้นมปีรมิาณที�
ลดน้อยลง ซึ�งจะสง่ผลใหค้ดฟ้ีองรอ้งอาจเกดิขึ0นน้อยมากในอนาคต เมื�อเทยีบกบัจาํนวนและมลูค่างานก่อสรา้งต่อปี 

นอกจากนี0 ในปจัจุบนั บรษิทัฯ ไดใ้หบ้รกิารรบัสรา้งบา้นทั 0งหลงั โดยรบัจา้งก่อสรา้งโครงสรา้งและงานสถาปตัย์
ทั 0งหลงั โดยใชร้ะบบสาํเรจ็รปูทั 0งหมด ภายใตช้ื�อ กนิซ่า ระบบบา้นดงักล่าวลูกคา้สามารถสั �งซื0อบา้นได ้โดยไม่สามารถ
แก้ไขแปลนและรูปแบบบ้านได้หลงัจากทําสญัญาแล้ว คาดว่าระบบก่อสร้างดงักล่าวจะช่วยลดปญัหาความขดัแย้ง
ดงักล่าวไดจ้ากการที�ชิ0นสว่นบา้นถูกผลติจากโรงงาน 

�.�.6  ความเสี�ยงจากแนวโน้มความต้องการของผูบ้ริโภค 

ปจัจุบนั ผูบ้รโิภคมแีนวโน้มที�จะมกีารอยู่อาศยัในรูปแบบของสงัคมเมอืง (Urbanization) ทําใหค้วามต้องการที�
อยู่อาศยัประเภทคอนโดมเีนียมและหมู่บา้นเพิ�มมากขึ0น ซึ�งอาจจะสง่ผลกระทบต่อการสรา้งบา้นสาํเรจ็รปู  

อย่างไรกด็ ีบรษิทัฯ ไดพ้ฒันาระบบบา้นสาํเรจ็รูปทั 0งหลงัราคาประหยดั ระบบกนิซ่าโฮม ซึ�งสามารถตอบสนอง
ความต้องการสร้างบ้านได้ทั �วประเทศ โดยในระบบการก่อสร้างดั 0งเดมิ และระบบการก่อสร้างบ้านกึ�งสําเรจ็รูป จะมี
ปญัหาในการเคลื�อนยา้ยแรงงานไปยงัต่างจงัหวดัมากกว่าของบรษิทัฯ 

นอกจากนี0 ในสว่นของรั 0วสาํเรจ็รปูนั 0นโอกาสในการเตบิโตยงัมอียูส่งู โดยยงัสามารถที�จะขยายตลาดสูภู่มภิาคซึ�ง
เป็นไปตามแผนการขยายโรงงานออกสูภู่มภิาคของบรษิทัฯ 

�.�.7  ความเสี�ยงจากนําเสนอสินค้าใหม่ออกสู่ตลาด 

บรษิทัฯ มกีารนําเสนอสนิคา้ใหม่ออกสู่ตลาดอย่างสมํ�าเสมอ ในปจัจุบนับรษิทัฯ ไดนํ้าเสนอรั 0วรุ่น Sandy และ 
Brick FENZER และ Zen FENZER ซึ�งบรษิทัฯ ไดผ้ลติรั 0วดงักล่าวจากเครื�องจกัรจากประเทศญี�ปุน่ รวมทั 0งบรษิทัฯ ได้
เปิดโครงการบ้านเดอะกนิซ่า (โปรดพจิารณารายละเอยีดในส่วนที� �.�.� ลกัษณะการประกอบธุรกจิ) บรษิัทฯ จงึมี
ความเสี�ยงในแง่ของการทาํตลาดและตอบสนองต่อความตอ้งการของลกูคา้ในตวัสนิคา้  

อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ ได้มีการสํารวจความต้องการรั 0วสําเร็จรูปรุ่นใหม่เบื0องต้นจากทางลูกค้าก่อนสั �งซื0อ
เครื�องจกัร และไดร้บัการตอบรบัในระดบัที�ด ีรวมทั 0งคุณสมบตัขิองผลติภณัฑซ์ึ�งมคีวามโดดเด่น และมรีาคาที�แข่งขนัได ้
บริษัทฯ คาดว่าผลิตภัณฑ์นี0จะเป็นที�สนใจของลูกค้าและประสบความสําเร็จในการทําตลาดในประเทศเช่นกัน 
นอกจากนี0 โครงการบา้นเดอะกนิซ่าตั 0งอยู่ในทาํเลที�ด ีจาํนวนบา้นไม่มาก และราคาอยู่ในระดบัที�แข่งขนัได ้รวมทั 0งการ
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ก่อสรา้งบา้นสาํเรจ็รปูของบรษิทัฯ ใชเ้ทคโนโลยทีี�ทนัสมยั และสามารถลดตน้ทุนการก่อสรา้งไดใ้นระยะยาว บรษิทัฯ จงึ
คาดว่าโครงการบา้นดงักล่าวจะเป็นที�สนใจของลกูคา้ และประสบความสาํเรจ็ 

�.�.�8 ความเสี�ยงจากการส่งมอบบา้นให้ลูกค้าไม่ทนัตามกาํหนดเวลา  

ในการทําสญัญาสรา้งบา้นกบัลูกคา้ จะมกีารกําหนดระยะเวลาการส่งมอบที�ชดัเจนในขอ้ตกลงร่วมกนั และใน
บางครั 0งจะมีการระบุการค่าปรบัที�เกดิจากการส่งมอบบ้านล่าช้า เนื�องจากความต้องการลูกค้าแต่ละรายอาจมกีาร
เปลี�ยนแปลงในระหว่างการปลกูสรา้งอยู่ตลอดเวลา การสง่มอบงานล่าชา้ของผูร้บัเหมาช่วงหรอืการขาดแคลนแรงงาน 
หรอืเหตุผลอื�นใด อาจส่งผลกระทบต่อระยะเวลาการส่งมอบตามสญัญา ทําใหบ้รษิทัฯ อาจถูกเรยีกรอ้งความเสยีหาย
จากความล่าชา้ได ้  

อย่างไรกต็าม บรษิทัฯ มทีมีงานส่วนบรกิารลูกคา้ระหว่างการก่อสรา้ง  มสีถาปนิกใหก้ารบรกิารอยู่ตลอดเวลา 
ทําให้การแก้ไขปญัหาต่างๆ จากความต้องการลูกค้าแต่ละรายที�ไม่เหมอืนกนัมคีวามเหมาะสม  รวมทั 0งในปจัจุบนั 
บรษิทัฯ มนีโยบายที�จะมุ่งเน้นการขายบา้นสาํเรจ็รปู ซึ�งลกูคา้จะไม่สามารถเปลี�ยนแปลงแบบก่อสรา้งได ้ซึ�งจะทําใหล้ด
ความเสี�ยงจากการส่งมอบบา้นล่าชา้ นอกจากนี0 ที�ผ่านมาบรษิทัฯ ไม่เคยถูกปรบัในมูลค่าที�เกนิกว่ารอ้ยละ 0.50 ของ
รายไดจ้ากธุรกจิรบัสรา้งบา้นต่อปี จากการสง่มอบบา้นล่าชา้  

�.�.�� ความเสี�ยงจากการว่าจ้างผูผ้ลิตรายหนึ�งผลิตแผน่ผนังบางรุน่ 

ตั 0งแต่ปี �fdE บริษัทฯ ได้ว่าจ้างผู้ผลิตรายหนึ�งผลิตแผ่นผนังรั 0วบางรุ่น เนื�องจากที�ตั 0งของผู้ผลิตดงักล่าว
สามารถกระจายสนิคา้ไปยงัภาคตะวนัออกเฉียงเหนือไดส้ะดวก ในปี �ffg และปี �ffE บรษิทัฯ มสีดัสว่นว่าจา้งผูผ้ลติ
รายนี0ผลติแผ่นผนงัรั 0วคดิเป็นมลูค่ารอ้ยละ �h.if และรอ้ยละ �f.jE ของต้นทุนการผลติรั 0วทั 0งหมด หากผูผ้ลติรายนี0ไม่
สามารถส่งมอบสนิค้าได้ตามกําหนด หรอืลดปรมิาณการผลติรั 0วให้บรษิทัฯ หรอืยกเลกิการผลติรั 0วให้บรษิัททั 0งหมด 
อาจทําให้บรษิัทฯ ไม่สามารถส่งมอบรั 0วสําเรจ็รูปใหแ้ก่ลูกค้าได้ หรอืหากบรษิัทฯ ต้องผลติแผ่นรั 0วเพื�อทดแทนส่วนที�
ผู้ผลิตรายดังกล่าวไม่ผลิต ก็อาจจะทําให้ต้นทุนการผลิตของบริษัทฯ เพิ�มขึ0น ซึ�งอาจจะส่งผลกระทบต่อผลการ
ดาํเนินงานและฐานะทางการเงนิของบรษิทัฯ 

อย่างไรกต็าม ที�ผ่านมาผูผ้ลติรายนี0สามารถสง่มอบแผ่นผนงัรั 0วใหแ้ก่บรษิทัฯ ไดท้นัตามกาํหนด และบรษิทัฯ ไม่
เคยผิดนัดชําระหนี0แก่ผู้ผลิตรายนี0 นอกจากนี0 หากผู้ผลิตรายนี0ไม่สามารถผลิตแผ่นผนังรั 0วให้แก่บริษัทฯ หรือไม่
สามารถส่งมอบแผ่นผนังรั 0วได้ทนัตามกําหนด ผู้บรหิารเชื�อว่าบรษิัทฯ จะสามารถเพิ�มกําลงัการผลติแผ่นผนังรั 0วให้
เพยีงพอกบัความตอ้งการของลกูคา้ไดเ้อง  

�.%  ความเสี�ยงด้านการบริหารจดัการ 

�.%.�  ความเสี�ยงจากการถือครองหุ้นส่วนใหญ่โดยกลุ่มผูบ้ริหาร 

บรษิทัฯ มคีวามเสี�ยงจากการที�กลุ่มคุณธวชั มปีระเสรฐิสกุล ถอืหุน้ในบรษิทัฯ เท่ากบัรอ้ยละ f�.gd ของทุนจด
ทะเบยีนชําระแลว้ภายหลงัการเสนอขายหุน้ต่อประชาชน จงึทําให้กลุ่มคุณธวชั มปีระเสรฐิสกุลสามารถควบคุมมติที�
ประชุมผูถ้อืหุน้ไดเ้กอืบทั 0งหมดไม่ว่าจะเป็นเรื�องการแต่งตั 0งกรรมการ หรอืการขอมตใินเรื�องอื�นที�ต้องใชเ้สยีงส่วนใหญ่
ของที�ประชุมผูถ้อืหุน้ ยกเวน้เรื�องที�กฎหมายหรอืขอ้บงัคบับรษิทักําหนดใหต้้องไดร้บัเสยีงส่วน � ใน d ของที�ประชุมผู้
ถอืหุน้ ดงันั 0น ผูถ้อืหุน้รายอื�นจงึอาจไม่สามารถรวบรวมคะแนนเสยีงเพื�อตรวจสอบและถ่วงดุลเรื�องที�ผูถ้อืหุน้ใหญ่เสนอ
ได ้

อย่างไรก็ตาม เพื�อให้การดําเนินธุรกิจของบริษัทฯ เป็นไปอย่างโปร่งใส และมีการถ่วงดุลอํานาจในการ
บรหิารงานของบรษิัทฯ บรษิัทฯ จงึได้จดัโครงสรา้งการจดัการ ซึ�งประกอบด้วยคณะกรรมการบรษิทั คณะกรรมการ
บรหิาร และคณะกรรมการตรวจสอบ ซึ�งประกอบไปดว้ยบุคลากรที�มคีวามรูค้วามสามารถ และมกีารกําหนดขอบเขต



บรษิทั ไดอ ิกรุ๊ป จาํกดั (มหาชน)         

ส่วนที� �.�.� หน้า f 

การดําเนินงานและการมอบอํานาจให้แก่กรรมการและผูบ้รหิารอย่างชดัเจน มกีารกําหนดมาตรการการทํารายการที�
เกี�ยวโยงกบักรรมการ ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ ผู้มอีํานาจควบคุมกิจการ และบุคคลที�อาจมคีวามขดัแย้ง  อกีทั 0งยงัมกีาร
แต่งตั 0งบุคคลภายนอกที�เป็นอสิระเขา้ร่วมในคณะกรรมการบรษิทัจํานวน d ท่าน โดยกรรมการอสิระ 4 ท่านรบัหน้าที�
เป็นคณะกรรมการตรวจสอบของบรษิทั เพื�อทาํหน้าที�ตรวจสอบ ถ่วงดุลการตดัสนิใจ และพจิารณาอนุมตัริายการต่างๆ
ก่อนนําเสนอต่อผูถ้อืหุน้ นอกจากนี0 บรษิทัฯ ยงัไดว้่าจา้งบรษิทัตรวจสอบภายในมาทําหน้าที�ตรวจสอบระบบควบคุม
ภายในเพื�อใหเ้ป็นไปตามระบบงานที�ไดก้าํหนดไว ้ 

�.%.%  ความเสี�ยงเกี�ยวกบัการเสนอขายหลกัทรพัย ์

หุน้สามญัที�บรษิัทเสนอขายให้ประชาชนในครั 0งนี0 เป็นการเสนอขายก่อนได้รบัอนุมตัใิห้เขา้ทําการซื0อขายใน
ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ซึ�งเป็นตลาดรองรบัในการซื0อขายหุน้สามญัของบรษิทั ดงันั 0น หุ้นสามญัที�ถูกเสนอ
ขายในครั 0งนี0อาจจะประสบปญัหาในเรื�องสภาพคล่องในการซื0อขายในตลาดรองได ้หากหุน้สามญัของบรษิทัไม่สามารถ
เขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย ์เอม็ เอ ไอได ้ซึ�งอาจทาํใหผู้ถ้อืหุน้หรอืผูส้นใจลงทุนในหุน้สามญัของบรษิทัฯ ไม่ได้
รบัผลตอบแทนจากการขายหุน้ตามราคาที�คาดการณ์ไว ้ 

อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ ได้ดําเนินการยื�นขอให้รับหุ้นสามญัของบริษัทเป็นหลักทรพัย์จดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัย ์เอม็ เอ ไอ (mai) แลว้ ซึ�งขณะนี0ตลาดหลกัทรพัยอ์ยู่ระหว่างการพจิารณารบัหลกัทรพัยข์องบรษิทัฯ เขา้เป็น
หลกัทรพัย์จดทะเบยีน ทั 0งนี0 บรษิัทหลกัทรพัย์ เมย์แบงก์ กมิเอง็ (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) ในฐานะที�ปรกึษา
ทางการเงนิไดพ้จิารณาคุณสมบตัขิองบรษิทัฯในเบื0องต้นแลว้พบว่า บรษิทัฯ มคุีณสมบตัคิรบถ้วนที�จะสามารถเขา้จด
ทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย ์เอม็ เอ ไอ (mai) ได ้แต่ยกเวน้คุณสมบตัเิรื�องการกระจายการถอืหุน้รายย่อยที�กําหนดให้
ตอ้งมผีูถ้อืหุน้รายย่อยไม่น้อยกว่า �jj รายซึ�งตอ้งถอืหุน้รวมกนัไม่น้อยกว่ารอ้ยละ �j ของทุนชําระแลว้หลงัการเสนอ
ขายหุ้นต่อประชาชน โดยที�ปรกึษาทางการเงนิคาดว่า ภายหลงัการเสนอขายหุ้นแล้วเสรจ็ บรษิัทฯ จะมคุีณสมบตัิ
เกี�ยวกบัการกระจายการถอืหุน้รายย่อยครบถว้นตามเกณฑท์ี�กาํหนดดงักล่าวขา้งตน้  

 


