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ส่วนท่ี 1 
สรปุข้อมูลส ำคญั (Executive Summary)  

 
 
 

 
 

ข้อมูลสรปุของกำรเสนอขำยหุ้นท่ีออกใหม่ต่อประชำชน 
บริษทั ไดอิ กรุป๊ จ ำกดั (มหำชน) 

(ระยะเวลำกำรเสนอขำย: []) 

ข้อมูลเก่ียวกบักำรเสนอขำย 
ผูเ้สนอขำย :  บรษิทั ไดอ ิกรุ๊ป จ ำกดั (มหำชน) (“บรษิทัฯ”) 

ประเภทธุรกจิ :  ผลติและจ ำหน่ำยผลติภณัฑร์ัว้ส ำเรจ็รปู รบัสรำ้งบำ้น และจ ำหน่ำยผลติประตแูละหน้ำต่ำง
อลมูเินียม 

จ ำนวนหุน้ทีเ่สนอขำย :  ไม่เกิน 30,000,000 หุ้น เสนอขำยโดยบริษัทฯ ซึ่งคิดเป็นร้อยละ 23.08 ของจ ำนวนหุ้น
สำมญัทีอ่อกและเรยีกช ำระแลว้ทัง้หมดของบรษิทั ภำยหลงักำรเสนอขำยหุน้สำมญัเพิม่ทุนใน
ครัง้นี้    

สดัสว่นกำรเสนอขำยหุน้ :      [] 
เงื่อนไขในกำรจดัจ ำหน่ำย :    รบัประกนักำรจ ำหน่ำยอย่ำงแน่นอนทัง้จ ำนวน (Firm Underwriting) 

รำคำเสนอขำยต่อประชำชน :  [] บำทต่อหุน้  

มลูค่ำกำรเสนอขำย :  [] บำท 
กำรเสนอขำยหุน้หรอื : -ไม่ม-ี  
หลกัทรพัยแ์ปลงสภำพใน 
ช่วง 90 วนัก่อนหน้ำ  

มลูค่ำทีต่รำไว ้(par) :  1.00 บำทต่อหุน้    

มลูค่ำตำมรำคำบญัช ี:   [] บำทต่อหุน้ ค ำนวณจำกสว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ณ วนัที ่30 มถุินำยน 2557  
(book value)  ซึง่เท่ำกบั [] ลำ้นบำท รวมกบัมลูค่ำกำรเสนอขำยในครัง้นี้ที ่[] ลำ้นบำท หำรดว้ยจ ำนวน

หุน้สำมญัทัง้หมดของบรษิทัฯ ภำยหลงักำรเสนอขำยหุน้ในครัง้นี้ จ ำนวน 130 ลำ้นหุน้ 

ทีม่ำของกำรก ำหนดรำคำ: [] 
เสนอขำยและขอ้มลูทำงกำร 
เงนิเพื่อประกอบกำรประเมนิ 
รำคำหุน้ทีเ่สนอขำย 

P/E ratio ของบรษิทัอื่นใน :  [] 
อุตสำหกรรมเดยีวกนั  

สดัสว่นหุน้ของ :                 จ ำนวน [] หุน้ คดิเป็นรอ้ยละ [] ของจ ำนวนหุน้ทีอ่อกและเรยีกช ำระแลว้ทัง้หมดของ 

ข้อมูลสรุปนีเ้ป็นส่วนหน่ึงของแบบแสดงรายการข้อมูลการเสนอขายหลักทรัพย์และหนังสือชีช้วน ซ่ึงเป็นเพียงข้อมูลสรุปเก่ียวกับการเสนอขาย 

ลักษณะและความเส่ียงของบริษัทท่ีออกและเสนอขายหลักทรัพย์ (“บริษัทฯ”) ดังนัน้ ผู้ลงทุนต้องศึกษาข้อมูลในรายละเอียดจากหนังสือชีช้วนฉบับเตม็ 

ซ่ึงสามารถขอได้จากผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย์และบริษัท หรืออาจศึกษาข้อมูลได้จากแบบแสดงรายการข้อมูลและหนังสือชีช้วนท่ีบริษัทย่ืนต่อ

ส านักงาน ก.ล.ต. ได้ท่ี website ของส านักงาน ก.ล.ต. (www.sec.or.th) 
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“ผูม้สีว่นร่วมในกำรบรหิำร”     บรษิทัฯ ภำยหลงักำรเสนอขำยหุน้เพิม่ทุนในครัง้นี้ 
ทีไ่ม่ตดิ Silent Period   

ตลำดรอง : ตลำดหลกัทรพัยเ์อม็เอไอ (mai) 

เกณฑเ์ขำ้จดทะเบยีน : เกณฑก์ ำไรสทุธ ิ(Profit Test) 

วตัถปุระสงคก์ำรใช้เงิน: 

        บรษิทัฯ มวีตัถุประสงคใ์นกำรน ำเงนิทีไ่ดจ้ำกกำรเสนอขำยหลกัทรพัยใ์นครัง้นี้ ประมำณ [•] ลำ้นบำท ภำยหลงัหกั
ค่ำใชจ้่ำยทีเ่กีย่วขอ้งกบักำรเสนอขำยหลกัทรพัย ์ไปใชเ้พื่อวตัถุประสงค ์ดงัต่อไปนี้ 

วตัถปุระสงคก์ำรใช้งำน 
จ ำนวนเงิน 
 (ล้ำนบำท) 

ระยะเวลำท่ีใช้โดยประมำณ 

1.  ขยำยก ำลงักำรผลติรัว้ส ำเรจ็รปู และสรำ้งโรงงำนผลติ
ชิน้สว่นบำ้นส ำเรจ็รปูแห่งที ่2 ทีโ่รงงำน จ.นครปฐม 

[] ภำยในปี 2558 

2.  สรำ้งโรงงำนผลติรัว้และส ำนกังำนขำยทีโ่รงงำน จ.
ระยอง 

[] ภำยใน ปี 2558 

3.  โครงกำรบำ้นเดอะกนิซ่ำ 2 [] ภำยในปี 2558 
4.  เงนิทุนหมุนเวยีนในกำรด ำเนินกจิกำร [] ภำยในปี 2558 

รวม []  
 

 

นโยบำยกำรจ่ำยเงินปันผล: 

 บรษิทัฯ มนีโยบำยจ่ำยเงนิปนัผลในอตัรำไม่ต ่ำกว่ำรอ้ยละ 50 ของก ำไรสุทธขิองงบเฉพำะกจิกำรหลงัหกัภำษีเงนิ
ไดน้ิตบิุคคล และหลงัหกัส ำรองตำมกฎหมำย ทัง้นี้ อตัรำกำรจ่ำยเงนิปนัผลอำจเปลีย่นแปลงไดข้ึน้อยู่กบัผลกำรด ำเนินงำน
และฐำนะทำงกำรเงนิของบรษิทัฯ สภำพคล่องของบรษิทัฯ กำรขยำยธุรกจิ และปจัจยัอื่นๆ ทีเ่กี่ยวขอ้งในกำรบรหิำรงำน
ของบรษิทัฯ ทัง้นี้มตขิองคณะกรรมกำรบรษิทัฯ ทีอ่นุมตัใิหจ้่ำยเงนิปนัผลจะตอ้งถูกน ำเสนอเพื่อขออนุมตัจิำกทีป่ระชุมผูถ้อื
หุน้ เว้นแต่เป็นกำรจ่ำยเงนิปนัผลระหว่ำงกำล ซึ่งคณะกรรมกำรบรษิทัฯ มอี ำนำจอนุมตัใิหจ้่ำยเงนิปนัผลระหว่ำงกำลได ้
โดยจะรำยงำนใหท้ีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ทรำบในกำรประชุมครำวถดัไป 
 

รำยละเอียดเก่ียวกบัผูเ้สนอขำยหลกัทรพัย:์  

บรษิัท ไดอ ิกรุ๊ป จ ำกดั (มหำชน) (“บรษิัทฯ”) เดมิชื่อ บรษิัท ไดอจิ ิเฮ้ำส ์จ ำกดั จดทะเบยีนจดัตัง้เมื่อวนัที่ 22 
มนีำคม 2537 ปจัจุบนักลุ่มบรษิทัฯ ด ำเนินธุรกจิผลติและจ ำหน่ำยผลติภณัฑร์ัว้ส ำเรจ็รปู เพื่อตอบสนองกำรก่อสรำ้งยุคใหม่
ที่ต้องกำรวัสดุอุปกรณ์ที่ก่อสร้ำงได้รวดเร็ว  แข็งแรง สวยงำม และประหยัด ภำยใต้เครื่องหมำยกำรค้ำ “เฟนเซอร์” 
นอกจำกนี้ กลุ่มบริษัทฯยงัด ำเนินธุรกิจรบัสร้ำงบ้ำนอยู่อำศยั และจดัจ ำหน่ำยและติดตัง้ประตูและหน้ำต่ำงอลูมิเนียม
ส ำเรจ็รปูจำกโรงงำนผูผ้ลติสญัชำตญิีปุ่น่  
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ผูถื้อหุ้นรำยใหญ่:  

ล ำดบัท่ี รำยช่ือ 
ณ วนัท่ี 2 ตลุำคม 2557 

หลงักำรเสนอขำย 

หุ้นสำมญัเพ่ิมทุน 

จ ำนวนหุ้น ร้อยละ จ ำนวนหุ้น ร้อยละ 

1 กลุ่มมปีระเสรฐิสกุล 68,427,452 68.43  68,427,452 52.64  

  
 

บรษิทั ดคีอรป์ กรุ๊ป จ ำกดั1 66,995,952 67.00  66,995,952 51.54  
  

 

นำยภชูชิย ์มปีระเสรฐิสกุล 1,000,000 1.00  1,000,000 0.77  
  

 

นำยวุฒชิยั มปีระเสรฐิสกลุ 231,500 0.23  231,500 0.18  
    นำงสำวพมิพผ์กำ มปีระเสรฐิสกุล 200,000 0.20  200,000 0.15  

2 นำงสำววชริำภรณ์ สกุลจนัทร ์ 5,050,000 5.05  5,050,000 3.88  

3 กลุ่มเพยีรปญัญำรกัษ์ 4,686,770 4.69  4,686,770 3.61  
  

 

นำยณฐัวุฒ ิเพยีรปญัญำรกัษ์ 4,486,770 4.49  4,486,770 3.45  
    นำงสำวณฐักำญจน์ เพยีรปญัญำรกัษ์ 200,000 0.20  200,000 0.15  

4 กลุ่มโชควฒันำ 4,000,000 4.00  4,000,000 3.08  
  

 

นำยพรีนำถ โชควฒันำ 1,000,000 1.00  1,000,000 0.77  

  
 

บรษิทั พรีธร จ ำกดั2 1,000,000 1.00  1,000,000 0.77  
  

 

นำงศศธิร โชควฒันำ 750,000 0.75  750,000 0.58  

  
 

บรษิทั หลำนปู ่จ ำกดั3 750,000 0.75  750,000 0.58  

    บรษิทั ซนัดำดำ้คอมม ์จ ำกดั4 500,000 0.50  500,000 0.38  

5 นำยสุภกณิห ์อำจวงษำ 3,373,333 3.37  3,373,333 2.59  

6 นำยไพรชั กิง่พุทธพงษ์ 1,986,800 1.99  1,986,800 1.53  

7 นำงปิโยรส เลำหเจรญิยศ 1,716,667 1.72  1,716,667 1.32  

8 กลุ่มภู่สว่ำง 1,579,378 1.58  1,579,378 1.21  
  

 

นำงสำวกลัยดำ ภู่สว่ำง 1,329,978 1.33  1,329,978 1.02  
  

 

นำงปำรชิำต ภู่สว่ำง 199,400 0.20  199,400 0.15  
    นำงสำวพณิสุดำ ภู่สว่ำง 50,000 0.05  50,000 0.04  

9 นำยพชิยั วจิกัขณ์พนัธ ์ 1,400,000 1.40  1,400,000 1.08  

10 นำยชยัณรงค ์เกรยีงโกมล 900,000 0.90  900,000 0.69  

11 อื่น ๆ 6,879,600 6.88  6,879,600 5.29  

  ประชำชนทัว่ไป       30,000,000 23.08  

  รวม   100,000,000 100.00  130,000,000 100.00  

 หมำยเหตุ  1. ณ วนัที ่30 เมษำยน 2556 บรษิทั ดคีอรป์ กรุ๊ป จ ำกดั มผีูถ้อืหุน้รำยใหญ่ คอื นำยธวชั มปีระเสรฐิสกุล ถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 99.00 ของ
ทนุช ำระแลว้ 

 2. ณ วนัที ่30 เมษำยน 2556 บรษิทั พรีธร จ ำกดั เป็นบรษิ้ทในกลุ่มโชควฒันำ โดยมผีูถ้อืหุน้รำยใหญ่คอื (1) นำยพรีนำถ โชควฒันำ ถอืหุน้ใน
สดัส่วนรอ้ยละ 43.65 ของทนุช ำระแลว้ (2) บรษิทั ซนัคลัเล่อร ์โอ. เอ. จ ำกดั ถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 29.85 ของทุนช ำระแล้ว และ (3) นำง
ศศธิร โชควฒันำ ถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 20.00 ของทนุช ำระแลว้ 

 3. ณ วนัที ่29 เมษำยน 2556 บรษิทั หลำนปู ่จ ำกดั เป็นบรษิทัในกลุ่มโชควฒันำ โดยมผีูถ้อืหุน้รำยใหญ่ 2 อนัดบัแรกคอื (1) นำงกติยำภรณ์ 
ชยัถำวรเสถยีร ถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 14.29 ของทนุช ำระแลว้ (2) นำยณรงค ์โชควฒันำ ถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 14.29 ของทุนช ำระแล้ว 
และ (3) นำยชยัลดล โชควฒันำ ถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 7.14 ของทนุช ำระแลว้ 

4. ณ วนัที ่30 เมษำยน 2556 บรษิทั ซนัดำตำ้คอมม ์จ ำกดั เป็นบรษิทัในกลุม่โชควฒันำ โดยมผีูถ้อืหุน้รำยใหญ่คอื (1) บรษิทั ซนัคลัเล่อร ์โอ. 
เอ. จ ำกดั ถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 52.04 ของทนุช ำระแลว้ (2) บรษิทั พรีธร จ ำกดั ถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 37.96 ของทนุช ำระแลว้ และ (3) 
นำยพรีนำถ โชควฒันำ ถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 10.00 ของทนุช ำระแลว้ 
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สดัส่วนรำยได้: 
 

  

งบกำรเงินรวม ส ำหรบัปีบญัชีส้ินสุดวนัท่ี 
งบกำรเงินรวม งวด 6  
เดือนส้ินสุดวนัท่ี 

31 ธ.ค. 54 31 ธ.ค. 55 31 ธ.ค. 56 30 มิ.ย. 56 30 มิ.ย. 57 

ล้ำน
บำท 

ร้อยละ 
ล้ำน
บำท 

ร้อยละ 
ล้ำน
บำท 

ร้อยละ 
ล้ำน
บำท 

ร้อยละ 
ล้ำน
บำท 

ร้อยละ 

รำยไดจ้ำกธรุกจิผลติภณัฑร์ัว้
ส ำเรจ็รปู 

143.16 47.64 163.30 47.03 177.16  43.47  83.27  43.81  87.41  45.73  

รำยไดจ้ำกธรุกจิรบัสรำ้งบำ้น 139.63 46.46 19..91 .7..9 196.46  48.20  90.76 47.76  88.25  46.17  
รำยไดจ้ำกธรุกจิผลติภณัฑ์
ประตูและหน้ำต่ำงอลูมเินยีม 

17.73 5.90 19.01 5.47 33.95 8.33 16.02 8.43 15.49 8.10 

รวมรำยได้จำกกำรขำย
และกำรรบัจ้ำงงำนก่อสร้ำง 

300.52 100.00 347.22 100.00 407.57  100.00  190.05  100.00  191.15  100.00  

 
 
คณะกรรมกำรบริษทั 
  คณะกรรมกำรบรษิทั ณ วนัที ่30 มถุินำยน 2557 ประกอบดว้ยกรรมกำรจ ำนวนทัง้สิน้ 7 ท่ำน ดงันี้ 

รำยช่ือ ต ำแหน่ง 
1. นำยประเสรฐิ วรีเสถยีรพรกุล ประธำนกรรมกำร ประธำนกรรมกำรตรวจสอบ และกรรมกำรอสิระ 
2. นำยพรศกัดิ ์ ลิม้บุญยประเสรฐิ กรรมกำรตรวจสอบ และกรรมกำรอสิระ 
3. นำยวรีะวทิย ์ สตัยำนนท ์ กรรมกำรตรวจสอบ และกรรมกำรอสิระ 
4. ดร. ชยัพร  ภู่ประเสรฐิ กรรมกำรตรวจสอบ และกรรมกำรอสิระ 
5. นำยธวชั  มปีระเสรฐิสกุล กรรมกำร 
6. นำงสำวกลัยดำ  ภู่สว่ำง กรรมกำร 
7. นำยเอกสทิธิ ์ ศวิะกุลรงัสรรค ์ กรรมกำร 
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สรปุปัจจยัควำมเส่ียง: 
ควำมเส่ียงจำกกำรประกอบธรุกิจของบริษทั 

1 ควำมเสีย่งจำกกำรเปลีย่นแปลงกฎหมำย และนโยบำยของรฐับำล 
 ปจัจุบนันโยบำยของรฐับำลที่สนับสนุนธุรกจิอสงัหำริมทรพัย์ เช่น นโยบำยบ้ำนหลงัแรก นโยบำยสทิธพิิเศษ
ทำงดำ้นภำษ ีและค่ำใชจ้่ำยในกำรโอน ไดค้รบก ำหนดระยะเวลำแลว้ ซึง่กำรสิน้สดุลงของนโยบำยต่ำงๆ จะสง่ผลกระทบต่อ
อุตสำหกรรมวสัดุก่อสรำ้งและอุตสำหกรรมอสงัหำรมิทรพัย ์นอกจำกนี้ นโยบำยกำรลงทุนของรฐัในส่วนของสำธำรณูปโภค
พืน้ฐำนกจ็ะสง่ผลกระทบต่ออุตสำหกรรมวสัดุก่อสรำ้งและอุตสำหกรรมอสงัหำรมิทรพัย ์เช่นกนั เนื่องจำกกำรลงทุนของรฐัมี
ผลต่อควำมตอ้งกำรในวสัดุก่อสรำ้งต่ำง ๆ โดยอำจจะท ำใหร้ำคำวสัดุก่อสรำ้งปรบัตวัสงูขึน้ และอำจท ำใหว้สัดุก่อสรำ้งบำง
ประเภทคลำดแคลน นอกจำกนี้ บรษิทัฯ อำจมคีวำมเสีย่งจำกกำรทีร่ฐับำลอำจแกไ้ขกฎหมำยกำรควบคุมน ้ำหนักกำรขนส่ง
สนิค้ำของรถบรรทุก ท ำให้รถบรรทุกขนสำมำรถขนส่งสนิค้ำได้ในจ ำนวนน ้ำหนักที่ลดลง ซึ่งจะส่งผลให้บรษิัทฯมีภำระ
ต้นทุนในกำรขนส่งสนิคำ้ใหก้บักลุ่มลูกคำ้เพิม่มำกขึน้ โดยหำกบรษิทัฯไม่สำมำรถผลกัภำระต้นทุนดงักล่ำวใหแ้ก่ลูกคำ้ได ้
ปจัจยัดงักล่ำวอำจสง่ผลกระทบต่อฐำนะทำงกำรเงนิและผลกำรด ำเนินงำนของบรษิทัฯ 
 อย่ำงไรกด็ ีจำกในปจัจุบนัสภำพเศรษฐกจิของไทยยงัคงเตบิโตต่อเน่ือง และทีอ่ยู่อำศยัเป็นปจัจยัหลกัในกำรด ำรง
ชพี บรษิทัฯ จงึเชื่อว่ำอุปสงคใ์นสว่นของอสงัหำรมิทรพัยแ์ละวสัดุก่อสรำ้งยงัมอียู่สงู นอกจำกนี้ ปจัจุบนับรษิทัฯ มนีโยบำย
มุ่งทีจ่ะพฒันำจุดกระจำยสนิคำ้ไปยงัภูมภิำคต่ำงๆ ทัว่ประเทศ มแีนวทำงทีจ่ะใหลู้กคำ้มำรบัสนิคำ้ดว้ยตนเอง ซึง่จะท ำให้
ลกูคำ้เป็นผูร้บัภำระตน้ทุนกำรขนสง่ของลกูคำ้ดว้ยตนเอง และช่วยลดควำมเสีย่งดงักล่ำวทีจ่ะเกดิต่อบรษิทัฯ 
 

2. ควำมเสีย่งจำกกำรเปลีย่นแปลงตน้ทุนวสัดุก่อสรำ้ง 
 วตัถุดบิหลกัในกำรประกอบธุรกจิของบรษิทัฯ คอื ปูนซเีมนต์ ลวดเหลก็แรงดงึสงู และเหลก็เสน้  โดยในปี 2559 
บรษิัทฯ มตี้นทุนลวดเหลก็แรงดงึสูงและเหลก็เสน้คดิเป็นประมำณร้อยละ 27 และปูนซเีมนต์ คดิเป็นประมำณรอ้ยละ 12 
ของตน้ทุนขำยตำมล ำดบั ทัง้นี้ กำรเปลีย่นแปลงของรำคำวสัดุก่อสรำ้งจำกทีป่ระเมนิไวใ้นช่วงเสนอรำคำใหแ้ก่ลูกคำ้อำจจะ
สง่ผล กระทบต่อฐำนะทำงกำรเงนิและผลกำรด ำเนินงำนของบรษิทัฯ เนื่องจำกโดยทัว่ไปบรษิทัฯ จะตกลงรำคำขำยสนิคำ้ 
และรำคำก่อสรำ้งบำ้นส ำเรจ็รปูก่อนผลติสนิคำ้ หรอืก่อสรำ้งบำ้นส ำเรจ็รปู  
 อย่ำงไรก็ดี บริษัทฯ มีนโยบำยทบทวนรำคำต้นทุนกำรก่อสร้ำงอย่ำงสม ่ำเสมอท ำให้สำมำรถประเมินต้นทุน
ก่อสรำ้งใหใ้กลเ้คยีงกบัต้นทุนกำรก่อสรำ้งจรงิ โดยฝ่ำยบรหิำรจะตดิตำมกำรเปลีย่นแปลงรำคำวสัดุก่อสรำ้งทีส่ ำคญัอย่ำง
ใกล้ชดิ หำกวสัดุก่อสร้ำงมแีนวโน้มปรบัตัวสูงขึน้มำก บรษิัทฯ มมีำตรกำรเพิม่เติมเพื่อควบคุมต้นทุนของวสัดุก่อสร้ำง 
กล่ำวคอื บริษัทฯ จะสัง่ซื้อวสัดุก่อสร้ำงนัน้เป็นกำรล่วงหน้ำจำกผู้จ ำหน่ำย นอกจำกนี้ ระยะเวลำกำรก่อสร้ำงบ้ำนของ 
บรษิทัฯ มรีะยะเวลำไม่นำนเพยีงประมำณ 9 เดอืน 
 

3. ควำมเสีย่งจำกกำรขนสง่สนิคำ้ 
 กำรด ำเนินธุรกจิของบรษิทัฯ จะตอ้งพึง่พำกำรขนสง่สนิคำ้ ทัง้ในสว่นของกำรขนส่งวตัถุดบิเขำ้สู่โรงงำน  และกำร
ส่งมอบสินค้ำให้กบัลูกค้ำ ทัง้ในส่วนของผลิตภัณฑ์รัว้ส ำเร็จรูป และโครงสร้ำงส ำเร็จรูปที่จะน ำไปใช้ในกำรสร้ำงบ้ำน
ส ำเรจ็รูปที่ทีด่ินของลูกคำ้ ซึ่งชิน้ส่วนโครงสร้ำงส ำเรจ็รูป เช่น ผนังส ำเรจ็รูป มขีนำดค่อนขำ้งใหญ่ โดยรูปแบบกำรขนส่ง
ของบรษิัทฯ จะพึง่พำกำรขนส่งโดยรถบรรทุก บรษิทัฯ จะเผชญิควำมเสีย่งจำกกำรขนส่งสนิค้ำใหท้นัต่อเวลำ และควำม
เสยีหำยที่อำจเกดิขึน้ระหว่ำงขนส่งหำกเกดิเหตุกำรณ์ทีม่ไิดค้ำดคดิ เช่น กำรเกดิอุบตัเิหตุ หรอืภยัธรรมชำติ รวมทัง้กำร
ขนสง่ในเขตกรุงเทพฯและปรมิณฑล กจ็ะมขีอ้จ ำกดัในดำ้นของเวลำกำรวิง่ของรถขนสง่ ท ำใหบ้รษิทัฯ อำจไม่สำมำรถขนสง่
สนิคำ้ใหแ้ก่ลกูคำ้ไดต้ำมระยะเวลำทีต่กลงไว ้ 
 อย่ำงไรกต็ำม บรษิทัฯ ไดม้กีำรก ำหนดกำรส่งมอบสนิคำ้โดยเผื่อระยะเวลำในไวเ้ป็นอย่ำงดี และมรีะบบกำรวำง
แผนกำรจดัสง่ทีแ่น่นอนมผีูร้บัจำ้งขนสง่ส ำรองไวห้ลำยรำย ในกรณีทีเ่ทีย่วขนสง่มปีรมิำณเพิม่ขึน้อย่ำงมำก 
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. ควำมเสีย่งจำกควำมผนัผวนของสภำวะเศรษฐกจิ 
 เน่ืองจำกบรษิทัฯ อยู่ในกลุ่มธุรกจิวสัดุก่อสรำ้ง และอสงัหำรมิทรพัย ์ซึง่เป็นกลุ่มทีไ่ดร้บัผลกระทบจำกกำรเปลีย่นแปลง
ของภำวะเศรษฐกจิมหภำคโดยตรง ดงันัน้ปจัจยัทำงเศรษฐกจิ เช่น อตัรำกำรว่ำงงำน อตัรำดอกเบีย้ อตัรำกำรเจรญิเตบิโต
ทำงเศรษฐกิจ ล้วนแล้วแต่มีผลกระทบต่ออุตสำหกรรมในภำพรวมโดยตรง ในสภำวะเศรษฐกิจตกต ่ำอำจท ำให้ควำม
ตอ้งกำรในดำ้นทีอ่ยู่อำศยัและวสัดุก่อสรำ้งลดลง อนัอำจจะสง่ผลกระทบต่อผลกำรด ำเนินงำนของ 
บรษิทัฯ อย่ำงไรกด็ ีบรษิทัฯ มกีำรวำงแผนกำรผลติทีส่อดคลอ้งกบัควำมตอ้งกำรสัง่ซือ้ โดยบรหิำรไมใ่หม้สีนิคำ้คงคลงัทีไ่ม่
หมุนเวยีนอยู่ในคลงัสนิคำ้ของโรงงำน 
 ในสว่นของควำมผนัผวนจำกลกูคำ้กลุ่มอสงัหำรมิทรพัย ์จำกภำวะเศรษฐกจิบรษิทัฯ ไดก้ระจำยกำรจ ำหน่ำยสนิคำ้
กลุ่มเป้ำหมำยไปยงักลุ่มอื่นๆ ในสดัส่วนที่สงูขึน้ โดยกำรวจิยัและพฒันำผลติภณัฑ์ใหม่เพื่อตอบสนองต่อกลุ่มเป้ำหมำย
อื่นๆ เช่น โรงงำนอุตสำหกรรม ลกูคำ้สรำ้งบำ้นทัว่ไป หน่วยงำนรำชกำรต่ำงๆ เป็นตน้ 
 

5 ควำมเสีย่งจำกผดินดัช ำระเงนิ 
 บรษิทัฯ ไดม้กีำรใหเ้ครดติทำงกำรคำ้กบัลกูคำ้ของบรษิทัฯ ดงันัน้บรษิทัฯ จงึมคีวำมเสีย่งจำกกำรผดินัดช ำระเงนิ
ได ้อย่ำงไรกด็บีรษิทัฯ ไดม้นีโยบำยในกำรคดักรองลกูคำ้ทีเ่หมำะสม โดยพจิำรณำจำกฐำนะทำงกำรเงนิ และควำมสำมำรถ
ในกำรช ำระหนี้ของลูกค้ำ นอกจำกนี้ บรษิัทฯ มแีผนที่จะมุ่งกำรขำยในรูปแบบที่รบัช ำระเงนิเป็นเงนิสดให้มำกขึน้  และ
บรษิทัฯ ไดแ้ต่งตัง้คณะกรรมกำรตรวจสอบเครดติของตวัแทนจ ำหน่ำยรัว้ส ำเรจ็รปู FENZER โดยเฉพำะ เพื่อก ำหนดวงเงนิ
เพื่อไม่ให้เกดิควำมเสีย่งต่อธุรกจิขำยวสัดุก่อสร้ำง ในส่วนธุรกจิรบัสร้ำงบ้ำน บรษิัทฯ มกีำรแบ่งงวดงำน โดยบรษิทัฯ มี
นโยบำยทีจ่ะเริม่กำรก่อสรำ้งเมื่อไดร้บัช ำระเงนิค่ำงวดล่วงหน้ำเป็นทีเ่รยีบรอ้ยแลว้ 
 

9 ควำมเสีย่งจำกผูร้บัเหมำช่วง และแรงงำน 
 ในธุรกจิกำรรบัสรำ้งบำ้นส ำเรจ็รปูนัน้ บรษิทัฯ ไดจ้ดัหำผูร้บัเหมำช่วงในกำรด ำเนินกำรก่อสรำ้งใหเ้ป็นไปตำมแบบ
บำ้นทีก่ ำหนด สง่ผลใหบ้รษิทัฯ มคีวำมเสีย่งในกรณีทีผู่ร้บัเหมำช่วงไม่สำมำรถด ำเนินกำรก่อสรำ้งใหเ้ป็นไปตำมมำตรฐำน
และภำยในระยะเวลำทีก่ ำหนด เนื่องจำกกำรขำดแคลนแรงงำนทีม่ฝีีมอื หรอืสำเหตุอื่นๆ ควำมเสีย่งดงักล่ำวอำจส่งผลต่อ
คุณภำพงำนก่อสร้ำง ชื่อเสยีงของบรษิัทฯ และอำจจะกระทบต่อรำยได้ ผลกำรด ำเนินงำน รวมทัง้ฐำนะทำงกำรเงนิของ
บรษิทัฯ ได ้
 อย่ำงไรกต็ำม บรษิทัฯ ได้มกีำรพฒันำสมัพนัธ์อนัดกีบัผู้รบัเหมำช่วง จงึท ำให้บรษิัทฯ มผีูร้บัเหมำช่วงที่พร้อม
ท ำงำนใหก้บับรษิทัฯ ในระดบัทีเ่พยีงพอ นอกจำกนี้กำรสรำ้งบำ้นส ำเรจ็รูปของบรษิทัฯ จะเน้นใชว้สัดุส ำเรจ็รูปทีผ่ลติจำก
โรงงำน ท ำใหบ้รษิทัฯ สำมำรถลดกำรพึง่พำแรงงำนลงได้ และสำมำรถควบคุมคุณภำพอยู่ในระดบัทีเ่ป็นมำตรฐำนมำจำก
โรงงำน 
 

7 ควำมเสีย่งจำกคดฟ้ีองรอ้ง 
 ในอนำคตบรษิทัฯ อำจถูกฟ้องร้องจำกกำรด ำเนินธุรกจิ โดยเฉพำะจำกธุรกจิรบัสรำ้งบ้ำน เช่น บรษิัทฯ จะถูก
ฟ้องรอ้งจำกลกูคำ้เน่ืองจำกกำรสง่มอบบำ้นใหก้บัลกูคำ้ไม่ตรงตำมควำมพงึพอใจของลูกคำ้ บรษิทัฯ ไม่สำมำรถคำดกำรณ์
ถงึควำมเป็นไปไดห้รอืผลลพัธข์องกำรด ำเนินกำรดงักล่ำว ทัง้นี้ หำกบรษิทัฯ ไม่สำมำรถแกไ้ขขอ้ขดัแยง้ดงักล่ำวเพื่อใหเ้กดิ
ผลดกีบับรษิทัฯ อำจก่อใหเ้กดิผลกระทบทำงลบต่อธุรกจิ ฐำนะกำรเงนิ และผลกำรด ำเนินงำนของบรษิทัฯ ได ้
 อย่ำงไรกด็ ีบรษิทัฯ ไดม้ทีมีวศิวกรทีจ่ะตรวจสอบคุณภำพของงำนก่อสรำ้งใหเ้ป็นไปตำมทีต่กลงกบัลกูคำ้ก่อนกำร
สง่มอบ บรษิทัฯ ไดด้ ำเนินธุรกจิรบัสรำ้งบำ้นระบบ “ควิเซฟ ไดมอนด”์ โดยก่อสรำ้งเฉพำะโครงสรำ้ง ก่ออฐิฉำบปูน และ
มุงหลงัคำ ซึง่ในสว่นงำนสถำปตัยล์กูคำ้เป็นผูด้ ำเนินกำรเอง ท ำใหข้อ้โต้แยง้ต่ำง ทีเ่กดิจำกกำรก่อสรำ้งบำ้นมปีรมิำณทีล่ด
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น้อยลง จะสง่ผลใหค้ดฟ้ีองรอ้งอำจเกดิขึน้น้อยมำกในอนำคต เมื่อเทยีบจ ำนวนและมลูค่ำงำนก่อสรำ้งต่อปี 
 นอกจำกนี้ ในปจัจุบนั บรษิทัฯ ไดใ้หบ้รกิำรรบัสรำ้งบำ้นทัง้หลงั โดยรบัจำ้งก่อสรำ้งโครงสรำ้งและงำนสถำปตัยท์ัง้
หลงัโดยใช้ระบบส ำเรจ็รูปทัง้หมด ภำยใต้ชื่อ กนิซ่ำ ระบบบำ้นดงักล่ำวลูกคำ้สำมำรถสัง่ซื้อบ้ำนได้โดยไม่สำมำรถแก้ไข
แปลนและรปูแบบบำ้นไดห้ลงัจำกท ำสญัญำแลว้ คำดว่ำระบบก่อสรำ้งดงักล่ำวจะช่วยลดปญัหำควำมขดัแยง้ดงักล่ำวไดจ้ำก
กำรทีช่ิน้สว่นบำ้นนัน้ถูกผลติจำกโรงงำน 
 

8 ควำมเสีย่งจำกแนวโน้มควำมตอ้งกำรของผูบ้รโิภค 
 ปจัจุบนัผูบ้รโิภคมแีนวโน้มทีจ่ะมกีำรอยู่อำศยัในรูปแบบของสงัคมเมอืง (Urbanization) ท ำใหค้วำมต้องกำรทีอ่ยู่
อำศยัประเภทคอนโดมเีนียมและหมู่บำ้นเพิม่มำกขึน้ ซึง่อำจจะสง่ผลกระทบต่อกำรสรำ้งบำ้นส ำเรจ็รปู  
 อย่ำงไรกด็บีรษิัทฯ ไดพ้ฒันำระบบบ้ำนส ำเรจ็รูปทัง้หลงัรำคำประหยดั ระบบกนิซ่ำโฮม ซึ่งสำมำรถตอบสนอง
ควำมตอ้งกำรสรำ้งบำ้นไดท้ัว่ประเทศ โดยในระบบกำรก่อสรำ้งดัง้เดมิ และระบบกำรก่อสรำ้งบำ้นกึง่ส ำเรจ็รปู จะมปีญัหำใน
กำรเคลื่อนยำ้ยแรงงำนไปยงัต่ำงจงัหวดัมำกกว่ำของบรษิทัฯ 
 นอกจำกนี้ในส่วนของรัว้ส ำเรจ็รูปนัน้โอกำสในกำรเตบิโตยงัมอียู่สงู  โดยยงัสำมำรถทีจ่ะขยำยตลำดสู่ภูมภิำคซึ่ง
เป็นไปตำมแผนกำรขยำยโรงงำนออกสูภู่มภิำค ของบรษิทัฯ 
 

9 ควำมเสีย่งจำกน ำเสนอสนิคำ้ใหม่ออกสูต่ลำด 
 บรษิัทฯ มกีำรน ำเสนอสนิค้ำใหม่ออกสู่ตลำดอย่ำงสม ่ำเสมอ ในปจัจุบนับรษิัทฯ ได้น ำเสนอรัว้รุ่น Sandy และ 
Brick FENZER และ Zen FENZER ซึง่บรษิทัฯ ไดผ้ลติรัว้ดงักล่ำวจำกเครื่องจกัรจำกประเทศญี่ปุ่น รวมทัง้บรษิทัฯ ไดเ้ปิด
โครงกำรบำ้นเดอะกนิซ่ำ (โปรดพจิำรณำรำยละเอยีดในสว่นที ่2.2.2 ลกัษณะกำรประกอบธุรกจิ) บรษิทัฯ จงึมคีวำมเสีย่งใน
แง่ของกำรท ำตลำดและตอบสนองต่อควำมตอ้งกำรของลกูคำ้ในตวัสนิคำ้  
 อย่ำงไรก็ตำม บริษัทฯ ได้มีกำรส ำรวจควำมต้องกำรรัว้ส ำเร็จรูปรุ่นใหม่เบื้องต้นจำกทำงลูกค้ำก่อนสัง่ซื้อ
เครื่องจกัรและได้รบักำรตอบรบัในระดบัที่ดี รวมทัง้คุณสมบตัิของผลติภณัฑ์ซึ่งมคีวำมโดดเด่น และมรีำคำที่แข่งขนัได้ 
บรษิัทฯ คำดว่ำผลติภณัฑน์ี้จะเป็นที่สนใจของลูกค้ำและประสบควำมส ำเรจ็ในกำรท ำตลำดในประเทศเช่นกนั นอกจำกนี้ 
โครงกำรบ้ำนเดอะกนิซ่ำตัง้อยู่ในท ำเลที่ดี จ ำนวนบำ้นไม่มำก และรำคำอยู่ในระดบัที่แข่งขนัได้ รวมทัง้กำรก่อสรำ้งบ้ำน
ส ำเรจ็รปูของบรษิทัฯ ใชเ้ทคโนโลยทีีท่นัสมยั และสำมำรถลดตน้ทุนกำรก่อสรำ้งไดใ้นระยะยำว บรษิทัฯ จงึคำดว่ำโครงกำร
บำ้นดงักล่ำวจะเป็นทีส่นใจของลกูคำ้ และประสบควำมส ำเรจ็ 

 
10 ควำมเสีย่งจำกกำรสง่มอบบำ้นใหล้กูคำ้ไม่ทนัตำมก ำหนดเวลำ  

 ในกำรท ำสญัญำสร้ำงบ้ำนกบัลูกค้ำจะมีกำรก ำหนดระยะเวลำกำรส่งมอบที่ชดัเจนในข้อตกลงร่วมกนั  และใน
บำงครัง้จะมกีำรระบุกำรค่ำปรบัทีเ่กดิจำกกำรส่งมอบบำ้นล่ำชำ้ เนื่องจำกควำมต้องกำรลูกคำ้แต่ละรำยมคีวำมแปรผนัใน
ระหว่ำงกำรปลกูสรำ้งอยู่ตลอดเวลำ กำรส่งมอบงำนล่ำชำ้ของผูร้บัเหมำช่วย หรอืกำรขำดแคลนแรงงำน หรอืเหตุผลอื่นใด 
อำจสง่ผลกระทบต่อระยะเวลำกำรสง่มอบตำมสญัญำ ท ำใหบ้รษิทัฯ อำจถูกเรยีกรอ้งควำมเสยีหำยจำกควำมล่ำชำ้ได ้  
 อย่ำงไรกต็ำม บรษิทัฯมทีมีงำนสว่นบรกิำรลกูคำ้ระหว่ำงกำรก่อสรำ้ง  มสีถำปนิคใหก้ำรบรกิำรอยู่ตลอดเวลำ ท ำ
ใหก้ำรแกไ้ขปญัหำต่ำงๆ จำกควำมตอ้งกำรลกูคำ้แต่ละรำยทีไ่ม่เหมอืนกนัเป็นปจัจุบนัทนัด่วน  รวมทัง้ ในปจัจุบนับรษิทัฯ 
มนีโยบำยทีจ่ะมุ่งเน้นกำรขำยบำ้นส ำเรจ็รูป ซึง่ลูกคำ้จะไม่สำมำรถเปลีย่นแปลงแบบก่อสรำ้งได้ ซึง่จะท ำใหล้ดควำมเสีย่ง
จำกกำรสง่มอบบำ้นล่ำชำ้ นอกจำกนี้ ทีผ่่ำนมำบรษิทัฯ ไม่เคยถูกปรบัในมลูค่ำทีม่นียัส ำคญัจำกกำรสง่มอบบำ้นล่ำชำ้ 
 

11 ควำมเสีย่งจำกกำรว่ำจำ้งผูผ้ลติรำยหนึ่งผลติแผ่นผนงับำงรุ่น 
 ตัง้แต่ปี 25.7 บรษิทัฯ ไดว้่ำจำ้งผูผ้ลติรำยหนึ่งผลติแผ่นผนังรัว้บำงรุ่น เนื่องจำกทีต่ัง้ของผูผ้ลติดงักล่ำวสำมำรถ
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กระจำยสนิคำ้ไปยงัภำคตะวนัออกเฉียงเหนือไดส้ะดวก ในปี 2559 และ 6 เดอืนปี 2557 บรษิทัฯ มสีดัสว่นว่ำจำ้งผูผ้ลติรำย
นี้ผลติแผ่นผนงัรัว้คดิเป็นมลูค่ำรอ้ยละ 29.62 และรอ้ยละ 30.13 ของตน้ทุนกำรผลติรัว้ทัง้หมด หำกผูผ้ลติรำยนี้ไม่สำมำรถ
สง่มอบสนิคำ้ไดต้ำมก ำหนด หรอืลดปรมิำณกำรผลติรัว้ใหบ้รษิทัฯ หรอืยกเลกิกำรผลติรัว้ใหบ้รษิทัทัง้หมด อำจท ำใหบ้รษิทั
ฯ ไม่สำมำรถส่งมอบรัว้ส ำเรจ็รูปให้แก่ลูกค้ำได้ ซึ่งอำจจะส่งผลกระทบต่อผลกำรด ำเนินงำน และฐำนะทำงกำรเงนิของ
บรษิทัฯ 
 อย่ำงไรกต็ำม ทีผ่่ำนมำผูผ้ลติรำยนี้สำมำรถส่งมอบแผ่นผนังรัว้ใหแ้ก่บรษิทัฯ ไดท้นัตำมก ำหนด และบรษิทัฯ ไม่
เคยผดินดัช ำระหนี้แก่ผูผ้ลติรำยนี้ นอกจำกนี้ หำกผูผ้ลติรำยนี้ไม่สำมำรถผลติแผ่นผนังรัว้ใหแ้ก่บรษิทัฯ หรอืไม่สำมำรถส่ง
มอบแผ่นผนังรัว้ไดท้นัตำมก ำหนด ผูบ้รหิำรเชื่อว่ำบรษิทัฯ จะสำมำรถเพิม่ก ำลงักำรผลติแผ่นผนังรัว้ใหเ้พยีงพอกบัควำม
ตอ้งกำรของลกูคำ้ไดเ้อง 
 
ควำมเส่ียงด้ำนกำรบริหำรจดักำร 

1. ควำมเสีย่งจำกกำรถอืครองหุน้สว่นใหญ่โดยกลุ่มผูบ้รหิำร 
 บรษิทัฯ มคีวำมเสีย่งจำกกำรที่กลุ่มคุณธวชั มปีระเสรฐิสกุล ถือหุน้ในบรษิัทฯ เท่ำกบัรอ้ยละ 52.9. ของทุนจด
ทะเบยีนช ำระแลว้ภำยหลงักำรเสนอขำยหุน้ต่อประชำชน จงึท ำใหก้ลุ่มคุณธวชั มปีระเสรฐิสกุลสำมำรถควบคุมมตทิีป่ระชุม
ผูถ้อืหุน้ไดเ้กอืบทัง้หมดไม่ว่ำจะเป็นเรื่องกำรแต่งตัง้กรรมกำร หรอืกำรขอมตใินเรื่องอื่นทีต่อ้งใชเ้สยีงสว่นใหญ่ของทีป่ระชุม
ผูถ้อืหุน้ ยกเวน้เรื่องทีก่ฎหมำยหรอืขอ้บงัคบับรษิทัก ำหนดใหต้อ้งไดร้บัเสยีงสว่น 3 ใน . ของทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ ดงันัน้ ผูถ้อื
หุน้รำยอื่นจงึอำจไม่สำมำรถรวบรวมคะแนนเสยีงเพื่อตรวจสอบและถ่วงดุลเรื่องทีผู่ถ้อืหุน้ใหญ่เสนอได้ 
 อย่ำงไรกต็ำม เพื่อใหก้ำรด ำเนินธุรกจิของบรษิทัฯ เป็นไปอย่ำงโปร่งใส และมกีำรถ่วงดุลอ ำนำจในกำรบรหิำรงำน
ของบริษัทฯ บริษัทฯ จึงได้จดัโครงสร้ำงกำรจดักำรซึ่งประกอบด้วยคณะกรรมกำรบริษัท  คณะกรรมกำรบริหำร และ
คณะกรรมกำรตรวจสอบ ซึง่ประกอบไปดว้ยบุคลำกรทีม่คีวำมรูค้วำมสำมำรถ และมกีำรก ำหนดขอบเขตกำรด ำเนินงำนและ
กำรมอบอ ำนำจใหแ้ก่กรรมกำรและผูบ้รหิำรอย่ำงชดัเจน มกีำรก ำหนดมำตรกำรกำรท ำรำยกำรทีเ่กีย่วโยงกบักรรมกำร ผู้
ถอืหุน้รำยใหญ่ ผูม้อี ำนำจควบคุมกจิกำร และบุคคลทีอ่ำจมคีวำมขดัแยง้  อกีทัง้ยงัมกีำรแต่งตัง้บุคคลภำยนอกทีเ่ป็นอสิระ
เขำ้ร่วมในคณะกรรมกำรบรษิทัจ ำนวน . ท่ำน โดยกรรมกำรอสิระ . ท่ำนรบัหน้ำทีเ่ป็นคณะกรรมกำรตรวจสอบของบรษิทั 
เพื่อท ำหน้ำทีต่รวจสอบ ถ่วงดุลกำรตดัสนิใจ และพจิำรณำอนุมตัริำยกำรต่ำงๆก่อนน ำเสนอต่อผูถ้อืหุน้ นอกจำกนี้ บรษิทัฯ 
ยงัไดว้่ำจำ้งบรษิทัตรวจสอบภำยในมำท ำหน้ำทีต่รวจสอบระบบควบคุมภำยในเพื่อใหเ้ป็นไปตำมระบบงำนทีไ่ดก้ ำหนดไว้  

2. ควำมเสีย่งเกีย่วกบักำรเสนอขำยหลกัทรพัย ์
 หุน้สำมญัทีบ่รษิทัเสนอขำยใหป้ระชำชนในครัง้นี้ เป็นกำรเสนอขำยก่อนไดร้บัอนุมตัใิหเ้ขำ้ท ำกำรซือ้ขำยในตลำด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ซึง่เป็นตลำดรองรบัในกำรซือ้ขำยหุน้สำมญัของบรษิทั ดงันัน้ หุน้สำมญัทีถู่กเสนอขำยในครัง้นี้
อำจจะประสบปญัหำในเรื่องสภำพคล่องในกำรซือ้ขำยในตลำดรองได ้หำกหุน้สำมญัของบรษิทัไม่สำมำรถเขำ้จดทะเบยีนใน
ตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยได ้ ซึง่อำจท ำใหผู้ถ้อืหุน้หรอืผูส้นใจลงทุนในหุน้สำมญัของบรษิทัไมไ่ดร้บัผลตอบแทนจำก
กำรขำยหุน้ตำมรำคำทีค่ำดกำรณ์ไว ้ 
 อย่ำงไรก็ตำม บริษัทฯ ได้ด ำเนินกำรยื่นขอให้รับหุ้นสำมัญของบริษัทเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลำด
หลกัทรพัยเ์อม็ เอ ไอ (mai) แล้ว ซึง่ขณะนี้ตลำดหลกัทรพัยอ์ยู่ระหว่ำงกำรพจิำรณำรบัหลกัทรพัยข์องบรษิทัฯ เขำ้เป็น
หลกัทรพัยจ์ดทะเบยีน ทัง้นี้ บรษิทัหลกัทรพัย ์เมยแ์บงก ์กมิเอง็ (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) ในฐำนะทีป่รกึษำทำงกำร
เงนิได้พจิำรณำคุณสมบตัิของบรษิทัฯในเบื้องต้นแลว้พบว่ำ บรษิทัฯ มคีุณสมบตัคิรบถ้วนทีจ่ะสำมำรถเขำ้จดทะเบยีนใน
ตลำดหลกัทรพัยเ์อม็ เอ ไอ (mai) ได ้แต่ยกเวน้คุณสมบตัเิรื่องกำรกระจำยกำรถอืหุน้รำยย่อยทีก่ ำหนดใหต้อ้งมผีูถ้อืหุน้รำย
ย่อยไม่น้อยกว่ำ 300 รำยซึง่ต้องถอืหุน้รวมกนัไม่น้อยกว่ำรอ้ยละ 20 ของทุนช ำระแลว้หลงักำรเสนอขำยหุน้ต่อประชำชน 
โดยทีป่รกึษำทำงกำรเงนิคำดว่ำ ภำยหลงักำรเสนอขำยหุน้แลว้เสรจ็ บรษิทัฯ จะมคีุณสมบตัเิกีย่วกบักำรกระจำยกำรถอืหุน้
รำยย่อยครบถว้นตำมเกณฑท์ีก่ ำหนดดงักล่ำวขำ้งตน้ 
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สรปุฐำนะกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำน:  

 ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 
งวด 6 เดือน
ปี 2557 

สนิทรพัยร์วม (ลำ้นบำท) 181.91 213.90 295.80 235..3 
สว่นของผูถ้อืหุน้ (ลำ้นบำท) .2.89 51.19 12..1. 1.1.3. 
รำยไดร้วม (ลำ้นบำท) 300.52 3.7.22 .07.57 191.15 
ตน้ทุนขำยสนิคำ้และรบัจำ้งงำนก่อสรำ้ง (ลำ้นบำท) 209.92 222.71 299.99 125.9. 
ก ำไรสทุธ ิ(ขำดทุนสทุธ)ิ (ลำ้นบำท) (19.52) 5.79 31.31 17.92 
ก ำไรสทุธต่ิอหุน้ปรบัลด (Diluted EPS) (บำทต่อหุน้)1 (0.13) 0.04 0.24 0.14 
อตัรำสว่นหนี้สนิต่อสว่นผูถ้อืหุน้ (D/E) (เท่ำ) 3.24 3.17 1.14 0.67 
อตัรำผลตอบแทนต่อสนิทรพัย ์(ROA) (รอ้ยละ) (9.40) 2.91 13.06 14.06 
อตัรำผลตอบแทนต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ (ROE) (รอ้ยละ) (32.75) 12.25 35.72 26.55 
หมำยเหตุ 1 ค ำนวณจำกจ ำนวนหุน้ทัง้หมดภำยหลงักำรเสนอขำยต่อประชำชนทัว่ไปจ ำนวนทัง้สิน้ 130 ลำ้นหุน้ มลูค่ำที่

ตรำไวหุ้น้ละ 1.00 บำท 
 

ค ำอธิบำยเก่ียวกบัฐำนะกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำน:  
บรษิทัฯ มผีลกำรด ำเนินงำนเตบิโตอย่ำงต่อเนื่อง โดยบรษิทัฯ มรีำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรรบัจำ้งก่อสรำ้งในปี 

255. ถงึปี 2559 เท่ำกบั 300.52 ลำ้นบำท 3.7.22 ลำ้นบำท และ .07.57 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั และบรษิทัฯ มรีำยไดจ้ำก
กำรขำยและกำรรบัจ้ำงก่อสร้ำงส ำหรบังวด 9 เดอืนปี 2559 และงวด 9 เดอืน ปี 2557 เท่ำกบั 190.05 ล้ำนบำท และ 
191.15 ลำ้นบำท ซึง่รำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรรบัจำ้งก่อสรำ้งเพิม่ขึน้อย่ำงต่อเนื่องจำกสำเหตุส ำคญัดงันี้ 

 ธุรกจิผลติภณัฑร์ัว้ส ำเรจ็รปู 
รำยได้จำกธุรกจิผลติรัว้ส ำเรจ็รูปของกลุ่มบรษิัทฯ ในปี 255. ปี 2555 และปี 2559 เท่ำกบั 1.3.19 ล้ำนบำท 

193.30 ลำ้นบำท และ 177.19 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั โดยในปี 2555 รำยไดจ้ำกธุรกจิผลติรัว้ส ำเรจ็รูปเพิม่ขึน้ 20.1. ลำ้น
บำท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 1..07 เนื่องจำกบริษัทฯ มีรำยได้จำกกำรจ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์รัว้ส ำเร็จรูปให้แก่โรงงำน
อุตสำหกรรมญีปุ่น่เพิม่มำกขึน้ และอุตสำหกรรมอสงัหำรมิทรพัยข์องประเทศไทยในปี 2555 ขยำยตวัในเกณฑท์ีด่ ีและใน
ปี 2559 รำยไดจ้ำกธุรกจิผลติรัว้ส ำเรจ็รปูเพิม่ขึน้ 13.89 ลำ้นบำท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 8..9 เน่ืองจำกบรษิทัฯ มรีำยไดจ้ำก
กำรจ ำหน่ำยผลติภณัฑ์รัว้ส ำเรจ็รูปให้แก่ลูกค้ำผู้ประกอบธุรกจิอสงัหำรมิทรพัย์รำยใหญ่เพิม่มำกขึน้  และอุตสำหกรรม
อสงัหำรมิทรพัยข์ยำยตวัอย่ำงต่อเนื่อง 

 รำยไดจ้ำกธุรกจิผลติรัว้ส ำเรจ็รปูของกลุ่มบรษิทัฯ ส ำหรบังวด 9 เดอืนสิน้สุดวนัที่ 30 มถุินำยน 2559 และ วนัที ่
30 มถุินำยน 2557 เท่ำกบั 83.27 ลำ้นบำท และ 87..1 ลำ้นบำท โดยรำยไดด้งักล่ำวเพิม่ขึน้ ..1. ลำ้นบำท หรอืเพิม่ขึน้
รอ้ยละ ..97 เน่ืองจำกบรษิทัเริม่จ ำหน่ำยผลติภณัฑร์ัว้ส ำเรจ็รปู Sandy and Brick FENZER 

ธุรกจิรบัสรำ้งบำ้น 
รำยไดจ้ำกธุรกจิรบัสรำ้งบำ้นของกลุ่มบรษิทัฯ ในปี 255. ปี 2555 และปี 2559 เท่ำกบั 139.93 ลำ้นบำท 19..91 

ลำ้นบำท และ 199..9 ลำ้นบำท โดยในปี 2555 รำยไดจ้ำกธุรกจิรบัสรำ้งบำ้นเพิม่ขึน้ 25.28 ลำ้นบำท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 
18.10 จำกปี 255. เน่ืองจำกบรษิทัฯ ไดท้ ำกำรตลำดอย่ำงต่อเนื่อง โดยบรษิทัฯ ไดล้งโฆษณำในหนังสอืพมิพ์ และจดังำน
สง่เสรมิกำรขำยทีส่ำขำของบรษิทัฯ และในปี 2559 รำยไดจ้ำกธุรกจิรบัสรำ้งบำ้นเพิม่ขึน้ 31.55 ลำ้นบำท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ย
ละ 19.1. เนื่องจำกควำมสำมำรถในกำรจดักำรระบบกำรก่อสร้ำงที่รวดเร็วยิ่งขึ้น ประกอบกบักำรที่แรงงำนมีควำม
เชีย่วชำญในเรื่องบำ้นส ำเรจ็รปูมำกขึน้ ท ำใหป้ระสทิธภิำพในกำรท ำงำนของบรษิทัฯ ดขีึน้ สำมำรถตอบสนองต่อรำยกำร
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สัง่ซือ้จำกลกูคำ้ไดร้วดเรว็ยิง่ขึน้ 
 รำยไดจ้ำกธุรกจิผลติรบัสรำ้งบำ้นของกลุ่มบรษิทัฯ ส ำหรบังวด 9 เดอืนสิน้สุดวนัที่ 30 มถุินำยน 2559 และวนัที ่

30 มถุินำยน 2557 เท่ำกบั 90.79 ลำ้นบำท และ 88.25 ลำ้นบำท โดยรำยไดด้งักล่ำวลดลง 2.51 ลำ้นบำท หรอืลดลง 2.77 
เน่ืองจำก บรษิทัฯ ก ำลงัอยู่ในช่วงระหว่ำงยำ้ยสำขำจำกสำขำเซน็ทรลั รตันำธเิบศรม์ำทีส่ำขำเซน็ทรลั ศำลำยำ ซึง่ สำขำ
เซน็ทรลั ศำลำยำไดเ้ริม่เปิดด ำเนินกำรแลว้ในเดอืนสงิหำคม 2557 

 ธุรกจิผลติภณัฑป์ระตแูละหน้ำต่ำงอลมูเินียม 
รำยไดจ้ำกธุรกจิผลติภณัฑป์ระตูและหน้ำต่ำงอลูมเินียมของกลุ่มบรษิทัฯ ปี 255. ปี 2555 และปี 2559 เท่ำกบั 

17.73 ล้ำนบำท 19.01 ล้ำนบำท และ 33.95 ล้ำนบำท โดยในปี 2555 รำยได้จำกธุรกจิผลติภณัฑ์ประตูและหน้ำต่ำง
อลูมิเนียมเพิ่มขึ้น 1.28 ล้ำนบำท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 7.22 จำกปี 255. แต่รำยได้ดังกล่ำวยงัน้อยกว่ำในช่วงปกติ 
เน่ืองจำกในช่วงครึง่แรกของปี 2555 โรงงำนผูผ้ลติประตูและหน้ำต่ำงอลมูเินียมอยู่ระหว่ำงกำรซ่อมแซมควำมเสยีหำยจำก
เหตุกำรณ์น ้ำท่วมในช่วงปลำยปี 255. จงึยงัไม่สำมำรถส่งมอบสนิคำ้ใหแ้ก่ลูกคำ้ของบรษิทัฯ ได ้และในปี 2559 รำยได้
จำกธุรกจิผลติภณัฑป์ระตูและหน้ำต่ำงอลูมเินียมเพิม่ขึน้ 1..9. ลำ้นบำท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 78.59 เนื่องจำก ธุรกจิเริม่
กลบัสูส่ภำวะปกต ิหลงัจำกทีย่อดขำยชะลอตวัไปในช่วงวกิฤตน ้ำท่วม 

 รำยได้จำกธุรกจิผลติภัณฑ์ประตูและหน้ำต่ำงอลูมิเนียมของกลุ่มบรษิัทฯ ส ำหรบังวด 9 เดอืนสิน้สุดวนัที่ 30 
มถุินำยน 2559 และ สิน้สุดวนัที่ 30 มถุินำยน 2557 เท่ำกบั 19.02 ล้ำนบำท และ 15..9 ลำ้นบำท โดยรำยไดด้งักล่ำว
ลดลง 0.53 ลำ้นบำท หรอื ลดลงร้อยละ 3.01 เนื่องจำกเศรษฐกจิของประเทศชะลอตวัลงเนื่องจำกควำมไม่แน่นอนทำง
กำรเมอืง ท ำใหล้กูคำ้บำงสว่นชะลอกำรสรำ้งอสงัหำรมิทรพัยอ์อกไปก่อน 

 ก ำไรสุทธิในปี 255. ปี 2555 และปี 2559 เท่ำกบั (19.90) ล้ำนบำท 9.00 ล้ำนบำท และ 31.31 ล้ำนบำท 
ตำมล ำดบั คดิเป็นอตัรำก ำไรสุทธเิท่ำกบัรอ้ยละ (5..0) ร้อยละ 1.91 และร้อยละ 7.53 ของรำยไดร้วม ตำมล ำดบั ก ำไร
สุทธสิ ำหรบังวด 9 เดอืนปี 2559 และงวด 9 เดอืนปี 2557 เท่ำกบั 11.79 ลำ้นบำท และ 17.92 ลำ้นบำท ตำมล ำดบั คดิ
เป็นอตัรำก ำไรสทุธเิท่ำกบัรอ้ยละ 9.03 และรอ้ยละ 8.8. ของรำยไดร้วม  

 ก ำไรสุทธใินปี 2555 เพิม่ขึน้จำกปี 255. เนื่องจำก (1) บรษิัทฯ มรีำยได้จำกกำรขำยและรบัจ้ำงงำนก่อสร้ำง
เพิม่ขึน้ (2) กำรด ำเนินงำนของบรษิทัฯ กลบัสู่สภำวะปกติ หลงัจำกเหตุกำรณ์วกิฤตน ้ำท่วมในปี 255. และ (3) บรษิทัฯ 
ปรบัลดค่ำโฆษณำและกำรออกงำนแสดงสนิคำ้ลง 

 ก ำไรสทุธใินปี 2559 เพิม่ขึน้ 2..52 ลำ้นบำท หรอืเพิม่ขึน้รอ้ยละ 178.33 จำกปี 2555 เนื่องจำก (1) บรษิทัฯ มี
รำยไดจ้ำกกำรขำยและรบัจำ้งงำนก่อสรำ้งเพิม่ขึน้ (2) บรษิทัฯ มคี่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำรลดลงเนื่องจำกในปี 2555 บรษิทัฯ 
มคี่ำใชจ้่ำยพเิศษ เช่น ค่ำผลประโยชน์พนกังำน และกำรตัง้ค่ำเผื่อหนี้สงสยัจะสญู เป็นต้น  และ (3) บรษิทัฯ มตี้นทุนทำง
กำรเงนิลดลงจำกกำรกูย้มืเงนิจำกสถำบนักำรเงนิลดลง 
 ก ำไรสุทธสิ ำหรบังวด 9 เดือนปี 2557 เพิ่มขึน้ 5.83 ล้ำนบำท หรอืเพิม่ขึ้นร้อยละ .9..5 จำกงวด 9 เดอืนปี 
2559 มสีำเหตุส ำคญัจำกบรษิทัฯ ควบคุมกำรบรหิำรค่ำใชจ้่ำยของธุรกจิรบัสรำ้งบำ้นไดด้ขีึน้ 
 
นักลงทุนสมัพนัธ ์
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