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3.  ท่ีมาของการก าหนดราคาหลกัทรพัยท่ี์เสนอขาย  

 

กำรก ำหนดรำคำหุน้ทีจ่ะเสนอขำยในครัง้นี้ไดม้กีำรพจิำรณำจำกกำรส ำรวจควำมตอ้งกำรซือ้หลกัทรพัย ์ (Book 

Building) ซึง่เป็นวธิกีำรส ำรวจปรมิำณควำมต้องกำรซือ้หุน้สำมญัของนักลงทุนสถำบนัในประเทศในแต่ละระดบัรำคำ 

โดยรำคำเสนอขำยหุน้สำมญัต่อประชำชนในครัง้นี้เท่ำกบัหุน้ละ 5.00 บำท คดิเป็นอตัรำส่วนรำคำหุน้ต่อก ำไรสุทธต่ิอ

หุน้ (Price to Earnings Ratio : P/E) ประมำณ 16.82 เท่ำ (หรอืประมำณ 30.34 เท่ำ หำกค ำนวณก ำไรสุทธโิดยไม่คดิ

รวมก ำไรจำกกำรขำยหุน้โรงไฟฟ้ำพลงัแสงอำทติย)์ โดยค ำนวณจำกก ำไรสุทธขิองบรษิทัฯ  ในช่วง 4 ไตรมำสล่ำสุด 

(ตัง้แต่ไตรมำส 4 ปี 2556 ถึงไตรมำส 3 ปี 2557) ซึ่งเท่ำกบั 356.66 ล้ำนบำท (หรอื 197.74 ล้ำนบำท หำกค ำนวณ

ก ำไรสุทธิโดยไม่คิดรวมก ำไรจำกกำรขำยหุ้นโรงไฟฟ้ำพลังแสงอำทิตย์) และหำรด้วยจ ำนวนหุ้นสำมัญทัง้หมด 

1,200,000,000 หุน้ (Fully diluted) จะไดก้ ำไรสุทธเิท่ำกบั 0.30 บำทต่อหุน้ (หรอื 0.16 บำทต่อหุน้ หำกค ำนวณก ำไร

สุทธิโดยไม่คิดรวมก ำไรจำกกำรขำยหุ้นโรงไฟฟ้ำพลังแสงอำทิตย์) โดย P/E ที่เสนอขำยดังกล่ำวคิดเป็นส่วนลด

ประมำณรอ้ยละ 11.56 ของ P/E Ratio เฉลีย่ของบรษิทัจดทะเบยีนทีด่ ำเนินธุรกจิคลำ้ยคลงึกบักำรประกอบธุรกจิของ

บรษิทัฯ (หรอืคดิเป็นสว่นเกนิประมำณรอ้ยละ 59.52 ของ P/E Ratio หำกไม่คดิรวมก ำไรจำกกำรขำยหุน้โรงไฟฟ้ำพลงั

แสงอำทติย)์   

ทัง้นี้บรษิทัจดทะเบยีนทีด่ ำเนินธุรกจิคล้ำยคลงึกบักำรประกอบธุรกจิของบรษิทัฯ  ในหมวดธุรกจิพลงังำนและ

สำธำรณูปโภค โดยเป็นบรษิัทที่ประกอบธุรกจิเกี่ยวเนื่องกบัก๊ำซธรรมชำติ และบรษิัทที่ประกอบธุรกจิสถำนีบรกิำร

น ้ำมนัเชือ้เพลงิ และ/หรอื ก๊ำซ LPG และ/หรอืก๊ำซธรรมชำต ิไดแ้ก่ 

 บรษิทั ปตท. จ ำกดั (มหำชน)  

 บรษิทั ซสัโก ้จ ำกดั  (มหำชน)  

 บรษิทั พทีจี ีเอน็เนอย ีจ ำกดั (มหำชน)  

 บรษิทั บำงจำกปิโตรเลยีม จ ำกดั (มหำชน)  

 บรษิทั เอสโซ่ (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน)  

 บรษิทั อำรพ์ซีจี ีจ ำกดั (มหำชน) 

ทัง้นี้หำกพจิำรณำค่ำเฉลีย่อตัรำสว่นรำคำหุน้ต่อก ำไรสทุธใินช่วงระยะเวลำ 3 เดอืน ตัง้แต่วนัที ่15 ตุลำคม 2557

ถงึ 15 มกรำคม 2558 ของบรษิทัจดทะเบยีนประกอบธุรกจิเกีย่วเน่ืองกบัก๊ำซธรรมชำตแิละบรษิทัทีป่ระกอบธรุกจิสถำนี

บรกิำรน ้ำมนัเชื้อเพลงิ และ/หรอื ก๊ำซ LPG และ/หรอื ก๊ำซธรรมชำติดงักล่ำว มคี่ำเฉลี่ยเท่ำกบั 19.02 เท่ำ (โปรดดู

รำยละเอยีดกำรค ำนวณค่ำเฉลีย่อตัรำสว่นรำคำหุน้ต่อก ำไรสทุธต่ิอหุน้ของบรษิทัจดทะเบยีนทีด่ ำเนินธุรกจิคลำ้ยคลงึกบั

กำรประกอบธุรกจิของบรษิทัฯ ในขอ้ 4 ขอ้มลูทำงกำรเงนิเพื่อประกอบกำรประเมนิรำคำหุน้ทีเ่สนอขำย) ทัง้นี้ อตัรำสว่น

รำคำหุน้ต่อก ำไรสทุธดิงักล่ำวค ำนวณจำกผลประกอบกำรในอดตี โดยทีย่งัมไิดพ้จิำรณำถงึผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต  


