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ส่วนที่ 1 
ข้อมูลสรุป (Executive Summary) 

 
สรุปข้อมูลส ำคัญของกำรเสนอขำยหุน้ที่ออกใหม่ต่อประชำชน 
เพื่อซื้อขำยในตลำดหลกัทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ เปน็ครั้งแรก (“IPO”) 

บริษัท เค.ซี.เมททอลชที จ ำกดั (มหำชน) 
ระยะเวลำกำรเสนอขำย : วันที่ 15 – 17 ธันวำคม 2557 

ข้อมูลเกี่ยวกับกำรเสนอขำย 
 ผู้เสนอขำย : บริษัท เค.ซี.เมททอลชีท จ ากดั (มหาชน) (“บริษัท”หรือ“KCM”) 
 ประเภทธุรกิจ : ประกอบธุรกจิขึ้นรูปแผ่นเหล็กตามรูปแบบและขนาดตามความต้องการของลูกค้าส าหรับใช้เป็นแผ่นหลังคาและ

ผนังเหล็ก รวมทัง้ขึ้นรูปชิ้นงานเหล็กกล้าส าเรจ็รูปส าหรับโครงสร้างงานระบบหลังคาและผนัง และใหบ้ริการงานออกแบบและ
ติดตัง้งานโครงสร้างเหล็กกลา้ส าเร็จรูปส าหรับอาคารส่ิงปลูกสร้างแบบครบวงจรและงานติดตั้งแผ่นหลังคาและผนังเหล็ก 

 จ ำนวนหุ้นที่เสนอขำย : 200,000,000 หุ้น คิดเป็นร้อยละ : 29.41 ของจ านวนหุ้นสามัญที่ออกและเรียกช าระแล้วทัง้หมดของ
บริษัทภายหลังการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนในครัง้นี้ 

 เงื่อนไขในกำรจ ำหน่ำย      รับประกันการจ าหน่ายอย่างแน่นอนท้ังจ านวน (Firm Underwriting) 
      ไม่รับประกันการจ าหน่าย (Best effort) 
 สัดส่วนกำรเสนอขำยหุ้น :  

1) เสนอขายต่อผู้มีอุปการคุณของผู้จัดจ าหน่าย : 160,000,000  หุ้น 
2) เสนอขายต่อผู้มีอุปการคุณของบริษัท : 40,000,000 หุ้น 

 รำคำเสนอขำยตอ่ประชำชน : 1.30 บาท/หุ้น  มูลค่ำกำรเสนอขำย : 260,000,000 บาท 
 กำรเสนอขำยหุ้นหรือหลักทรัพย์แปลงสภำพในช่วง 90 วันก่อนหน้ำ : 

     ไม่มี 
           มี จ านวนหุ้นหรือหลักทรพัย์แปลงที่เสนอขาย ..... หุ้น     ราคาเสนอขาย ........... บาท/หน่วย 
 มูลค่ำทีต่รำไว้ (par) : 0.25 บาท/หุ้น มูลค่ำตำมรำคำบัญชี (book value) : 0.4035 บาท/หุ้น กรณีค านวณจากมูลคา่ส่วนของ

ผู้ถือหุ้น ณ วันท่ี 30 กันยายน 2557 ซึ่งเทา่กับ 193.69 ล้านบาท หารด้วยจ านวนหุ้นสามัญปจัจบุันก่อนการเสนอขายหุ้นสามัญ
เพิ่มทุนในครั้งนี้ ซึ่งเท่ากับ 480.00 ล้านหุ้น หรือเท่ากับ 0.2848 บาท/หุ้น กรณีค านวณจากมูลคา่ส่วนของผู้ถือหุ้น ณ วันท่ี 30 
กันยายน 2557 ซึ่งเท่ากับ 193.69 ล้านบาท หารดว้ยจ านวนหุ้นสามัญทั้งหมดหลังการเสนอขายหุ้นสามัญเพิม่ทุนในครัง้นี้ ซึง่
เท่ากับ 680.00 ล้านหุ้น 

      ที่มำของกำรก ำหนดรำคำเสนอขำยและข้อมูลทำงกำรเงินเพือ่ประกอบกำรประเมินรำคำหุน้ทีเ่สนอขำย 
       ในการเสนอขายครั้งนี้ มีอัตรำส่วนรำคำต่อก ำไร (“P/E ratio”) เท่ำกับ 89.04 เทา่ โดยค านวณก าไรสุทธิต่อหุ้นจากผลก าไรสุทธิ 

4 ไตรมาสที่ผ่านมาตั้งแต่วันที่ 1 ตุลาคม 2556 ถึง 30 กันยายน 2557 เท่ากับ 9.96 ล้านบาท เมือ่หารดว้ยจ านวนหุ้นสามัญทั้งหมด
ของบริษัทหลังจากการเสนอขายหุน้ในครัง้นี้ ซึ่งเท่ากบั 680,000,000 หุ้น (Fully Diluted) จะได้ก าไรสุทธิต่อหุ้นเท่ากับ 0.0146 บาท

สรุปข้อมูลส ำคัญนี้เป็นสว่นหนึ่งของแบบแสดงรำยกำรข้อมูลกำรเสนอขำยหลกัทรัพย์และหนังสือชีช้วน ซึ่งเป็นเพียง
ข้อมูลสรุปเกี่ยวกับกำรเสนอขำย ลักษณะและควำมเสี่ยงของบริษัทที่ออกและเสนอขำยหลักทรัพย์ (“บริษทั”)   

ดังนัน้ ผู้ลงทุนต้องศกึษำขอ้มลูในรำยละเอียดจำกหนังสอืชีช้วนฉบับเต็ม ซึ่งสำมำรถขอได้จำกผู้จดัจ ำหน่ำยหลักทรัพย์ 
หรืออำจศึกษำขอ้มูลได้จำกแบบแสดงรำยกำรขอ้มูลและหนังสือชี้ชวน 
ที่บริษทัยื่นต่อส ำนักงำน ก.ล.ต. ได้ที่ website ของส ำนักงำน ก.ล.ต. 
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ต่อหุ้น 
 อัตราส่วนราคาต่อก าไรสุทธิเฉล่ียของบริษัทที่จดทะเบียนที่มีลักษณะการประกอบธุรกิจที่มีความเกี่ยวเนื่องหรือมีความใกล้เคียงกับ

การประกอบธุรกิจของบริษัท และตลาดหลักทรัพย์ mai  ในช่วงระยะเวลา 12  เดือน ตั้งแต่วันที่  29 พฤศจิกายน 2556  จนถึงวันที่  
28 พฤศจิกายน 2557  มีรายละเอียดดังต่อไปนี้ 

บริษัท ลักษณะกำรประกอบธุรกิจ 
ตลำดรองที่
จดทะเบียน/
หมวดธุรกิจ 

รำคำเฉล่ีย 
(บำท)1/2/ 

P/E เฉล่ีย(เท่ำ)2/ 
รำคำพำร์
(บำท) 

บริษัท เพิ่มสินสตลีเวิคส์ 
จ ากัด (มหาชน) 

แปรรูปและจ าหน่าย เหล็กรีดร้อนและรีด
เย็น เหล็กกล้าแรงดึงสูงชุบสังกะสี เหล็ก
เคลือบเคมีด้วยไฟฟ้า เหล็กโครงคร่าว
เพดานและผนัง แผ่นหลังคาและผนังเหล็ก
เคลือบสี 

SET  / สินค้า
อุตสาหกรรม 

12 เดือน : 2.95 12 เดือน: 14.04 1 

บริษัท เอ็ม.ซี.เอส.สตีล จ ากัด 
(มหาชน) 

ผลิตและติดตั้งโครงสร้างเหล็กขนาดใหญ่ 
(Fabricated Steel) โดยเฉพาะโครงสร้าง
เหล็กที่ เป็นคาน (Beam) และเสา 
(Column Box) ที่มีความทนทานต่อ
แรงสั่นสะเทือนได้ดี เพื่อใช้ในการก่อสร้าง
อาคารสูงขนาดใหญ่ 

SET  / สินค้า
อุตสาหกรรม 

12 เดือน : 5.35 12 เดือน : 24.30 1 

ตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ 
(mai) 

   12 เดือน : 62.88  

  ที่มำ: www.setsmart.com 
หมายเหตุ:  1/ - เป็นราคาหุ้นถัวเฉลี่ยถ่วงน้ าหนัก ค านวณโดยใช้มูลค่าการซื้อขายหารด้วยปริมาณการซ้ือขาย 
                 2/ - P/E ค านวณจากข้อมูลการซ้ือขายย้อนหลังตั้งแตว่ันที่ 29 พฤศจิกายน 2556 จนถึง วันที่ 28 พฤศจิกายน 2557 
      สัดส่วนหุ้นของ “ผู้มีส่วนร่วมในกำรบริหำร” ที่ไม่ตดิ Silent Period : จ านวน 106,000,000 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 15.59 ของ

จ านวนหุ้นที่ออกและเรียกช าระแล้วทั้งหมดของบริษัทภายหลังการเสนอขายหุ้นเพิม่ทุนในครัง้นี้ 
 ตลำดรอง :   SET  MAI 
 เกณฑเ์ข้ำจดทะเบียน :    Profit  test  Market capitalization test 

 

วัตถุประสงคก์ำรใช้เงนิ : 

วัตถุประสงค์กำรใช้เงิน 
จ ำนวนเงินท้ังหมด
ที่ใช้ในกำรลงทุน 

จ ำนวนเงินลงทุนที่ใช้
จำกกำรระดมทุน2/ 

ระยะเวลำที่ใช้เงิน
โดยประมำณ 

1. ใช้เป็นเงินลงทุนเพื่อขยายสาขา 3 สาขา คือ ภูเก็ต แพร่ และ
ล าปาง โดยลงทุนค่าก่อสร้าง ตกแต่ง และเครือ่งจักร บนท่ีดิน
ท่ีบริษัทเป็นเจ้าของกรรมสิทธิ์แล้ว 

ประมาณ 60.00 
ล้านบาท 

ประมาณ 20.00 ล้าน
บาท 

ภายในปี 2558 

2. ใช้เป็นเงินลงทุนเพื่อขยายส านักงานขายขนาดเล็ก 92 แห่ง ใน
พื้นท่ีภาคกลางตอนบน ภาคเหนือ และภาค
ตะวันออกเฉียงเหนือเป็นหลัก 

ประมาณ 294.40 
ล้านบาท 

ประมาณ 109.00 ล้าน
บาท 

ภายในปี 2558 – 2560 

3. ใช้เปน็เงินลงทุนในธุรกิจอาคารส าเร็จรูปให้เช่า จ านวน 4 แห่ง
ในพื้นท่ีสาขา 3 จังหวัด ประกอบด้วยจังหวัดขอนแก่น 2 แห่ง 
จังหวัดอุดรธานีและจังหวัดนครราชสีมา จังหวัดละ 1 แห่ง (ไม่

ประมาณ 230.60 
ล้านบาท 

ประมาณ 51.00 ล้าน
บาท 

ภายในปี 2558 – 2560 

http://www.setsmart.com/
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ต้องลงทุนค่าท่ีดินเน่ืองจากบริษัทเป็นเจ้าของกรรมสิทธิ์ที่ดิน
แล้ว) 

4. ใช้เป็นเงินลงทุนซื้อเครื่องจักรเพื่อขยายก าลังการผลิตแป
เหล็กกล้าก าลังสูง (แป-ตัวZ) จ านวน 4 เครื่อง 

ประมาณ 10.00 
ล้านบาท 

ประมาณ 10.00 ล้าน
บาท 

ภายในปี 2558 

5. ใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนในกิจการ  ประมาณ 62.20 ล้าน
บาท 

ภายในปี 2558 

 
หมายเหตุ: 1/แผนการลงทุนส าหรับจังหวัดอุดรธานี และจังหวัดนครราชสีมา ที่จะลงทุนในปี 2559 และ 2560 นั้น จะพิจารณาปัจจัยด้านการขยายตัวของ

เศรษฐกิจและความต้องการเช่าพื้นที่ในช่วงเวลาดังกลา่วอีกครั้งก่อนการลงทุน (ศึกษาข้อมูลรายละเอียดในส่วนที่ 2.2 – 6 โครงการในอนาคต) 
2/ จ านวนเงินลงทุนที่ใช้จากการระดมทุนเป็นเพียงส่วนหนึ่งจากจ านวนเงินทัง้หมดที่ใช้ในการลงทุน  ซึ่งเงินลงทุนส่วนที่ยังไม่ครบถ้วนตามแผนการ

ลงทุน บริษัทมีแผนจะจัดหาจากแหล่งเงินกู้สถาบันการเงิน และก าไรจากการด าเนินงานในอนาคต 

 

รำยละเอียดเกี่ยวกับผู้เสนอขำยหลักทรัพย์ : 
บริษัท เค.ซี.เมททอลชีท จ ากัด (มหาชน) (K.C. Metalsheet Public Company Limited) (“บริษัท”) จดทะเบียนก่อตั้งขึ้นโดย

นายนิพนธ์ เจริญกิจ และกลุ่มครอบครัวเจริญกิจ เมื่อวันท่ี 11 พฤศจิกายน พ.ศ.2545 ด้วยทุนจดทะเบียนเริ่มแรก 1.00 ล้านบาท เพื่อ
ด าเนินธุรกิจขึ้นรูปและจ าหน่ายผลิตภัณฑ์จากแผ่นเหล็กเคลือบรีดลอน ทั้งชนิดเคลือบสีและไม่เคลือบสี โดยใช้วัตถุดิบแผ่นเหล็ก
เคลือบสังกะสีและอลูมิเนียมคุณภาพสูงผลิตจากเทคโนโลยีจากประเทศออสเตรเลีย โดยเริ่มต้นจากผลิตภัณฑ์แผ่นหลังคาเหล็กและ
ผนังเหล็ก (Metalsheet) ขึ้นลอนเป็นรูปแบบต่างๆ ก่อนจะเริ่มขยายตลาดด้วยการพัฒนารูปแบบต่างๆ ของผลิตภัณฑ์จาก
ความก้าวหน้าของเทคโนโลยีการผลิต พร้อมทั้งเพิ่มความหลากหลายของรูปแบบผลิตภัณฑ์ที่ใช้ประกอบกันส าหรับงานหลังคาและ
ผนังเหล็ก บริษัทท าการตลาดผลิตภัณฑ์ดังกล่าวภายใต้เครื่องหมายการค้าจดทะเบียน “รถถัง’’ (TANK) ในเวลาต่อมาบริษัทขยาย
ตลาดโดยเจาะกลุ่มลูกค้าที่ให้ความส าคัญกับเรื่องราคาเป็นหลัก โดยการจัดหาวัตถุดิบแผ่นเหล็กคุณภาพสูงจากประเทศอื่นมาผลิต
เป็นแผ่นหลังคาและผนังเหล็กเพื่อท าการตลาดกับลูกค้ากลุ่มนี้ และเพื่อให้เกิดความชัดเจนในการท าการตลาดจึงได้ ใช้เครื่องหมาย
การค้าจดทะเบียน “คอมมานโด” (Commando) เพิ่มขึ้นอีกหนึ่งตราสินค้า ในปี 2554 บริษัทได้ต่อยอดธุรกิจเพื่อตอบสนองความ
ต้องการของลูกค้าในเรื่องของความสะดวกรวดเร็วในการติดตั้งงานหลังคาและผนังเหล็กส าหรับอาคารขนาดกลางที่ต้องการหน้ากว้าง 
10 เมตรขึ้นไปโดยไม่มีเสากลาง และอาคารขนาดใหญ่ที่ต้องการหน้ากว้าง 50-120 เมตรโดยไม่มีเสากลาง ต่อมาในปี 2556 จึงได้
ตัดสินใจลงทุนซื้อเครื่องจักรส าหรับขึ้นรูปโครงสร้างเหล็กกล้าส าเร็จรูปส าหรับงานโครงสร้างหลังคาและโครงสร้างผนังอาคารขนาดเล็ก
และท าสัญญาเกี่ยวกับการเป็นผู้จัดจ าหน่ายภายใต้ตราสินค้า ENDUROFRAME จากเจ้าของตราสินค้าในประเทศออสเตรเลีย เพื่อท า
การตลาดกับกลุ่มลูกค้ารายย่อยซึ่งเป็นเจ้าของบ้าน ผู้รับเหมาขนาดเล็ก หรือเจ้าของโครงการบ้านจัดสรรในเขตพื้นที่การขายของบริษัท 

ผลิตภัณฑ์ที่บริษัทจ าหน่ายสามารถแบ่งได้ 2 กลุ่มผลิตภัณฑ์ คือ 
1. กลุม่ผลิตภัณฑ์เหล็กเคลือบสังกะสีและอลูมิเนียม บริษัทท าการตลาดส าหรับกลุ่มผลิตภัณฑ์นี้ภายใต้เครื่องหมายการคา้จด

ทะเบียน “รถถัง’’(TANK) และ“คอมมานโด”(Commando) ซึ่งสามารถแบง่เป็น 3 ประเภทผลิตภณัฑ์ ดังนี ้
1.1 ผลิตภัณฑแ์ผ่นเหล็กเคลือบรีดลอน ทั้งชนิดเคลือบสีและไม่เคลือบสี ในการติดตั้งหลังคาและผนังเหล็ก (Core Product) 
1.2 วัสดุประกอบท่ีเกี่ยวข้องในการตดิตั้งหลังคาและผนังเหล็ก (Option Product) อาทิ บานเกล็ดระบายอากาศ, ประตูเหล็กมว้น 

ฯลฯ 
1.3 อุปกรณ์ใช้รว่มในการติดตัง้หลังคาและผนังเหล็ก (Accessories Product) อาทิ สกร,ู ซิลิโคน ฯลฯ 
หมายเหตุ : บริษัทได้รับบัตรส่งเสริมการลงทุนจากส านักงานคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน (BOI) ส าหรับกลุ่มผลติภัณฑ์ 1.1 ที่เป็นงานขึ้นรูปแผ่น

หลังคาและผนังเหล็ก 

2. กลุ่มผลิตภัณฑ์โครงสร้างเหล็กส าเร็จรูป แบ่งเป็น 3 ประเภทผลิตภัณฑ์ ดังนี้ 
2.1 งานโครงสร้างเหล็กส าเร็จรูปส าหรับอาคารขนาดกลางและขนาดใหญ่ ผลิตภัณฑ์หลักประกอบด้วย แปเหล็กกล้าก าลังสูง 

(High Strength Purlin) และโครงสร้างเหล็กขนาดใหญ่ (Pre-Engineered Building, P.E.B.) 
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หมายเหตุ : บริษัทได้รับบัตรส่งเสริมการลงทุนจากส านักงานคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน (BOI) ส าหรับกลุ่มผลติภัณฑ์ 2.1 ที่เป็นงานขึ้นรูป
โครงสร้างเหล็กส าเร็จรูป 

2.2 งานโครงสร้างเหล็กกล้าส าเร็จรูปส าหรับที่อยู่อาศยั บริษัทท าการตลาดภายใตเ้ครื่องหมายการค้า “เอ็นดูโรเฟรม” 
(ENDUROFRAME) ซึ่งบริษัทเปน็ตัวแทนจ าหน่ายของบริษัท เอ็นเอส บลูสโคป (ประเทศไทย) จ ากดั (เปล่ียนชือ่มาจาก 
บริษัท บลูสโคป สตีล (ประเทศไทย) จ ากัด) ซึ่งเป็นเจ้าของกรรมสิทธิ์ในตราผลิตภัณฑ์และนวตักรรมการผลิตโครงสร้างเหล็ก
ส าเร็จรูปจากประเทศออสเตรเลีย 

2.3 งานเหล็กรูปพรรณ ส าหรับท าเสาหรือคาน เป็นต้น 
กลุ่มลูกค้าเป้าหมายของบริษัทส าหรับผลิตภัณฑ์ที่เป็นงานเหล็กแปรรูปตามความต้องการของลูกค้า ประกอบด้วย 

1. กลุ่มลูกค้ารายย่อย (Retail): ช่วง 9 เดือนแรกปี 2557 มีสัดส่วนรายได้ประมาณร้อยละ 65 ของรายได้รวม บริษัทก าหนดเป้าหมาย
สัดส่วนรายได้ประมาณร้อยละ 80 ของรายได้รวม 

2. กลุ่มลูกค้าร้านค้าปลีก-ค้าส่ง (Agent&Dealer): ช่วง 9 เดือนแรกปี 2557 มีสัดส่วนรายได้ประมาณร้อยละ 27 ของรายได้รวม 
บริษัทก าหนดเป้าหมายสัดส่วนรายได้ประมาณร้อยละ 10 ของรายได้รวม 

3. กลุ่มลูกค้าโครงการ (Project): ช่วง 9 เดือนแรกปี 2557 มีสัดส่วนรายได้ประมาณร้อยละ 8 บริษัทก าหนดเป้าหมายสัดส่วนรายได้
ประมาณร้อยละ 10 ของรายได้รวม 

ในเวลาต่อมาผู้บริหารบริษัทได้ต่อยอดธุรกิจให้เติบโตมากยิ่งขึ้นไปยังธุรกิจที่เกี่ยวเนื่องกับผลิตภัณฑ์หลัก โดยขยายงาน
บริการแบบครบวงจรที่เกี่ยวเนื่องกับงานหลังคาและผนังเหล็ก ส าหรับอาคารส่ิงปลูกสร้างขนาดใหญ่ ประเภทโรงงาน คลังสินค้า โชว์รูม
แสดงสินค้า อาคารส านักงาน รวมไปถึงอาคารขนาดเล็ก อาทิ อาคารพาณิชย์ บ้านเดี่ยว บ้านส าเร็จรูป เป็นต้น โดยทีมวิศวกรมืออาชีพ 
ตั้งแต่การแนะน าผลิตภัณฑ์ส าหรับตอบโจทย์ความต้องการที่หลากหลายของลูกค้า ให้ค าแนะน าในการออกแบบโครงสร้างเหล็ก
ส าหรับอาคารส่ิงปลูกสร้าง หรือแลกเปล่ียนองค์ความรู้เกี่ยวกับงานวิศวกรรมส าหรับการออกแบบโครงสร้างอาคาร รวมถึงขึ้นรูป
โครงสร้างเหล็กส าเร็จรูปและให้บริการติดตั้งงานโครงสร้างเหล็กดังกล่าว ปัจจุบันบริษัทก้าวเข้าไปสู่ธุรกิจลงทุนโครงการก่อสร้างอาคาร
ส าเร็จรูปให้เช่า เนื่องจากวิสัยทัศน์ที่เล็งเห็นว่าที่ดินที่บริษัทลงทุนตั้งเป็นสาขามีพื้นที่เหลืออยู่จึงต้องการหากลยุทธ์ในการบริหาร
ทรัพย์สินให้เกิดประโยชน์สูงสุด กอปรกับที่ตั้งสาขาอยู่ในเขตพื้นที่ที่มีการเติบโตของภาคอุตสาหกรรมและยังมีความต้องการโรงงาน
ส าเร็จรูปหรือโกดังจัดเก็บสินค้าเพื่อบริหารระบบโลจิสติกส์ในการขนส่งสินค้าจากฐานการผลิตไปยังฐานลูกค้าในจังหวัดหัวเมืองใหญ่
เพิ่มขึ้นมาก บริษัทจึงริเริ่มลงทุนโครงการก่อสร้างอาคารส าเร็จรูปจากโครงสร้างเหล็กส าหรับให้เช่าดังกล่าว โดยเริ่มต้นโครงการน าร่อง
ที่จังหวัดเชียงใหม่เป็นแห่งแรกส าหรับใช้เป็นโรงงานและคลังสินค้าส าเร็จรูป และคาดว่าจะสามารถเปิดให้บริการได้ภายในเดือน
กุมภาพันธ์ 2558 

บริษัทมีส านักงานใหญต่ั้งอยู่เลขที่ 204 หมู่ 2 ถนนเล่ียงเมือง ต าบลพระลับ อ าเภอเมืองขอนแก่น จังหวัดขอนแก่น นอกจาก
เป็นศูนย์กลางในการบริหารงานและถือเป็นสาขาหนึ่ง พร้อมทั้งบริษัทมีการขยายสาขาเพื่อใช้เป็นส านักงานขาย โรงงานผลิต คลัง
จัดเก็บและกระจายสินค้ารวมทั้งส้ินจ านวน 22 สาขา (นับรวมส านักงานใหญ่) ในเขตภาคตะวันออกเฉียงเหนือ ภาคเหนือ และภาค
กลาง ครอบคลุมพื้นที่การขาย 16 จังหวัด ได้แก่ ขอนแก่น บุรีรัมย์ พิษณุโลก นครราชสีมา อุดรธานี  มหาสารคาม นครสวรรค์ สกลนคร 
ร้อยเอ็ด ชัยภูมิ  ก าแพงเพชร สระบุรี ปทุมธานี อุบลราชธานี  อุตรดิตถ์ และเพชรบูรณ์ ซึ่งบางจังหวัดมีมากกว่า 1 สาขา ประกอบด้วย 
จังหวัดขอนแก่นมี 5 สาขา จังหวัดนครสวรรค์มี 2 สาขา และจังหวัดนครราชสีมามี 2 สาขา ทั้งนี้สาขาปทุมธานีใช้เป็นศูนย์กลางจัดเก็บ
และกระจายวัตถุดิบหลัก คือ เหล็กแผ่นรีดลอนที่มีลักษณะเป็นม้วน (Coil) ให้กับส านักงานขายที่อยู่ในพื้นที่จังหวัดใกล้เคียง  และ
บริษัทมีนโยบายการขอรับสิทธิส่งเสริมการลงทุนจากส านักงานคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน (BOI) ส าหรับการลงทุนใหม่ทุกครั้ง
และทุกสาขา ปัจจุบันบริษัทได้รับบัตรส่งเสริมการลงทุนรวมทั้งสิ้น 17 ฉบับ 

ปัจจุบันบริษัทมีทุนจดทะเบียน 170.00 ล้านบาท มีทุนช าระแล้วเต็มมูลค่าเท่ากับ 120.00 ล้านบาท ประกอบด้วยหุ้นสามัญ
จ านวน 480.00 ล้านหุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.25 บาท ส าหรับทุนจดทะเบียนส่วนที่เหลือจ านวน 50.00 ล้านบาท บริษัทออกไว้เพื่อ
รองรับการเสนอขายต่อประชาชนเป็นครั้งแรก (IPO) ประกอบด้วยหุ้นสามัญเพิ่มทุนจ านวน 200.00 ล้านหุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.25 
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บาท 

จากการด าเนินธุรกจิมากวา่ 12 ปี ผลิตภัณฑ์ของบริษัทได้รับความสนใจและได้รับการตอบรับเป็นอย่างดีจากลูกค้า ท าให้เกิด
กลุ่มลูกค้าที่ให้ความเชื่อถือในผลิตภัณฑ์ ทั้งผลิตภัณฑ์ภายใต้เครื่องหมายการค้าจดทะเบียน “รถถัง’’ (TANK) และ“คอมมานโด” 
(Commando) โดยบริษัทยดึมั่นในหลักปรัชญาการท างานและนโยบายคุณภาพ ที่มุ่งมั่นในการให้บริการแก่ลูกค้าอย่างครบวงจร ตั้งแต่
การผลิต จ าหน่าย ติดตั้ง วัสดุอุปกรณ์ ตลอดจนให้ค าปรึกษาด้านข้อมูลและเทคนิคตั้งแต่การออกแบบการผลิต การขนส่ง และการ
ติดตั้ง ด้วยทีมงานท่ีมีความเชี่ยวชาญสูง โดยยึดความพึงพอใจของลูกค้าเป็นส าคัญ 

 
ผู้ถือหุ้นรำยใหญ่ : 

ณ วันท่ี 5 กันยายน 2557 รายชื่อผู้ถือหุ้นของบริษัท (นับรวมผู้ถือหุ้นที่เกี่ยวข้องตามมาตรา 258 ตามพระราชบัญญัติ
หลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ.2535 และผู้ถือหุ้นท่ีอยู่ภายใต้ผู้มีอ านาจควบคุมเดยีวกัน) มีรายละเอยีด ดังนี ้

รำยชื่อ 

สัดส่วนก่อน IPO 
(Par = 0.25 บำท) 

สัดส่วนหลัง IPO 
(Par = 0.25 บำท) 

จ ำนวนหุ้น ร้อยละของหุ้นทุน
ช ำระแล้ว 

จ ำนวนหุ้น ร้อยละของหุ้นทุน
ช ำระแล้ว (หุ้น) (หุ้น) 

1. กลุ่มครอบครัวเจริญกิจ 

   1.1 นายเจริญ เจริญกิจ 105,600,000 22.0000 105,600,000 15.5292 

   1.2 นางนิอร เจริญกิจ 62,400,000 13.0000 62,400,000 9.1765 

   1.3 นางสาวภัสธิตา เจริญกิจ 62,400,000 13.0000 62,400,000 9.1765 

   1.4 นายอลัมพล เจริญกิจ 62,400,000 13.0000 62,400,000 9.1765 

   1.5 นายนิพนธ์ เจริญกิจ 62,400,000 13.0000 62,400,000 9.1765 

   1.6 นางสาวลัดดาวัลย์ เจริญกิจ 62,400,000 13.0000 62,400,000 9.1765 

   1.7 นางสาวอุทัยวรรณ เจริญกิจ 62,400,000 13.0000 62,400,000 9.1765 

รวมกลุ่มครอบครัวเจริญกิจ 480,000,000 100.0000 480,000,000 70.5882 

2. ผู้ถือหุ้นรำยย่อย 
  

200,000,000 29.4118 

รวมทั้งสิ้น 480,000,000 100.0000 680,000,000 100.0000 
 
 
คณะกรรมกำรบริษัท :  

รายชื่อคณะกรรมการบริษัท ณ วันที่ 30 กันยายน 2557 มีจ านวน 9 ท่าน ประกอบด้วย 

1. นายศักดิ์ชัย เจริญศิริพรกุล/1 ประธานกรรมการบริษัท / ประธานกรรมการตรวจสอบ / กรรมการอิสระ 
2. นายเจริญ เจริญกิจ กรรมการ 
3. นายนิพนธ ์ เจริญกิจ กรรมการ 
4. นางสาวภัสธิตา เจริญกิจ กรรมการ 
5. นางสาวลัดดาวัลย์ เจริญกิจ กรรมการ 
6. นางสาวอุทัยวรรณ เจริญกิจ/2 กรรมการ 
7. นายอลัมพล เจริญกิจ กรรมการ 
8. นายชาญชัย ไชยวานิชย์ผล/1 กรรมการตรวจสอบ / กรรมการอิสระ 
9. ดร.ภิญโญ รัตนาพันธุ์/1 กรรมการตรวจสอบ / กรรมการอิสระ 
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หมายเหตุ : /1.-ที่ประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจ าปี 2557 เม่ือวันที่ 30 เมษายน 2557 มีมติแต่งตั้งกรรมการบริษัทเพ่ิม 3 ท่าน ได้แก่ นายศักดิ์ชัย เจริญศิริพร
กุล, นายชาญชัย ไชยวาณิชย์ผล และ ดร.ภิญโญ รัตนาพันธุ์ ในฐานะกรรมการอิสระ และทีป่ระชุมคณะกรรมการบริษัทครั้งที่ 5/2557 เม่ือ
วันที่ 12 สิงหาคม 2557 มีมติแต่งตั้งกรรมการอิสระทั้ง 3 ท่านให้ด ารงต าแหน่งกรรมการตรวจสอบ 

 /2.-ที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ครั้งที่ 2/2557 เม่ือวันที่ 11 สิงหาคม 2557  มติแต่งตั้งกรรมการบริษัทเพิ่ม 1 ท่าน ได้แก่ นางสาวอุทัยวรรณ 
เจริญกิจ 

 โดยมีนางสาวภัสธิตา เจริญกิจ เป็นเลขานุการบริษัท 
 กรรมการผู้มีอ านาจลงลายมือชื่อแทนบริษัท : นายนพินธ์ เจริญกิจ, นายอลัมพล เจริญกิจ, นางสาวภัสธิตา เจริญกิจ,  นางสาว

ลัดดาวัลย์ เจริญกิจ, นางสาวอุทัยวรรณ เจริญกิจ  กรรมการสองในห้าคนนี้ลง
ลายมือชื่อร่วมกันและประทับตราส าคัญของบริษัท 

 
นโยบำยกำรจ่ำยเงนิปนัผล :  

บริษัทมีนโยบายการจ่ายเงินปันผลในอัตราไม่น้อยกวา่ร้อยละ 40 ของก าไรสุทธิหลังหักภาษีและส ารองต่างๆทุกประเภท
ตามทีก่ฎหมายก าหนด โดยพิจารณาจากงบการเงินของบริษัท อย่างไรกต็ามการจ่ายเงินปันผลดังกล่าวจะขึ้นอยู่กับ ผลประกอบการ 
แผนการขยายธุรกจิ และสภาพคล่องของทางบริษัท โดยทางบริษัทค านงึถงึความจ าเป็นและเหมาะสมของปจัจยัอื่นๆในอนาคต และ
การจา่ยเงินปันผลนั้นจะไม่มีผลกระทบต่อการด าเนินงานปกติของบริษัทอย่างมีนัยส าคัญ 
 
สัดส่วนรำยได้ :  
บริษัทมีโครงสร้างรายไดแ้ยกตามประเภทของผลิตภัณฑ์ รวมทัง้รายได้คา่บริการติดตัง้ ดังนี ้

รำยได้แยกตำมกลุ่มผลิตภัณฑ์ 
ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 ปี 2556 (ม.ค.-ก.ย.) ปี 2557 (ม.ค.-ก.ย.) 

ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 
1. กลุ่มผลิตภัณฑ์เหล็กเคลือบสังกะสี
และอลูมิเนียม 

713.67 99.38% 788.11 97.71% 760.76 91.27% 573.32 89.29% 472.04  84.96% 

1.1 ผลิตภัณฑ์แผ่นเหล็กเคลือบรีดลอน 
(Core Product) 

681.07 94.84% 731.40 89.75% 694.08 83.27% 524.67 81.71% 417.81  75.20% 

1.2. วัสดุประกอบท่ีเกี่ยวข้องในการ
ติดตั้งหลังคาและผนังเหล็ก 
(Option Product) 

7.37 1.03% 27.36 3.36% 36.98 4.44% 25.88  4.03% 29.27  5.27% 

1.3. อุปกรณ์ใชร้่วมในการติดตั้งหลังคา
และฝาผนัง 
(Accessories Product) 

25.23 3.51% 29.35 3.60% 29.70 3.56% 22.77  3.55% 24.96  4.49% 

2. กลุ่มผลิตภัณฑ์โครงสร้างเหล็กกล้า
ส าเร็จรูป 

4.48 0.62% 18.67 2.29% 61.10 7.33% 50.58  7.88% 33.86  6.09% 

2.1 งานโครงสร้างเหล็กกล้าส าเร็จรูป
ส าหรับอาคารขนาดกลางและขนาดใหญ่ 

4.48 0.62% 18.67 2.29% 61.01 7.32% 50.58  7.88% 31.11  5.59% 

2.2 งานโครงสร้างเหล็กกล้าส าเร็จรูป
ส าหรับอาคารขนาดเล็ก/1 

-- -- -- -- -- -- -- -- --  -- 

2.3 งานเหล็กรูปพรรณ -- -- -- -- 0.09 0.01 -- -- 2.75  0.50% 
รำยได้จำกกำรขำย-สุทธิ 718.15  100.00% 806.78  99.00% 821.86  98.60% 623.90  97.17% 505.90 91.05% 
รายได้ตามสัญญา -- -- -- -- -- -- 13.76 2.14% 43.15 7.77% 
รายได้จากการบริการ–สุทธิ --    -- 8.13  1.00% 11.66  1.40% 4.43  0.69% 6.57  1.18% 
รำยได้จำกกำรขำยและบริกำร-สุทธิ 718.15  100.00% 814.91  100.00% 833.52  100.00% 642.09  100.00% 555.62  100.00% 
หมายเหตุ : /1-งานโครงสร้างเหล็กกลา้ส าเร็จรูปส าหรับอาคารขนาดเล็ก (Enduroframe) บันทึกรับรู้เป็นรายไดต้ามสัญญา ทั้งนี้งวด 9 เดือนปี 2556 ยังไม่
มีรายได้ดังกล่าว แต่ในงวด 9 เดือนปี 2557 มีการรับรู้รายได้จาก Enduroframe จ านวน 3.80 ล้านบาท  
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สรุปปัจจัยควำมเสี่ยง : 
1. ความเส่ียงด้านการประกอบธุรกิจ 

1.1. ความเส่ียงจากการพ่ึงพิงผู้จัดจ าหน่ายวัตถุดิบรายใหญ่ 
วัตถุดิบหลักที่ใช้ในการผลิตหลังคาเหล็ก คือ แผ่นเหล็กรีดเย็นเคลือบสังกะสีผสมอลูมิเนียม ทั้งนี้ แผ่นเหล็กเคลือบ

สังกะสีผสมอลูมิเนียมที่ใช้กับผลิตภัณฑ์ตรา “รถถัง” บริษัทจะส่ังซื้อแผ่นเหล็กเคลือบ BlueScope จากบริษัท เอ็นเอส 
บลูสโคป (ประเทศไทย) จ ากัด (“NSBT”) โดยมีสัดส่วนการซื้อแผ่นเหล็กเคลือบ BlueScope จาก NSBT ในช่วงปี 2554-2556 
และช่วง 9 เดือนแรกของปี 2557 คิดเป็นร้อยละ 38.37  ร้อยละ 32.25 ร้อยละ  31.56 และร้อยละ 23.13 ของมูลค่าการส่ังซื้อ
วัตถุดิบทั้งหมดของบริษทั แต่บริษัทมีการท าตลาดผลิตภัณฑ์หลังคาเหล็กภายใตต้รา “คอมมานโด” อีกหนึ่งตราสินค้าเพื่อเป็น
ทางเลือกให้แก่ลูกค้า โดยการจัดหาแผ่นเหล็กเคลือบส าหรับผลิตภัณฑ์ “คอมมานโด” บริษัทจะส่ังซื้อจากผู้จัดจ าหน่าย
ต่างประเทศหลายราย ซึ่งเป็นตัวแทนจ าหน่ายจากทั้งในและประเทศและต่างประเทศๆ หลายประเทศ โดยส่วนหนึ่งเป็น
ตัวแทนจ าหน่ายของกลุ่ม BlueScope โดยบริษัทมีสัดส่วนการซื้อแผ่นเหล็กเคลือบจากตัวแทนจ าหน่ายของกลุ่ม BlueScope 
ในช่วงปี 2554-2556 และช่วง 9 เดือนแรกของปี 2557 คิดเป็นร้อยละ  8.37  ร้อยละ 27.96 ร้อยละ  22.57 และร้อยละ 30.34  
ของมูลค่าการส่ังซื้อวตัถุดิบทั้งหมดของบริษัท  ดังนั้นโดยรวมแล้วถือว่าบริษัทมีความเส่ียงจากการพ่ึงพิงผู้จัดจ าหน่ายวัตถุดิบ
รายใหญ่ ผลิตภัณฑ์ตรา “รถถัง” อาจจะได้รับผลกระทบหาก NSBT มีการเปล่ียนแปลงนโยบายการด าเนินธุรกิจหรือ
เปล่ียนแปลงเงื่อนไขการค้ากับบริษัทหรือบริษัทในกลุ่มตัวแทนจ าหน่ายของกลุ่ม BlueScope อาทิ ผลกระทบเรื่องการขาด
แคลนแผ่นเหล็กเคลือบ BlueScope หรือผลกระทบต่อราคาวัตถุดิบได้  อย่างไรก็ตาม มีความเป็นไปได้ค่อนข้างน้อยที่ NSBT 
จะเปล่ียนแปลงนโยบายที่ให้กับบริษัท เนื่องจาก บริษัทท าการค้าขายกับ NSBT มาเป็นเวลานาน โดยส่ังซื้อวัตถุดิบอย่าง
ต่อเนื่องและไม่เคยมีปัญหาในการช าระหนี้ บริษัทอยู่ในระดับลูกค้าชั้นดี (Red customer) ของ NSBT และมีความเชื่อใจกัน
ในทางธุรกิจจนกระท่ังยินยอมให้บริษัทใช้ข้อความ “Steel Supplier by BlueScope Steel” ในสินค้าของบริษัทได้ รวมทั้งการ
ซื้อขายมีการก าหนดเงื่อนไขที่ชัดเจน 

นอกจากนี้ บริษัทยังมีการท าสัญญาเกี่ยวกับการเป็นผู้ผลิตรายย่อยและจัดจ าหน่ายผลิตภัณฑ์โครงสร้างเหล็กกล้า
ส าหรับที่อยู่อาศัยภายใต้เครื่องหมายการค้า “ENDUROFRAME” จาก BlueScope Steel Limited ซึ่งเป็นบริษัทใหญ่ของ
กลุ่ม NSBT อายุสัญญา 2 ปี ดังนั้นบริษัทจึงมีความเส่ียงอาจจะไม่ได้รับการต่อสัญญา ซึ่งจะส่งผลให้บริษัทไม่สามารถท า
ธุรกิจภายใต้ชื่อ ENDUROFRAME แต่บรษิัทอาจจะเลือกใช้ software อื่นหรือพัฒนา software ขึ้นมาเพื่อใช้กับเครื่องจักรขึ้น
รูปโครงสร้างเหล็กกล้าส าหรับด าเนินธุรกิจเกี่ยวกับงานโครงสร้างเหล็กกล้าส าหรับที่อยู่อาศัยต่อไปได้ในชื่อตราผลิตภัณฑ์อื่น 
(ศึกษาข้อมูลรายละเอียดส าคัญของสัญญาได้ในหัวข้อที่ 2.2-5 ทรัพย์สินท่ีใช้ในการประกอบธุรกิจ) 

1.2. ความเส่ียงจากการเพิ่มขึ้นของคู่แข่งขัน 
อุปสรรคหนึ่งในการด าเนินธุรกิจผลิตและจ าหน่ายแผ่นหลังคาเหล็กเนื่องจากเป็นธุรกิจที่มีการแข่งขันสูง คู่แข่งราย

ใหม่สามารถเข้าสู่ธุรกิจดังกล่าวได้ง่ายเนื่องจากใช้เงินลงทุนต่ าและเทคโนโลยีการผลิตมีความซบัซ้อนไม่มาก  ปัจจุบันบริษัทมี
คู่แข่งที่มีลักษณะการท าธุรกิจใกล้เคียงกันในพื้นที่ขายและให้บริการของบริษัท อาทิ มีธุรกิจลักษณะเดียวกันกับบริษัท มี
รูปแบบการขยายสาขาแบบแฟรนไชส์อย่างรวดเร็วท าให้มีสาขาทั่วประเทศ มีจุดเด่นในการตั้งราคาขายถูก แต่วัตถุดิบที่ใช้
ด้อยคุณภาพในด้านความทนทานและการควบคุมคุณภาพการขายและการให้บริการไม่สามารถควบคุมแฟรนไชส์ได้ หรือมี
ธุรกิจลักษณะเดียวกันและเป็นผู้จัดจ าหน่ายสินค้าในกลุ่มของ NSBT เช่นเดียวกับบริษัท มีสาขาครอบคลุมในภูมิภาคอื่นๆ 
หรือมีที่ตั้งคาบเกี่ยวในพ้ืนท่ีเดียวกันซึ่งถือเป็นคู่แข่งโดยตรงของบริษัท เป็นต้น ส่งผลให้ระดับการแข่งขันค่อนข้างสูง อย่างไรก็
ตาม บริษัทเน้นคุณภาพของวัตถุดิบที่ดี มาตรฐานการผลิตที่มีประสิทธิภาพ ตลอดจนกระบวนการให้บริการแก่ลูกค้าอย่าง
ครบวงจร สร้างความประทับใจและเป็นที่ยอมรับในตราสินค้า เพื่อสร้างฐานลูกค้าที่มีความเชื่อมั่นต่อตราสินค้า  “รถถัง” 
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“คอมมานโด” และ “ENDUROFAME” รวมทั้งกลยุทธ์การขยายสาขา และผลิตภัณฑ์ใหม่ๆ เพิ่มขึ้นเพื่อเป็นทางเลือกส าหรับ
ลูกค้า ซึ่งจะสามารถตอบสนองความต้องการและให้บริการลูกค้าได้อย่างครอบคลุม 

1.3. ความเส่ียงจากการแข่งขันจากสินค้าทดแทน 
ผลิตภัณฑ์หลักที่บริษัทผลิตและจัดจ าหน่ายคือแผ่นเหล็กเคลือบสังกะสีผสมอลูมิเนียมขึ้นลอนที่ใช้เป็นวัสดุมุง

หลังคาและฝาผนัง ซึ่งสินค้าที่สามารถน ามาใช้งานเพื่อวัตถุประสงค์เดียวกันในตลาดมีอยู่หลายประเภท เช่น กระเบื้อง แผ่น
เหล็กเคลือบสังกะสีลูกฟูก เป็นต้น ท าให้ผู้บริโภคมีทางเลือกจากสินค้าทดแทนที่หลากหลาย นอกจากนั้นราคาของผลิตภัณฑ์
ของบริษัทมีราคาสูงกว่าเมื่อเทียบกับราคาของกระเบื้องหรือแผ่นเหล็กเคลือบสังกะสี หากผู้บริโภคเลือกใช้วัสดุมุงหลังคาและ
ฝาผนังชนิดอื่นแทนผลิตภัณฑ์ของบริษัท อาจท าให้รายได้ของบริษัทในอนาคตลดลง 

อย่างไรก็ตาม วัสดุแต่ละชนิดมีข้อดีข้อเสียในการใช้งานแตกต่างกัน คุณสมบัติของผลิตภัณฑ์ของบริษัท ซึ่งมีความ
คงทนต่อการกัดกร่อนและการรั่วซึม อายุการใช้งานยาวนานสูงสุด 30 ปี โดยไม่มีผลกระทบต่อส่ิงแวดล้อม ติดตั้งได้สะดวก
รวดเร็ว เป็นคุณสมบัติที่มีความจ าเป็นต่อการใช้งานในสิ่งปลูกสร้างประเภทอุตสาหกรรมโรงงาน โชว์รูม โกดัง หรืออื่นๆ ที่เน้น
วัตถุประสงค์การใช้งานตามที่กล่าวมา โดยที่วัสดุมุงหลังคาและฝาผนังประเภทอื่นยังไม่สามารถทดแทนได้ในระยะเวลา
อันใกล้นี ้

1.4. ความเส่ียงจากคู่แข่งขันท่ีเป็นบริษัทท่ีเกี่ยวข้องกับ NSBT 
กลุ่ม NSBT ซึ่งเป็นผู้จัดจ าหน่ายวตัถุดบิเหล็กเคลือบ BlueScope ให้กับบริษัท มีบริษัทท่ีเกี่ยวข้องโดยมีผู้ถือหุ้นและ

กรรมการร่วมกัน คือ บริษัท บลูสโคป ไลสาจท์ (ประเทศไทย) จ ากัด ซึ่งก่อตั้งขึ้นตั้งแต่ปี 2531 ด าเนินธุรกิจคล้ายคลึงกับ
บริษัท และมีการใช้วัตถุดิบของ BlueScope เช่นเดียวกันกับบริษัท ส าหรับผลิตภัณฑแ์ผ่นเหล็กเคลือบขึ้นลอน และโครงสร้าง
เหล็กกล้าส าหรับที่อยู่อาศัย กอปรกับบริษัท บลูสโคป ไลสาจท์ (ประเทศไทย) จ ากัด เริ่มด าเนินกลยุทธ์ขยายสาขาไปยัง
ต่างจังหวัดมากขึ้น ซึ่งอาจมีการเข้ามาแข่งขันแย่งชิงส่วนแบ่งตลาดในพื้นที่ เขตการขายเดิมของบริษัท ดังนั้น ส าหรับกลุ่ม
ลูกค้าของบริษัทที่ให้ความส าคัญและชื่นชอบคุณภาพของเหล็กเคลือบ BlueScope อาจถูกบริษัทคู่แข่งรายดังกล่าวเข้าไปท า
การตลาดและแย่งชิงลูกค้ากลุ่มดังกล่าวได้ ซึ่งจะส่งผลกระทบต่อผลการด าเนินงานในอนาคตของบริษัท 

 อย่างไรก็ตาม บริษัทมีแผนการตลาดเน้นคุณภาพสินค้าและบริการที่รวดเร็ว โดยครอบคลุมพื้นที่ให้บริการในพื้นที่
บริษัทคู่แข่งยังเข้าไปไม่ถึงหรือไม่สามารถให้บริการได้สะดวกเนื่องจากข้อจ ากัดเรื่องระยะทางในการขนส่ง รวมทั้งการสร้าง
ตราสินค้าให้เป็นที่ยอมรับและรักษาฐานลูกค้าเดิมให้มีเกิดความเชื่อมั่นต่อตราสินค้า เป็นข้อได้เปรียบในการแข่งขันทาง
การตลาด 

1.5. ความเส่ียงจากการว่าจ้างผู้รับเหมาช่วงในการติดตั้งงานโครงการ 
เนื่องจากบริษัทมีบริการรับจ้างติดตั้งให้แก่ลูกค้าที่ส่ังซื้อสินค้าจากบริษัท บริษัทจึงจัดหาผู้รับเหมาช่วงส าหรับงาน

บริการติดตั้งสินค้าให้แก่ลูกค้าที่มีความต้องการบริการติดตั้ง ซึ่งการจัดหาผู้รับเหมาช่วงในการให้บริการอาจท าให้มีความ
เส่ียงในการควบคุมการให้บริการและผลงานการติดตั้ง บริษัทมีสัดส่วนรายได้จากค่าบริการติดตั้ง ในปี 2556 ร้อยละ 1.40 
และในช่วง 9 เดือนแรกปี 2557 ร้อยละ 1.18 ของรายได้จากการขายและบริการทั้งหมดของบริษัท ถึงแม้งานบริการดังกล่าวมี
มูลค่าไม่มาก และคิดเป็นสัดส่วนรายได้น้อยเมื่อเปรียบเทียบรายได้จากการขายและบริการทั้งหมดของบริษัทก็ตาม แต่บริษัท
ก็ค านึงถึงความส าคัญของการบริการลูกค้าและได้จัดให้มีระบบควบคุมคุณภาพการติดตั้ง ซึ่งมีผลต่อภาพลักษณ์และความ
พึงพอใจที่ลูกค้าได้รับบริการ ส่งต่อความน่าเชื่อถือ และอาจส่งต่อผลการด าเนินงานของบริษัทได้เช่นกัน 

บริษัทมีสาขาที่ให้บริการกับลูกค้าในหลายพื้นท่ี ท าให้ต้องมีผู้รับเหมาช่วงให้บริการแยกรับผิดชอบในแต่ละเขตพื้นที่ 
ซึ่งจะคัดเลือกผู้รับเหมาในแตล่ะพื้นที่น้ันๆ โดยที่ผ่านมาบริษัทมีการเก็บบันทึกข้อมลูการประเมนิความพึงพอใจจากลูกค้าและ
ข้อมูลผลงานการติดตั้งในทุกงาน โดยให้เจ้าหน้าที่ฝ่ายวิศวกรรม (Site Supervisor) เป็นผู้ตรวจสอบคุณภาพการให้บริการ
ติดตั้งและตรวจสอบผลงานหลังจากเสร็จงานติดตั้งทุกครั้ง สุดท้ายลูกค้าจะต้องตรวจและประเมินผลงานทั้งหมดร่วมกันกับ

http://web8.bol.co.th/online/th/company.asp?comid=99002
http://web8.bol.co.th/online/th/company.asp?comid=99002
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เจ้าหน้าที่ของบริษัทอีกครั้งหน่ึงก่อนจะรับมอบงานติดตั้ง เพื่อให้มั่นใจถึงคุณภาพโดยรวมของผลงาน ทั้งนี้ผู้รับเหมาช่วงงาน
ติดตั้งจะถูกหักเงินประกันผลงานไว้ประมาณร้อยละ 5 ของมูลค่างานติดตั้ง ในช่วง 1 ปีที่บริษัทรับประกันงานติดตั้งไว้กับ
ลูกค้าหากมีการร้องเรียนให้บริษัทไปท าการซ่อมแซมงานติดตั้ง บริษัทจะหักค่าใช้จ่ายในการซ่อมแซมจากเงินประกันผลงาน
ดังกล่าว ผู้รับเหมาช่วงงานติดตั้งจะได้เงินประกันผลงานดังกล่าวหรือส่วนท่ีเหลือสุทธิคืนหลังจากส่งมอบงานเป็นระยะเวลา 1 
ปี ข้อมูลการประเมินผลงานผู้รับเหมาช่วงดังกล่าวจะถูกรวบรวมเพื่อน ามาประเมินผลงานทุกเดือน ท าให้มั่นใจว่าบริษัทมี
ผู้รับเหมาที่มีคุณภาพและมีการปรับปรุงคุณภาพ หรือเปล่ียนแปลงผู้รับเหมาหากมีการให้บริการต่ ากว่ามาตรฐาน   ปัจจุบัน
บริษัทมีผู้รับเหมาช่วงที่มีศักยภาพซึ่งส่วนใหญ่ด าเนินธุรกิจกับบริษัทมาเป็นระยะเวลา 5 ปีขึ้นไป และผ่านการประเมิน
คุณภาพแล้วทั้งสิ้น รวมแล้ว 10 ราย ดังนั้นจึงไม่มีความเส่ียงเรื่องการพึ่งพิงผู้รับเหมาช่วงเพียงน้อยราย และที่ผ่านมาไม่เคย
ประสบปัญหาการขาดแคลนผู้รับเหมาช่วงหรือปัญหาการท้ิงงาน 

1.6. ความเส่ียงจากความผันผวนของรายได้จากผลกระทบด้านฤดูกาล (Seasonal Effect) 
เนื่องจากบริษัทมีสาขาทั้งหมดตั้งอยู่ในพ้ืนท่ีต่างจังหวัด ซึ่งประชากรส่วนใหญ่ประกอบอาชีพอยู่ในภาคเกษตรกรรม 

ท าให้ลูกค้าหลักส่วนใหญ่เป็นกลุ่มเกษตรกร โดยบริษัทมีสัดส่วนรายได้จากลูกค้ากลุ่มนี้ประมาณร้อยละ 65 ของรายได้จาก
การขายและบริการท้ังหมด ซึ่งอนาคตตั้งเป้าหมายเพิ่มสัดส่วนของรายได้จากลูกค้ารายย่อยกลุ่มนี้เป็นร้อยละ 80 ของรายได้
จากการขายและบริการท้ังหมด ท าให้ช่วงเวลาไตรมาสที่ 3 และต้นไตรมาสที่ 4 ซึ่งเป็นช่วงท าการเกษตรเนื่องจากเป็นฤดูฝน 
เกษตรกรจะไม่มีการซ่อมแซมหรือต่อเติมส่ิงปลูกสร้างในช่วงเวลาดังกล่าว ส่งผลให้บริษัทมีรายได้จากการขายและบริการ
ลดลงในช่วงเวลาดังกล่าวของทุกๆ ปี ซึ่งถือเป็นความเส่ียงจากความผันผวนของรายได้จากผลกระทบด้านฤดูกาล ทั้งนี้บริษัท
ได้ก าหนดกลยุทธ์ในการรักษารายได้และการท าก าไร โดยการเน้นให้พนักงานขายท าการตลาดกับลูกค้ากลุ่มอื่นๆ เพิ่มมากขึ้น 
อาทิ ลูกค้าโครงการ, ผู้ประกอบการด้านอสังหาริมทรัพย์, สถาบันการศึกษา, วัด เป็นต้น เพื่อช่วยทดแทนและลดผลกระทบ
จากปัจจัยดังกล่าว 

ตารางสรุปรายได้และก าไรสทุธิรายไตรมาสตั้งแต่ปี 2555-ไตรมาส 3 ปี 2557 เพื่อแสดงให้เห็นถึงผลกระทบด้านฤดูกาล 
(หน่วย : ล้านบาท) ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 

 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 
รายได้จากการขายและ
บริการ 

251.47 212.96 178.73 171.46 243.46 203.68 194.94 191.43 210.11 191.42 154.08 

ก าไรสุทธิ 28.48 10.75 6.00 1.68 22.59 15.44 5.93 (1.89) 5.26 5.50 1.09 

 
2. ความเส่ียงด้านการผลิต 

2.1. ความเส่ียงจากการผันผวนของราคาวัตถุดิบที่เปล่ียนแปลงไปตามราคาตลาดโลก 
ในการด าเนินธุรกิจตามปกติ  บริษัทจ าเป็นต้องมีการส ารองวัตถุดิบให้เพียงพอกับความต้องการของลูกค้า วัตถุดิบ

หลักของบริษัทคือแผ่นเหล็กเคลือบ มีสัดสว่นสูงสุดในต้นทุนวัตถุดิบทั้งหมด โดยในช่วงปี 2554 – 2556 และ 9 เดือนแรกของ
ปี 2557 บริษัทมีสัดส่วนการซื้อแผ่นเหล็กเคลือบเปรียบเทียบกับมูลค่าการส่ังซื้อวัตถุดิบทั้งหมดของบริษัทคิดเป็นสัดส่วนร้อย
ละ 93.58 ร้อยละ 88.95 ร้อยละ 78.51 และร้อยละ 79.54 ตามล าดับ โดยราคาของเหล็กแผ่นเคลือบมีความผันผวนตาม
ราคาของเหล็กแผ่นรีดเย็นซึ่งเป็นวัตถุดิบต้นน้ า ดังนั้นผลประกอบการของบริษัทอาจได้รับผลกระทบหากราคาตลาดของ
วัตถุดิบปรับตัวขึ้นในขณะที่บริษัทส ารองวัตถุดิบไว้น้อยกว่าความต้องการ 
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ในช่วงปี 2554 -2556 และ 6 เดือนแรกของปี 2557 ที่ผ่านมา ราคาเหล็กเคลือบรีดเย็นมีแนวโน้มปรับตัวลดลงอย่าง

ต่อเนื่อง แต่เป็นการปรับตัวมีความผันผวนไม่มาก เมื่อเทียบกับช่วงวิกฤติเศรษฐกิจในปี 2550 ที่มีผลต่อราคาเหล็กวัตถุดิบ
เหล็กต้นน้ าอย่างมาก การเปล่ียนแปลงราคาวัตถุดิบเหล็กมีผลกระทบต่อผู้ประกอบการทุกรายเช่นกัน ทั้งนี้ด้วยประสบการณ์
ของผู้บริหารที่อยู่ในอุตสาหกรรมเหล็กมากกว่า 10 ปี ท าให้สามารถปรับตัวได้ทันสถานการณ์ บริษัทมีการก าหนดนโยบาย
ควบคุมและเลือกส่ังวัตถุดิบให้เพียงพอกับการผลิตและสอดคล้องกับเป้าหมายยอดขาย โดยวิเคราะห์จากอายุการหมุนเวียน
ของสินค้าแต่ละกลุ่มแต่ละประเภทเพื่อลดภาระการสต๊อกสินค้าคงเหลือ โดยไม่มีนโยบายการสต๊อกวัตถุดิบเพื่อเก็งก าไรราคา
วัตถุดิบเหล็ก ส่วนการก าหนดราคาขายจะมีการพิจารณาปรับราคาขายทุกๆ ไตรมาสให้สอดคล้องกับต้นทุนหรือกรณีภาวะ
ตลาดมีการเปล่ียนแปลงอย่างมีนัยส าคัญ ซึ่งการปรับราคาขายจะส่งผลกระทบต่อการตัดสินใจของลูกค้า โดยเฉพาะลูกค้า
รายที่ส่ังซื้อประจ าในปริมาณมากเนื่องจากเห็นผลกระทบต่อราคาที่เปล่ียนไปอย่างชัดเจน ส่วนลูกค้ารายย่อยมักมีปัจจัยอื่นที่
ปัจจุบันมีผลกระทบต่อการแข่งขันมากกว่าผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงราคาขาย อาทิ การเข้าถึงลูกค้า , การ
ประชาสัมพันธ์หรือการจัดโปรโมชั่น เป็นต้น 

3. ความเส่ียงด้านการบริหาร การจัดการ 
3.1. ความเส่ียงกรณีที่บริษัทมีผู้ถือหุ้นรายใหญ่คิดเป็นสัดส่วนมากกว่าร้อยละ 50 

ภายหลังการกระจายหุ้นเพื่อเสนอขายให้กับประชาชนในครั้งนี้ บริษัทมีกลุ่มครอบครัวเจริญกิจเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ 
คิดเปน็สัดส่วนเท่ากับร้อยละ 70.59 ของจ านวนหุ้นที่จ าหน่ายได้แล้วทั้งหมดของบริษัท ซึ่งสัดส่วนการถือหุ้นดังกล่าว จะท าให้
ผู้ถือหุ้นรายใหญ่โดยกลุ่มครอบครัวเจริญกิจมีอิทธิพลในก าหนดนโยบายการบริหารงานของบริษัทไปในทิศทางใดทิศทางหนึ่ง 
เนื่องจากสามารถควบคุมมติที่ประชุมผู้ถือหุ้นได้ โดยเฉพาะอย่างยิ่งในกรณีที่ให้ถือเอาคะแนนเสียงในที่ประชุมผู้ถือหุ้นไม่
น้อยกว่ากึ่งหนึ่งของจ านวนเสียงทั้งหมดของผู้ถือหุ้นที่เข้าร่วมประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน  ยกเว้นเรื่องที่กฏหมาย
หรือข้อบังคับบริษัท ก าหนดให้ต้องได้รับเสียง 3 ใน 4 ของที่ประชมุผู้ถือหุ้น 

แต่อย่างไรก็ตาม บริษัทมีคณะกรรมการตรวจสอบซึ่งเป็นกรรมการอิสระจ านวน 3 ท่าน จากจ านวนกรรมการ
ทั้งหมด 9 ท่าน ซึ่งกรรมการตรวจสอบของบริษัททุกท่าน ล้วนแต่เป็นผู้ทรงคุณวุฒิที่เป็นที่รู้จักและยอมรับในสังคม ซึ่งถือเป็น
การช่วยเพิ่มประสิทธิภาพและสร้างความโปร่งใสในการบริหารจัดการของบริษัท นอกจากนี้ บริษัทได้ว่าจ้างบริษัท สู่
ความส าเร็จ จ ากัด เข้าท าหน้าที่เป็นหน่วยงานตรวจสอบภายในที่มีความเป็นอิสระจากฝ่ายจัดการและขึ้นตรงต่อ
คณะกรรมการตรวจสอบ รวมทั้ง คณะกรรมการบริษัทยังค านึงถึงการให้ความส าคัญกับการก ากับดูแลกิจการที่ ดี หลัก
จริยธรรมและจรรยาบรรณทางธุรกิจ โดยจะปฏิบัติตามแนวทางที่ก าหนดไว้อย่างเคร่งครัด ดังนั้น ด้วยโครงสร้างที่มีการ
ตรวจสอบและถ่วงดุลดังกล่าว บริษัทจึงมั่นใจว่าผู้ถือหุ้นทุกท่าน รวมถึงผู้มีส่วนได้เสียกับบริษัท จะได้รับการปฏิบัติอย่างเป็น
ธรรมและเท่าเทียมกัน 
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4. ความเส่ียงด้านการเงิน 
4.1. ความเส่ียงจากความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ  

เนื่องจากบริษัทมีการน าเข้าวัตถุดิบที่ใช้ในการผลิตสินค้าจากต่างประเทศหลายรายการ และเครี่องจักรที่น าเข้ามา
เพื่อเพิ่มก าลังการผลิตหรือเพิ่มความหลากหลายของผลิตภัณฑ์ โดยก าหนดเงื่อนไขการช าระเป็นสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ แต่
รายได้ของบริษัทโดยส่วนใหญ่เป็นสกุลเงินบาท ดังนั้นบริษัทจึงมีความเส่ียงจากความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน หากเกิด
สถานการณ์ที่อัตราแลกเปล่ียนค่าเงินบาทเปล่ียนแปลงไปในทิศทางที่ปรับตัวอ่อนค่าลง จะส่งผลให้บริษัทมีต้นทุนด้านการ
น าเข้าวัตถุดิบและเครื่องจักรเพิ่มสูงขึ้น โดยช่วงปี 2556 และ 9 เดือนแรกของปี 2557 บริษัทมีมูลค่าน าเข้าวัตถุดิบและ
เครื่องจักรจากต่างประเทศเป็นสกุลดอลลาร์สหรัฐ  โดยคิดเทียบเป็นสกุลเงินบาท เท่ากับ 76.84 ล้านบาท และ 26.57 ล้าน
บาท หรือคิดเป็นร้อยละ 12.87 และ 8.26 ของยอดซื้อวัตถุดิบและเครื่องจักรทั้งหมดของบริษัท ตามล าดับ ซึ่งถือเป็นสัดส่วนที่
ต่ าเมื่อเปรียบเทียบกับยอดซื้อรวมทั้งหมดของบริษัท โดยช่วงปี 2556 และ 9 เดือนแรกของปี 2557 บริษัทมีการบริหารจัดการ
ความเส่ียงจากความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน โดยการท าสัญญาซื้อขายอัตราแลกเปล่ียนล่วงหน้า (Forward Contract) 
โดยคิดเทียบเป็นสกุลเงินบาท เท่ากับ 66.35 ล้านบาท และ 16.81 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 86.35 และ 63.26 ของยอด
ซื้อวัตถุดิบและเครื่องจักรเป็นสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐทั้งหมดของบริษัท 

บริษัทมีนโยบายการบริหารจัดการความเส่ียงจากความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน โดยการท าสัญญาซื้อขาย
อัตราแลกเปล่ียนล่วงหน้า (Forward Contract) และการซือ้สิทธิในการจะซือ้จะขายอัตราแลกเปล่ียน (Option Contract) เพิ่ม
(ลักษณะการคิดค่าธรรมเนียมเพิ่ม ถ้าอัตราแลกเปล่ียนต่ ากว่าที่จองไว้จะไม่ใช้สิทธิ์ก็ได้ แต่ถ้าอัตราแลกเปล่ียนสูงกว่าที่จอง
บริษัทจะเลือกใช้สิทธิ์ตามที่จองไว้) ณ วันที่ท าสัญญาซื้อสินค้าจากต่างประเทศ หรือขึ้นอยู่กับความผันผวนของอัตรา
แลกเปล่ียน ทั้งนี้ บริษัทมีการจัดเตรียมวงเงิน Forward Contract เป็นสกุลเงินบาทไทยมูลค่า 40.00 ล้านบาท และเป็นสกุล
เงินดอลลาร์สหรัฐมูลค่า 2.43 ล้านดอลลาร์สหรัฐ เพื่อรองรับนโยบายการบริหารจัดการความเส่ียงและลดผลกระทบจาก
ความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนที่อาจจะเกิดขึ้นได้ และบริษัทยังมีการติดตามข่าวสาร การเคล่ือนไหวของอัตราแลกเปล่ียน
จากสถาบันการเงินอย่างใกล้ชิดอยู่ตลอดเวลา เพื่อจะได้ประเมินสถานการณ์ และหาทางป้องกันความเส่ียงที่อาจจะเกิดขึ้น
ตามนโยบายการบริหารจัดการความเส่ียงดังกล่าวได้อย่างทันเหตุการณ์ 

5. ความเส่ียงเกี่ยวกับการเสนอขายหลักทรัพย์ 
5.1. ความเส่ียงจากการอยู่ระหว่างการยื่นค าขออนุญาตจากตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ (mai) 

บริษัทมีความประสงค์จะเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนในครั้งนี้ก่อนที่จะได้รับทราบผลการพิจารณาของตลาด
หลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ (mai) ในการรับหุ้นสามัญของบริษัท เป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ อย่างไรก็ดี บริษัท
ได้ยื่นแบบแจ้งความประสงค์ให้ตลาดหลักทรัพย์พิจารณาค าขอให้รับหุ้นสามัญของบริษัท เป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แล้ว เมื่อวันที่ 15 กันยายน 2557 โดย บริษัท แอสเซท โปร แมเนจเม้นท์ จ ากัด (Asset Pro Management Co.,Ltd. 
: APM) ในฐานะที่ปรึกษาทางการเงิน ได้พิจารณาคุณสมบัติของบริษัทแล้ว เห็นว่า หุ้นของบริษัทมีคุณสมบัติครบถ้วนตาม
ข้อบังคับตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยว่าด้วย การรับหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ ยกเว้น
คุณสมบัติเรื่อง การกระจายการถือหุ้นรายย่อย ซึ่งบริษัทจะต้องมีผู้ถือหุ้นสามัญรายย่อยไม่น้อยกว่า 300 ราย และถือหุ้น
รวมกันไม่น้อยกว่าร้อยละ 20 ของทุนช าระแล้ว ดังนั้น บริษัทยังคงมีความไม่แน่นอนในการที่จะได้รับอนุญาตจากตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ให้หุ้นสามัญของบริษัทเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ หรือหากบริษัท
ไม่สามารถกระจายหุ้นต่อประชาชนตามหลักเกณฑ์ของตลาดหลักทรัพย์ ซึ่งจะท าให้บริษัทมีคุณสมบัติไม่ครบถ้วนตาม
ข้อบังคับของตลาดหลักทรัพย์ดังกล่าว 
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สรุปฐำนะกำรเงนิและผลกำรด ำเนนิงำน ย้อนหลงั 3 ปี และไตรมำสสะสมล่ำสุด : 

รายละเอียด  ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 
(ม.ค.-ก.ย.) 

รวมสินทรัพย ์ ล้านบาท 562.68 587.01 718.90 607.20 
รวมหน้ีสิน ล้านบาท 394.82 372.23 487.06 413.51 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น ล้านบาท 167.86 214.77 231.84 193.69 
รวมรายได้จากการขายและบริการ ล้านบาท 718.15 814.91 833.52 555.62 
รวมต้นทุนขายและบริการ ล้านบาท 542.65 633.41 638.39 436.78 
ก าไรขั้นต้น ล้านบาท 175.50 181.50 195.13 118.84 
ก าไรขาดทุนสุทธ ิ ล้านบาท 58.18 46.91 42.07 11.85 
ก าไรต่อหุ้น (EPS)/1 บาท/หุ้น 0.7272 0.5864 0.5259 0.0247/3 
มูลค่าหุ้นที่ตราไว้/1 บาท/หุ้น 0.25 0.25 0.25 0.25 
จ านวนหุ้นสามัญที่ช าระแล้ว/1 ล้านหุ้น 80.00 80.00 80.00 480.00 
กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน ล้านบาท 60.79 75.18 71.48 155.93 
กระแสเงินสดจากการลงทุน ล้านบาท (120.97) (77.76) (158.77) (42.43) 
กระแสเงินสดจากการจัดหาเงิน ล้านบาท 62.66 (0.63) 93.12 (118.88) 
กระแสเงินสดสุทธ ิ ล้านบาท 2.47 (3.22) 5.84 (5.38) 
อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น เท่า 2.35 1.73 2.10 2.13 
อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) % 12.90% 8.16% 6.44% 2.38%/2 
อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถอืหุ้น (ROE) % 38.30% 24.52% 18.84% 7.43%/2 

หมายเหตุ : /1- ปรับเป็นมูลค่าที่ตราไว้ 0.25 บาท/หุ้น เพื่อประโยชน์ในการเปรยีบเทียบ 
 /2-ปรับเป็นอัตราส่วนเต็มปี (Annualize) เพื่อประโยชน์ในการเปรยีบเทียบข้อมูลในอดีต 
                   /3-ค านวณจากก าไรงวด 9 เดือน หารดว้ยจ านวนหุ้น 480,000,000 หุ้น ซึง่เป็นจ านวนหุ้นที่ช าระแล้ว ณ วันที่ 30 

กันยายน 2557 ท้ังนี้ กรณคี านวณแบบ Fully Dilute จะน าก าไรงวด 9 เดือน หารดว้ยจ านวนหุ้น 680,000,000 หุ้น ซึง่
เป็นจ านวนหุ้นท่ีช าระแล้วหลัง IPO 

 
ค ำอธิบำยเกี่ยวกับฐำนะกำรเงนิและผลกำรด ำเนนิงำน : 
ผลกำรด ำเนินงำน 

รายได้ของบริษัทประกอบดว้ย รายได้จากการขายสินค้าและรายได้จากการบรกิาร บริษัทแบ่งกลุ่มผลิตภัณฑ์ออกเป็น 2 กลุ่ม 
คือ กลุ่มผลิตภัณฑ์เหล็กเคลือบสังกะสีและอลูมิเนยีม และกลุ่มผลิตภัณฑ์โครงสร้างเหล็กกล้าส าเรจ็รูป ส าหรับรายได้จากการบริการ
เริ่มมีรายได้ประเภทน้ีตัง้แต่ปี 2555 เป็นต้นมา ซึง่เป็นการเพิม่กลุ่มรายไดจ้ากฐานลูกค้าเดิมและใช้เป็นกลยุทธใ์นการเขา้ถึงกลุ่มลูกค้า
ใหม่ใหต้ัดสินใจเลือกซื้อผลิตภัณฑ์ของบริษัทได้อย่างรวดเร็วมากขึ้นนอกเหนือจากการมีผลิตภัณฑ์หลากหลายควบคูก่ับการบริการ
แบบครบวงจร 

บริษัทมีรายได้เติบโตขึ้นมาโดยตลอดอย่างต่อเนื่อง เมื่อพิจารณาจากงบการเงินงวดบัญชีปี 2554-2556 บริษัทมีรายได้จาก
การขายและบริการเพิ่มขึ้นจาก 718.15 ล้านบาท เป็น 814.91 ล้านบาท และ 833.52 ล้านบาทตามล าดับ คิดเป็นอัตราการเติบโต
เฉล่ียต่อปี (Compound Annual Growth Rate: CAGR) ส าหรับช่วง 3 ปีย้อนหลัง เท่ากับร้อยละ 7.73 ซึ่งการเพิ่มขึ้นของรายได้จาก
การขายเกิดจากเหตุปัจจัยต่างๆ อาทิ ปริมาณขายสินค้าเพิ่มขึ้นทั้งจากผลิตภัณฑ์หลักเดิมที่บริษัทเน้นท าการตลาดมาอย่างต่อเนื่อง 
และจากผลิตภัณฑใ์หม่ที่เพิ่มขึ้นในกลุ่มวัสดุประกอบที่เกี่ยวข้องในการตดิตั้งหลังคาและฝาผนัง (Option Product) และกลุ่มอุปกรณ์ใช้
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ร่วมในการติดตั้งหลังคาและฝาผนัง (Accessories Product) เพื่อตอบสนองความต้องการของลูกค้าอย่างครบวงจรมากขึ้น การเปิด
สาขาใหม่อย่างต่อเนื่องส่งผลให้เข้าถึงกลุ่มลูกค้าหลักมากขึ้น รวมถึงเริ่มมีรายได้จากค่าบริการออกแบบและติดตั้งผลิตภัณฑ์ของ
บริษัทให้แก่ลูกค้า ซึ่งเป็นการเพิ่มกลุ่มรายได้ให้แก่บริษัทนอกเหนือจากรายได้จากการขายผลิตภัณฑ์ตั้งแต่ปี 2555 เป็นต้นมา 

บริษัทมีก าไรสุทธิต่อเนื่องทุกปีมาโดยตลอด เมื่อพิจารณาจากงบการเงินงวดบัญชีปี 2554-2556 บริษัทมีก าไรสุทธิเท่ากับ 
58.18 ล้านบาท  46.91 ล้านบาท และ 42.07 ล้านบาทตามล าดับ คิดเป็นอัตราก าไรสุทธิร้อยละ 8.06 ร้อยละ 5.71 และร้อยละ 5.01 
ของรายได้รวม ตามล าดับ สาเหตุที่อัตราก าไรสุทธิในปี 2555 ลดลงเมื่อเปรียบเทียบกับปี 2554 เนื่องจากมีค่าใช้จ่ายในการลงทุนเปิด
สาขาใหม่ มีค่าเส่ือมราคาเพิ่มขึน้จากการก่อสร้างและการลงทุนเครื่องจักรของสาขาใหม่ มีการเพิ่มจ านวนบุคลากรเพื่อรองรับกับสาขา
ที่เปิดใหม่ มีการบันทึกค่าใช้จ่ายหนี้สงสัยจะสูญและการด้อยค่าสินค้าเส่ือมสภาพตามนโยบายบัญชี และมีดอกเบี้ยจ่ายเพิ่มขึ้นจาก
ภาระหนี้ที่เพิ่มขึ้นอันเนื่องมาจากการลงทุนสาขาใหม่ ส าหรับสาเหตุที่อัตราก าไรสุทธิของปี 2556 ลดลงเมื่อเปรียบเทียบกับปี 2555 
เนื่องจากการปรับลดราคาสินค้าเนื่องจากภาวะการแข่งขันที่ค่อนข้างสูงในขณะท่ีก าลังซื้อของผู้บริโภคยังคงชะลอตัวจากผลของราคา
พืชผลทางการเกษตรตกต่ าและผลกระทบจากความล่าช้าในการเบิกเงินในโครงการรับจ าน าข้าว มีค่าใช้จ่ายต่างๆที่เกี่ยวเนื่องกับการ
ลงทุนเปิดสาขาใหม่ มีการปรับเพิ่มโครงสร้างเงินเดือนและสวัสดิการของพนักงานท้ังบริษัท และมีการเพิ่มค่าใช้จ่ายในการส่งเสริมการ
ขายเพื่อกระตุ้นยอดขายและรองรับการแข่งขันที่เพิ่มขึ้น 

ส าหรับช่วง 9 เดือนแรกของปี 2557 บริษัทมีรายได้จากการขายและบริการเท่ากับ 555.62 ล้านบาท ลดลงเมื่อเทียบกับช่วง
เดียวกันของปีก่อนหน้าซึ่งมีรายได้จากการขายและบริการเท่ากับ 642.09 ล้านบาท คิดเป็นอัตราลดลงของรายได้ร้อยละ 13.47 บริษัท
มีก าไรสุทธิ 11.85 ล้านบาท คิดเป็นอัตราก าไรสุทธิร้อยละ 2.12 ของรายได้รวม ลดลงจากช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้าซึ่งมีก าไรสุทธิ 
43.96 ล้านบาท คิดเป็นอัตราก าไรสุทธิร้อยละ 6.80 ของรายได้รวม โดยสาเหตุหลักเกิดจากก าลังซื้อของลูกค้าที่ชะลอตัวส่งผลให้
รายได้ลดลง โดยเฉพาะลูกค้ารายย่อยที่ได้รับผลกระทบจากปัญหาทางการเมือง ปัญหาราคาพืชผลทางการเกษตร ผลกระทบจากการ
จ่ายเงินล่าช้าในโครงการรับจ าน าข้าว รวมทั้งอัตราก าไรที่ปรับลดลงจากการต้องปรับลดราคาเพื่อรักษาฐานลูกค้าหลักในช่วงเวลาที่
ก าลังซื้อชะลอตัว และการแข่งขันที่รุนแรงมากขึ้นในธุรกิจแผ่นหลังคาเหล็กโดยเฉพาะการแข่งขันด้านราคา กอปรกับการที่บริษัทมี
ต้นทุนและค่าใช้จ่ายที่เพิ่มขึ้น อาทิ ค่าใช้จ่ายพนักงานของสาขาที่เปิดใหม่, ค่าเส่ือมราคาของเครื่องจักรในสาขาที่ เปิดใหม่, ดอกเบี้ย
จ่ายจากการลงทุนขยายสาขาและซื้อเครื่องจักร เป็นต้น 
 
ฐำนะทำงกำรเงนิ 

ณ วันที่ 30 กันยายน 2557 บริษัทมีมูลค่าสินทรัพย์รวม เท่ากับ 607.20 ล้านบาท ลดลงจากส้ินปี 2556 ซึ่งเท่ากับ 718.90 
ล้านบาท โดยรายการเงินสดและเงินฝากธนาคารลดลงเนื่องจากบริษัทน าไปลงทุนในทรัพย์สินส าหรับการขยายสาขา การช าระคืนหนี้
สถาบันการเงิน และการจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ถือหุ้น รายการลูกหนี้การค้าลดลงเนื่องจากการรับช าระค่าสินค้าและบริการจากลูกค้า
รายใหญ่ซึ่งส่ังซื้อและให้บริษัทติดตั้งโครงสร้าง P.E.B. เรียบร้อยแล้วเมื่อต้นปี 2557 รายการสินค้าคงเหลือลดลงเนื่องจากนโยบายการ
ควบคุมสินค้าคงเหลือให้มีประสิทธิภาพดียิ่งขึ้นอย่างต่อเนื่อง ในขณะที่รายการที่ดิน อาคารและอุปกรณ์สุทธิมีมูลค่าเพิ่มขึ้นจากการ
ลงทุนขยายสาขาและการลงทุนในอสังหาริมทรัพย์เพื่อการลงทุน เนื่องจากบริษัทมีนโยบายลงทุนก่อสร้างอาคารส าเร็จรูปให้เช่า
ส าหรับโรงงานหรือคลังสินค้า และจะเก็บเกี่ยวผลประโยชน์ในรูปแบบค่าเช่าในอนาคต  

ณ วันท่ี 30 กันยายน 2557 บริษัทมีมูลค่าหน้ีสินรวม เท่ากับ 413.51 ล้านบาท ลดลงจากส้ินปี 2556 ซึ่งเท่ากับ 487.06 ล้าน
บาท โดยรายการเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงินท้ังระยะส้ันและระยะยาวลดลงเนื่องจากการผ่อนช าระคืนหนี้ตามเงื่อนไข เจ้าหนี้การค้า
ลดลงเนื่องจากบริษัทช าระค่าวัตถุดิบเป็นเงินสดเพื่อได้รับเงื่อนไขส่วนลดราคา ในขณะที่มีเงินกู้ยืมจากบุคคลที่เกี่ยวข้องเพิ่มขึ้นเพื่อใช้
เป็นเงินทุนหมุนเวียนในบริษัท และใช้ในการลงทุนโดยเฉพาะโครงการก่อสร้างโรงงานและคลังสินค้าส าเร็จรูปให้เช่า โดยมีทั้งเงินกู้ยืมที่
ไม่คิดดอกเบี้ยและเงินกู้ยืมแบบมีดอกเบี้ยตามนโยบายการรับความช่วยเหลือทางการเงินจากบุคคลที่เกี่ยวข้องกัน เงินกู้ยืมดังกล่าวมี
ก าหนดช าระคืนภายใน 2 ปี 



บริษัท เค.ซี.เมททอลชีท จ ำกัด (มหำชน) 
 

ส่วนที่ 1 - หน้าที่ 14 

ณ วันท่ี 30 กันยายน 2557 บริษัทมีมูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น เท่ากับ 193.69 ล้านบาท ลดลงจากสิ้นปี 2556 ซึ่งเท่ากับ 231.84 
ล้านบาท เนื่องจากบริษัทมีการจ่ายปันผลให้แก่ผู้ถือหุ้นเป็นจ านวนเงิน 150.00 ล้านบาท และรับช าระเงินเพิ่มทุนจ านวน 100.00 ล้าน
บาท ในขณะท่ีมีก าไรสุทธิในงวด 9 เดือนแรกของปี 2557 เท่ากับ 11.85 ล้านบาท ส่งผลให้ ณ วันที่ 30 กันยายน 2557 บริษัทมีก าไร
สะสมจัดสรรส ารองตามกฎหมายจ านวน 2.40 ล้านบาท และมีก าไรสะสมส่วนที่ยังไม่จัดสรรจ านวน 71.29 ล้านบาท 
 
สภำพคลอ่งทำงกำรเงนิ 

หากพิจารณาจากอัตราส่วนวงจรหมุนเวียนเงินสด (Cash Cycle) จะพบว่า ณ วันที่ 30 กันยายน 2557 มีอัตราส่วนวงจร
หมุนเวียนเงินสดเท่ากับ 122.79 วัน ลดลงจาก ณ ส้ินปี 2556 ที่มีวงจรหมุนเวียนเงินสดเท่ากับ 138.93 วัน แสดงให้เห็นถึงการบริหาร
การหมุนเวียนกระแสเงินสดดีขึ้น เนื่องจากบริษัทมีการบริหารสินค้าคงเหลือที่มีประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น 
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