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16. วิเคราะห์งบการเงิน 

16.1 ปัจจยัทีม่ีผลกระทบต่อผลการด าเนินงานของบริษัท 

ปัจจัยส าคัญที่มีผลกระทบต่อผลการด าเนินงานของบริษัท อาจสามารถจ าแนกได้ดังนี้ 1) ความส าเร็จในการด าเนิน
ธุรกิจในต่างประเทศ  2) ความส าเร็จในการวิจัยและพัฒนาและออกผลิตภัณฑ์ใหม่ 3) ความส าเร็จในการขยายก าลัง
การผลิตของบริษัทและบริษัทย่อย รวมถึงการขยายช่องทางการจัดจ าหน่ายในรูปแบบต่างๆ 4) ความผันผวนของ
ราคาวัตถุดิบ และ 5) เหตุการณ์และสภาวะเศรษฐกิจภายในประเทศและเศรษฐกิจโลก 

1) ความส าเร็จในการด าเนินธุรกิจในต่างประเทศ 

สินค้าที่บริษัทผลิตและจัดจ าหน่ายโดยส่วนใหญ่เป็นสินค้าเฉพาะที่มีความต้องการของตลาดจ ากัด (Niche 
Market) ท าให้บริษัทจึงจ าเป็นต้องพัฒนาเทคโนโลยีและนวัตกรรมจนผลิตภัณฑ์ของบริษัทเป็นผลิตภัณฑ์ที่มี
คุณภาพและมีความแตกต่างจากคู่แข่งสอดคล้องกับกลยุทธ์ของบริษัทที่มีลักษณะเป็น Differentiated Focus 
Stategy 

ทั้งนี้ กลยุทธ์ Differentiated Focus Stategy จะเหมาะสมกับขนาดของตลาดที่ใหญ่เพียงพอ ท าให้บริษัทมีความ
จ าเป็นต้องขยายธุรกิจไปยังต่างประเทศเน่ืองจากการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์เฉพาะตลาดภายในประเทศเพียงอย่าง
เดียวจะท าให้บริษัทไม่สามารถที่จะใช้ก าลังการผลิตจนถึงระดับที่ท าให้เกิดการประหยัดจากขนาด (Economies 
of Scale) จนสามารถแข่งขันในตลาดโลกได้ 

 ตารางแสดงสัดส่วนรายได้รายธุรกิจแบ่งตามช่องทางจัดจ าหน่าย 

กลุ่มธุรกิจ 

ปีบัญช ี2555 ปีบัญช ี2556 ปีบัญช ี2557 
ครี่งแรก 

ปีบัญช ี2558 
(เม.ย. 54 – มี.ค. 55) (เม.ย. 55 – มี.ค. 56) (เม.ย. 56 – มี.ค. 57) (เม.ย. – ก.ย. 57) 

ล้านบาท 
(ร้อยละ) 

ล้านบาท 
(ร้อยละ) 

ล้านบาท 
(ร้อยละ) 

ล้านบาท 
(ร้อยละ) 

 
ในประเทศ ต่างประเทศ ในประเทศ ต่างประเทศ ในประเทศ ต่างประเทศ ในประเทศ ต่างประเทศ 

ธุรกิจผลิตและ
จ าหนา่ยฉนวนยางกัน
ความรอ้น/เย็น 
(ด าเนินการโดยกลุ่มแอร์โร 
เฟลกซ์) 

753.3 
(38.7) 

1,193.1 
(61.3) 

697.0 
(34.2) 

1,346.9 
(65.8) 

655.0 
(30.7) 

1,478.6 
(69.3) 

336.6 
(29.1) 

820.1 
(70.9) 

ธุรกิจผลิตและ
จ าหนา่ยอปุกรณ์
ชิ้นสว่นและตกแต่ง
รถยนต ์
(ด าเนินการโดยกลุ่มแอร์โร
คลาส) 

1,169.2 
(59.6) 

792.6 
(40.4) 

1,533.4 
(59.2) 

1,056.8 
(40.8) 

1,250.3 
(54.8) 

1,031.2 
(45.2) 

562.5 
(46.3) 

652.4 
(53.7) 

ธุรกิจผลิตและ
จ าหนา่ยบรรจุภัณฑ์
พลาสติก 
(ด าเนินการโดยกลุ่มอีส
เทิร์น โพลีแพค) 

1,482.3 
(86.2) 

237.3 
(13.8) 

1,830.4 
(86.5) 

285.7 
(13.5) 

1,893.7 
(87.0) 

283.0 
(13.0) 

930.8 
(85.1) 

163.0 
(14.9) 
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กลุ่มธุรกิจ 

ปีบัญช ี2555 ปีบัญช ี2556 ปีบัญช ี2557 
ครี่งแรก 

ปีบัญช ี2558 
(เม.ย. 54 – มี.ค. 55) (เม.ย. 55 – มี.ค. 56) (เม.ย. 56 – มี.ค. 57) (เม.ย. – ก.ย. 57) 

ล้านบาท 
(ร้อยละ) 

ล้านบาท 
(ร้อยละ) 

ล้านบาท 
(ร้อยละ) 

ล้านบาท 
(ร้อยละ) 

รวมรายได้หลัก 
 

3,404.8 
(60.5) 

2,223.0 
(39.5) 

4,060.8 
(60.2) 

2,689.4 
(39.8) 

3,799.0 
(57.6) 

2,792.8 
(42.4) 

1,829.9 
(52.8) 

1,635.5 
(47.2) 

ดังนั้นหากพิจารณารายได้ในต่างประเทศของกลุ่มบริษัทจะพบว่ามีการเติบโตมาอย่างต่อเนื่อง โดยเติบโตจาก 
2,223.0 ล้านบาทในปีบัญชี 2555 เป็น 2,689.4 ล้านบาทในปีบัญชี 2556 และ 2,792.8 ล้านบาทในปีบัญชี 2557 
สอดคล้องกับสัดส่วนการขายในต่างประเทศซึ่งเพิ่มสูงขึ้นในทุกส่วนธุรกิจที่บริษัทด าเนินธุรกิจ 

ทั้งนี้ การขยายตลาดไปในต่างประเทศเป็นส่ิงที่ส าคัญต่อความส าเร็จในทุกส่วนธุรกิจของบริษัท โดยบริษัท
จะต้องขยายตลาดไปยังตลาดที่เหมาะสม เช่น การขยายธุรกิจฉนวนยางไปในตลาดที่มีขนาดใหญ่และให้
ความส าคัญกับคุณภาพและความปลอดภัยของผลิตภัณฑ์ เช่น ประเทศในทวีปอเมริกาและยุโรป เป็นต้น การ
ขยายธุรกิจหลังคารถกระบะไปในตลาดที่มีการใช้งานรถกระบะสูงและมีภูมิอากาศที่ต้องการการใช้งานของ
หลังคารถ ได้แก่ ประเทศในทวีปอเมริกา ออสเตรเลีย และยุโรป และการส่งออกผลิตภัณฑ์ถ้วยพลาสติกไปใน
กลุ่มประเทศเอเชียแปซิฟิก ที่มีความต้องการใช้ผลิตภัณฑ์บรรจุภัณฑ์พลาสติกคุณภาพสูง เช่น ประเทศเกาหลี 
ญี่ปุ่น และออสเตรเลีย เป็นต้น 

อย่างไรก็ดี บริษัทอาจมีความเส่ียงในการขยายตลาดไปยังต่างประเทศ ได้แก่ ความเส่ียงจากการกีดกันทาง
การค้าของคู่แข่ง ความผันผวนทางเศรษฐกิจของตลาดนั้นๆ และความคุ้นเคยกับตลาดและช่องทางการจัด
จ าหน่ายในต่างประเทศ ซึ่งรวมถึงความเส่ียงจากการพึ่งพิงตัวแทนจ าหน่ายหรือผู้จัดจ าหน่ายท้องถิ่นใน
ต่างประเทศ 

2) ความส าเร็จในการวิจยัและพฒันาเพื่อออกผลิตภัณฑ์ใหม ่

หนึ่งในปัจจัยในความส าเร็จส าคัญ (Key Success Factors) ของบริษัท คือ ความสามารถในการน าผลิตภัณฑ์ที่
มีนวัตกรรมและคุณภาพจากการวิจัยและพัฒนาของบริษัทออกสู่ตลาดและประสบความส าเร็จในเชิงพาณิชย์  
โดยที่ผ่านมาบริษัทได้ประสบความส าเร็จในการคิดค้นและพัฒนาผลิตภัณฑ์ต่างๆ ในแต่ละส่วนธุรกิจออกสู่ตลาด 
ส่งผลให้บริษัทสามารถเพิ่มยอดขายและรักษาอัตราก าไรได้อย่างต่อเนื่อง 

การวิจัยและพัฒนาเพื่อออกผลิตภัณฑ์ใหม่จะมีความเส่ียงจากการที่สินค้าของบริษัทจะได้รับการยอมรับหรือ
ตอบสนองได้ดีมากน้อยขนาดไหน อีกทั้งอาจมีความเส่ียงจากการที่บริษัทอาจจะต้องลงทุนในการวิจัยและพัฒนา
ไปก่อน แล้วจะได้รับผลตอบแทนเมื่อสินค้าประสบความส าเร็จ 

อย่างไรก็ดี ที่ผ่านมาบริษัทได้มีการลงทุนในการวิจยัและพัฒนาทีเ่หมาะสมจนสามารถออกผลิตภัณฑ์ใหม่สู่ตลาด
และประสบความส าเร็จ 

ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายฉนวนยางกันความร้อน/เย็น 

ส าหรับธุรกิจผลิตและจ าหน่ายฉนวนยางกันความร้อน/เย็น บริษัทมีการวิจัยและพัฒนาอย่างต่อเนื่องเพื่อให้
ผลิตภัณฑ์ฉนวนยางมีคุณภาพที่ดีขึ้น รวมถึงพัฒนาสูตรการผลิตที่ต้องการวัตถุดิบจ านวนน้อยลงเพื่อลดต้นทุน 
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ทั้งนี้ เพื่อพัฒนาคุณภาพให้ได้รับการยอมรับตามมาตรฐานระดับโลกและรักษาความสามารถในการแข่งขันใน
การเป็นผู้ผลิตผลิตภัณฑ์ฉนวนยางจากสารตั้งต้นประเภทยางสังเคราะห์ EPDM ที่ประสบความส าเร็จรายใหญ่
รายเดียวของโลก โดยที่ผ่านมาบริษัทมีการพัฒนาฉนวนยางประเภท EPDM มาแล้วถึง 12 รุ่น (ส าหรับการ
ออกจ าหน่ายของแต่ละรุ่นขึ้นอยู่กับสภาพตลาดและการแข่งขัน) และได้มีการก าหนดแผนในการออกจ าหน่าย
ผลิตภัณฑ์สู่ตลาดในอนาคตอย่างต่อเนื่อง 

 
โดยจากความส าเร็จในการวิจัยและพัฒนาผลิตภัณฑ์อย่างต่อเนื่องดังกล่าวส่งผลให้ผลิตภัณฑ์ฉนวนยางในแต่ละ
รุ่นของบริษัทมีน้ าหนักและความหนาแน่นที่ลดลงจากสูตรการผลิตที่ต้องการวัตถุดิบจ านวนน้อยลงในขณะที่มี
คุณสมบัติความเป็นฉนวนที่ดีขึ้นท าใหบ้ริษัทสามารถแข่งขันได้ในตลาดโลก เนื่องจากต้นทุนการผลิตที่ลดลงจาก
การใช้ปริมาณวัตถุดิบยางสังเคราะห์ที่น้อยลงจะชดเชยกับค่าใช้จ่ายในการแปรสภาพและราคาวัตถุดิบที่เพิ่ม
สูงขึ้น 

นอกจากนี้ บริษัทยังมีการวิจัยและพัฒนาผลิตภัณฑ์ชนิดอื่นๆ ซึ่งเป็นการประยุกต์และต่อยอดจากผลิตภัณฑ์
ฉนวนยางกันความร้อน/เย็น เพื่อเป็นการขยายสายผลิตภัณฑ์สู่ตลาดอย่างต่อเนื่อง ดังเช่น (1) Aerofix ซึ่งเป็น
ฉนวนประเภทโฟมแข็งที่ใช้ช่วยในการติดตั้งฉนวนกันความร้อนในอาคาร (2) Aero-roof ซึ่งเป็นฉนวนยางกัน
ความร้อน/เย็นที่ถูกออกแบบเพื่อใช้ปูหลังคากันความร้อนในอาคาร ซึ่งจะสามารถใช้แทนผลิตภัณฑ์ฉนวน
ส าหรับหลังคาชนิดเดิมที่ใช้ใยแก้ว (Fiberglass) ซึ่งอาจมีผลกระทบเป็นอันตรายต่อสุขภาพของผู้อยู่อาศัย (3) 
Aero Acoustic ซึ่งเป็นการน าฉนวนยางกันความร้อน/เย็นมาประยุกต์ใช้เป็นฉนวนกันเสียงในอาคาร ซึ่งท าให้
บริษัทมีรายได้ที่เพิ่มขึ้นและเป็นการใช้ก าลังการผลิตให้มีประสิทธิภาพยิ่งขึ้น ดังเห็นได้จากรายได้ผลิตภัณฑ์
อื่นๆ ในธุรกิจฉนวนยางกันความร้อน/เย็น (โปรดพิจารณาข้อมูลเพิ่มเติมจากตารางแสดงการจ าหน่ายฉนวนยาง
กันความร้อน/เย็น หัวข้อ 16.2 การวิเคราะห์ผลการด าเนินงาน) ที่มีจ านวนสูงขึ้นจาก 164.0 ล้านบาทในปีบัญชี 
2555 เป็น 172.2 ล้านบาทในปีบัญชี 2557 

ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายอุปกรณ์ชิ้นส่วนและตกแต่งรถยนต์ 

หนึ่งในความส าเร็จของธุรกิจผลิตและจ าหน่ายอุปกรณ์ชิ้นส่วนและตกแต่งรถยนต์ คือ การที่บริษัทเป็นผู้ผลิตใน
ลักษณะ ODM (Original Design Manufacturer) หรือการด าเนินการร่วมออกแบบผลิตภัณฑ์กับลูกค้าและ
รับจ้างผลิต โดยที่ผ่านมาบริษัทประสบความส าเร็จในการร่วมพัฒนาผลิตภัณฑ์ใหม่กับผู้ผลิตรถชั้นน าอย่าง

2521 
Aeroflex – EPDM Generation 1
Density 120 kg/cm3

2557 
Aeroflex – EPDM Generation 9
Density 50 kg/cm3

              น  น น      น/   น EPDM      ต   น      ถ   12    น

2560 
Aeroflex –EPDM Generation 11
Density 35-40 kg/cm3

ป ท     
   หน   

2521
Everseal Tape

2543
Prefoam
Tube/sheet

2528
Aeroseal Gule

2547
Aerofix

2548
Aero-roof

2556
Aero Acoustic

ป ท     
   หน   
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ต่อเนื่อง เช่น การร่วมผลิตหลังคารถกระบะและฝาครอบกระบะกับผู้ผลิตรถยนต์ชั้นน า เป็นต้น ส่งผลให้บริษัทมี
ยอดการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ส าหรับรถยนต์เพื่อการพาณิชย์อื่นเพิ่มขึ้น 

นอกจากนี้บริษัทยังประสบความส าเร็จในการคิดค้นและพัฒนาผลิตภัณฑ์ใหม่ๆ ภายใต้สิทธิบัตรของตนเองสู่
ตลาดอย่างต่อเนื่อง เช่น การพัฒนาสินค้าพื้นปูกระบะ (Bed Liner) โดยคิดค้นวิธีการติดตั้งและได้รับสิทธิบัตร
การติดตั้งโดยไม่จ าเป็นต้องเจาะตัวถังรถเป็นรายแรกของโลก ท าให้รถกระบะในประเทศไทยมีอัตราติดตั้งพื้นปู
กระบะเพิ่มขึ้นจากร้อยละ 5 ในปี 2538 เป็นร้อยละ 90 ในปัจจุบัน เป็นต้น ทั้งนี้ การที่บริษัทผลิตและจ าหน่าย
ผลิตภัณฑ์ภายใต้สิทธิบัตรของตนเองท าให้บริษัทมีอ านาจในการก าหนดราคาได้อย่างเหมาะสม 

ในปัจจุบันบริษัทก าลังจะออกผลิตใหม่ๆ ที่บริษัทร่วมผลิตกับผู้ผลิตรถชั้นน าสู่ตลาด ได้แก่ บันไดข้างรถ (Side 
Step) ซึ่งคาดว่าจะช่วยให้บริษัทมีรายได้สูงขึ้นประมาณปีละ 400 – 500 ล้านบาท เมื่อผลิตเต็มก าลังการผลิต 

 
ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายบรรจุภัณฑ์พลาสติก 

ส าหรับธุรกิจผลิตและจ าหน่ายบรรจุภัณฑ์พลาสติก บริษัทมีการวิจัยและพัฒนานวัตกรรมในด้านกระบวนการ
ผลิตและวัตถุดิบท าให้คุณภาพของผลิตภัณฑ์ถ้วยน้ าทั้งประเภท PP, PS, และ PET มีคุณภาพเหนือกว่าคู่แข่ง 
และผลิตภัณฑ์ถ้วยน้ าของบริษัทยังมีความแตกต่างจากคู่แข่งในด้านการออกแบบที่มีรูปแบบเฉพาะตัวภายใต้
นวัตกรรมและสิทธิบัตรของบริษัท ส่งผลให้บริษัทสามารถจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ได้ในราคาที่สูงกว่าคู่แข่งในตลาด 

 

นอกจากนั้นที่ผ่านมาบริษัทยังประสบความส าเร็จในการขยายสายผลิตภัณฑ์โดยการคิดค้นและพัฒนาผลิตภัณฑ์
บรรจุภัณฑ์อาหารพลาสติก ซึ่งในปัจจุบันบริษัทจัดจ าหน่ายให้แก่ผู้ประกอบการอาหารและเครื่องดื่มชั้นน าหลาย
ราย เช่น ถ้วยย าย า และ ภาชนะพลาสติก Ezy-Go เป็นต้น ดังเห็นได้จากรายได้ผลิตภัณฑ์บรรจุภัณฑ์อาหาร
พลาสติก (โปรดพิจารณาข้อมูลเพิ่มเติมจากตารางแสดงการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์บรรจุภัณฑ์พลาสติก หัวข้อ 16.2 
การวิเคราะห์ผลการด าเนินงาน) มีจ านวนเติบโตจาก 268.0 ล้านบาทในปีบัญชี 2555 เป็น 354.2 ล้านบาทในปี
บัญชี 2557 

2541
No Drilling Installation 
Liner

2546
Cargo Liner

2547
Deck Cover

2549
PC Alloy Deck 
Cover

2549
Double ABS Alloy Canopy

2558
Plastic Side Step

2557
Sport Bar ABS

ป ท     
   หน   

2545
First GPPS Plastic 
Cup in Thailand

2548
Microwavable 
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2553
First PET Plastic 
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Yum Yum
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นอกเหนือจากนี ้บริษัทยังมีกลยุทธ์ที่จะพัฒนาสินค้าใหม่ๆ ออกสู่ตลาดอย่างต่อเนื่องเพื่อรองรับการเปล่ียนแปลง
พฤติกรรมการบริโภคในยุคปัจจุบัน อันเห็นได้ผลิตภัณฑ์ที่มีนวัตกรรมต่างๆ ซึ่งบริษัทได้มีการพัฒนาเพื่อ
จ าหน่ายต่อไปในอนาคต เช่น ถาดรองชาม (Bowl Liner) และ ถ้วยน้ าและบรรจุภัณฑ์จาก Polylactic Acid 
(PLA) ที่สามารถย่อยสลายได้ด้วยตนเอง เป็นต้น 

3) ความส าเร็จในการขยายก าลังการผลิตของบริษัทและบริษัทย่อย รวมถึงการขยายช่องทางการจัด
จ าหน่ายในรูปแบบต่างๆ 

บริษัทและบริษัทย่อยมีการขยายก าลังการผลิตอย่างต่อเนื่องเพื่อรองรับการเติบโตของบริษัทในทุกส่วนธุรกิจทั้ง
จากความส าเร็จในการขยายการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ไปยังตลาดที่เหมาะสม เช่น การขยายการจัดจ าหน่ายฉนวน
ยางกันความร้อน/เย็นไปยังตลาดในทวีปอเมริกาและยุโรป เป็นต้น และการขยายสายผลิตภัณฑ์โดยการออก
ผลิตภัณฑ์ใหม่ๆ ที่ตลาดมีความต้องการ เช่น การพัฒนาและจัดจ าหน่ายผลิตภัณฑ์หลังคารถกระบะ (Canopy) 
และฝาครอบกระบะ (Deck Cover) ไปยังตลาดในทวีปอเมริกา ออสเตรเลีย และยุโรป ส าหรับธุรกิจอุปกรณ์
ชิ้นส่วนและตกแต่งรถยนต์ และการพัฒนาและจัดจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ถ้วยน้ า PET ไปในกลุ่มประเทศเอเชียที่มี
ความต้องการใช้ผลิตภัณฑ์บรรจุภัณฑ์พลาสติกคุณภาพสูง เช่น ประเทศเกาหลี ญี่ปุ่น และออสเตรเลีย เป็นต้น 
ทั้งนี้ การเลือกช่องทางการจัดจ าหน่ายและวิธีการเข้าสู่ตลาดที่เหมาะสมเป็นปัจจัยหลักที่ส าคัญในการเติบโตของ
บริษัท 

กลุ่มธุรกิจ ตัวอยา่งการขยายธุรกิจ 
ช่องทางการจดัจ าหน่ายและวิธีการเข้าสู่
ตลาด 

ธุรกิจผลิตและจ าหนา่ยฉนวนยางกนั
ความรอ้น/เย็น 

การขยายการจัดจ าหน่ายฉนวนยางไปยัง
ตลาดในทวีปอเมริกาและยโุรป 

ฐานการผลิต : ไทย สหรัฐอเมริกา อินเดยี 
เยอรมัน และจีนอีกจ านวน 2 แห่ง 
Licensing : สวิสเซอร์แลนด์ และรัสเซีย 

ธุรกิจผลิตและจ าหนา่ยอปุกรณช์ิ้นสว่น
และตกแต่งรถยนต ์

การพัฒนาและจดัจ าหน่ายผลิตภณัฑ์
หลังคารถกระบะ (Canopy) และฝาครอบ
กระบะ (Deck Cover) ไปยังตลาดในทวปี
อเมริกา ออสเตรเลีย และยโุรป 

ฐานการผลิต : ไทย และจีน 
ศูนย์กระจายสินคา้1/ : สหรัฐอเมริกา และ
ออสเตรเลีย 

ธุรกิจผลิตและจ าหนา่ยบรรจุภัณฑ์
พลาสติก 

การส่งออกผลิตภณัฑ์ถ้วยน้ า PET ไปใน
กลุ่มประเทศเอเชียท่ีมคีวามต้องการใช้
ผลิตภัณฑ์บรรจุภัณฑพ์ลาสตกิคณุภาพสงู 
เช่น เกาหลี ญี่ปุน่ และออสเตรเลีย เป็นตน้ 

ฐานการผลิต : ไทย 
ส่งออก : ประเทศในภูมิภาคเอเชีย
ตะวันออกเฉียงใต้ เกาหลี ญีปุ่่น และ
ออสเตรเลีย 

หมายเหตุ: 1/ อยู่ระหว่างการจัดตั้งศูนย์กระจายสินค้าในยุโรปโดยการร่วมทุนกับพันธมิตรทางการค้า 

4) ความผันผวนของราคาวัตถุดิบ 

บริษัทเป็นผู้ผลิตและจ าหน่ายโพลีเมอร์และพลาสติกแปรรูป (Polymer and Plastic Converter) ส าหรับใช้ใน
อุตสาหกรรมต่างๆ ดังนั้นหนึ่งในองค์ประกอบหลักของต้นทุนขายของบริษัท คือ วัตถุดิบ ซึ่งคิดเป็นสัดส่วน
ประมาณร้อยละ 50 ของต้นทุนขายของบริษัท โดยจากการที่บริษัทเป็นผู้ผลิตปลายน้ าบริษัทจึงอาจได้รับ
ผลกระทบจากความผันผวนของราคาวัตถุดิบ เนื่องจากบริษัทจ าเป็นต้องใช้เวลาทั้งหมดประมาณ 3 – 6 เดือน
เพื่อที่จะผลักภาระต้นทุนที่เพิ่มขึ้นให้แก่ลูกค้า ดังนั้นปัจจัยดังกล่าวอาจส่งผลกระทบในด้านลบต่อผลการ
ด าเนินงานของบริษัทจากราคาวัตถุดิบที่สูงขึ้น  
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แผนภาพแสดงการเปล่ียนแปลงของราคาวตัถุดิบแต่ละชนิด 

 
ที่มา: Datastream 

ตัวอย่างผลกระทบจากความผันผวนของราคาเม็ดพลาสติกจะเห็นได้จากอัตราก าไรขั้นต้นของธุรกิจผลิตและ
จ าหน่ายบรรจุภัณฑ์พลาสติกที่เพิ่มขึ้นจากร้อยละ 18.7 ในปีบัญชี 2555 เป็นร้อยละ 25.1 ในปีบัญชี 2556 และ
ลดลงเป็นร้อยละ 20.8 ในปีบัญชี 2557 เน่ืองจากวัตถุดิบเม็ดพลาสติก PS มีราคาสูงขึ้น อย่างไรก็ดีบริษัทมีการ
ลดผลกระทบโดยการเลือกใช้วัตถุดิบมาผลิตสินค้าโดยปัจจุบันบริษัทมุ่งเน้นในการพัฒนาและขยายตลาด
ผลิตภัณฑ์ เช่น ถ้วยน้ าประเภท PET ซึ่งมีราคาสูงกว่าถ้วยน้ าประเภทอื่นแต่ในขณะเดียวกันมีราคาวัตถุดิบที่ต่ า
กว่า 

5) เหตุการณ์และสภาวะเศรษฐกจิภายในประเทศและเศรษฐกจิโลก 

เหตุการณ์น้ าท่วมในปีบัญชี 2555 

เหตุการณ์น้ าท่วมใหญ่ในประเทศไทยในปีบัญชี 2555 ท าให้บริษัทได้รับผลกระทบอย่างต่อเนื่องจากเหตุการณ์
ดังกล่าวดังนี ้ 

(1) การไม่สามารถผลิตและจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ในอุตสาหรรมก่อสร้างและอุตสาหกรรมรถยนต์ 

จากเหตุการณ์น้ าท่วมใหญ่ท าให้กระบวนการผลิตและห่วงโซ่การผลิตประสบปัญหาในด้านการผลิตและการจัดส่ง
สินค้า ท าให้บริษัทต่างๆไม่สามารถผลิตผลิตภัณฑ์เพื่อจัดจ าหน่ายในช่วงดังกล่าวได้ ท าให้บริษัทมียอดขาย
ผลิตภัณฑ์ต่ ากว่าประมาณการที่บริษัทคาดการณ์ไว้ ส่งผลให้อัตราก าไรมีสัดส่วนลดลงจากที่ประมาณการ 

(2) การส ารองสินค้าประเภทเม็ดพลาสติกเพิ่มมากขึ้น ตามมาตรการความรัดกุมของบริษัท 

เพื่อความรัดกุมในการด าเนินธุรกิจของบริษัท บริษัทจึงพิจารณาส ารองสินค้าคงเหลือประเภทเม็ดพลาสติกเพิ่ม
มากขึ้น เพื่อให้มีความเพียงพอต่อการด าเนินธุรกิจ ท าให้ ณ ส้ินปีบัญชี 2555 (31 มีนาคม 2555) บริษัทมี
ระยะเวลาขายสินค้าเฉล่ียเท่ากับ 158 วัน สูงกว่าระดับปกติของบริษัท โดยภายหลังเหตุการณ์เข้าสู่ระดับปกติ 
บริษัทจึงได้ทยอยลดระดับสินค้าคงเหลือของบริษัทให้อยู่ในระดับปกติ และส่งผลให้ ณ ส้ินปีบัญชี 2556 และ ณ 
ส้ินปีบัญชี 2557 บริษัทมีระยะเวลาขายสินค้าเฉล่ียลดลงเหลือ 130 วัน และ 131 วันตามล าดับ 
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(3) การยืดระยะเวลาการช าระหนี้ให้แก่ลูกค้าของบริษัท เน่ืองจากลูกค้าได้รับผลกระทบต่อน้ าท่วมใหญ่  

นอกจากนั้น บริษัทยังให้ความช่วยเหลือแก่คู่ค้าของบริษัทที่ได้รับผลกระทบจากเหตุการณ์น้ าท่วมใหญ่ โดย
พิจารณาขยายระยะเวลาการช าระหนี้ จึงส่งผลให้ ณ ส้ินปีบัญชี 2555 (31 มีนาคม 2555) บริษัทมีระยะเวลาเก็บ
หนี้เฉลี่ยเท่ากับ 81 วันซึ่งสูงกว่าระดับปกติของบริษัท โดยเมื่อเหตุการณ์เข้าระดับปกติ ลูกค้าที่ค้างช าระหนี้แก่
บริษัท ได้ท าการทยอยช าระหนี้แก่บริษัทและส่งผลให้บริษัทมีระยะเวลาเก็บหนี้เฉล่ียลดลงเหลือ 72 วัน และ 63 
วัน ณ ส้ินปีบัญชี 2556 และ ส้ินปีบัญชี 2557 ตามล าดับ 

ซึ่งจากผลกระทบทั้งสามดังกล่าวส่งผลให้บริษัทมีกระแสเงินสดจากการด าเนินงานในปีบัญชี 2555 ติดลบเท่ากับ 
-212.3 ล้านบาท  

โครงการรถยนต์คันแรกในปีบัญชี 2556 

จากผลกระทบจากเหตุการณ์น้ าท่วมในปีบัญชี 2555 ท าให้รัฐบาลไทยได้มีมาตรการช่วยเหลืออุตสาหกรรม
รถยนต์ โดยการออกโครงการรถคันแรก (First Car Policy) ซึ่งให้สิทธิประโยชน์ทางภาษีแก่ผู้ซื้อรถคันแรก โดย
ผู้บริโภคที่ซื้อรถกระบะเป็นรถคันแรกจะได้รับส่วนลดทางภาษีประมาณ 60,000 บาท/คัน ถึง 100,000 บาท/คัน 
(ตามประกาศกรมสรรพสามิต) ซึ่งสิทธิประโยชน์ดังกล่าวท าให้ปริมาณการจ าหน่ายรถกระบะในประเทศไทยเพิ่ม
สูงขึ้น เป็น 720,676 คัน ในปีบัญชี 2556 หรือ เพิ่มสูงขึ้น ร้อยละ 79.0 จากปีก่อนหน้า (ที่มา: The International 
Organization of Motor Vehicle Manufacturers (OICA)) ซึ่งเหตุการณ์ดังกล่าวท าให้บริษัทมีรายได้จากการ
จ าหน่ายผลิตภัณฑ์ที่เกี่ยวข้องกับยานยนต์เพิ่มมากขึ้น จาก 1,961.8 ล้านบาทในปีบัญชี 2555 เป็น 2,590.2 
ล้านบาทในปีบัญชี 2556 หรือ เพิ่มขึ้นร้อยละ 32.0 

อย่างไรก็ดี ภายหลังปีบัญชี 2556 ในไตรมาส 1 ของปีบัญชี 2557 (เม.ย. – มิ.ย. 2556) บริษัทยังได้รับอานิสงค์
จากเหตุการณ์ดังกล่าว จากการทยอยส่งมอบผลิตภัณฑ์ชิ้นส่วนอุปกรณ์ชิ้นส่วนและตกแต่งรถยนต์ของบริษัท
ให้แก่บริษัทรถยนต์ รวมถึงประชาชนที่ได้ซื้อรถคันแรกจากโครงการดังกล่าว ทยอยน ารถกระบะมาติดตั้ง
ผลิตภัณฑ์อุปกรณ์ชิ้นส่วนและตกแต่งรถยนต์ 

อย่างไรก็ดีภายหลังปีบัญชี 2556 รายได้จากธุรกิจผลิตและจ าหน่ายอุปกรณ์ชิ้นส่วนและตกแต่งรถยนต์ของ
บริษัท จึงลดลงเหลือ 2,281.5 ล้านบาท ในปีบัญชี 2557 หรือ ลดลงร้อยละ 11.9 ซึ่งใกล้เคียงกับการลดลงของ
ปริมาณการจ าหน่ายรถยนต์เพื่อการพาณิชย์ในประเทศไทยที่ลดลงประมาณ ร้อยละ 8.4 (ที่มา : บริษัท โตโยต้า 
มอเตอร์ ประเทศไทย จ ากัด) 

ผลกระทบต่อความขัดแย้งทางการเมือง 

จากเหตุการณ์ความขัดแย้งทางการเมือง ส่งผลให้ขาดกลไกขับเคล่ือนทางเศรษฐกิจจากภาครัฐในประเทศไทย
และส่งผลให้ความต้องการบริโภคในประเทศที่ถดถอย รวมถึงท าให้ผลประกอบการของบริษัทในบางธุรกิจ 
ในช่วงปีบัญชี 2557 และครึ่งแรกของปีบัญชี 2558 (เม.ย. – ก.ย. 2557) ของบริษัทอยู่ในสภาวะชะลอตัว 
โดยเฉพาะผลิตภัณฑ์ที่เกี่ยวข้องกับภาคอุตสาหกรรมก่อสร้างในประเทศเนื่องจากได้รับผลกระทบโดยตรงจาก
การที่รัฐบาลไม่ได้อนุมัติงบประมาณการก่อสร้าง ดังนั้นบริษัทจึงมีรายได้จากการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ฉนวนยาง
กันความร้อน/เย็นส าเร็จรูป  ลดลงจาก 662.4 ล้านบาทในปีบัญชี 2556 เป็น 600.1 ในปีบัญชี 2557 หรือ ลดลง
เท่ากับร้อยละ 4.8 ต่อปี อย่างไรก็ดีภายหลังรัฐบาลได้จัดตั้งขึ้นในเดือนพฤษภาคม 2557 จะท าให้ภาครัฐบาล
ไทยมีการอนุมัติโครงการก่อสร้างขนาดใหญ่ซึ่งจะส่งผลในเชิงบวกต่อธุรกิจผลิตและจ าหน่ายฉนวนยางกันความ
ร้อน/เย็นของบริษัท 
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16.2 การวิเคราะห์ผลการด าเนินงาน  

การวิเคราะห์ผลการด าเนินงานบริษัทในส่วนนี้ จะวิเคราะห์ภายใต้งบการเงินรวมซึ่งรวมกลุ่มธุรกิจทั้งหมดทั้งในส่วน
1) ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายฉนวนยางกันความร้อน/เย็น ซึ่งด าเนินธุรกิจโดยบริษัทแอร์โรเฟลกซ์ 2) ธุรกิจผลิตและ
จ าหน่ายอุปกรณ์ชิ้นส่วนและตกแต่งรถยนต์ซึ่งด าเนินธุรกิจโดยบริษัทแอร์โรคลาส และ 3) ธุรกิจผลิตและจ าหน่าย
บรรจุภัณฑ์พลาสติก ซึ่งด าเนินธุรกิจโดยบริษัทอีสเทิร์น โพลีแพค  

ในด้านการวิเคราะห์ผลการด าเนินงานของบริษัทจะแยกตามบริษัทแกนต่างๆ เป็นส าคัญ สอดคล้องกับการ
ด าเนินงานผลิตและการบริหารงาน ดังเช่น ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายบรรจุภัณฑ์พลาสติก ซึ่งด าเนินธุรกิจโดยบริษัท  
อีสเทิร์น โพลีแพค จะรวมการผลิตภัณฑ์แผ่นพลาสติกที่ใช้ในอุตสาหกรรมอื่นๆ เนื่องจาก อีสเทิร์น โพลีแพค จะใช้
เครื่องจักรที่รีดและฉีดพลาสติกเดียวกับที่ท าบรรจุภัณฑ์พลาสติก มาด าเนินการผลิตแผ่นพลาสติก ในกรณีที่ก าลัง
การผลิตส่วนเกิน ท าให้บริษัทมีประสิทธิภาพในการใช้เคร่ืองจักรสูงขึ้น 

ซึ่งการวิเคราะห์ผลการด าเนินงานแยกกลุ่มตามบรษิัทแกนจะช่วยให้สามารถเข้าใจและวิเคราะหถ์ึงผลกระทบในด้าน
ต่างๆ ตามงบการเงินได้อย่างครบถ้วนชัดเจน 

       ค   ห์   ได  

โครงสร้างรายได้ 

ปีบัญชี 2555 ปีบัญชี 2556 ปีบัญชี 2557 ครึ่งแรก ปีบัญชี 57 ครึ่งแรก ปีบัญชี 58 

(เม.ย. 54 – มี.ค. 55) (เม.ย. 55 – มี.ค. 56)  (เม.ย. 56 – มี.ค. 57) (เม.ย. 56 – ก.ย. 56) (เม.ย. 57 – ก.ย. 57)  

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายฉนวนยาง
กันความร้อน/เย็น 
(ด าเนินการโดยกลุ่มแอร์โร 
เฟลกซ์)1/ 

          

- ผลิตภัณฑ์ฉนวนยางส าเร็จรูป 1,761.6 31.3 1,854.1 27.5 1,929.7 29.3 957.5 28.5 1,005.8 29.0 

- ผลิตภัณฑ์ฉนวนยางกึ่งส าเร็จรูป 20.8 0.4 21.5 0.3 31.7 0.5 15.4 0.5 24.5 0.7 

- ผลิตภัณฑ์อื่นๆ 164.0 2.9 168.3 2.5 172.2 2.6 141.6 4.2 126.4 3.6 
รายได้หลักรวมของธุรกิจผลิตและ
จ าหน่ายฉนวนยางกันความร้อน/
เย็น 

1,946.4 34.6 2,043.9 30.3 2,133.6 32.4 1,114.5 33.2 1,156.7 33.4 

ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายอุปกรณ์
ช้ินส่วนและตกแต่งรถยนต์ 
(ด าเนินการโดยกลุ่มแอร์โรคลาส)2/ 

          

- ผลิตภัณฑ์พื้นปูกระบะ 1,265.4 22.5 1,710.3 25.3 1,371.9 20.8 701.9 20.9 574.0 16.6 
- ผลิตภัณฑ์ส าหรับรถยนต์เพื่อการ 
  พาณิชย์อื่นๆ  
  (Canopy และ Deck Cover) 

195.9 3.5 286.7 4.2 379.4 5.8 168.8 33.2 267.8 33.2 

- ผลิตภัณฑ์วัสดุก่อสร้าง 87.0 1.5 117.0 1.7 98.0 1.5 54.1 1.6 27.5 0.8 

- ผลิตภัณฑ์อื่นๆ 413.5 7.3 476.2 7.1 432.2 6.6 195.7 5.8 345.6 10.0 
รายได้หลักรวมของธุรกิจผลิตและ
จ าหน่ายอุปกรณช้ิ์นส่วนและ
ตกแต่งรถยนต์ 

1,961.8 34.9 2,590.2 38.4 2,281.5 34.6 1,120.5 33.3 1,214.9 35.1 

ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายบรรจุภัณฑ์
พลาสติก 
(ด าเนินการโดยกลุ่มอีสเทิร์น โพลี
แพค) 

          

- ผลิตภัณฑ์บรรจุภัณฑ์พลาสติก 1,421.0 25.2 1,714.0 25.4 1,795.0 27.2 901.8 26.8 947.6 27.3 
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โครงสร้างรายได้ 

ปีบัญชี 2555 ปีบัญชี 2556 ปีบัญชี 2557 ครึ่งแรก ปีบัญชี 57 ครึ่งแรก ปีบัญชี 58 

(เม.ย. 54 – มี.ค. 55) (เม.ย. 55 – มี.ค. 56)  (เม.ย. 56 – มี.ค. 57) (เม.ย. 56 – ก.ย. 56) (เม.ย. 57 – ก.ย. 57)  

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

- ผลิตภัณฑ์แผ่นพลาสติก 298.6 5.3 402.1 6.0 381.7 5.8 223.3 6.6 146.2 4.2 

รายได้หลักรวมของธุรกิจผลิตและ
จ าหน่ายบรรจุภัณฑ์พลาสติก 

1,719.6 30.6 2,116.1 31.3 2,176.7 33.0 1,125.1 33.5 1,093.7 31.6 

   ได ห      ข  บ  ษ ท 5,627.8 100.0 6,750.2 100.0 6,591.8 100.0 3,360.1 100.0 3,465.4 100.0 

หมายเหตุ:  1/ รวมผลการด าเนินงานของบริษัท แอร์โรเฟลกซ์ จ ากัด บริษัท แอร์โรเฟลกซ์ ยูเอสเอ จ ากัด และ บริษัท เอพีเอส จ ากัด 
 2/ รวมผลการด าเนินงานของบริษัท แอร์โรคลาส จ ากัด บริษัท แอร์โรคลาส ยูเอสเอ จ ากัด บริษัท แอร์โรคลาส ออสเตรเลีย จ ากัด และ บริษัท      

แอร์โรคลาส ยุโรป จ ากัด (อยู่ระหว่างการจัดตั้ง คาดว่าแล้วเสร็จในเดือนตุลาคม 2557) 

รายได้ของบริษัทสามารถแบ่งออกได้ตามธุรกิจผลิตและจ าหน่ายทั้งหมด 3 ธุรกิจดังนี้ (1) ธุรกิจผลิตและจ าหน่าย
ฉนวนยางกันความร้อน/เย็น ด าเนินการโดยกลุ่มแอร์โรเฟลกซ์ (2) ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายอุปกรณ์ชิ้นส่วนและ
ตกแต่งรถยนต์ ด าเนินการโดยกลุ่มแอร์โรคลาส และ (3) ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายบรรจุภัณฑ์พลาสติก ด าเนินการโดย
กลุ่มอีสเทิร์น โพลีแพค 

ในปีบัญชี 2557 (เม.ย. 2556 – มี.ค. 2557) บริษัทมีรายได้หลักรวมทั้งหมดเท่ากับ 6,591.8 ล้านบาท โดยแต่ละ
ธุรกิจมีสัดส่วนรายได้ที่ใกล้เคียงกันดังนี้ (1) ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายฉนวนยางกันความร้อน/เย็นมีสัดส่วนรายได้
เท่ากับร้อยละ 32.4 ของรายได้หลักรวมของบริษัท (2) ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายอุปกรณ์ชิ้นส่วนและตกแต่งรถยนต์มี
สัดส่วนรายได้เท่ากับร้อยละ 34.6 ของรายได้หลักรวมของบริษัท และ (3) ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายบรรจุภัณฑ์
พลาสติก มีสัดส่วนรายได้ประมาณ ร้อยละ 33.0 ของรายได้หลักรวมของบริษัท  

ส าหรับปีบัญชี 2556 บริษัทมีรายได้หลักรวมเท่ากับ 6,750.2 ล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 19.9 จากปีบัญชี 2555 โดยมี
สาเหตุหลักจากอานิสงค์จากโครงการรถคันแรก และการเติบโตของรายได้การจ าหน่ายฉนวนยางกันความร้อน/เย็น
ในทวีปอเมริกาเหนือ และ อเมริกาใต้ รวมถึงปริมาณการจ าหน่ายบรรจุภัณฑ์พลาสติกที่เพิ่มขึ้น 

ส าหรับปีบัญชี 2557 บริษัทมีรายได้หลักรวมเท่ากับ 6,591.8 ล้านบาท ลดลงเพียงร้อยละ 2.3 จากปีบัญชี 2556 
ถึงแม้ว่าธุรกิจผลิตและจ าหน่ายอุปกรณ์ชิ้นส่วนและตกแต่งรถยนต์จะมีรายได้ลดลงมากประมาณร้อยละ 11.9 จากปี
บัญชีก่อนหน้า จากการที่ไม่ได้รับอานิสงค์จากโครงการรถคันแรก แต่อย่างไรก็ดีธุรกิจผลิตและจ าหน่ายฉนวนยาง
กันความร้อน/เย็น และ ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายบรรจุภัณฑ์พลาสติก มีรายไดห้ลักเติบโตขึ้นจากปีบัญชีก่อนหน้าร้อย
ละ 4.3 และ ร้อยละ 2.8 ตามล าดับ  

ส าหรับครึ่งแรกปีบัญชี 2558 บริษัทมีรายได้หลักรวมเท่ากับ 3,465.4 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากครึ่งปีบัญชีก่อนหน้าร้อย
ละ 3.1 โดยมีสาเหตุหลักจากการที่ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายฉนวนยางกันความร้อน/เย็นมีรายได้หลักเพิ่มสูงขึ้นจากปี
บัญชีก่อนหน้าประมาณร้อยละ 3.8 จากการจ าหน่ายในต่างประเทศที่เพิ่มสูงขึ้น รวมถึงธุรกิจผลิตและจ าหน่าย
อุปกรณ์ชิ้นส่วนและตกแต่งรถยนต์ที่มีรายได้หลักเพิ่มขึ้น ร้อยละ 8.4 จากปริมาณการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ส าหรับ
รถยนต์เพื่อการพาณิชย์อื่นๆที่เพิ่มขึ้น ถึงแม้ว่ารายได้หลักของธุรกิจผลิตและจ าหน่ายบรรจุภัณฑ์พลาสติกจะลดลง
ร้อยละ 2.8 จากการที่ปริมาณการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์แผ่นพลาสติกของบริษัทลดลง  

ทั้งนี้ในการวิเคราะห์รายได้หลักของบริษัทมีรายละเอียดดังต่อไปนี้ 
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ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายฉนวนยางกันความร้อน/เย็น 
รายได้ของธุรกิจผลิตและจ าหน่ายฉนวนยางกันความร้อน/เย็นของบริษัทในระหว่างปีบัญชี 2555 2556 2557 และ    
ครึ่งแรกของปีบัญชี 2558 (เม.ย. – ก.ย. 2557) แบ่งออกได้เป็น 3 ประเภท คือ (1) รายได้จากการจ าหน่าย
ผลิตภัณฑ์ส าเร็จรูป (2) รายได้จากการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์กึ่งส าเร็จรูป และ (3) รายได้จากการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์
อื่นๆ ที่เกี่ยวข้องกับฉนวนยาง โดยระหว่างปีบัญชี 2557 บริษัทมีรายได้จากธุรกิจผลิตและจ าหน่ายฉนวนยางกัน
ความร้อน/เย็นเท่ากับ 2,133.6 ล้านบาท แบ่งเป็น (1) รายได้จากผลิตภัณฑ์ส าเร็จรูป ร้อยละ 90.4 ของรายได้หลัก
รวมของธุรกิจผลิตและจ าหน่ายฉนวนยางกันความร้อน/เย็น (2) รายได้จากการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์กึ่งส าเร็จรูป   
ร้อยละ 1.5 ของรายได้หลักรวมของธุรกิจผลิตและจ าหน่ายฉนวนยางกันความร้อน/เย็น และ (3) รายได้จากการ
จ าหน่ายผลิตภัณฑ์อื่นๆ ที่เกี่ยวข้องกับฉนวนยาง ร้อยละ 8.1 ของรายได้หลักรวมของธุรกิจผลิตและจ าหน่ายฉนวน
ยางกันความร้อน/เย็น 

ตารางแสดงการจ าหน่ายฉนวนยางกันความร้อน/เย็น 

 

ปีบัญช ี2555 ปีบัญช ี2556 ปีบัญช ี2557 ครึ่งแรกปีบัญช ี57 ครึ่งแรก ปีบัญช ี58 
(เม.ย. 54 – มี.ค. 55) (เม.ย. 55 – มี.ค. 56)  (เม.ย. 56 – มี.ค. 57) (เม.ย. 56 – ก.ย. 56) (เม.ย. 57 – ก.ย. 57)  

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ผลิตภัณฑ์ส าเร็จรปู 1,761.6 90.5 1,854.1 90.7 1,929.7 90.4 957.5 85.9 1,005.8 87.0 
ผลิตภัณฑ์กึง่ส าเร็จรปู 20.8 1.1 21.5 1.1 31.7 1.5 15.4 1.4 24.5 2.1 
ผลิตภัณฑ์อ่ืนๆ 164.0 8.4 168.3 8.2 172.2 8.1 141.6 12.7 126.4 10.9 
รวม 1,946.4 100.0 2,043.9 100.0 2,133.6 100.0 1,114.5 100.0 1,156.7 100.0 

 ผลิตภัณฑ์ส าเร็จรูป 

ตารางแสดงการจ าหน่ายผลิตภณัฑ์ฉนวนกันความร้อน/เย็นส าเร็จรูปในประเทศและต่างประเทศ 

 

ปีบัญชี 2555 ปีบัญชี 2556 ปีบัญชี 2557 
ครึ่งแรก ปี
บัญชี 57 

ครึ่งแรก ปี
บัญชี 58 

อัตราการ
เติบโตเฉลี่ย 

55 – 57 

อัตราการ
เติบโตระหว่าง 
ครึ่งแรกของปี

บัญชี  
58 เทียบกับ57 

(เม.ย. 54 – 
มี.ค. 55) 

(เม.ย. 55 – 
มี.ค. 56)  

(เม.ย. 56 – 
มี.ค. 57) 

(เม.ย. 56 – 
ก.ย. 56)  

(เม.ย. 57 – 
ก.ย. 57)  

 
 

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ร้อยละ ร้อยละ 
ในประเทศ 662.4 619.3 600.1 306.4 293.0 (4.8) (4.5) 

ต่างประเทศ        
-ทวีป อเมริกาเหนือ
และ ทวีปอเมริกาใต้ 

480.9 613.7 700.5 351.4 397.0 20.7 13.0 

-ทวีป เอเชีย และ
ตะวันออกกลาง 

512.6 483.9 494.0 219.0 234.3 (1.8) 7.0 

-ทวีปอื่นๆ (รวมทวีป 
ยุโรป ออสเตรเลียและ
แอฟริกา) 

105.7 137.2 135.1 80.7 81.7 13.1 2.2 

รวมรายได้ใน
ต่างประเทศ 

1,099.2 1,234.8 1,329.6 651.2 714.1 10.0 9.7 

      ได    
ผ  ตภ ณฑ์ส       ูป 

1,761.6 1,854.1 1,929.7 957.5 1,005.8 4.7 5.1 
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ผลิตภัณฑ์ส าเร็จรูปจัดเป็นรายได้หลักของธุรกิจผลิตและจ าหน่ายฉนวนยางกันความร้อน/ความเย็น โดยในปีบัญชี 
2555 2556 และ 2557 บริษัทมีรายได้จากการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ดังกล่าวจ านวน 1,761.6 1,854.1 และ 1,929.7 
ล้านบาท ตามล าดับ คิดเป็นร้อยละ 90.5 90.7  และ 90.4 ของรายได้หลักของธุรกิจผลิตและจ าหน่ายฉนวนยางกัน
ความร้อน/ความเย็น ตามล าดับ โดยรายได้จากการจัดจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ดังกล่าวในปีบัญชี 2556 และ 2557 
เพิ่มขึ้นจากปีบัญชีก่อนหน้า ร้อยละ 5.0 และ ร้อยละ 4.4 ตามล าดับ หรือเติบโตอย่างต่อเนื่องทีอ่ัตราการเติบโตเฉล่ีย 
(CAGR) ในระหว่างปีบัญชี 2555 – 2557 เท่ากับ ร้อยละ 4.7 ต่อปี โดยเติบโตจากการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ส าเร็จรูป
ประเภทฉนวนยางกันความร้อน/เย็นในต่างประเทศเป็นหลัก  

ตารางแสดงสัดส่วนการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ฉนวนกันความร้อน/เย็นส าเร็จรูปในประเทศและต่างประเทศ 

รายการ หน่วย 
ปีบัญช ี2555 ปีบัญช ี2556 ปีบัญช ี2557 

ครึ่งแรก  
ปีบัญช ี57 

ครึ่งแรก  
ปีบัญช ี58 

(เม.ย. 54 – มี.ค. 55) (เม.ย. 55 – มี.ค. 56)  (เม.ย. 56 – มี.ค. 57) 
(เม.ย. 56 – ก.ย. 

56)  
(เม.ย. 57 – ก.ย. 57)  

ในประเทศ ร้อยละ 37.6 33.4 31.1 30.4 29.1 
ต่างประเทศ ร้อยละ 62.4 66.6 68.9 69.6 70.9 
รวม ร้อยละ 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 

รายได้จากการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ส าเร็จรูปในประเทศ 

รายได้จากการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ส าเร็จรูปในประเทศในปีบัญชี 2555 2556 และ 2557 เท่ากับ 662.4 619.3 และ 
600.1 ล้านบาท ตามล าดับ โดยรายได้ดังกล่าวในปีบัญชี 2556 และ 2557 ลดลงจากปีก่อนหน้าร้อยละ 6.5 และ ร้อย
ละ 3.1 ตามล าดับ หรือ ลดลงเฉล่ีย (CAGR) ที่ร้อยละ 4.8 ต่อปี โดยมีสาเหตุหลักจากสภาวะเศรษฐกิจที่ถดถอยจาก
ทั้งความขัดแย้งทางด้านการเมือง ท าให้การลงทุนภาคเอกชนและภาครัฐชะลอตัว 

ส าหรับครึ่งแรกของปีบัญชี 2558 (เม.ย. – ก.ย. 2557) บริษัทมีรายได้ลดลงจากช่วงเดียวกันของปีก่อนเป็น 293.0 
ล้านบาท ซึ่งโดยส่วนใหญ่เป็นผลจากการชะลอตัวในไตรมาสแรกของปีบัญชี 2558 จากสภาวะเศรษฐกิจตกต่ าจาก
ความไม่สงบทางการเมือง 

รายได้จากการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ส าเร็จรูปในต่างประเทศ 

ในช่วงปีบัญชี 2555 2556 และ 2557 รายได้จากการจ าหน่ายผลิตภัณฑส์ าเร็จรูปในตา่งประเทศเติบโตขึ้นอยา่งเนื่อง
และโดยมีจ านวนเท่ากับ 1,099.2 ล้านบาท 1,234.8 ล้านบาท และ 1,329.6 ล้านบาท ตามล าดับ หรือเติบโตขึ้นในปี
บัญชี 2556 และ 2557 ที่อัตราร้อยละ 12.3 และ 7.7 ตามล าดับ หรือ เติบโตขึ้นต่อเนื่องที่อัตราการเติบโตเฉล่ีย 
(CAGR) ร้อยละ 10.0 ต่อปี โดยมีสาเหตุจากการเติบโตของยอดขายในทวีปอเมริกาเหนือและทวีปอเมริกาใต้เป็น
ส าคัญ 

ทวีปอเมริกาเหนือและทวีปอเมริกาใต้ 

รายได้จากการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ฉนวนยางส าเร็จรูปในทวีปอเมริกาเหนือและทวีปอเมริกาใต้ มีสัดส่วนสูงที่สุด
ของรายได้จากจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ฉนวนยางส าเร็จรูปในต่างประเทศ โดยในรอบปีบัญชี 2557 บริษัทมีรายได้ใน
ส่วนดังกล่าวเท่ากับ 700.5 ล้านบาท หรือ คิดเป็นร้อยละ 36.3 ของรายได้จากการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ฉนวนยาง
ส าเร็จรูปของบริษัท โดยที่ผ่านมา ในปีบัญชี 2556 และ 2557 บริษัทมีรายได้จากการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ส าเร็จรูป
ในทวีปอเมริกาเหนือและทวีปอเมริกาใต้มีอัตราการเติบโตสูงขึ้นจากปีก่อนหน้า เท่ากับ ร้อยละ 27.6 และ ร้อยละ 
14.1 ตามล าดับ หรือ คิดเป็นอัตราการเติบโตเฉล่ีย (CAGR) ระหว่างปีบัญชี 2555 – 2557 เท่ากับร้อยละ 20.7 
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ต่อปี และส าหรับ ครึ่งแรกของปีบัญชี 2558 (เม.ย. – ก.ย. 2557) บริษัทมีรายได้ในทวีปอเมริกาเหนือและทวีป
อเมริกาใต้เพิ่มขึ้นเป็น 397.0 ล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 13.0 จากช่วงเวลาเดียวกันของปีบัญชีก่อนหน้า  

ซึ่งปัจจัยที่ส่งผลให้อัตราการเติบโตในภูมิภาคนี้เพิ่มสูงขึ้นมาจาก 
 
(1) ความส าเร็จในด้านการจัดการในช่องทางการจัดจ าหน่าย โดยบริษัทมีการแต่งตั้งตัวแทนจ าหน่ายเพิ่มขึ้นในปี

บัญชี 2556 จ านวน 2 ราย (รวมทั้งหมดเป็น 17 ราย) ซึ่งทั้งสองรายเป็นผู้แทนจ าหน่ายที่มีความเข้าใจตลาด
และมีการบริหารจัดส่งสินค้าที่มีประสิทธิภาพ  

(2) ผลส าเร็จของการสร้างแบรนด์ของบริษัทให้เป็นรู้จักและยอมรับในคุณภาพ ซึ่งบริษัทมีการสร้างแบรนด์ใน
ภูมิภาคนี้มามากกว่า 5 ปี 

(3) ภาคการก่อสร้างในทวีปอเมริกาเหนือและทวีปอเมริกาใต้มีการเติบโตเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่องที่อัตราการเติบโต
เฉล่ีย (CAGR) ระหว่างปี 2555 – 2557 ที่ร้อยละ 11.0 และ 22.0 ต่อปีตามล าดับ (ที่มา : KPMG 
International, 2556) 

ทวีป เอเชียและตะวันออกกลาง 

รายได้จากการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ฉนวนยางส าเร็จรูปในทวีปเอเชียและตะวันออกกลาง มีสัดส่วนรองลงมาจาก
รายได้จากทวีปอเมริกาเหนือและทวีปอเมริกาใต้ โดยรอบปีบัญชี 2557 บริษัทมีรายได้จากทวีปดังกล่าวเท่ากับ 
494.0 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 25.5 ของรายได้จากการจัดจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ส าเร็จรูป  

โดยในปีบัญชี 2556 บริษัทมีรายได้จากการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ส าเร็จรูปในทวีป เอเชียและตะวันออกกลาง เท่ากับ 
483.9 ล้านบาท ลดลงจากในปีบัญชี 2555 ร้อยละ 5.6 โดยมีสาเหตุหลักจากลูกค้าส าคัญรายหนึ่งของบริษัทใน
ประเทศเอเชียตะวันออกประสบปัญหาทางด้านการเงิน ท าให้ไม่สามารถส่ังซื้อสินค้าของบริษัทได้ ท าให้ยอดขายที่
บริษัทเคยได้จากภูมิภาคนี้ลดต่ าไปประมาณ 90 – 100 ล้านบาท 

ส าหรับในปีบัญชี 2557 บริษัทมีรายได้จากการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ฉนวนยางส าเร็จรูปเท่ากับ 494.0 ล้านบาท
เพิ่มขึ้นร้อยละ 2.1 จากปีบัญชีก่อนหน้า เพิ่มขึ้นเล็กน้อยจากการเติบโตปกติของธุรกิจ 

ส าหรับในครึ่งแรกของปีบัญชี 2558 (เม.ย. – ก.ย. 2557) บริษัทมีการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ส าเร็จรูปได้เพิ่มมากขึ้น
เป็น 234.3 ล้านบาท หรือ เพิ่มขึ้นร้อยละ 7.0 จากการที่บริษัทมีการขยายตลาดในประเทศก าลังพัฒนาเพิ่มมาก
ขึ้น เช่น ประเทศอินโดนีเซีย เวียดนาม และฟิลิปปินส์ เนื่องจากเป็นกลุ่มประเทศเป้าหมายซึ่งมีอัตราการเติบโต
ของภาคการก่อสร้างที่สูง โดยประมาณการว่ากลุ่มประเทศดังกล่าวจะมีอัตราการเติบโตของอุตสาหกรรมก่อสร้าง
ที่ร้อยละ 12.0 ต่อปี ที่อัตราการเติบโตเฉล่ีย (CAGR) ระหว่างปี 2555 – 2557 (ที่มา : KPMG International, 
2556) 

ประกอบกับ รายได้จากการจ าหน่ายฉนวนยางกันความร้อน/เย็นในประเทศญี่ปุ่นของบริษัทมีการขยายตัวสูงขึ้น
ประมาณร้อยละ 12.0 ในครึ่งแรกของปีบัญชี 2558 (เม.ย. – ก.ย. 2557) เทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้า 
เน่ืองจากมีการใช้ฉนวนยางกันความร้อน/เย็นของบริษทัไปใชแ้ทนผลิตภัณฑ์ฉนวนแบบเดิมที่เป็นไฟเบอร์กลาสใน
โรงไฟฟ้าพลังงานนิวเคลียร์ (ซึ่งเป็นผลสืบเนื่องจากความส าเร็จจากการที่โรงงานนิวเคลียร์ในฟูกูชิมา ประเทศ
ญี่ปุ่นน าผลิตภัณฑ์ของบริษัทไปใช้เป็นฉนวนในช่วงที่ประสบปัญหาและฉนวนของบริษัทสามารถควบคุมความ
ร้อน/เย็นได้ดีกว่าฉนวนประเภทอื่นๆ) 
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ทวีปอื่นๆ (ทวีป ยุโรป ออสเตรเลีย และแอฟริกา) 

รายได้จากการจ าหน่ายฉนวนยางส าเร็จรูปในทวีปอื่นๆ ซึ่งประกอบด้วย ทวีปยุโรป ทวีปออสเตรเลีย และ ทวีป
แอฟริกา ในปีบัญชี 2556 บริษัทมีรายได้จากผลิตภัณฑ์ส าเร็จรูปในทวีปอื่นๆ เท่ากับ 137.2 ล้านบาท หรือ 
เพิ่มขึ้นคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 29.8 ของรายได้จากการจัดจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ส าเร็จรูป โดยส่วนส าคัญมาจาก
ยอดขายในทวีปยุโรปมีการเติบโตขึ้นมากจากการท าการตลาดและการบริหารช่องทางการจ าหน่ายที่ดีขึ้น โดย
ในช่วงเวลาดังกล่าวบริษัทได้มีการแต่งตั้งตัวแทนจ าหน่ายเพิ่มขึ้น 5 ราย (เพิ่มขึ้นเป็น 12 ราย) ท าให้มีการ
กระจายสินค้าได้อย่างมีประสิทธิภาพมากขึ้น 

ส าหรับในปีบัญชี 2557 บริษัทมีรายได้จากการจ าหน่ายฉนวนยางส าเร็จรูปในทวีปอื่นๆ ลดลงเล็กน้อยประมาณ 
ร้อยละ 1.5 จากการที่ลูกค้าในทวีปออสเตรเลียรายใหญ่รายหนึ่งในทวีปออสเตรเลียมีการชะลอการส่ังผลิตภัณฑ์
ฉนวนยางกันความร้อน/เย็นจากบริษัทเนื่องจากมีการชะลอตัวของเศรษฐกิจในทวีปออสเตรเลียเนื่องจากราคา
สินค้า Commodity ตกต่ า 

ส าหรับในครึ่งแรกของปีบัญชี 2558 (เม.ย. – ก.ย. 2557) บริษัทมีการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ส าเร็จรูปได้เพิ่มมากขึ้น
เป็น  81.7 ล้านบาท หรือ เพิ่มขึน้ร้อยละ 2.2 ซึ่งเป็นไปตามสภาวะตลาดในกลุ่มประเทศดังกล่าว 

 ปริมาณยอดขายและราคา 

ตารางแสดงการจ าหน่ายราคาตอ่กิโลกรัมของผลิตภัณฑฉ์นวนกนัความร้อน/เย็นส าเร็จรูป 

รายการ หน่วย 
ปีบัญชี 2555 ปีบัญชี 2556 ปีบัญชี 2557 

ครึ่งแรก 
 ปีบัญชี 57 

ครึ่งแรก  
ปีบัญชี 58 

(เม.ย. 54 – มี.ค. 
55) 

(เม.ย. 55 – มี.ค. 
56)  

(เม.ย. 56 – มี.ค. 
57) 

(เม.ย. 56 – ก.ย. 
56) 

(เม.ย. 57 – ก.ย. 
57)  

ปริมาณฉนวนยางที่จ าหน่าย ล้านกิโลกรัม 7.7 8.1 8.3 4.1 4.3 
ราคาต่อกิโลกรัม บาท/กิโลกรัม 228.8 230.3 232.5 233.5 233.9 
รายได้ผลิตภัณฑ์ส าเร็จรูป ล้านบาท 1,761.6 1,854.1 1,929.7 957.5 1,005.8 

 บริษัทขายฉนวนยางกันความร้อน/เย็นเฉล่ียที่ 228.8 บาทต่อกิโลกรัม ในปีบัญชี 2555 และเพิ่มเป็น 230.3 บาทต่อ
กิโลกรัม ในปีบัญชี 2556 และเพิ่มมากขึ้นเป็น 232.5 บาทต่อกิโลกรัมในปีบัญชี 2557 และเพิ่มขึ้นเป็น 233.9 บาท
ต่อกิโลกรัม ในครึ่งแรกของปีบัญชี 2558 (เม.ย. – ก.ย. 2557) หรือ เพิ่มขึ้นเฉล่ียร้อยละ 1.0 ต่อปี ทั้งนี้การเพิ่มขึ้น
ของราคาเฉล่ียมีสาเหตุจากกลยุทธ์ในการบริหารราคาขายของบริษัท ถึงแม้ว่าบริษัทมีการแข่งขันที่เพิ่มสูงขึ้นใน
หลายตลาด แต่บริษัทมีกลยุทธ์ที่จะตั้งราคาสินค้าในแต่ละตลาดที่แตกต่างกันตาม ความต้องการสินค้า ความ
อ่อนไหวของผู้บริโภคต่อราคาสินค้า และการแข่งขันในตลาด ท าให้บริษัทสามารถที่จะเพิ่มราคาขายได้อย่าง
เหมาะสม  

 ผลิตภัณฑ์กึ่งส าเร็จรูป 

 ตารางแสดงการจ าหน่ายผลิตภณัฑ์กึ่งส าเร็จรูป 

 
ปีบัญช ี2555 ปีบัญช ี2556 ปีบัญช ี2557 ครึ่งแรกปีบัญช ี57 ครึ่งแรก ปีบัญช ี58 

(เม.ย. 54 – มี.ค. 55) (เม.ย. 55 – มี.ค. 56) (เม.ย. 56 – มี.ค. 57) (เม.ย. 56 – ก.ย. 56) (เม.ย. 57 – ก.ย. 57) 
ล้านบาท ร้อยละ* ล้านบาท ร้อยละ* ล้านบาท ร้อยละ* ล้านบาท ร้อยละ* ล้านบาท ร้อยละ* 

ผลิตภัณฑ์กึง่ส าเร็จรปู 20.8 1.1 21.5 1.1 31.7 1.5 15.4 1.4 24.5 2.1 
   หมายเหตุ: *เปรียบเทียบกับรายได้หลักรวมของธุรกิจผลิตและจ าหน่ายฉนวนยางกันความร้อน/เย็น 
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 บริษัทมีการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์กึ่งส าเร็จรูปประเภท Prefoam Tube/Sheet ให้กับตัวแทนจ าหน่ายบริษัทที่ซื้อ 

Licensing ของบริษัทไปจ าหน่ายโดยการจ าหน่ายในลักษณะดังกล่าวเป็นไปตามกลยุทธ์การขยายตลาดใน
ต่างประเทศของบริษัท ในตลาดที่มีความซับซ้อนและบริษัทยังไม่มีความช านาญในตลาดน้ันๆ  

 ส าหรับผลการด าเนินงานส าหรับการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์กึ่งส าเร็จรูปในระหว่างปีบัญชี 2555 – 2557 ของบริษัท 
บริษัทมีรายได้จากการด าเนินงานดังกล่าวเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง โดยในปีบัญชี 2555 2556 และ 2557 บริษัทมี
รายได้จากการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์กึ่งส าเร็จรูปเท่ากับ 20.8 ล้านบาท 21.5 ล้านบาท และ 31.7 ล้านบาท ตามล าดับ 
โดยมีอัตราการเติบโตที่เพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่องหากเปรียบเทียบอัตราการเติบโตจากปีก่อนหน้าในปีบัญชี 2557 ที่ร้อย
ละ 47.4 เทียบกับอัตราการเติบโตจากปีก่อนหน้าในปีบัญชี 2556 เท่ากับร้อยละ 3.4 เนื่องจากบริษัทได้ท าสัญญา 
Licensing กับคู่ค้าทางธุรกิจในประเทศรัสเซียเพิ่มเติม ในปีบัญชี 2556 และในปีบัญชี 2557 คู่ค้ารายดังกล่าวได้
ด าเนินการผลิตเต็มรูปแบบตั้งแต่เริ่มต้นปีบัญชี 

 ส าหรับครึ่งแรกของ ปีบัญชี 2558 (เม.ย. – ก.ย. 2557) บริษัทมีรายได้การจ าหน่ายผลิตภัณฑ์กึ่งส าเร็จรูปเพิ่มสูงขึ้น
จากช่วงเดียวกันของปีก่อน โดยเพิ่มขึ้นจาก 15.4 ล้านบาท ในครึ่งแรกของ ปีบัญชี 2557 (เม.ย. – ก.ย. 2556) เป็น 
24.5 ล้านบาท ในครึ่งแรกของ ปีบัญชี 2558 (เม.ย. – ก.ย. 2557) จากการที่คู่ค้าในลักษณะ Licensing ทั้งใน
ประเทศสวิสเซอร์แลนด์และรัสเซียมีปริมาณการส่ังซื้อเพิ่มมากขึ้นภายหลังการท าการตลาดที่เพิ่มมากขึ้นของคู่ค้า
ของบริษัททั้งสอง รวมถึงคู่แข่งของบริษัทประสบปัญหาทางการเงิน ท าให้อ านาจในการแข่งขันลดลง 

  ผลิตภัณฑ์อื่นๆ 

 ตารางแสดงการจ าหน่ายผลิตภณัฑ์อื่นๆ 

 

2555 2556 2557 ครึ่งแรก ปีบัญชี 57 ครึ่งแรก ปีบัญชี 58 

(เม.ย. 54 – มี.ค. 55) (เม.ย. 55 – มี.ค. 56) (เม.ย. 56 – มี.ค. 57) (เม.ย. 56 – ก.ย. 56) (เม.ย. 57 – ก.ย. 57) 

ล้านบาท ร้อยละ* ล้านบาท ร้อยละ* ล้านบาท ร้อยละ* ล้านบาท ร้อยละ* ล้านบาท ร้อยละ* 

ผลิตภัณฑ์อื่นๆ 164.0 8.4 168.3 8.2 172.2 8.1 141.6 12.7 126.4 10.9 
   หมายเหตุ: *เปรียบเทียบกับรายได้หลักรวมของธุรกิจผลิตและจ าหน่ายฉนวนยางกันความร้อน/เย็น 

 รายได้จากการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์อื่นของบริษัท คือ รายได้จากการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์อื่นๆ ซึ่งเกี่ยวข้องกับการ
ติดตั้งฉนวน หรือ ระบบปรับอากาศ เช่น กาว เทป หรือ ท่อลมอ่อน โดยปีบัญชี 2555 2556 และ 2557 บริษัทมี
รายได้จากการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์อื่นๆ เท่ากับ 164.0 168.3 และ 172.2 ล้านบาท ตามล าดับ คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 
8.4 8.2 และ 8.1 ตามล าดับ ของรายได้หลักรวมของธุรกิจผลิตและจ าหน่ายฉนวนยางกันความร้อน/เย็น โดยรายได้
จากผลิตภัณฑ์ดังกล่าวเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง เนื่องจากการเติบโตของยอดขาย Aerofix ซึ่งเป็นผลิตภัณฑ์ใหม่ของ
บริษัทที่น าใช้ในการติดตั้งฉนวนกันความร้อน/ความเย็น 

 ส าหรับในครึ่งแรกของปีบัญชี 2558 (เม.ย. – ก.ย. 2557) บริษัทมีรายได้จากผลิตภัณฑ์อื่นเท่ากับ 126.4 ล้านบาท 
ลดลงกว่าร้อยละ 10.7 เน่ืองจากผลิตภัณฑ์อื่นๆ ของบริษัทส่วนใหญ่จ าหน่ายในประเทศไทย ซึ่งได้รับผลกระทบจาก
เศรษฐกิจที่ถดถอยจากสภาวะทางการเมือง 

 ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายอุปกรณ์ชิ้นส่วนและตกแต่งรถยนต ์

รายได้จากธุรกิจผลิตและจ าหน่ายชิ้นส่วนอุปกรณ์และตกแต่งรถยนต์ประกอบด้วย (1) รายได้จากการจ าหน่าย
ผลิตภัณฑ์พื้นปูกระบะ (2) รายได้จากการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ส าหรับรถยนต์เพื่อการพาณิชย์อื่นๆ (3) รายได้จาก
การจ าหน่ายผลิตภัณฑ์อื่นๆ ที่เกี่ยวข้องกับรถยนต์ เช่น ชิ้นส่วนส าหรับรถยนต์เพื่อการโดยสาร และ (4) รายได้จาก
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การจ าหน่ายผลิตภัณฑ์วัสดุก่อสร้าง เช่น แผ่นปูบ่อ และผนังส าหรับฟาร์มสุกร โดยผลิตภัณฑ์วัสดุก่อสร้างถูกจัด
รวมอยู่ในธุรกิจดังกล่าวเนื่องจากมีการใช้ทรัพยากรประเภทเดียวกันกับธุรกิจผลิตและจ าหน่ายอุปกรณ์ชิ้นส่วนและ
ตกแต่งรถยนต์ โดยปีบัญชี 2555 2556 และ 2557 บริษัทมีรายได้จากธุรกิจผลิตและจ าหน่ายอุปกรณ์ชิ้นส่วนและ
ตกแต่งรถยนต์จ านวน 1,961.8 ล้านบาท 2,590.2 ล้านบาท และ 2,281.5 ล้านบาท ตามล าดับ โดยรายได้จากธุรกิจ
ดังกล่าวคิดเป็นร้อยละ 34.9 38.4 และ 34.6 ของรายได้หลักรวมของบริษัท ตามล าดับ 

ตารางแสดงรายได้ในแต่ละผลิตภัณฑ์ของธุรกิจผลติและจ าหน่ายอุปกรณ์ชิ้นส่วนและตกแตง่รถยนต ์

 

บัญชี 2555 บัญชี 2556 บัญชี 2557 
ครึ่งแรก ปี
บัญชี 57 

ครึ่งแรก ปี
บัญชี 58 

อัตราการ
เติบโต
เฉลี่ย  
55-57 

อัตราการ
เติบโตระหว่าง 
ครึ่งแรกของปี

บัญชี  
58 เทียบกับ57 

(เม.ย. 54 – 
มี.ค. 55) 

(เม.ย. 55 – 
มี.ค. 56) 

(เม.ย. 56 – 
มี.ค. 57) 

(เม.ย. 56 – 
ก.ย. 56) 

(เม.ย. 57 – 
ก.ย. 57) 

  

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ร้อยละ ร้อยละ 

ผลิตภัณฑ์พื้นปูกระบะ 1,265.4 1,710.3 1,371.9 701.9 574.0 4.1 (18.2) 
ผลิตภัณฑ์ส าหรับรถยนต์เพื่อ
การพาณิชย์อื่นๆ 

195.9 286.7 379.4 168.8 267.8 39.2 58.6 

ผลิตภัณฑ์อื่นๆ 413.5 476.2 432.2 195.7 345.6 2.2 76.6 

ผลิตภัณฑ์วัสดุก่อสร้าง 87.0 117.0 98.0 54.1 27.5 6.1 (49.1) 

รวม 1,961.8 2,590.2 2,281.5 1,120.5 1,214.9 7.8 8.4 

โดยในปีบัญชี 2556 บริษัทมีรายได้จากธุรกิจผลิตและจ าหน่ายอุปกรณ์ชิ้นส่วนและตกแต่งรถยนต์ เพิ่มขึ้นเป็น 
2,590.2 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นกว่าร้อยละ 32.0 จากปีบัญชีก่อนหน้า จาก (1) อานิสงค์ของนโยบายรถคันแรกของ
รัฐบาลซึ่งสิทธิประโยชน์ดังกล่าวท าให้ปริมาณการจ าหน่ายรถกระบะในประเทศไทยเพิ่มสูงขึ้น เป็น 720,676 คัน ใน
ปีบัญชี 2556 หรือ เพิ่มสูงขึ้น ร้อยละ 79.0 จากปีก่อนหน้า (ที่มา:   The International Organization of Motor 
Vehicle Manufacturers (OICA)) (2) ผลิตภัณฑ์ใหม่ เช่น หลังคารถกระบะและฝาครอบกระบะ ของบริษัทสามารถ
ท าการตลาดและขายไปยังต่างประเทศ เช่น ประเทศในทวีปอเมริกา ออสเตรเลีย และยุโรป ท าให้บริษัทมีรายได้จาก
ผลิตภัณฑ์ส าหรับรถยนต์เพื่อการพาณิชย์อื่นๆ เติบโตจาก 195.9 ล้านบาท ในปีบัญชี 2555 เป็น 286.7 ล้านบาท 
ในปีบัญชี 2556 

 ส าหรับในปีบัญชี 2557 บริษัทมีรายได้จากธุรกิจผลิตและจ าหน่ายอุปกรณ์ชิ้นส่วนและตกแต่งรถยนต์ลดลงเหลือ 
2,281.5 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 11.9 ซึ่งเป็นผลกระทบจาก (1) การกลับสู่สภาวะปกติของการจ าหน่าย
ผลิตภัณฑ์พื้นปูกระบะท าให้รายได้จากการขายพื้นปูกระบะลดลงจาก 1,710.3 ล้านบาท ในปีบัญชี 2556 เหลือ 
1,371.9 ล้านบาท ในปีบัญชี 2557 อย่างไรก็ดีบริษัทมีสัดส่วนรายได้ที่เพิ่มขึ้นจากการขายผลิตภัณฑ์ส าหรับรถยนต์
เพื่อการพาณิชย์อื่นๆ ได้แก่ หลังคารถกระบะและฝาครอบกระบะ ที่เพิ่มสูงขึ้นจาก 286.7 ล้านบาทในปีบัญชี 2556 
เป็น 379.4 ล้านบาทในปีบัญชี 2557 หรือ เพิ่มขึ้นร้อยละ 32.3 จากการขยายตลาดในต่างประเทศ 

 ส าหรับครึ่งแรกของปีบัญชี 2558 (เม.ย. – ก.ย. 2557) บริษัทมีรายได้จากธุรกิจผลิตและจ าหน่ายอุปกรณ์ชิ้นส่วน
และตกแต่งรถยนต์เพิ่มขึน้เป็น 1,214.9 ล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 8.4 ในช่วงเดียวกันของปีก่อน ซึ่งมีผลมาจากการที่
บริษัท (1) มีการท าการตลาดในการขายผลิตภัณฑ์ใหม่ คือ ชุดอุปกรณ์แต่งรถยนต์ท าให้บริษัทมีรายได้จากการขาย
สินค้าผลิตภัณฑ์อื่นเพิ่มสูงจาก 195.7 ล้านบาท เป็น 345.6 ล้านบาท เมื่อเทียบในช่วงเวลาเดียวกัน (2) บริษัทยังคง
มีรายได้จากการขายผลิตภัณฑ์ประเภทหลังคารถกระบะและฝาครอบกระบะ ที่เพิ่มสูงขึ้นจาก 168.8 ล้านบาท เป็น 
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267.8 ล้านบาท เมื่อเทียบในช่วงเวลาเดียวกัน (3) อย่างไรก็ดี บริษัทได้รับผลกระทบจากการลดลงของยอดขายพื้น
ปูรถกระบะ อันมีสาเหตุจากการชะลอตัวของก าลังซื้อรถยนต์จากผลของการที่ผู้บริโภคได้บริโภคล่วงหน้าไปแล้ว ท า
ให้รายได้จากการขายพื้นปูรถกระบะลดลงจาก 701.9 ล้านบาท เป็น 574.0 ล้านบาท เมื่อเทียบในช่วงเวลาเดียวกัน 

วิเคราะห์รายไดต้ามผลิตภัณฑ ์

ตารางแสดงสัดส่วนรายไดผ้ลิตภัณฑ์อุปกรณ์ชิ้นส่วนและตกแตง่รถยนตต์ามประเภทผลิตภัณฑ ์

รายการ หน่วย 
ปีบัญชี 2555 ปีบัญชี 2556 ปีบัญชี 2557 

ครึ่งแรก 
 ปีบัญชี 57 

ครึ่งแรก  
ปีบัญชี 58 

(เม.ย. 54 – มี.ค. 55) (เม.ย. 55 – มี.ค. 56)  (เม.ย. 56 – มี.ค. 57) (เม.ย. 56 – ก.ย. 56) (เม.ย. 57 – ก.ย. 57)  
ผลิตภัณฑ์พื้นปูกระบะ ร้อยละ 64.5 66.0 60.1 62.6 47.2 
ผลิตภัณฑ์ส าหรับรถยนต์
เพื่อการพาณิชย์อื่นๆ 

ร้อยละ 
10.0 11.1 16.6 15.1 22.0 

ผลิตภัณฑ์อื่นๆ ร้อยละ 21.1 18.4 18.9 17.5 28.4 
ผลิตภัณฑ์วัสดุก่อสร้าง ร้อยละ 4.4 4.5 4.3 4.8 2.3 
รวม ร้อยละ 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 

ผลิตภัณฑ์พื้นปูกระบะ 

ในปีบัญชี 2555 บริษัทมีรายได้จากการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์พื้นปูกระบะมากที่สุดคิดเป็นร้อยละ 64.5 ของรายได้จาก
ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายอุปกรณ์ชิ้นส่วนและตกแต่งรถยนต์ ที่มูลค่า 1,265.4 ล้านบาท อย่างไรก็ดี ในปีบัญชี 2556 
บริษัทมีรายได้จากการจ าหน่ายพื้นปูกระบะเพิ่มขึ้น โดยเพิ่มเป็น 1,710.3 ล้านบาท เนื่องจากบริษัทจ าหน่าย
ผลิตภัณฑ์ดังกล่าวให้ลูกค้าในประเทศไทยเป็นหลักจึงได้รับอานิสงค์รถคันแรกของรัฐบาล 

ส าหรับในปีบัญชี 2557 บริษัทมีรายได้จากการจ าหน่ายพื้นปูกระบะเท่ากับ 1,371.9 ลดลงจากปีก่อนหน้าร้อยละ 
20.0 ซึ่งเป็นสภาวะการปกติที่เกิดขึ้นจากการที่ความต้องการของตลาดกลับมาสู่สถานการณ์ปกติที่ปราศจาก
มาตรการกระตุ้นอันเกิดจากโครงการนโยบายรถคันแรกของรัฐบาล 

ส าหรับในครึ่งแรกของปีบัญชี 2558 (เม.ย. – ก.ย. 2557) บริษัทมีรายได้จากการจ าหน่ายพื้นปูกระบะเท่ากับ 574.0 
ล้านบาท ลดลงร้อยละ 18.2 จากช่วงเดียวกันของปีก่อน อันเนื่องมาจากมีความต้องการของตลาดที่ถดถอยจากการ
ที่ผู้บริโภคได้ใช้จ่ายล่วงหน้าไปแล้ว 

อนึ่ง หากพิจารณาสัดส่วนของรายได้จากการขายพื้นปูกระบะในช่วงครึ่งปีแรกของปีบัญชี 2558 (เม.ย. –          
ก.ย. 2557) พบว่ามีสัดส่วนลดลงเมื่อเทียบรายได้หลักรวมของธุรกิจผลิตและจ าหน่ายอุปกรณ์ชิ้นส่วนและตกแต่ง
รถยนต์จากเดิม (ในปีบัญชี 2555 2556 และ 2557 บริษัทมีรายได้ดังกล่าวของบริษัทมีสัดส่วนดังกล่าวประมาณร้อย
ละ 64.5 66.0 และ 60.1 ตามล าดับ) ลดลงเหลือเพียงร้อยละ 47.2 สะท้อนถึงการปรับตัวของบริษัทในการให้
ความส าคัญกับผลิตภัณฑ์ใหม่ๆ มากขึ้น 

ผลิตภัณฑ์ส าหรับรถยนต์เพื่อการพาณิชย์อื่นๆ 

ส าหรับผลิตภัณฑ์ส าหรับรถยนต์เพื่อการพาณิชยอ์ื่นๆ ได้แก่ หลังคารถกระบะหรือฝาครอบกระบะ ซึ่งเป็นผลิตภัณฑ์
ใหม่ของบริษัท โดยบริษัทมีรายได้จากการจ าหน่ายผลิตภณัฑ์ดังกล่าวเพิม่ขึน้อย่างตอ่เนื่องจาก 195.9 ล้านบาทในปี
บัญชี 2555 เป็น 286.7 ล้านบาท ในปีบัญชี 2556 และเป็น 379.4 ล้านบาท ในปีบัญชี 2557 หรือ เติบโตเพิ่มขึ้นใน
ปีบัญชี 2556 และ 2557 จากปีก่อนหน้า เท่ากับ ร้อยละ 46.3 และ ร้อยละ 32.3 ตามล าดับ หรือ คิดเป็นอัตราการ
เติบโตเฉล่ีย (CAGR) ระหว่างปีบัญชี 2555 – 2557 ที่ร้อยละ 39.2 ท าให้สัดส่วนรายได้ของผลิตภัณฑ์ส าหรับ
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รถยนต์เพื่อการพาณิชย์อื่นๆ เหล่านี้เพิ่มขึ้นเป็นร้อยละ 16.6 ในปีบัญชี 2557 จาก ร้อยละ 10.0 ในปีบัญชี 2555 
เนื่องจากบริษัทมีนโยบายที่จะผลักดันและพัฒนาสินค้าในกลุ่มนี้เพื่อให้เป็นผลิตภัณฑ์หลักกลุ่มใหม่ของบริษัทใน
อนาคต โดยผลิตภัณฑ์ดังกล่าวจะมุ่งเน้นการท าการตลาดในรูปแบบของตลาด REM ควบคู่ไปกับตลาด ODM 

ส าหรับครึ่งแรกของปีบัญชี 2558 (เม.ย. – ก.ย. 2557) รายได้จากการจ าหน่ายผลิตภัณฑข์องบริษัทยงัเติบโตขึน้จาก 
168.8 ล้านบาท เป็น 267.8 ล้านบาท เมื่อเทียบในช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 58.6 ซึ่งมีผลมา
จากการขายผลิตภัณฑ์ในรูปแบบของตลาด REM ในต่างประเทศได้เพิ่มขึ้น 

อนึ่ง กลุ่มผลิตภัณฑ์นี้มีสัดส่วนรายได้เพิ่มขึ้นมาอย่างต่อเนื่อง โดยในปีบัญชี 2555 มีสัดส่วนรายได้ที่ร้อยละ 10.0 
และได้เพิ่มเป็นร้อยละ 22.0 ในครึ่งแรกของปีบัญชี 2558 (เม.ย. – ก.ย. 2557) ซึ่งสอดคล้องกับนโยบายของบริษัทที่
จะผลักดันผลิตภัณฑ์กลุ่มนี้เป็นผลิตภัณฑ์หลักในอนาคต 

ผลิตภัณฑ์อื่นๆ 

ส าหรับผลิตภัณฑ์อื่นๆ ซึ่งส่วนใหญ่ประกอบด้วยอุปกรณ์ชิ้นส่วนตกแต่งส าหรับรถยนต์ที่บริษัทจ าหน่ายให้กับลูกค้า
ทั้งในประเทศและต่างประเทศ โดยในระหว่างปีบัญชี 2555  –  2557 บริษัทมีรายได้จากผลิตภัณฑ์กลุ่มนี้ค่อนข้าง
คงตัว อย่างไรก็ดี ในครึง่แรกของปีบัญชี 2558 (เม.ย. – ก.ย. 2557) บริษัทมีรายได้เท่ากับ 345.6 ล้านบาทเพิ่มขึ้น
จากช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อนกว่าร้อยละ 76.6 เนื่องจากการได้รับคัดเลือกให้ผลิตชุดแต่งรถยนต์แก่บริษัทชุด
ตกแต่งชั้นน าของโลก 

อน่ึง สัดส่วนของผลิตภัณฑ์อื่นๆ มีแนวโน้มที่จะเพิ่มสูงขึ้นจากนโยบายของบริษัทที่จะผลักดันให้บริษัทลดการพึ่งพิง
ของผลิตภัณฑ์พื้นปูกระบะซึ่งเป็นผลิตภัณฑ์หลักที่มีการแข่งขันสูงลง ดังจะเห็นได้จากสัดส่วนรายได้ในกลุ่มนี้ที่
เพิ่มขึ้น 

ผลิตภัณฑ์วัสดุก่อสร้าง 

ส าหรับผลิตภัณฑ์วัสดุก่อสร้าง ซึ่งเป็นผลิตภัณฑ์ส่วนเสริมที่ผลิตเพื่อช่วยเพิ่มประสิทธิภาพของก าลังการผลิตให้ได้
ระดับที่ท าให้เกิดการประหยัดจากขนาด (Economies of Scale) โดยบริษัทมีรายได้ส่วนใหญ่จากการจ าหน่ายพื้นปู
ส าหรับบ่อน้ ารวมถึงบ่อเล้ียงกุ้งและบ่อเล้ียงปลาเชิงเศรษฐกิจ ซึ่งที่ผ่านมา ในปีบัญชี 2555 2556 และ 2557 บริษัทมี
รายได้ 87.0 117.0 และ 98.0 ล้านบาท ตามล าดับ หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 4.4  4.5 และ 4.3 ของรายได้จาก
ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายอุปกรณ์ชิ้นส่วนและตกแต่งรถยนต์ตามล าดับ โดยรายได้ในส่วนดังกล่าวขึ้นอยู่กับโครงการ
ก่อสร้างของภาครัฐ ส าหรับในปีบัญชี 2556 บริษัทมีรายได้ในส่วนนี้สูงเป็นพิเศษที่ 117.0 ล้านบาท จากการที่บริษัท
จ าหน่ายให้แก่โครงการเร่งรัดพัฒนาชุมชนเพื่อสร้างบ่อน้ าเพื่อบรรเทาความแห้งแล้ง 

ส าหรับครึ่งแรกของปีบัญชี 2558 (เม.ย. – ก.ย. 2557) บริษัทมีรายได้ในส่วนดังกล่าวลดลงเป็น 27.5 ล้านบาท หรือ
ลดลง 49.2 จากช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้า เนื่องจากบริษัทมีการปรับโอนธุรกิจบางส่วนไปให้บริษัทอีสเทิร์น      
โพลีแพค จ ากัด 

 ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายบรรจุภัณฑ์พลาสติก 

รายได้จากธุรกิจผลิตและจ าหน่ายบรรจุภัณฑ์พลาสติกของบริษัทประกอบด้วย (1) รายได้จากการจ าหน่าย
ผลิตภัณฑ์บรรจุภัณฑ์พลาสติก ซึ่งได้แก่ ผลิตภัณฑ์ถ้วยน้ าพลาสติกและผลิตภัณฑ์บรรจุภัณฑ์อาหาร (2) รายได้
จากการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์อื่นๆ ที่เกี่ยวข้องกับบรรจุภัณฑ์ และ (3) รายได้จากการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์แผ่นพลาสติก  

ตารางแสดงรายได้และสัดส่วนรายได้ในแต่ละผลิตภัณฑข์องธุรกิจผลิตและจ าหน่ายบรรจภุัณฑพ์ลาสติก 
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ปีบัญชี 2555 ปีบัญชี 2556 ปีบัญชี 2557 ครึ่งแรก ปีบัญชี 57 ครึ่งแรก ปีบัญชี 58 

(เม.ย. 54 – มี.ค. 55) (เม.ย. 55 – มี.ค. 56)  (เม.ย. 56 – มี.ค. 57) (เม.ย. 56 – ก.ย. 56) (เม.ย. 57 – ก.ย. 57)  

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ผลิตภัณฑ์บรรจุภัณฑ์
พลาสติก 

1,274.0 74.1 1,553.0 73.4 1,660.0 76.3 828.5 73.6 890.5 81.4 

ผลิตภัณฑ์อื่นๆ ที่เกี่ยวข้อง
กับบรรจุภัณฑ์ 

147.0 8.5 161.0 7.6 135.0 6.2 73.3 6.5 57.1 5.2 

ผลิตภัณฑ์แผ่นพลาสติก 298.6 17.4 402.1 19.0 381.7 17.5 223.3 19.9 146.2 13.4 

รวม 1,719.6 100.0 2,116.1 100.0 2,176.7 100.0 1,125.1 100.0 1,093.7 100.0 

ในปีบัญชี 2555 2556 และ 2557 บริษัทมีรายได้จากธุรกิจผลิตและจ าหน่ายบรรจุภัณฑ์พลาสติก เท่ากับ 1,719.6 
2,116.1 และ 2,176.7 ล้านบาทตามล าดับ โดยในปีบัญชี 2556 และ 2557 รายได้ดังกล่าวของบริษัทเพิ่มขึ้นจากปี
บัญชีก่อนหน้าเท่ากับร้อยละ 23.1 และ ร้อยละ 2.9 ตามล าดับ หรือ เพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่องที่อัตราเฉล่ีย (CAGR) 
ระหว่างปีบัญชี 2555 – 2557 ร้อยละ 12.5 ต่อปี โดยมีสาเหตุหลักมาจาก (1) การเติบโตของผลิตภัณฑ์ใหม่ๆ เช่น 
ถ้วยย าย า และภาชนะพลาสติก Ezy-Go (2) การเติบโตของรายได้ในต่างประเทศ (3) การเติบโตของถ้วยพลาสติก
ประเภท PET (4) การที่บริษัทขยายตลาดของถ้วยพรีเมี่ยมผ่านการใช้เม็ดพลาสติก PS ชนิดพิเศษที่เรียกว่า GPPS 
ดังรายละเอียดที่จะกล่าวต่อไป 

ส าหรับครึ่งแรกของปีบัญชี 2558 (เม.ย. – ก.ย. 2557) บริษัทมีรายได้ลดลงเล็กน้อยเป็น 1,093.7 ล้านบาท จากช่วง
เดียวกันของปีก่อน ซึ่งมีสาเหตุหลักจาก (1) การลดลงของการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์แผ่นพลาสติกซึ่งเป็นผลิตภัณฑ์ที่
ขายให้กับผู้ผลิตในอุตสาหกรรมก่อสร้าง และจากสภาวะเศรษฐกิจที่ถดถอยจากความขัดแย้งทางด้านการเมืองท าให้
การลงทุนภาคเอกชนและภาครัฐชะลอตัว ท าให้ความต้องการแผ่นพลาสติกหดตัวลง (2) การลดลงของการจ าหน่าย
ผลิตภัณฑ์อื่นๆ ที่เกี่ยวข้องกับบรรจุภัณฑ์ เช่น ถ้วยกระดาษ ช้อนส้อมพลาสติก เป็นต้น ซึ่งมีสาเหตุมาจากการ
แข่งขันที่สูงขึ้น เนื่องจากมีผู้น าเข้าผลิตภัณฑ์ราคาถูกจากประเทศจีนมาจ าหน่ายมากขึ้น 

วิเคราะห์รายไดต้ามผลิตภัณฑ ์

ผลิตภัณฑ์บรรจุภัณฑ์พลาสติก 

รายได้จากการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์บรรจุภัณฑ์พลาสติกของบริษัท ประกอบด้วย การจ าหน่าย ถ้วยน้ าพลาสติก 
หลากหลายประเภท เช่น PP, กลุ่ม PS, และ PET รวมถึงผลิตภัณฑ์บรรจุภัณฑ์อาหาร (Food Container) ทั้งใน
รูปแบบที่สามารถน าเข้าไมโครเวฟเพื่ออุ่นร้อนและรับประทานได้  (Microwavable Container) และผลิตภัณฑ์    
บรรจุภัณฑ์พลาสติกที่เกี่ยวข้องกับอุตสาหกรรมอาหารอื่น 

โดยในปีบัญชี 2555 2556 และ 2557 บริษัทมีรายได้จากผลิตภัณฑ์บรรจุภัณฑ์พลาสติกคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 74.1 
73.4 และ 76.3 ของรายได้หลักรวมของธุรกิจผลิตและจ าหน่ายบรรจุภัณฑ์พลาสติก ตามล าดับ ส าหรับสัดส่วนของ
รายได้ของผลิตภัณฑ์อื่นๆ ที่เกี่ยวข้องกับบรรจุภัณฑ์ ซึ่งส่วนใหญ่เป็นผลิตภัณฑ์ที่บริษัทไม่ได้ผลิตเอง  แต่ซื้อมา
จ าหน่ายควบคู่ไปกับผลิตภัณฑ์ของบริษัท (ตัวอย่างของผลิตภัณฑ์ในกลุ่มนี้ เช่น ถ้วยกระดาษ ช้อนส้อมพลาสติก 
เป็นต้น) มีสัดส่วนเมื่อเทียบกับรายได้หลักรวมของธุรกิจผลิตและจ าหน่ายบรรจุภัณฑ์พลาสติกที่ลดลงอย่างต่อเนื่อง
จากการถดถอยของรายได้ของผลิตภัณฑ์อื่นๆ ที่เกี่ยวข้องกับบรรจุภัณฑ์อันเน่ืองมาจากการแข่งขันที่สูงขึ้นโดยในปี
บัญชี 2555 2556 และ 2557 มีสัดส่วนร้อยละ 8.5 7.6 และ 6.2 ของรายได้หลักรวมของธุรกิจผลิตและจ าหน่ายบรรจุ
ภัณฑ์พลาสติก ตามล าดับ ในปีบัญชี 2557 ส าหรับสัดส่วนของผลิตภัณฑ์แผ่นพลาสติกโดยปกติจะมีสัดส่วนรายได้
ประมาณร้อยละ 17.4 – 17.5 ของรายได้หลักรวมของธุรกิจผลิตและจ าหน่ายบรรจุภัณฑ์พลาสติก อย่างไรก็ดีในปี
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บัญชี 2556 มีรายได้จากยอดส่ังซื้อพิเศษซึ่งมาจากผู้ผลิตจากอุตสาหกรรมก่อสร้างและอุตสาหกรรมยานยนต์ ท าให้
มีสัดส่วนเพิ่มขึ้นกว่าปกติเป็นสัดส่วนร้อยละ 19.0 ของรายได้จากธุรกิจผลิตและจ าหน่ายบรรจุภัณฑ์พลาสติก 

ส าหรับครึ่งแรกของปีบัญชี 2558 (เม.ย. – ก.ย. 2557) ดังที่กล่าวไปแล้วข้างต้นบริษัทมีผลกระทบจากการแข่งขันที่
สูงขึ้นในผลิตภัณฑ์อื่นๆ ที่เกี่ยวข้องกับบรรจุภัณฑ์ และการหดตัวของความต้องการในสินค้าแผ่นพลาสติกท าให้
สัดส่วนรายได้มีการเปล่ียนไปโดยสัดส่วนรายได้ของผลิตภัณฑ์ของบรรจุภัณฑ์พลาสติกเพิ่มขึ้นเป็นร้อยละ 81.4 ใน
ขณะเดียวกันสัดส่วนของรายได้ของผลิตภัณฑ์อื่นๆ ที่เกี่ยวข้องกับบรรจุภัณฑ์และสัดส่วนรายได้ของผลิตภัณฑ์แผ่น
พลาสติกลดลงเหลือเพียง 5.2 และ 13.4 ของรายได้หลักรวมของธุรกิจผลิตและจ าหน่ายบรรจุภัณฑ์พลาสติก 
ตามล าดับ 

ตารางแสดงการจ าหน่ายผลิตภณัฑ์บรรจุภัณฑ์พลาสติก 

 

ปีบัญชี 2555 ปีบัญชี 2556 ปีบัญชี 2557 
ครึ่งแรก ปี
บัญชี 57 

ครึ่งแรก ปี
บัญชี 58 

อัตราการ
เติบโต
เฉลี่ย  
55-57 

อัตราการ
เติบโตระหว่าง 
ครึ่งแรกของปี

บัญชี  
58 เทียบกับ57 

(เม.ย. 54 – 
มี.ค. 55) 

(เม.ย. 55 – 
มี.ค. 56)  

(เม.ย. 56 – 
มี.ค. 57) 

(เม.ย. 56 – 
ก.ย. 56) 

(เม.ย. 57 – 
ก.ย. 57)  

  

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ร้อยละ ร้อยละ 
ผลิตภัณฑ์ถ้วยน้ าพลาสติก        

- PP 496.8  545.9 582.1  288.4 287.3 8.2 (0.4)  

- PS 426.0  547.3  552.5  266.3 267.3 13.9  0.4  

- PET 83.2  145.8  171.2  97.6 107.5 43.4  10.1  

รวมผลิตภัณฑ์ถ้วยน้ าพลาสติก 1,006.0  1,239.0  1,305.8  652.3 662.1 13.9  1.5  

ผลิตภัณฑ์บรรจุภัณฑ์อาหาร 268.0  314.0  354.2  176.1 228.4 15.0  29.7  

รายได้ผลิตภัณฑ์บรรจุภัณฑ์
พลาสติก 

1,274.0  1,553.0  1,660.0  828.5 890.5 14.1  7.5  

ผลิตภัณฑ์ถ้วยน้ าพลาสติก PP และ PS 

ผลิตภัณฑ์ถ้วยน้ าพลาสติก PP และ PS คือ ผลิตภัณฑ์ถ้วยน้ าซึ่งใช้โดยทั่วไปมีลักษณะขุ่นและใส โดยทั่วไป
พลาสติกทั้งสองประเภทมีคุณภาพใกล้เคียงกัน อย่างไรก็ดีบริษัทเป็นผู้น าในการพัฒนาถ้วยพลาสติกประเภท 
GPPS ซึ่งเป็น PS คุณสมบัติที่ท าให้ถ้วยพลาสติกมีความใสและหนากว่าปกติ ท าให้เป็นที่นิยมของตลาดในกลุ่ม  
พรีเมี่ยมซึ่งปัจจุบันผลิตภัณฑ์ดังกล่าวเป็นที่รู้จักกันในนามถ้วย “EPP”  

ตารางแสดงการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ถ้วยน้ าพลาสติก PP และ PS 

 

ปีบัญช ี2555 ปีบัญช ี2556 ปีบัญช ี2557 ครึ่งแรก ปีบัญช ี57 ครึ่งแรก ปีบัญช ี58 
(เม.ย. 54 – มี.ค. 55) (เม.ย. 55 – มี.ค. 56) (เม.ย. 56 – มี.ค. 57) (เม.ย. 56 – ก.ย. 56) (เม.ย. 57 – ก.ย. 57) 

ล้านบาท ร้อยละ* ล้านบาท ร้อยละ* ล้านบาท ร้อยละ* ล้านบาท ร้อยละ* ล้านบาท ร้อยละ* 

ผลิตภัณฑ์ถ้วยน้ า
พลาสตกิ PP และ PS 

922.8 53.7 1,093.2 51.7 1,134.6 52.1 554.7 49.3 554.6 50.7 

 หมายเหตุ: *เปรียบเทียบกับรายได้หลักรวมของธุรกิจผลิตและจ าหน่ายบรรจุภัณฑ์พลาสติก 

ดังนั้นหากพิจารณายอดขายของถ้วย PP จะพบว่าบริษัทมีอัตราการเติบโตอย่างต่อเนื่อง โดยในปีบัญชี 2555 2556  
และ 2557 บริษัทมีรายได้จากผลิตภัณฑ์ถ้วยน้ าพลาสติก PP เท่ากับ 496.8 545.9 และ 582.1 ล้านบาท ตามล าดับ 
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คิดเป็นอัตราการเติบโตที่เพิ่มขึ้นจากปีก่อนหน้าในปีบัญชี 2556 และ 2557 เท่ากับ ร้อยละ 9.9 และ ร้อยละ 6.6 
ตามล าดับ หรือ เพิ่มขึ้นที่อัตราเฉล่ีย (CAGR) ในระหว่างปีบัญชี 2555 – 2557 เท่ากับร้อยละ 8.2 ต่อปี อันเป็นผล
เน่ืองมาจากการเติบโตของตลาดประกอบกับการที่บริษัทมีส่วนแบ่งทางการตลาดเพิ่มขึ้นเล็กน้อย 

ส าหรับในครึ่งแรกของปีบัญชี 2558 (เม.ย. – ก.ย. 2557) รายได้ของถ้วย PP ของบริษัทมีจ านวนคงตัว เนื่องจาก
บริษัทมีการเปล่ียนเป้าหมายในการขาย โดยการเน้นขายผลิตภัณฑ์ถ้วยพลาสติกประเภท PET มากขึ้น 

ส าหรับในกลุ่มถ้วย PS นั้น บริษัทไม่ได้มุ่งเน้นในการขายถ้วย PS ปกติแต่มุ่งเน้นถ้วย PS ชนิดพิเศษที่เรียกว่า 
GPPS ซึ่งเป็นถ้วยที่มีคุณภาพที่ดีและได้รับการตอบสนองที่ดีจากลูกค้า ท าให้บริษัทมีรายได้ที่เติบโตในอัตราเฉล่ีย 
(CAGR) ระหว่างปีบัญชี 2555 – 2557 ที่ร้อยละ 13.9 ซึ่งสูงกว่าอัตราการเติบโตของตลาด เป็นผลให้ในระหว่างปี
บัญชี 2555 2556 และ 2557 บริษัทมีรายได้ผลิตภัณฑ์ถ้วยน้ าพลาสติก PS เพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่องโดยมีจ านวน
เท่ากับ 83.2 145.8 และ 171.2 ล้านบาท ตามล าดับ คิดเป็นอัตราการเติบโตที่เพิ่มขึ้นจากปีก่อนหน้าในปีบัญชี 
2556 และ 2557 เท่ากับ ร้อยละ 75.2 และ ร้อยละ17.4 ตามล าดับ 

ส าหรับในครึ่งแรกของปีบัญชี 2558 (เม.ย. – ก.ย. 2557) รายได้ของถ้วย PS ของบริษัทมีจ านวนคงตัว เนื่องจาก
บริษัทมีการเปล่ียนเป้าหมายในการขาย โดยการเน้นขายผลิตภัณฑ์ถ้วยพลาสติกประเภท PET มากขึ้น เนื่องจาก
ราคาเม็ดพลาสติกในกลุ่มนี้มีราคาถูกลง  

ผลิตภัณฑ์ถ้วยน้ าพลาสติก PET 

ตารางแสดงการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ถ้วยน้ าพลาสติก PET 

 

ปีบัญช ี2555 ปีบัญช ี2556 ปีบัญช ี2557 ครึ่งแรก ปีบัญช ี57 ครึ่งแรก ปีบัญช ี58 
(เม.ย. 54 – มี.ค. 55) (เม.ย. 55 – มี.ค. 56) (เม.ย. 56 – มี.ค. 57) (เม.ย. 56 – ก.ย. 56) (เม.ย. 57 – ก.ย. 57) 

ล้านบาท ร้อยละ* ล้านบาท ร้อยละ* ล้านบาท ร้อยละ* ล้านบาท ร้อยละ* ล้านบาท ร้อยละ* 

ผลิตภัณฑ์ถ้วยน้ า PET 83.2 4.8 145.8 6.9 171.2 7.9 97.6 8.7 107.5 9.8 
 หมายเหตุ: *เปรียบเทียบกับรายได้หลักรวมของธุรกิจผลิตและจ าหน่ายบรรจุภัณฑ์พลาสติก 

ผลิตภัณฑ์ถ้วยน้ าพลาสติกประเภท PET เป็นผลิตภัณฑ์ที่เป็นที่นิยมของร้านกาแฟระดับพรีเมี่ยม เนื่องจาก
คุณสมบัติพลาสติกที่ใสกว่า เหนียวกว่า และแข็งกว่า ท าให้บริษัทมุ่งเน้นที่จะเพิ่มรายได้จากผลิตภัณฑ์ประเภทนี้ทั้ง
จากการสร้างตลาดในประเทศและการส่งออกไปยังกลุ่มประเทศเอเชียที่มีความต้องการใช้ผลิตภัณฑ์บรรจุภัณฑ์
พลาสติกคุณภาพสูง โดยในปีบัญชี 2555 2556 และ 2557 บริษัทมีรายได้จากผลิตภัณฑ์ถ้วยน้ าพลาสติกประเภท 
PET  เพิ่มสูงขึ้นอย่างต่อเนื่องจาก 83.2 ล้านบาทในปีบัญชี 2555 เป็น 145.8 ล้านบาทในปีบัญชี 2556  และเป็น 
171.2 ล้านบาทในปีบัญชี 2557  หรือ ในปีบัญชี 2556 และ 2557 บริษัทมีรายได้จากผลิตภัณฑ์ถ้วยน้ าพลาสติก
ประเภท PET เพิ่มขึ้นจากปีก่อนหน้าเท่ากับ ร้อยละ 75.2 และ ร้อยละ 17.4 ตามล าดับ หรือ เพิ่มขึ้นที่อัตราเฉล่ีย 
(CAGR) ในระหว่างปีบัญชี 2555 – 2557 กว่าร้อยละ 43.4 ต่อปี สาเหตุที่รายได้จากการขายเพิ่มขึ้นมาจาก (1) การ
เติบโตของยอดขายในต่างประเทศที่นิยมใช้ถ้วย PET ท าให้บริษัทมีรายได้จากการขายถ้วย PET ในต่างประเทศ
เพิ่มสูงขึ้น (2) การที่เทคโนโลยีในการผลิตถ้วย PET มีความซับซ้อนกว่าท าให้มีคู่แข่งน้อยราย โดยบริษัทถือเป็น
ผู้ผลิตเพียงหนึ่งในไม่กี่รายในเอเชียซึ่งสามารถผลิตถ้วย PET ดังกล่าวในคุณภาพที่ยอมรับได้ ท าให้การแข่งขันต่ า 
บริษัทจึงมียอดขายเติบโตขึ้น (3) บริษัทมีแนวโน้มจะผลักดันผลิตภัณฑ์นี้มากขึ้นจากการที่ทีมวิจัยของบริษัท
คาดการณ์ว่าแนวโน้มราคาพลาสติกในหมวดนี้จะอ่อนตัวลงท าให้บริษัทน่าจะมีอัตราก าไรที่สูงขึ้นหากขายผลิตภัณฑ์
กลุ่มนี้เพิ่มขึ้น 



  บริษัท อีสเทิร์นโพลีเมอร์ กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) 
 

ส่วนที่ 2 หน้าที่ 353 

ส าหรับในครึ่งแรกของปีบัญชี 2558 (เม.ย. – ก.ย. 2557) บริษัทมีรายได้ผลิตภัณฑ์ดังกล่าวเพิ่มมากขึ้นจากช่วง
เดียวกันของปีก่อนเน่ืองจากการเหตุผลดังที่กล่าวข้างต้น 

ผลิตภัณฑ์บรรจุภัณฑ์อาหาร 

ตารางแสดงการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์บรรจุภัณฑ์อาหาร 

 

2555 2556 2557 ครึ่งแรก ปีบัญช ี57 ครึ่งแรก ปีบัญช ี58 
(เม.ย. 54 – มี.ค. 55) (เม.ย. 55 – มี.ค. 56) (เม.ย. 56 – มี.ค. 57) (เม.ย. 56 – ก.ย. 56) (เม.ย. 57 – ก.ย. 57) 

ล้านบาท ร้อยละ* ล้านบาท ร้อยละ* ล้านบาท ร้อยละ* ล้านบาท ร้อยละ* ล้านบาท ร้อยละ* 

ผลิตภัณฑ์บรรจุภัณฑ์
อาหาร 

268.0 15.6 314.0 14.8 354.2 16.3 176.1 15.7 228.4 20.9 

 หมายเหตุ: *เปรียบเทียบกับรายได้หลักรวมของธุรกิจผลิตและจ าหน่ายบรรจุภัณฑ์พลาสติก 

บริษัทมีรายได้จากผลิตภัณฑ์บรรจุภัณฑ์อาหารเพิ่มสูงขึ้นอย่างต่อเนื่องจาก 268.0 ล้านบาทในปีบัญชี 2555 เป็น 
314.0 ล้านบาทในปีบัญชี 2556 เป็น 354.2 ล้านบาทในปีบัญชี 2557 โดยคิดเป็นอัตราการเติบโตที่เพิ่มขึ้นจากปี
ก่อนหน้าในปีบัญชี 2556 และ 2557 เท่ากับ ร้อยละ 17.2 และ ร้อยละ 12.8 ตามล าดับ หรือ เพิ่มขึ้นที่อัตราเฉล่ีย 
(CAGR) ในระหว่างปีบัญชี 2555 – 2557 เท่ากับร้อยละ 15.0 ต่อปี จากการมุ่งเน้นตลาดในส่วนดังกล่าวของบริษัท
ที่เพิ่มขึ้น และจากความส าเร็จของผลิตภัณฑ์หลักสามประเภท ได้แก่ (1) ถ้วยย าย า (2) ภาชนะพลาสติก Ezy-Go 
และ (3) ถาด Lay’s Stax ซึ่งผลิตภัณฑ์ทั้งสามเกิดจากการที่บริษัทเข้าไปพัฒนาร่วมกับเจ้าของผลิตภัณฑ์เพื่อให้ได้
ภาชนะที่มีคุณภาพที่ดีและเหนือกว่าภาชนะเดิมท าให้ผู้ผลิตรายกลุ่มดังกล่าวทยอยเปลี่ยนมาใช้ภาชนะของบริษัท 

ส าหรับครึ่งแรกของปีบัญชี 2558 (เม.ย. – ก.ย. 2557) บริษัทมีรายได้จากผลิตภัณฑ์บรรจุภัณฑ์อาหารเพิ่มมากขึ้น 
โดยในรอบครื่งปีแรกของปีบัญชี 2558 มีรายได้เป็น 228.4 ล้านบาท เติบโตจากช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อนที่อัตรา
ร้อยละ 29.4 เนื่องจากเหตุผลที่กล่าวมาข้างต้นประกอบกับคู่ค้ารายต่างๆ ได้เปล่ียนมาใช้ผลิตภัณฑ์บรรจุภัณฑ์
อาหารของบริษัทมากขึ้น 

 ปริมาณยอดขายและราคา 
ตารางแสดงการจ าหน่ายราคาตอ่กิโลกรัมของผลิตภัณฑ์บรรจุภณัฑ์พลาสติก 

รายการ หน่วย 2555 2556 2557 ครึ่งแรกปีบัญชี 57 ครึ่งแรกปีบัญชี58 

  
(เม.ย. 54 - มี.ค. 

55) 
(เม.ย. 55 - มี.ค. 

56) 
(เม.ย. 56 - มี.ค. 

57) 
(เม.ย. 56 – ก.ย. 

56) 
(เม.ย. 57 – ก.ย. 

57) 
น้ าหนักที่ขาย ล้านกิโลกรัม 12.0 14.0 14.8 7.3 7.50 
ราคาต่อกิโลกรัม บาท/กิโลกรัม 106.2 110.9 112.2 113.5 118.4 
รายได้ผลิตภัณฑ์
บรรจุภัณฑ์พลาสติก 

ล้านบาท 1,274.0 1,553.0 1,660.0 828.5 890.5 

  

ส าหรับราคาขายต่อหน่วยเป็นราคาถัวเฉลี่ยจากเม็ดพลาสติกหลายประเภท การเพิ่มขึ้นของราคาขายเฉล่ียจึงอาจมี
สาเหตุจากทั้งราคาเม็ดพลาสติกในแต่ละประเภทที่เพิ่มขึ้น และมาจากการปรับเปล่ียนมาขายผลิตภัณฑ์ที่มีคุณภาพ
และราคาแพงขึ้น  

หากพิจารณาราคาขายเฉล่ียในปีบัญชี 2557 ที่ 112.2 บาท/กิโลกรัม ซึ่งเพิ่มสูงขึ้นจากราคาขายเฉล่ียในปีบัญชี 
2555 ที่ 106.2 บาท/กิโลกรัม ซึ่งสาเหตุของราคาขายต่อกิโลกรัมที่เพิ่มขึ้นมาจากราคาวัตถุดิบที่เพิ่มขึ้นและสัดส่วน
การขายถ้วยพลาสติกคุณภาพสูงเพิ่มขึ้น 



  บริษัท อีสเทิร์นโพลีเมอร์ กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) 
 

ส่วนที่ 2 หน้าที่ 354 

ส าหรับการเติบโตของปริมาณการขาย บริษัทมีปริมาณการขายที่เพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่องโดยเพิ่มขึ้นจาก 12.0 ล้าน 
กิโลกรัม ในปีบัญชี 2555 เป็น 14.8 ล้านกิโลกรัม ในปีบัญชี 2557 อันเป็นผลมาจากการที่บริษัทมีส่วนแบ่งทาง
การตลาดเพิ่มขึ้นประกอบกับยอดขายในต่างประเทศที่เพิ่มสูงขึ้น 

ส าหรับในครึ่งแรกของปีบัญชี 2558 บริษัทมีปริมาณการจ าหน่ายบรรจุภัณฑ์พลาสติกเพิ่มมากขึ้นจาก 7.3 ล้าน
กิโลกรัมในครึ่งปีบัญชี 2557 เป็น 7.5 ล้านกิโลกรัมในครึ่งปีบัญชี 2558 จากการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์บรรจุภัณฑ์
อาหารและถ้วยน้ าพลาสติกประเภท PET เพิ่มมากขึ้น ซึ่งการเพิ่มขึ้นของถ้วยน้ าประเภท PET ซึ่งมีราคาจ าหน่าย
ต่อกิโลกรัม (ราคาต่อกิโลกรัม) ที่สูงกว่าถ้วยน้ าพลาสติกประเภทอื่น จึงส่งผลให้ราคาต่อกิโลกรัมโดยรวมของ
ผลิตภัณฑ์บรรจุภัณฑ์พลาสติกเพิ่มสูงขึ้นจาก 113.5 บาท/กิโลกรัมในครึ่งปีบัญชี 2557 เป็น 118.4 บาท/กิโลกรัมใน
ครึ่งปีบัญชี 2558 

 ผลิตภัณฑ์อื่นๆ ที่เก่ียวข้องกับบรรจุภัณฑ ์

ตารางแสดงการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์อื่นๆ ที่เก่ียวข้องกับบรรจุภัณฑ์ 

 

2555 2556 2557 ครึ่งแรก ปีบัญช ี57 ครึ่งแรก ปีบัญช ี58 
(เม.ย. 54 – มี.ค. 55) (เม.ย. 55 – มี.ค. 56) (เม.ย. 56 – มี.ค. 57) (เม.ย. 56 – ก.ย. 56) (เม.ย. 57 – ก.ย. 57) 

ล้านบาท ร้อยละ* ล้านบาท ร้อยละ* ล้านบาท ร้อยละ* ล้านบาท ร้อยละ* ล้านบาท ร้อยละ* 

ผลิตภัณฑ์อ่ืนๆ ท่ี
เกีย่วข้องกบับรรจุภัณฑ ์

147.0 8.5 161.0 7.6 135.0 6.2 73.3 6.5 57.1 5.2 

 หมายเหตุ: *เปรียบเทียบกับรายได้หลักรวมของธุรกิจผลิตและจ าหน่ายบรรจุภัณฑ์พลาสติก 

ผลิตภัณฑ์อื่นๆ ที่เกี่ยวข้องกับบรรจุภัณฑ์ เป็นผลิตภัณฑ์ที่บริษัทจัดจ าหน่ายเพื่อตอบสนองความต้องการของลูกค้า
ให้ครบถ้วนโดยการจ าหน่ายควบคู่ไปกับผลิตภัณฑ์บรรจุภัณฑ์ของบริษัท และเป็นการใช้ศักยภาพของช่องทางการ
จัดจ าหน่าย ที่มีอยู่ให้เกิดประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น เช่น ถ้วยกระดาษ หลอด และช้อนส้อมพลาสติก เป็นต้น โดย
ระหว่างปีบัญชี 2555 2556 และ 2557 บริษัทมีรายได้ผลิตภัณฑ์อื่นๆ ที่เกี่ยวข้องกับบรรจุภัณฑ์เท่ากับ 147.0 
161.0 และ 135.0 ตามล าดับ โดยการถดถอยของรายได้ในปีบัญชี 2557 มาจากการแข่งขันที่สูงขึ้น เนื่องจากมีผู้น า
เข้าผลิตภัณฑ์ราคาถูกจากประเทศจีนมาจ าหน่ายมากขึ้น 

ส าหรับครึ่งแรกของปีบัญชี 2558 (เม.ย. – ก.ย. 2557) บริษัทมีรายได้ในผลิตภัณฑ์ดังกล่าวลดลงร้อยละ 22.1 เป็น 
57.1 ล้านบาท จากช่วงเดียวกันของปีก่อนจากสาเหตุเช่นเดียวกันของปีบัญชี 2557 

 ผลิตภัณฑ์แผ่นพลาสติก 

 ตารางแสดงการจ าหน่ายผลิตภณัฑ์แผ่นพลาสติก 

 

2555 2556 2557 ครึ่งแรก ปีบัญช ี57 ครึ่งแรก ปีบัญช ี58 
(เม.ย. 54 – มี.ค. 55) (เม.ย. 55 – มี.ค. 56) (เม.ย. 56 – มี.ค. 57) (เม.ย. 56 – ก.ย. 56) (เม.ย. 57 – ก.ย. 57) 

ล้านบาท ร้อยละ* ล้านบาท ร้อยละ* ล้านบาท ร้อยละ* ล้านบาท ร้อยละ* ล้านบาท ร้อยละ* 

ผลิตภัณฑ์แผ่นพลาสติก 298.6 17.4 402.1 19.0 381.7 17.5 223.3 19.9 146.2 13.4 
 หมายเหตุ: *เปรียบเทียบกับรายได้หลักรวมของธุรกิจผลิตและจ าหน่ายบรรจุภัณฑ์พลาสติก 

นอกจากนั้น บริษัทยังมีรายได้จากการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์แผ่นพลาสติกซึ่งเป็นผลิตภัณฑ์ที่บริษัทใช้เครื่องจักรที่รีด
และฉีดพลาสติกชนิดเดียวกันกับที่ท าบรรจุภัณฑ์พลาสติกมาด าเนินการผลิต ท าให้บริษัทมีประสิทธิภาพในการใช้
เคร่ืองจักรสูงขึ้น  



  บริษัท อีสเทิร์นโพลีเมอร์ กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) 
 

ส่วนที่ 2 หน้าที่ 355 

โดยระหว่างปีบัญชี 2555 2556 และ 2557 บริษัทมีรายได้จากผลิตภัณฑ์แผ่นพลาสติกเท่ากับ 298.6 ล้านบาท และ 
402.1 ล้านบาท และ 381.7 ล้านบาท ตามล าดับ ทั้งนี้ ในปีบัญชี 2556 บริษัทมีรายได้ดังกล่าวเพิ่มขึ้นเนื่องจากมี
ยอดส่ังซื้อพิเศษซึ่งมาจากผู้ผลิตจากอุตสาหกรรมก่อสร้างและอุตสาหกรรมยานยนต์ ส าหรับในปีบัญชี 2557 บริษัท
มีรายได้จากผลิตภัณฑ์ดังกล่าวลดลงเนื่องจากการหดตัวของความต้องการในสินค้าแผ่นพลาสติกจากสภาวะ
เศรษฐกิจที่ถดถอยจากความขัดแย้งทางด้านการเมืองท าให้การลงทุนภาคเอกชนและภาครัฐชะลอตัว 

ส าหรับครึ่งแรกของปีบัญชี 2558 (เม.ย. – ก.ย. 2557) บริษัทได้รับผลกระทบจากความไม่สงบภายในประเทศอย่าง
ชัดเจนและท าให้รายได้จากการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์แผ่นพลาสติกลดลงจาก 223.3 ล้านบาทในครึ่งแรกของปีบัญชี 
2557 (เม.ย. – ก.ย. 2556)  เหลือ 146.2 ล้านบาทในส าหรับครึ่งแรกของปีบัญชี 2558 (เม.ย. – ก.ย. 2557)  หรือ 
ลดลงกว่าร้อยละ 34.5 

       ค   ห์ต  นท น      ไ ข ้นต น 

 

ปีบัญชี 2555 ปีบัญชี 2556 ปีบัญชี 2557 ครึ่งแรกปีบัญชี 57 ครึ่งแรกปีบัญชี 58 

(เม.ย. 54 – มี.ค. 55) (เม.ย. 55 – มี.ค. 56) (เม.ย. 56 – มี.ค. 57) (เม.ย. 56 – ก.ย. 56) (เม.ย. 57 – ก.ย. 57) 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายฉนวนยาง
กันความร้อน/เย็น 

686.1 43.5 580.0 31.8 771.3 44.8 407.0 44.7 422.7 47.6 

ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายอุปกรณ์
ช้ินส่วนและตกแต่งรถยนต์ 

570.8 36.2 715.1 39.2 497.0 28.9 252.0 27.7 265.6 29.9 

ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายบรรจุภัณฑ์
พลาสติก 

322.0 20.4 531.2 29.1 453.3 26.3 251.6 27.6 199.2 22.4 

รวมท้ังหมด 1,579.0 100.0 1,826.4 100.0 1,721.6 100.0 910.5 100.0 887.6 100.0 

ถึงแม้บริษัทจะมีสัดส่วนรายได้ในแต่ละธุรกิจที่ใกล้เคียงกันดังที่ได้กล่าวมาแล้วข้างต้น แต่บริษัทมีโครงสร้างของ
ก าไรขั้นต้นในแต่ละธุรกิจที่แตกต่างออกไป โดยปีบัญชี 2557 บริษัทมีก าไรขั้นต้นจากธุรกิจผลิตและจ าหน่ายฉนวน
ยางกันความร้อน/เย็นมากที่สุด ที่ 771.3 ล้านบาท คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 44.8 ของก าไรขั้นต้นรวมของบริษัท 
บริษัทมีก าไรขั้นต้นจากธุรกิจผลิตและจ าหน่ายอุปกรณ์ชิ้นส่วนและตกแต่งรถยนต์ที่ 497.0 ล้านบาท คิดเป็นสัดส่วน
ร้อยละ 28.9 ของก าไรขั้นต้นรวมของบริษัท และมีก าไรขั้นต้นจากธุรกิจผลิตและจ าหน่ายบรรจุภัณฑ์พลาสติก ที่  
453.3 ล้านบาท คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 26.3 ของก าไรขั้นต้นรวมของบริษัท สาเหตุที่ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายฉนวน
ยางกันความร้อน/เย็นมีสัดส่วนของก าไรขั้นต้นสูงสุดเนื่องจากธุรกิจดังกล่าว บริษัทเป็นผู้ผลิตฉนวนกันความร้อน /
เย็นประเภท EPDM เชิงพาณิชย์เพียงรายเดียวที่แข่งขันได้ในตลาดโลก ท าให้บริษัทสามารถรักษาอัตราก าไรขั้นต้น
ที่สูงไว้ได ้

ส าหรับสัดส่วนก าไรขั้นต้นของบริษัท ในรอบปีบัญชีอื่นๆ มีสัดส่วนที่ใกล้เคียงกัน ยกเว้นปีบัญชี 2556 ซึ่งบริษัท
ได้รับอานิสงค์จากโครงการรถคันแรก ท าให้ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายอุปกรณ์ชิ้นส่วนและตกแต่งรถยนต์มีสัดส่วนก าไร
ขั้นต้นจากที่เพิ่มสูงขึ้นกว่าปกติ 

 ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายฉนวนยางกันความร้อน/เย็น 

 

ปีบัญชี 2555 ปีบัญชี 2556 ปีบัญชี 2557 ครึ่งแรก ปีบัญชี 57 ครึ่งแรก ปีบัญชี 58 

(เม.ย. 54 – มี.ค. 55) (เม.ย. 55 – มี.ค. 56) (เม.ย. 56 – มี.ค. 57) (เม.ย. 56 – ก.ย. 56) (เม.ย. 57 – ก.ย. 57) 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได้หลัก 1,946.4 100.0 2,043.9 100.0 2,133.6 100.0 1,114.5 100.0 1,156.8 100.0 



  บริษัท อีสเทิร์นโพลีเมอร์ กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) 
 

ส่วนที่ 2 หน้าที่ 356 

 

ปีบัญชี 2555 ปีบัญชี 2556 ปีบัญชี 2557 ครึ่งแรก ปีบัญชี 57 ครึ่งแรก ปีบัญชี 58 

(เม.ย. 54 – มี.ค. 55) (เม.ย. 55 – มี.ค. 56) (เม.ย. 56 – มี.ค. 57) (เม.ย. 56 – ก.ย. 56) (เม.ย. 57 – ก.ย. 57) 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ต้นทุนการขาย 1,260.3 64.8 1,463.9 71.6 1,362.3 63.8 707.5 63.5 734.0 63.5 

ก าไรขั้นต้น 686.1 35.2 580.0 28.4 771.3 36.2 407.0 36.5 422.7 36.5 

ส าหรับธุรกิจผลิตและจ าหน่ายฉนวนยางกันความร้อน/เย็น ซึ่งจัดเป็นธุรกิจซึ่งมีอัตราก าไรขั้นต้นที่สูงเมื่อเทียบกับ
ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายอื่นๆ ของบริษัท โดยบริษัทมีอัตราก าไรขั้นต้นในของธุรกิจผลิตและจ าหน่ายฉนวนยางกัน
ความร้อน/เย็นสูงในปีบัญชี 2555 ที่ร้อยละ 35.2 เนื่องจากบริษัทมีการพัฒนาเทคโนโลยีการผลิตมายาวนานจึงลด
ต้นทุนการใช้วัตถุดิบลง ประกอบกับการที่บริษัทมีการขายสินค้าไปต่างประเทศมากขึ้นท าให้สามารถรักษาระดับ
ราคาไว้ได้ ถึงแม้ว่าการแข่งขันจะเพิ่มสูงขึ้น 

ส าหรับปีบัญชี 2556 บริษัทมีอัตราก าไรขั้นต้นของธุรกิจผลิตและจ าหน่ายฉนวนยางกันความร้อน/ความเย็น ลด
ต่ าลงเป็น ร้อยละ 28.4 จากการที่บริษัทได้รับผลกระทบจากค่าใช้จ่ายในการผลิตอื่นที่เพิ่มสูงขึ้น จากต้นทุนแรงงาน
ที่เพิ่มสูงขึ้น ของโครงการค่าแรงขั้นต่ า 300 บาทของรัฐบาล และค่าใช้จ่ายในการเปล่ียนผ่านเข้าสู่เทคโนโลยีการ
ผลิตแบบออโตเมชั่น 

อย่างไรก็ด ีบริษัทได้มีการปรับตัวในการลดค่าใช้จ่ายด้านแรงงานโดยการพัฒนากระบวนการผลิตให้มีประสิทธิภาพ
โดยการใช้เครื่องจักรที่ทันสมัยและมีระบบออโตเมติกมากขึ้น รวมถึงการออกแบบสายการผลิตให้มีประสิทธิภาพ
มากขึ้น ประกอบกับการที่บริษัทได้พัฒนา สูตรการผลิตใหม่ท าให้บริษัทสามารถใช้วัตถุดิบในปริมาณที่ต่ าลง ท าให้
ต้นทุนวัตถุดิบลดลง ดังที่จะกล่าวต่อไป 

อัตราส่วนต้นทุนการผลิตเทยีบกบัรายได้หลักของธุรกจิผลิตและจ าหน่ายฉนวนยางกันความร้อน/เย็น 
รายการ หน่วย ปีบัญชี 2555 ปีบัญชี 2556 ปีบัญชี 2557 ครึ่งแรก ปีบัญชี 57 ครึ่งแรก ปีบัญชี 58 

  (เม.ย. 54 – มี.ค. 55) (เม.ย. 55 – มี.ค. 56) (เม.ย. 56 – มี.ค. 57) (เม.ย. 56 – ก.ย. 56) (เม.ย. 57 – ก.ย. 57) 

รายได้ ร้อยละ 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 
วัตถุดิบ ร้อยละ 42.8 38.9 32.2 30.5 30.0 
ค่าเสื่อมราคา ร้อยละ 4.6 4.6 4.8 4.5 4.7 
ค่าใช้จ่ายในการผลิตอื่น ร้อยละ 17.4 28.1 26.9 28.5 28.8 
รวมต้นทุนการขาย ร้อยละ 64.8 71.6 63.8 63.5 63.5 
อัตราก าไรขั้นต้น ร้อยละ 35.2 28.4 36.2 36.5 36.5 

หากพิจารณาโครงสร้างต้นทุนและก าไรขั้นต้นของบริษัทจะเห็นได้ว่า ต้นทุนหลักของบริษัทมาจากต้นทุนวัตถุดิบ 
โดยในปีบัญชี 2555 บริษัทมีต้นทุนวัตถุดิบที่ร้อยละ 42.8 ของรายได้และโครงสร้างต้นทุนวัตถุดิบมีแนวโน้มลดลง
อย่างต่อเนื่องจากการวิจัยและพัฒนาอย่างสม่ าเสมอของบริษัท ท าให้ฉนวนยางกันความร้อน/เย็นของบริษัทมีความ
หนาแน่นลดต่ าลงอย่างต่อเนื่องจาก 60 กิโลกรัมต่อลูกบาศกเ์มตรในปีบัญช ี2555 เป็น 55 กิโลกรัมต่อลูกบาศกเ์มตร 
ในปบีัญชี 2556 50 กิโลกรัมต่อลูกบาศกเ์มตร ในปีบัญชี 2557 รวมถึงลดต่ าลงเป็น 48 กิโลกรัมต่อลูกบาศกเ์มตร ใน
ครึ่งแรกของปีบัญชี 2558 ส่งผลให้บริษัทมีต้นทุนวัตถุดิบลดลงเหลือเพียงร้อยละ 30.0 ในครึ่งแรกของปีบัญชี 2558 
ถึงแม้ว่าราคาวัตถุดิบของบริษัทมีแนวโน้มลดลงเล็กน้อย 

  



  บริษัท อีสเทิร์นโพลีเมอร์ กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) 
 

ส่วนที่ 2 หน้าที่ 357 

ตารางแสดงความสัมพันธ์ระหวา่งอัตราก าไรขั้นต้นกับราคาวตัถดุิบ 

รายการ 
หน่วย ปีบัญชี 2555 ปีบัญชี 2556 ปีบัญชี 2557 ครึ่งแรก ปีบัญชี 57 ครึ่งแรก ปีบัญชี 58 

 (เม.ย. 54 – มี.ค. 55) (เม.ย. 55 – มี.ค. 56) (เม.ย. 56 – มี.ค. 57) (เม.ย. 56 – ก.ย. 56) (เม.ย. 57 – ก.ย. 57) 

ดัชนีราคาวัตถุดิบ ร้อยละ 100 97 92 92 90 
ความหนาแน่นของ
ฉนวนยางกันความร้อน 

ก.ก./ 
ลบ.ม. 

60 55 50 50 48 

อัตราส่วนต้นทุนวัตถุดิบ
เทียบกับรายได้ของธุรกิจ
ฉนวน 

ร้อยละ 42.8 38.9 32.2 30.5 30.0 

อัตราก าไรขั้นต้น ร้อยละ 35.3 28.4 36.2 36.5 36.5 

หากพิจารณาต้นทุนด้านอื่นๆ จะพบว่า ในรอบปีบัญชี 2556 บริษัทมีค่าใช้จ่ายในการผลิตอื่นที่เพิ่มสูงมากขึ้น โดย
แต่เดิมในปีบัญชี 2555 บริษัทมีค่าใช้จ่ายในการผลิตอื่นที่ร้อยละ 17.4 เพิ่มเป็นร้อยละ 28.1 ในปีบัญชี 2556 ปัจจัย
หลักมาจากค่าแรงที่สูงขึ้น ดังที่ได้กล่าวมาแล้วในข้างต้น 

แต่ผลกระทบดังกล่าวไม่ได้ส่งผลกระทบอัตราก าไรขั้นต้นในปี 2557 และครึ่งแรกของปีบัญชี 2558 เนื่องจากการ
พัฒนาเทคโนโลยีจนท าให้ต้นทุนการผลิตลดลงดังที่ได้กล่าวมาแล้วในข้างต้น  

ส าหรับต้นทุนค่าเส่ือมราคาของบริษัทมีแนวโน้มคงและมีสัดส่วนไม่มากนักโดยมีสัดส่วนประมาณ 4.5 – 4.7 
เนื่องจากบริษัทประกอบธุรกิจผู้แปรรูปพลาสติกซึ่งจัดเป็นอุตสาหกรรมเบาจึงไม่มีความจ าเป็นในการลงทุนใน
อุปกรณ์เคร่ืองจักรขนาดใหญ่ท าให้ต้นทุนค่าเส่ือมราคาไม่สูงมากนัก  

 ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายอุปกรณ์ชิ้นส่วนและตกแต่งรถยนต ์

ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายอุปกรณ์ชิ้นส่วนและตกแต่งรถยนต์ของบริษัทมีก าไรขั้นต้นในปีบัญชี 2555 2556 2557 และ
ครึ่งแรกของปีบัญชี 2558 เท่ากับ 570.8 ล้านบาท 715.1 ล้านบาท 497.0 ล้านบาท และ 265.6 ล้านบาท ตามล าดับ 
คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 36.2 39.2 28.9 และ 29.9 ของก าไรขั้นต้นรวมของบริษัท ตามล าดับ 

ตารางแสดงก าไรขั้นต้นและอัตราก าไรขั้นต้นของธุรกจิผลิตและจ าหน่ายอุปกรณ์ชิ้นส่วนและตกแต่งรถยนต ์

 

ปีบัญชี 2555 ปีบัญชี 2556 ปีบัญชี 2557 ครึ่งแรก ปีบัญชี 57 ครึ่งแรก ปีบัญชี 58 

(เม.ย. 54 – มี.ค. 55) (เม.ย. 55 – มี.ค. 56) (เม.ย. 56 – มี.ค. 57) (เม.ย. 56 – ก.ย. 56) (เม.ย. 57 – ก.ย. 57) 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได้หลัก 1,961.8 100.0 2,590.2 100.0 2,281.5 100.0 1,120.5 100.0 1,214.9 100.0 

ต้นทุนการขาย 1,391.0 70.9 1,875.1 72.4 1,784.5 78.2 868.5 77.5 949.3 78.1 

ก าไรขั้นต้น 570.8 29.1 715.1 27.6 497.0 21.8 252.0 22.5 265.6 21.9 

ตารางแสดงรายได้จากการจ าหน่ายแต่ละผลิตภัณฑ์ของธุรกิจผลิตและจ าหน่ายอุปกรณ์ชิ้นส่วนและตกแตง่รถยนต์ 

สัดส่วนรายได้ หน่วย 
ปีบัญชี 2555 ปีบัญชี 2556 ปีบัญชี 2557 ครึ่งแรก ปีบัญชี 57 ครึ่งแรก ปีบัญชี 58 

(เม.ย. 54 – มี.ค. 55) (เม.ย. 55 – มี.ค. 56) (เม.ย. 56 – มี.ค. 57) (เม.ย. 56 – ก.ย. 56) (เม.ย. 57 – ก.ย. 57) 
พื้นปูกระบะ ร้อยละ 64.5 66.0 60.2 62.6 47.2 
ผลิตภัณฑ์ส าหรับ
รถยนต์เพื่อการ
พาณิชย์อื่นๆ 

ร้อยละ 10.0 11.1 16.6 15.1 22.0 

ผลิตภัณฑ์อื่นๆ ร้อยละ 25.5 22.9 23.2 22.3 30.7 
รวม ร้อยละ 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 
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อัตราส่วนต้นทุนการผลิตเทยีบกบัรายได้หลักของธุรกจิผลิตและจ าหน่ายอุปกรณ์ชิ้นส่วนและตกแต่งรถยนต์ 

รายการ หน่วย 
ปีบัญชี 2555 ปีบัญชี 2556 ปีบัญชี 2557 ครึ่งแรก ปีบัญชี 57 ครึ่งแรก ปีบัญชี 58 

(เม.ย. 54 – มี.ค. 55) (เม.ย. 55 – มี.ค. 56) (เม.ย. 56 – มี.ค. 57) (เม.ย. 56 – ก.ย. 56) (เม.ย. 57 – ก.ย. 57) 

รายได้ ร้อยละ 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 
วัตถุดิบ ร้อยละ 29.4 37.1 41.7 38.2 43.1 
ค่าเสื่อมราคา ร้อยละ 4.1 4.9 6.9 6.8 7.0 
ค่าใช้จ่ายในการผลิตอื่น ร้อยละ 37.4 30.4 29.6 32.5 28.1 
รวมต้นทุน ร้อยละ 70.9 72.4 78.2 77.5 78.2 
อัตราก าไรขั้นต้น ร้อยละ 29.1 27.6 21.8 22.5 21.8 

ตารางแสดงดัชนีราคาพลาสติกโดยมีราคาเฉลี่ยของปีบญัชี 2555 เป็นปีฐาน 

รายการ หน่วย 
ปีบัญชี 2555 ปีบัญชี 2556 ปีบัญชี 2557 ครึ่งแรก ปีบัญชี 57 ครึ่งแรก ปีบัญชี 58 

(เม.ย. 54 – มี.ค. 
55) 

(เม.ย. 55 – มี.ค. 
56) 

(เม.ย. 56 – มี.ค. 
57) 

(เม.ย. 56 – ก.ย. 
56) 

(เม.ย. 57 – ก.ย. 
57) 

วัตถุดิบส าหรับพื้นปูกระบะ
(HDPE)  

ร้อยละ 100.0 111.7 113.7 118.6 109.4 

วัตถุดิบส าหรับผลิตภัณฑ์
ส าหรับรถยนต์เพื่อการ
พาณิชย์อื่นๆ 
(ABS) 

ร้อยละ 100.0 101.2 94.8 92.6 91.5 

ตารางแสดงเปรียบเทียบระหว่างอัตราก าไรขั้นต้นของบรษิัทกับค่าเฉล่ียอัตราก าไรขั้นต้นของบรษิัทซึ่งประกอบ
ธุรกิจผลิตชิ้นส่วนรถยนต์ทีจ่ดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

อัตราก าไรขั้นต้น หน่วย 
ปีบัญชี 2555 ปีบัญชี 2556 ปีบัญชี 2557 

(เม.ย. 54 – มี.ค. 55) (เม.ย. 55 – มี.ค. 56) (เม.ย. 56 – มี.ค. 57) 
บริษัท ร้อยละ 29.1 27.6 21.8 
อุตสาหกรรมช้ินส่วน
รถยนต์ในประเทศ
ไทย* 

ร้อยละ 18.5 17.1 17.7 

ที่มา: Bloomberg  
หมายเหตุ: * ค่าเฉลี่ยของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยหมวดอุตสาหกรรมช้ินส่วนรถยนต์ (AUTO) โดยไม่นับรวมบริษัท พีซีเอส โฮล
ดิ้งส์ จ ากัด (มหาชน) และ บริษัท เอเชีย พรีซิช่ัน จ ากัด (มหาชน) เนื่องจากข้อมูลไม่เพียงพอ 

ตารางแสดงช่องทางการจัดจ าหน่ายของบรษิัทระหว่างปบีัญชี 2555 – 2557 และ คร่ึงแรกของปบีัญชี 2558 

รายการ 

ปีบัญชี 2555 ปีบัญชี 2556 ปีบัญชี 2557 ครึ่งแรก ปีบัญชี 58 

(เม.ย. 54 – มี.ค. 55) (เม.ย. 55 – มี.ค. 56) (เม.ย. 56 – มี.ค. 57) (เม.ย. 56 – ก.ย. 56) 

ร้อยละ ร้อยละ ร้อยละ ร้อยละ 

ในประเทศ     

ลูกค้า ODM  26.3 33.1 32.1 24.7 

ลูกค้า OEM 0.5 0.7 0.6 0.5 

ลูกค้า REM  32.8 25.4 22.1 21.1 

รวมการจัดจ าหน่ายในประเทศ 59.6 59.2 55.2 46.3 

ส่งออกและในต่างประเทศ     
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รายการ 

ปีบัญชี 2555 ปีบัญชี 2556 ปีบัญชี 2557 ครึ่งแรก ปีบัญชี 58 

(เม.ย. 54 – มี.ค. 55) (เม.ย. 55 – มี.ค. 56) (เม.ย. 56 – มี.ค. 57) (เม.ย. 56 – ก.ย. 56) 

ร้อยละ ร้อยละ ร้อยละ ร้อยละ 

ลูกค้าส่งออกและลูกค้าในต่างประเทศ 40.4 40.8 45.2 53.7 

รวมการจัดจ าหน่าย 100.0 100.0 100.0 100.0 

ที่มา: หน่วยงานวิจัยตลาดของบริษัท 

ส าหรับในปีบัญชี 2555 บริษัทมีก าไรขั้นต้นเท่ากับ 570.8 ล้านบาทคิดเป็นอัตราก าไรขั้นต้นที่ร้อยละ 29.1 ซึ่งเป็น
อัตราก าไรขั้นต้นที่สูง เน่ืองจากรอบปีบัญชีดังกล่าวบริษัทมีการจ าหน่ายพื้นปูกระบะในสัดส่วนที่มาก เพราะสัดส่วน
รายได้ของการขายผลิตภัณฑ์ใหม่ในส่วนหลังคาคลุมรถกระบะและฝาครอบกระบะซึ่งในช่วงแรกจะมีอัตราก าไร
ขั้นต้นที่ต่ ามีปริมาณน้อย  ส าหรับพื้นปูกระบะจัดเป็นผลิตภัณฑ์ที่มีการพัฒนามานานกว่า 10 ปี และปริมาณการ
ขายที่สูงท าให้บริษัทผลิตได้ถึงจ านวน Economies of Scale ท าให้บริษัทมีอัตราก าไรขั้นต้นที่สูงกว่าผลิตภัณฑ์อื่นๆ 

ส าหรับในปีบัญชี 2556 บริษัทมีอัตราก าไรขั้นต้นที่ลดต่ าลงเป็นร้อยละ 27.6 ซึ่งลดลงเล็กน้อย จากสาเหตุส าคัญ 3 
ประการคือ 

1) บริษัทมีปริมาณการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์หลังคาคลุมรถกระบะและฝาครอบกระบะเพิ่มมากขึ้นจาก195.9 ล้าน
บาทในปีบัญชี 2555 เป็น 286.7 ล้านบาทในปีบัญชี 2556 ซึ่งผลิตภัณฑ์ดังกล่าวยังอยู่ในช่วงการผลิตที่
กระบวนการผลิตยังไม่ได้ประสิทธิภาพสูงสุด เนื่องจากประสบการณ์ในการผลิตยังมีน้อย (Low Level of 
Experience Curve) อีกทั้งปริมาณการผลิตยังไม่ถึงจุดที่มีการประหยัดต่อขนาด (Economies of Scale) 

2) ราคาวัตถุดิบหลักประเภท HDPE มีการปรับตัวสูงขึ้นประมาณร้อยละ 11.7 จากปีก่อนหน้า 
3) อย่างไรก็ดี ในช่วงปีบัญชี 2556 นี้บริษัทมียอดขายพื้นปูรถกระบะที่สูงขึ้นมาก เนื่องจากโครงการรถคันแรก 

ท าให้บริษัทมีปริมาณการผลิตที่เกินกว่าจุดคุ้มทุนในปริมาณที่มาก ท าให้ผลิตภัณฑ์พื้นปูกระบะมีอัตราก าไร
ขั้นต้นสูงกว่าปกติจากผลของการใช้ประโยชน์ต้นทุนคงที่ได้คุ้มค่ากว่าประมาณการ (Effect of Operating 
Leverage) 

จากเหตุการณ์ดังกล่าว ซึ่งมีผลทั้งทางบวกและทางลบกับอัตราก าไรขั้นต้น ส่งผลให้ก าไรขั้นต้นของบริษัทมี
สัดส่วนลดลงเพียงเล็กน้อยเมื่อเทียบกับอัตราก าไรขั้นต้นในปีก่อนหน้า 

ส าหรับในปีบัญชี 2557 บริษัทมีอัตราก าไรขั้นต้นลดลงจากร้อยละ 27.6 ในปีบัญชี 2556 เป็นร้อยละ 21.8 ซึ่งลดลง
เนื่องจากสาเหตุส าคัญ 2 ประการหลัก คือ การที่ราคาพลาสติก HDPE ยังอยู่ในระดับราคาที่สูง  และจากการที่
ผลิตภัณฑ์ใหม่ยังอยู่ในช่วงพัฒนาในด้านประสบการณ์การผลิตและปริมาณการผลิตยังไม่ถึงจุดที่ประหยัดต่อขนาด
เช่นเดียวกับในปีก่อนหน้า ประกอบกับปริมาณการผลิตพื้นปูรถกระบะกลับมาอยูในภาวะปกติ ท าให้ไม่มีก าไรส่วน
เพิ่มเช่นที่เกิดขึ้นในปีบัญชีก่อน ท าให้อัตราก าไรขั้นต้นจึงมีสัดส่วนที่ต่ า 

ส าหรับครึ่งปีแรกบัญชี 2558 บริษัทมีอัตราก าไรขั้นต้นที่ร้อยละ 21.8 เท่ากับในปีบัญชี 2557 เนื่องจากปริมาณการ
ผลิตยังไม่ถึงจุดที่ประหยัดต่อขนาด (Economies of Scale) 

อย่างไรก็ดี หากพิจารณาอัตราก าไรขั้นต้นของบริษัทเทียบกับค่าเฉล่ียอัตราก าไรขั้นต้นของบริษัทซึ่งประกอบธุรกิจ
ผลิตชิ้นส่วนรถยนต์ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยซึ่งมีอัตราก าไรขั้นต้นในปีบัญชี 2555 2556 
และ 2557 ที่ ร้อยละ 18.5 17.1 และ 17.7 ตามล าดับ บริษัทก็ยังถือว่ามีอัตราก าไรขั้นต้นที่สูงกว่าค่าเฉล่ีย
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อุตสาหกรรม ทั้งนี้เนื่องจากบริษัทโดยส่วนใหญ่ในอุตสาหกรรมด าเนินธุรกิจในลักษณะ OEM ซึ่งผลิตสินค้าตามการ
ออกแบบของผู้ผลิตรถยนต์ ท าให้มีอ านาจการต่อรองที่ต่ า ส่งผลให้กลุ่มบริษัทเหล่าน้ันมีอัตราก าไรขั้นต้นที่ต่ า 

 ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายผลิตภัณฑ์บรรจภุัณฑ์พลาสติก 

ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายผลิตภัณฑ์บรรจุภัณฑ์พลาสติกของบริษัทมีก าไรขั้นต้นในปีบัญชี 2555 2556 2557 และครึ่ง
แรกของปีบัญชี 2558 เท่ากับ 322.0 ล้านบาท 531.2 ล้านบาท 453.3 ล้านบาท และ 199.2 ล้านบาท ตามล าดับ คิด
เป็นสัดส่วนของก าไรขั้นต้นของธุรกิจผลิตและจ าหน่ายผลิตภัณฑ์บรรจุภัณฑ์พลาสติกต่อก าไรขั้นต้นของบริษัท
เท่ากับสัดส่วนร้อยละ 20.4 29.1 และ 26.3 ของก าไรขั้นต้นรวมของบริษัท ตามล าดับ 

 

ปีบัญชี 2555 ปีบัญชี 2556 ปีบัญชี 2557 ครึ่งแรก ปีบัญชี 57 ครึ่งแรก ปีบัญชี 58 

(เม.ย. 54 – มี.ค. 55) (เม.ย. 55 – มี.ค. 56) (เม.ย. 56 – มี.ค. 57) (เม.ย. 56 – ก.ย. 56) (เม.ย. 57 – ก.ย. 57) 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได้หลัก 1,719.5 100.0 2,116.0 100.0 2,176.7 100.0 1,125.1 100.0 1,093.7 100.0 

ต้นทุนการขาย 1,397.5 81.3 1,584.8 74.9 1,723.4 79.2 873.6 77.6 894.5 81.8 

ก าไรขั้นต้น 322.0 18.7 531.2 25.1 453.3 20.8 251.6 22.4 199.2 18.2 

ในปีบัญชี 2555 บริษัทมีอัตราก าไรขั้นต้นเท่ากับร้อยละ 18.7 ซึ่งเป็นอัตราก าไรขั้นต้นที่ต่ าที่สุดในรอบ 3 ปีของการ
ด าเนินธุรกิจสืบเน่ืองจากเหตุผลหลัก 2 ประการได้แก ่

1) บริษัทอยู่ระหว่างการปรับเปล่ียนสายการผลิตให้เป็นระบบออโตเมชั่น ท าให้บริษัทไม่สามารถใช้ก าลังการผลิต
ได้อย่างเต็มที่ 

2) บริษัทอยู่ในขั้นตอนการโอนย้ายสายการผลิตพลาสติกแผ่นจากบริษัทให้แก่ อีสเทิร์น โพลีแพค จึงส่งผลให้
บริษัทมีค่าใช้จ่ายในการผลิตอื่นที่สูง ดังจะเห็นได้จากค่าใช้จ่ายอื่นๆ ในการผลิตเพิ่มสูงขึ้นกว่าปกติที่ร้อยละ 
32.1 ของรายได้จากการขาย 

จากเหตุดังกล่าวท าให้บริษัทมีอัตราก าไรขั้นต้นในช่วงปีบัญชีนี้ต่ ากว่าประมาณการและค่าเฉล่ียมาตรฐานที่บริษัทตั้ง
ไว้ 

อัตราส่วนต้นทุนการผลิตเทยีบกบัรายได้หลักของธุรกจิผลิตและจ าหน่ายผลิตภัณฑบ์รรจุภัณฑ์พลาสติก 

รายการ หน่วย 
ปีบัญชี 2555 ปีบัญชี 2556 ปีบัญชี 2557 ครึ่งแรก ปีบัญชี 57 ครึ่งแรก ปีบัญชี 58 

(เม.ย. 54 – มี.ค. 
55) 

(เม.ย. 55 – มี.ค. 
56) 

(เม.ย. 56 – มี.ค. 
57) 

(เม.ย. 56 – ก.ย. 
56) 

(เม.ย. 57 – ก.ย. 
57) 

รายได้ ร้อยละ 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 
วัตถุดิบ ร้อยละ 44.6 45.4 49.2 48.7 49.6 
ค่าเสื่อมราคา ร้อยละ 4.6 4.7 5.5 4.8 6.3 
ค่าใช้จ่ายในการผลิตอื่น ร้อยละ 32.1 24.9 24.5 24.1 25.9 
รวมต้นทุน ร้อยละ 81.3 74.9 79.2 77.6 81.8 
อัตราก าไรขั้นต้น ร้อยละ 18.7 25.1 20.8 22.4 18.2 

ส าหรับในรอบปีบัญชี 2556 บริษัทมีอัตราก าไรขั้นต้นที่สูงเท่ากับร้อยละ 25.1 จากสาเหตุส าคัญ 2 ประการคือ 

1) การที่บริษัทมีต้นทุนเม็ดพลาสติกที่ต่ ากว่าราคาตลาด เนื่องจากบริษัทได้ส ารองเม็ดพลาสติกไว้จากปีบัญชี 
2555 ในจ านวนที่มากกว่าปกติตามมาตรการป้องกันความเส่ียงจากเหตุการณ์น้ าท่วมใหญ่ในปีดังกล่าว  และ



  บริษัท อีสเทิร์นโพลีเมอร์ กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) 
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เมื่อราคาวัตถุดิบต่างๆ ในตลาดโลกเพิ่มขึ้นประมาณ ร้อยละ 12 – 16 เทียบกับปีก่อนหน้า  ท าให้บริษัท
ได้เปรียบคู่แข่งจึงสามารถมีอัตราก าไรสูงกว่าปกติ 

2) บริษัทมีการปรับปรุงระบบการผลิตที่เป็นระบบระบบออโตเมชั่นแล้วเสร็จ ท าให้บริษัทมีค่าใช้จ่ายค่าแรงและค่า
ไฟฟ้าลดลง ประมาณร้อยละ 3.0 จากปบีัญชีก่อนหน้า  

ส าหรับปีบัญชี 2557 บริษัทมีอัตราก าไรขั้นต้นเท่ากับ ร้อยละ 20.8 ลดต่ าลงกว่าปีบัญชี 2556 เน่ืองจาก 

1) ราคาของต้นทุนวัตถุดิบประเภท PS ยังคงมีการปรับตัวเพิ่มสูงขึ้น หากเทียบกับราคาในปีบัญชี 2555 เพิ่ม
สูงขึ้นที่ ร้อยละ 21.5 ประกอบกับต้นทุนวัตถุดิบราคาถูกที่บริษัทได้ถือครองได้หมดลงในปีบัญชีก่อนหน้า ท าให้
ต้นทุนวัตถุดิบเพิ่มสูงขึ้น 

2) บริษัทมีการขยายก าลังการผลิตถ้วยน้ าพลาสติกจาก 15,000 ตันต่อปีเป็น 20,000 ตันต่อปี เพื่อรองรับการผลิต
ถ้วยน้ าพลาสติกประเภท PET ในอนาคต ท าให้ค่าเส่ือมราคาเพิ่มสูงขึ้น 

จากเหตุผลข้างต้นท าให้ บริษัทมีอัตราก าไรขั้นต้นตกลงที่ร้อยละ 20.8 

ตารางแสดงดัชนีราคาพลาสติกโดยมีราคาเฉลี่ยของปีบญัชี 2555 เป็นปีฐาน 

รายการ หน่วย 
ปีบัญชี 2555 ปีบัญชี 2556 ปีบัญชี 2557 ครึ่งแรก ปีบัญชี 57 ครึ่งแรก ปีบัญชี 58 

(เม.ย. 54 – มี.ค. 55) (เม.ย. 55 – มี.ค. 56) (เม.ย. 56 – มี.ค. 57) (เม.ย. 56 – ก.ย. 56) (เม.ย. 57 – ก.ย. 57) 

Polystylene (PS) ร้อยละ 100.0 112.0 121.5 135.2 126.0 
Polypropylene (PP) ร้อยละ 100.0 114.6 108.0 110.8 113.1 
PET ร้อยละ 100.0 115.8 103.3 102.0 92.4 

ส าหรับในครึ่งแรกของปีบัญชี 2558 บริษัทมีอัตราส่วนก าไรขั้นต้นลดต่ าลงเหลือร้อยละ 18.2 โดยมีสาเหตุหลักมา
จากการขยายก าลังการผลิตส าหรับถ้วยน้ าพลาสติก PET อย่างต่อเนื่องท าให้บริษัทมีก าลังการผลิตถ้วยน้ าพลาสติก
เพิ่มขึ้นเป็น 24,000 ตันต่อปีในครึ่งแรกของปีบัญชี 2558 และส่งผลให้บริษัทมีสัดส่วนต้นทุนประเภทค่าเส่ือมราคา
เทียบกับรายได้เพิ่มขึ้นจากร้อยละ 4.8 เป็นร้อยละ 6.3 ในขณะที่ต้นทุนวัตถุดิบและค่าใช้จ่ายในการผลิตอื่นก็เพิ่ม
สูงขึ้นเนื่องจากสายการผลิตส าหรับถ้วยน้ าพลาสติก PET ยังด าเนินการผลิตยังไม่เต็มประสิทธิภาพ 

 อย่างไรก็ดีถึงแมว้่าบริษทัจะมีอตัราก าไรขั้นต้นที่ผันผวน ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายผลิตภัณฑ์บรรจุภัณฑ์พลาสติกของ
บริษัทถือว่ามมีีอัตราก าไรขั้นต้นอยู่ในเกณฑ์ที่สูง โดยสูงกว่าอตัราก าไรขั้นต้นของหมวดอุตสาหกรรมบรรจุภัณฑ์ทีม่ี
อัตราก าไรขั้นต้นในปีบัญชี 2555 2556 และ 2557 ที่ร้อยละ 15.5 12.6 และ 11.6 ตามล าดับ 

อัตราก าไรขั้นต้น หน่วย 
ปีบัญชี 2555 ปีบัญชี 2556 ปีบัญชี 2557 

(เม.ย. 54 – มี.ค. 55) (เม.ย. 55 – มี.ค. 56) (เม.ย. 56 – มี.ค. 57) 
บริษัท ร้อยละ 29.1 27.6 21.8 
อุตสาหกรรมบรรจุภัณฑ์
ในประเทศไทย* 

ร้อยละ 15.5 12.6 11.6 

 ที่มา: Bloomberg  

 หมายเหตุ: * ค่าเฉลี่ยของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยหมวดอุตสาหกรรมบรรจุภัณฑ์ (PKG)  

       ค   ห์ค  ใช     ใน   ข     บ  ห        ไ       ด   น น  น 

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารของบริษัทอาจพิจารณาแบ่งได้เป็น  2 ประเภท คือ (1) ค่าใช้จ่ายในการขาย และ (2) 
ค่าใช้จ่ายในการบริหาร  
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(1) ค่าใช้จ่ายในการขาย: ค่าใช้จ่ายที่แปรผันโดยตรงกับรายได้ หรือ อาจพิจารณาได้ว่าเป็นค่าใช้จ่ายซึ่งแปรผัน
ประเภทหนึ่ง เช่น ค่าใช้จ่ายในการส่งเสริมการขาย ค่าคอมมิชชั่นพนักงานขาย ค่าใช้จ่ายในการขนส่ง และ ค่า
โฆษณาสินค้าและประชาสัมพันธ์ โดยในบัญชี 2555 2556 2557 และครึ่งแรกของปีบัญชี 2558 (เม.ย. – ก.ย. 
2557) บริษัทมีค่าใช้จ่ายดังกล่าวคิดเป็นร้อยละ 6.3 ร้อยละ 8.9 ร้อยละ 8.4 และร้อยละ 8.1 ของรายได้หลักรวม 
ตามล าดับ 

(2) ค่าใช้จ่ายในการบริหาร: ค่าใช้จ่ายที่ไม่แปรผันกับรายได้ หากมีรายได้เพิ่มสูงขึ้น ก็จะท าให้ค่าใช้จ่ายต่อรายได้
ต่ าลง โดยค่าใช้จ่ายดังกล่าว เช่น เงินเดือนและโบนัสของพนักงาน ค่าเส่ือมราคา รวมถึงค่าสาธารณูปโภคอื่นๆ 
เช่น ค่าไฟฟ้าและประปา โดยในปีบัญชี 2555 2556 2557 และครึ่งแรกของปีบัญชี 2558 (เม.ย. – ก.ย. 2557) 
บริษัทมีค่าใช้จ่ายดังกล่าวคิดเป็นร้อยละ 14.4 ร้อยละ 8.9 ร้อยละ 9.0 และร้อยละ 7.2 ของรายได้หลักรวม 
ตามล าดับ 

ตารางแสดงสัดส่วนค่าใช้จ่ายในการขายและบรหิาร หากเทยีบกบัรายได้ 

 

ปีบัญชี 2555 ปีบัญชี 2556 ปีบัญชี 2557 ครึ่งแรก ปีบัญชี 57 ครึ่งแรก ปีบัญชี 58 

(เม.ย. 54 – มี.ค. 55) (เม.ย. 55 – มี.ค. 56) (เม.ย. 56 – มี.ค. 57) (เม.ย. 56 – ก.ย. 56) (เม.ย. 57 – ก.ย. 57) 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได้หลักรวม 5,627.7 100.0 6,750.1 100.0 6,591.8 100.0 3,360.1 100.0 3,465.4 100.0 

  ค่าใช้จ่ายในการขาย 356.4  6.3 602.2  8.9 552.7  8.4 273.3  8.1 279.8  8.1 

  ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 812.8  14.4 599.8  8.9 592.8  9.0 291.1  8.7 248.9  7.2 

ค่าใช้จ่ายในการขายและ
การบริหาร 

1,169.2 20.8 1,202.0 17.8 1,145.5 17.4 564.4 16.8 528.8 15.3 

ในปีบัญชี 2555 2556 และ 2557 บริษัทมีอัตราส่วนค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารเทียบกับรายได้ลดลงอย่าง
ต่อเนื่อง จากร้อยละ 20.8 เป็นร้อยละ 17.8 และร้อยละ 17.4 ตามล าดับ ซึ่งแสดงถึงแนวโน้มในการบริหารค่าใช้จ่าย
ในการขายและบริหารที่ดีขึ้น โดยมีสาเหตุหลักต่างๆ ดังนี ้

ในปีบัญชี 2556 บริษัทมีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารเพิ่มขึ้นเป็น 1,202.0 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปีบัญชี 2555 ที่ 
1,169.2 ล้านบาท โดยมีสาเหตุหลักดังต่อไปนี ้

(1) บริษัทมียอดขายที่เพิ่มขึ้นมากในธุรกิจผลิตและจ าหน่ายอุปกรณ์ชิ้นส่วนและตกแต่งรถยนต์จึงท าให้มีค่าใช้จ่าย
ในการขายในส่วนส่งเสริมการขายและค่าคอมมิชชั่นเพิ่มขึ้น 

(2) บริษัทมีค่าใช้จ่ายในการบริหารในต่างประเทศเพิ่มสูงขึ้นจากการที่บริษัทมีการไปตั้งฐานการผลิตและช่องทาง
การจัดจ าหน่ายในต่างประเทศ 

(3) บริษัทมีค่าแรงที่เพิ่มสูงขึ้นจากนโยบายภาครัฐในการเพิ่มค่าแรงขั้นต่ าเป็น 300 บาท 

อนึ่ง ถึงแม้ว่าค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารจะเพิ่มขึ้นจ านวน 32.8 ล้านบาทจากช่วงเวลาเดียวกันในปีก่อน แต่
เน่ืองจากยอดขายที่เติบโตมากขึ้นโดยเฉพาะธุรกิจผลิตและจ าหน่ายอุปกรณ์ชิ้นส่วนและตกแต่งรถยนต์ ท าให้บริษัท
มีรายได้มากกว่าค่าใช้จ่ายคงที่ในอัตราส่วนที่สูงขึ้น ส่งผลให้อัตราค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารต่อรายได้ลดลง
จากร้อยละ 20.8 เหลือเพียงร้อยละ 17.8 ถึงแม้ว่าค่าใช้จ่ายโดยรวมจะเพิ่มสูงขึ้น 

ในปีบัญชี 2557 บริษัทมีค่าใช้จา่ยในการขายและบริหารเท่ากับ 1,145.5 ล้านบาท ลดลงจาก 1,202.0 ล้านบาท ในปี
บัญชี 2556 โดยมีสาเหตุหลักดังต่อไปนี้ 
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(1) บริษัทมีนโยบายในการคงจ านวนพนักงาน และไม่มีการจ้างพนักงานเพิ่มเมื่อพนักงานลาออก อีกทั้งยังเพิ่ม
ประสิทธิภาพโดยการน าระบบคอมพิวเตอร์มาใช้มากขึ้น รวมถึงการปรับโครงสร้างท าให้ระบบการท างานและ
ระบบควบคุมค่าใช้จ่ายดีขึ้น 

(2) บริษัทมีค่าใช้จ่ายในการส่งเสริมการขายที่ลดลงจากนโยบายของบริษัทที่ต้องการลดค่าใช้จ่ายในส่วนดังกล่าว 

(3) บริษัทมีค่าคอมมิชชั่นจากการขายที่ลดลงจากยอดขายที่ชะลอตัวลงในธุรกิจผลิตและจ าหน่ายอุปกรณ์ชิ้นส่วน
และตกแต่งรถยนต์ 

อนึ่ง จากเหตุผลข้างต้นท าให้อัตราค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารต่อรายได้ลดลงเล็กน้อยจากร้อยละ 17.8 เหลือ
เพียงร้อยละ 17.4 ถึงแม้ว่าบริษัทจะไม่ได้ประโยชน์จากการที่มีรายได้เกินกว่าค่าใช้จ่ายคงที่ในปริมาณมาก
เช่นเดียวกับในปีก่อนซ่ึงมีรายได้มากเป็นพิเศษ แต่จากนโยบายในการลดค่าใช้จ่ายในด้านพนักงานและค่าใช้จ่ายใน
การส่งเสริมการขายท าให้บริษัทสามารถควบคุมอัตราค่าใชจ้่ายในการขายและบริหารได้ในระดับเป้าหมายของบรษิทั 

ส าหรับ ครึ่งแรกของปีบัญชี 2558 (เม.ย. – ก.ย. 2557) บริษัทมีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารที่ 528.8 ล้านบาท 
ลดลงจากช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อนที่ 564.4 ล้านบาท โดยมีสาเหตุหลัก 

(1) บริษัทมีค่าขนส่งที่ถูกลงเนื่องจากราคาน้ ามันที่ลดต่ าลง 

(2) บริษัทมีค่าใช้จ่ายในการส่งเสริมการขายที่ลดลงจากนโยบายของบริษัทที่ต้องการลดค่าใช้จ่ายในส่วนดังกล่าว 

อนึ่ง จากเหตุผลดังกล่าวข้างต้นประกอบกับการที่หน่วยธุรกิจของบริษัทในต่างประเทศมีรายได้การขายที่เพิ่มขึ้น 
ในขณะที่ต้นทุนค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารของบริษัทในต่างประเทศมีแนวโน้มคงตัว ท าให้บริษัทมีอัตรา
ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารต่อรายได้ลดลงจากร้อยละ 16.8 เหลือเพียงร้อยละ 15.3 เมื่อเทียบในช่วงเวลา
เดียวกัน 

      ค   ห์   ไ    นด   บ ้ ภ ษ    ค   ส      ค  (EBITDA)  

 

ปีบัญชี 2555 ปีบัญชี 2556 ปีบัญชี 2557 ครึ่งแรก ปีบัญชี 57 ครึ่งแรก ปีบัญชี 58 

(เม.ย. 54 – มี.ค. 55) (เม.ย. 55 – มี.ค. 56) (เม.ย. 56 – มี.ค. 57) (เม.ย. 56 – ก.ย. 56) (เม.ย. 57 – ก.ย. 57) 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได้หลักรวม 5,627.7 100.0 6,750.1 100.0 6,591.8 100.0 3,360.1 100.0 3,465.4 100.0 

ก าไรขั้นต้น 1,579.0 28.1 1,826.4 27.1 1,721.6 26.1 910.5 27.1 887.6 25.6 

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 1,169.2 20.8 1,202.0 17.8 1,145.5 17.4 564.4 16.8 528.8 15.3 

ก าไรจากการด าเนินงาน 409.9 7.3 624.4 9.2 576.1 8.7 346.1 10.3 358.8 10.4 

ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่าย 286.9 5.1 358.5 5.3 440.6 6.7 209.0 6.2 242.0 7.0 

ก าไรก่อนดอกเบี้ยภาษีและค่า
เสื่อมราคา (EBITDA) 

696.8 12.4 982.9 14.6 1,016.7 15.4 555.1 16.5 600.8 17.3 

 ส าหรับก าไรก่อนดอกเบี้ยภาษีและค่าเส่ือมราคา (EBITDA) หรือ ก าไรจากการด าเนินงานที่เป็นเงินสด ในระหว่างปี
บัญชี 2555 2556 และ 2557 บริษัทมี EBITDA เพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่องจาก 696.8 ล้านบาทในปีบัญชี 2555 เป็น 
982.9 ล้านบาท ในปีบัญชี 2556 และ เป็น 1,016.7 ล้านบาท ในปีบัญชี 2557 หรือในปีบัญชี 2555 และ 2556 
บริษัทมี EBITDA เพิ่มขึ้นจากปีก่อนหน้า เท่ากับร้อยละ 41.0 และ ร้อยละ 3.4 ตามล าดับ หรือ เพิ่มขึ้นเฉล่ียร้อยละ 
20.0 ต่อปี ระหว่างปีบัญชี 2555 – 2557 โดยมีสาเหตุหลักดังนี้ 

(1) บริษัทมีก าไรขั้นต้นสูงขึ้นจากการที่บริษัทมียอดขายที่เพิ่มขึ้น  
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(2) บริษัทมีการปรับปรุงประสิทธิภาพในการบริหารค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 

(3) บริษัทมีการปรับเปล่ียนมาใช้เคร่ืองจักรและเทคโนโลยีการผลิตที่มีประสิทธิภาพมากขึ้นมาทดแทนแรงงาน เพื่อ
ลดความเส่ียงจากแนวโน้มค่าแรงที่เพิ่มสูงขึ้น  

จากเหตุผลดังกล่าวข้างต้น ท าให้บริษัทมีอัตราส่วน EBITDA ต่อรายได้หลักของบริษัทเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่องจาก 
ร้อยละ 12.4 ในปีบัญชี 2555 เป็นร้อยละ 15.4 ในปีบัญชี 2557 

ส าหรับครึ่งแรกของปีบัญชี 2558 (เม.ย. – ก.ย. 2557) บริษัทมี EBITDA เท่ากับ 600.8 ล้านบาทเพิ่มขึ้นจากช่วง
เดียวกันของปีก่อน ร้อยละ 8.2 จากการที่บริษัทมีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารที่ลดลงมากกว่าก าไรขั้นต้นที่ลดลง 
ท าให้อัตราส่วน EBITDA ต่อรายได้หลักของบริษัทเพิ่มขึ้นจากร้อยละ 16.5 ในครึ่งแรกของปีบัญชี 2557 (เม.ย. – 
ก.ย. 2556) เป็น ร้อยละ 17.3 ส าหรับช่วงเวลาเดียวกันของปีบัญชี 2558 

      ค   ห์ส  น บ     ไ    บ  ษ ท     

  
  

ปีบัญชี 2555 ปีบัญชี 2556 ปีบัญชี 2557 ครึ่งแรก ปีบัญชี 57 ครึ่งแรก ปีบัญชี 58 

(เม.ย. 54 – มี.ค. 55) (เม.ย. 55 – มี.ค. 56) (เม.ย. 56 – มี.ค. 57) (เม.ย. 56 – ก.ย. 56) (เม.ย. 57 – ก.ย. 57) 

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 
บริษัท โตไก อิสเทิร์น รับเบอร์ (ประเทศ
ไทย) จ ากัด 

198.9  308.9  230.9  134.4 74.1 

บริษัท ซีออน แอดวานซ์ โพลีมิกซ์ จ ากัด 8.6  24.6  60.1  30.1 23.2 
บริษัทร่วมของธุรกิจผลิตและจ าหน่าย
ฉนวนยางกันความร้อน/เย็นใน
ต่างประเทศ 

3.5  3.7  14.7  6.0 2.3 

ส่วนแบ่งก าไรจากบริษัทร่วม 211.0  337.2  305.7  170.5 99.6 

นอกจากผลการด าเนินงานของธุรกิจผลิตและจ าหน่ายซึ่งด าเนินการโดยบริษัทย่อย บริษัทยังรับรู้ผลการด าเนินงาน
ของบริษัทร่วมในลักษณะส่วนแบ่งก าไรจากบริษัทร่วม ซึ่งประกอบด้วย 3 ส่วนได้แก่ (1) บริษัท โตไก อิสเทิร์น รับ
เบอร์(ประเทศไทย) จ ากัด (2) บริษัท ซีออน แอดวานซ์ โพลีมิกซ์ จ ากัด และ (3) บริษัทร่วมของธุรกิจผลิตและ
จ าหน่ายฉนวนยางกันความร้อน/เย็นในต่างประเทศ  โดยส่วนแบ่งก าไรจากบริษัทร่วมดังกล่าวในปีบัญชี 2555 
2556 2557 และ ครึ่งแรกของปีบัญชี 2558 คิดเป็นร้อยละ 31.3 29.9 31.6 และ 21.8ตามล าดับ 

 ในปีบัญชี 2556 บริษัทมีส่วนแบ่งก าไรจากบริษัทร่วมเท่ากับ 337.2 ล้านบาท มากกว่าช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อนที่ 
211.0 ล้านบาท โดยมีสาเหตุหลักดังนี้ 

(1) การที่ บริษัท โตไก อิสเทิร์น รับเบอร์ (ประเทศไทย) จ ากัด มีก าไรมากเป็นพิเศษเนื่องจากอานิสงค์ของ
โครงการรถคันแรก โดยมีส่วนแบ่งก าไรเพิ่มจาก 198.9 ล้านบาท ในปีก่อน เป็น 308.9 ล้านบาท ในปีบัญชี 
2556 

(2) บริษัท ซีออน แอดวานซ์ โพลีมิกซ์ จ ากัด มีการปรับกลยุทธ์ทางธุรกิจในการร่วมพัฒนาสูตรของพลาสติก 
Compound กับผู้ใช้มากขึ้น ท าให้สามารถมีอัตราก าไรที่สูงขึ้น ส่งผลให้บริษัทมีส่วนแบ่งก าไรเพิ่มขึ้นจาก 8.6 
ล้านบาทในปีกอ่นเป็น 24.6 ล้านบาท ในปีบัญชี 2556 

 ในปีบัญชี 2557 บริษัทมีส่วนแบ่งก าไรจากบริษัทร่วมเท่ากับ 305.7 ล้านบาท ลดลงจากช่วงเวลาเดียวกันของปี
ก่อนที่ 337.2 ล้านบาท โดยมีสาเหตุหลักดังนี้ 
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(1) การที่ บริษัท โตไก อิสเทิร์น รับเบอร์ (ประเทศไทย) จ ากัด มีส่วนแบ่งก าไรลดลงจาก 308.9 ล้านบาท ในปีก่อน 
เหลือ 230.9 ล้านบาท ในปีบัญชี 2557 จากการกลับมาสู่ภาวะปกติของอุตสาหกรรมรถยนต์ 

(2) บริษัท ซีออน แอดวานซ์ โพลีมิกซ์ จ ากัด ยังคงมีผลก าไรเติบโตจากการปรับกลยุทธ์ทางธุรกิจ ส่งผลให้บริษัทมี
ส่วนแบ่งก าไรเพิ่มขึ้นจาก 24.6 ล้านบาทในปีก่อนเป็น 60.1 ล้านบาท ในปีบัญชี 2557 

(3) อนึ่ง ในปีบัญชีนี้ บริษัทร่วมที่ด าเนินธุรกิจจ าหน่ายฉนวนยางกันความร้อน/เย็นในต่างประเทศเริ่มประสบ
ความส าเร็จในการด าเนินธุรกิจ ท าให้มีส่วนแบ่งก าไรเพิ่มขึ้น โดยมีส่วนแบ่งก าไรเพิ่มเป็น 14.7 ล้านบาท ในปี
บัญชี 2557 เพิม่ขึ้นอย่างจากช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อนที่ 3.7 ล้านบาท 

 ส าหรับครึ่งแรกของปีบัญชี 2558 (เม.ย. – ก.ย. 2557) บริษัทมีส่วนแบ่งก าไรลดลงเหลือเพียง 99.6 ล้านบาท ลดลง
จาก 170.5 ล้านบาท ในช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน เนื่องจาก  

(1) การที่ บริษัท โตไก อิสเทิร์น รับเบอร์ (ประเทศไทย) จ ากัด มีส่วนแบ่งก าไรลดลงจาก 134.4 ล้านบาท ในปีก่อน 
เหลือ 74.1 ล้านบาท ในปีบัญชี 2557 เนื่องจาก บริษัท โตไก อิสเทิร์น รับเบอร์ (ประเทศไทย) จ ากัด ได้เริ่ม
รับรู้ขาดทุนจากการลงทุนในบริษัทย่อยในต่างประเทศซึ่งอยู่ในช่วงเริ่มด าเนินการ 

(2) บริษัทร่วมที่ด าเนินธุรกิจจ าหน่ายฉนวนยางกันความร้อน/เย็นในยุโรปมีการขาดทุนจากการด าเนินงานใน
ช่วงแรกของการด าเนินงาน และมีการขาดทุนเพิ่มจากการที่บริษัทรับรู้ส่วนขาดทุนเพิ่มจากการเพิ่มสัดส่วนการ
ลงทุน ท าให้ต้องรับรู้ขาดทุนจ านวน 12.8 ล้านบาท เมื่อหักกลบกับส่วนแบ่งก าไรที่ได้จากบริษัทร่วมอื่นใน
ต่างประเทศที่ 15.2 ล้านบาท ท าให้ส่วนแบ่งก าไรส่วนนี้ลดลงเหลือเพียง 2.3 ล้านบาท 

        ค   ห์   ไ ส ทธ  

 

ปีบัญชี 2555 ปีบัญชี 2556 ปีบัญชี 2557 ครึ่งแรก ปีบัญชี 57 ครึ่งแรก ปีบัญชี 58 

(เม.ย. 54 – มี.ค. 55) (เม.ย. 55 – มี.ค. 56) (เม.ย. 56 – มี.ค. 57) (เม.ย. 56 – ก.ย. 56) (เม.ย. 57 – ก.ย. 57) 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได้หลักรวม 5,627.7 100.0 6,750.1 100.0 6,591.8 100.0 3,360.1 100.0 3,465.4 100.0 

ก าไรก่อนดอกเบี้ยภาษี
และค่าเสื่อมราคา 
(EBITDA) 

696.8 12.4 982.9 14.6 1,016.7 15.4 555.1 16.5 600.8 17.3 

ส่วนแบ่งก าไรจากเงิน
ลงทุนในบริษัทร่วม 

211.0 3.7 337.2 5.0 305.7 4.6 170.5 5.1 99.6 2.9 

ค่าเสื่อมราคาและค่าตัด
จ าหน่าย 

(286.9) (5.1) (358.5) (5.3) (440.6) (6.7) (209.0) (6.2) (242.0) (7.0) 

รายได้อื่น 25.5 0.5 167.2 2.5 65.1 1.0 50.9 1.5 16.6 0.5 

ค่าใช้จ่ายอื่น (5.2) (0.1) (6.4) (0.1) (2.7) 0.0 0.0 0.0 (7.2) (0.2) 

ก าไร/(ขาดทุน)จากอัตรา
แลกเปลี่ยน** 

32.6 0.5 6.9 0.3 22.1 0.3 17.6 0.5 (11.3) (0.4) 

ก าไรก่อนดอกเบี้ยและ
ภาษี (EBIT) 

673.8 11.9 1,129.3 17.0 966.2 14.7 585.1 17.4 456.5 13.1 

ดอกเบี้ย** 244.7 4.3 278.2 4.3 281.5 4.3 144.5 4.3 123.4 3.5 

ภาษี (51.2) (0.9) 63.9 0.9 54.2 0.8 25.2 0.7 31.3 0.9 

ก าไรสุทธิ 480.3 8.5 787.2 11.8 630.5 9.6 415.4 12.4 301.8 8.7 

 หมายเหตุ *ค านวณรวมกับส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วม 
  **ปรับปรุงด้วยก าไร/(ขาดทุน)จากอัตราแลกเปลี่ยน ซึ่งเกิดจากเครื่องมือทางการเงิน ซึ่งมาตรฐานทางบัญชีก าหนดให้บันทึกเป็นค่าใช้จ่ายดอกเบี้ย   

  



  บริษัท อีสเทิร์นโพลีเมอร์ กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) 
 

ส่วนที่ 2 หน้าที่ 366 

 การวิเคราะห์ก าไรก่อนดอกเบี้ยและภาษี (EBIT) 

  

ปีบัญชี 2555 ปีบัญชี 2556 ปีบัญชี 2557 ครึ่งแรก ปีบัญชี 57 ครึ่งแรก ปีบัญชี 58 

(เม.ย. 54 – มี.ค. 55) (เม.ย. 55 – มี.ค. 56) (เม.ย. 56 – มี.ค. 57) (เม.ย. 56 – ก.ย. 56) (เม.ย. 57 – ก.ย. 57) 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
ก าไรก่อนดอกเบี้ยและภาษี 
(EBIT) 

673.8 100.0 1,129.3 100.0 966.2 100.0 585.1 100.0 456.5 100.0 

- ส่วนแบ่งก าไรจาก
เงินลงทุนในบริษัท
ร่วม 

211 31.3 337.2 29.9 305.7 31.6 170.5 29.1 99.6 21.8 

- ก าไรก่อนดอกเบี้ย
และภาษี จากการ
ด าเนินงานปกติ 

462.8 68.7 792.1 70.1 660.5 68.4 414.6 70.9 356.9 78.2 

ก าไรก่อนดอกเบี้ยและภาษี (EBIT) ของบริษัทประกอบด้วย 2 ส่วนคือ (1)ก าไรก่อนดอกเบี้ยและภาษี จากการ
ด าเนินงานปกติ และ (2) ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วม โดยในปีบัญชี 2555 2556 2557 และ ครึ่งแรก
ของปีบัญชี 2558 บริษัทรับรู้ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วมคิดเป็นร้อยละ 31.3 29.9 31.6 และ 21.8 ของ
ก าไรก่อนดอกเบี้ยและภาษี (EBIT) ของบริษัท ตามล าดับ โดยการวิเคราะห์ก าไรก่อนดอกเบี้ยและภาษี (EBIT) ของ
บริษัทมีรายละเอียดดังต่อไปนี้ 

ในปีบัญชี 2556 บริษัทมีก าไรก่อนดอกเบี้ยและภาษี (EBIT) เพิ่มขึ้นเป็น 1,129.3 ล้านบาท จาก 673.8 ล้านบาท ใน
ปีบัญชีก่อนหน้า โดยมีสาเหตุหลักดังต่อไปนี้ 

(1) บริษัทมีก าไรก่อนดอกเบี้ยภาษีและค่าเส่ือมราคา (EBITDA) ที่เพิ่มขึ้นจาก 696.8 ล้านบาท เป็น 982.9 ล้าน
บาท ซึ่งมาจากยอดขายที่เพิ่มขึ้นทั้งจากการเติบโตปกติและการเติบโตพิเศษของธุรกิจผลิตและจ าหน่าย
อุปกรณ์ชิ้นส่วนและตกแต่งรถยนต์ รวมถึงการเติบโตของอัตราส่วน EBITDA ต่อรายได้หลักของบริษัทที่
เพิ่มขึ้นจากเหตุผลดังที่กล่าวข้างต้น 

(2) บริษัทมีส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วมเพิ่มขึ้นจาก 211.0 ล้านบาท ในปีบัญชีก่อน เพิ่มเป็น 337.2 
ล้านบาท  

(3) บริษัทมีรายได้อื่นอันเกิดการที่บริษัทรับรู้ก าไรจากการขายหุ้นบริษัทที่เกี่ยวข้องในขั้นตอนการปรับโครงสร้าง
บริษัทเพื่อน าธุรกิจที่ไม่เกี่ยวข้องกับธุรกิจแปรรูปพลาสติกออกจากกลุ่มจ านวน 117.2 ล้านบาท (โปรดพิจารณา
รายละเอียดเพิ่มเติมในส่วนที่ 1) 

ส าหรับในปีบัญชี 2557 บริษัทมีก าไรก่อนดอกเบี้ยและภาษี ลดลงเหลือ 966.2 ล้านบาท หรือลดลงประมาณร้อยละ 
14.4 จากช่วงเวลาเดียวกัน ซึ่งมีสาเหตุหลักดังนี ้

(1) การที่บริษัทมีก าไรก่อนดอกเบี้ยภาษีและค่าเส่ือมราคา (EBITDA) เพิ่มขึ้นไม่มากเพียงพอเนื่องจากไม่มีก าไร
พิเศษจากธุรกิจผลิตและจ าหน่ายอุปกรณ์ชิน้ส่วนและตกแต่งรถยนต์ โดย EBITDA เพิ่มขึ้นจาก 982.9 ล้านบาท
ในปีบัญชีก่อน เป็นเพียง 1,016.7 ล้านบาท ในปีบัญชี 2557 

(2) การที่บริษัทมีค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ าหน่ายเพิ่มขึ้นจาก 358.5 ล้านบาทในปีบัญชีก่อน เป็น 440.6 ล้านบาท 
ในปีบัญชี 2557 

(3) การที่บริษัทไม่มีรายการพิเศษอื่นใดเช่นเดียวกับในปีบัญชีก่อนหน้า 
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ส าหรับครึ่งแรกของปีบัญชี 2558 (เม.ย. – ก.ย. 2557) บริษัทมีก าไรก่อนดอกเบี้ยและภาษีลดลงเหลือ 456.5 ล้าน
บาท หรือ ลดลงประมาณ ร้อยละ 21.9 โดยมีสาเหตุหลักจาก 

(1) การที่บริษัทมีค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ าหน่ายเพิ่มขึ้นจาก 209.0 ล้านบาทในปีบัญชีก่อน เป็น 242.0 ล้านบาท 
ในครึ่งแรกของปีบัญชี 2558 (เม.ย. – ก.ย. 2557) 

(2) ส่วนแบ่งก าไรจากบริษัทร่วมที่ จาก 170.5 ล้านบาท ในครึ่งแรกของปีบัญชี 2558 ลดลงจ านวน 70.9 ล้านบาท 
เหลือเพียง 99.6 ล้านบาท 

ค่าใช้จ่ายดอกเบี้ย 

บริษัทรับรู้ดอกเบี้ยจ่ายภายใต้มาตรฐานบัญชีซึ่งท าให้จะต้องรับรู้ส่วนของดอกเบี้ยบางส่วนเป็นก าไร/ขาดทุนจาก
อัตราแลกเปล่ียน ซึ่งเกิดจากการที่บริษัทกู้เงินในสกุลอื่นอันเกิดมาจากการซื้อขายสินค้าในสกุลเงินอื่น (การใช้ 
Letter of Credit และ Trust Receipt)  

รายการ หน่วย 
ปีบัญชี 2555 ปีบัญชี 2556 ปีบัญชี 2557 ครึ่งแรก ปีบัญชี 57 ครึ่งแรก ปีบัญชี 58 

(เม.ย. 54 – มี.ค. 55) (เม.ย. 55 – มี.ค. 56) (เม.ย. 56 – มี.ค. 57) (เม.ย. 56 – ก.ย. 56) (เม.ย. 57 – ก.ย. 57) 

ดอกเบี้ย ล้านบาท 294.4 250.3 356.2 189.0 122.5 
ปรับปรุงด้วยก าไรจาก
อัตราแลกเปลี่ยนจาก 
เครื่องมือทางการเงิน 

ล้านบาท 49.7 (27.9) 74.7 44.5 (0.9) 

ดอกเบี้ยหลังปรับปรุง ล้านบาท 244.7 278.2 281.5 144.5 123.4 
อัตราดอกเบี้ยเฉลี่ย* ร้อยละ 4.3 4.7 4.4 4.6 3.9 

หมายเหตุ: *อัตราดอกเบี้ยเฉลี่ยค านวณจากดอกเบี้ยหลังการปรับปรุงหารด้วยค่าเฉลี่ยเงินกู้ต้นงวดและปลายงวด อนึ่ง การค านวณอัตราดอกเบี้ยดังกล่าวไม่ได้นับ
รวมดอกเบี้ยที่เกิดจากการรับรู้เป็นต้นทุนเครื่องจักรและอาคาร 

ในระหว่างปีบัญชี 2555 2556 และ 2557 บริษัทมีการจ่ายดอกเบี้ยหลังปรับปรุงจ านวน 244.7 278.2 และ 281.5 
ล้านบาท ตามล าดับ ซึ่งเพิ่มสูงขึ้นอย่างต่อเนื่องมีสาเหตุจากบริษัทมีเงินกู้ที่มากขึ้นเพื่อน ามาใช้ขยายกิจการและ
ปรับปรุงกระบวนการผลิตให้เป็นระบบออโตเมชั่น อย่างไรก็บริษัทมีการควบคุมต้นทุนทางการเงินของบริษัทได้
อย่างมีประสิทธิภาพ ดังจะเห็นได้จากในระหวา่งปีบัญชี 2555 2556 และ 2557 บริษัทมีอัตราดอกเบี้ยเฉลี่ยอยู่ที่ร้อย
ละ 4.3 4.7 และ 4.4 ตามล าดับ 

ส าหรับในครึ่งแรกของปีบัญชี 2558 (เม.ย. – ก.ย. 2557) บริษัทยังสามารถคงวินัยทางการเงินได้เป็นอย่างดี และมี
ค่าใช้จ่ายทางด้านดอกเบี้ยเหลือเพียง 123.4 ล้านบาท ซึ่งลดลงจากจ านวน 144.5 ล้านบาท ในช่วงเวลาเดียวกัน
ของปีก่อน เนื่องจากบริษัทมีจ านวนเงินกู้ที่ลดลงและมีอัตราดอกเบี้ยเฉลี่ยที่ลดลงเหลือร้อยละ 3.9 

ค่าใชจ้่ายภาษ ี

รายการ หน่วย 
ปีบัญชี 2555 ปีบัญชี 2556 ปีบัญชี 2557 ครึ่งแรก ปีบัญชี 57 ครึ่งแรก ปีบัญชี 58 

(เม.ย. 54 – มี.ค. 55) (เม.ย. 55 – มี.ค. 56) (เม.ย. 56 – มี.ค. 57) (เม.ย. 56 – ก.ย. 56) (เม.ย. 57 – ก.ย. 57) 

ก าไรก่อนภาษี (EBT) ล้านบาท 670.8 1,139.7 966.1 440.7 333.1 
ค่าใช้จ่ายทางด้านภาษี ล้านบาท (51.2) 63.9 54.2 25.2 31.3 
อัตราค่าใช้จ่ายทางด้านภาษี 
(Effective Tax Rate) 

ร้อยละ (11.9) 7.5 7.9 5.7 9.4 

ส าหรับในปีบัญชี 2556 บริษัทมีค่าใช้จ่ายทางด้านภาษีจ านวน 63.9 ล้านบาท คิดเป็นอัตราค่าใช้จ่ายทางด้านภาษี 
(Effective Tax Rate) ที่ร้อยละ 7.5 และส าหรับในปีบัญชี 2557 บริษัทมีค่าใช้จ่ายทางด้านภาษีจ านวน 54.2 ล้าน
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บาท คิดเป็นอัตราค่าใช้จ่ายทางด้านภาษีที่ร้อยละ 7.9 สาเหตุที่บริษัทมีคิดเป็นอัตราค่าใช้จ่ายทางด้านภาษีที่ต่ า 
เน่ืองจากส่วนใหญ่ธุรกิจที่บริษัทด าเนินการอยู่ได้รับสิทธิประโยชน์ทางภาษีเกือบทั้งหมด 

ส าหรับครึ่งแรกของปีบัญชี 2558 (เม.ย. – ก.ย. 2557) บริษัทมีอัตราค่าใช้จ่ายทางด้านภาษีเท่ากับ ร้อยละ 9.4 เพิ่ม
สูงขึ้น จากการที่สิทธิประโยชน์ทางภาษี (BOI) บางฉบับของบริษัทเข้าสู่ช่วงเวลาที่เกิน 8 ปีท าให้ต้องเสียภาษีใน
อัตราร้อยละ 10.0 ทั้งนี้ในอนาคตบริษัทคาดว่าอัตราค่าใช้จ่ายทางด้านภาษีจะลดต่ าลงเล็กน้อย เนื่องจากบริษัทเริ่ม
ใช ้BOI ฉบับใหม่หลังการก่อสร้างอาคารและติดตั้งเครื่องจักรแล้วเสร็จ 

การวิเคราะห์ก าไรสุทธ ิ

 

ปีบัญชี 2555 ปีบัญชี 2556 ปีบัญชี 2557 ครึ่งแรก ปีบัญชี 57 ครึ่งแรก ปีบัญชี 58 

(เม.ย. 54 – มี.ค. 55) (เม.ย. 55 – มี.ค. 56) (เม.ย. 56 – มี.ค. 57) (เม.ย. 56 – ก.ย. 56) (เม.ย. 57 – ก.ย. 57) 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได้หลักรวม 5,627.7 100.0 6,750.1 100.0 6,591.8 100.0 3,360.1 100.0 3,465.4 100.0 

ก าไรสุทธิ 480.3 8.5 787.2 11.7 630.4 9.6 415.5 12.4 301.8 8.7 

- ก าไรพิเศษจากการขาย
ธุรกิจ 

- - 117.2 1.7 26.8 0.4 26.8 0.8 - 0.0 

- ก าไรสุทธิจากการ
ด าเนินงาน 

480.3 8.5 670.0 9.9 603.6 9.2 388.7 11.6 301.8 8.7 

ก าไรสุทธิของบริษัทในปีบัญชี 2556 มีจ านวนเท่ากับ 787.2 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากก าไรสุทธิของปีบัญชี 2555 ที่ 
480.3 ล้านบาท ซึ่งส่วนหนึ่งเป็นผลจากการที่บริษัทมีก าไรซึ่งเกิดจากการขายธุรกิจที่อื่นที่ไม่เกี่ยวข้องกับการแปร
รูปพลาสติกในขั้นตอนการปรับโครงสร้างกลุ่มจ านวน 117.2 ล้านบาท ท าให้ก าไรสุทธิจากการด าเนินงานของบริษัท
เหลือเพียง 670.0 ล้านบาท สาเหตุที่ก าไรสุทธิจากการด าเนินงานดังกล่าวเพิ่มขึ้นเกิดจาก (1) ผลการด าเนินงานที่ดี
ขึ้นทั้งจากส่วนอัตราก าไรที่ดีขึ้นและยอดขายที่เพิ่มขึ้น (2) บริษัทมีก าไรพิเศษในธุรกิจผลิตและจ าหน่ายอุปกรณ์
ชิ้นส่วนและตกแต่งรถยนต์ 

ส าหรับปีบัญชี 2557 บริษัทมีก าไรสุทธิเท่ากับ 630.4 ล้านบาท และหากหักด้วยผลจากการที่บริษัทมีก าไรซึ่งเกิด
จากการขายธุรกิจที่อื่นที่ไม่เกี่ยวข้องกับการแปรรูปพลาสติกในขั้นตอนการปรับโครงสร้างกลุ่มจ านวน 26.8 ล้าน
บาท ก าไรสุทธิจากการด าเนินงานของบริษัทจะมีค่าเป็น 603.6 ล้านบาท สาเหตุที่ก าไรสุทธิจากการด าเนินงาน
ดังกล่าวลดลงเล็กน้อยเนื่องจาก (1) ผลการด าเนินงานที่ดีขึ้นทั้งในส่วนธุรกิจผลิตและจ าหน่ายฉนวนยางกันความ
ร้อน/เย็นและธุรกิจผลิตและจ าหน่ายผลิตภัณฑ์บรรจุภัณฑ์พลาสติก (2) บริษัทไม่มีก าไรพิเศษในธุรกิจผลิตและ
จ าหน่ายอุปกรณ์ชิ้นส่วนและตกแต่งรถยนต์ 

ส าหรับครึ่งแรกของปีบัญชี 2558 (เม.ย. – ก.ย. 2557) บริษัทมีก าไรสุทธิเท่ากับ 301.8  ล้านบาท โดยไม่มีรายการ
ปรับปรุง เช่นเดียวกับครึ่งแรกของปี 2557 ที่มีการปรับปรุงรายการจากการขายธุรกิจที่อื่นที่ไม่เกี่ยวข้องกับการแปร
รูปพลาสติกในขั้นตอนการปรับโครงสร้างกลุ่มจ านวน 26.8 ล้านบาท ท าให้ก าไรสุทธิจากการด าเนินงานของบริษัทมี
จ านวนเท่ากับ 388.7 ล้านบาท 

16.3 การวิเคราะห์ สภาพคล่อง แหล่งที่มาและใช้ไปของเงินทุน 

 การวิเคราะห์สภาพคล่องของบรษิัท 

ปีบัญชี 2556 และ 2557 ส้ินสุด ณ วันที่ 31 มี.ค. 2556 และ 2557 และครึ่งปีแรก ปีบัญชี 2558 ส้ินสุด ณ วันที่ 30 
ก.ย. 2557  บริษัทและบริษัทย่อยมีอัตราส่วนสภาพคล่อง (Current Ratio) เท่ากับ 0.6เท่า 0.5เท่า และ0.8เท่า 
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ตามล าดับ ซ่ึงอัตราส่วนสภาพคล่องดังกล่าวนั้นต่ ากว่า 1.0 เท่า จึงอาจพิจารณาได้ว่าบริษัทและบริษัทย่อยมีความ
เส่ียงในการบริหารจัดการสินทรัพย์หมุนเวียนและหนี้สินหมุนเวียนที่ไม่สมดุลกัน (Mismatch Funding) โดยมีสาเหตุ
หลักมาจากการที่บริษัทได้ใช้เงินที่มาจากการกู้ยืมเงินระยะส้ันจากสถาบันการเงินเพื่อใช้ในการขยายก าลังการผลิต
และเสริมสร้างสภาพคล่องให้แก่บริษัทและบริษัทย่อย รวมถึงได้น าเงินกู้ระยะส้ันบางส่วนมาใช้ในการซื้อสินทรัพย์
ของบริษัทในเครือในขั้นตอนการปรับโครงสร้างเพื่อที่จะเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  

อย่างไรก็ดี การมีสัดส่วน Current Ratio ต่ ากว่า 1.0 เท่าก็มิได้ส่งผลกระทบต่อสภาพคล่องของบริษัท เนื่องจาก
บริษัทสามารถรักษาอัตราส่วนทางการเงินได้ตามข้อก าหนดของธนาคาร (โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในส่วน
ของหนี้สิน) จึงส่งผลให้ธนาคารจึงมิได้ก าหนดให้บริษัทจ าเป็นต้องคืนเงินกู้ยืมระยะส้ันดังกล่าวภายใน 1 ปี 

ทั้งนี้ โดยในเบื้องต้นบริษัทคาดว่าเงินกู้ดังกล่าวจะคงอยู่ในระยะส้ันไม่เกิน 1 ปี เนื่องจากบริษัทมีแผนที่จะน าบริษัท
เข้าจดทะเบียนในกลางปีบัญชี 2557 แล้วน าเงินมาช าระคืนเงินกู้ระยะส้ันเพื่อให้อัตราส่วนสภาพคล่องกลับมาสู่ใน
สภาวะปกติ แต่แผนการเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ได้เล่ือนออกไปท าให้ปริมาณของเงินกู้ระยะส้ันยังอยู่ใน
ปริมาณที่สูงตลอดปีบัญชี 2557 จนถึง ครึ่งแรกของปีบัญชี 2558  

 
ปีบัญช ี2556 ปีบัญช ี2557 ครึ่งแรก ปีบัญช ี2558 

สิ้นสดุ มี.ค. 56 สิ้นสดุ มี.ค. 57 สิ้นสดุ ก.ย. 57 

สินทรัพย์หมุนเวยีน 3,363.5 3,094.4 3,288.6  
หนี้สินหมุนเวยีน 6,074.5 5,665.4 4,367.4  
อัตราส่วนสภาพคล่อง (หนว่ย: เท่า)  0.6   0.5  0.8  

อย่างไรก็ดีหากพิจารณาน าสินทรัพย์ประเภทเงินฝากธนาคารที่ติดภาระค้ าประกันมาปรับปรุงเพิ่มเติมกับสินทรัพย์
หมุนเวียน เน่ืองจากสินทรัพย์ประเภทดังกล่าวถูกน ามาใช้เป็นเพียงหลักประกันส าหรับเงินกู้ยืมระยะส้ันของสถาบัน
ทางการเงินเท่านั้น ประกอบกับการพิจารณาน าเงินที่ได้รับจากการเพิ่มทุนจากการเข้าจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์ส่วนหนึ่ง ตามที่ได้วางแผนไว้ไปช าระหนี้ระยะส้ัน จะส่งผลให้บริษัทและบริษัทย่อยมีอัตราส่วนสภาพ
คล่องภายหลังการปรับปรุงดีขึ้น   ซึ่งสะท้อนให้เห็นถึงสภาพคล่องที่เพียงพอภายหลังการน าบริษัทเข้าจดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพย์ 

 
ครึ่งแรก ปีบัญช ี2558 

สิ้นสุด ก.ย. 57 
(ก่อนการปรบัปรุง) 

ครึ่งแรก ปีบัญช ี2558 
สิ้นสุด ก.ย. 57 

(ภายหลงัการปรบัปรงุ) 
สินทรัพย์หมุนเวยีน 3,288.6 3,288.6 
บวก: เงินฝากธนาคารท่ีติดภาระค้ าประกนั  - 460.0  
สินทรัพย์หมุนเวยีนภายหลงัการปรบัปรงุ 3,265.8 3,748.6  
หนี้สินหมุนเวยีน 4,367.4  4,367.4  
 4,367.4 4,367.4 
อัตราส่วนสภาพคล่อง (หนว่ย: เท่า) 0.8 0.9  

 การวิเคราะห์แหล่งทีม่าและใช้ไปของเงินสด 

ที่ผ่านมาบริษัทและบริษัทย่อยมีกระแสเงินสดที่เพียงพอต่อการด าเนินงานและขยายกิจการมาโดยตลอด  โดยมี
แหล่งที่มาของกระแสเงินสดที่ส าคัญจากกระแสเงินสดจากการด าเนินงานซึ่งส่วนใหญ่ได้มาจากผลก าไรจากการ
ด าเนินงาน และแหล่งเงินกู้ อย่างไรก็ดีผลจากการปรับโครงสร้างกลุ่มเพื่อเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ท าให้ใน
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รอบปีบัญชี 2555 บริษัทมีกระแสเงินสดที่ค่อนข้างผันผวนโดยเฉพาะอย่างยิ่งกระแสเงินสดจากการลงทุน ซึ่งบริษัท
จ าเป็นจะต้องใช้เงินลงทุนในการซ้ือและขายหุ้นของบริษัทย่อยเพื่อการปรับโครงสร้างบริษัท 

โดยในปีบัญชี  2555 2556 และ 2557 ส้ินสุด ณ วันที่ 31 มี.ค. 2555 2556 และ 2557 และครึ่งปีแรก ปีบัญชี 2558 
ส้ินสุด ณ วันที่ 30 ก.ย. 2557 บริษัทมีเงินสดปลายงวดจ านวนเท่ากับ 1,197.2 ล้านบาท 103.6 ล้านบาท 140.5 
ล้านบาท และ138.1 ล้านบาทตามล าดับ 

 

ปีบัญชี 2555 ปีบัญชี 2556 ปีบัญชี 2557 
ครึ่งแรก ปีบัญชี 

2557 
ครึ่งแรก ปีบัญชี 

2558 
(เม.ย. 54 – มี.ค. 

55) 
(เม.ย. 55 – มี.ค. 

56) 
(เม.ย. 56 – มี.ค. 

57) 
(เม.ย. 56 – ก.ย. 

56) 
(เม.ย. 57 – ก.ย. 

57) 
ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน:      

ก าไรสุทธิก่อนภาษีเงินได้ 429.1 851.1 684.6 440.7  333.1  

รายการปรับปรุง 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

ค่าเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ(กลับรายการ) 13.9 5.1 5.9 6.0  2.7  

ค่าเผ่ือสินค้าล้าสมัยและเคลื่อนไหวช้า 0.0 0.0 19.4 17.5  3.2  

ค่าเผ่ือสินค้าที่มีราคาทุนสูงกว่าราคาที่คาดว่าจะขายได้ 4.6 7.0 6.7 - (0.3)  

ค่าเผ่ือการด้อยค่าของเงินลงทุนระยะยาวอื่น 1.7 3.3 0.0 0.0 0.0 

(ก าไร)ขาดทุนสุทธิจากอัตราแลกเปลี่ยน - ที่ยังไม่เกิดขึ้นจริง 7.7 (59.2) 29.5 28.3  3.6  

ก าไรจากการจ าหน่ายเงินลงทุนในบริษัทร่วม 0.0 0.0 (26.8) (26.8) 0.0    

ก าไรสุทธิจากการจ าหน่ายเงินลงทุนระยะยาวอื่น 0.0 (1.1) 0.0 0.0 0.0 

ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วม (211.0) (337.2) (305.7) (170.5) (99.6)  

ก าไรจากการขายเงินลงทุนในบริษัทร่วมที่ถือไว้เพื่อขาย 0.0 (117.2) 0.0 0.0 0.0 

ค่าเสื่อมราคา 269.0 344.5 421.5 199.8  233.2  

ค่าตัดจ าหน่าย 18.0 14.0 19.1 9.2  8.8  

"ขาดทุนสุทธิจากการตัดจ าหน่ายที่ดิน       

อาคารและอุปกรณ์ และสินทรัพย์ไม่มีตัวตน" 0.1 13.7 1.3 -  6.6  

"(ก าไร)ขาดทุนสุทธิจากการจ าหน่าย       

ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์และสินทรัพย์ไม่มีตัวตน" 1.8 (10.7) (7.9) (7.5)  0.2  

ภาระผูกพันผลประโยชน์พนักงาน 9.1 15.9 24.5 5.3  7.8  

เงินปันผลรับ 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

ดอกเบี้ยรับ (12.5) (15.4) (11.1) (6.2) (4.8)  

ต้นทุนทางการเงิน  244.7 299.1 326.8 160.7  118.9  

ก าไรสุทธิก่อนภาษีเงินได้หลังรายการปรับปรุง 776.2 1,013.0 1,187.9 656.6  613.3  

การเปลี่ยนแปลงของสินทรัพย์และหน้ีสินด าเนินงาน      

สินทรัพย์ด าเนินงาน(เพิ่มขึ้น)ลดลง      

ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่น (225.8) (109.6) 172.3 132.8 (78.2)  

สินค้าคงเหลือ (376.8) 1.8 (41.3) (115.5) (130.1)  

ภาษีมูลค่าเพิ่ม (33.4) (91.9) 117.2 104.8 (22.5)  

สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น (5.0) 2.6 0.5 3.3 (2.0)  

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น 1.0 0.7 (0.6) (9.1) (0.7)  

หน้ีสินด าเนินงานเพ่ิมขึน้(ลดลง) 0.0 0.0 0.0 0.0  0.0    

เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่น (123.7) (5.4) (136.3) (52.4)  112.4  

หน้ีสินหมนุเวียนอืน่ 5.3 3.5 (2.6) (7.9)  4.8  

ภาระผูกพันหนี้สินผลประโยชน์พนักงานจ่ายและโอน (3.8) 0.0 (2.1) - (5.1)  
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ปีบัญชี 2555 ปีบัญชี 2556 ปีบัญชี 2557 
ครึ่งแรก ปีบัญชี 

2557 
ครึ่งแรก ปีบัญชี 

2558 
(เม.ย. 54 – มี.ค. 

55) 
(เม.ย. 55 – มี.ค. 

56) 
(เม.ย. 56 – มี.ค. 

57) 
(เม.ย. 56 – ก.ย. 

56) 
(เม.ย. 57 – ก.ย. 

57) 
ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 

เงินสดได้มาจาก(ใช้ไปใน)กิจกรรมด าเนินงาน ก่อนดอกเบี้ย
รับ ต้นทุนทางการเงินจ่าย และภาษีเงินได้จ่าย 

14.0 814.7 1,294.9 712.7  492.1  

ดอกเบี้ยรับ 8.2 16.6 11.6 8.7  1.1  

เงินสดจ่ายต้นทุนทางการเงิน - ดอกเบี้ยจ่าย (234.4) (304.0) (360.2) (196.1) (121.7)  

จ่ายภาษีเงินได้นิติบุคคล 1.5 (6.6) (30.9) (25.4) (24.5)  

เงินสดสุทธิได้มาจาก(ใช้ไปใน)กิจกรรมด าเนินงาน (210.6) 520.7 915.4 499.9  347.0  

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน      

เงินฝากธนาคารที่ติดภาระค้ าประกัน(เพิ่มขึ้น)ลดลง (12.5) (14.9) (19.7) (11.5)  4.5  

เงินสดรับจากการจ าหน่ายเงินลงทุนในบริษัทย่อย 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

เงินสดจ่ายเพื่อลงทุนเพิ่มในบริษัทร่วมที่ถือไว้เพื่อขายเพื่อ
รักษาสัดส่วนเดิม 

(15.0) (31.0) 0.0 0.0 0.0 

เงินปันผลรับจากเงินลงทุนในบริษัทร่วมที่ถือไว้เพื่อขาย 0.0 52.5 0.0 0.0 0.0 

เงินสดรับจากการจ าหน่ายเงินลงทุนในบริษัทร่วมที่ถือไว้เพื่อ
ขาย 

0.0 338.5 0.0 0.0 0.0 

เงินสดรับจากการจ าหน่ายเงินลงทุนระยะยาวอื่น 24.5 1.5 0.0 0.0 0.0 

เงินสดจ่ายเพื่อลงทุนเพิ่ม – ในบริษัทร่วม (38.1) (23.1) (35.5) (12.7) (12.8)  

เงินสดจ่ายเพื่อซื้อกิจการภายใต้การควบคุมเดียวกัน (712.8) 0.0 0.0 0.0 0.0    

เงินสดจ่ายเพื่อซื้อ - ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ (889.2) (1,694.5) (735.9) (425.9) (232.4)  

เงินสดจ่ายเพื่อซื้อ – สินทรัพย์ไม่มีตัวตน (4.3) (0.7) (8.0) (1.5) (5.5)  

เงินสดรับจากการจ าหน่ายที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ 168.7 691.9 39.1 41.2  19.2  

เงินให้กู้ยืมระยะสั้นแก่กิจการที่เกี่ยวข้องกัน 0.0 0.0 0.0 0.0  0.0    

- เงินสดให้กู้เพิ่มขึ้น (78.0) (12.0) (127.0) (111.0)  0.0   

- เงินสดรับช าระคืน 13.0 119.0 127.0 0.0 0.0    

เงินสดจ่ายให้กู้ยืมระยะยาวแก่บริษัทท่ีเกี่ยวข้องกัน 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

เงินปันผลรับจากเงินลงทุนในบริษัทร่วม 323.2 163.8 220.2 215.3  111.0  

เงินปันผลรับจากเงินลงทุนระยะยาวอื่น 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0    

เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน (1,220.5) (409.1) (539.8) (305.1) (116.1)  

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน      

เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน
เพิ่มขึ้น(ลดลง) 

740.5 1,188.2 (393.1) (217.7)  9.8  

เงินกู้ยืมระยะสั้นจากกิจการที่เกี่ยวข้องกัน 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

- เงินสดรับเพิ่ม 1,539.5 1,840.4 37.2 0.0 0.0    

- เงินสดช าระคืน (948.9) (2,670.2) (25.3) (13.3) (2.4)  

เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน – เงินสดรับเพิ่ม 232.2 1,351.4 396.3 227.1  136.2  

เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน – เงินสดช าระคืน (222.1) (660.0) (372.2) (157.3) (202.8)  

เงินสดจ่ายช าระหนี้สินตามสัญญาเช่าการเงิน (1.8) (1.4) (4.3) (3.8) (2.3)  

เงินสดรับจากการเพิ่มในทุนหุ้นสามัญ 1,700.0 0.0 0.0 0.0 0.0    

เงินสดจ่ายเงินปันผลหุ้นสามัญ (455.7) (2,256.3) 0.0 0.0 (199.5)  

เงินสดรับจากการลงทุนของส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม 0.0 0.0 1.2 0.0 0.0    

เงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมจัดหาเงิน 2,583.7 (1,208.0) (360.3) (165.0) (261.0)  

ผลต่างจากการแปลงค่างบการเงิน 2.2 2.8 21.5 7.3  27.6  

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึ้น(ลดลง)สุทธิ 1,154.7 (1,093.6) 36.9 37.0 (2.4)  
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ปีบัญชี 2555 ปีบัญชี 2556 ปีบัญชี 2557 
ครึ่งแรก ปีบัญชี 

2557 
ครึ่งแรก ปีบัญชี 

2558 
(เม.ย. 54 – มี.ค. 

55) 
(เม.ย. 55 – มี.ค. 

56) 
(เม.ย. 56 – มี.ค. 

57) 
(เม.ย. 56 – ก.ย. 

56) 
(เม.ย. 57 – ก.ย. 

57) 
ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดต้นปี 42.5 1,197.2 103.6 103.6  140.5  

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายปี 1,197.2 103.6 140.5 140.7  138.1  

กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน 

โดยในปีบัญชี 2556 และ 2557 ส้ินสุด ณ วันที่ 31 มี.ค. 2556 และ 2557 และครึ่งปีแรก ปีบัญชี 2558 ส้ินสุด ณ 
วันที่ 30 ก.ย. 2557 บริษัทและบริษัทย่อยมีกระแสเงินสดจากการด าเนินงานที่ดีโดยมาตลอด และมีก าไรก่อน
ดอกเบี้ย ภาษี และ ค่าเส่ือม (EBITDA) ที่สม่ าเสมอเท่ากับ 696.8 ล้านบาท 982.9 ล้านบาท 1,016.7 และ 600.8 
ล้านบาท ตามล าดับ 

แต่อย่างไรก็ดีในปี 2555 ที่ผ่านมาบริษัทและบริษัทย่อยมีกระแสเงินจากการด าเนินที่ติดลบ เนื่องจากบริษัทและ
บริษัทย่อยมีการส ารองสินค้าคงเหลือเพิ่มเติมจากกรณีของน้ าท่วมใหญ่ในช่วงปลายปีบัญชี 2555 รวมถึงให้ความ
ช่วยเหลือโดยการยืดการช าระหนี้ แก่บริษัทคู่ค้ารายอื่นที่ได้รับผลกระทบต่อน้ าท่วมใหญ่ ท าให้บริษัทต้องใช้เงินทุน
หมุนเวียนในการบริหารสินทรัพย์หมุนเวียนมากขึ้น 

ตารางแสดงวงจรเงินสดของบรษิัทและบรษิัทย่อย  

หน่วย : วัน 
ปีบัญช ี2555 ปีบัญช ี2556 ปีบัญช ี2557 

ครึ่งแรก  
ปีบัญช ี58 

(เม.ย. 54 – มี.ค. 
55) 

(เม.ย. 55 – มี.ค. 
56) 

(เม.ย. 56 – มี.ค. 
57) 

(เม.ย. 57 – ก.ย. 
57) 

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ย 80.7 72.3 62.9 62.9 
ระยะเวลาขายสินค้าเฉลีย่ 157.9 129.5 131.2 135.2 
ระยะเวลาช าระหนี้เฉลี่ย 73.7 62.4 59.9 60.8 

วงจรเงินสด 164.9 139.4 134.1 137.3 

ในปีบัญชี 2555 2556 และ 2557 ส้ินสุด ณ วันที่ 31 มี.ค. 2555 2556 และ 2557 บริษัทและบริษัทย่อยมีวงจรเงิน
สดเท่ากับ 164.9 วัน 139.4 วัน และ134.1 วัน โดยในปีบัญชี 2555 มีวงจรเงินสดที่สูงขึ้นเกินจากระดับปกติ
เน่ืองจากปัญหาน้ าท่วมครั้งใหญ่ในช่วงปลายปีบัญชี 2555 ที่ได้กล่าวไว้ข้างต้น  

กระแสเงินสดจากการลงทุน 

ตลอด 3 ปี ที่ผ่านมาบริษัทได้มีการลงทุนอย่างต่อเนื่อง ซึ่งสะท้อนในส่วนของกระแสเงินสดจากการลงทุนที่ติดลบมา
โดยตลอด โดยในปีบัญชี 2555 ส้ินสุด ณ วันที่ 31 มี.ค. 2555 บริษัทและบริษัทย่อยได้ใช้เงินลงทุนทั้งหมดจ านวน 
889.2 ล้านบาท เพื่อขยายก าลังการผลิตในส่วนของธุรกิจผลิตและจ าหน่ายบรรจุภัณฑ์พลาสติก และธุรกิจผลิตและ
จ าหน่ายอุปกรณ์ชิ้นส่วนและตกแต่งรถยนต์ รวมถึงลงทุนในศูนย์วิจัยของแอร์โรเฟลกซ์ และยังได้มีการซื้อหุ้นของ
บริษัทที่เกี่ยวข้องเพื่อการปรับโครงสร้างกลุ่มเป็นจ านวนเงินทั้งหมด 712.8 ล้านบาท 

ในปีบัญชี 2556 ส้ินสุด ณ วันที่ 31 มี.ค. 2556 บริษัทและบริษัทย่อยได้ใช้เงินลงทุนทั้งหมดจ านวน 1,694.5 ล้าน
บาท เพื่อใช้ในการขยายก าลังการผลิตโดยส่วนใหญ่น าไปใช้เพื่อขยายก าลังการผลิตเพิ่มเติมในส่วนของธุรกิจผลิต
และจ าหน่ายบรรจุภัณฑ์พลาสติกจาก 14,000 ตันต่อปี เป็น 15,000 ตันต่อปี และธุรกิจผลิตและจ าหน่ายอุปกรณ์
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ชิ้นส่วนและตกแต่งรถยนต์ในส่วนของพื้นปูกระบะและหลังคากระบะจาก 600,000 ชิ้นต่อปี เป็น  800,000 ชิ้นต่อปี 
และจาก 8,000 ชิ้นต่อปี เป็น 10,000 ชิ้นต่อปี ตามล าดับ 

ส าหรับในปีบัญชี 2557 ส้ินสุด ณ วันที่ 31 มี.ค. 2557 บริษัทและบริษัทย่อยได้ใช้เงินลงทุนทั้งหมดจ านวน 735.9 
ล้านบาท เพื่อขยายก าลังการผลิตเพิ่มเติมในส่วนของธุรกิจผลิตและจ าหน่ายบรรจุภณัฑ์พลาสติกจาก 15,000 ตันต่อ
ปีเป็น 20,000 ตันต่อปี และธุรกิจผลิตและจ าหน่ายอุปกรณ์ชิ้นส่วนและตกแต่งรถยนต์ในส่วนของหลังคากระบะและ
ฝาครอบกระบะจาก 10,000 ชิ้นต่อปี เป็น  18,000 ชิ้นต่อปี และจาก 10,000 ชิ้นต่อปี เป็น 15,000 ชิ้นต่อปี 
ตามล าดับ 

ส าหรับครึ่งแรก ปีบัญชี 2558 ส้ินสุด ณ วันที่  30 ก.ย. 2557 บริษัทและบริษัทย่อยได้ใช้เงินลงทุนทั้งหมดจ านวน 
232.4 ล้านบาท เพื่อขยายก าลังการผลิตเพิ่มเติมในส่วนของธุรกิจผลิตและจ าหน่ายฉนวนยางกันความร้อน/เย็นจาก 
10,000 ตันต่อปี เป็น 15,000 ตันต่อปี ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายบรรจุภัณฑ์พลาสติกจาก 20,000 ตันต่อปี เป็น 
22,000 ตันต่อปี และธุรกิจผลิตและจ าหน่ายอุปกรณ์ชิ้นส่วนและตกแต่งรถยนต์ในส่วนของหลังคากระบะและฝา
ครอบกระบะจาก 18,000 ชิ้นต่อปี เป็น  24,000 ชิ้นต่อปี และจาก 15,000 ต่อปีเป็น 24,000 ชิ้นต่อปี ตามล าดับ 

ก าลังการผลิต หน่วย 
ปีบัญชี 2555 ปีบัญชี 2556 ปีบัญชี 2557 

ครึ่งแรก  
ปีบัญชี 58 

(เม.ย. 54 – 
มี.ค. 55) 

(เม.ย. 55 – 
มี.ค. 56) 

(เม.ย. 56 – 
มี.ค. 57) 

(เม.ย. 57 – 
ก.ย. 57) 

ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายฉนวนยางกันความร้อน/เย็น 
สารผสม ตัน/ปี 10,000 10,000 10,000 15,000 
Prefoam Tube and Sheet ตัน/ปี 1,200 1,200 1,200 1,200 
ผลิตภัณฑ์ส าเร็จรูป ตัน/ปี 8,000 10,000 12,000 12,000 
ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายอุปกรณ์ชิ้นส่วนและตกแต่งรถยนต ์
พื้นปูกระบะ ชิ้น/ปี 600,000 800,000 800,000 800,000 
หลังคารถระบะ ชิ้น/ปี 8,000 10,000 18,000 24,000 
ฝาครอบรถกระบะ ชิ้น/ปี 10,000 10,000 15,000 24,000 
บันไดข้าง คู่/ปี - - - 100,000 
ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายบรรจุภัณฑ์พลาสติก 
บรรจุภัณฑ์พลาสติก ตัน/ปี 14,000 15,000  20,000  22,000 

อน่ึงบริษัทยังมีกระแสเงินสดรับในกิจกรรมการลงทุนจากเงินปันผลจากบริษัทร่วมได้แก่ เงินปันผลจากบริษัท โตไก 
อิสเทิร์น รับเบอร์ (ประเทศไทย) จ ากัด เป็นหลัก ซึ่งในปีบัญชี 2556 บริษัทมีกระแสเงินสดรับจากเงินปันผลนี้จ านวน 
163.8 ล้านบาท และในปีบัญชี 2557 บริษัทมีกระแสเงินสดรับจากเงินปันผลจ านวน 220.2 ล้านบาท ซึ่งโดยปกติ
บริษัทจะน าเงินปันผลดังกล่าวไปใช้ในกิจการการลงทุนของบริษัท  

อย่างไรก็ดี ครึ่งแรก ปีบัญชี 2558 ส้ินสุด ณ วันที่ 30 ก.ย. 2557 บริษัทและบริษัทย่อยมีกระแสเงินสดจากการ
ด าเนินงานลดลงจากช่วงเดียวกันของปีก่อนเนื่องจาก บริษัท โตไก อิสเทิร์น รับเบอร์ (ประเทศไทย) จ ากัด 
ด าเนินการจ่ายเงินปันผลล่าช้า เนื่องจากบริษัท โตไก อิสเทิร์น รับเบอร์ (ประเทศไทย) จ ากัด ได้มีการปรับ
โครงสร้างกลุ่ม ประกอบกับมีการลงทุนเพิ่มทุนเพื่อขยายธุรกิจในภมูิภาคเอเชียใต้ท าให้มีการประชุมผู้ถือหุ้นล่าช้าซึ่ง
ส่งผลให้มีการจ่ายเงินปันผลที่ล่าช้าไปด้วย 
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กระแสเงินสดจากการจัดหาเงิน 

ในปีบัญชี 2555 ส้ินสุด ณ วันที่ 31 มี.ค. 2555 บริษัทและบริษัทย่อยมีการกู้ยืมเงินระยะส้ันจากสถาบันการเงินเป็น
จ านวน 740.5 ล้านบาท โดยมีจุดประสงค์หลักในการกู้ยืมเงินเพิ่มเติมเพื่อใช้ในการรองรับการส ารองสินค้าคงเหลือที่
เพิ่มขึ้น จากผลกระทบของเหตุการณ์น้ าท่วมครั้งใหญ่ในช่วงปลายปีบัญชี 2555 

ในขณะปีบัญชี 2556 ส้ินสุด ณ วันที่ 31 มี.ค. 2556 บริษัทและบริษัทย่อยมีการกู้ยืมเงินระยะส้ันจากสถาบันการเงิน
เพิ่มเติมเป็นจ านวน 1,188.2 ล้านบาท เพื่อใช้ส าหรับเป็นเงินทุนในการขยายก าลังการผลิตของบริษัททั้งในส่วนของ
ธุรกิจผลิตและจัดจ าหน่ายอุปกรณ์ชิ้นส่วนและตกแต่งรถยนต์ และธุรกิจผลิตและจัดจ าหน่ายบรรจุภัณฑ์พลาสติก 
เป็นหลัก 

ส าหรับในปีบัญชี 2557 ส้ินสุด ณ วันที่ 31 มี.ค. 2557 บริษัทและบริษัทย่อยได้ช าระคืนเงินกู้ยืมระยะส้ันจากสถาบัน
การเงินเป็นจ านวนกว่า 393.1 ล้านบาท จากการที่บริษัทมีกระแสเงินสดคงเหลือจากการด าเนินงานเพิ่มขึ้น 

ส าหรับครึ่งแรกของปีบัญชี 2558 บริษัทมีกระแสเงินสดจากการจัดหาเงินเท่ากับ -261.0 ล้านบาท เนื่องจากบริษัท
และบริษัทได้ช าระคืนเงินกู้ยืมบางส่วน พร้อมทั้งจ่ายเงินปันผลประจ าปีเท่ากับ 199.5 ล้านบาท 

16.4 การวิเคราะห์ฐานะสินทรัพย ์

งบการเงินส าหรับปีบญัชี 2555 และ 2556 ของบริษัทและบริษทัย่อยทีใ่ชใ้นการวิเคราะห์ฐานะสินทรัพย์ หนี้สิน และ
ส่วนของผู้ถือหุ้นจัดเป็นงบการเงินที่จัดท าขึ้นเพื่อวตัถุประสงค์เฉพาะ (งบเสมือน) ดังนั้นจงึอาจมีข้อมูลที่จ ากัดในการ
วิเคราะห์ อย่างไรก็ดีบริษทัได้แสดงการวิเคราะห์ในรายละเอียดของสินทรัพย์ หนี้สิน และส่วนของผู้ถือหุ้น ส าหรบั
ส้ินสุดปีบัญชี 2557 และ ครึ่งปีบญัชี 2558 แล้ว 

 สินทรัพย์ 

ณ วันที่ 31 มีนาคม 2555 2556 2557 และ 30 กันยายน 2557 บริษัทและบริษัทย่อยมีสินทรัพย์รวม เท่ากับ 
11,117.7 ล้านบาท 10,686.9 ล้านบาท 10,898.9 ล้านบาท และ11,096.7 ล้านบาท ตามล าดับ โดยสินทรัพย์
รายการส าคัญของบริษัทและบริษัทย่อยประกอบไปด้วย (1) ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่น (สุทธิ) (2) สินค้าคงเหลือ 
(สุทธิ) (3) ภาษีมูลค่าเพิ่ม (4) สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น (5) เงินฝากธนาคารที่ติดภาระค้ าประกัน (6) เงินลงทุนใน
บริษัทร่วม (7) ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ (สุทธิ) (8) สินทรัพย์ไม่มีตัวตน (สุทธิ) (9) สิทธิการเช่าที่ดิน (10) สินทรัพย์
ภาษีเงินได้รอการตัดบัญชี (สุทธิ) (11) สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอ่ืน และ (12) เงินลงทุนในบริษัทร่วมที่ถือไว้เพื่อขาย 

รายการ 

ปีบัญช ี2555 ปีบัญช ี2556 ปีบัญช ี2557 ครึ่งแรก ปีบัญช ี2558 

สิ้นสดุ มี.ค. 55 สิ้นสดุ มี.ค. 56 สิ้นสดุ มี.ค. 57 สิ้นสดุ ก.ย. 57 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สินทรัพย์หมุนเวียน 
        

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 1,197.2 10.8 103.6 1.0 140.5 1.3 138.1 1.2 

เงินให้กูย้ืมระยะสั้นแก่บริษัทท่ีเกี่ยวข้อง
กัน 

107.0 1.0 - - - - - - 

ลูกหนีก้ารค้าและลกูหนี้อ่ืน (สุทธิ) 1,248.0 11.2 1,351.2 12.6 1,145.7 10.5 1,191.6 10.7 

สินคา้คงเหลือ (สุทธิ) 1,776.0 16.0 1,767.2 16.5 1,782.4 16.4 1,909.6 17.2 

ภาษีมลูคา่เพิ่ม 45.4 0.4 137.4 1.3 22.2 0.2 43.7 0.4 
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รายการ 

ปีบัญช ี2555 ปีบัญช ี2556 ปีบัญช ี2557 ครึ่งแรก ปีบัญช ี2558 

สิ้นสดุ มี.ค. 55 สิ้นสดุ มี.ค. 56 สิ้นสดุ มี.ค. 57 สิ้นสดุ ก.ย. 57 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สิทธิการเช่าที่ดินท่ีถึงก าหนดภายใน
หนึ่งปี (สุทธิ) 

0.2 0.0 0.2 0.0 0.2 0.0 0.2 0.0 

สินทรัพย์หมุนเวยีนอ่ืน  6.4 0.1 3.9 0.0 3.4 0.0 5.3 0.0 

เงินลงทุนในบรษิัทร่วมที่ถือไว้เพื่อขาย 242.8 2.2 - - - - 0.0 0.0 

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 4,623.1 41.6 3,363.5 31.5 3,094.4 28.4 3,288.6 29.6 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน         

เงินฝากธนาคารท่ีติดภาระค้ าประกัน 429.9 3.9 444.8 4.2 464.5 4.3 460.0 4.1 

เงินลงทุนในหลกัทรัพย์เผ่ือขาย 0.1 0.0 0.1 0.0 - - 0.1 0.0 

เงินลงทุนในบรษิัทร่วม 1,280.1 11.5 1,460.3 13.7 1,576.0 14.5 1,596.3 14.4 

เงินลงทุนระยะยาวอ่ืน (สุทธิ) 3.7 0.0 - - - - 20.4 0.2 

ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ (สุทธิ) 4,418.7 39.7 5,132.9 48.0 5,475.8 50.2 5,463.0 49.2 

สินทรัพย์ไม่มีตวัตน (สุทธิ) 108.8 1.0 82.3 0.8 71.5 0.7 68.1 0.6 

สิทธิการเช่าที่ดิน 7.8 0.1 7.4 0.1 7.8 0.1 7.8 0.1 
สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตัดบัญชี 
(สุทธิ) 

226.5 2.0 177.3 1.7 175.4 1.6 158.2 1.4 

สินทรัพย์ไม่หมนุเวียนอ่ืน  18.9 0.2 18.2 0.2 33.6 0.3 34.2 0.3 

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน 6,494.6 58.4 7,323.4 68.5 7,804.6 71.6 7,808.1 70.4 

รวมสินทรัพย ์ 11,117.7 100.0 10,686.9 100.0 10,898.9 100.0 11,096.7 100.0 

(1) ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่น (สุทธิ)  

ลูกหนี้การค้า และ ลูกหนี้อื่น (สุทธิ) ของบริษัทและบริษัทย่อย ณ 31 มีนาคม 2555 2556 2557 และ 30 กันยายน 
2558 มีจ านวนเท่ากับ 1,248.0 1,351.2 1,145.7 และ 1,191.6 ล้านบาท ตามล าดับ คิดเป็นร้อยละ 11.2 12.6 10.5 
และ 10.7 ของสินทรัพย์รวมของบริษัทและบริษัทย่อย ตามล าดับ โดยลูกหนี้การค้าดังกล่าวของบริษัทและบริษัท
ย่อย ณ ส้ินปีบัญชี 2556 เพิ่มสูงขึ้นจากปีบัญชี 2555 ตามการเพิ่มขึ้นของรายได้ของบริษัท จาก 5,627.8 ล้านบาท
ในปีบัญชี 2555 เป็น 6,750.2 ล้านบาทในปีบัญชี 2556 ถึงแม้ว่าในบริษัทจะระยะเวลาเก็บหนี้เฉล่ียลดลงจาก 80.7 
วัน ในปีบัญชี 2555 เหลือ 72.3 วันในปีบัญชี 2556 จากการที่ลูกค้าที่ได้รับผลกระทบจากกรณีน้ าท่วมทยอยช าระ
หนี้กับบริษัท 

ส าหรับ ณ ส้ินปีบัญชี 2557 บริษัทและบริษัทย่อย มีลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่น (สุทธิ) ลดลง เหลือ 1,145.7 ล้าน
บาท ตามการลดลงของรายได้ของบริษัท รวมถึงบริษัทมีการบริหารจัดการลูกหนี้ได้ดีขึ้น โดยมีระยะเวลาเก็บหนี้
เฉล่ียเหลือ เท่ากับ 62.9 วัน ภายหลังลูกค้าส่วนใหญ่ที่บริษัทและบริษัทย่อยขยายอายุหนี้ให้จากกรณีน้ าท่วมในปี
บัญชี 255 ไดท้ยอยช าระครบทั้งจ านวน 

ส าหรับ ครึ่งแรกปีบัญชี 2558 ส้ินสุด ณ วันที่ 30 ก.ย. 2557 บริษัทและบริษัทย่อยมีลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่นรวม
เท่ากับ 1,191.6 ล้านบาท เพิ่มขึ้นเล็กน้อยจากปีก่อนหน้า จากการที่บริษัทมีรายได้เพิ่มขึ้นเล็กน้อยจากช่วงเดียวกัน
ของปีก่อนหน้าเช่นกัน ประมาณร้อยละ 3.1 และมีระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ยเท่าเดิม หรือ 62.9 วัน 
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ต     สด ป   ภทข   ู หน ้ 

หน่วย : ล้านบาท 
ปีบัญช ี2557 ครึ่งแรก ปีบัญช ี2558 

สิ้นสดุ มี.ค. 57 สิ้นสดุ ก.ย. 57 

ลูกหนีก้ารค้า 1,080.4 1,133.0 
ลูกหนี้อ่ืน 65.3 58.7 
รวม 1,145.7 1,191.6 

 ลูกหนี้การค้า 

ทั้งนี้หากพิจารณาตามตารางแสดงอายุลูกหนี้ในครึ่งแรกของปีบัญชี 2558 ส้ินสุด ณ วันที่ 30 กันยายน 2557 บริษัท
และบริษัทย่อยมีลูกหนี้ที่ยังไม่ถึงก าหนดช าระเท่ากับ 698.0 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากส้ินปีบัญชี 2557 ซึ่งบริษัทและ
บริษัทย่อยมีลูกหนี้ที่ยังไม่ถึงก าหนดช าระเท่ากับ 661.9 ล้านบาท โดยการเพิ่มขึ้นของลูกหนี้ที่ยังไม่ถึงก าหนดช าระ
เกิดจากการเพิ่มขึ้นของรายได้หลักรวมของบริษัทที่เพิ่มขึ้นจาก 3,360.1 ล้านบาทในครึ่งแรกของปีบัญชี 2557 เป็น 
3,465.4 ล้านบาทในครึ่งแรกของปีบัญชี 2558 

ทั้งนี้ ลูกหนี้ค้างช าระระหว่าง 1-90 วัน ส าหรับส้ินสุดครึ่งแรกของปีบัญชี 2558 ณ วันที่ 30 กันยายน 2557 บริษัท
และบริษัทย่อยมี ลูกหนี้ค้างช าระระหว่าง 1-90 วัน จ านวน 397.5 ล้านบาท โดยสาเหตุหลักของการค้างช าระมาจาก
ธุรกิจส่วนใหญ่ของบริษัทมีขั้นตอนการเก็บหนี้จากลูกหนี้ค้างช าระที่  15-30 วัน  จึงท าให้ระยะเวลาในการเก็บหนี้
จากลูกหนี้ค้างช าระดังกล่าวมีระยะเวลาที่เกินกว่าปกติ แต่อย่างไรก็ดีที่ผ่านมาลูกค้าประเภทดังกล่าวได้ท าการช าระ
มาโดยตลอดอย่างสม่ าเสมอ ทั้งนี้ลูกหนี้ค้างช าระระหว่าง 1-90 วัน ของบริษัทและบริษัทย่อย ณ วันที่ 30 กันยายน 
2557 มีจ านวน 397.5 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากส้ินปีบัญชี 2557 ที่มีจ านวนลูกหนี้ดังกล่าว เท่ากับ 355.3 ล้านบาท โดย
มีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของรายได้หลักรวมของบริษัทที่เพิ่มขึ้นจาก 3,360.1 ล้านบาทในครึ่งแรกของปีบัญชี 
2557 เป็น 3,465.4 ล้านบาทในครึ่งแรกของปีบัญชี 2558 

ส าหรับ ณ ส้ินสุดครึ่งแรกของปีบัญชี 2558  ณ วันที่ 30 กันยายน 2557 บริษัทและบริษัทย่อยมีลูกหนี้การค้า ค้าง
ช าระระหว่าง 1-90 วัน จ านวน 397.5 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากส้ินปีบัญชี 2557 ตาม นอกจากนี้ส าหรับลูกหนี้ค้างช าระ
ระหว่าง 91-180 วัน ในครึ่งปีแรก ปีบัญชี 2558 ส้ินสุด ณ วันที่ 30 กันยายน 2557 มีเท่ากับจ านวน 31.1 ล้านบาท 
โดยมีสาเหตุหลักจากลูกค้าประเภทที่บริษัทมิได้ให้สินเชื่อ ดังนั้นลูกค้าประเภทดังกล่าวจึงจ าเป็นต้องช าระเงินค่า
สินค้าในทันทีภายหลังการรับสินค้าจากบริษัท ซึ่งในการช าระเงินในรูปแบบเช็ค(Cheque) บางครั้ง จ าเป็นต้องมี
ระยะเวลาการด าเนินงาน อย่างไรก็ดีที่ผ่านมาลูกค้าประเภทดังกล่าวช าระค่าสินค้าใหแ้ก่บริษัทครบถ้วนมาโดยตลอด 

  และส าหรับลูกหนี้ค้างช าระที่เกินกว่า 360 วัน ในครึ่งแรกของปีบัญชี 2558 ส้ินสุด ณ วันที่ 30 กันยายน 2557 มี
เท่ากับจ านวน 27.8 ล้านบาท โดยมีสาเหตุหลักมาจากธุรกิจผลิตและจัดจ าหน่ายอุปกรณ์เสริมและตกแต่งรถยนต์
เป็นหลักที่ประมาณ 13 ล้านบาท ในการให้ความช่วยเหลือและสนับสนุนบริษัทของลูกค้าที่เพิ่งเปิดด าเนินการ และ 
ลูกค้าที่ประสบปัญหาในการด าเนินธุรกิจจึงท าให้การช าระหนี้ดังกล่าวล่าช้าออกไป  

ต     สด      ู หน ้ 

หน่วย : ล้านบาท 
ปีบัญช ี2557 
สิ้นสุด มี.ค. 57 

ครึ่งแรก ปีบัญช ี2558 
สิ้นสุด ก.ย. 57 

ลูกหนีย้ังไม่ถึงก าหนดช าระ 661.9 698.0 
ลูกหนีค้้างช าระระหว่าง 1 – 90 วัน 355.3 397.5 
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หน่วย : ล้านบาท 
ปีบัญช ี2557 
สิ้นสุด มี.ค. 57 

ครึ่งแรก ปีบัญช ี2558 
สิ้นสุด ก.ย. 57 

ลูกหนีค้้างช าระระหว่าง 91 - 180 วัน 57.0 31.1 
ลูกหนีค้้างช าระระหว่าง 181 – 360 วัน 9.4 7.9 
ลูกหนีค้้างช าระเกินกว่า 360 วัน 23.4 27.8 
มูลคา่รวม 1,106.9 1,162.2 
หัก ค่าเผ่ือหนี้สงสัยจะสญู (26.5) (29.3) 
ลูกหนีก้ารค้าสุทธิ 1,080.4 1,132.9 

ส าหรับนโยบายการตั้งส ารอง หรือ ค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ บริษัทและบริษัทย่อยได้ตั้งค่าเผื่อทั้งจ านวนส าหรับลูกหนี้
ค้าช าระที่มีอายุเกินกว่า 360 วัน นอกจากน้ีบริษัทและบริษัทย่อยยังได้พิจารณาตั้งค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญเพิ่มเติมใน
กรณีที่ได้ประเมินแล้วว่าจะไม่ได้รับช าระหนี้จากลูกค้ารายดังกล่าว 

 ลูกหนี้อื่น 

ปีบัญช ี2557 ส้ินสุด ณ วันที ่31 ม.ีค. 2557 และครึ่งปีแรก ปีบญัชี 2558 ส้ินสุด ณ วันที่ 30 กันยายน 2557 บริษัท
และบริษัทย่อยมีลูกหนี้อ่ืนเท่ากบั 57.8 ล้านบาท และ 65.3 ล้านบาท ตามล าดับ โดยส่วนใหญจ่ะประกอบดว้ย 
ดอกเบี้ยเงินฝากค้างรับ ค่าใช้จ่ายจ่ายล่วงหน้า เงินทดรองจ่าย และ เงินชดเชยภาษีอากรค้างรับ 

(2) สินค้าคงเหลือ (สุทธิ)  

สินค้าคงเหลือ (สุทธิ) ของบริษัทและบริษัทย่อย ณ 31 มีนาคม 2555 2556 2557 และ 30 กันยายน 2558 มีจ านวน
เท่ากับ 1,776.0 1,767.2 1,782.4 และ 1,909.6 ล้านบาท ตามล าดับ คิดเป็นร้อยละ 16.0 16.5 16.4  และ 17.2 ของ
สินทรัพย์รวมของบริษัทและบริษทัยอ่ยตามล าดับ โดยสินค้าคงเหลือดังกล่าวของบริษัทและบริษทัย่อย ณ ส้ินปีบัญชี 
2555 2556 และ 2557 อยู่ในระดับที่ใกล้เคียงกัน เน่ืองจากบริษัทมีนโยบายรักษาระดับสินค้าคงเหลือให้อยู่ในระดับ
ที่ใกล้เคียงเดิม แม้ว่าบริษัทและบริษัทย่อยจะมีรายได้เพิ่มสูงขึ้นจากปีบัญชี 2555 โดยบริษัทมุ่งเน้นรักษาระยะเวลา
ขายสินค้าเฉล่ียให้เท่ากับ 130 วัน (โปรดพิจารณารายละเอียดในส่วนกระแสเงินสดจากการด าเนินงานเพิ่มเติม) 

ครึ่งปีแรก ปีบัญชี 2558 ส้ินสุด ณ วันที่ 30 กันยายน 2557 บริษัทและบริษัทย่อยมีสินค้าคงเหลือสุทธิจ านวนเท่ากับ
1,909.6 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจาก 1,782.4 ล้านบาท ณ ส้ินปีบัญชี 2557 โดยมีสาเหตุจากการที่บริษัทและบริษัทย่อย
จ าเป็นต้องส ารองสินค้าเหลือเพิ่มเติมเพื่อรองรับการผลิตและจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ของบริษัทที่จะเพิ่มขึ้นมากในช่วง
ปลายปีปฎิทิน (กันยายน ถึง ธันวาคม) 

ทั้งนี้สินค้าคงเหลือของบริษัทและบริษัทย่อย ส่วนใหญ่ประกอบไปด้วย วัตถุดิบ งานระหว่างท า สินค้าส าเร็จรูป 
สินค้าระหว่างทาง และ อื่นๆ ซึ่งมีรายละเอียดดังต่อไปนี้ 

ป   ภทข  ส นค  ค  ห    

หน่วย : ล้านบาท 
ปีบัญช ี2557 
สิ้นสุด มี.ค. 57 

ครึ่งแรก ปีบัญช ี2558 
สิ้นสุด ก.ย. 57 

วัตถุดิบ 644.2  694.4 
งานระหว่างท า 306.2  333.0 
สินคา้ส าเร็จรปู 726.5  742.1 
สินคา้ระหวา่งทาง 55.1  88.6 
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หน่วย : ล้านบาท 
ปีบัญช ี2557 
สิ้นสุด มี.ค. 57 

ครึ่งแรก ปีบัญช ี2558 
สิ้นสุด ก.ย. 57 

อ่ืนๆ 92.5  96.5 
มูลคา่รวม 1,824.5  1,954.6 
หัก ค่าเผ่ือสินคา้ลา้สมัยและเคลื่อนไหวชา้ (35.4)  (38.6) 
หัก ค่าเผ่ือสินคา้ที่มีราคาทุนสูงกวา่ราคา
คาดว่าที่จะขายได ้

(6.7)  (6.4) 

สินคา้คงเหลือสุทธิ 1,782.4  1,909.6 

โดยบริษัทและบริษัทย่อยมีนโยบายการบันทึกบัญชีสินค้าคงเหลือ ด้วยวิธีราคาทุน หรือมูลค่าสุทธิที่คาดว่าจะได้รับ
ต่ าที่สุด โดยราคาทุนของสินค้าคงเหลือค านวณโดยวิธี First in First out (FIFO) ของต้นทุนในการผลิต (ส าหรับ
ผลิตภัณฑ์ฉนวนยางส าเร็จรูปและงานระหว่างท า) หรือ ต้นทุนในการซื้อสินค้า (ส าหรับวัสดุส้ินเปลืองโรงงาน และ 
วัสดุหีบห่อ) ส าหรับมูลค่าสุทธิที่คาดว่าจะได้รับ บริษัทประมาณการจากราคาที่คาดว่าจะขายได้ตามธุรกิจปกติ หัก
ด้วยค่าใช้จ่ายจ าเป็นเพื่อให้สินค้าน้ันขายได้ นอกจากนั้นบริษัทได้ตั้งเผื่อการลดมูลค่าสินค้าล้าสมัย สินค้าเคล่ือนไหว
ช้า หรือ เส่ือมคุณภาพ โดยจะพิจารณาจากการประเมินสถานการณ์ด้านการตลาดเป็นส าคัญ และประมาณการจาก
อายุของสินค้าคงเหลือ และส าหรับครึ่งปีแรก ปีบัญชี 2558 ส้ินสุด ณ วันที่ 30 กันยายน 2557  บริษัทและบริษัท
ย่อยมีการตั้งค่าเผื่อส าหรับสินค้าล้าสมัยและเคล่ือนไหวช้า และสินค้าที่มีราคาทุนสูงกว่าราคาคาดว่าที่จะขายได้ 
เท่ากับ 38.6 ล้านบาท และ 6.4 ล้านบาท ตามล าดับ ซึ่งส่วนใหญ่เป็นสินค้าของธุรกิจผลิตและจัดจ าหน่ายอุปกรณ์
ชิ้นส่วนและตกแต่งรถยนต์ โดยประกอบไปด้วยเม็ดพลาสติก และเศษพลาสติกที่เหลือจากการผลิตซึ่งสามารถน า
กลับไปใช้ใหม่ได้ และอุปกรณ์เสริมและตกแต่งรถยนต์อื่นๆ ที่ตกรุ่นไปแล้ว เป็นต้น 

นอกจากนั้น ณ เวลาเดียวกันบริษัทและบริษัทย่อยมีการบันทึกสินค้าคงเหลือประเภทสินค้าระหว่างทางเท่ากับ 88.6 
ล้านบาท ซึ่งรายการดังกล่าวเกิดจากสินค้าที่อยู่ระหว่างการจัดส่ง โดยตามสัญญาซื้อขาย บริษัทและบริษัทย่อยจะ
สามารถบันทึกรายได้เมื่อลูกค้ารับของเสร็จสมบูรณ์ 

อย่างไรก็ดีบริษัทและบริษัทย่อยยังมีสินค้าคงเหลือประเภทอื่นๆ อีกประมาณ 96.5 ล้านบาท ซึ่งส่วนมาก
ประกอบด้วย วัสดุส้ินเปลืองในโรงงาน วัสดุหีบห่อ อะไหล่เคร่ืองจักร และ เงินจ่ายล่วงหน้าค่าสินค้า 

(3) ภาษีมูลค่าเพิม่ 

ภาษีมูลค่าเพิ่มเกิดจากลักษณะการประกอบธุรกิจโดยทั่วไปของบริษัทและบริษัทย่อยซึ่งมีการซื้อวัตถุดิบบาง
ประเภทภายในประเทศไทยจงึจ าเป็นต้องจ่ายภาษีมูลค่าเพิ่มให้กับกรมสรรพากรก่อน โดยในปีบัญชี 2556 ส้ินสุด ณ 
วันที่ 31 มีนาคม 2556 บริษัทและบริษัทย่อยมีสินทรัพย์ประเภทภาษีมูลค่าเพิ่ม เพิ่มสูงขึ้น เป็น 137.4 ล้านบาท 
เน่ืองจากการปรับโครงสร้าง โดยบริษัทมีการโอนจ าหน่ายสินทรัพย์ที่ใช้ในการประกอบธุรกิจให้แก่ บริษัท แอร์โรเฟ
ลกซ์ จ ากัด ท าให้จ าเป็นต้องจ่ายภาษีมูลค่าเพิ่มล่วงหน้าให้แก่กรมสรรพากร แต่อย่างไรก็ดีในปีบัญชี 2557 ส้ินสุด 
ณ วันที่ 31 มี.ค. 2557 บริษัทและบริษัทย่อยมีสินทรัพย์ประเภทภาษีมูลค่าเพิ่มได้กลับมาอยู่ในระดับปกติซึ่งเท่ากับ 
22.2 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 0.2 ของสินทรัพย์รวมของบริษัทและบริษัทย่อย เนื่องจากบริษัทและบริษัทย่อยได้
ทยอยใช้สิทธิประโยชน์ทางภาษีดังกล่าวที่บริษัทได้จ่ายล่วงหน้า 

ส าหรับครึ่งปีแรก ปีบัญชี 2558 ส้ินสุด ณ วันที่ 30 กันยายน 2557 บริษัทและบริษัทย่อยมีสินทรัพย์ประเภท
ภาษีมูลค่าเพิ่มเท่ากับ 43.7 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 1.3  ของสินทรัพย์รวมของบริษัทและบริษัทย่อย ซึ่งการเพิ่มขึ้น
ดังกล่าวสอดคล้องกับตามความต้องการใช้สินค้าคงเหลือของบริษัทที่เพิ่มสูงขึ้น 
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(4) สินทรัพย์หมุนเวียนอ่ืน 

ณ ส้ินปีบัญชี 2555 2556 2557 และส้ินครึ่งแรกของปีบัญชี 2558 บริษัทและบริษัทย่อยมีสินทรัพย์หมุนเวียนอื่น
เท่ากับ 6.9 3.9 3.4 และ 5.3 ล้านบาท ตามล าดับ ทั้งนี้สินทรัพย์หมุนเวียนอื่นของบริษัทและบริษัทย่อยส่วนใหญ่
ประกอบด้วย บัตรภาษีของบริษัทแอร์โรคราส จ ากัด และบริษัทอีสเทิร์นโพลีแพค จ ากัด เพื่อใช้จ่ายภาษีแทนเงินสด 
และของช าร่วยประเภทเส้ือ และกระเป๋า เป็นต้น ของบริษัทแอร์โรคราส จ ากัด และบริษัทอีสเทิร์นโพลีแพค จ ากัด
เพื่อใช้ส าหรับแจกจ่ายให้แก่ลูกค้าตามเทศกาล 

(5) เงินฝากธนาคารทีต่ิดภาระค้ าประกัน 

ณ ส้ินปีบัญชี 2555 2556 2557 และครึ่งแรกของปีบัญชี 2558 บริษัทและบริษัทย่อยมีเงินฝากธนาคารที่ติดภาระค้ า
ปีกันเท่ากับ 429.9 444.8 464.5 และ 460.0 ล้านบาท ตามล าดับ คิดเป็นร้อยละ 3.9 4.2 4.3 และ 4.1 ของสินทรัพย์
รวมของบริษัทและบริษัทย่อย ตามล าดับ โดยระดับของเงินฝากธนาคารดังกล่าวจะใช้เป็นหลักประกันส าหรับการ
กู้ยืมเงินเบิกเกินบัญชี (Overdraft) เงินกู้ระยะสั้นและระยะยาวจากสถาบันการเงิน โดยบริษัทและบริษัทย่อยจะได้รับ
ดอกเบี้ยเป็นผลตอบแทนในอัตราระหว่าง ร้อยละ 1.10 – 2.40 ต่อปี ทั้งนี้สาเหตุที่เงินฝากธนาคารที่ติดภาระค้ า
ประกันดังกล่าวอยู่ในระดับใกล้เคียงเดิม เนื่องจากบริษัทและบริษัทย่อยจ าเป็นต้องคงเงินส่วนดังกล่าวไว้เพื่อความ
คล่องตัวในการขอสินเชื่อกับธนาคารพาณิชย์และการด าเนินธุรกิจของบริษัท 

(6) เงินลงทุนในบริษทัร่วม 

ณ ส้ินปีบัญช ี2555 2556 2557 และครึ่งแรกของปบีัญชี 2558 บริษัทและบรษิัทย่อยมีเงินลงทนุในบริษัทรว่มเท่ากบั 
1,280.1 1,460.3 1,576.0 และ 1,596.3 ล้านบาท ตามล าดับ โดยคิดเป็นร้อยละ 11.5 13.7 14.5 และ 14.4 ของ
สินทรัพย์รวมของบรษิัทและบรษิัทย่อยตามล าดับ  

ทั้งนี้เงินลงทุนในบริษัทรว่ม บริษัทและบริษทัย่อยจะบันทึกบญัชใีนลักษณะส่วนแบ่งก าไร โดยจะรับรู้ผลก าไรหรือ
ขาดทุนของบริษัทรว่มตามสัดส่วนการถือหุ้น โดยเงินลงทุนในบริษัทร่วมของบริษัทและบริษทัย่อยอาจพจิารณาแบ่ง
ออกไดเ้ป็น 2 ประเภท คือ (1) บริษัทร่วมที่ด าเนินธุรกิจผลติและจ าหน่ายฉนวนยางกันความร้อน/เย็น และ (2) 
บริษัทร่วมที่ด าเนินธุรกจิอื่น ดังมีรายละเอียดดังต่อไปนี ้

ต     สด ส ดส  น   ถ  ห  น    ู ค  ท  บ ญช ในบ  ษ ท     (ณ   นท   30   น   น 2557) 

หน่วย : ล้านบาท 
สัดส่วนการถือหุ้น 

(ร้อยละ) 
มูลคา่ทางบัญช ี

(ล้านบาท) 
(1) บรษิัทร่วมทีด่ าเนินธุรกิจผลิตและจ าหน่ายฉนวนยางกันความร้อน/เย็น   
     บริษัท แอร์โรเซล คอนสตคัชั่น แมททีเรียล (เจียงซ)ู จ ากัด 40.0 133.0 
     บริษัท แอร์โรเฟลกซ์ ยุโรป จ ากดั  40.0 - 
     บริษัท เอพีแอล แอร์โรเฟลกซ์ อินเดยี จ ากัด  40.0 27.8 
     รวม  160.8 
(2) บรษิัทร่วมทีด่ าเนินธุรกิจอ่ืน   
     บริษัท โตไก อิสเทิร์น รับเบอร์ (ประเทศไทย) จ ากัด 20.0 1,213.8 
     บริษัท ซีออน แอดวานซ์ โพลีมกิซ์ จ ากัด 27.0 221.7 
     รวม  1,435.5 
     รวมทัง้หมด  1,596.3 
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โดย ณ ส้ินปีบัญชี 2555 2556 2557 และครึ่งแรกของปบีัญชี 2558 บริษัทมีการบันทึกเงินลงทุนดังกล่าวเพิ่มขึ้น
อย่างต่อเนื่อง จากการที่บริษทัรว่มโดยเฉพาะ บริษัท โตไก อิสเทิร์น รับเบอร์ (ประเทศไทย) จ ากัด และ บริษัท ซี
ออน แอดวานซ์ โพลมีิกซ์ จ ากัด มีผลการด าเนินงานเป็นก าไรอย่างสม่ าเสมอ (โปรดพจิารณารายละเอียดในส่วน
การวิเคราะห์ก าไรจากบริษทัร่วม) 

(7) ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ (สุทธิ) 

ณ ส้ินปีบัญชี 2555 2556 2557 และครึ่งแรกของปีบัญชี 2558 บริษัทและบริษัทย่อยมี ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ 
(สุทธิ) เท่ากับ 4,418.7 5,123.9 5,475.8 และ 5,463.0 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 39.7  48.0 50.2 และ 49.2 ของ
สินทรัพย์รวมของบริษัทและบริษัทย่อย ตามล าดับ 

โดย ณ ส้ินสุดปีบัญชี 2555 2556 2557 บริษัทและบริษัทย่อยมี ที่ดิน อาคาร และ อุปกรณ์ (สุทธิ) เพิ่มขึ้นอย่าง
ต่อเนื่องจากการขยายก าลังการผลิต โดยเฉพาะ ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายอุปกรณ์ชิ้นส่วนและตกแต่งรถยนต์ และ 
ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายบรรจุภัณฑ์พลาสติกดังในตารางด้านล่าง 

ก าลังการผลิต หน่วย 
ปีบัญชี 2555 ปีบัญชี 2556 ปีบัญชี 2557 

ครึ่งแรก  
ปีบัญชี 58 

(เม.ย. 54 – 
มี.ค. 55) 

(เม.ย. 55 – 
มี.ค. 56) 

(เม.ย. 56 – 
มี.ค. 57) 

(เม.ย. 57 – 
ก.ย. 57) 

ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายฉนวนยางกันความร้อน/เย็น 
สารผสม ตัน/ปี 10,000 10,000 10,000 15,000 
Prefoam Tube and Sheet ตัน/ปี 1,200 1,200 1,200 1,200 
ผลิตภัณฑ์ส าเร็จรูป ตัน/ปี 8,000 10,000 12,000 12,000 
ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายอุปกรณ์ชิ้นส่วนและตกแต่งรถยนต ์
พื้นปูกระบะ ชิ้น/ปี 600,000 800,000 800,000 800,000 
หลังคารถระบะ ชิ้น/ปี 8,000 10,000 18,000 24,000 
ฝาครอบรถกระบะ ชิ้น/ปี 10,000 10,000 15,000 24,000 
บันไดข้าง คู่/ปี - - - 100,000 
ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายบรรจุภัณฑ์พลาสติก 
บรรจุภัณฑ์พลาสติก ตัน/ปี 14,000 15,000  20,000  22,000 

ส าหรับ ส้ินสุด ครึ่งแรกของปีบัญชี 2558 ณ วันที่ 30 กันยายน 2557  บริษัทและบริษัทย่อยมี ที่ดิน อาคาร และ
อุปกรณ์ (สุทธิ) เท่ากับ 5,463.0 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 49.2 ของสินทรัพย์รวมของบริษัทและบริษัทย่อย ลดลง
จาก ณ ส้ินปีบัญชี 2557 เนื่องจากบริษัทมีค่าเส่ือมราคามากกว่าเงินลงทุนในสินทรัพย์ประเภท ที่ดิน อาคาร และ 
อุปกรณ์ เน่ืองจากบริษัทได้ลงทุนเพื่อขยายก าลังการผลิตไปในช่วงก่อนหน้าน้ี 

ต     สด   ค ท น ค   ส    ส ส     ู ค  ท  บ ญช ข  ท  ด น   ค       ป  ณ์ (ณ 30  . . 2557) 

ทรัพย์สิน ราคาทุน ค่าเส่ือมสะสม มูลค่าทางบัญชี 
ที่ดิน 284.7 0.0 284.7 
ส่วนปรับปรุงทื่ดิน 58.0 20.4 37.6 
อาคารโรงงานและส่วนปรับปรุง
อาคารและระบบสาธารณูปโภค 

2,143.7 575.0 1,568.7 

เครื่องจักรและแม่พิมพ ์ 4,300.4 1,365.8 2,934.7 
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ทรัพย์สิน ราคาทุน ค่าเส่ือมสะสม มูลค่าทางบัญชี 
อุปกรณ์และเครื่องใชโ้รงงาน 618.7 312.6 306.2 
เครื่องตกแต่งและอุปกรณ์
ส านักงาน 

213.7 167.1 46.6 

ยานพาหนะ 88.2 21.5 66.7 
สินทรพัย์ระหว่างติดตั้งและงาน
ระหว่างก่อสร้าง 

165.7 - 165.7 

ค่าใช้จ่ายล่วงหน้า 52.2 - 52.2 
รวม 7,925.4 2,462.4 5,463.0 

ที่ดิน 

ครึ่งปีแรก ปีบัญชี 2558 ส้ินสุด ณ วันที่ 30 กันยายน 2557  บริษัทและบริษัทย่อยมีที่ดินเท่ากับ 284.7 ล้านบาท  
ซึ่งที่ดินดังกล่าวสามารถจ าแนกเป็นที่ดินส าหรับบริษัท แอร์โรเฟลกซ์ จ ากัดเท่ากับ 31.2 ล้านบาท บริษัท          
แอร์โรคลาส จ ากัดเท่ากับ 112.2 ล้านบาท บริษัท อีสเทิร์น โพลีแพค จ ากัดเท่ากับ 41.0 ล้านบาท และบริษัท อีส
เทิร์น    โพลีเมอร์ กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) เท่า 100.2 ล้านบาท  

อาคารโรงงานและส่วนปรับปรุงอาคารและระบบสาธารณูปโภค 

ครึ่งปีแรก ปีบญัชี 2558 ส้ินสุด ณ วันที่ 30 กันยายน 2557  บริษัทและบริษัทย่อยมีอาคารโรงงานและส่วนปรับปรุง
อาคารและระบบสาธารณูปโภคเท่ากับ 1,568.7 ล้านบาท ซึ่งสามารถจ าแนกเป็นอาคารโรงงานและส่วนปรับปรุง
อาคารและระบบสาธารณูปโภคส าหรับบริษัทแอร์โรเฟลกซ์เท่ากับ 386.8 ล้านบาท บริษัทแอร์โรคลาสเท่ากับ 377.9 
ล้านบาท และบริษัทอีสเทิร์น โพลีแพคเท่ากับ 526.9 ล้านบาท และบริษัท อีสเทิร์นโพลีเมอร์ กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) 
เท่า 276.9 ล้านบาท โดยมีอัตราการตัดค่าเส่ือม 5 ถึง 50 ปี 

เคร่ืองจักรและแม่พิมพ์ 

ครึ่งปีแรก ปีบัญชี 2558 ส้ินสุด ณ วันที่ 30 กันยายน 2557  บริษัทและบริษัทย่อยมีเครื่องจักรและแม่พิมพ์เท่ากับ 
2,934.7 ล้านบาท ซึ่งสามารถจ าแนกเป็นเคร่ืองจักรและแม่พิมพ์ส าหรับบริษัทแอร์โรเฟลกซ์เท่ากับ 620.9 ล้านบาท 
บริษัทแอร์โรคลาสเท่ากับ 1,109.9 ล้านบาท และบริษัทอีสเทิร์น โพลีแพคเท่ากับ 1,194.8 ล้านบาท และบริษัท     
อีสเทิร์นโพลีเมอร์ กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) เท่า 8.9 ล้านบาท โดยมีอัตราการตัดค่าเส่ือม 5 ถึง 20 ปี 

อุปกรณ์และเคร่ืองใช้โรงงาน 

ครึ่งปีแรก ปีบัญชี 2558 ส้ินสุด ณ วันที่ 30 กันยายน 2557  บริษัทและบริษัทย่อยมีอุปกรณ์และเครื่องใช้โรงงาน
เท่ากับ 306.2 ล้านบาท ซึ่งสามารถจ าแนกเป็นอุปกรณ์และเคร่ืองใช้โรงงานส าหรับบริษัทแอร์โรเฟลกซ์เท่ากับ 71.1 
ล้านบาท บริษัทแอร์โรคลาสเท่ากับ 132.1 ล้านบาท และบริษัทอีสเทิร์น โพลีแพคเท่ากับ 85.6 ล้านบาท และบริษัท 
อีสเทิร์นโพลีเมอร์ กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) เท่า 17.4 ล้านบาท โดยมีอัตราการตัดค่าเส่ือม 10 ปี 

สินทรัพย์ระหว่างติดตั้งและงานระหว่างก่อสร้าง 

ครึ่งปีแรก ปีบัญชี 2558 ส้ินสุด ณ วันที่ 30 กันยายน 2557  บริษัทและบริษัทย่อยมีสินทรัพย์ระหว่างติดตั้งและงาน
ระหว่างก่อสร้างเท่ากับ 165.7 ล้านบาท ซึ่งสามารถจ าแนกเป็นสินทรัพย์ระหว่างติดตั้งและงานระหว่างก่อสร้าง
ส าหรับบริษัทแอร์โรเฟลกซ์เท่ากับ 56.1 ล้านบาท บริษัทแอร์โรคลาสเท่ากับ 54.3 ล้านบาท และบริษัทอีสเทิร์น    
โพลีแพคเท่ากับ 26.2 ล้านบาท และบริษัท อีสเทิร์นโพลีเมอร์ กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) เท่า 29.1 ล้านบาท  
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(8) สินทรัพย์ไมม่ีตวัตน (สุทธิ)   

ณ ส้ินปีบัญชี 2555 2556 2557 และครึ่งแรกของปีบัญชี 2558 บริษัทและบริษัทย่อยมีสินทรัพย์ไม่มีตัวตน (สุทธิ) 
เท่ากับ 108.8 82.3 71.5 และ 68.1 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 1.0 0.8 0.7 และ 0.6 ของสินทรัพย์รวมของบริษัทและ
บริษัทย่อย ตามล าดับ  

ทั้งนี้สินทรัพย์ประเภทดังกล่าวประกอบไปด้วย (1) สิทธิบัตร (2) ต้นทุนการพัฒนาผลิตภัณฑ์ และ (3) โปรแกรม
คอมพิวเตอร์ โดยต้นทุนการพัฒนาผลิตภัณฑ์จัดเป็นองค์ประกอบใหญ่ที่สุด ซึ่งรายการดังกล่าวเกิดจากการ
พิจารณาบันทึกต้นทุนการพัฒนาผลิตภัณฑ์ให้เป็นสินทรัพย์ต่อเมื่อบริษัทหรือบริษัทย่อยคาดว่าการค้นคว้าดังกล่าว
มีความเป็นไปได้สูง  

ต     สด ป   ภทส นท    ์ไ    ต  ตน 

ทรัพย์สิน ราคาทุน ค่าตัดจ าหน่ายสะสม มูลค่าทางบัญชี 
สิทธิบัตร 14.6 (4.4) 10.2 
ต้นทุนพัฒนาผลิตภัณฑ ์ 159.0 (113.4) 45.6 
โปรแกรมคอมพวิเตอร ์ 35.1 (22.7) 12.4 
รวม 208.6 (140.5) 68.1 

ส าหรับสินทรัพย์ดังกล่าวของบริษัทและบริษทัย่อยมีจ านวนลดลงอย่างตอ่เนื่อง จากการที่บริษัทและบริษัทย่อยไม่ไบ
นทึกต้นทุนพัฒนาผลิตภัณฑ์เป็นสินทรัพย์เช่นในอดีตตามมาตรฐานบัญชี รวมถึงไม่ได้ลงทุนเพิ่มเติมในระบบ
คอมพิวเตอร์มากนัก เน่ืองจากโปรแกรมคอมพิวเตอร์ โดยเฉพาะส าหรับระบบบัญชี บริษัทและบริษัทย่อยได้ลงทุน
ไว้เรียบร้อยหมดแล้วตั้งแต่ก่อนปีบัญชี 2555 

 (9) สิทธิการเช่าที่ดิน 

สิทธิการเช่าที่ดินดังกล่าวเกิดจากการเช่าที่ดินของบริษัท แอร์โรเฟลกซ์ โพลิเมอร์ เทคโนโลยี (เซี่ยงไฮ้) จ ากัด ซึ่ง
เป็นบริษัทย่อยของบริษัท โดยบริษัท แอร์โรเฟลกซ์ โพลิเมอร์ เทคโนโลยี (เซี่ยงไฮ้) จ ากัดพิจารณาเช่าที่ดินใน
ลักษณะดังกล่าวเนื่องจากกฎหมายประเทศจีนห้ามมิให้ต่างชาติถือครองที่ดินในประเทศจีน โดยในการเช่าดังกล่าว 
มีอายุการเช่าที่ 50 ปีโดย ณ ส้ินสุด ปีบัญชี 2555 2556 2557 และ ณ ส้ินสุด ครึ่งแรกของปีบัญชี 2558 บริษัทและ
บริษัทย่อยมีสิทธิการเช่าที่ดินใกล้เคียงเดิม เท่ากับ 7.8 7.4 7.8 และ 7.8  ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 0.1 ของสินทรัพย์
รวมของบริษัทและบริษัทย่อย เนื่องจากการแปลงงบการเงินถึงแม้สิทธิการเช่าดังกล่าวจ าเป็นต้องตัดจ าหน่ายตาม
งวดที่เท่าๆ กันเป็นเวลา 50 ปี 

(10) สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตัดบัญชี (สุทธิ) 

สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตัดบัญชีจัดได้ว่าเป็นสินทรัพย์ที่ให้สิทธิประโยชน์ทางภาษีที่บริษัทย่อยสามารถน ามาใช้
ลดหย่อนภาษีเมื่อมีก าไร โดย ณ ส้ินสุดปีบัญชี 2555 2556 2557 และครึ่งแรกของปีบัญชี 2558 บริษัทและบริษัท
ย่อยมีภาษีเงินได้รอตัดบัญชีเทา่กับ 226.5 177.3 175.4 และ 158.2 ล้านบาท ตามล าดับ คิดเป็นร้อยละ 2.0 1.7 1.6 
และ 1.4 ของสินทรัพย์รวมของบริษัทและบริษัทย่อย ตามล าดับ โดยสินทรัพย์ดังกล่าวเกิดจากในอดีตบริษัทย่อยใน
ต่างประเทศมีผลขาดทุนสะสม อย่างไรก็ดีในระหว่างปีบัญชี 2555 – 2557 และครึ่งแรกของปีบัญชี 2558 สินทรัพย์
ดังกล่าวลดลงอย่างต่อเนื่องเนื่องจากบริษัทย่อยในต่างประเทศมีผลประกอบการดีขึ้นอย่างต่อเนื่อง 
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(11) สินทรัพย์ไม่หมุนเวยีนอื่น 

ทั้งนี้สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอ่ืนดังกล่าวประกอบไปด้วย ภาษีเงินได้จ่ายล่วงหน้า และเงินมัดจ า เป็นหลัก  

โดย ณ  ส้ินสุดปีบัญชี 2555 2556 2557 และครึ่งแรกของปีบัญชี 2558 บริษัทและบริษัทย่อยมีสินทรัพย์ไม่
หมุนเวียนเท่ากับ 18.9 18.2 33.6 และ 34.2 ล้านบาท ตามล าดับ โดยคิดเป็นร้อยละ 0.2 – 0.3 ของสินทรัพย์รวม
ของบริษัทและบริษัทย่อย โดย ณ ส้ินปีบัญชี 2557 และ ส้ินครึ่งแรกของปีบัญชี 2558 บริษัทและบริษัทย่อยมี
สินทรัพย์อื่น เพิ่มขึ้น จากการบันทึกสินทรัพย์ประเภทภาษีหัก ณ ที่จ่ายซึ่งรอการเรียกคืน หรือ รอการใช้ประโยชน์
จากกรมสรรพากร จากการที่บริษัทได้ปรับโครงสร้างเป็น Holding Company ซึ่งทุกครั้งที่รับเงินปันผลจากการ
ลงทุน  บริษัทจ าเป็นต้องจ่ายภาษีหัก ณ ที่จ่าย ซึ่งภาษีดังกล่าวบริษัทสามารถเรียกคืนได้เมื่อมีค่าใช้จ่ายที่
กรมสรรพากรก าหนด 

(12) เงินลงทุนในบริษัทรว่มที่ถอืไว้เพื่อขาย 

ครึ่งปีแรก ปีบัญชี 2558 ส้ินสุด ณ 30 กันยายน 2557 บริษัทไม่มีรายการเงินลงุทนในบริษัทร่วมที่ถือไว้เพื่อขาย
เนื่องจากได้จ าหน่ายเงินลงทุนแล้วทั้งหมด แต่อย่างไรก็ดีในอดีต ปีบัญชี 2555 ส้ินสุด ณ วันที่ 31 มีนาคม 2555 
บริษัทและบริษัทย่อยมีเงินลงทุนในบริษัทร่วมที่ถือไว้เพื่อขายเท่ากับ 242.8 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 2.2 ของ
สินทรัพย์รวม ซึ่งส่วนประกอบด้วยเงินลงทุนซึ่งไม่ได้รวมอยู่ในกลุ่มบริษัทที่จะเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
แห่งประเทศไทย ได้แก่ (1) เงินลงทุนใน บริษัท ตะวันออกซินเทค จ ากัด ร้อยละ 25.0 บริษัท ไอ.พี.พี. (ไทยแลนด์) 
จ ากัด ร้อยละ 25.0 บริษัท ฟาร์แอร์โร จ ากัด ร้อยละ 40.0 และ บริษัท อีสเทิร์น โพลีเทค จ ากัด ร้อยละ 50.0 

16.5 การวิเคราะห์ฐานะหน้ีสิน 

ปีบัญชี 2555 2556 2557  ส้ินสุด ณ วันที่ 31 มีนาคม 2555 2556 2557 และครึ่งปีแรก ปีบัญชี 2558 ส้ินสุด ณ 30 
กันยายน 2557 บริษัทและบริษัทย่อยมีหนี้สินรวม เท่ากับ 6,495.9 ล้านบาท 7,563.5 ล้านบาท 7,116.5 ล้านบาท 
และ 7,173.4 ล้านบาท ตามล าดับ โดยหนี้สินรายการส าคัญของบริษัทและบริษัทย่อยประกอบไปด้วย (1) เงินกู้ยืม
ระยะส้ันจากสถาบันการเงิน (2) เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันทางการเงิน (3) เงินกู้ยืมระยะส้ันจากกิจการที่
เกี่ยวข้องกัน (4) หนี้สินตามสัญญาเช่าทางการเงิน (5) เจ้าหนี้ทางการค้าและเจ้าหนี้อ่ืน (6) ภาระผูกพันผลประโยชน์
พนักงาน (7) หนี้สินหมุนเวียนอ่ืน 

ต    ด  ต  ไปน ้ สด          ด  ค์ป    บห   ข  หน ้ส นท  ส  ค ญข  บ  ษ ท   บ  ษ ท        ถ  
  ต        ข  หน ้ส น ป   บ ท  บ  บส นท    ์    

รายการ 

ปีบัญช ี2555 ปีบัญช ี2556 ปีบัญช ี2557 ครึ่งแรก ปีบัญช ี2558 

สิ้นสดุ มี.ค. 55 สิ้นสดุ มี.ค. 56 สิ้นสดุ มี.ค. 57 สิ้นสดุ ก.ย. 57 

ล้านบาท ร้อยละ* ล้านบาท ร้อยละ* ล้านบาท ร้อยละ* ล้านบาท ร้อยละ* 

หนี้สินหมนุเวียน 
        

เงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบันการเงิน 3,689.4 33.2 4,818.4 45.1 4,425.3 40.6 3,006.1 27.1 

เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่น 828.8 7.5 878.0 8.2 744.2 6.8 864.0 7.8 

เงินกู้ยืมระยะสัน้จากบริษัทที่
เกี่ยวข้องกัน 

844.4 7.6 13.3 0.1 27.0 0.2 
24.8 0.2 

เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบัน
การเงินที่ถึงก าหนดช าระภายใน1ปี 

202.6 1.8 339.9 3.2 431.3 4.0 440.5 4.0 
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รายการ 

ปีบัญช ี2555 ปีบัญช ี2556 ปีบัญช ี2557 ครึ่งแรก ปีบัญช ี2558 

สิ้นสดุ มี.ค. 55 สิ้นสดุ มี.ค. 56 สิ้นสดุ มี.ค. 57 สิ้นสดุ ก.ย. 57 

ล้านบาท ร้อยละ* ล้านบาท ร้อยละ* ล้านบาท ร้อยละ* ล้านบาท ร้อยละ* 

หนี้สินตามสัญญาเช่าการเงินที่ถึง
ก าหนดช าระภายใน1ปี 

0.5 0.0 2.0 0.0 4.2 0.0 4.9 0.0 

ภาษีเงินได้ค้างจ่าย 3.2 0.0 11.1 0.1 22.3 0.2 12.1 0.1 

ภาษีมูลค่าเพิ่ม - - - - 2.0 0.0 1.0 0.0 

หนี้สินหมนุเวียนอื่น 8.3 0.1 11.8 0.1 9.1 0.1 13.9 0.1 

รวมหนี้สินหมุนเวียน 5,577.1 50.2 6,074.5 56.8 5,665.4 52.0 4,367.4 39.4 

หนี้สินไม่หมุนเวยีน         
เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบัน
การเงิน  

869.6 7.8 1,421.8 13.3 1,359.3 12.5 2,712.0 24.4 

หนี้สินภายใตส้ัญญาเช่าการเงิน  0.8 0.0 2.9 0.0 4.6 0.0 4.0 0.0 

ภาระผูกพนัผลประโยชน์พนักงาน 48.3 0.4 64.2 0.6 87.3 0.8 90.0 0.8 

รวมหนี้สินไม่หมุนเวียน 918.8 8.3 1,489. 13.9 1,451.1 13.3 2,806.0 25.3 

รวมหนี้สิน 6,495.9 58.4 7,563.5 70.8 7,116.5 65.3 7,173.4 64.6 

หมายเหตุ *เปรียบเทียบกับสินทรัพย์รวมของบริษัทและบริษัทย่อย 

(1) เงินกู้ยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน 

ปีบัญชี 2555 ส้ินสุด ณ วันที่ 31 มีนาคม 2555 บริษัทและบริษัทย่อยได้ใช้แหล่งเงินทุนในการประกอบกิจการ
บางส่วนจากการกู้ยืมสถาบันทางการเงินในระยะส้ันเป็นจ านวน 3,689.4 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 33.2 ของ
สินทรัพย์รวม โดยมีจุดประสงค์เพื่อเสริมสร้างสภาพคล่องในการด าเนินธุรกิจของบริษัทและบริษัทย่อยให้ดียิ่งขึ้น 

ต่อมาในปีบัญชี 2556 และ 2557 ส้ินสุด ณ วันที่ 31 มีนาคม 2556 และ 2557 เงินกู้ยืมสถาบันทางการเงินในระยะ
ส้ันของบริษัทและบริษัทย่อยได้ลดลง จากจ านวน 4,818.4 ล้านบาท เป็น 4,425 ล้านบาท ตามล าดับ คิดเป็นร้อยละ 
45.1 และ 40.6 ของสินทรัพย์รวม ตามล าดับ เนื่องจากบริษัทและบริษัทย่อยได้มีการช าระหนี้บางส่วนเพราะมี
กระแสเงินสดจากการด าเนินงานเพิ่มมากขึ้น 

ทั้งนี้ทางบริษัทได้คาดการว่าจ านวนเงินกู้ระยะส้ันจากสถาบันการเงินยังคงจะลดลงอีก เนื่องจากทางบริษัทได้
พิจารณาจะน าเงินที่ได้จากการระดมทุนผ่านการขายหุ้นสามัญครั้งนี้บางส่วนไปใช้หนี้ค้างช าระส่วนที่เหลือ 

(2) เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัทางการเงิน 

ณ ส้ินสุด ปีบัญชี 2555 2556 2557 และครึ่งแรกของปีบัญชี 2558 บริษัทและบริษัทย่อยมีเงินกู้ยืมระยะยาวจาก
สถาบันทางการเงินเท่ากับ 1,072.2 1,761.7 1,790.6 และ 3,152.5 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 9.6 16.5 16.5 และ 
28.4 ของสินทรัพย์รวมของบริษัทและบริษัทย่อย ตามล าดับ 

ทั้งนี้สาเหตุที่เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินของบริษัททีเ่พิ่มขึน้อย่างตอ่เนื่องมีสาเหตหุลักมาจากการกู้ยมืเพือ่
ใช้ในการลงทุนในสินทรัพย์ประเภทที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ของบริษัทอีสเทิร์น โพลีแพค จ ากัด บริษัท แอร์โรคลาส 
จ ากัด เป็นหลัก แต่อย่างไรก็ดีในครึ่งปีแรก ปีบัญชี 2558 ธนาคารพาณิชย์แห่งหนึ่งได้ท าการพิจารณาขยายอายุ
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วงเงินของบริษัทท าให้บริษัทมีเงินกู้ระยะสั้นลดลงและมีเงินกู้ระยะยาวเพิ่มมากขึ้น ส่งผลให้บริษัทมีสภาพคล่องเพิ่ม
มากขึ้น 

(3) เงินกู้ยืมระยะส้ันจากบริษัทที่เกี่ยวข้องกัน 

ก่อนการปรับโครงสร้าง บรษิัทและบริษัทย่อยได้ใช้เงินทุนบางส่วนจากการกู้ยมืจากกลุ่มตระกลูวิทูรปกรณ์ โดย ณ 
ส้ินสุดปีบัญชี 2555  บริษทัและบริษัทย่อยมีเงินกู้ระยะสั้นจากบริษัทที่เกี่ยวข้องจ านวน 844.4 ล้านบาท อย่างไรก็ดี
ภายหลังการปรบัโครงสร้างเพื่อเข้าจดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพย์ บริษัทมิไดใ้ช้เงินทุนจากแหล่งดังกล่าวและ
เลือกใช้เงินทุนจากส่วนอื่น อาทิ ส่วนทุนของผู้ถือหุ้น และ เงินกู้ยืมจากธนาคาร ท าใหภ้ายหลังการปรับโครงสร้าง ณ 
ส้ินสุด ปีบัญชี 2556 – 2557 และ ณ ส้ินสุด ครึ่งแรกของปีบญัชี 2558 บริษัทและบรษิัทย่อยมกีารกู้ยืมเงินทุนจาก
กลุ่มตระกูลวิทูรปกรณ์ ลดลงจาก ณ ส้ินปีบัญชี 2555 เหลือเทา่กับ 13.3 ล้านบาท 27.0 ล้านบาท และ 24.8 ล้าน
บาท ตามล าดับ คิดเป็นร้อยละ 0.1 0.1 0.2 และ 0.2 ของสินทรัพย์รวมของบริษัทและบริษทัย่อยตามล าดับ โดยมี
จุดประสงค์ในการกูย้ืมเงินทุนดงักล่าวเพื่อใชใ้นการเพิ่มสภาพคล่องในการด าเนินธุรกิจของบรษิัท แอร์โรเฟลกซ์ โพ
ลิเมอร์ เทคโนโลย ี(เซ่ียงไฮ้) จ ากัด เน่ืองจากประเทศจีนมขี้อก าหนดในการกู้ยมืเงินจากต่างประเทศ 

(4) หนี้สินตามสัญญาเช่าทางการเงิน 

ณ ส้ินปีบัญชี 2555 2556 2557 และครึ่งปีแรกปีบัญชี 2558 บริษัทและบริษัทย่อยมีหนี้สินตามสัญญาเช่าทาง
การเงินเท่ากับ 1.3 4.9 8.8 และ 8.9 ล้านบาท ตามล าดับ ทั้งนี้หนี้สินดังกล่าวเกิดจากการเช่าซื้อรถยนต์ และ
เคร่ืองจักรของบริษัทและบริษัทย่อย โดยหนี้สินดังกล่าวเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง เพราะในอดีตบริษัทและบริษัทย่อยท า
การเช่ารถยนต์จากส่วนกลาง หรือ ไอพีพี ซึ่งภายหลังการปรับโครงสร้างบริษัทในปีบัญชี 2556 บริษัทและบริษัท
ย่อยได้ท าการซื้อรถยนต์คันใหม่ด้วยตัวเองและทยอยซื้อรถยนต์จากไอพีพีเพื่อลดรายการระหว่ างกันที่จะเกิดขึ้น
ระหว่างบริษัท บริษัทย่อย และ ไอพีพี  

(5) เจ้าหนี้ทางการค้าและเจ้าหนีอ้ื่น 

ณ ส้ินสุดปีบัญชี 2555 2556 2557 และครึ่งปีบัญชี 2558 บริษัทและบริษัทย่อยมีเจ้าหนี้ทางการค้าและเจ้าหนี้อื่น
เท่ากับ 828.8 878.0 744.2 และ 864.0 ล้านบาท ตามล าดับ คิดเป็นร้อยละ 7.5 8.2 6.8 และ 8.2 ของสินทรัพย์รวม
ของบริษัทและบริษัทย่อย ตามล าดับ  และยังมีระยะเวลาช าระหนี้เฉล่ียเท่ากับ 74 วัน 63 วัน 60 วัน และ 60 วัน 
ตามล าดับ โดย ณ ส้ินสุดปีบัญชี 2555 บริษัทและบริษัทย่อยได้รับการขยายอายุสินเชื่อโดยไม่คิดค่าใช้จ่ายเพิ่มเติม 
เน่ืองจากเหตุการณ์น้ าท่วม อย่างไรก็ดีภายหลังเหตุการณ์ดังกล่าวผ่านไป บริษัทและบริษัทย่อยพิจารณาช าระเงิน
ค่าสินค้าก่อนก าหนดเพื่อให้ได้ส่วนลดเพิ่มเติม หรือ ข้อเสนอทางการค้าที่ดีขึ้น ท าให้มีเป้าหมายที่จะรักษาระยะเวลา
ช าระหนี้ให้ได้ประมาณ 60 วัน 

(6) ภาระผูกพันผลประโยชน์พนกังาน 

บริษัทและบริษัทย่อยได้ปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 19 เรื่องผลประโยชน์ของพนักงาน ซึ่งภายใต้นโยบาย
การบัญชีใหม่ บริษัทและบริษัทย่อยมีภาระผูกพันส าหรับเงินชดเชยที่ต้องจ่ ายให้พนักงานเมื่อออกจากงานตาม
ระเบียบของบริษัทและกฎหมายแรงงาน ซึ่งบริษัทถือว่าเงินชดเชยดังกล่าวเป็นโครงการผลประโยชน์หลังออกจาก
งานของพนักงาน ซึ่งเดิมบริษัทรับรู้ภาระผูกพันเมื่อเกิดรายการ ทั้งนี้ภายใต้มาตรฐานบัญชีฉบับดังกล่าว บริษัทและ
บริษัทย่อยได้ค านวณหนี้สินตามโครงการผลประโยชน์หลังออกจากงานของพนักงาน โดยวิธีคิดลดที่ประมาณไว้โดย
ผู้เชี่ยวชาญอิสระได้ท าการประเมินภาระผูกพันดังกล่าวตามหลักคณิตศาสตร์ประกันภัย ซึ่งหลักการคิดลดดังกล่าว
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ต้องใช้ข้อสมมติฐานหลายประการ โดยข้อสมมติฐานที่ส าคัญได้แก่ อัตราคิดลด อัตราการขึ้นเ งินเดือนในอนาคต 
อัตราการเปล่ียนแปลงจ านวนพนักงาน อัตราการมรณะ และอัตราเงินเฟ้อ 

ทั้งนี้ภาระผูกพันผลประโยชน์พนักงานของบริษัทและบริษัทย่อยเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง ซึ่งมีสาเหตุหลักจากจ านวน
พนักงานและระยะเวลาการท างานของพนักงานที่เพิ่มขึ้น รวมถึงการปรับเปล่ียนวิธีการค านวณเนื่องจากในอดีต
บริษัทและบริษัทย่อยมีค านวณบนสมมติฐานของการลาออกของพนักงานที่สูงกว่าความเป็นจริง  

โดย ณ ส้ินสุด ปีบัญชี 2555 2556 2557 และครึ่งปีบัญชี 2558 บริษัทและบริษัทย่อยมีภาระผูกพันผลประโยชน์
พนักงานเป็นจ านวนเท่ากับ 48.3 64.2 87.3 และ 90.0 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 0.4 0.6 0.8 และ 0.8 ของสินทรัพย์
รวมของบริษัทและบริษัทย่อยตามล าดับ  

โดยภาระผูกพันดังกล่าวเพิ่มขึ้นตามระยะเวลาการท างานที่เพิ่มขึ้น รวมถึงเงินเดือนที่เพิ่มขึ้นทุกปีของพนักงาน
บริษัท8 

(7) หนี้สินหมุนเวยีนอื่น 

ณ ส้ินสุด ปีบัญชี 2555 2556 2557 และครึ่งแรกของปีบัญชี 2558 บริษัทและบริษัทย่อยมีหนี้สินหมุนเวียนอื่น
เท่ากับ 8.3 11.8 9.1 และ 13.9 ล้านบาท โดยหนี้สินดังกล่าวคิดเป็นร้อยละ 0.1 ของสินทรัพย์รวมของบริษัทและ
บริษัทย่อย 

(8) ภาระผูกพันนอกงบการเงิน 

นอกเหนือจากหนี้สินที่บันทึกในงบการเงินของบริษัทและบริษัทย่อย ณ วันที่ 30 กันยายน 2557 บริษัทและบริษัท
ย่อยยังมีภาระผูกพันนอกงบการเงิน เพิ่มเตมิดังนี ้

(8.1) ภาระผูกพันสัญญาเช่าด าเนินงาน 

บริษัทและบรษิัทย่อยมภีาระผูกพัน ค่าเช่าตามสัญญาเช่าด าเนินงาน ที่ดินพร้อมส่ิงปลูกสร้าง และ ค่าเช่าพาหนะ 
รวมทัง้สิ้น 69.0 ล้านบาท โดยแบ่งออกเป็น (1) ภาระที่จ าเป็นตอ้งช าระภายใน 1 ปีเท่ากับ 24.0 ล้านบาท (2) ภาระ
ที่จ าเป็นต้องช าระภายใน 1 – 5 ปีเท่ากับ 32.5 ล้านบาท และ (3) ภาระที่จ าเป็นต้องช าระที่เกินกว่า 5 ปีเท่ากับ 12.5 
ล้านบาท 

ต     สด ค   ช  ต  ส ญญ  ช  ด   น น  น บ  ต          ช    หน  ้

ระยะเวลาช าระหนี้ มูลค่า (ล้านบาท) 
ช าระภายใน 1 ป ี 24.0 
ช าระภายใน 1 - 5 ปี 32.5 
เกินกว่า 5 ปี 12.5 
รวม     69.0 

(8.2) ภาระผูกพันค่าก่อสร้าง 

บริษัทและบรษิัทย่อยมีค่าภาระผูกพันค่าก่อสร้างทั้งส้ิน 119.2 ล้านบาท แบง่เป็นค่าอาคาร 5.5 ล้านบาท ค่าอุปกรณ์ 
111.6 ล้านบาท และค่าตกแตง่ 2.1 ล้านบาท  
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ต     สด ภ   ผู   นค     ส     

ประเภทภาระผูกผันของค่าก่อสร้าง มูลค่า (ล้านบาท) 
ค่าอาคาร 5.5 
ค่าอุปกรณ์ 111.6 
ค่าตกแต่ง 2.1 
รวม     119.2 

ทั้งนี้หากจ าแนกภาระผูกพันค่าก่อสร้างตามสายธุรกิจ ธุรกิจผลิตและจัดจ าหน่ายฉนวนยางกันความร้อน/เย็นมี
สัดส่วนของภาระผูกพันค่าก่อสร้างที่ร้อยละ 1.3 ของภาระผูกพันค่าก่อสร้างทั้งหมด เนื่องจากได้มีการสร้างโรงงาน
และอาคารแห่งใหม่ ธุรกิจผลิตและจัดจ าหน่ายอุปกรณ์ชิ้นส่วนและตกแต่งรถยนต์ที่ร้อยละ 29.2 ของภาระผูกพันค่า
ก่อสร้างทั้งหมด เนื่องจากได้มีการติดตั้งเครื่องจักรรายประเภท Blow Mold เครื่องใหม่ ธุรกิจผลิตและจัดจ าหน่าย
บรรจุภัณฑ์พลาสติกที่ร้อยละ 67.6 ของภาระผูกพันค่าก่อสร้างทั้งหมด เนื่องจากได้มีการสร้างอาคารใหม่ ประกอบ
ได้มีการติดตั้งเคร่ืองจักรใหม่ส าหรับการผลิตถ้วยพลาสติกประเภท PET  และส าหรับบริษัท อีสเทิร์นโพลีเมอร์ กรุ๊ป 
จ ากัด (มหาชน) ที่ร้อยละ 1.9 ของภาระผูกพันค่าก่อสร้างทั้งหมด เนื่องจากได้มีซ่อมแซมและตกแต่งอาคาร
ส านักงานที่บางนาใหม่เพิ่มเติม 

(8.3) หนังสือค้ าประกันและการค้ าประกัน 

บริษัทและบรษิัทย่อยมีการออกหนังสือค้ าประกันจากธนาคารเพื่อค้ าประกันธุรกรรมบางประเภทซึ่งเกิดจากการ
ด าเนินธุรกิจปกตขิองบริษทัและบริษัทย่อย จ านวน 184.0 ล้านบาท ซึ่งมีรายละเอียดดังต่อไปนี ้

ทรัพย์สิน ราคาทุน (ล้านบาท) 
การค้ าประกันเพื่อขอคืนภาษีจากกรมสรรพากร 50.4 
การค้ าประกันเงินกู้ของบริษัทยอ่ย 48.8 
การค้ าประกันเงินกู้ของบริษัทร่วม 39.7 
การค้ าประกันค่าไฟฟ้า 38.3 
การค้ าประกันอื่นๆ 6.8 
รวม 184.0 

นอกจากนั้นบริษัทและบริษัทย่อยมีการค้ าประกันวงเงินสินเชื่อให้ซึ่งกันและกันในกลุ่มตามเงื่อนไขของสัญญาเงินกู้
ซึ่งมีรายละเอียดดังต่อไปนี ้

ผู้ค้ าประกัน ค้ าประกันแก่ สกุลเงิน จ านวน (ล้าน) 
บริษัท บริษัทย่อย บาท 6, 318.1 
บริษัท บริษัทย่อย ดอลลาร์สหรัฐ 13.3 
บริษัทย่อย บริษัท บาท 926.4 
บริษัทย่อย บริษัทย่อย ยูโร 1.0 
บริษัทย่อย บริษัทย่อย บาท 470.0 
บริษัทย่อย บริษัทย่อย ดอลลาร์สหรัฐ 5.3 

(8.4) ข้อผูกมัดอื่น 

นอกจากนั้นบริษัทและบริษัทย่อยยังมีข้อผูกมัดจากการท าเลตเตอร์ออฟเครดิต หรือ Letter of Credit จ านวน 10.3 
ล้านดอลลาร์สหรัฐ 
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ความสามารถในการช าระเงินต้นและดอกเบี้ย 

ส าหรับความสามารถในการจ่ายช าระการกู้ยืมเงิน บริษัทและบริษัทย่อยมีอัตราส่วนหนี้สินที่มีดอกเบี้ยสุทธิต่อ  
EBITDA (Net Debt/EBITDA) ในปีบัญชี 2555 2556 และ 2557 ส้ินสุด ณ วันที่ 31 มี.ค. 2555 2556 และ 2557 
และครึ่งปีแรก ปีบัญชี 2558 ส้ินสุด ณ วันที่ 30 กันยายน 2557 เท่ากับ 3.9 เท่า 4.9 เท่า 4.6 เท่า และ 3.9 เท่า 
ตามล าดับ 

ประกอบกับการที่บริษัทมีอัตราส่วน EBIT ต่อดอกเบี้ย (Interest Coverage Ratio) ในปีบัญชี 2555 2556 และ 
2557 ส้ินสุด ณ วันที่ 31 มี.ค. 2555 2556 และ 2557 และครึ่งปีแรก ปีบัญชี 2558 ส้ินสุด ณ วันที่ 30 กันยายน 
2557 เท่ากับ 2.7 เท่า 4.4 เท่า 2.9 เท่า และ 3.7 เท่า ตามล าดับ  

 
ปีบัญช ี2555 ปีบัญช ี2556 ปีบัญช ี2557 

ครึ่งแรกของปี
บัญชี 2558 

(เม.ย. 54 – 
มี.ค. 55) 

(เม.ย. 55 – 
มี.ค. 56) 

(เม.ย. 56 – 
มี.ค. 57) 

(เม.ย. 57 – 
ก.ย. 57) 

หนี้สินท่ีมีภาระดอกเบีย้สุทธิ/EBITDA* 3.9 4.9 4.6 3.9 
EBIT /ดอกเบี้ย (Interest Coverage Ratio) 2.7 4.4 2.9 3.7 
หนี้สินท่ีมีภาระดอกเบีย้/ส่วนทุน 1.0 2.1 1.7 1.6 
หนี้สินท้ังหมด/ส่วนทุน 1.4 2.4 1.9 1.8 

หมายเหตุ : *ค านวณรวมกับส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษัทร่วม 

ส าหรับในด้านโครงสร้างเงินทุนพบว่าบริษัทมีอัตราส่วนหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยต่อทุน ในปีบัญชี 2555 2556 และ 
2557 ส้ินสุด ณ วันที่ 31 มี.ค. 2555 2556 และ 2557 และครึ่งปีแรก ปีบัญชี 2558 ส้ินสุด ณ วันที่ 30 ก.ย. 2557 
เท่ากับ 1.0 เท่า 2.1 เท่า 1.7 เท่า และ 1.6 เท่า ตามล าดับ  

เช่นเดียวกันกับอัตราส่วนหนี้ส้ินทั้งหมดต่อทุน ซึ่งในปีบัญชี 2555 2556 และ 2557 ส้ินสุด ณ วันที่ 31 มี.ค. 2555 
2556 และ 2557 และครึ่งปีแรก ปีบัญชี 2558 ส้ินสุด ณ วันที่ 30 ก.ย. 2557 เท่ากับ 1.4 เท่า 2.4 เท่า 1.9 เท่า และ 
1.8 เท่า ตามล าดับซึ่งสอดคล้องกับข้อก าหนดของธนาคารที่ก าหนดให้บริษัทจ าเป็นต้องรักษาอัตราส่วนหนี้สิน
ทั้งหมด/ส่วนทุนไม่ให้เกิน 3.0 เท่า 

ส าหรับแอร์โรคลาส จัดเป็นอีกบริษัทนอกจากบริษัทที่จ าเป็นต้องรักษาอัตราส่วนของหนี้สินทั้งหมดต่อส่วนทุนไม่ให้
เกิน 3.0 เท่า และ DSCR (อัตราส่วนความสามารถในการช าระเงินต้น) ตามข้อก าหนดของธนาคาร โดยที่ผ่านมา
แอร์โรคลาสมีอัตราส่วนหนี้สินทั้งหมด/ส่วนทุน ไม่เกินกว่า 2.0 เท่า และ DSCR ไม่ต่ ากว่า 1.2 เท่า ส าหรับ ณ ส้ินปี
บัญชี 2557 (31 มีนาคม 2557) แอร์โรคลาส มีสัดส่วน DSCR เท่ากับ 1.2 เท่า ซึ่งเพียงพอและไม่ขัดต่อข้อก าหนด
ของธนาคารพาณิชย์ ทั้งนี้ Ratio หรือ สัดส่วนที่เกี่ยวกับข้อก าหนดของธนาคารได้แสดงตารางด้านล่าง  

อย่างไรก็ดี ภายหลังการเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยจะท าให้บริษัทได้รับเงินจากการเพิ่มทุน
ในครั้งนี้ ซ่ึงบริษัทจะน าเงินดังกล่าวบางส่วนไปใช้ในการช าระเงินกู้ของแอร์โรคลาส ซึ่งจะท าให้มีอัตราส่วน DSCR 
ของแอร์โรคลาสเพิ่มสูงขึ้น 

Ratio ของแอร์โรคลาส 31 ธ.ค. 54 31 ธ.ค. 55 31 มี.ค. 56 31 มี.ค. 57 

หนี้สินท้ังหมด/ส่วนทุน 1.7 1.8 1.8 1.4 
DSCR  (Interest Coverage Ratio) 
(EBIT/หน้ีสินที่มีภาระดอกเบี้ยซ่ึงถึงก าหนดช าระภายใน 1 ปีข้างหน้า และ
ดอกเบี้ยจ่าย) 

1.8 1.5 1.6 1.2 
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16.6 การวิเคราะห์สว่นของผู้ถือหุน้ 

 ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ครึ่งปีแรก ปีบัญชี 2558 ส้ินสุด ณ วันที่ 30 กันยายน 2557 บริษัทและบริษัทย่อย มีส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ากับ 3,923.3 
ล้านบาท ประกอบด้วยทุนจดทะเบียนที่เรียกช าระแล้ว 2,100.0 ล้านบาท ก าไรสะสม 1,061.5 ล้านบาท ส่วนเกิน
ทางจากการรวมธุรกิจ หรือ การปรับโครงสร้าง 701.7 ล้านบาท และ องค์ประกอบอื่นของผู้ถือหุ้น 59.0 ล้านบาท ซึ่ง
ได้แก่ ผลต่างจากการแปลงงบการเงิน ก าไร (ขาดทุน) จากการวัดมูลค่าเงินลงทุนเผื่อขาย รวมถึงส่วนได้เสียที่ไม่มี
อ านาจควบคุมจ านวน 1.1 ล้านบาท 

โดยส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทย่อย ณ ส้ินปีบัญชี 2555 ก่อนการปรับโครงสร้าง มีจ านวนเท่ากับ 4,621.8 ล้านบาท 
อย่างไรก็ดีภายหลังการปรับโครงสร้างในปีบัญช ี2556 บริษัทมีการจ่ายเงินปันผลบางส่วนท าให้ส่วนของผู้ถือหุ้นของ
บริษัทและบริษัทย่อย ณ ส้ินปีบัญชี 2556 ลดลงเหลือ 3,123.4 ล้านบาท อย่างไรก็ดีด้วยผลการด าเนินงานที่เป็น
ก าไรอย่างต่อเนื่องของบริษัทและบริษัทย่อย ท าให้ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทและบริษัทย่อยของบริษัท ณ ส้ินสุดปี
บัญชี 2557 และ ส้ินครึ่งปีแรก ปีบัญชี 2558 เพิ่มขึ้นเป็น 3,782.5 ล้านบาท และ 3,923.3 ล้านบาท ตามล าดับ โดย
ส่วนของผู้ถือหุ้นล่าสุด ณ วันที่ 30 กันยายน 2557 (ส้ินครึ่งปีแรก ปีบัญชี 2558) ได้สะท้อนการจ่ายเงินปันผล
ระหว่างกาลของบริษัทจ านวน 199.5 ล้านบาท เรียบร้อยแล้ว 

มูลค่าทางบญัชีต่อหุ้น 

ครึ่งปีแรก ปีบญัชี 2558 ส้ินสุด ณ วันที่ 30 กันยายน 2557 บริษัทมมีูลค่าทางบัญชีเท่ากับ 1.87 บาทต่อหุ้น และ
มูลค่าทางบญัชตี่อหุ้นปรับลด (Fully Diluted ภายหลังการเสนอขายหุ้นเพิม่ทุนในครั้งนี)้ เท่ากับ 1.40 บาทต่อหุ้น 

16.7 ค่าตอบแทนผูส้อบบญัช ี

ปีบัญช ี2555 2556 2557  ส้ินสุด ณ วันที่ 31 มีนาคม 2555 2556 2557 และครึ่งปีแรก ปีบญัช ี2558 ส้ินสุด ณ 
วันที่ 30 กันยายน 2557  บริษัทมีผู้สอบบัญชีและมีค่าตอบแทนผู้สอบบัญชีดังต่อไปนี ้

รอบปีบัญชี ผู้สอบบัญช ี ค่าตอบแทนผู้สอบบัญช ี(ล้านบาท)1/ 

เมษายน 2554 – มีนาคม 2555 บริษัท ส านักงานสอบบัญชีดีไอเอ จ ากัด 3.4 

เมษายน 2555 – มีนาคม 2556 บริษัท ส านักงานสอบบัญชีดีไอเอ จ ากัด 6.8 

เมษายน 2556 – มีนาคม 2557 บริษัท ไพร้ซวอเตอร์เฮาส์คูเปอร์ส เอบีเอเอส จ ากัด 1.9 

เมษายน 2557 – กันยายน 2558 บริษัท ไพร้ซวอเตอร์เฮาส์คูเปอร์ส เอบีเอเอส จ ากัด 12.42/ 
 หมายเหตุ:  1/ค่าตอบแทน หมายถึง ค่าสอบบัญชีของบริษัทและบริษัทย่อยในประเทศและต่างประเทศ 

 2/ค่าตอบแทนค่าสอบบัญชีประจ าปี สิ้นสุดมีนาคม 2558 รวมทั้งงบการเงินรวมเพื่อวัตถุประสงค์เฉพาะย้อนหลัง 3 ปี (งบเสมือน) เพื่อใช้ในการเข้า
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เป็นเงินจ านวน 1.5 ล้านบาท 

 

 


