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ส่วนที่ 1 หน้าที ่1 

ส่วนที่ 1: ข้อมูลสรุป (Executive Summary) 

ข้อมูลสรุปเป็นสว่นหนึ่งของแบบแสดงรายการข้อมูลและหนังสือชี้ชวน ซึ่งเป็นเพียงข้อมูลสรุปเกี่ยวกับการเสนอขาย ประวตัิความเป็นมา 
ภาพรวมการประกอบธุรกิจ ฐานะทางการเงิน ผลการด าเนินงาน และความเสี่ยงของ บริษัท อสีเทิร์นโพลีเมอร์ กรุป๊ จ ากัด (มหาชน) 

(“บริษัท” และ “EPG”) ผู้ลงทุนควรพิจารณาศึกษาข้อมูลเพิ่มเติมได้จากแบบแสดงรายการข้อมูลและหนังสือชี้ชวนฉบับเต็ม ที่ 
www.sec.or.th 

สรุปข้อมูลส าคญัของการเสนอขายหุ้นสามัญต่อประชาชนคร้ังแรก (Initial Public Offering - IPO) 

บริษัท/ผู้เสนอขายหลักทรพัย ์ : บริษัท อีสเทิรน์โพลีเมอร์ กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) 
ประเภทธุรกิจ : ธุรกิจลงทุนในธุรกิจที่เกี่ยวข้องกับการแปรสภาพพลาสติก 
ประเภทหลักทรัพย์ที่เสนอขาย : หุ้นสามัญเพิ่มทุน 
จ านวนหุ้นที่เสนอขาย : 700.0 ล้านหุ้น (ร้อยละ 25.0 ของจ านวนหุ้นทั้งหมดภายหลังเสนอขายหุ้นในครั้งนี้) 
สัดส่วนการเสนอขาย : เสนอขายตอ่นักลงทุนสถาบัน        : ประมาณ  350.00 ล้านหุ้น 

เสนอขายตอ่บุคคลทั่วไป            : ประมาณ  185.00 ล้านหุ้น 
เสนอขายตอ่ผู้มีอุปการคุณของบริษัท : ประมาณ  165.00 ล้านหุ้น 
รวมทั้งหมด         : ประมาณ  700.00 ล้านหุ้น 

เง่ือนไขการจัดจ าหน่าย : ผู้จัดการการจัดจ าหน่ายและรับประกนัการจ าหน่ายมีสิทธิยกเลิกการจัดจ าหน่ายหุ้นใน
ครั้งนี้ เมื่อเกิดเหตุการณ์ต่างๆ อาทิ (1) บริษัทไม่สามารถปฎิบัติตามสัญญา 
Underwriting (2) เมื่อเกิดเหตุสุดวิสัยหรือการเปลี่ยนแปลงอย่างมีนัยส าคัญ ทางด้าน
เศรษฐกิจและการเงิน (3) มีการยกเลิกสัญญา Underwriting (4) ส านักงานกลต. หรือ 
หน่วยงานราชการ ระงับหรือหยุดการเสนอขายหลักทรัพย์ 
(โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเตมิ “ส่วนท่ี 3 ข้อมูลเกี่ยวกบัการเสนอขายหลักทรัพย์”) 

มูลค่าที่ตราไว ้ : 1.00 บาทต่อหุ้น 
มูลค่าตามราคาบัญชีต่อหุ้นหลังปรับลด 
(Fully Diluted ภายหลังการเสนอขาย
หุ้นเพิ่มทุนในครั้งนี)้ 

: 1.40 บาทต่อหุ้น (ณ วันที่ 30 กันยายน 2557) 

ราคาเสนอขายต่อประชาชน : 5.80 บาทต่อหุ้น 
มูลค่าการเสนอขาย : 4,060.00 ล้านบาท 
ที่มาของการก าหนดราคาหลักทรัพย์ที่
เสนอขาย 

: ใช้วิธีการส ารวจความต้องการซื้อหลักทรัพย์จากนักลงทุนสถาบัน (Bookbuilding)  
(โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติม “ส่วนท่ี 3 ข้อมูลเกี่ยวกับการเสนอขายหลักทรัพย์”) 

อัตราส่วน P/E ของบริษัทเทียบกับราคา
เสนอขาย 

: 32.22 เท่า ค านวณจากก าไรสุทธิใน 4 ไตรมาสล่าสุด (1 ตุลาคม 2556 – 30 กันยายน 
2557) ที่ 516.7 ล้านบาท 

อัตราสว่น P/E เฉลี่ยของกลุ่มบริษัทใน
อุตสาหกรรมวัสดุกอ่สร้างที่คัดเลือก 

: 15.70 เท่า ส าหรับชว่งระยะเวลา 6 เดือน ตั้งแตว่ันที่ 13 มิถุนายน 2557 จนถึงวันที่ 
12 ธันวาคม 2557 

วัตถุประสงค์การใช้เงิน : ช าระคืนเงินกู้ยืม        : 3,000 ล้านบาท 
ขยายกิจการในประเทศและต่างประเทศ         : 960 ล้านบาท*  
(*เงินท่ีได้รับจากการเพิม่ทุน ภายหลงัหักค่าใช้จ่ายในการเสนอขายหุ้น โปรดพิจารณา
รายละเอียดเพิ่มเติมใน“สว่นท่ี 3 ข้อมูลเกีย่วกับการเสนอขายหลกัทรัพย์”) 

นโยบายการจ่ายเงินปันผล : บริษัทมีนโยบายจ่ายเงินปันผลของบริษัทให้แก่ผู้ถือหุ้นในอัตราไม่น้อยกว่าประมาณ
ร้อยละ 30 ของก าไรสุทธิตามงบการเงินรวมของบริษัท เป็นส าคัญ 

ตลาดรอง : ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
หมวดธุรกิจ (Sector) : วัสดุก่อสร้าง (Construction Materials) 
เกณฑ์การเข้าจดทะเบียน : เกณฑ์ก าไรสุทธิ (Profit Test) 
สัดส่วนของ “ผู้มีส่วนร่วมในการบริหาร” 
ที่ไม่ติด Silent Period 

: จ านวน 363.3 ล้านหุ้น คิดเป็นร้อยละ 13.1 ของจ านวนหุ้นที่เรียกช าระแล้วทั้งหมด
ของบริษัท ภายหลังจากการเสนอขายหุ้นสามัญต่อประชาชนในครั้งนี้ 

หมายเหตุ  : บริษัทมิได้มีการเสนอขายหุ้นหรือหลักทรัพย์แปลงสภาพ 90 วันล่วงหน้าก่อนการเสนอขาย 
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ส่วนที่ 1 หน้าที ่2 

รายละเอียดเก่ียวกับผู้ออกและเสนอขายหลักทรัพย์ 

บริษัท อีสเทิร์นโพลีเมอร์ กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) (“บริษัท” หรือ “EPG”) ด าเนินธุรกิจในลักษณะการลงทุนในบริษัทอื่น 
หรือ Holding Company โดยปัจจุบัน EPG มุ่งเน้นการลงทุนในธุรกิจแปรรูปพลาสติกที่มีนวัตกรรมที่สร้างความ
แตกต่างอย่าง (1) ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายฉนวนยางกันความร้อน/เย็น (2) ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายอุปกรณ์ชิ้นส่วนและ
ตกแต่งรถยนต์ (3) ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายบรรจุภัณฑ์พลาสติก (4) ธุรกิจสนับสนุนอื่นๆ (5) ธุรกิจเพื่อการวิจัยและ
พัฒนา และ (6) ธุรกิจร่วมทุน 

 
หมายเหตุ ถึงแม้ว่า บริษัท อีสเทิร์นโพลีเมอร์ กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) ถือหุ้นสามัญใน บริษัท โตไก อิสเทิร์น รับเบอร์ (ประเทศไทย) จ ากัด ( “โตไก อิสเทิร์น รับเบอร์”) 
จ านวนร้อยละ 30.0 (ไม่นับรวมหุ้นบุริมสิทธิ) แต่มีสิทธิในการออกเสียงและรับส่วนแบ่งผลก าไรร้อยละ 20.0 เนื่องจาก บริษัท โตไก รับเบอร์ อินดัสทรีส์ จ ากัด (TRI) 
ถือหุ้นบุริมสิทธิ อีก 25,000 หุ้น ซึ่งหุ้นบุริมสิทธิดังกล่าวมีสิทธิออกเสียงและได้รับเงินปันผล 30 เท่าของหุ้นสามัญ อย่างไรก็ดีบริษัทมีสิทธิในการร่วมบริหารในโตไก อิส
เทิร์น รับเบอร์ โดยบริษัทมีสิทธิในการคัดค้านและออกเสียง (Veto) ในวาระที่ส าคัญของ โตไก อิสเทิร์น รับเบอร์  ตามข้อบังคับของโตไก อิสเทิร์น รับเบอร์ ซึ่ง
ก าหนดให้ทุกวาระที่ส าคัญจ าเป็นต้องได้รับคะแนนเสียงจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นอย่างน้อยร้อยละ 81.0 (โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในส่วนที่ 7 ข้อมูลหลักทรัพย์
และผู้ถือหุ้น) 

โดยในแต่ละธุรกิจที่บริษัทลงทุนทั้ง ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายฉนวนยางกันความร้อน/เย็น ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายอุปกรณ์
ชิ้นส่วนและตกแต่งรถยนต์ และธุรกิจผลิตและจ าหน่ายบรรจุภัณฑ์พลาสติก ต่างมีเอกลักษณ์และนวัตกรรมที่สร้างความ
แตกต่างของแต่ธุรกิจ และมีสิทธิบัตรในผลิตภัณฑ์และเทคโนโลยีเป็นของตนเอง โดยปัจจุบันบริษัทจัดเป็นผู้ผลิตและ
จ าหน่ายฉนวนยางกันความร้อน/เย็นที่มีเทคโนโลยีที่ดีรายหนึ่งของโลกและมีส่วนแบ่งการตลาดเป็นอันดับสามของโลก 
ส าหรับธุรกิจผลิตและจ าหน่ายอุปกรณ์ชิ้นส่วนและตกแต่งรถยนต์ บริษัทจัดเป็นหนึ่งในผู้น าในการผลิตพื้นปูหลังรถ
กระบะรวมถึงชิ้นส่วนอุปกรณ์ส าหรับรถกระบะของโลก นอกจากนั้นบริษัทยังจัดได้ว่าเป็นหนึ่งในผู้ผลิตถ้วยน้ าพลาสติก
รายใหญ่และทันสมัยรายหนึ่งในทวีปเอเชีย 

นอกจากนั้นบริษัทยังได้มีการลงทุนเพิ่มเติมในธุรกิจสนับสนุนอื่นๆ และธุรกิจเพื่อการวิจัยและพัฒนาเพื่อสนับสนุนการ
เติบโตอย่างยั่งยืนของบริษัท รวมถึงเข้าร่วมลงทุนใน บริษัท โตไก อิสเทิร์น รับเบอร์ (ประเทศไทย) จ ากัด (“TER”) และ 
บริษัท ซีออน แอดวานซ์ โพลีมิกซ์ จ ากัด (“ZAP”) กับผู้น าในทางด้านเทคโนโลยีจากประเทศญี่ปุ่นเพื่อเสริมสร้างความ
แข็งแกร่งในเชิงฐานะทางการเงินและความเชื่อมั่นจากคู่ค้าอีกด้วย 
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ส่วนที่ 1 หน้าที ่3 

โครงสร้างรายไดห้ลักของผูอ้อกและเสนอขายหลักทรัพย ์

โครงสร้างรายได้หลักตามงบการเงินของบริษัทส าหรับปีบัญชี 2555 – 2557 และครึ่งแรกของปีบัญชี 2558          
(เม.ย. – ก.ย. 2557) สามารถสรุปได้ดังนี้ 

(หน่วย : ล้านบาท) 

  ปีบัญชี 2555 ปีบัญชี 2556 ปีบัญชี 2557 ครึ่งแรก ปีบัญชี 58 

 เม.ย. 54 – มี.ค. 55 เม.ย. 55 – มี.ค. 56 เม.ย. 56 – มี.ค. 57 เม.ย. 57 – ก.ย. 57 

  มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ 

บริษัท แอร์โรเฟลกซ์ จ ากัด 1,946.4 34.6 2,043.9 30.3 2,133.6 32.4 1,156.7 33.4 
บริษัท แอร์โรคลาส จ ากัด 1,961.8 34.9 2,590.2 38.4 2,281.5 34.6 1,214.9 35.1 
บริษัท อีสเทิรน์ โพลีแพค จ ากัด 1,719.6 30.6 2,116.1 31.3 2,176.7 33.0 1,093.7 31.6 
รายได้หลักรวมของบริษัท 5,627.8 100.0 6,750.2 100.0 6,591.8 100.0 3,465.4 100.0 

รายได้หลักรวมของบริษัทมาจากบริษัทย่อยใน 3 ธุรกิจผลิตและจ าหน่าย ซึ่งได้แก่ (1) ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายฉนวน
ยางกันความร้อน/เย็น ด าเนินการโดยบริษัท แอร์โรเฟลกซ์ จ ากัด (“AFC”) (2) ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายอุปกรณ์ชิ้นส่วน
และตกแต่งรถยนต์ ด าเนินการโดยบริษัท แอร์โรคลาส จ ากัด (“ARK”) และ (3) ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายบรรจุภัณฑ์
พลาสติกด าเนินการโดย บริษัท อีสเทิร์น โพลีแพค จ ากัด (“EPP”) โดยในปีบัญชี 2557 ทั้งสามบริษัทย่อยต่างมีสัดส่วน
รายได้ที่ใกล้เคียงกันที่ร้อยละ 32.4 ร้อยละ 34.6 และร้อยละ 33.0 ตามล าดับ อย่างไรก็ดี หากพิจารณาโครงสร้างรายได้
โดยแบ่งกลุ่มรายได้ตามหมวดธุรกิจของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยจะสามารถสรุปได้ดังตารางด้านล่าง 

โครงสร้างรายได้โดยแบ่งกลุ่มรายได้ตามหมวดธรุกิจของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยส าหรับปบีัญช ี2555 – 2557 
และครึ่งแรกของปีบัญชี 2558 (เม.ย. – ก.ย. 2557) สามารถสรุปได้ดังนี้ 

 (หน่วย : ล้านบาท) 

 
ปีบัญชี 2555 ปีบัญชี 2556 ปีบัญชี 2557 

ครึ่งแรก  
ปีบัญชี 58 

 เม.ย. 54 – มี.ค. 55 เม.ย. 55 – มี.ค. 56 เม.ย. 56 – มี.ค. 57 เม.ย. 57 – ก.ย. 57 

 
มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ 

หมวดธุรกิจวัสดุก่อสร้าง (CONMAT) 
- ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายฉนวนยางกัน

ความร้อน/เย็น (ด าเนินธุรกิจโดย 
AFC) 

1,946.4 34.6 2,043.9 30.3 2,133.6 32.4 1,156.7 33.4 

- ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายแผน่
พลาสติกปูรองบ่อขยะ บ่อน้ าและบ่อ
เกลือ (ด าเนินธุรกิจโดย ARK) 

87.0 1.5 117.0 1.7 98.0 1.5 27.5 0.8 

รวมธุรกิจวัสดุก่อสร้าง (CONMAT) 2,033.4 36.1 2,160.9 32.0 2,231.6 33.9 1,184.3 34.2 
หมวดธุรกิจยานยนต์ (AUTO)         
ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายอุปกรณ์ชิ้นส่วน
และตกแต่งรถยนต์ (ด าเนินธุรกิจโดย 
ARK) 

1,874.8 33.4 2,473.2 36.7 2,183.5 33.1 1,187.4 34.3 

หมวดธุรกิจบรรจุภัณฑ์ (PKG)         
ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายบรรจุภัณฑ์
พลาสติก (ด าเนินธุรกิจโดย EPP) 

1,719.6 30.6 2,116.1 31.3 2,176.7 33.0 1,093.7 31.6 

รายได้หลักรวมของบริษัท 5,627.8 100.0 6,750.2 100.0 6,591.8 100.0 3,465.4 100.0 



  บริษัท อีสเทิร์นโพลีเมอร์ กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) 
 

ส่วนที่ 1 หน้าที ่4 

ทั้งนี้ หากแยกรายได้ส่วนธุรกิจตามหมวดของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย จะเห็นได้ว่าในปีบัญชี 2557 บริษัทมี
รายได้จากกลุ่มที่เกี่ยวข้องกับธุรกิจวัสดุก่อสร้างมากที่สุด ซ่ึงได้แก่ ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายฉนวนยางกันความร้อน/เย็น 
และ ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายแผ่นพลาสติกปูรองบ่อขยะ บ่อน้ าและบ่อเกลือ ที่ร้อยละ 33.9 ของรายได้รวม โดยส าหรับ
ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายอุปกรณ์ชิ้นส่วนและตกแต่งรถยนต์ (หมวดธุรกิจยานยนต์ AUTO) และธุรกิจผลิตและจ าหน่าย
บรรจุภัณฑ์พลาสติก (หมวดธุรกิจบรรจุภัณฑ์ PKG) มีสัดส่วนรายได้ที่ใกล้เคียงกันที่ร้อยละ 33.1 และร้อยละ 33.0 
ตามล าดับ 

โครงสร้างก าไรขั้นต้นตามงบการเงินของบริษัทส าหรับปีบัญชี 2555 – 2557 และครึ่งแรกของปีบัญชี 2558 (เม.ย. – 
ก.ย. 2557) โดยสามารถสรุปได้ดังนี้ 

 (หน่วย : ล้านบาท) 

 
ปีบัญชี 2555 ปีบัญชี 2556 ปีบัญชี 2557 

ครึ่งแรก  
ปีบัญชี 58 

 เม.ย. 54 – มี.ค. 55 เม.ย. 55 – มี.ค. 56 เม.ย. 56 – มี.ค. 57 เม.ย. 57 – ก.ย. 57 

 
มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ 

ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายฉนวนยาง
กันความร้อน/เย็น 

686.1 43.5 580.0 31.8 771.3 44.8 422.7 47.6 

ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายอุปกรณ์
ชิ้นสว่นและตกแต่งรถยนต์ 

570.8 36.2 715.1 39.2 497.0 28.9 265.6 29.9 

ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายบรรจุ
ภัณฑ์พลาสติก 

322.0 20.4 531.2 29.1 453.3 26.3 199.2 22.4 

รวมก าไรขั้นต้นของบริษัท 1,579.0 100.0 1,826.4 100.0 1,721.6 100.0 887.6 100.0 

 
ส าหรับก าไรขั้นต้น บริษัทมีก าไรขั้นต้นในปีบญัช ี2555 2556 2557 และครึ่งแรกของปีบัญชี 2558 (เม.ย. – ก.ย. 2557) 
เท่ากับ 1,579.0 1,826.4 1,721.6 และ 887.6 ล้านบาท ตามล าดับ โดยบริษัทมีก าไรขั้นต้นจากธุรกิจผลิตและจ าหน่าย
ฉนวนยางกันความร้อน/เย็น มากที่สุด ซึ่งมีก าไรขั้นต้นจ านวน 686.1 580.0 771.3 และ 442.7 ล้านบาท ตามล าดับ 
หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 43.5 31.8 44.8 และ 47.6 ของก าไรขั้นต้นทั้งหมดของบริษัท ตามล าดับ ทั้งนี้ ยกเว้นในปี
บัญชี 2556 เนื่องจากบริษัทได้รับอานิสงค์จากโครงการรถคันแรก ท าให้ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายอุปกรณ์ชิ้นส่วนและ
ตกแต่งรถยนต์มีสัดส่วนก าไรขั้นต้นจากธุรกิจดังกล่าวเพิ่มสูงขึ้นกว่าปกติ โดยในปีบัญชี 2555 2556 2557 และครึ่งแรก
ของปีบัญชี 2558 (เม.ย. – ก.ย. 2557) บริษัทมีก าไรขั้นต้นจากธุรกิจผลิตและจ าหน่ายอุปกรณ์ชิ้นส่วนและตกแต่ง
รถยนต์เท่ากับ 570.8 715.1 497.0 และ 265.6 ตามล าดับ หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 36.2 39.2 28.9 และ 29.9 ของ
ก าไรขั้นต้นทั้งหมดของบริษัท ตามล าดับ 

นอกจากนั้น บริษัทยังมีก าไรขั้นต้นจากธุรกิจผลิตและจ าหน่ายบรรจุภัณฑ์พลาสติกในปีบัญชี 2555 2556 2557 และ
ครึ่งแรกของปีบัญชี 2558 (เม.ย. – ก.ย. 2557) เท่ากับ 322.0 531.2 453.3 ล้านบาท และ 199.2 ล้านบาท ตามล าดับ 
หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 20.4 29.1 26.3 และ 22.4 ของก าไรขั้นต้นทั้งหมดของบริษัท ตามล าดับ 

  ปีบัญชี 2555 ปีบัญชี 2556 ปีบัญชี 2557 
ครึ่งแรก  
ปีบัญชี 58 

 เม.ย. 54 – มี.ค. 55 เม.ย. 55 – มี.ค. 56 เม.ย. 56 – มี.ค. 57 เม.ย. 57 – ก.ย. 57 

  ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 
บริษัท โตไก อิสเทิร์น รับเบอร์
(ประเทศไทย) จ ากัด 

198.9  308.9  230.9  74.1 

บริษัท ซีออน แอดวานซ์ โพลี 8.6  24.6  60.1  23.2 



  บริษัท อีสเทิร์นโพลีเมอร์ กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) 
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  ปีบัญชี 2555 ปีบัญชี 2556 ปีบัญชี 2557 
ครึ่งแรก  
ปีบัญชี 58 

 เม.ย. 54 – มี.ค. 55 เม.ย. 55 – มี.ค. 56 เม.ย. 56 – มี.ค. 57 เม.ย. 57 – ก.ย. 57 

  ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 
มิกซ์ จ ากัด 
บริษัทร่วมของธุรกิจผลิตและ
จ าหน่ายฉนวนยางกันความร้อน/
เย็นในต่างประเทศ 

3.5  3.7  14.7  2.3 

ส่วนแบ่งก าไรจากบริษัทร่วม 211.0  337.2  305.7  99.6 

นอกจากผลประกอบการจากธุรกิจซึ่งบริษัทมีอ านาจควบคุม บริษัทยังได้รับส่วนแบ่งก าไรจาก TER และ ZAP รวมถึง
บริษัทร่วมของธุรกิจผลิตและจ าหน่ายฉนวนยางกันความร้อน/เย็นในต่างประเทศ โดยในปีบัญชี 2555 2556 2557 และ
ครึ่งแรกของปีบัญชี 2558 (เม.ย. – ก.ย. 2557) มีจ านวนเท่ากับ 211.0 337.2 305.7 และ 99.6 ล้านบาท ตามล าดับ 
โดยในด้านกระแสเงินสดของผลก าไรจากบริษัทร่วม บริษัทก็ได้รับการจ่ายเงินปันผลอย่างสม่ าเสมอจากบริษทัร่วม อาทิ 
บริษัท โตไก อิสเทิร์น รับเบอร์ (ประเทศไทย) จ ากัด (TER) และ บริษัท ซีออน แอดวานซ์ โพลีมิกซ์ จ ากัด (ZAP) ใน
อัตราการจ่ายเงินปันผล (Payout Ratio) ที่ไม่ต่ ากว่าร้อยละ 30.0 และ ร้อยละ 20.0 ของก าไรสุทธิตามงบการเงินเฉพาะ
กิจการของ TER และ ZAP ตามล าดับ ส าหรับเงินปันผลของบริษัทร่วมจากธุรกิจผลิตและจ าหน่ายฉนวนยางกันความ
ร้อน/เย็น ยังมิได้ท าการจ่ายเนื่องจากจ าเป็นต้องเก็บรักษากระแสเงินสดดังกล่าวเพื่อการขยายกิจการในต่างประเทศ 
อันจะท าให้บริษัทได้รับผลประโยชน์ในเชิงกว้างมากกว่า 

ทั้งนี้  หากพิจารณาจากโครงสร้างรายได้และก าไรขั้นต้นแบ่งตามกลุ่มธุรกิจดังที่กล่าวไว้ข้างต้นบริษัทมีรายได้และก าไร
ขั้นต้นจากกลุ่มที่เกี่ยวข้องกับธุรกิจวัสดุก่อสร้าง (CONMAT) คิดเป็นสัดส่วนมากที่สุด ซึ่งสอดคล้องกับกลยุทธ์ของ
บริษัทที่มีแผนระยะยาวที่จะให้กลุ่มธุรกิจผลิตและจ าหน่ายฉนวนยางกันความร้อน/เย็น (ด าเนินธุรกิจโดยแอร์โรเฟลกซ์) 
เป็นแกนหลักในการด าเนินธุรกิจของกลุ่มบริษัท ทั้งนี้ ด้วยศักยภาพและแนวโน้มในการเติบโตของแอร์โรเฟลกซ์ จาก
จุดแข็งซึ่งได้แก่ (1) การเป็นผู้ผลิตฉนวนยางสังเคราะห์ EPDM รายเดียวที่แข่งขันได้ในระดับโลก (2) ความสามารถใน
การวิจัยและพัฒนาเทคโนโลยีและนวัตกรรมอย่างต่อเนื่อง และ (3) เครือข่ายในการกระจายสินค้า (Distribution 
Network) ครอบคลุมทั่วโลก ซึ่งพร้อมเป็นแพลตฟอร์มในการขยาย (Expansion Platform) ธุรกิจกลุ่มฉนวนยางกัน
ความร้อน/เย็นในอนาคต บริษัทจะมุ่งเน้นในการเติบโตในธุรกิจผลิตและจ าหน่ายฉนวนยางกันความร้อน/เย็น โดยมี
เป้าหมายที่ชัดเจนในการขยายก าลังการผลิตในประเทศสหรัฐอเมริกา และ ทวีปยุโรป ทั้งนี้ปัจจุบันบริษัทอยู่ระหว่าง
การศึกษาลักษณะการลงทุนว่าควรเป็นลักษณะใด อย่างไรก็ดี ส าหรับธุรกิจอื่นๆ บริษัทก็ให้ความส าคัญในการขยาย
ธุรกิจเช่นเดียวกันแต่ปัจจุบันยังไม่มีความชัดเจนเทียบเท่ากับการขยายธุรกิจผลิตและจ าหน่ายฉนวนยางกันความร้อน/
เย็น 

ดังนั้นบริษัทจึงพจิารณาเลือกเข้าจดทะเบียนกบัตลาดหลักทรัพย์แหง่ประเทศไทยในหมวดธุรกจิวัสดุก่อสร้างซึ่งเป็นไป
ตามเกณฑต์ลาดหลักทรัพยแ์หง่ประเทศไทย 

โครงสร้างคณะกรรมการของผู้ออกและเสนอขายหลักทรัพย์ 

ณ วันที่ 8 สิงหาคม 2556 คณะกรรมการของบริษัทประกอบด้วยกรรมการจ านวนทั้งสิ้น 9 ท่าน ดังนี้  

รายชื่อกรรมการ ต าแหน่ง 

1. นายวัชรา ตันตริยานนท ์ ประธานกรรมการ/ กรรมการอิสระ 

2. นายภวัฒน ์ วิทูรปกรณ์ รองประธานกรรมการ/ กรรมการ 

3. นายธีระวัฒน ์ วิทูรปกรณ์ กรรมการ 

4. นายช านาญ วิทูรปกรณ์ กรรมการ 
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รายชื่อกรรมการ ต าแหน่ง 

5. นายเฉลียว วิทูรปกรณ์ กรรมการ 

6. นายเอกวัฒน ์ วิทูรปกรณ์ กรรมการ 

7. นายชัยวัฒน ์ อัศวนิทรางกูร  ประธานกรรมการตรวจสอบ/ กรรมการอิสระ 

8. นายธนะชัย สันตชิัยกูล กรรมการตรวจสอบ/ กรรมการอิสระ 

9. นายพันธุ์ชัย วัฒนชัย กรรมการตรวจสอบ/ กรรมการอิสระ 

โครงสร้างผู้ถือหุ้นของผู้ออกและเสนอขายหลักทรัพย ์

โครงสร้างผู้ถือหุ้นของผู้ออกและเสนอขายหลักทรัพย์ก่อนและหลังการออกและเสนอขายในครั้งนี้มีดังนี้ 

 ผู้ถือหุ้น ก่อนการเสนอขาย ภายหลังการเสนอขาย 
จ านวน (หุ้น) ร้อยละ จ านวน (หุ้น) ร้อยละ 

1. กลุ่ม วิทูรปกรณ์ 2,100,000,000 100.0 2,100,000,000 75.0 
1.1      บริษัท วิทูรปกรณ์ โฮลดิ้ง จ ากัด1 1,679,999,800 80.0 1,679,999,800 60.0 
1.2      นายภวัฒน์ วิทูรปกรณ์ 92,400,100 4.4 92,400,100 3.3 
1.3      นายธีระวัฒน์ วิทูรปกรณ์ 63,000,100 3.0 63,000,100 2.3 
1.4      นายช านาญ วิทูรปกรณ์ 58,800,000 2.8 58,800,000 2.1 
1.5      นายเฉลียว วิทูรปกรณ์ 54,600,000 2.6 54,600,000 2.0 
1.6      นายเอกวัฒน์ วิทูรปกรณ์ 50,400,000 2.4 50,400,000 1.8 
1.7      นายธนาวัฒน์ วิทูรปกรณ์ 29,400,000 1.4 29,400,000 1.1 
1.8      นางสาวรุ่งระวี วิทูรปกรณ์ 14,700,000 0.7 14,700,000 0.5 
1.9      นางสาวเนาวรัตน์ วิทูรปกรณ์ 14,700,000 0.7 14,700,000 0.5 
1.10      นางสาววราพิณ วิทูรปกรณ์ 8,400,000 0.4 8,400,000 0.3 
1.11      นางสาวรติพิณ วิทูรปกรณ์ 8,400,000 0.4 8,400,000 0.3 
1.12      นางเตียซิวบ้วย แซ่เตีย 8,400,000 0.4 8,400,000 0.3 
1.13      นางรติพร ใช่ยั่งยืน 8,400,000 0.4 8,400,000 0.3 
1.14      นางสาววริยา ธีระจารุวัฒน์ 2,100,000 0.1 2,100,000 0.1 
1.15      นางสาวนิษณา ธีระจารุวัฒน์ 2,100,000 0.1 2,100,000 0.1 
1.16      นายภาวิต ธีระจารุวัฒน์ 2,100,000 0.1 2,100,000 0.1 
1.17      นายธาวิน ธีระจารุวัฒน์ 2,100,000 0.1 2,100,000 0.1 
2. ประชาชนทั่วไป - - 700,000,000 25.0 
 รวม 2,100,000,000 100.0 2,800,000,000 100.0 

หมายเหตุ: 1. บริษัท วิทูรปกรณ์ โฮลดิ้ง จ ากัด ถือหุ้นโดยกลุ่มวิทูรปกรณ์ ร้อยละ 100.0 (โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในส่วนที่ 9 ข้อมูลหลักทรัพย์และผู้ถือหุ้น) 

สรุปปจัจัยความเสี่ยงของผู้ออกและเสนอขายหลักทรัพย์ 

ความเส่ียงในด้านต่างของผู้ออกและเสนอขายหลักทรัพย์อาจพจิารณาแบ่งออกได้เป็น 4 ส่วนซึ่งมีรายละเอียด
ดังต่อไปนี ้

ความเส่ียงที่เกี่ยวข้องกับการด าเนินงาน 

 ความเส่ียงที่เกี่ยวข้องกับการด าเนินงานโดยรวมของบริษัท อีสเทิร์นโพลีเมอร์ กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) 
- ความเส่ียงจากการจัดหาปรมิาณวัตถุดิบและความผันผวนของราคาวัตถุดิบ 
- ความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงเทคโนโลย ี
- ความเส่ียงที่อาจจะสูญเสียรายได้หรือสูญเสียผลการด าเนินงาน หากเกิดวินาศภยัและภัยธรรมชาติกับโรงงาน

หรือเคร่ืองจักรของบริษทั 



  บริษัท อีสเทิร์นโพลีเมอร์ กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) 
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- ความเส่ียงจากค่าเสียหายเนื่องจากปัญหาด้านคุณภาพของสินคา้ 
- ความเส่ียงที่สิทธิบตัรของบริษัทย่อย/ร่วม ที่หมดอายุคุม้ครอง 

 ความเส่ียงที่เกี่ยวข้องกับการด าเนินงานของกลุ่มธุรกจิฉนวนยางกันความร้อน/เย็น 
- ความเส่ียงจากการที่คูแ่ขง่ใช้มาตราการทางด้านราคาเข้าแขง่ขนั 
- ความเส่ียงจากการพึ่งพิงอุตสาหกรรมก่อสร้างและอุตสาหกรรมอสังหาริมทรพัย์ 
- ความเส่ียงจากการขยายการลงทุนและก าลังการผลิตในต่างประเทศ 

 ความเส่ียงที่เกี่ยวข้องกับการด าเนินงานของธุรกจิผลิตและจ าหน่ายอุปกรณ์ชิ้นส่วนและตกแต่งรถยนต์ 
- ความเส่ียงจากการถูกบอกเลิกสัญญาหรือไม่ได้สัญญาใหมจ่ากคูค่้ารายส าคัญ 
- ความเส่ียงจากการพึ่งพาอุตสาหกรรมยานยนต ์

 ความเส่ียงที่เกี่ยวข้องกับการด าเนินงานของธุรกจิผลิตและจ าหน่ายบรรจุภัณฑ์พลาสติก 
- ความเส่ียงจากการถูกบอกเลิกสัญญาหรือไม่ได้สัญญาใหมจ่ากคูค่้ารายส าคัญ 
- ความเส่ียงจากการพึ่งพาการบรโิภคภายในประเทศ 

ความเส่ียงทางด้านการเงิน 

- ความเส่ียงจากความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน 

ความเส่ียงทางด้านการบรหิารจดัการ 

- ความเส่ียงจากการที่บรษิัท มีผูถ้ือหุ้นรายใหญ่ถือหุ้นรวมกันเทา่กับร้อยละ 75 ภายหลังการกระจายหุ้นของ
บริษัท 

- ความเส่ียงจากการพึ่งพาผู้บรหิาร และ บุคลากรที่มีความช านาญเฉพาะด้านของบรษิัท 
- ความเส่ียงจากการเป็นบริษทัทีป่ระกอบธุรกิจหลักโดยการถือหุน้ในบริษัทอื่นซึ่งผลการด าเนินงานจะขึ้นอยู่กบั

ผลการด าเนินงานของบริษัทย่อยและบริษทัร่วม 

ความเส่ียงจากการเสนอขายหลักทรัพย ์

- ความเส่ียงจากการน าหุ้นของบรษิัท เข้าจดทะเบียนเป็นหลักทรพัย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์แห่งประเทศ
ไทย 

- ความเส่ียงจากราคาหุ้นสามัญของบริษัท ที่อาจผันผวนซึ่งก่อใหเ้กิดผลขาดทุนอย่างมีนยัส าคัญต่อผู้ลงทุนทีจ่อง
ซื้อหุ้นสามัญของบริษทัในการเสนอขายหุ้นในครั้งนี ้

สรุปผลการด าเนินงานทีส่ าคญัของผูอ้อกและเสนอขายหลกัทรัพย ์

การวิเคราะห์ผลการด าเนินงาน 

โครงสร้างรายได ้

โครงสร้างรายได้ 

ปีบัญช ี2555 ปีบัญช ี2556 ปีบัญช ี2557 ครึ่งแรก ปีบัญช ี57 ครึ่งแรก ปีบัญช ี58 
เม.ย. 54 – มี.ค. 55  เม.ย. 55 – มี.ค. 56  เม.ย. 56 – มี.ค. 57  เม.ย. 56 – ก.ย. 56  เม.ย. 57 – ก.ย. 57  
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายฉนวนยาง
กันความร้อนหรือความเย็น 

      
    

- ผลิตภัณฑ์ส าเร็จรปู 1,761.6 31.3 1,854.1 27.5 1,929.7 29.3 957.5 28.5 1,005.8 29.0 
- ผลิตภัณฑ์กึ่งส าเร็จรูป 20.8 0.4 21.5 0.3 31.7 0.5 15.4 0.5 24.5 0.7 
- ผลิตภัณฑ์อ่ืนๆ 164.0 2.9 168.3 2.5 172.2 2.6 141.6 4.2 126.4 3.6 
รวม 1,946.4 34.6 2,043.9 30.3 2,133.6 32.4 1,114.5 33.2 1,156.7 33.4 
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โครงสร้างรายได้ 

ปีบัญช ี2555 ปีบัญช ี2556 ปีบัญช ี2557 ครึ่งแรก ปีบัญช ี57 ครึ่งแรก ปีบัญช ี58 
เม.ย. 54 – มี.ค. 55  เม.ย. 55 – มี.ค. 56  เม.ย. 56 – มี.ค. 57  เม.ย. 56 – ก.ย. 56  เม.ย. 57 – ก.ย. 57  
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายชิ้นสว่น
อุปกรณ์และตกแตง่รถยนต ์

          

- ผลิตภัณฑ์พื้นปูกระบะ 1,265.4 22.5 1,710.3 25.3 1,371.9 20.8 701.9 20.9 574.0 16.6 
- ผลิตภัณฑ์ส าหรับรถยนต์เพื่อ
การ 
  พาณิชย์อ่ืนๆ 

195.9 3.5 286.7 4.2 379.4 5.8 168.8 5.0 267.8 7.7 

- ผลิตภัณฑ์วสัดกุ่อสร้าง 87.0 1.5 117.0 1.7 98.0 1.5 54.1 1.6 27.5 0.8 
- ผลิตภัณฑ์อ่ืนๆ 413.5 7.3 476.2 7.1 432.2 6.6 195.7 5.8 345.6 10.0 
รวม 1,961.8 34.9 2,590.2 38.4 2,281.5 34.6 1,120.5 33.3 1,214.9 35.1 
ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายบรรจุ
ภัณฑ์พลาสติก 

          

- ผลิตภัณฑ์บรรจุภัณฑ์พลาสติก 1,421.0 25.2 1,714.0 25.4 1,795.0 27.2 901.8 26.8 947.6 27.3 

- ผลิตภัณฑ์แผ่นพลาสติก 298.6 5.3 402.1 6.0 381.7 5.8 223.3 6.6 146.2 4.2 

รวม 1,719.6 30.6 2,116.1 31.3 2,176.7 33.0 1,125.1 33.5 1,093.7 31.6 

รายได้หลักรวม 5,627.8 100.0 6,750.2 100.0 6,591.8 100.0 3,360.1 100.0 3,465.4 100.0 

รายได้หลักของบริษัทประกอบด้วยรายได้จาก 3 ธุรกิจผลิตและจ าหน่าย ได้แก่ (1) ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายฉนวนยางกัน
ความร้อน/เย็น (2) ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายชิ้นส่วนอุปกรณ์และตกแต่งรถยนต์และ (3) ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายบรรจุ
ภัณฑ์พลาสติก โดยในปีบัญชี 2555 2556 2557 และครึ่งแรกของปีบัญชี 2558 (เม.ย. – ก.ย. 2557) บริษัทมีรายได้
หลักรวมเท่ากับ 5,627.8 6,750.2 6,591.8 และ 3,465.4 ล้านบาท ตามล าดับ โดยในปีบัญชี 2555 บริษัทมีรายได้
เพิ่มขึ้นอย่างมีนัยส าคัญจากอานิสงค์ของรถคันแรก ส าหรับในปีบัญชี 2556 บริษัทมีรายได้ลดลงเพียงเล็กน้อยถึงแม้จะ
ไม่ได้อานิสงค์จากรถคันแรก เนื่องจากธุรกิจอื่นของบริษัทมีการเติบโตของรายได้อย่างแข็งแกร่ง โดยธุรกิจผลิตและ
จ าหน่ายฉนวนยางกันความร้อน/เย็น บริษัทประสบความส าเร็จในการจ าหน่ายในต่างประเทศเพิ่มมากขึ้น และธุรกิจ
ผลิตและจ าหน่ายบรรจุภัณฑ์พลาสติก บริษัทประสบความส าเร็จในการขยายธุรกิจถ้วยน้ าพลาสติกประเภท PET และ
บรรจุภัณฑ์ส าหรับอาหาร 

ส าหรับในครึ่งแรกของปีบัญชี 2558 (เม.ย. – ก.ย. 2557) บริษัทมีรายได้เพิ่มขึ้นจากช่วงเดียวกันของปีก่อนในทุกธุรกิจ
จากความส าเร็จของในการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ใหม่เพิ่มมากขึ้น รวมถึงบริษัทมีการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ในต่างประเทศ
เพิ่มมากขึ้น 

การวิเคราะห์ก าไรและอัตราก าไรของบริษทั 

 

ปีบัญช ี2555 ปีบัญช ี2556 ปีบัญช ี2557 ครึ่งแรก ปีบัญช ี57 ครึ่งแรก ปีบัญช ี58 
เม.ย. 54 – มี.ค. 55 เม.ย. 55 – มี.ค. 56 เม.ย. 56 – มี.ค. 57 เม.ย. 56 – ก.ย. 56 เม.ย. 57 – ก.ย. 57 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได้หลักรวม 5,627.7 100.0 6,750.1 100.0 6,591.8 100.0 3,360.1 100.0 3,465.4 100.0 
ก าไรก่อนดอกเบี้ยภาษแีละค่า
เสื่อมราคา (EBITDA) 

696.8 12.4 982.9 14.6 1,016.7 15.4 555.1 16.5 600.8 17.3 

ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนใน
บริษัทรว่ม 

211.0 3.7 337.2 5.0 305.7 4.6 170.5 5.1 99.6 2.9 

ค่าเสื่อมราคาและค่าตดั
จ าหน่าย 

286.9 5.1 358.5 5.3 440.6 6.7 209.0 6.2 242.0 7.0 

รายได้อ่ืน 25.5 0.5 167.2 2.5 65.1 1.0 50.9 1.5 16.6 0.5 
ค่าใช้จ่ายอ่ืน (5.2) (0.1) (6.4) (0.1) (2.7) 0.0 0.0 0.0 (7.2) (0.2) 
ก าไร/(ขาดทุน)จากอัตรา 32.6 0.5 6.9 0.3 22.1 0.3 17.6 0.5 (11.3) (0.4) 
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ปีบัญช ี2555 ปีบัญช ี2556 ปีบัญช ี2557 ครึ่งแรก ปีบัญช ี57 ครึ่งแรก ปีบัญช ี58 
เม.ย. 54 – มี.ค. 55 เม.ย. 55 – มี.ค. 56 เม.ย. 56 – มี.ค. 57 เม.ย. 56 – ก.ย. 56 เม.ย. 57 – ก.ย. 57 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

แลกเปลีย่น* 
ก าไรก่อนดอกเบี้ยและภาษี 
(EBIT) 

673.8 11.9 1,129.3 17.0 966.2 14.7 585.1 17.4 456.5 13.1 

ดอกเบี้ย* 244.7 4.3 278.2 4.3 281.5 4.3 144.5 4.3 123.4 3.5 
ภาษ ี (51.2) (0.9) 63.9 0.9 54.2 0.8 25.2 0.7 31.3 0.9 
ก าไรสุทธิ 480.3 8.5 787.2 11.8 630.5 9.6 415.4 12.4 301.8 8.7 

หมายเหตุ *ปรับปรุงด้วยก าไร/(ขาดทุน) จากอัตราแลกเปลี่ยน ซึ่งเกิดจากเครื่องมือทางการเงิน ซึ่งมาตรฐานทางบัญชีก าหนดให้บันทึกเป็นค่าใช้จ่ายดอกเบี้ย   

การวิเคราะห์ก าไรก่อนดอกเบี้ยภาษีและค่าเส่ือมราคา (EBITDA) 

ส าหรับก าไรก่อนดอกเบี้ยภาษีและค่าเส่ือมราคา (EBITDA) หรือ ก าไรจากการบริหารงานที่เป็นเงินสด ในปีบัญชี 2555 
2556 2557 บริษัทมี EBITDA เท่ากับ 696.8 982.9 1,016.7 ล้านบาท ตามล าดับ โดยในปีบัญชี 2556 และ 2557 
EBITDA ของบริษัทเพิ่มขึ้นจากปีบัญชีก่อนหน้าร้อยละ 41.1 และ ร้อยละ 3.4 ตามล าดับ หรือเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่องที่
อัตราเฉล่ีย (CAGR) ระหว่างปีบัญชี 2555 – 2557 ร้อยละ 20.8 ต่อปี โดยมีสาเหตุหลักดังนี้ 

(1) บริษัทมีก าไรขั้นต้นสูงขึ้นจากการที่บริษัทมียอดขายที่เพิม่ขึ้น  

(2) บริษัทมีการปรับปรุงประสิทธิภาพในการการบริหารคา่ใช้จ่ายในการขายและบรหิาร 

(3) บริษัทมีการปรับเปล่ียนมาใช้เครื่องจักรและเทคโนโลยีการผลิตที่มีประสิทธิภาพมากขึ้นมาทดแทนแรงงาน เพื่อ
ลดความเส่ียงจากแนวโน้มคา่แรงที่เพิ่มสูงขึ้น  

จากเหตุผลดังกล่าวข้างต้น ท าให้บริษัทมีอัตราส่วน EBITDA ต่อรายได้หลักของบริษัทเพิ่มขึน้อย่างตอ่เนื่องจาก ร้อยละ 
12.4 ในปีบัญชี 2555 เป็นร้อยละ 15.4 ในปีบัญชี 2557 

ส าหรับครึ่งแรกของปีบัญชี 2558 (เม.ย. – ก.ย. 2557) บริษัทมี EBITDA เท่ากับ 600.8 ล้านบาทเพิ่มขึ้นจากช่วง
เดียวกันของปีก่อน ร้อยละ 8.2 จากการที่บริษัทมีค่าใช้จา่ยในการขายและบริหารที่ลดลงมากกวา่ก าไรขั้นตน้ที่ลดลง ท า
ให้อัตราส่วน EBITDA ต่อรายได้หลักของบริษัทเพิ่มขึ้นจากร้อยละ 16.5 ในครึ่งแรกของปีบัญชี 2557 (เม.ย. – ก.ย. 
2556) เป็น ร้อยละ 17.3 ส าหรับช่วงเวลาเดียวกันของปีบัญชี 2558 

การวิเคราะห์ส่วนแบ่งก าไรจากบริษัทร่วม 

นอกจากผลการด าเนินงานของธุรกิจผลิตและจ าหน่ายซึ่งด าเนินการโดยบริษัทย่อย บริษัทยังรับรู้ผลการด าเนินงานของ
บริษัทร่วมในลักษณะส่วนแบ่งก าไรจากบริษัทร่วม ซึ่งประกอบด้วย 3 ส่วนได้แก่ (1) บริษัท โตไก อิสเทิร์น รับเบอร์
(ประเทศไทย) จ ากัด (2) บริษัท ซีออน แอดวานซ์ โพลีมิกซ์ จ ากัด และ (3) บริษัทร่วมของธุรกิจผลิตและจ าหน่าย
ฉนวนยางกันความร้อน/เย็นในต่างประเทศ  

ในปีบัญชี 2556 บริษัทมีส่วนแบ่งก าไรจากบริษัทร่วมเท่ากับ 337.2 ล้านบาท มากกว่าช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อนที่ 
221.0 ล้านบาท โดยมีสาเหตุหลักดังนี้ 

(1) การที่ บริษัท โตไก อิสเทิร์น รับเบอร์ (ประเทศไทย) จ ากัด มีก าไรมากเป็นพิเศษเนื่องจากอานิสงค์ของโครงการ
รถคันแรก โดยมีส่วนแบ่งก าไรเพิ่มจาก 198.9 ล้านบาท ในปีก่อนหน้า เป็น 308.9 ล้านบาท ในปีบัญชี 2556 

(2) บริษัท ซีออน แอดวานซ์ โพลีมิกซ์ จ ากัด มีการปรับกลยุทธ์ทางธุรกิจในการร่วมพัฒนาสูตรของพลาสติก 
Compound กับผู้ใช้มากขึ้น ท าให้สามารถมีอัตราก าไรที่สูงขึ้น ส่งผลให้บริษัทมีส่วนแบ่งก าไรเพิ่มขึ้นอย่างมาก
จาก 8.6 ล้านบาทในปีก่อนเป็น 24.6 ล้านบาท ในปีบัญชี 2556 
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ในปีบัญชี 2557 บริษัทมีส่วนแบง่ก าไรจากบรษิัทร่วมเท่ากับ 305.7 ล้านบาท ลดลงจากชว่งเวลาเดียวกันของปีก่อนที ่
337.2 ล้านบาท โดยมีสาเหตุหลักดังนี้ 

(1) การที่ บริษัท โตไก อิสเทิร์น รับเบอร์ (ประเทศไทย) จ ากัด มีส่วนแบ่งก าไรลดลงจาก 308.9 ล้านบาท ในปีก่อน 
เหลือ 230.9 ล้านบาท ในปีบัญชี 2557 จากการกลับมาสู่ภาวะปกติของอุตสาหกรรมรถยนต์ 

(2) บริษัท ซีออน แอดวานซ์ โพลีมิกซ์ จ ากัด ยังคงมีผลก าไรเติบโตจากการปรับกลยุทธ์ทางธุรกิจ ส่งผลให้บริษัทมี
ส่วนแบ่งก าไรเพิ่มขึ้นอย่างมากจาก 24.6 ล้านบาทในปีก่อนเป็น 60.1 ล้านบาท ในปีบัญชี 2557 

(3) อนึ่ง ในปีบัญชีนี้ บริษัทร่วมที่ด าเนินธุรกิจจ าหน่ายฉนวนยางกันความร้อน/เย็นในต่างประเทศเริ่มประสบ
ความส าเร็จในการด าเนินธุรกิจ ท าให้มีส่วนแบ่งก าไรเพิ่มขึ้นอย่างมาก โดยมีส่วนแบ่งก าไรเพิ่มเป็น 14.7 ล้าน
บาท ในปีบัญชี 2557 เพิ่มขึ้นอย่างจากช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อนที่ 3.7 ล้านบาท 

ส าหรับครึ่งแรกของปีบัญชี 2558 (เม.ย. – ก.ย. 2557) บริษัทมีส่วนแบ่งก าไรลดลงเหลือเพียง 99.6 ล้านบาท ลดลงจาก 
170.5 ล้านบาท ในช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน เนื่องจาก  

(1) การที่ บริษัท โตไก อิสเทิร์น รับเบอร์ (ประเทศไทย) จ ากัด มีส่วนแบ่งก าไรลดลงจาก 134.4 ล้านบาท ในปีก่อน 
เหลือ 74.1 ล้านบาท ในปีบัญชี 2556 จากการกลับมาสู่ภาวะปกติของอุตสาหกรรมรถยนต์ และบริษัท โตไก อิส
เทิร์น รับเบอร์ (ประเทศไทย) จ ากัด ได้เริ่มรับรู้ขาดทุนจากการลงทุนในบริษัทย่อยในต่างประเทศซึ่งอยู่ในช่วง
เริ่มด าเนินการ 

(2) บริษัทร่วมที่ด าเนินธุรกิจจ าหน่ายฉนวนยางกันความร้อน/เย็นในยุโรปมีการขาดทุนจากการด าเนินงานใน
ช่วงแรกของการด าเนินงาน และมีการขาดทุนเพิ่มจากการที่บริษัทรับรู้ส่วนขาดทุนเพิ่มจากการเพิ่มสัดส่วนการ
ลงทุน ท าให้ต้องรับรู้ขาดทุนจ านวน 12.8 ล้านบาท เมื่อหักกลบกับส่วนแบ่งก าไรที่ได้จากบริษัทร่วมอื่นใน
ต่างประเทศที่ 15.2 ล้านบาท ท าให้ส่วนแบ่งก าไรส่วนนี้ลดลงเหลือเพียง 2.3 ล้านบาท 

การวิเคราะห์ก าไรสุทธ ิ

 

ปีบัญชี 2555 ปีบัญชี 2556 ปีบัญชี 2557 
ครึ่งแรก  
ปีบัญชี 57 

ครึ่งแรก  
ปีบัญชี 58 

เม.ย. 54 – มี.ค. 55 เม.ย. 55 – มี.ค. 56 เม.ย. 56 – มี.ค. 57 เม.ย. 56 – ก.ย. 56 เม.ย. 57 – ก.ย. 57 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได้หลักรวม 5,627.7 100.0 6,750.1 100.0 6,591.8 100.0 3,360.1 100.0 3,465.4 100.0 
ก าไรสุทธ ิ 480.3 8.5 787.2 11.7 630.4 9.6 415.5 12.4 301.8 8.7 

ก าไรสุทธิของบริษัทในปีบัญชี 2556 มีจ านวนเท่ากับ 787.2 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากก าไรสุทธิของปีบัญชี 2555 ที่ 480.3 
ล้านบาท ซึ่งส่วนหนึ่งเป็นผลจากการที่บริษัทมีก าไรซ่ึงเกิดจากการขายธุรกิจที่อื่นที่ไม่เกี่ยวข้องกับการแปรรูปพลาสติก
ในขั้นตอนการปรับโครงสร้างกลุ่มจ านวน 117.2 ล้านบาท ท าให้ก าไรสุทธิจากการด าเนินงานของบริษัทเหลือเพียง 
670.0 ล้านบาท สาเหตุที่ก าไรสุทธิจากการด าเนินงานดังกล่าวเพิ่มขึ้นเกิดจาก (1) ผลการด าเนินงานที่ดีขึ้นทั้งจากส่วน
อัตราก าไรที่ดีขึ้นและยอดขายที่เพิ่มขึ้น (2) บริษัทมีก าไรพิเศษในธุรกิจผลิตและจ าหน่ายอุปกรณ์ชิ้นส่วนและตกแต่ง
รถยนต์ 

ส าหรับปีบัญชี 2557 บริษัทมีก าไรสุทธิเท่ากับ 630.4 ล้านบาท และหากหักด้วยผลจากการที่บริษัทมีก าไรซึ่งเกิดจาก
การขายธุรกิจที่อื่นที่ไม่เกี่ยวข้องกับการแปรรูปพลาสติกในขั้นตอนการปรับโครงสร้างกลุ่มจ านวน 26.8 ล้านบาท ก าไร
สุทธิจากการด าเนินงานของบริษัทจะมีค่าเป็น 603.6 ล้านบาท สาเหตุที่ก าไรสุทธิจากการด าเนินงานดังกล่าวลดลง
เล็กน้อยเนื่องจาก (1) ผลการด าเนินงานที่ดีขึ้นทั้งในส่วนธุรกิจผลิตและจ าหน่ายฉนวนยางกันความร้อน/เย็นและธุรกิจ
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ผลิตและจ าหน่ายผลิตภัณฑ์บรรจุภัณฑ์พลาสติก (2) บริษัทไม่มีก าไรพิเศษในธุรกิจผลิตและจ าหน่ายอุปกรณ์ชิ้นส่วน
และตกแต่งรถยนต์จากโครงการรถคันแรกเช่นเดียวกันกับปีบัญชี 2556 

ส าหรับครึ่งแรกของปีบัญชี 2558 (เม.ย. – ก.ย. 2557) บริษัทมีก าไรสุทธิเท่ากับ 301.8  ล้านบาท โดยไม่มีรายการ
ปรับปรุง เช่นเดียวกับครึ่งแรกของปี 2557 ที่มีการปรับปรุงรายการจากการขายธุรกิจที่อื่นที่ไม่เกี่ยวข้องกับการแปรรูป
พลาสติกในขั้นตอนการปรับโครงสร้างกลุ่มจ านวน 26.8 ล้านบาท ท าให้ก าไรสุทธิจากการด าเนินงานของบริษัทมี
จ านวนเท่ากับ 388.7 ล้านบาท 

การวิเคราะห์สภาพคล่องของบรษิัท 

ปีบัญชี 2556 และ 2557 ส้ินสุด ณ วันที่ 31 มี.ค. 2556 และ 2557 และครึ่งปีแรก ปีบัญชี 2558 ส้ินสุด ณ วันที่ 30 ก.ย. 
2557  บริษัทและบริษัทย่อยมีอัตราส่วนสภาพคล่อง (Current Ratio) เท่ากับ 0.6 เท่า 0.5 เท่า และ 0.8 เท่า ตามล าดับ 
ซึ่งอัตราส่วนสภาพคล่องดังกล่าวนั้นต่ ากว่า 1.0 เท่า จึงอาจพิจารณาได้ว่าบริษัทและบริษัทย่อยมีความเส่ียงในการ
บริหารจัดการสินทรัพย์หมุนเวียนและหนี้สินหมุนเวียนที่ไม่สมดุลกัน (Mismatch Funding) โดยมีสาเหตุหลักมาจาก
การที่บริษัทได้ใช้เงินที่มาจากการกู้ยืมเงินระยะส้ันจากสถาบันการเงินเพื่อใช้ในการขยายก าลังการผลิตและเสริมสร้าง
สภาพคล่องให้แก่บริษัทและบริษัทย่อย รวมถึงได้น าเงินกู้ระยะส้ันบางส่วนมาใช้ในการซื้อสินทรัพย์ของบริษัทในเครือ
ในขั้นตอนการปรับโครงสร้างเพื่อที่จะเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

อย่างไรก็ดี การมีสัดส่วน Current Ratio ต่ ากว่า 1.0 เท่าก็มิได้ส่งผลกระทบต่อสภาพคล่องของบริษัท เนื่องจากบริษัท
สามารถรักษาอัตราส่วนทางการเงินได้ตามข้อก าหนดของธนาคาร (โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในส่วนของ
หนี้สิน) จึงส่งผลให้ธนาคารจึงมิได้ก าหนดให้บริษัทจ าเป็นต้องคืนเงินกู้ยืมระยะส้ันดังกล่าวภายใน 1 ปี 

ทั้งนี้ โดยในเบื้องต้นบริษัทคาดว่าเงินกู้ดังกล่าวจะคงอยู่ในระยะส้ันไม่เกิน 1 ปี เนื่องจากบริษัทมีแผนที่จะน าบริษัทเข้า
จดทะเบียนในกลางปีบัญชี 2557 แล้วน าเงินมาช าระคืนเงินกู้ระยะส้ันเพื่อให้อัตราส่วนสภาพคล่องกลับมาสู่ในสภาวะ
ปกติ แต่แผนการเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ได้เล่ือนออกไปท าให้ปริมาณของเงินกู้ระยะส้ันยังอยู่ในปริมาณที่สูง
ตลอดปีบัญชี 2557 จนถึง ครึ่งแรกของปีบัญชี 2558 

การวิเคราะห์แหล่งทีม่าและใช้ไปของเงินสด 

หน่วย : ล้านบาท ปีบัญชี 2555 ปีบัญชี 2556 ปีบัญชี 2557 
ครึ่งแรก  
ปีบัญชี 57 

ครึ่งแรก  
ปีบัญชี 58 

 
เม.ย. 54 – 
มี.ค. 55 

เม.ย. 55 – 
มี.ค. 56 

เม.ย. 56 – 
มี.ค. 57 

เม.ย. 56 – 
ก.ย. 56 

เม.ย. 57 – 
ก.ย. 57 

กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน (210.6) 520.7 915.4 499.9  347.0  
กระแสเงินสดจากการลงทุน (1,220.5) (409.1) (539.8) (305.1) (116.1)  
กระแสเงินสดจากการจัดหาเงิน 2,583.7 (1,208.0) (360.3) (165.0) (261.0) 

กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน 

โดยในปีบัญชี 2556 และ 2557 ส้ินสุด ณ วันที่ 31 มี.ค. 2556 และ 2557 และครึ่งปีแรก ปีบัญชี 2558 ส้ินสุด ณ วันที่ 
30 ก.ย. 2557 บริษัทและบริษัทย่อยมีกระแสเงินสดจากการด าเนินงานเป็นบวกโดยมาตลอด และมีก าไรก่อนดอกเบี้ย 
ภาษี และ ค่าเส่ือม (EBITDA) ที่สม่ าเสมอเท่ากับ 982.9 1,016.7 และ 600.8 ล้านบาท ตามล าดับ 

แต่อย่างไรก็ดีในปี 2555 ที่ผ่านมาบริษัทและบริษัทย่อยมีกระแสเงินจากการด าเนินที่ติดลบ เนื่องจากบริษัทและบริษัท
ย่อยมีการส ารองสินค้าคงเหลือเพิ่มเติมจากกรณีของน้ าท่วมใหญ่ในช่วงปลายปีบัญชี 2555 รวมถึงให้ความช่วยเหลือ
โดยการยืดการช าระหนี้ แก่บริษัทคู่ค้ารายอื่นที่ได้รับผลกระทบต่อน้ าท่วมใหญ่ ท าให้บริษัทต้องใช้เงินทุนหมุนเวียนใน
การบริหารสินทรัพย์หมุนเวียนมากขึ้น 



  บริษัท อีสเทิร์นโพลีเมอร์ กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) 
 

ส่วนที่ 1 หน้าที ่12 

กระแสเงินสดจากการลงทุน 

ตลอด 3 ปี ที่ผ่านมาบริษัทได้มีการลงทุนอย่างต่อเนื่อง ซึ่งสะท้อนในส่วนของกระแสเงินสดจากการลงทุนที่ติดลบมา
โดยตลอด โดยในปีบัญชี 2555 ส้ินสุด ณ วันที่ 31 มี.ค. 2555 บริษัทและบริษัทย่อยได้ใช้เงินลงทุนทั้งหมดจ านวน 
889.2 ล้านบาท เพื่อขยายก าลังการผลิตในส่วนของธุรกิจผลิตและจ าหน่ายบรรจุภัณฑ์พลาสติก และธุรกิจผลิตและ
จ าหน่ายอุปกรณ์ชิ้นส่วนและตกแต่งรถยนต์ รวมถึงลงทุนในศูนย์วิจัยของแอร์โรเฟลกซ์ และยังได้มีการซื้อหุ้นของ
บริษัทที่เกี่ยวข้องเพื่อการปรับโครงสร้างกลุ่มเป็นจ านวนเงินทั้งหมด 712.8 ล้านบาท 

ในปีบัญชี 2556 ส้ินสุด ณ วันที่ 31 มี.ค. 2556 บริษัทและบริษัทย่อยได้ใช้เงินลงทุนทั้งหมดจ านวน 1,002.6 ล้านบาท 
เพื่อใช้ในการขยายก าลังการผลิตโดยส่วนใหญ่น าไปใช้เพื่อขยายก าลังการผลิตเพิ่มเติมในส่วนของธุรกิจผลิตและ
จ าหน่ายบรรจุภัณฑ์พลาสติกจาก 14,000 ตันต่อปี เป็น 15,000 ตันต่อปี และธุรกิจผลิตและจ าหน่ายอุปกรณ์ชิ้นส่วน
และตกแต่งรถยนต์ในส่วนของพื้นปูกระบะและหลังคากระบะจาก 600,000 ชิ้นต่อปี เป็น  800,000 ชิ้นต่อปี และจาก 
8,000 ชิ้นต่อปี เป็น 10,000 ชิ้นต่อปี ตามล าดับ 

ส าหรับในปีบัญชี 2557 ส้ินสุด ณ วันที่ 31 มี.ค. 2557 บริษัทและบริษัทย่อยได้ใช้เงินลงทุนทั้งหมดจ านวน 696.8 ล้าน
บาท เพื่อขยายก าลังการผลิตเพิ่มเติมในส่วนของธุรกิจผลิตและจ าหน่ายบรรจุภัณฑ์พลาสติกจาก 15,000 ตันต่อปีเป็น 
20,000 ตันต่อปี และธุรกิจผลิตและจ าหน่ายอุปกรณ์ชิ้นส่วนและตกแต่งรถยนต์ในส่วนของหลังคากระบะและฝาครอบ
กระบะจาก 10,000 ชิ้นต่อปี เป็น  18,000 ชิ้นต่อปี และจาก 10,000 ชิ้นต่อปี เป็น 15,000 ชิ้นต่อปี ตามล าดับ 

ส าหรับครึ่งแรก ปีบัญชี 2558 ส้ินสุด ณ วันที่ 30 ก.ย. 2557 บริษัทและบริษัทย่อยได้ใช้เงินลงทุนทั้งหมดจ านวน 250.4 
ล้านบาท เพื่อขยายก าลังการผลิตเพิ่มเติมในส่วนของธุรกิจผลิตและจ าหน่ายฉนวนยางกันความร้อน/เย็นจาก 10,000 
ตันต่อปี เป็น 15,000 ตันต่อปี ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายบรรจุภัณฑ์พลาสติกจาก 20,000 ตันต่อปี เป็น 22,000 ตันต่อปี 
และธุรกิจผลิตและจ าหน่ายอุปกรณ์ชิน้ส่วนและตกแต่งรถยนต์ในส่วนของหลังคากระบะและฝาครอบกระบะจาก 18,000 
ชิ้นต่อปี เป็น  24,000 ชิ้นต่อปี และจาก 15,000 ต่อปีเป็น 24,000 ชิ้นต่อปี ตามล าดับ 

กระแสเงินสดจากการจัดหาเงิน 

ในปีบัญชี 2555 ส้ินสุด ณ วันที่ 31 มี.ค. 2555 บริษัทและบริษัทย่อยมีการกู้ยืมเงินสถาบันการเงินเป็นจ านวน 740.5 
ล้านบาท โดยมีจุดประสงค์หลักในการกู้ยืมเงินเพิ่มเติมเพื่อใช้ในการรองรับการส ารองสินค้าคงเหลือที่เพิ่มขึ้น จาก
ผลกระทบของเหตุการณ์น้ าท่วมครั้งใหญ่ในช่วงปลายปีบัญชี 2555 

ในขณะปีบัญชี 2556 ส้ินสุด ณ วันที่ 31 มี.ค. 2556 บริษัทและบริษัทย่อยมีการกู้ยืมเงินสถาบันการเงินเพิ่มเติมเป็น
จ านวน 1,188.2 ล้านบาท เพื่อใช้ส าหรับเป็นเงินทุนในการขยายก าลังการผลิตของบริษัททั้งในส่วนของธุรกิจผลิตและ
จัดจ าหน่ายอุปกรณ์ชิ้นส่วนและตกแต่งรถยนต์ และธุรกิจผลิตและจัดจ าหน่ายบรรจุภัณฑ์พลาสติก เป็นหลัก 

ส าหรับในปีบัญชี 2557 ส้ินสุด ณ วันที่ 31 มี.ค. 2557 บริษัทและบริษัทย่อยได้ช าระคืนเงินกู้ยืมระยะส้ันจากสถาบัน
การเงินเป็นจ านวนกว่า 393.1 ล้านบาท จากการที่บริษัทมีกระแสเงินสดคงเหลือจากการด าเนินงานเพิ่มขึ้น 

ส าหรับครึ่งแรกของปีบัญชี 2558 บริษัทมีกระแสเงินสดจากการจัดหาเงินเท่ากับ -261.0 ล้านบาท เนื่องจากบริษัทและ
บริษัทได้ช าระคืนเงินกู้ยืมบางส่วน พร้อมทั้งจ่ายเงินปันผลประจ าปีเท่ากับ 199.5 ล้านบาท 
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ส่วนที่ 1 หน้าที ่13 

การวิเคราะห์ฐานะสินทรัพย ์หนี้สิน และส่วนของผู้ถือหุ้น 

งบการเงินส าหรับปีบญัชี 2555 และ 2556 ของบริษัทและบริษทัย่อยทีใ่ชใ้นการวิเคราะห์ฐานะสินทรัพย์ หนี้สิน และ
ส่วนของผู้ถือหุ้นจัดเป็นงบการเงินที่จัดท าขึ้นเพื่อวตัถุประสงค์เฉพาะ (งบเสมือน) ดังนั้นจงึอาจมีข้อมูลที่จ ากัดในการ
วิเคราะห์ อย่างไรก็ดีบริษทัได้แสดงการวิเคราะห์ในรายละเอียดของสินทรัพย์ หนี้สิน และส่วนของผู้ถือหุ้น ส าหรบั
ส้ินสุดปีบัญชี 2557 และ ครึ่งปีบญัชี 2558 แล้ว 

ส าหรับ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2555 2556 2557 และ 30 กันยายน 2557 บริษัทและบริษัทย่อยมีสินทรัพย์รวม เท่ากับ 
11,117.7 ล้านบาท 10,686.9 ล้านบาท 10,898.9 ล้านบาท และ 11,096.7 ล้านบาท ตามล าดับ โดยในระหว่าง
ช่วงเวลาดังกล่าวบริษัทได้ท าการลงทุนในที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์เพิ่มเติมอย่างต่อเนื่องในการขยายก าลังการผลิตใน
ส่วนต่างๆ เพื่อรองรับการเติบโตของธุรกิจในอนาคต โดย ณ วันที่ 31 มีนาคม 2555 2556 2557 และ 30 กันยายน 
2557 บริษัทและบริษัทย่อยมีที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ (สุทธิ) เท่ากับ 4,418.7 ล้านบาท 5,132.9 ล้านบาท 5,475.8 
ล้านบาท และ 5,463.0 ล้านบาท ตามล าดับ คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 39.7 ร้อยละ 48.0 ร้อยละ 50.2 และ ร้อยละ 49.2 
ของสินทรัพย์รวมของบริษัทและบริษัทย่อย ตามล าดับ ทั้งนี้ ส าหรับ ส้ินสุด ครึ่งแรกของปีบัญชี 2558 ณ วันที่ 30 
กันยายน 2557  บริษัทและบริษัทย่อยมี ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ (สุทธิ) ลดลงจาก ณ ส้ินปีบัญชี 2557 เนื่องจาก
บริษัทมีค่าเส่ือมราคามากกว่าเงินลงทุนในสินทรัพย์ประเภท ที่ดิน อาคาร และ อุปกรณ์ ซึ่งเป็นผลจากการที่บริษัทได้
ลงทุนเพื่อขยายก าลังการผลิตไปในช่วงก่อนหน้านี้ (โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในส่วนที่ 16 การวิเคราะห์ผล
การด าเนินงาน) 

ปีบัญชี 2555 2556 2557 ส้ินสุด ณ วันที่ 31 มีนาคม 2555 2556 2557 และ ครึ่งปีแรก ปีบัญชี 2558 ส้ินสุด ณ 30 
กันยายน 2557 บริษัทและบริษัทย่อยใช้แหล่งเงินจากหนี้สินในการประกอบกิจการจ านวนเท่ากับ 6,495.9 ล้านบาท 
7,563.5 ล้านบาท 7,116.5 ล้านบาท และ 7,173.4 ล้านบาท ตามล าดับ ซึ่งคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 58.4 ร้อยละ 70.8 
ร้อยละ 65.3 และ ร้อยละ 64.6 ของสินทรัพย์รวมของบริษัทและบริษัทย่อย ตามล าดับ โดยหนี้สินรายการส าคัญของ
บริษัทและบริษัทย่อยประกอบไปด้วย (1) เงินกู้ยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน (2) เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันทาง
การเงิน (3) เงินกู้ยืมระยะส้ันจากกิจการที่เกี่ยวข้องกัน (4) หนี้สินตามสัญญาเช่าทางการเงิน (5) เจ้าหนี้ทางการค้าและ
เจ้าหนี้อื่น (6) ภาระผูกพันผลประโยชน์พนักงาน (7) หนี้สินหมุนเวียนอื่น โดยในปีบัญชี 2555 บริษัทมีหนี้สินเพิ่มขึ้น
ตามสินทรัพย์ที่เพิ่มขึ้น อย่างไรก็ดีภายหลังการปรับโครงสร้างในปีบัญชี 2556 บริษัทมีเงินทุนหมุนเวียนภายในที่ดี จึง
ท าให้มีหนี้สินโดยรวมลดลงเหลือ 7,116.5 ล้านบาท จากการคืนเงินกู้ยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน ส าหรับ ครึ่งปีแรก 
ปีบัญชี 2558 ส้ินสุด ณ 30 กันยายน 2557 บริษัทและบริษัทย่อยมีหนี้สินรวมเท่ากับ 7,173.4 ล้านบาท ใกล้เคียงกับ 
หนี้สิน ณ ส้ินปีบัญชี 2557 เน่ืองจากธนาคารพาณิชย์แห่งหนึ่งได้พิจารณาขยายอายุวงเงินของบริษัทจึงท าให้บริษัทมี
เงินกู้ระยะส้ันลดลงและมีเงินกู้ยืมระยะยาวเพิ่มขึ้น (โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในส่วนที่ 16 การวิเคราะห์ผล
การด าเนินงาน) 

ส าหรับความสามารถในการจ่ายช าระการกู้ยืมเงินบริษัทและบริษัทย่อยมีอัตราส่วนหนี้สินที่มีดอกเบี้ยสุทธิต่อ EBITDA 
(Net Debt/EBITDA) ในปีบัญชี 2555 2556 และ 2557 ส้ินสุด ณ วันที่ 31 มี.ค. 2555 2556 และ 2557 และครึ่งปีแรก 
ปีบัญชี 2558 ส้ินสุด ณ วันที่ 30 กันยายน 2557 เท่ากับ 3.9 เท่า 4.9 เท่า 4.6 เท่า และ 3.9 เท่า ตามล าดับ ซึ่งจัดได้ว่า
อยู่ในระดับที่เหมาะสม และบริษัทมีอัตราส่วน EBIT ต่อดอกเบี้ย (Interest Coverage Ratio) ในปีบัญชี 2555 2556 
และ 2557 ส้ินสุด ณ วันที่ 31 มี.ค. 2555 2556 และ 2557 และครึ่งปีแรก ปีบัญชี 2558 ส้ินสุด ณ วันที่ 30 กันยายน 
2557 เท่ากับ 2.7 เท่า 4.4 เท่า 2.9 เท่า และ 3.7 เท่า ตามล าดับ ซึ่งสะท้อนให้ความสามารถในการช าระเงินกู้ของ
บริษัท 
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ส าหรับโครงสร้างเงินทุน พบว่าบริษัทมีอัตราส่วนหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยต่อทุน ในปีบัญชี 2555 2556 และ2557 
ส้ินสุด ณ วันที่ 31 มี.ค. 2555 2556 และ2557 และครึ่งปีแรก ปีบัญชี 2558 ส้ินสุด ณ วันที่ 30 กันยายน 2557 เท่ากับ 
1.0 เท่า 2.1 เท่า 1.7 เท่า และ 1.6 เท่า ตามล าดับ  

เช่นเดียวกันกับอัตราส่วนหนี้ส้ินทั้งหมดต่อทุน ซึ่งในปีบัญชี 2555 2556 และ 2557 ส้ินสุด ณ วันที่ 31 มี.ค. 2555 
2556 และ2557 และครึ่งปีแรก ปีบัญชี 2558 ส้ินสุด ณ วันที่ 30 กันยายน 2557 เท่ากับ 1.4 เท่า 2.4 เท่า 1.9 เท่า และ 
1.8 เท่า ตามล าดับซ่ึงสอดคล้องกับข้อก าหนดของธนาคารที่ก าหนดให้บริษัทจ าเป็นต้องรักษาอัตราส่วนหนี้สินทั้งหมด/
ส่วนทุนไม่ให้เกิน 3.0 เท่า (โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในส่วนที่ 16 การวิเคราะห์ผลการด าเนินงาน) 

ส าหรับแอร์โรคลาส จัดเป็นอีกบริษัทนอกจากบริษัทที่จ าเป็นต้องรักษาอัตราส่วนของหนี้สินทั้งหมดต่อส่วนทุนไม่ให้เกิน 
3.0 เท่า และ DSCR (อัตราส่วนความสามารถในการช าระเงินต้น) ตามข้อก าหนดของธนาคาร โดยที่ผ่านมาแอร์ โร
คลาสมีอัตราส่วนหนี้สินทั้งหมดต่อส่วนทุน ไม่เกินกว่า 2.0 เท่า และ DSCR ไม่ต่ ากว่า 1.2 เท่า ส าหรับ ณ ส้ินปีบัญชี 
2557 (31 มีนาคม 2557) แอร์โรคลาส มีสัดส่วน DSCR เท่ากับ 1.2 เท่า ซึ่งเพียงพอและไม่ขัดต่อข้อก าหนดของ
ธนาคารพาณิชย์ ทั้งนี้ Ratio หรือ สัดส่วนที่เกี่ยวกับข้อก าหนดของธนาคารได้แสดงตารางด้านล่าง  

อย่างไรก็ดี ภายหลังการเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยจะท าให้บริษัทได้รับเงินจากการเพิ่มทุนใน
ครั้งนี้ ซึ่งบริษัทจะน าเงินดังกล่าวบางส่วนไปใช้ในการช าระเงินกู้ของแอร์โรคลาส ซึ่งจะท าให้มีอัตราส่วน DSCR ของ
แอร์โรคลาสเพิ่มสูงขึ้น 

 31 ธค. 54 31 ธค. 55 31 มีค. 56 31 มีค. 57 

หนี้สินท้ังหมด/ส่วนทุน 1.7 1.8 1.8 1.4 
DSCR  (Debt Service Coverage Ratio) 
(EBITDA/หน้ีสินที่มีภาระดอกเบี้ยซ่ึงถึงก าหนดช าระภายใน 1 ปีข้างหน้า และดอกเบี้ย
จ่าย) 

1.8 1.5 1.6 1.2 

 
ส าหรับส่วนของผู้ถือหุ้น ครึ่งปีแรก ปีบัญชี 2558 ส้ินสุด ณ วันที่ 30 กันยายน 2557 บริษัทและบริษัทย่อย มีส่วนของผู้
ถือหุ้นเท่ากับ 3,923.3 ล้านบาท ประกอบด้วยทุนจดทะเบียนที่เรียกช าระแล้ว 2,100.0 ล้านบาท ก าไรสะสม 1,061.5 
ล้านบาท ส่วนเกินทางจากการรวมธุรกิจ หรือ การปรับโครงสร้าง 701.7 ล้านบาท และ องค์ประกอบอื่นของผู้ถือหุ้น 
59.0 ล้านบาท ซึ่งได้แก่ ผลต่างจากการแปลงงบการเงิน ก าไร (ขาดทุน) จากการวัดมูลค่าเงินลงทุนเผื่อขาย รวมถึง
ส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุมจ านวน 1.1 ล้านบาท โดยส่วนของผู้ถือหุ้นล่าสุด ณ วันที่ 30 กันยายน 2557 (ส้ินครึ่งปี
แรก ปีบัญชี 2558) ได้สะท้อนการจ่ายเงินปันผลระหว่างกาลของบริษัทจ านวน 199.5 ล้านบาท เรียบร้อยแล้ว ท าให้ ณ 
วันที่ 30 กันยายน 2557 บริษัทมีมูลค่าทางบัญชีเท่ากับ 1.87 บาทต่อหุ้น และมูลค่าทางบัญชีต่อหุ้นปรับลด (Fully 
Diluted ภายหลังการเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนในครั้งนี้) เท่ากับ 1.40 บาทต่อหุ้น 

ความสัมพันธ์ระหวา่งที่ปรึกษาทางการเงินกับผู้ออกและเสนอขายหลักทรัพย์ 

ธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) เป็นที่ปรึกษาทางการเงินของผู้ออกและเสนอขายหลักทรพัย์ และเป็นเจ้าหนี้ของ
ผู้ออกและเสนอขายหลักทรัพย์ และ ณ วันที่ 30 กันยายน 2557 บริษัทมีวงเงินสินเชื่อในการด าเนินตามปกติกบัเงินต้น
คงค้างกับธนาคารไทยพาณิชยจ์ ากัด (มหาชน) รวมจ านวน ประมาณ  3,055 ล้านบาท และ 2,253 ล้านบาท โดย ผู้
ออกและเสนอขายหลักทรัพย ์ใช้เงินสินเชื่อดังกล่าวส าหรับการลงทุนในอาคารโรงงานและเคร่ืองจักร และ ตลอดจนเป็น
เงินทุนหมุนเวียน รวมถึงการปรับโครงสร้าง 

 

 



  บริษัท อีสเทิร์นโพลีเมอร์ กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) 
 

ส่วนที่ 1 หน้าที ่15 

นักลงทุนสัมพันธ ์

ผู้ติดตอ่ : นายเฉลียว วิทูรปกรณ์ (รองกรรมการผู้จัดการฝ่ายพัฒนาธุรกิจและการลงทุน) 
ที่อยู ่ : 770 หมู่ที่ 6 ถนนเทพารักษ์ ต าบลเทพารักษ์ อ าเภอเมืองสมุทรปราการ จังหวัดสมุทรปราการ 10270 
Website : www.epggroups.com 
โทรศัพท ์ : +662 383 6599 
โทรสาร : +662 383 6533 

 

 (ผู้ลงทุนควรอ่านรายละเอียดข้อมูลในส่วนที่ 2 และ ส่วนที่ 3 ก่อนตัดสินใจจองซื้อหลักทรัพย์) 
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