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16. วิเคราะห์งบการเงิน 
 
16.1 ปัจจยัทีม่ีผลกระทบต่อผลการด าเนินงานของบริษัท 

เหตุการณ์ส าคัญทีส่่งผลกระทบต่อผลการด าเนินงานที่ผ่านมา 
ภาวะน ้าท่วมในปี 2554 
ผลการด าเนินงานของบริษัทได้รับผลกระทบจากปัจจัยทางด้านเศรษฐกิจและการเมืองของประเทศไทยอย่างมี
นัยส าคัญ โดยเฉพาะเหตุการณ์น้ าท่วมใหญ่ในช่วงปีบัญชี 2554 ท าให้บริษัทและบริษัทย่อยจ าเป็นต้องส ารอง
สินค้าคงเหลือเพิ่มเติม รวมถึงจ าเป็นให้ความช่วยเหลือแก่ลูกค้าของบริษัทและบริษัทย่อยที่ประสบภาวะอุทกภัย 
ท าให้ในช่วงปีบัญชีดังกล่าวบริษัทและบริษัทย่อยมีผลประกอบการลดลง 
โครงการรถยนต์คันแรก 
รัฐบาลมีการประกาศนโยบายรถคันแรก ซึ่งให้สิทธิประโยชน์ทางภาษีแก่ผู้ซื้อรถยนต์คันแรก ส่งผลใช้ปริมาณการ
บริโภครถยนต์ในประเทศเพิ่มสูงขึ้นอย่างมีนัยส าคัญ และท าให้ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายชิ้นส่วนอุปกรณ์และตกแต่ง
รถยนต์ของบริษัทมีรายได้และผลก าไรเพิ่มสูงขึ้นอย่างมีนัยส าคัญ โดยปริมาณการขายที่สูงขึ้นมากจะส่งผลให้
บริษัทมีก าไรเพิ่มขึ้นจากการผลิตในปริมาณมากที่เกินกว่าค่าใช้จ่ายคงที่ท าให้มีอัตราก าไรที่สูง 
ผลกระทบต่อความขัดแย้งทางการเมือง 
จากเหตุการ์ณความขัดแย้งทางการเมือง ส่งผลให้ขาดกลไกขับเคล่ือนทางเศรษฐกิจจากภาครัฐและความต้องการ
บริโภคที่ถดถอย ท าให้ผลประกอบการในช่วงปลายปี 2556 และไตรมาสแรกของปี 2557 อยู่ในภาวะชลอตัวอย่าง
มาก ส่งผลกระทบต่อผลประกอบการของบริษัท อย่างไรก็ดี คาดว่าจากการคล่ีคลายของปัญหาการเมืองที่ผ่านมา 
ท าให้คาดว่าผลประกอบการของบริษัทจะเข้าสู่ภาวะปกติ ซึ่งจะสะท้อนการเติบโตที่ดีของบริษัทดังที่ผ่านมา 

 
การขยายก าลังการผลิตของบริษัทและบริษัทย่อย  
ส าหรับในช่วง 3 ปีบัญชีที่ผ่านมาบริษัทและบริษัทย่อยมีการขยายก าลังการผลิตอย่างต่อเนื่องท าให้บริษัทและบริษัท
ย่อยมีต้นทุนคงที่สูงขึ้นจากค่าเส่ือมราคาเพิ่มสูงขึ้น ประกอบกับการที่บริษัทมีผลิตภัณฑ์ใหม่ๆเพื่อขยายสาย
ผลิตภัณฑ์ เช่น หลังคาคลุมกระบะ บันไดข้างและ ถ้วยพลาสติกประเภท PET ท าให้บริษัทมีอัตราส่วนก าไรขั้นต้น 
และอัตราก าไรจากด าเนินงานลดต่ าลงปกติ ในช่วงปีที่ผ่านมา  อย่างไรกด็ี ในปัจจุบันบริษัทคาดว่าจะมียอดขายจาก
กลุ่มผลิตภัณฑ์ดังกล่าวสูงขึ้นอย่างเป็นนัยะส าคัญ ทั้งจากยอดส่ังที่มากขึ้นจากคู่ค้า(บริษัทมียอดส่ังซื้อล่วงหน้าจาก
ผู้ผลิตรถยนต์หลายราย)สินค้าเป็นที่รู้จักมากขึ้น และการท าการตลาดที่เพิ่ม ท าให้คาดว่าบริษัทจะมียอดขายที่
เพิ่มขึ้นจนท าให้มีก าไรส่วนเกินกว่าต้นทุนคงที่มากขึ้นท าให้อัตราก าไรสูงขึ้น 
 
ความส าเร็จการขยายธุรกิจไปในต่างปรเทศ 

 ผลิตภัณฑ์ของบริษัทเป็นผลิตภณัฑ์ที่มีคุณภาพและมีนวัฒกรรมและเป็นสินค้าที่สร้างความแตกต่างในกลุ่มตลาด
ย่อย ( Differentiated Focus Stategy) จากกลยุทธ์ดังกล่าวถึงแม้ว่าจะท าให้บริษัทมีอัตราก าไรที่สูงกว่าคู่แข่งใน
อุตสาหกรรม แต่หากบริษทัต้องการขยายการเตบิโตของบริษัทการขยายตลาดไปในต่างประเทศเป็นส่ิงที่จ าเป็น
อย่างยิ่ง บรษิัทจึงได้เนินการขยายธุรกิจไปทั่วโลกในตลาดที่เหมาะสม เช่น การขยายธุรกจิฉนวนยางไปในอเมริกา 
และยุโรป การขยายธุรกจิหลังคาคลุมรถยนต ์ไปในตลาดอเมริกาและออสเตรเลีย การส่งออกผลิตภัรฑ์ถว้ยพลาสติก
ไปในกลุ่มประเทศเอเชียตะวันออกเป็นต้น 
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16.2 การวิเคราะห์ผลการด าเนินงาน 
 
 การวิเคราะห์รายได ้
 โครงสร้างรายได ้

หน่วย : ล้านบาท 

โครงสร้างรายได้ 
2554 2555 2556 ไตรมาส 1 ปี 2556 ไตรมาส 1 ปี 2557 

มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ 

ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายฉนวนยาง
กันความร้อนหรือความเย็น 

      
    

- ผลิตภัณฑ์ส าเร็จรูป 1,761.6 31.3 1,854.1 27.5 1,929.7 29.3 533.0 31.5 525.5 29.4 

- ผลิตภัณฑ์กึ่งส าเร็จรูป 20.8 0.4 21.5 0.3 31.7 0.5 2.7 0.2 14.5 0.8 

- ผลิตภัณฑ์อื่นๆ 164.0 2.9 168.3 2.5 172.2 2.6 43.1 2.5 44.4 2.5 

รวม 1,946.4 34.6 2,043.9 30.3 2,133.6 32.4 578.8 34.2 584.4 32.7 

ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายช้ินส่วน
อุปกรณ์เสริมและตกแต่งรถยนต์ 

          

- ผลิตภัณฑ์พื้นปูกระบะ 1,265.4 22.5 1,710.3 25.3 1,371.9 20.8 370.2 21.9 307.9 17.2 

- ผลิตภัณฑ์ส าหรับรถยนต์เพื่อการ 
  พาณิชย์อื่นๆ 

195.9 3.5 286.7 4.2 379.4 5.8 74.9 4.4 137.4 7.7 

- ผลิตภัณฑ์วัสดุก่อสร้าง 87.0 1.5 117.0 1.7 98.0 1.5 32.0 1.9 35.0 2.0 

- ผลิตภัณฑ์อื่นๆ 413.5 7.3 476.2 7.1 432.2 6.6 68.1 4.0 155.8 8.7 

รวม 1,961.8 34.9 2,590.2 38.4 2,281.5 34.6 545.2 32.3 636.1 35.6 

ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายบรรจุภัณฑ์
พลาสติก 

          

- ผลิตภัณฑ์บรรจุภัณฑ์พลาสติก 1,421.0 25.2 1,714.0 25.4 1,795.0 27.2 463.7 27.4 495.0 27.7 

- ผลิตภัณฑ์แผ่นพลาสติก 298.6 5.3 402.1 6.0 381.7 5.8 102.7 6.1 73.7 4.1 

รวม 1,719.6 30.6 2,116.1 31.3 2,176.7 33.0 566.4 33.5 568.7 31.8 

รายได้หลักรวม 5,627.8 100.0 6,750.2 100.0 6,591.8 100.0 1,690.4 100.0 1,789.2 100.0 

  
 
 ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายฉนวนยางกันความร้อน/เย็น 

รายได้ของธุรกิจผลิตและจ าหน่ายฉนวนยางกันความร้อน/เย็น แบ่งออกได้เป็น 3 ประเภท คือ (1) รายได้จากการ
จ าหน่ายผลิตภัณฑ์ส าเร็จรปู (2) รายได้จากการจ าหน่ายผลิตภณัฑ์กึ่งส าเร็จรูป และ (3) รายได้จากการจ าหน่าย
ผลิตภัณฑ์อื่นๆที่เกี่ยวข้องกบัฉนวนยาง 
 

 
2554 2555 2556 ไตรมาส 1 ปี 2556 ไตรมาส 1 ปี 2557 

มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ 

ผลิตภัณฑ์ส าเร็จรูป 1,761.6 90.5 1,854.1 90.7 1,929.7 90.4 533.0 92.1 525.5 89.9 

ผลิตภัณฑ์กึ่งส าเร็จรูป 20.8 1.1 21.5 1.1 31.7 1.5 2.7 0.5 14.5 2.5 

ผลิตภัณฑ์อื่นๆ 164.0 8.4 168.3 8.2 172.2 8.1 43.1 7.4 44.4 7.6 

รวม 1,946.4 100.0 2,043.9 100.0 2,133.6 100.0 578.8 100.0 584.4 100.0 
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 ผลิตภัณฑ์ส าเร็จรูป 

รายการ หน่วย 2554 2555 2556 
ไตรมาส 1 ปี 

2556 
ไตรมาส 1 ปี 

2557 
ปริมาณฉนวนยางที่จ าหน่าย ล้านกิโลกรัม 7.7 8.1 8.3 2.3 2.2 
ราคาต่อกิโลกรัม บาท/กิโลกรัม 228.8 230.3 232.5 231.7 244.4 
รายได้ผลิตภัณฑ์ส าเร็จรูป ล้านบาท 1,761.6 1,854.1 1,929.7 533.0 525.5 

 
ผลิตภัณฑ์ส าเร็จรูปจัดเป็นรายได้หลักของธุรกจิผลิตและจ าหน่ายฉนวนยางกันความร้อนหรือความเย็น โดยระหว่าง
ปีบัญชี 2554 – 2556 บริษัทมรีายได้จากการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ดังกล่าวเท่ากับ 1,761.6 – 1,929.7 ล้านบาท คิด
เป็นร้อยละ 90.4 – 90.7 ของรายได้ของธุรกิจผลิตและจ าหน่ายฉนวนยางกันความร้อนหรือความเย็น โดยรายได้จาก
การจัดจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ดังกล่าวเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่องที่อัตราเฉลี่ย (CAGR) ร้อยละ 4.7 ต่อปี จากการทีแ่อร์โรเฟ
ลกซ์ประสบความส าเร็จในการจ าหน่ายฉนวนยางกันความร้อน/เย็นในต่างประเทศส่งผลให้ปรมิาณการจ าหน่าย
ฉนวนยางกันความร้อน/เย็นเพิ่มขึ้นจาก 7.7 ล้านกิโลกรัมในปบีญัชี 2554 เป็น 8.3 ล้านกิโลกรัมในปีบญัชี 2556 
นอกจากนั้น การจ าหน่ายฉนวนยางในประเทศที่พฒันาแล้วเพิม่มากขึ้นจะท าให้บรษิัทมีราคาขายต่อกิโลกรัมระหว่าง
ปีบัญชี 2554 – 2556  เพิ่มสูงขึน้จาก 228.8 บาท/กิโลกรัม เป็น 232.5 บาท/กิโลกรัม  
 
ส าหรับไตรมาส 1 ปี 2557 บริษทัมีรายไดจ้ากการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ส าเร็จรูปลดลงเล็กนอ้ยจากในช่วงเดียวกันของ
ปีก่อนจากชว่งเดียวกันของปีก่อน เน่ืองจากบริษทัมีการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ส าเร็จรปูในประเทศไทยลดลงจาก
เหตุการณ์ความไม่สงบในประเทศไทย ถึงแม้ว่าบริษัทราคาขายต่อกิโลกรัมที่เพิ่มสูงขึ้นจากการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์
ในต่างประเทศเพิ่มสูงขึ้น 
 
ตารางแสดงการจ าหน่ายผลิตภณัฑ์ฉนวนกันความร้อน/เย็นส าเร็จรูปในและทวีปทั่วโลก 

ทวีป 
2554 2555 2556 ไตรมาส 1 ปี 2556 
ร้อยละ ร้อยละ ร้อยละ ร้อยละ 

ประเทศไทย 37.6 33.4 31.1 24.9 
ทวีป เอเชีย และตะวันออกกลาง 29.1 26.1 25.6 30.1 
ทวีป ยุโรป 3.4 4.1 4.5 8.0 
ทวีป อเมริกาเหนือและ ทวีปอเมริกาใต้ 27.3 33.1 36.3 33.7 
ทวีป ออสเตรเลีย 0.3 0.4 0.3 0.7 
ทวีป แอฟริกา 2.3 2.9 2.2 2.6 
รวม 100.0 100.0 100.0 100.0 

 
 

 ผลิตภัณฑ์กึ่งส าเร็จรูป 
 บริษัทมีรายได้จากการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์กึ่งส าเร็จรูปให้แก่ฐานการผลิตในลักษณะบริษัทร่วมและFranchine ใน

ต่างประเทศ อาทิ ประเทศจีน ประเทศอินเดีย ประเทศเยอรมันนี ประเทศสวิสเซอร์แลนด์ และ ประเทศรัสเซีย 
เพื่อให้ฐานการผลิตดังกล่าวน าผลิตภัณฑ์กึ่งส าเร็จรูปไปผลิตเป็นผลิตภัณฑ์ส าเร็จรูป  
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รายการ หน่วย 2554 2555 2556 ไตรมาส 1 ปี 2557 

รายได้จากผลิตภัณฑ์กึ่งส าเร็จรูป ล้านบาท 20.8 21.5 31.7 14.5 
ส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนใน
บริษัทร่วมซึ่งเป็นฐานการผลิต
ฉนวนยาง 

ล้านบาท 3.5 3.7 14.8 10.0 

  
 โดยระหว่างปีบญัช ี2554 – 2556 บริษัทมีรายได้จากการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ดังกล่าวเพิ่มสูงขึ้นอย่างต่อเนื่อง จาก 

20.8 ล้านบาทในปีบัญช ี2554 เป็น 31.7 ล้านบาทในปีบัญชี 2556 คิดเป็นอัตราเติบโตเฉล่ียร้อยละ 23.5 ต่อปี ซึ่ง
สอดคล้องกับส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุนในบริษทัร่วมซึ่งเป็นฐานการผลิตฉนวนยางเพิ่มขึ้นจาก 3.5 ล้านบาทในปี
บัญชี 2554 เป็น 14.8 ล้านบาทในปีบัญชี 2556 

 
 ส าหรับไตรมาส 1 ปี 2556 บริษัทมีรายได้การจ าหน่ายผลิตภัณฑ์กึ่งส าเร็จรูปเพิม่สูงขึ้นจากชว่งเดียวกันของปีก่อน

อย่างมีนัยส าคญั โดยเพิ่มขึ้นจาก 2.7 ล้านบาท เป็น 14.5 ล้านบาท 
 
 ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายชิ้นส่วนอุปกรณ์และตกแตง่รถยนต ์
 รายได้จากธุรกิจผลิตและจ าหน่ายชิ้นส่วนอุปกรณ์ละตกแต่งรถยนต์ ประกอบด้วย (1) การจ าหน่ายผลิตภัณฑ์พื้นปู

กระบะ (2) ผลิตภัณฑ์ส าหรับรถยนต์เพื่อการพาณิชย์อื่นๆ (3) ผลิตภัณฑ์อื่นๆที่เกี่ยวข้องกบัรถยนต์ อาทิ ชิ้นส่วน
ส าหรับรถยนต์เพื่อการโดยสาร รวมถึง (4) ผลิตภัณฑ์วัสดุก่อสร้าง อาทิ แผ่นปูบ่อ และผนังส าหรับฟารม์สุกร โดย
ผลิตภัณฑ์วัสดุก่อสร้างถูกจัดรวมอยู่ในธุรกิจดงักล่าวเนื่องจากมกีารใช้ทรพัยากรประเภทเดียวกนักับธุรกิจผลิตและ
จ าหน่ายชิ้นส่วนอุปกรณ์และตกแต่งรถยนต ์

 

 
2554 2555 2556 ไตรมาส 1 ปี 2556 ไตรมาส 1 ปี 2557 

มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ 

ผลิตภัณฑ์พื้นปูกระบะ 1,265.4 64.5 1,710.3 66.0 1,371.9 60.1 370.2 67.9 307.9 48.4 

ผลิตภัณฑ์ส าหรับรถยนต์เพื่อการ
พาณิชย์อื่นๆ 

195.9 10.0 286.7 11.1 379.4 16.6 74.9 13.7 137.4 21.6 

ผลิตภัณฑ์อื่นๆ 413.5 21.1 476.2 18.4 432.2 18.9 68.1 12.5 155.8 24.5 

ผลิตภัณฑ์วัสดุก่อสร้าง 87.0 4.4 117.0 4.5 98.0 4.3 32.0 5.9 35.0 5.5 

รวม 1,961.8 100.0 2,590.2 100.0 2,281.5 100.0 545.2 100.0 636.1 100.0 

  
 ในปีบัญชี 2554 – 2556 บริษัทมีรายไดจ้ากธุรกจิผลิตและจ าหน่ายชิ้นส่วนอุปกรณ์เสริมและตกแตง่รถยนตจ์ านวน 

1,961.8 ล้านบาท 2,590.2 ล้านบาท และ 2,281.5 ล้านบาท โดยรายได้จากธุรกิจดงักล่าวคิดเปน็ร้อยละ 34.9 38.4 
และ 32.3 ของรายได้หลักรวม โดยในป ี2555 บริษัทมีรายได้เพิ่มขึ้นอย่างมีนยัส าคัญจากอนิสงค์ของนโยบายรถคัน
แรกของรัฐบาล และส่งผลใหร้ายได้จากการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ส่วนใหญข่องบริษทัเพิ่มสูงขึ้นอย่างมีนัยส าคญัในปี
บัญชี 2555 และลดต่ าลงในปีบญัชี 2556 

  
 อย่างไรก็ดี ทั้งนี้ผลิตภัณฑ์ส าหรับรถยนต์เพื่อการพาณิชย์อื่นๆของบริษทั อาทิ หลังคารถกระบะ หรือ ฝาครอบรถ

กระบะ มีรายได้ที่เพิม่ขึ้นอย่างต่อเนื่องและมีนัยะส าคญัระหว่างปีบัญชี 2554 – 2556 จากการที่บริษัทประสบ
ความส าเร็จในการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ดังกล่าว โดยเฉพาะในต่างประเทศ 



                                                                                           บรษิัท อีสเทิร์นโพลีเมอร์ กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน)  
 

ห้อข้อที่ 16 หน้าที่ 5 

 ส าหรับไตรมาส 1 ปี 2557 บริษทัมีรายไดจ้ากธุรกจิผลิตและจ าหน่ายชิ้นส่วนอุปกรณ์เสริมและตกแตง่รถยนต์เพิม่ขึ้น
จาก 545.2 ล้านบาทเป็น 636.1 ล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 16.7 จากการที่บริษทัสามารถจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ส าหรบั
รถยนต์เพื่อการพาณิชย์อื่นๆ อาทิ หลังคารถกระบะ และ ฝาปิดรถกระบะ รวมถึง ผลิตภัณฑ์อื่นๆที่เกี่ยวข้องกับ
รถยนต์ไดม้ากขึ้น 

 
 ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายบรรจุภัณฑ์พลาสติก 

 รายได้จากธุรกิจผลิตและจ าหน่ายบรรจุภัณฑ์พลาสติกของบริษทัประกอบด้วย (1) รายได้จากการจ าหน่าย
ผลิตภัณฑ์บรรจุภัณฑ์พลาสติก ประเภทถ้วยน้ าพลาสติก และ ผลิตภัณฑ์พลาสติกส าหรบับรรจุอาหาร (2) รายได้
จากการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์อื่นทีเ่กี่ยวข้องกบับรรจภุัณฑ ์และ (3) รายได้จากการจ าหน่ายผลิตภณัฑ์แผ่นพลาสติก  

 

 
2554 2555 2556 ไตรมาส 1 ปี 2556 ไตรมาส 1 ปี 2557 

มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ 

ผลิตภัณฑ์บรรจุภัณฑ์พลาสติก 1,274.0 74.1 1,553.0 73.4 1,660.0 76.3 426.2 75.3 466.0 81.9 

ผลิตภัณฑ์บรรจุภัณฑ์อื่นๆ 147.0 8.5 161.0 7.6 135.0 6.2 37.5 6.6 29.0 5.1 

ผลิตภัณฑ์แผ่นพลาสติก 298.6 17.4 402.1 19.0 381.7 17.5 102.7 18.1 73.7 13.0 

รวม 1,719.6 100.0 2,116.1 100.0 2,176.7 100.0 566.4 100.0 568.7 100.0 

  
 โดยรายไดห้ลักของบรษิัทจากธรุกิจผลิตและจ าหน่ายบรรจภุัณฑ์พลาสติก ระหว่างปีบญัชี 2554 – 2556 เท่ากับ 

1,719.6 – 2,176.7 ล้านบาท เพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่องปรมิาณการจ าหน่ายผลิตภัณฑบ์รรจุภัณฑพ์ลาสติกที่เพิ่มสูงขึน้ 
เช่นเดียวกับ รายไดข้องธุรกิจดังกล่าวในไตรมาส 1 ปี 2557 ที่มรีายไดเ้ท่ากับ 568.7 ล้านบาท เพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง
จากชว่งเดียวกันของปีก่อน 

 
 ผลิตภัณฑ์บรรจุภัณฑ์พลาสติก 
 รายได้จากการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์บรรจภุัณฑ์พลาสติกของบริษทั ประกอบด้วย การจ าหน่าย ถ้วยน้ าพลาสติก 

หลากหลายประเภท เช่น PP กลุ่ม PS และ PET รวมถึงผลิตภัณฑ์บรรจุภัณฑ์อาหาร (Food Container) ทั้งใน
รูปแบบที่สามารถน าเข้าไมโครเวฟเพื่ออุ่นร้อนและรับประทานได้ (Microvable Container) และผลิตภัณฑ์บรรจุ
ภัณฑ์พลาสติกที่เกี่ยวข้องกบัอุตสาหกรรมอาหารอื่น  

 

รายการ หน่วย 2554 2555 2556 
ไตรมาส 1 ปี 

2556 
ไตรมาส 1 ปี 

2557 
น้ าหนักที่ขาย ล้านกิโลกรัม 12.0 14.0 14.8 4.0 4.0 
ราคาต่อกิโลกรัม บาท/กิโลกรัม 106.2 110.9 112.2 106.6 116.5 
รายได้ผลิตภัณฑ์บรรจุภัณฑ์
พลาสติก 

ล้านบาท 1,274.0 1,553.0 1,660.0 426.2 466.0 

  
 โดยระหว่างปีบญัช ี 2554 – 2556 บริษัทมีรายไดจ้ากการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์พลาสติกเพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่อง โดย

เพิ่มขึ้นจาก 1,274.0 ล้านบาท ในปีบัญชี 2554 เป็น 1,660.0 ล้านบาท ในปีบัญชี 2556 เพิ่มขึ้นเฉลี่ยร้อยละ 14.1 
ต่อปี โดยมีสาเหตหุลักมาจากจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ประเภท PET เพิ่มสูงขึ้น ท าให้ปรมิาณการจ าหน่ายเพิม่สูงขึ้นและ
ราคาต่อกิโลกรัมเพิม่สูงขึ้น เน่ืองจาก PET มักน าไปใช้ผลิต ถ้วยน้ าประเภท Premium รวมถึงผลิตภัณฑ์บรรจุภัณฑ์
อาหารประเภท Premium ซึ่งมีราคาต่อกิโลกรัมที่สูงกว่าผลิตภณัฑ์จากพลาสติกประเภทอื่น  



                                                                                           บรษิัท อีสเทิร์นโพลีเมอร์ กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน)  
 

ห้อข้อที่ 16 หน้าที่ 6 

 ส าหรับไตรมาส 1 ปี 2557 บริษัทมีรายได้เท่ากับ 466.0 ล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 9.3 จากช่วงเดียวกันของปีก่อน 
จากการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ PET เพิ่มขึ้นเช่นกัน 

 
 2554 2555 2556 ไตรมาส 1 ปี 2556 

 มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ 

ผลิตภัณฑถ์้วยน้ าพลาสติก         

- PP 496.8  39.0  545.9  35.2  582.1  35.1  150.5  32.3  
- กลุ่ม PS 426.0  33.4  547.3  35.2  552.5  33.3  140.1  30.1  
- PET 83.2  6.5  145.8  9.4  171.2  10.3  60.3  12.9  
รวมผลติภัณฑ์ถว้ยน้ าพลาสติก 1,006.0  79.0  1,239.0  79.8  1,305.8  78.7  350.9  75.3  
ผลิตภัณฑ์บรรจุภัณฑ์อาหาร 268.0  21.0  314.0  20.2  354.2  21.3  115.1  24.7  
รายได้ผลิตภัณฑ์บรรจุภัณฑพ์ลาสติก 1,274.0  100.0  1,553.0  100.0  1,660.0  100.0  466.0  100.0  

 
 ผลิตภัณฑ์แผ่นพลาสติก 
 นอกจากนั้น ในปีบัญชี 2554 – 2556 บริษัทยังมีรายได้จากการจ าหน่ายผลิตภัณฑแ์ผ่นพลาสตกิอีกประมาณ 298.6 

ล้านบาท และ 402.1 ล้านบาท และ 381.7 ล้านบาท โดยรายได้ในปีบัญชี 2556 ลดลงเล็กน้อยจากกรณีผลกระทบ
ของเหตุการณ์ความไม่สงบในประเทศไทยตั้งแต่ชว่งปลายปบีัญชี 2555 

  
 ส าหรับไตรมาส 1 ปี 2557 บริษัทได้รับผลกระทบจากความไมส่งบภายในประเทศอย่างชัดเชนและท าให้รายไดจ้าก

การจ าหน่ายผลิตภัณฑแ์ผ่นพลาสติกลดลงจาก 102.7 ล้านบาทในไตรมาส 1 ปี 2556 เหลือ 72.7 ล้านบาทในไตร
มาส 1 ปี 2557 หรือ ลดลงกว่าร้อยละ 29.2   

  
 การวิเคราะห์ก้าไรขั นต้น 
 

 
2554 2555 2556 ไตรมาส 1 ปี 2556 ไตรมาส 1 ปี 2557 

มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ 

ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายฉนวนยาง
กันความร้อนหรือความเย็น 

641.2 40.6 655.0 35.9 771.3 44.8 188.3 41.6 194.3 44.0 

ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายช้ินส่วน
อุปกรณ์เสริมและตบแต่งรถยนต์ 

570.9 36.2 715.1 39.2 497.0 28.9 139.7 30.9 143.6 32.5 

ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายบรรจุภัณฑ์
พลาสติก 

367.0 23.2 456.2 25.0 453.3 26.3 124.3 27.5 103.9 23.5 

รวมท้ังหมด 1,579.0 100.0 1,826.4 100.0 1,721.6 100.0 452.3 100.0 441.8 100.0 

 
ในระหว่างปี 2554 – 2556 บริษัทมีก าไรขั้นต้นเท่ากบั 1,579.0 ล้านบาท 1,826.4 ล้านบาท และ 1,721.6 ล้านบาท 
ตามล าดับ โดยในปีบญัชี 2555 บริษัทมีก าไรเพิ่มสูงขึ้นอย่างมนีัยส าคัญจากนโยบายรถคันแรก ส่งผลให้ธุรกจิผลิต
และจ าหน่ายชิ้นส่วนอุปกรณ์และตกแตง่รถยนตม์ีส่วนแบ่งก าไรสูงสุดที่ร้อยละ 39.2 ซึ่งแตกต่างจากปบีัญชีอื่นๆที่
ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายฉนวนยางกันความร้อน/เย็น มีส่วนแบ่งก าไรสูงสุดที่ร้อยละ 40.6 – 44.8 



                                                                                           บรษิัท อีสเทิร์นโพลีเมอร์ กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน)  
 

ห้อข้อที่ 16 หน้าที่ 7 

ส าหรับไตรมาส 1 ปี 2557 บริษัทมีก าไรขั้นต้นลดลงเล็กน้อยจากช่วงเดียวกันของปี 2556 โดยมีสาเหตหุลักมาจาก
การลดลงของก าไรขั้นต้นของธุรกิจผลิตและจ าหน่ายบรรจภุัณฑพ์ลาสติก เน่ืองจากการเพิ่มขึ้นของราคาวัตถุดิบเป็น
ส าคัญ 

  
 ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายฉนวนยางกันความร้อนหรือความเย็น 

 

 
2554 2555 2556 ไตรมาส 1 ปี 2556 ไตรมาส 1 ปี 2557 

มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ 

รายได้หลัก 1,946.4 100.0 2,043.9 100.0 2,133.6 100.0 578.8 100.0 584.4 100.0 

ต้นทุนการด าเนินงาน 1,260.3 64.7 1,463.9 71.6 1,362.3 63.9 390.5 67.5 390.1 66.8 

ก าไรขั้นต้น 641.2 32.9 655.0 32.0 771.3 36.1 188.3 32.5 194.3 33.2 

 
ก าไรขั้นต้นของธุรกจิผลิตและจ าหน่ายฉนวนยางกันความร้อน/เย็น ในปบีญัชี 2555 เพิ่มขึ้นจากปี 2554 เล็กน้อย 
จากการมีอัตราก าไรขั้นต้นลดต่ าลงเล็กน้อยจากการปรับค่าแรงขั้นต่ าของรัฐบาลเป็น 300 บาท และส าหรบัปีบัญช ี
2556 บริษัทมีก าไรสุทธิเพิม่ขึ้นจากปีบัญชี 2555 อย่างมีนยัส าคัญเป็น 771.3 ล้านบาท หรือ เพิ่มขึ้นประมาณ ร้อย
ละ 32.9 จากการที่บริษทัมกีารปรับปรุงเทคนิคการผลิตใหส้ามารถผลิตได้รวดเร็วขึ้นจงึส่งผลให้ต้นทุนต่อหนว่ย
ต่ าลง ประกอบกับการขยายกิจการไปยังต่างประเทศทีม่ากขึ้นท าให้บริษทัมยีอดขายที่เพิ่มขึ้นและมีอตัราก าไรที่
เพิ่มขึ้นด้วย 
 
ส าหรับไตรมาส 1 ปี 2557 บริษัทมีก าไรขั้นต้นเท่ากับ 194.3 ล้านบาท เพิ่มขึ้นเล็กน้อยจากช่วงเดียวกันของปีก่อน
หน้า เน่ืองจากการที่บริษัทมุ่งเนน้จ าหน่ายผลิตภัณฑใ์นต่างประเทศ ซึ่งมีราคาขายต่อหนว่ยที่สูงขึ้นซึงส่งผลกระทบ
โดยตรงต่อก าไรของบริษัท 

 
 ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายชิ้นส่วนอุปกรณ์และตกแตง่รถยนต ์

  

 
2554 2555 2556 ไตรมาส 1 ปี 2556 ไตรมาส 1 ปี 2557 

มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ 

รายได้หลัก 1,961.8 100.0 2,590.2 100.0 2,281.5 100.0 545.2 100.0 636.1 100.0 

ต้นทุนการด าเนินงาน 1,391.0 70.9 1,875.1 72.4 1,784.5 78.2 405.5 74.4 492.5 77.4 

ก าไรขั้นต้น 570.9 29.1 715.1 27.6 497.0 21.8 139.7 25.6 143.6 22.6 

  
 ก าไรขั้นต้นของธุรกจิผลิตและจ าหน่ายอุปกรณ์และตกแต่งรถยนต์ของบรษิัทในปบีัญชี 2555 เติบโตขึ้นจากปีบัญช ี

2554 อย่างมีนัยส าคัญ โดยเพิม่ขึ้นจาก 570.9 ล้านบาทเป็น 715.1 ล้านบาท เพิ่มขึ้นประมาณ ร้อยละ 25.2 จาก
นโยบายรถคันแรกของรัฐบาลไทย ภายหลังอนิสงค์จากรถคันแรกส้ินสุดลง ในปีบัญชี 2556 บริษัทจงึมีก าไรขั้นต้น
ลดต่ าลงเหลือ 497.0 ล้านบาท 

  
 อย่างไรก็ดีหากพจิารณาถึงอตัราก าไรขั้นต้นจะพบว่าในปีบญัช ี 2555 และ 2556 บริษัทมอีัตราก าไรขั้นต้นลดลง 

เหลือ ร้อยละ 27.6 และ ร้อยละ 21.8 ตามล าดับ เน่ืองจากบริษทัมีการจ าหน่ายผลิตภัณฑใ์หม่ประเภท  ผลิตภัณฑ์
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ส าหรับรถยนต์เพื่อการพาณิชยอ์ื่นๆ ได้สูงขึ้น ซึ่งผลิตภัณฑ์ดังกล่าวอยู่ในชว่งเริ่มต้น ท าให้ต้นทุนวัสดุยังอยูใ่นระดับ
ที่สูงกว่าปกต ิอีกทั้งอตัราการใชง้านเคร่ืองจักรของบริษัท (Utilization Rate) ยังอยู่ในระดับที่ต่ า ทั้งนีห้ากผลิตภัณฑ์
ของบริษทัมีการจ าหน่ายเพิ่มสูงขึ้น อัตราก าไรขั้นต้นของบริษัทจะปรับเข้าสู่ระดับปกติ   

  
 ส าหรับไตรมาส 1 ปี 2557 บริษัทมีอตัราก าไรขั้นต้นปรับเพิ่มขึน้เล็กน้อยจากปีบัญชี 2555 เป็นร้อยละ 22.6 จาก

การที่บริษัทมีอัตราการการใช้งานของเครื่องจักรเพิม่สูงขึ้นท าใหต้้นทุนคงทีต่่อหน่วยของบริษัทลดลง อย่างไรก็ดี
หากบริษัทไม่ได้รับผลกระทบจากเหตุความไม่สงบของประเทศไทย จะท าให้บริษทัมีอตัราก าไรขั้นต้นเพิม่สูง
กว่าเดิมอย่างมีนัยส าคัญ 

 
 ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายผลิตภัณฑ์บรรจภุัณฑ์พลาสติก 

 
2554 2555 2556 ไตรมาส 1 ปี 2556 ไตรมาส 1 ปี 2557 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

รายได้หลัก 1,719.5 100.0 2,116.0 100.0 2,176.7 100.0 566.4 100.0 568.7 100.0 

ต้นทุนการด าเนินงาน 1,397.5 81.3 1,584.8 74.9 1,723.4 79.2 447.7 79.1 465.1 81.8 

ก าไรขั้นต้น 364.5 21.2 460.7 21.8 453.6 20.8 124.3 21.9 103.9 18.3 

 
ก าไรขั้นต้นของบริษัทจากธุรกิจผลิตและจ าหน่ายผลิตภัณฑ์บรรจุภัณฑ์พลาสติกในปีบัญชี 2555 ปรับเพิ่มขึ้นจากปี
บัญช ี2554 โดยเพิม่ขึ้นจาก 364.5 ล้านบาทเป็น 460.7 ล้านบาท หรือ เพิ่มขึ้นประมาณ ร้อยละ 26.4 ส าหรับในปี
บัญชี 2556 บริษัทมีอัตราก าไรขั้นต้นของบริษัทลดลงเล็กน้อยจากปีบัญชี 2555 อย่างมีนัยส าคญั จากการที่บรษิัทมี
การขยายก าลังการผลิตอย่างมีนยัส าคัญจาก 15,000 ตันต่อปี เป็น 20,000 ตันต่อปี ส่งผลให้บริษัทมตี้นทุนคงที่ต่อ
หน่วยจากค่าเส่ือมสูงขึ้นและมีอตัราก าไรขั้นต้นที่ลดลงเหลือร้อยละ 20.8  
 
ส าหรับไตรมาส 1 ปี 2557 บริษัทประสบภาวะเหตุการณ์ความไม่สงบในประเทศท าให้ปรมิาณการจ าหน่ายลดลง
เล็กน้อยกว่าช่วงเดียวกันของปกี่อน อีกทั้งต้นทุนเม็ดพลาสติกที่เพิ่มสูงขึ้นอย่างมีนัยส าคญัท าให้อตัราก าไรขั้นต้น
ของบริษทัลดลงเหลือร้อยละ 18.3 อย่างไรก็ดีในอนาคต หากผลกระทบของเหตุการณ์ความไมส่งบในประเทศสิ้นสุด
ลง พร้อมทั้งบริษัทประสบความส าเร็จในการจ าหน่ายผลิตภณัฑ์ในต่างประเทศเพิม่มากขึ้นซึง่ท าให้บริษทัมีการใช้
ก าลังเพิ่มมากขึ้น จะส่งผลให้อตัราก าไรขั้นต้นของบริษัทกลับเขา้สู่อัตราก าไรขั้นระดับเดียวกันกบัปีบัญชี 2555 

 
 การวิเคราะหค์่าใช้จา่ยในการขายและบริหารและกา้ไรจากการด้าเนินงาน 

ค่าใชจ้่ายในการขายและบรหิารของบริษทัอาจพจิารณาแบง่ได้เป็น  2 ประเภท คือ (1) ค่าใชจ้่ายในการขาย และ (2) 
ค่าใชจ้่ายในการบริหาร  
 
(1) ค่าใชจ้่ายในการขาย: ค่าใชจ้่ายที่แปรผันโดยตรงกับรายได้ หรือ อาจพิจารณาได้ว่าเป็นค่าใชจ้่ายซึ่งแปรผัน

ประเภทหนึ่ง โดยค่าใช้จ่ายดังกล่าวประกอบด้วย ส่วนที่ส าคญัได้แก่ ค่าใช้จ่ายในการส่งเสริมการขาย ค่า
คอมมชิชั่นพนักงานขาย และ คา่โฆษณาสินค้าและประชาสัมพนัธ์ 

(2) ค่าใชจ้่ายในการบริหาร: ค่าใชจ้า่ยที่ไมแ่ปรผันกับรายได้ หากมรีายได้เพิ่มสูงขึ้น กจ็ะท าให้ค่าใช้จ่ายต่อรายได้
ต่ าลง โดยค่าใชจ้่ายที่ส าคญัส าหรับค่าใชจ้่ายในการบริหาร ไดแ้ก่ เงินเดือนและโบนัสของพนกังาน ค่าเส่ือม
ราคา รวมถงึค่าสาธารณูปโภคอืน่ๆ เช่น ค่าไฟฟ้าและประปา 
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ระหว่างปบีัญชี 2554 – 2556 บริษัทมีอตัราส่วนค่าใชจ้่ายในการขายและบรหิารเทียบกับรายได้ลดลงอย่างต่อเนื่อง 
จากร้อยละ 20.8 ในปีบญัช ี2554 เหลือ ร้อยละ 17.4 ในปีบญัช ี2556 จากการบริหารงานที่มปีระสิทธิภาพเพิม่สูงขึ้น 
อีกทั้งในปีบญัช ี 2554 และ 2555 บริษัทมีค่าใชจ้่ายเพิม่เตมิจากค่าใชจ้่ายประเภท Pre-operating expense หรือ 
ค่าใชจ้่ายส าหรับสร้างรากฐานการด าเนินธุรกิจในต่างประเทศ เท่ากับ 78 ล้านบาทและ 85 ล้านบาท  
 
ส าหรับไตรมาส 1 ปี 2557 บริษัทมีอตัราส่วนค่าใช้จ่ายในการขายและบรหิารต่อรายได้ลดลงเพิ่มเตมิจาก ปีบญัช ี
2556 เหลือ ร้อยละ15.6 เน่ืองจากบริษัทมุ่งเน้นบริหารงานให้มปีระสิทธิภาพเพิม่สูงขึ้น 

 

 
2554 2555 2556 ไตรมาส 1 ปี 2556 ไตรมาส 1 ปี 2557 

ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % ล้านบาท % 

รายได้หลักรวม 5,627.7 100.0 6,750.1 100.0 6,591.8 100.0 1,690.4 100.0 1,789.2 100.0 

ต้นทุนจากการด าเนินงาน 4,048.7 71.9 4,923.8 72.9 4,870.2 73.9 1,243.7 73.6 1,347.7 75.3 

ก าไรขั้นต้น 1,579.0 28.1 1,826.4 27.1 1,721.6 26.1 446.6 26.4 441.5 24.7 

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 1,169.2 20.8 1,202.0 17.8 1,145.5 17.4 291.3 17.2 279.9 15.6 

ก าไรจากการด าเนินงาน 409.9 7.3 624.4 9.2 576.1 8.7 155.3 9.2 161.6 9.0 

 
 ทั้งนี้ หากพจิารณาก าไรจากการด าเนินงาน ในปีบัญชี 2555 บริษัทมีก าไรจากการด าเนินงานเพิ่มขึ้นเป็น 624.4 

ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปีบัญชี 2554 ประมาณร้อยละ 52.3 เน่ืองจากอนิสงค์ของรถคันแรก รวมถึงการบริหารงานที่มี
ประสิทธิภาพมากขึ้น อย่างไรกด็ี ในปี 2556 บริษัทมีก าไรจากการด าเนินการที่ 576.1 ล้านบาท และมีอัตราก าไร
จากการด าเนินงานที่ร้อยละ  8.7 ซึ่งมีการเติบโตกว่าปี 2554 แต่ยังต่ ากว่า ปี 2555 ที่มีเหตุการ์ณพิเศษเกิดขึ้น 

 
 ส าหรับไตรมาส 1 ปี 2557 บริษัทมีก าไรจากการด าเนินงานเพิ่มสูงขึ้นเป็น 161.6 ล้านบาท หรือ เพิ่มขึ้นร้อยละ 4.0 

จากความสามารถในการบริหารจัดการที่ด ี
 
 การวิเคราะห์ก้าไรของกระแสเงินสด (EBITDA Margin) และอัตราก้าไรสทุธิ (Net Profit Margin) 

 
2554 2555 2556 ไตรมาส 1 ปี 2556 ไตรมาส 1 ปี 2557 

มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ 

รายได้หลักรวม 5,627.7 100.0 6,750.1 100.0 6,591.8 100.0 1,690.4 100.0 1,789.2 100.0 

ก าไรก่อนดอกเบี้ยภาษีและค่า
เสื่อมราคา (EBITDA) 

907.8 16.1 1,320.1 19.6 1,322.3 20.1 338.1 20.0 338.5 18.9 

ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่าย (286.9) (5.1) (358.5) (5.3) (440.6) (6.7) (102.2) (6.0) (119.9) (6.7) 

รายได้อื่น 25.5 0.5 167.2 2.5 65.1 1.0 47.4 2.8 9.1 0.5 

ค่าใช้จ่ายอื่น (5.2) (0.1) (6.4) (0.1) (2.7) (0.0) (0.1) (0.0) (0.3) (0.0) 

ก าไร/(ขาดทุน)จากอัตรา
แลกเปลี่ยน 

37.3 0.7 (21.1) (0.3) 96.8 1.5 47.8 2.8 8.3 0.5 

ก าไรก่อนดอกเบี้ยและภาษี (EBIT) 678.5 12.1 1,101.3 16.3 1,040.8 15.8 330.9 19.6 235.8 13.2 

ดอกเบี้ย (249.4) (4.4) (250.3) (3.7) (356.2) (5.4) (118.6) (7.0) (65.4) (3.7) 

ภาษี -51.2 -0.9 63.9 0.9 54.2 0.8 20.8 1.2 10.5 0.6 

ก าไรสุทธิ 480.3 8.5 787.2 11.7 630.4 9.6 191.5 11.3 159.9 8.9 
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 การวิเคราะห์ก าไรก่อนดอกเบี้ยภาษีและค่าเส่ือมราคา (EBITDA) 
 บริษัทมี EBITDA เพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่องจาก 907.8 ล้านบาทในปีบัญชี 2554 เป็น 1,322.3 ล้านบาท ในปีบญัชี 2556 

คิดเป็นการเพิ่มขึ้นเฉลี่ย 20.6 ต่อปี ในขณะที่อัตาท าก าไร EBITDA Margin มแีนวโนม้สูงขึ้นเพิม่ขึ้นจากร้อยละ16.1 
เป็นร้อยละ 20.1 ในปี 2556   จากปัจจยัส าคัญคือ 1)ความส าเร็จการขยายตลาดไปในต่างประเทศของแอร์โรเฟล็กซ ์
2) การมีประสิทธิภาพการผลิตที่ดีขึ้นจาการพฒันาเครื่องจักรและเทคโนโลยีการผลิตท าให้ต้นทุนการผลิตต่ าลง และ 
3) การผลิตที่มปีริมาณขึ้นจนเริม่ใกล้เคียงระดบั Economy of Scale ที่บริษทัตั้งไว ้

  
 ส าหรับไตรมาส 1 ปี 2556 บริษัทม ี EBITDA เท่ากับ 338.5 ล้านบาทเพิ่มขึ้นจากช่วงเดียวกนัของปีก่อนเล็กน้อย 

โดยมีสาเหตุจากการถดถอยความต้องการในประเทศอันเน่ืองจากภาวะความไม่สงบในประเทศเป็นส าคัญ  
  
 การวิเคราะห์ก าไรสุทธิ (Net Profit) 

ก าไรสุทธิของบริษัทระหว่างปี 2554 – 2556 มีจ านวนเท่ากับ 480.3 ล้านบาท 787.2 ล้านบาท และ 630.4 ล้านบาท 
บรฺษัทมีการเติบโตของก าไรสุทธิเฉล่ียร้อยละ 14.5 ซึ่งสาเหตุหลักมาจากความส าเร็จของผลิตภัณฑ์ทีม่ีนวัตกรรม
ของบริษทั และการปลิตและจ าหน่ายทีม่ากขึ้น  
 
ส าหรับไตรมาส 1 ปี 2557 บริษัทมีก าไรลดลงที่ 159.9 ล้านบาทลดลงเล็กน้อยโดยมีสาเหตจุากการถดถอยความ
ต้องการในประเทศเป็นส าคัญและยังมีค่าใช้จ่ายในช่วงเริม่ต้น (Pre-operating Expense) ที่เกิดจากการขยายการ
ลงทุนในต่างประเทศ อาทิ ประเทศ เยอรมันนี และ ประเทศสหรฐัอเมริกา 

 
16.3 การวิเคราะห์ สภาพคล่อง แหล่งที่มาและใช้ไปของเงินทุน 
 การวิเคราะห์สภาพคล่องของบรษิัท 

บริษัทและบรษิัทย่อยมีสภาพคล่องเพียงพอส าหรบัการด าเนินธุรกิจถึงแมว้่า ระหว่างปบีัญชี 2555 – 2556 และ ไตร
มาส 1 ปี 2557 บริษัทและบรษิทัย่อยมีอัตราส่วนสภาพคล่อง (Current Ratio) เท่ากับ 0.5 – 0.6 เท่า ซึ่งต่ ากว่า 1 
เท่า จึงอาจพจิารณาได้ว่าบริษัทและบริษัทย่อยมีการกูย้ืมเงินระยะสั้นส าหรับสนับสนุนสินทรัพย์ระยะยาว (สินทรัพย์
ไม่หมุนเวียน) หรือ อาจพิจารณาได้ว่าบริษัทและบริษัทย่อยมคีวามเส่ียงทางการเงินจากการ Mismatch Funding 
ซึ่งรายการดังกล่าวเกิดจากการจัดหาเงินทุนจากการกู้ยมืจากสถาบันทางการเงินเพื่อการปรับโครงสร้างกลุ่มโดยการ
กู้ยืมเงินระยะส้ันเท่านั้น ซึ่งเมือ่บริษัทได้รับเงินเพิม่ทุนจากการขายหุ้นสามัญในครั้งนี้ และบริษัทพิจารณาน าเงิน
บางส่วนไปคืนเงินกู้ยมืระยะส้ันส่วนดังกล่าวจะท าใหบ้ริษัทมีอัตราส่วนสภาพคล่องที่ใกล้เคียง 1.0 เท่า 

 
 ปีบัญชี 2555 ปีบัญชี 2556 ไตรมาส 1/2557 

สินทรัพย์หมุนเวยีน 3,363.5 3,094.4 3,265.8  
หนี้สินหมุนเวยีน 6,074.5 5,665.4 5,691.8  
อัตราส่วนสภาพคล่อง (Current Ratio)  0.6   0.5  0.6  

ทั้งนี้ หากพจิารณาน าสินทรัพย์ประเภทเงินฝากธนาคารที่ติดภาระค้ าประกันมาปรับปรงุเพิ่มเตมิกับสินทรัพย์
หมุนเวยีน เน่ืองจากสินทรัพยป์ระเภทดังกล่าวถูกน ามาใช้เป็นเพียงหลักประกันส าหรบัเงินกู้ยมืระยะส้ันของสถาบัน
ทางการเงินเท่านั้น นอกจากนัน้หากบริษัทพิจารณาน าเงินทีไ่ด้รับจากการเพิ่มทุนส่วนหนึ่ง หรือ ประมาณ 2,000 



                                                                                           บรษิัท อีสเทิร์นโพลีเมอร์ กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน)  
 

ห้อข้อที่ 16 หน้าที่ 11 

ล้านบาทไปช าระหนี้ระยะส้ัน จะส่งผลให้บริษทัและบริษัทย่อยมีอัตราส่วนสภาพคล่องภายหลังการปรับปรุง 
(Adjusted Current Ratio) เพิ่มขึ้นเป็น 1.0 เท่า    

 ก่อนการปรับปรุง ภายหลงัการปรบัปรงุ 

สินทรัพย์หมุนเวยีน 3,265.8 3,265.8  
บวก: เงินฝากธนาคารท่ีติดภาระค้ าประกนั  - 459.7  
สินทรัพย์หมุนเวยีนภายหลงัการปรบัปรงุ 3,265.8 3,725.5  
หนี้สินหมุนเวยีน 5,691.8 5,691.8 
หัก:เงินท่ีคาดว่าจะคืนเงินกู้หลังเข้าจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์ - (2,000.0)  
 5,691.8 3,691.8  
อัตราส่วนสภาพคล่อง (Current Ratio) 0.6 1.0  

 
 การวิเคราะห์แหล่งทีม่าและใช้ไปของเงินสด 

ระหว่างปบีัญชี 2554 – 2556 และ ไตรมาส 1 ปี 2557 บริษัทและบริษทัย่อยมีกระแสเงินสดที่เพียงพอต่อการ
ด าเนินงานมาโดยตลอด บริษทัและบริษัทย่อยมีแหล่งทีม่าของกระแสเงินสดที่ส าคัญ คือ กระแสเงินสดจากการ
ด าเนินงาน ซึ่งส่วนใหญ่ไดม้าจากผลก าไรจากการด าเนินงาน อย่างไรก็ดีผลจากการปรับโครงสร้างกลุ่มเพื่อเข้าจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยท์ าให้กระแสเงินสดของบรษิัทมีความผันผวนซึ่งภายหลังการปรับโครงสร้างแล้วเสร็จใน
รอบปี บัญชี 2556 บริษัทและบริษัทย่อยกลับมีกระแสเงินสดที่แน่นอนและไม่ผันผวน 
 
 

หน่วย : ล้านบาท ปีบัญชี 2554 ปีบัญชี 2555 ปีบัญชี 2556 
ไตรมาส 
1/2556 

ไตรมาส 
1/2557 

กระแสเงนิสดจากการด าเนินงาน      
- ก าไรก่อนดอกเบี้ย ภาษี และ คา่เสื่อม (EBITDA) 907.8  1,320.1  1,322.3  338.1  338.5  
- หัก: ส่วนแบง่ก าไรจากบริษัทรว่ม (211.0)  (337.2)  (305.7)  (80.6)  (57.1)  
- หัก: ดอกเบีย้ (234.4)  (304.0)  (360.2)  (123.0)  (63.0)  
- หัก: ภาษเีงินได ้ 1.5  (6.6)  (30.9)  (12.9)  (1.7)  
- หัก: การเปลี่ยนแปลงสินทรพัย์และหนีส้ินจากการ
ด าเนินงาน 

(676.2)  (153.4)  289.9  148.3  (61.0)  

รวม กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน (212.3)  518.9  915.4  269.9  155.7  
กระแสเงนิสดจากการลงทุน      
- เงินลงทุนในท่ีดินอาคารและอุปกรณ์ (720.5)  (1,002.6)  (696.8)  (182.7)  (109.8)  
- เงินลงทุนในสินทรพัย์ไม่มีตัวตน (4.3)  (0.7)  (8.0)  (1.3)  (1.3)  
- เงินลงทุนในบรษิัทร่วม (38.1)  (23.1)  (35.5)  0.0  0.0  
- เงินลงทุนในกิจการท่ีเกี่ยวข้องกัน (712.8)  0.0  0.0  0.0  0.0  
- เงินปันผลรับจากบรษิัทร่วม 323.2  163.8  220.2  215.3  11.1  
- เงินให้กูย้ืมแก่กิจการท่ีเกีย่วข้องกนั (65.0)  107.0  0.0  (27.5)  0.0  
- เงินฝากธนาคารท่ีติดภาระค้ าประกัน (12.5)  (14.9)  (19.7)  (3.2)  4.8  
-  เงินสดรบัจากเงินลงทุนในบรษิัทร่วมทีถ่ือไว้เผ่ือขาย 0.0  52.5  0.0  0.0  0.0  
- เงินลงทุนเพิม่เตมิในบรษิัทร่วมที่ถือไว้เผ่ือขาย (15.0)  (31.0)  0.0  0.0  0.0  
- เงินสดรับจากการจ าหนา่ยเงินลงทุนระยะยาวอ่ืน 24.5  340.0  0.0  (1.2)  0.0  
รวม กระแสเงินสดจากการลงทุน (1,220.5)  (409.0)  (539.8)  (0.6)  (95.2)  
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หน่วย : ล้านบาท ปีบัญชี 2554 ปีบัญชี 2555 ปีบัญชี 2556 
ไตรมาส 
1/2556 

ไตรมาส 
1/2557 

กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงิน 
- เงินกูย้ืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน      
- เงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน 740.5  1,188.2  (393.1)  (35.2)  (75.5)  
- เงินกูย้ืมจากกิจการท่ีเกีย่วข้องกนั 10.1  691.4  24.1  (63.4)  19.3  
- เงินสดรับจากหนีส้ินตามสญัญาเช่าทางการเงิน 590.6  (829.8)  11.9  (13.3)  (1.6)  
- เงินเพิ่มในทุนในหุ้นสามัญ (1.8)  (1.4)  (4.3)  (0.9)  (1.2)  
- เงินปันผล 1,700.0  - - - - 
- เงินสดรับจากการลงทุนในส่วนไดเ้สยีท่ีไม่มีอ านาจ
ควบคมุ 

(455.7)  (2,256.3)  - - - 

รวม กระแสเงินสดจากการจัดหาเงนิ - - 1.2  - - 
ผลต่างจากการเปลีย่นแปลงค่างบการเงนิ 2,583.7  (1,208.0)  (360.3)  (112.8)  -58.9  
เงินสดและรายการเทียบเท่าเพิ่มขึ้น (ลดลง) 2.2  2.8  21.5  (3.6)  25.0  
เงินสดต้นงวด 1,154.7  (1,093.6)  36.8  152.9  26.6  
เงินสดปลายงวด 42.5  1,197.2  103.6  103.6  140.5  

กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน 

กระแสเงินสดจากการด าเนินงานของบริษทัและบริษทัย่อยจัดเป็นแหล่งเงินทุนที่ส าคัญของบรษิัท โดยระหว่างปี
บัญชี 2554 – 2556 บริษัทและบริษัทย่อยมีก าไรก่อนดอกเบี้ย ภาษี และ ค่าเส่ือม (EBITDA) ที่แน่นอน จ านวน
ระหว่าง 907.8 – 1,322.3 ล้านบาท รวมถึงมีกระแสเงินสดจากการด าเนินงานที่เพียงพอ โดยปบีัญช ี2554 ที่บริษัท
และบริษัทย่อยมีกระแสเงินจากการด าเนินที่ติดลบ เน่ืองจากบรษิัทและบรษิัทย่อยมีการส ารองสนิค้าคงเหลือเพิ่มเตมิ
จากกรณีของน้ าทว่มใหญ่ในช่วงปลายปี 2554 รวมถึงให้ความช่วยเหลือโดยการยืดการช าระหนี้ แก่บริษทัคู่ค้าราย
อื่นที่ได้รับผลกระทบต่อน้ าทว่มใหญ ่

ตารางแสดงวงจรเงินสดของบรษิัทและบรษิัทย่อย  
 ปีบัญชี 2554 ปีบัญชี 2555 ปีบัญชี 2556 ไตรมาส 1/2557 

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ย 81 73 63 66 
ระยะเวลาขายสินค้าเฉลีย่ 160 131 134 119 
ระยะเวลาช าระหนี้เฉลี่ย 75 65 56 56 
วงจรเงินสด 166 139 141 129 

ส าหรับในปีบญัช ี 2555 และ 2556 บริษัทและบริษทัย่อยมีกระแสเงินสดจากการด าเนินงานที่กลับอยู่ในระดับปกต ิ
โดยมีสาเหตุหลักมาจากการมีวงจรเงินสดที่ลดลงและกลับมาอยูใ่นระดับปกติ โดยในปีบญัชี 2555 และ 2556 บริษัท
และบริษัทมีวงจรเงินสดลดลงเหลือ 139 วัน และ 141 วันตามล าดับ เน่ืองไม่จ าเป็นต้องส ารองสินค้าคงเหลือเกิน
ความจ าเป็น และ ลูกค้าที่บริษัทและบริษัทย่อยให้การชว่ยในการยืดช าระหนีใ้นปีบญัชี 2554 ได้ทยอยช าระหนี้อย่าง
ครบถ้วน 

ส าหรับไตรมาส 1 ปี 2557 บริษัทและบริษัทย่อยมีกระแสเงินสดลดลงจากช่วงเดียวกันของปีบัญชีก่อนหน้า 
เน่ืองจากบริษัทและบริษทัมีระยะเวลาเก็บหนี้เพิ่มสูงขึ้นเนื่องจากเน่ืองจากบริษทัมีการลงทุนในเงินทุนหมุนเวียน
เพิ่มเติมเพื่อขยายกิจการ 
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กระแสเงินสดจากการลงทุน 

บริษัทและบรษิัทย่อยมีการลงทนุอย่างต่อเนื่องระหว่างปีบญัชี 2554 – 2556 ท าให้มีกระแสเงินสดจากการลงทุนติด
ลบอย่างต่อเนื่องในช่วงเวลาดังกล่าว โดย ธุรกจิผลิตและจ าหน่ายบรรจุภัณฑ์พลาสติกมีการขยายก าลังการผลิตเพื่อ
รองรับการเติบโตในอนาคต โดยเพิ่มก าลังการผลิตจาก 14,000 ตัน/ปี ในปี 2554 เป็น 20,000 ตัน/ปี ในปี 2556 
นอกจากนั้นธุรกิจผลติและจ าหนา่ยชิ้นส่วนอุปกรณ์และตกแต่งรถยนต์กม็ีการขยายก าลังการผลิตเช่นกัน โดยเพิม่
ก าลังการผลิตส าหรับพื้นปูกระบะเพิ่มขึ้นจาก 600,000 ชิ้น ในปี 2554 เป็น 800,000 ชิ้นในปี 2556 รวมถึงเพิ่ม
ก าลังการผลิตของหลังคารถระบะและฝาครอบรถกระบะจาก 8,000 ชิ้น และ 10,000 ชิ้น ในปี 2554 เป็น 18,000 
ชิ้น และ 15,000 ชิ้นในปี 2556  

 

ก าลังการผลิต หน่วย ปีบัญชี 2554 ปีบัญชี 2555 ปีบัญชี 2556 
ไตรมาส 1 
ปีบัญชี 2557 

ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายฉนวนยางกันความร้อน/เย็น 
สารผสม ตัน/ปี 10,000 10,000 10,000 15,000 
Prefoam Tube and Sheet ตัน/ปี 1,200 1,200 1,200 1,200 
ผลิตภัณฑ์ส าเร็จรูป ตัน/ปี 8,000 10,000 12,000 12,000 
ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายชิ้นสว่นอุปกรณ์และตกแต่งรถยนต์ 
พื้นปูกระบะ ชิ้น/ปี 600,000 800,000 800,000 800,000 
หลังคารถระบะ ชิ้น/ปี 8,000 10,000 18,000 20,000 
ฝาครอบรถกระบะ ชิ้น/ปี 10,000 10,000 15,000 24,000 
บันไดข้าง คู่/ปี - - - 100,000 
ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายบรรจุภัณฑ์พลาสติก 
บรรจุภัณฑ์พลาสติก ตัน/ปี 14,000 15,000  20,000  24,000 

อย่างไรก็ดี ถงึแม้ว่าจะมีการขยายก าลังการผลิตอย่างต่อเนื่องแต่บริษัทและบริษัทย่อยกม็ิได้จ าเป็นต้องอาศัยเงินทุน
จากการกู้ยมื หรือ กระแสเงินสดจากการด าเนินของบริษทัและบริษัทในการสนับสนุนการขยายก าลังการผลิต
ดังกล่าวเพียงอย่างเดียว เน่ืองจากบริษทัได้รับกระแสเงินสดประเภทเงินปันผลที่แน่นอนจากบริษัทร่วม โดยเฉพาะ 
บริษัท โตไก อีสเทิร์น รับเบอร์ (ประเทศไทย) จ ากัด และ บริษัท ซีออน แอดวานซ ์โพลีมิกซ์ จ ากัด ซึ่งบริษทัถือหุ้น
ร้อยละ 20.0 และ 27.0 ตามล าดบั  

ส าหรับไตรมาส 1 ปี 2557 บริษทัและบริษัทย่อยมีกระแสเงินสดจากการด าเนินงานลดลงจากชว่งเดียวกันของปีก่อน
เน่ืองจาก บรษิัท โตไก อีสเทิรน์ รับเบอร์ (ประเทศไทย) จ ากดั ด าเนินการจ่ายเงินปันผลล่าชา้เน่ืองจากอยู่ระหว่าง
การประชุมผูถ้ือหุ้นเพื่อพจิารณาการจ่ายเงินปันผล รวมถึงการขยายก าลังการผลิตเพิ่มเตมิในส่วนธุรกิจผลิตและ
จ าหน่ายชิ้นส่วนอุปกรณ์และตกแต่งรถยนต์เป็นส าคัญ 

กระแสเงินสดจากการจัดหาเงิน 

ส าหรับการจัดหาเงินทุน ในระหว่างปีบญัชี 2554 – 2556 บริษทัและบริษัทย่อยมีการจัดหาเงินทุนโดยการกู้ยมืจาก
สถาบันการเงินเป็นหลัก โดยในปีบัญชี 2554 บริษัทและบริษัทย่อยมีการกู้ยมืเงินเพื่อรองรับการส ารองสินค้า
คงเหลือที่เพิ่มขึ้น ในขณะที่ปี 2555 บริษัทและบริษทัย่อยมีการกู้ยืมเงินเพื่อปรับโครงสร้างกลุ่ม ส่งใหบ้ริษัทและ
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บริษัทย่อยมีการกู้ยมืเงินระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพิ่มสูงขึ้นอย่างมีนัยส าคญักว่า 1,188.2 ล้านบาท โดยการปรบั
โครงสร้างกลุ่ม บริษัทและบรษิัทย่อยได้น าเงินที่ได้กู้ยมืมาบางส่วนไปคืนเงินกู้ยมืกิจการที่เกี่ยวข้องกัน และน า
บางส่วนไปจ่ายเงินปันผล 

ภายหลังการปรบัโครงสร้างแล้วเสร็จในปีบัญชี 2556 บริษัทและบริษัทย่อยจึงได้ทยอยช าระคืนเงินกู้ยืมระยะส้ันจาก
สถาบันการเงิน โดยในปี 2556 บริษัทและบรษิัทย่อยมีเงินกูย้ืมระยะสั้นลดลงกว่า 393.1 ล้านบาท 

ส าหรับไตรมาส 1 ปี 2557 บริษัทและบรษิัทย่อยมีการช าระเงินกู้ยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงินเน่ืองจากบริษทัมี
สภาพคล่องจากการด าเนินงานเพิ่มสูงขึ้น 

 
16.4 การวิเคราะห์ฐานะสินทรัพย ์
 สินทรัพย์ 

ณ วันที่ 31 มีนาคม 2555 2556 2557 และ 30 มิถุนายน 2557 บริษัทและบริษัทย่อยมีสินทรัพย์รวม เท่ากับ 
11,117.7ล้านบาท 10,686.9 ล้านบาท10,898.9ล้านบาท และ 11,115.7 ล้านบาท ตามล าดับ โดยสินทรัพย์ของ
บริษัทและบริษัทย่อยประกอบด้วยสินทรัพย์ที่มีนัยะส าคัญได้แก่ (1) ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่น (สุทธิ) (2) สินค้า
คงเหลือ (สุทธิ) (3) ภาษีมูลค่าเพิ่ม (4) สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น (5) เงินฝากธนาคารที่ติดภาระค้ าประกัน (6) เงิน
ลงทุนในบริษัทร่วม (7) ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ (สุทธิ) (8) สินทรัพย์ไม่มีตัวตน (สุทธิ)  (9) สิทธิการเช่าที่ดิน (10) 
สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตัดบัญชี (สุทธิ) (11) สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น และ (12) เงินลงทุนในบริษัทร่วมที่ถือไว้
เพื่อขาย 
 

รายการ 
31 มีนาคม 2555 31 มีนาคม 2556 31 มีนาคม 2557 30 มิถุนายน 2557 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สินทรัพย์หมุนเวียน 
        

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 1,197.2 10.8 103.6 1.0 140.5 1.3 167.1 1.5 

เงินให้กูย้ืมระยะสั้นแก่บริษัทท่ี
เกีย่วข้องกัน 

107.0 1.0 - - - - 
-  

ลูกหนีก้ารค้าและลกูหนี้อ่ืน (สุทธิ) 1,248.0 11.2 1,351.2 12.6 1,145.7 10.5 1,294.5 11.6 

สินคา้คงเหลือ (สุทธิ) 1,776.0 16.0 1,767.2 16.5 1,782.4 16.4 1,761.0 15.8 

ภาษีมลูคา่เพิ่ม 45.4 0.4 137.4 1.3 22.2 0.2 40.2 0.4 

สิทธิการเช่าที่ดินท่ีถึงก าหนดภายใน
หนึ่งปี (สุทธิ) 

0.2 0.0 0.2 0.0 0.2 0.0 
0.2 0.0 

สินทรัพย์หมุนเวยีนอ่ืน  6.4 0.1 3.9 0.0 3.4 0.0 2.8 0.0 

เงินลงทุนในบรษิัทร่วมที่ถือไว้เพื่อขาย 242.8 2.2 - - - - -  

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 4,623.1 41.6 3,363.5 31.5 3,094.4 28.4 3,265.8 29.4 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน         

เงินฝากธนาคารท่ีติดภาระค้ าประกัน 429.9 3.9 444.8 4.2 464.5 4.3 459.7 4.1 

เงินลงทุนในหลกัทรัพย์เผ่ือขาย 0.1 0.0 0.1 0.0 - - -  

เงินลงทุนในบรษิัทร่วม 1,280.1 11.5 1,460.3 13.7 1,576. 14.5 1,627.6 14.6 
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รายการ 
31 มีนาคม 2555 31 มีนาคม 2556 31 มีนาคม 2557 30 มิถุนายน 2557 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

เงินลงทุนระยะยาวอ่ืน (สุทธิ) 3.7 0.0 - - - - 22.0 0.2 

ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ (สุทธิ) 4,418.7 39.7 5,132.9 48.0 5,475.8 50.2 5,459.3 49.1 

สินทรัพย์ไม่มีตวัตน (สุทธิ) 108.8 1.0 82.3 0.8 71.5 0.7 68.4 0.6 

สิทธิการเช่าที่ดิน 7.8 0.1 7.4 0.1 7.8 0.1 7.8 0.1 

สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตัดบัญชี 
(สุทธิ) 

226.5 2.0 177.3 1.7 175.4 1.6 
173.5 1.6 

สินทรัพย์ไม่หมนุเวียนอ่ืน  18.9 0.2 18.2 0.2 33.6 0.3 31.6 0.3 

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน 6,494.6 58.4 7,323.4 68.5 7,804.6 71.6 7,849.8 70.6 

รวมสินทรัพย ์ 11,117.7 100.0 10,686.9 100.0 10,898.9 100.0 11,115.7 100.0 

 
(1) ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่น (สุทธิ)  
ระหว่าง วันที่  31 มีนาคม 2555 ถึง 30 มิถุนายน 2557 บริษัทและบริษัทย่อยมีลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่นเท่ากับ 
1,145.7 - 1,351.2 ล้านบาท ตามล าดับ คิดเป็นร้อยละ 10.5 - 12.6 ของสินทรัพย์รวมของบริษัทและบริษัทย่อย 

หน่วย : ล้านบาท 31 มีนาคม 2557 30 มิถุนายน 2557 

ลูกหนีก้ารค้า 1,080.4 1,235.4 
ลูกหนี้อ่ืน 65.3 59.3 
รวม 1,145.7 1,294.5 

 

 ลูกหนี้การค้า 

ระหว่างวันที่  31 มีนาคม 2557 ถึง 30 มิถุนายน 2557 บริษัทมีลูกหนี้การค้าเท่ากับ 1,080.4 – 1,235.4 ล้านบาท 
โดยบริษัทและบริษัทย่อยมีระยะเวลาเก็บหนี้เฉล่ีย (A/R Days) เท่ากับ 63 - 66 วัน ซึ่งเป็นไปตามนโยบายการให้
สินเชื่อของบริษัทและบริษัทย่อย ทั้งนี้ลูกหนี้การค้าอาจพิจารณาแบ่งตามอายุได้ดังต่อไปนี้ 

 
หน่วย : ล้านบาท 31 มีนาคม 2557 30 มิถุนายน 2557 

ลูกหนีย้ังไม่ถึงก าหนดช าระ 661.9 765.4 
ลูกหนีค้้างช าระน้อยกวา่ 1 – 90 วัน 355.3 429.7 
ลูกหนีค้้างช าระระหว่าง 91 - 180 วัน 57.0 18.1 
ลูกหนีค้้างช าระระหว่าง 181 – 360 วัน 9.4 24.8 
ลูกหนีค้้างช าระเกินกว่า 360 วัน 23.4 26.7 
มูลคา่รวม 1,106.9 1,264.8 
หัก ค่าเผ่ือหนี้สงสัยจะสญู (26.5) (29.6) 
ลูกหนีก้ารค้าสุทธิ 1,080.4 1,235.4 

ส าหรับนโยบายการตั้งส ารอง หรือ ค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ บริษัทและบริษัทย่อยมีนโยบายตั้งค่าเผื่อทั้งจ านวน
ส าหรับลูกหนี้ค้าช าระที่มีอายุเกินกว่า 360 วัน นอกจากนั้นบริษัทและบริษัทย่อยอาจพิจารณาตั้งค่าเผื่อหนี้สงสัยจะ
สูญเพิ่มเติมหาก ประเมินว่าไม่ได้รับช าระหนี้จากลูกค้ารายดังกล่าว 
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 ลูกหนี้อื่น 

ลูกหนี้ของบริษทัและบรษิัทย่อยระหว่างวันที่  31 มีนาคม 2557 ถึง 30 มิถุนายน 2557 มจี านวนเท่ากับ 59.3-65.3 
ล้านบาท โดยส่วนใหญ่ คือ ดอกเบี้ยเงินฝากค้างรับ ค่าใชจ้่ายจ่ายล่วงหน้า เงินทดรองจ่าย และ เงินชดเชยภาษี
อากรค้างรับ 

 (2) สินค้าคงเหลือ (สุทธิ)  

ระหว่างวันที่  31 มีนาคม 2557 ถึง 30 มิถุนายน 2557 บริษัทและบริษัทย่อยมีสินค้าคงเหลือสุทธิจ านวนเท่ากับ 
1,761.0 - 1,782.4 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 15.8 - 16.4 โดยสินคงเหลือของบริษัทและบริษัทย่อย มีอัตราการ
จัดเก็บเฉล่ียที่ 130.9 – 133.5  วัน และ ทั้งนี้สินค้าคงเหลือของบริษัทและบริษัทย่อย ส่วนมากประกอบด้วย วัตถุดิบ 
งานระหว่างท า สินค้าส าเร็จรูป สินค้าระหว่างทาง และ อื่นๆ ซึ่งมีรายละเอียดดังต่อไปนี้  

 
หน่วย : ล้านบาท 31 มีนาคม 2557 30 มิถุนายน 2557 

วัตถุดิบ 644.2  611.8  
งานระหว่างท า 306.2  314.5  
สินคา้ส าเร็จรปู 726.5  700.1  
สินคา้ระหวา่งทาง 55.1  78.6  
อ่ืนๆ 92.5  99.7  
มูลคา่รวม 1,824.5  1,804.7  
หัก ค่าเผ่ือสินคา้ลา้สมัยและเคลื่อนไหวชา้ (35.4)  (38.0)  
หัก ค่าเผ่ือสินคา้ที่มีราคาทุนสูงกวา่ราคา
คาดว่าที่จะขายได ้

(6.7)  (5.7)  

สินคา้คงเหลือสุทธิ 1,782.4  1,761.0  

โดยบริษทัและบริษทัย่อย มีนโยบายการบันทึกบญัชีสินค้าคงเหลือ ด้วยวธิีราคาทุน หรือมูลค่าสุทธิที่คาดว่าจะได้รับ
แล้วแต่ราคาใดจะต่ ากว่า โดยราคาทุนของสินค้าคงเหลือค านวณโดยวธิี First in First out (FIFO) ของต้นทุนในการ
ผลิต (ส าหรับผลิตภัณฑ์ฉนวนยางส าเร็จรูปและงานระหว่างท า) หรือ ต้นทุนในการซื้อสินค้า (ส าหรับวัสดุส้ินเปลือง
โรงงาน และ วัสดุหบีห่อ) ส าหรับมูลค่าสุทธิที่คาดว่าจะได้รับ บริษัทประมาณการจากราคาทีค่าดว่าจะขายได้ตาม
ธุรกิจปกติ หักด้วยค่าใช้จา่ยจ าเป็นเพื่อให้สินค้าน้ันขายได้ นอกจากนั้นบริษัทไดต้ั้งเผื่อการลดมูลค่าสินค้าล้าสมัย 
สินค้าเคล่ือนไหวช้า หรือ เส่ือมคุณภาพ โดยพจิารณาจากการประเมินสถานการณ์ด้านการตลาดเป็นส าคัญ และ
ประมาณการจากอายขุองสินค้าคงเหลือ และ ณ วันที่ 30 มถิุนายน 2557 บริษัทและบริษทัย่อยมีการตั้งค่าเผื่อ
ส าหรับสินค้าล้าสมัยและเคล่ือนไหวช้า และ สินค้าที่มีราคาทุนสูงกว่าราคาคาดว่าที่จะขายได้ เทา่กับ 38.0 ล้านบาท 
และ 5.7 ล้านบาท ตามล าดับ  

นอกจากนั้น ณ  วันที่ 30 มิถุนายน 2557 บริษัทและบริษทัย่อยมีการบันทึกสินค้าคงเหลือประเภทสินค้าระหว่างทาง
เท่ากับ 78.6 ล้านบาท ซึ่งรายการดังกล่าวเกิดจากสินค้าที่อยู่ระหว่างการจัดส่ง โดยตามสัญญาซื้อขาย บรษิัทและ
บริษัทย่อยจะสามารถบันทึกรายได้เมื่อลูกค้ารับของเสร็จสมบูรณ์ 
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อย่างไรก็ดี ณ  วันที่ 30 มิถุนายน 2557 บริษทัและบรษิัทย่อยยังมีสินค้าคงเหลือประเภทอื่นๆ อีกประมาณ 99.7 
ล้านบาท ซึ่งส่วนมากประกอบดว้ย วัสดุส้ินเปลืองในโรงงาน วัสดุหีบห่อ อะไหล่เคร่ืองจักร และ เงินจ่ายล่วงหน้าค่า
สินค้า 

(3) ภาษีมูลค่าเพิม่ 

ระหว่างวันที่  31 มีนาคม 2555 ถึง 30 มิถุนายน 2557 บริษัทและบริษัทย่อยมีสินทรัพย์ประเภทภาษีมูลค่าเพิ่ม
เท่ากับ 22.2 – 137.4 ล้านบาท หรือ คิดเป็นร้อยละ 0.2 – 1.3  ของสินทรัพย์รวมของบริษัทและบริษัทย่อย โดย
รายการดังกล่าวเกิดจาก ลักษณะการประกอบธุรกิจโดยทั่วไปของบริษัทและบริษัทย่อยซึ่งมีการซื้อวัตถุดิบบาง
ประเภทภายในประเทศไทยจึงจ าเป็นต้องจ่ายภาษีมูลค่าเพิ่มให้กับกรมสรรพากรก่อน และจะได้รับช าระคืนภาษี
รายการดังกล่าวคืนเมื่อส่งออกสินค้า โดย ณ  วันที่ 31 มีนาคม 2556 บริษัทและบริษัทย่อยมีสินทรัพย์ประเภท
ภาษีมูลค่าเพิ่ม เพิ่มสูงขึ้นมาก เป็น 137.4 ล้านบาท เนื่องจากการปรับโครงสร้าง โดยบริษัทมีการโอนจ าหน่าย
สินทรัพย์ที่ใช้ในการประกอบธุรกิจให้แก่ บริษัท แอร์โรเฟลกซ์ จ ากัด ท าให้จ าเป็นต้องจ่ายภาษีมูลค่าเพิ่มล่วงหน้า
ให้แก่กรมสรรพากร อย่างไรก็ดี ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2557 บริษัทและบริษัทย่อยมีสินทรัพย์ประเภทดังกล่าวลดลง
เหลือ 40.2 ล้านบาทเน่ืองจากการใช้ประโยชน์จากการขอคืนภาษีดังกล่าว 

 

(4) สินทรัพย์หมุนเวียนอ่ืน 

ระหว่างวันที่  31 มีนาคม 2555 ถึง 30 มถิุนายน 2557 บริษัทและบริษัทย่อยมีสินทรัพย์หมุนเวียนอ่ืนเท่ากับ 2.8 – 
6.4 ล้านบาท ซึ่งส่วนมากประกอบด้วย บตัรภาษแีละของช าร่วย 

(5) เงินฝากธนาคารทีต่ิดภาระค้ าประกัน 

ระหว่างวันที่  31 มีนาคม 2555 ถึง 30 มิถุนายน 2557 บริษทัและบริษัทย่อยมีสินทรัพยห์มุนเวยีนอื่นเท่ากับ 429.9 
– 464.5 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ  3.9 – 4.3  โดยส่วนใหญ่เงินฝากธนาคารดังกล่าวจะใช้เปน็หลักประกันส าหรับ
การกู้ยืมเงินเบิกเกินบญัชี (Overdraft) เงินกู้ระยะสั้นและระยะยาวจากสถาบันการเงิน โดยบรษิัทและบรษิัทย่อยจะ
ได้รับดอกเบี้ยเป็นผลตอบแทนในอัตราระหว่าง ร้อยละ 1.10 – 2.40 ต่อปี 

(6) เงินลงทุนในบริษทัร่วม 

ระหว่างวันที่  31 มีนาคม 2555 ถึง 30 มิถุนายน 2557 บริษัทและบรษิัทย่อยมีเงินลงทนุในบริษัทรว่มเท่ากบั 
1,280.1 – 1,627.6 ล้านบาท หรือ คิดเป็นร้อยละ 11.5 – 14.6 ของสินทรัพย์รวมของบริษทัและบริษัทย่อย โดยเงิน
ลงทุนในบริษทัร่วม บริษัทและบริษัทย่อยจะบันทึกบัญชีในลักษณะส่วนแบ่งก าไร โดยรับรูผ้ลก าไรหรือขาดทุนของ
บริษัทร่วมตามสัดส่วนการถือหุน้ โดยเงินลงทุนในบริษทัร่วมของบริษัทและบริษัทย่อยอาจพิจารณาแบ่งออกได้เป็น 
2 ประเภท คือ (1) บริษัทร่วมทีด่ าเนินธุรกิจผลิตและจ าหน่ายฉนวนยางกันความร้อนหรือเย็น และ (2) บริษัทร่วมที่
ด าเนินธุรกิจอื่น ดังมีรายละเอียดดังต่อไปนี ้
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หน่วย : ล้านบาท 
สัดส่วนการถือหุ้น 

(ร้อยละ) 
มูลคา่ทางบัญช ี

(ล้านบาท) 
(1) บรษิัทร่วมทีด่ าเนินธุรกิจผลิตและจ าหน่ายฉนวนยางกันความร้อนหรือเย็น   
     บริษัท แอร์โรเซล คอนสตคัชั่น แมททีเรียล (เจียงซ)ู จ ากัด 40.0 125.5 
     บริษัท แอร์โรเฟลกซ์ ยุโรป จ ากดั 40.0 - 
     บริษัท เอพีแอล แอร์โรเฟลกซ์ อินเดยี จ ากัด 40.0 28.2 
     รวม  153.7 
(2) บรษิัทร่วมทีด่ าเนินธุรกิจอ่ืน   
     บริษัท โตไก อีสเทิร์น รับเบอร์ (ประเทศไทย) จ ากัด 20.0 1,263.8 
     บริษัท ซีออน แอดวานซ์ โพลีมกิซ์ จ ากัด 27.0 210.1 
     รวม  1,473.9 
     รวมทัง้หมด  1,627.6 

(7) ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ (สุทธิ) 

ระหว่างวันที่  31 มีนาคม 2555 ถึง 30 มิถุนายน 2557 บริษทัและบริษัทย่อยมี ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ เท่ากับ 
4,418.7 – 5,475.8 ล้านบาท หรือ คิดเป็นร้อยละ 39.7 – 50.2 ของสินทรัพย์รวมของบริษทัและบริษัทย่อย โดยส่วน
ใหญ่ของรายการดังกล่าวคือ เครื่องจักรและแม่พมิท ์ ซึ่ง ณ วันที่ 30 มถิุนายน 2557 บริษัทและบรษิัทย่อยมี
เคร่ืองจักรและแม่พมิพ์เท่ากับ 2,968.6 ล้านบาท 

 
ทรัพย์สิน ราคาทุน ค่าเส่ือมสะสม มูลค่าทางบัญชี ภาระผูกพัน 

ที่ดิน 287.8 - 287.8 จดจ านองกับธนาคารเพื่อเป็นเป็น
ส่วนหนึ่งของหลักทรัพย์เพือ่ค้ า
ประกันเงินกู้ยืมมูลค่า 2,621.5 ล้าน
บาทโดย ณ 30 มิย. 57 มีการเบิกใช้
เท่ากับ 1,809.7 ล้านบาท 

ส่วนปรับปรุงทื่ดิน 43.9 (19.8) 24.1 
อาคารโรงงานและส่วนปรับปรุง
อาคารและระบบสาธารณูปโภค 

2,042.5 (561.6) 1,480.9 

เครื่องจักรและแม่พิมพ ์ 4,256.4 (1,314.6) 2,968.6 
อุปกรณ์และเครื่องใชโ้รงงาน 589.3 (295.3) 293.9 ไม่ม ี
เครื่องตกแต่งและอุปกรณ์
ส านักงาน 

245.7 (196.4) 49.3 ไม่ม ี

ยานพาหนะ 73.1 (18.3) 54.8 ไม่ม ี
สินทรพัย์ระหว่างติดตั้งและงาน
ระหว่างก่อสร้าง 

267.7 - 267.7 ไม่ม ี

ค่าใช้จ่ายล่วงหน้า 22.5 - 22.5  
รวม 7,837.9 (2,378.6) 5,459.3  

ส าหรับที่ดินอาคารและอุปกรณ์ ณ วันที่ 30 มถิุนายน 2557 บริษัทและบริษทัย่อยได้น าบางส่วนไปจ านองกับ
ธนาคารเพื่อเป็นเป็นส่วนหนึ่งของหลักทรัพย์เพื่อค้ าประกันเงินกู้ยืมมูลค่า 14,659.0 ล้านบาท 
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(8) สินทรัพย์ไมม่ีตวัตน (สุทธิ)   

ระหว่างวันที่  31 มีนาคม 2555 ถึง 30 มิถุนายน 2557 บริษัทและบริษัทย่อยมี สินทรัพย์ไมม่ตีัวตน เท่ากับ 68.4 – 
108.8  ล้านบาท หรือ คิดเป็นรอ้ยละ 0.6 - 1.0 ของสินทรัพย์รวมของบริษทัและบริษทัย่อย 

ทรัพย์สิน ราคาทุน ค่าตัดจ าหน่ายสะสม มูลค่าทางบัญชี 
สิทธิบัตร 14.4 (4.3) 10.2 
ต้นทุนพัฒนาผลิตภัณฑ ์ 159.0 (109.5) 49.5 
โปรแกรมคอมพวิเตอร ์ 31.0 (22.3) 8.7 
รวม 204.4 (136.0) 68.4 

ทั้งนี้สินทรัพย์ประเภทดังกล่าวประกอบด้วย (1) สิทธิบัตร (2) ต้นทุนการพัฒนาผลิตภัณฑ์ซึ่ง และ (3) โปรแกรม
คอมพิวเตอร์ ทัง้นี้ต้นทุนการพัฒนาผลิตภัณฑ์จัดเป็นองค์ประกอบใหญ่ที่สุดส าหรับรายการดงักล่าว โดยรายการ
ดังกล่าวเกิดจากการพิจารณาบนัทึกต้นทุนการพฒันาผลิตภัณฑ์เป็นสินทรัพย์ต่อเมื่อบริษัทหรอืบริษัทย่อยคาดว่า
การค้นคว้าดังกล่าวมคีวามเป็นไปได้มาก 

(9) สิทธิการเช่าที่ดิน 

สิทธิการเช่าที่ดินดังกล่าวเกิดจากการเช่าที่ดินของบริษัท แอร์โรเฟลกซ์ โพลิเมอร์ เทคโนโลยี (เซ่ียงไฮ้) จ ากัด ซึ่ง
เป็นบริษัทย่อยของบรษิัท โดยบริษัท แอร์โรเฟลกซ์ โพลิเมอร์ เทคโนโลย ี (เซ่ียงไฮ้) จ ากดัพิจารณาเช่าที่ดินใน
ลักษณะดังกล่าวเนื่องจากกฎหมายประเทศจีนห้ามมใิหต้่างชาตถิือครองที่ดินในประเทศจีน ทัง้นี้ ณ วันที่ 30 
มิถุนายน 2557 บริษัทและบริษทัย่อยมีสิทธิการเชา่ที่ดินเท่ากับ 7.8 ล้านบาท 

 

(10) สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตัดบัญชี (สุทธิ) 

ระหว่างวันที่  31 มีนาคม 2555 ถึง 30 มิถุนายน 2557 บรษิัทและบริษัทย่อยมภีาษีเงินได้รอตดับัญชีเท่ากบั 173.5 
– 226.5 ล้านบาท หรือ คิดเป็นร้อยละ 1.6 – 2.0 ของบริษัทและบริษัทย่อย โดยรายการดังกล่าวคือสิทธิประโยชน์
ทางภาษทีี่บริษทัย่อยในต่างประเทศสามารถน ามาใช้ลดหย่อนภาษีเมื่อมีก าไร  

(11) สินทรัพย์ไม่หมุนเวยีนอื่น 

ณ วันที่ 30 มถิุนายน 2557 บริษัทและบรษิัทย่อยมีสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืนเท่ากบั 31.6 ล้านบาท ซึ่งส่วนมาก
ประกอบด้วย ภาษีเงินได้จ่ายล่วงหน้า และ เงินมัดจ า 

(12) เงินลงทุนในบริษัทรว่มที่ถอืไว้เพื่อขาย 

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2557 บรษิัทและบรษิัทย่อยมีสินทรัพย์ไมห่มุนเวยีนอื่นเท่ากับ 242.8ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 
2.2 ของสินทรัพย์รวม ซึ่งส่วนประกอบด้วยเงินลงทุนซึ่งไม่ได้รวมอยู่ในกลุ่มบริษัทที่จะเขา้จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ได้แก่ (1) เงินลงทุนใน บริษทั ตะวันออกซินเทค จ ากัด ร้อยละ 25.0 บริษัท ไอ.พี.พ.ี 
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(ไทยแลนด์) จ ากัด ร้อยละ 25.0 บริษัท ฟารแ์อร์โร จ ากัด  ร้อยละ 40.0 และ บริษัท อีสเทิร์น โพลีเทค จ ากัด ร้อยละ 
50.0  

 
16.5 การวิเคราะห์ฐานะหน้ีสิน 

ระหว่างวันที่  31 มีนาคม 2555 ถึง 30 มิถุนายน 2557 บริษัทและบริษัทย่อยใช้แหล่งเงินจากหนี้สินในการประกอบ
กิจการ จ านวน 6,495.9 – 7,563.5 ล้านบาท ซึ่งคิดเป็นร้อยละ 58.4 – 70.8 ของสินทรัพย์รวมของบริษทัและบริษทั
ย่อย โดยบริษัทและบริษัทย่อยมีรายการหนี้สินทีม่ีนัยส าคัญไดแ้ก่ (1) เงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน (2) เงิน
กู้ยืมระยะยาวจากสถาบันทางการเงิน (3) เงินกู้ยืมระยะสั้นจากกิจการที่เกี่ยวข้องกัน (4) หนีสิ้นตามสัญญาเช่าทาง
การเงิน (5) เจ้าหนี้ทางการค้าและเจ้าหนี้อ่ืน (6) ภาระผูกพันผลประโยชน์พนักงาน (7) หนี้สินหมุนเวียนอ่ืน 

ตารางดังต่อไปนี้แสดงรายละเอียดองค์ประกอบหลักของหนี้สินที่ส าคัญของบริษทัและบริษทัย่อย รวมถึงอัตราร้อยละ
ของหนี้สินเปรียบเทียบกับสินทรัพย์รวม 

 

รายการ 
31 มีนาคม 2555 31 มีนาคม 2556 31 มีนาคม 2557 30 มิถุนายน 2557 

ล้านบาท ร้อยละ* ล้านบาท ร้อยละ* ล้านบาท ร้อยละ* ล้านบาท ร้อยละ* 

หนี้สินหมนุเวียน 
        

เงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบันการเงิน 3,689.4 33.2 4,818.4 45.1 4,425.3 40.6 4,349.8 39.1 

เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่น 828.8 7.5 878.0 8.2 744.2 6.8 828.9 7.5 
เงินกู้ยืมระยะสัน้จากบริษัทที่
เกี่ยวข้องกัน 

844.4 7.6 13.3 0.1 27.0 0.2 25.4 0.2 

เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบัน
การเงินที่ถึงก าหนดช าระภายใน1ปี 

202.6 1.8 339.9 3.2 431.3 4.0 439.7 4.0 

หนี้สินตามสัญญาเช่าการเงินที่ถึง
ก าหนดช าระภายใน1ปี 

0.5 0.0 2.0 0.0 4.2 0.0 4.1 0.0 

ภาษีเงินได้ค้างจ่าย 3.2 0.0 11.1 0.1 22.3 0.2 29.2 0.3 

ภาษีมูลค่าเพิ่ม - - - - 2.0 0.0 3.6 0.0 

หนี้สินหมนุเวียนอื่น 8.3 0.1 11.8 0.1 9.1 0.1 11.0 0.1 

รวมหนีส้ินหมุนเวียน 5,577.1 50.2 6,074.5 56.8 5,665.4 52.0 5,691.8 51.2 

หนี้สินไม่หมุนเวยีน         
เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบัน
การเงิน  

869.6 7.8 1,421.8 13.3 1,359.3 12.5 1,370.0 12.3 

หนี้สินภายใตส้ัญญาเช่าการเงิน  0.8 0.0 2.9 0.0 4.6 0.0 3.5 0.0 

ภาระผูกพนัผลประโยชน์พนักงาน 48.3 0.4 64.2 0.6 87.3 0.8 88.2 0.8 

รวมหนีส้ินไม่หมุนเวยีน 918.8 8.3 1,489. 13.9 1,451.1 13.3 1,461.8 13.1 

รวมหนีส้ิน 6,495.9 58.4 7,563.5 70.8 7,116.5 65.3 7,153.6 64.3 

หมายเหตุ *เปรียบเทียบกับสินทรัพยร์วมของบรษิัทและบริษัทยอ่ย 
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(1) เงินกู้ยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน 

บริษัทและบริษัทย่อยใช้แหล่งเงินทุนในการประกอบกิจการบางส่วนจากการกู้ยืมสถาบันทางการเงินในระยะสั้น หรือ 
ระยะเวลาไม่เกินกว่า 1 ปี ซึ่งการกู้ยืมลักษณะดังกล่าวให้ความคล่องตัวต่อการด าเนินงานของบริษัท และ ระหว่าง
วันที่  31 มีนาคม 2555 ถึง 30 มิถุนายน 2557 บริษัทและบริษัทย่อยมีเงินกู้ยืมลักษณะดังกล่าวเท่ากับ 3,689.4 – 
4,818.4 ล้านบาท หรือ คิดเป็น ร้อยละ 33.2 – 45.1 ของสินทรัพย์รวมของบริษัทและบริษัทย่อย โดย ณ วันที่ 31 
มีนาคม 2556 บริษัทและบริษัทย่อยมีเงินกู้ยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน เพิ่มขึ้นอย่างมีนัยส าคัญเป็น 4,818.4 
ล้านบาท ซึ่งมีสาเหตุหลักมาจากการปรับโครงสร้างกลุ่มเพื่อเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
อย่างไรก็ดีในรอบปีบัญชี ปี 2556 และ ไตรมาส 1 ปี 2557 บริษัทและบริษัทย่อยมีเงินกู้ยืมระยะส้ันจากสถาบัน
การเงินลดลงอย่างต่อเนื่อง จากการที่บริษัทและบริษัทย่อยมีช าระหนี้บางส่วนเพราะมีกระแสเงินสดจากการ
ด าเนินงานเพิ่มมากขึ้น (โปรดพิจารณารายละเอียดในจากวิเคราะห์สภาพคล่อง แหล่งที่มาและใช้ไปของเงินทุน)  

(2) เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัทางการเงิน 

นอกจากเงินกู้ยืมระยะส้ัน บริษัทและบริษัทย่อยมีการกู้ยืมเงินระยะยาวจากสถาบันเพิ่มเติมเพื่อใช้ในการลงทุนใน
สินทรัพย์ประเภทที่ดินอาคารและอุปกรณ์ โดยระหว่าง วันที่  31 มีนาคม 2555 ถึง 30 มิถุนายน 2557 บริษัทและ
บริษัทย่อยมีเงินกู้ยืมลักษณะดังกล่าวเท่ากับ 1,072.2 – 1,809.7 ล้านบาท หรือ คิดเป็น ร้อยละ 9.6 – 16.3 ของ
สินทรัพย์รวมของบริษัทและบริษัทย่อย โดยระหว่างช่วงเวลาดังกล่าวเงินกู้ยืมระยะยาวของบริษัทและบริษัทย่อยมี
การเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่องจากการลงทุนเพิ่มเติมในที่ดินอาคารและอุปกรณ์ ของ อีสเทิร์นโพลิแพค แอร์โรคลาส เป็น
ส าคัญ  

ในเชิงความสามารถจากการกู้ยืมเงินดังกล่าวของบริษัทและบริษัทย่อยระหว่างปีบัญชี 2554 – 2556 จัดได้ว่าอยู่ใน
ระดับที่ดี โดยมีอัตราส่วน Net Debt/EBITDA หรือ หนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยสุทธิต่อEBITDA ซึ่งอยู่ในระดับเหมาะสม
ที่ 3.9 – 4.4 เท่า รวมถึงความสามารถในการช าระดอกเบี้ยที่สูงเช่นกันที่  2.7 – 4.4 เท่า 

 
 ปีบัญชี 2554 ปีบัญชี 2555 ปีบัญชี 2556 ไตรมาส 1/2557 

หนี้สินท่ีมีภาระดอกเบีย้สุทธิ/EBITDA 3.9 4.9 4.6 4.4 
EBIT /ดอกเบี้ย 2.7 4.4 2.9 3.6 

 

(3) เงินกู้ยืมระยะส้ันจากบริษทัที่เกี่ยวข้องกัน 

ก่อนการปรับโครงสร้างกลุ่ม บริษัทและบริษทัย่อยมีการใช้เงินทุนจากกลุ่มผูถ้ือหุ้นใหญ่ในรูปแบบของเงินกูย้ืม และ 
ณ 30 มีนาคม 2555 บริษัทและบริษัทย่อยมีเงินกูย้ืมระยะสั้นดังกล่าวเท่ากับ 844.4 ล้านบาท 

นอกจากนั้น ในระหว่าง วันที่  31 มีนาคม 2556 ถึง 30 มิถุนายน 2557 กลุ่มวิทูรปกรณ์มีการให้กู้ยมื จ านวน 13.3 
– 25.4 ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 0.1 – 0.2 ของสินทรัพย์รวมของบริษัทและบริษัทย่อย โดยมีจุดประสงค์เพื่อใช้
ในการด าเนินธุรกิจ แก่ บริษัท แอร์โรเฟลกซ์ โพลิเมอร์ เทคโนโลยี (เซ่ียงไฮ้) จ ากัด ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบรษิัท 
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โดยสาเหตทุี่กลุ่มวทิูรปกรณ์ให้กูย้ืมในลักษณะดังกล่าว จะเพิม่ความคล่องตัวในการด าเนินกจิการของบริษทั ย่อย
ดังกล่าวเนื่องจากประเทศจีนมีขอ้ก าหนดในการกู้ยมืเงินจากต่างประเทศ อีกทั้งอัตราดอกเบีย้ที่บริษัทย่อยดังกล่าว
จ่ายให้กลุ่มวิทูรปกรณ์ ที่อตัราร้อยละ 6.0 ต่อปีจัดเป็นอัตราที่เหมาะสม หรือ จัดเป็นอัตราทีบ่ริษทั แอร์โรเฟลกซ์ โพ
ลิเมอร์ เทคโนโลย ี(เซ่ียงไฮ้) จ ากัดจะได้รับหากกูย้ืมจากบุคคลภายนอก 

(4) หนี้สินตามสัญญาเช่าทางการเงิน 

ระหว่าง วันที่  31 มีนาคม 2555 ถงึ 30 มิถุนายน 2557 บรษิัทและบรษิัทย่อยมหีนี้สินตามสัญญาเช่าทางการเงิน
เท่ากับ 1.3 – 8.8 ล้านบาท หรือ คิดเป็น ร้อยละ 0.01 – 0.08 ของสินทรัพย์รวมของบริษทัและบริษัทย่อย ทั้งนี้
หนี้สินดังกล่าวเกิดจากการเช่าซือ้รถยนต์ และเคร่ืองจักรของบรษิัทและบรษิัทย่อย 

(5) เจ้าหนี้ทางการค้าและเจ้าหนีอ้ื่น 

ระหว่าง วันที่  31 มีนาคม 2555 ถึง 30 มิถุนายน 2557 บริษทัและบริษัทย่อยมีเจ้าหนี้ทางการค้าเท่ากับ 744.2 – 
878.0 ล้านบาท หรือ คิดเป็น รอ้ยละ 6.8 – 8.2 ของสินทรัพย์รวมของบริษทัและบริษทัย่อย โดย ระหว่าง วันที ่ 31 
มีนาคม 2555 ถึง 30 มถิุนายน 2557 บรษิัทมีระยะเวลาช าระหนี้เฉล่ียเท่ากับ 56 - 75 วัน ซึ่งไม่สูงมากเนื่องจาก
บริษัทและบรษิัทย่อยพจิารณาช าระเงินค่าสินค้าก่อนก าหนดเพื่อให้ได้ส่วนลดเพิ่มเติม หรือ ขอ้เสนอทางการค้าที่ดี
ขึ้น 

 (6) ภาระผูกพันผลประโยชน์พนักงาน 
บริษัทและบริษัทย่อยได้ปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 19 เรื่องผลประโยชน์ของพนักงาน ซึ่งภายใต้นโยบาย
การบัญชีใหม่ บริษัทและบริษัทย่อยมีภาระผูกพันส าหรับเงินชดเชยที่ต้องจ่ายให้พนักงานเมื่อออกจากงานตาม
ระเบียบของบริษัทและกฎหมายแรงงาน ซึ่งบริษัทถือว่าเงินชดเชยดังกล่าวเป็นโครงการผลประโยชน์หลังออกจาก
งานของพนักงาน ซึ่งเดิมบริษัทรับรู้ภาระผูกพันเมื่อเกิดรายการ ทั้งนี้ภายใต้มาตรฐานบัญชีฉบับดังกล่าว บริษัทและ
บริษัทย่อยได้ค านวณหนี้สินตามโครงการผลประโยชน์หลังออกจากงานของพนักงาน โดยวิธีคิดลดที่ประมาณไว้โดย
ผู้เชี่ยวชาญอิสระได้ท าการประเมินภาระผูกพันดังกล่าวตามหลักคณิตศาสตร์ประกันภัย ซึ่งหลักการคิดลดดังกล่าว
ต้องใช้ข้อสมมติฐานหลายประการ โดยข้อสมมติฐานที่ส าคัญได้แก่ อัตราคิดลด อัตราการขึ้นเงินเดือนในอนาคต 
อัตราการเปล่ียนแปลงจ านวนพนักงาน อัตราการมรณะ และอัตราเงินเฟ้อ 

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2557 บริษัทและบริษัทย่อยมีภาระผูกพันผลประโยชน์พนักงานเพิ่มขึ้นจาก 48.3 ล้านบาท ณ 
วันที่ 31 มีนาคม 2555 เป็น 88.2 ล้านบาท โดยมีสาเหตุหลักจากจ านวนพนักงานและระยะเวลาการท างานของ
พนักงานที่เพิ่มขึ้น รวมถึงการปรับเปล่ียนวิธีการค านวณเนื่องจากในอดีตบริษัทและบริษัทย่อยมีค านวณบน
สมมติฐานของการลาออกของพนักงานที่ต่ ากว่าความเป็นจริง 

(7) หนี้สินหมุนเวยีนอื่น 

ระหว่าง วันที่  31 มีนาคม 2555 ถงึ 30 มถิุนายน 2557 บรษิัทและบรษิัทย่อยมหีนี้สินหมุนเวียนอ่ืนเท่ากับ 8.3 – 
11.8 ล้านบาท หรือ คิดเป็น ร้อยละ 0.1  ของสินทรัพย์รวมของบริษัทและบรษิัทย่อย 
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(8) ภาระผูกพันนอกงบการเงิน 

นอกเหนือจากหนี้สินที่บันทึกในงบการเงินของบริษัทและบริษัทย่อย ณ วันที่ 30 มถิุนายน 2557 บริษทัและบรษิัท
ย่อยยังมีภาระผูกพันนอกงบการเงิน เพิ่มเตมิดังนี ้

(8.1) ภาระผูกพันสัญญาเช่าด าเนินงาน 

บริษัทและบรษิัทย่อยมภีาระผูกพัน ค่าเช่าตามสัญญาเช่าด าเนินงาน ที่ดินพร้อมส่ิงปลูกสร้าง และ ค่าเช่าพาหนะ 
รวมทัง้สิ้น 83.4 ล้านบาท โดยแบ่งออกเป็น (ก) ภาระที่จ าเป็นตอ้งช าระภายใน 1 ปีเท่ากับ 32.3 ล้านบาท (ข) ภาระ
ที่จ าเป็นต้องช าระภายใน 1 - 5 ปีเ ท่ากับ 35.9 ล้านบาท และ (ค) ภาระทีจ่ าเป็นต้องช าระทีเ่กินกว่า 5 ปีเท่ากับ 
15.4 ล้านบาท 

(8.2) ภาระผูกพันค่าก่อสร้าง 

บริษัทและบรษิัทย่อยมีค่าภาระผูกพันค่าก่อสร้างทั้งส้ิน 41.2 ล้านบาท แบง่เป็นค่าอาคาร 6.1 ล้านบาท และ ค่า
อุปกรณ์ 35.1 ล้านบาท 

(8.3) หนังสือค้ าประกันและการค้ าประกัน 

บริษัทและบรษิัทย่อยมีการออกหนังสือค้ าประกันจากธนาคารเพื่อค้ าประกันธุรกรรมบางประเภทซึ่งเกิดจากการ
ด าเนินธุรกิจปกตขิองบริษทัและบริษัทย่อย จ านวน 187.2 ล้านบาท ซึ่งมีรายละเอียดดังต่อไปนี ้

ทรัพย์สิน ราคาทุน 
การค้ าประกันเพื่อขอคืนภาษีจากกรมสรรพากร 50.4 
การค้ าประกันเงินกู้ของบริษัทยอ่ย 48.9 
การค้ าประกันเงินกู้ของบริษัทร่วม 42.8 
การค้ าประกันค่าไฟฟ้า 38.3 
การค้ าประกันอื่นๆ 6.7 
รวม 187.2 

นอกจากนั้นบริษัทและบริษัทย่อยมีการค้ าประกันวงเงินสินเชื่อให้ซึ่งกันและกันในกลุ่มตามเงื่อนไขของสัญญาเงินกู้
ซึ่งมีรายละเอียดดังต่อไปนี ้

ผู้ค้ าประกัน ค้ าประกันแก่ สกุลเงิน จ านวน (ล้าน) 
บริษัท บริษัทย่อย บาท 6,318.1 
บริษัท บริษัทย่อย ดอลลาร์สหรัฐ 14.3 
บริษัทย่อย บริษัท บาท 926.4 
บริษัทย่อย บริษัทย่อย ยูโร 1.0 
บริษัทย่อย บริษัทย่อย บาท 470.0 
บริษัทย่อย บริษัทย่อย ดอลลาร์สหรัฐ 6.3 
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(8.4) ข้อผูกมัดอ่ืน 

นอกจากนั้นบริษัทและบริษัทย่อยยังมีข้อผูกมัดจากการท าเลตเตอร์ออฟเครดิต หรือ Letter of Credit จ านวน 1.6 
ล้านดอลลาร์สหรัฐ 

 
16.6 การวิเคราะห์สว่นของผู้ถือหุน้ 

 ส่วนของผู้ถือหุ้น 
ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2557 บริษัทและบรษิัทย่อย มีส่วนของผูถ้ือหุ้นเท่ากับ 3,964.9 ล้านบาท ประกอบด้วยทุนจด
ทะเบียนที่เรียกช าระแล้ว 2,100.0 ล้านบาท ก าไรสะสม 1,076.5 ล้านบาท ส่วนเกินทางจากการรวมธุรกจิ หรือ การ
ปรับโครงสร้าง 748.2 ล้านบาท และ องค์ประกอบอื่นของผู้ถือหุน้ 40.2 ล้านบาท ซึ่งได้แก่ ผลตา่งจากการแปลงงบ
การเงิน ก าไร (ขาดทุน) จากการวัดมูลค่าเงินลงทุนเผื่อขาย 

มูลค่าทางบญัชีต่อหุ้น 

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2557 บริษัทมมีูลค่าทางบัญชีเท่ากับ 1.89 บาทต่อหุ้น และมูลค่าทางบัญชีต่อหุ้นปรบัลด
เท่ากับ 1.42 บาทต่อหุ้น 

 
 

16.7 ค่าตอบแทนผูส้อบบญัช ี

ระหว่างรอบปบีัญชี 2554 – 2556 และไตรมาส 1 ปี 2557 บริษทัมีผู้สอบบญัชแีละมีค่าตอบแทนผู้สอบบัญชี
ดังต่อไปนี ้

รอบปีบัญชี ผู้สอบบัญช ี ค่าตอบแทนผู้สอบบัญช ี(ล้านบาท)1/ 

มกราคม – ธันวาคม 2554 บริษัท ส านักงานสอบบัญชีดีไอเอ จ ากัด 3.4 

มกราคม – ธันวาคม 2555 บริษัท ส านักงานสอบบัญชีดีไอเอ จ ากัด 6.8 

มกราคม – มีนาคม 2556 บริษัท ไพร้ซวอเตอร์เฮาส์คูเปอร์ส เอบีเอเอส จ ากัด 1.9 

เมษายน 2556 – มีนาคม 2557 บริษัท ไพร้ซวอเตอร์เฮาส์คูเปอร์ส เอบีเอเอส จ ากัด 12.42/ 

 หมายเหตุ:  1/ค่าตอบแทน หมายถึง ค่าสอบบัญชีของบริษัทและบริษัทย่อยในประเทศและต่างประเทศ 
 2/ค่าตอบแทนค่าสอบบัญชีประจ าปี สิน้สุดมีนาคม 2557 รวมทั้งงบการเงินรวมเพื่อวัตถุประสงค์เฉพาะยอ้นหลัง 3 ปี (งบ

เสมือน) เพื่อใช้ในการเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์ เป็นเงินจ านวน 1.5 ล้านบาท 

 


