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ส่วนที่ 1 หน้าที ่1 

ส่วนที่ 1 
ข้อมูลสรุป (Executive Summary) 

 
ข้อมูลสรุปเป็นส่วนหนึ่งของแบบแสดงรายการข้อมูลและหนงัสือชี้ชวน ซึ่งเป็นเพียงข้อมูลสรุปเกี่ยวกับการเสนอขาย 
ประวัติความเป็นมา ภาพรวมการประกอบธุรกิจ ฐานะทางการเงนิ ผลการด าเนินงาน และความเส่ียงของ บริษทั อีส

เทิร์นโพลีเมอร์ กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) (“บริษัท” และ “EPG”) ผู้ลงทุนควรพจิารณาศึกษาข้อมูลเพิม่เติมได้จากแบบแสดง
รายการข้อมูลและหนังสือชีช้วนฉบับเตม็ ที่ www.sec.or.th 

 
สรุปข้อมูลส าคญัของการเสนอขายหุ้นสามัญต่อประชาชนคร้ังแรก (Initial Public Offering - IPO) 
บริษัท/ผู้เสนอขายหลักทรพัย ์ : บริษัท อีสเทิรน์โพลีเมอร์ กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) 
ประเภทธุรกิจ : ธุรกิจลงทุนในธุรกิจที่เกี่ยวข้องกับการแปรสภาพพลาสติก 
ประเภทหลักทรัพย์ที่เสนอขาย : หุ้นสามัญเพิ่มทุน 
จ านวนหุ้นที่เสนอขาย : 700.0 ล้านหุ้น (ร้อยละ 25.0) 

(สัดส่วนเทียบกับทุนช าระแล้วภายหลังการเสนอขายหุ้นในครั้งนี้) 
สัดส่วนการเสนอขาย : [●] 
เง่ือนไขการจัดจ าหน่าย : [●] 
มูลค่าที่ตราไว ้ : 1.00 บาทต่อหุ้น 
มูลค่าตามราคาบัญชีต่อหุ้น : 1.42 บาทต่อหุ้น (ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2557) 
ราคาเสนอขายต่อประชาชน : [●] บาทต่อหุ้น 
มูลค่าการเสนอขาย : [●] ล้านบาท 
ที่มาของการก าหนดราคาหลักทรัพย์
ที่เสนอขาย 

: [●] (โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติม “ส่วนที่ 3 ข้อมูลเกี่ยวกับการเสนอขายหลักทรัพย์) 

อัตราส่วน P/E หรือ EV/EBITDA : [●] 
อัตราส่วน P/E หรือ EV/EBITDA 
(บริษัทอื่นในอุตสาหกรรมเทียบเคียง) 

: [●] 

วัตถุประสงค์การใช้เงิน : [●]         : [●] ล้านบาท 
[●]         : [●] ล้านบาท 

นโยบายการจ่ายเงินปันผล : บริษัทมีนโยบายจ่ายเงินปันผลของบริษัทให้แก่ผู้ถือหุ้นในอัตราไม่น้อยกว่าประมาณร้อยละ 
30 ของก าไรสุทธิตามงบการเงินรวมของบริษัท เป็นส าคัญ และจะพิจารณาเพิ่มเติมถึงผล
ประกอบการตามงบการเงินเฉพาะกิจการด้วย อย่างไรก็ตาม บริษัทอาจพิจารณาจ่ายเงิน
ปันผลแตกต่างไปจากนโยบายที่ก าหนดไว้ได้ โดยจะขึ้นอยู่กับผลประกอบการ ฐานะ
การเงิน สภาพคล่องทางการเงิน และความจ าเป็นในการใช้เงินเพื่อบริหารกิจการ และการ
ขยายธุรกิจของบริษัท รวมถึงภาวะเศรษฐกิจ 

ตลาดรอง : ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
หมวดธุรกิจ (Sector) : วัสดุก่อสร้าง (Construction Materials) 
เกณฑ์การเข้าจดทะเบียน : เกณฑ์ก าไรสุทธิ (Profit Test) 
สัดส่ วนของ “ผู้ มีส่ วนร่วมในการ
บริหาร” ที่ไม่ติด Silent Period 

: จ านวน [●]  หุ้น คิดเป็นร้อยละ [●] ของจ านวนหุ้นที่เรียกช าระแล้วทั้งหมดของบริษัท 
ภายหลังจากการเสนอขายหุ้นสามัญต่อประชาชนในครั้งนี้ 

หมายเหตุ  : บริษัทมิได้มีการเสนอขายหุ้นหรือหลักทรัพย์แปลงสภาพ 90 วันล่วงหน้าก่อนการเสนอขาย 

 
 
 
 
 



  บริษัท อีสเทิร์นโพลีเมอร์ กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) 
 

ส่วนที่ 1 หน้าที ่2 

รายละเอียดเก่ียวกับผู้ออกและเสนอขายหลักทรัพย์ 

บริษัท อีสเทิร์นโพลีเมอร์ กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) (“บริษัท” หรือ “EPG”) ด าเนินธุรกิจในลักษณะการลงทุนในบริษัทอื่น 
หรือ Holding Company โดยปัจจุบัน EPG มุ่งเน้นการลงทุนในธุรกิจแปรรูปพลาสติกที่มนีวัตกรรมอันโดดเด่นอย่าง (1) 
ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายฉนวนยางกันความร้อน/เย็น (2) ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายอุปกรณ์ชิ้นส่วนและตกแต่งรถยนต์ (3) 
ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายบรรจุภัณฑ์พลาสติก (4) ธุรกิจสนับสนุนอื่นๆ (5) ธุรกิจเพื่อการวิจัยและพัฒนา และ (6) ธุรกิจ
ร่วมทุน 

 
 

โดยในแต่ละธุรกิจที่บริษัทลงทุนทั้ง ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายฉนวนยางกันความร้อน/เย็น ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายอุปกรณ์
ชิ้นส่วนและตกแต่งรถยนต์ และธุรกิจผลิตและจ าหน่ายบรรจุภัณฑ์พลาสติก ต่างมีเอกลักษณ์และนวัตกรรมอันโดดเด่น
ของแต่ธุรกิจ และมีสิทธิบัตรในผลิตภัณฑ์และเทคโนโลยเีป็นของตนเอง รวมถึงมีความโดดเด่นในเชงิส่วนแบง่การตลาด
หรือเป็นผู้น าในแต่ละธุรกิจอย่างชัดเจน โดยปัจจุบันบริษัทจัดเป็นผู้ผลิตและจ าหน่ายฉนวนยางกันความร้อน/เย็นที่มี
เทคโนโลยีที่ดีที่สุดผู้หนึ่งของโลกและมีส่วนแบ่งการตลาดเป็นอันดับสามของโลก ส าหรับธุรกิจผลิตและจ าหน่าย
อุปกรณ์ชิ้นส่วนและตกแต่งรถยนต์ บริษัทจัดเป็นหนึ่งในผู้น าในการผลิตพื้นปูหลังรถกระบะรวมถึงชิ้นส่วนอุปกรณ์
ส าหรับรถกระบะของโลก นอกจากนั้นบริษัทยังจัดได้ว่าเป็นหนึ่งในผู้ผลิตถ้วยน้ าพลาสติกรายใหญ่ที่สุดและทันสมัย
ที่สุดในเอเชีย 

นอกจากนั้นบริษัทยังได้มีการลงทุนเพิ่มเติมในธุรกิจสนับสนุนอื่นๆ และธุรกิจเพื่อการวิจัยและพัฒนาเพื่อสนับสนุนการ
เติบโตอย่างยั่งยืนของบริษัท รวมถึงเข้าร่วมลงทุนใน บริษัท โตไก อิสเทิร์น รับเบอร์ (ประเทศไทย) จ ากัด (“TER”) และ 
บริษัท ซีออน แอดวานซ์ โพลีมิกซ์ จ ากัด (“ZAP”) กับผู้น าในทางด้านเทคโนโลยีจากประเทศญี่ปุ่นเพื่อเสริมสร้างความ
แข็งแกร่งในเชิงฐานะทางการเงินและความเชื่อมั่นจากคู่ค้าอีกด้วย 
 
 
 
 
 

บริษัท อีสเทิร์นโพลีเมอร์ กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน)  (EPG)

บร  ัท แอร์โรเ ลก ์   ากัด
(AFC)

บร  ัท แอร์โรเ ลก ์ ยูเอสเอ 
  ากัด
 (AUS)

บร  ัท เอพีเอส   ากัด 
(APS)

บร  ัท แอร์โรเ ล คอนสตรัคช่ัน 
แมททีเรียล (เ ียง )ู   ากัด 

(ACM)

บร  ัท แอร์โรเ ลก ์ ยุโรป   ากัด
(AEU)

บร  ัท อีสเท ร์น โพลีแพค   ากัด
(EPP)

บร  ัท แอร์โรคลาส   ากัด
(ARK)

บร  ัท แอร์โรคลาส ยูเอสเอ 
  ากัด 

(ARK-USA)

บร  ัท แอร์โรคลาส ออสเตรเลีย 
  ากัด 

(ARK-AU)

บร  ัท แอร์โคลาส เ ียงไ ้   ากัด 
(ARK-SH)

บร  ัท อีพี ี อ นโนเวชัน เ  น
เตอร์   ากัด 

(EIC)

บร  ัท แอร์โรเ ลก ์ โพลีเมอร์ 
เทคโนโลยี (เ ียงไ ้)   ากัด

(APT)

บร  ัท  ีออน แอดวาน ์ โพลีม ก ์   ากัด 
(ZAP)

บร  ัท โตไก อ สเท ร์น รับเบอร์ (ประเท 
ไทย)   ากัด 
(TER)

กลุ่มธุรก  ผล ตและ  าหน่าย
 นวนยางกันความร้อน/เย น

กลุ่มธุรก  ผล ตและ  าหน่ายอุปกร ์
ช ้นส่วนและตกแต่งรถยนต์ กลุ่มบร  ัทร่วมทุน

40.0%

100.0%

40.0%

40.0%

100.0%

100.0%

100.0%

29.5%

27.0%

100.0% 100.0% 100.0%100.0% 100.0%

กลุ่มธุรก  สนับสนุนอ่ืน กลุ่มธุรก  ผล ตและ  าหน่าย
บรร ุ ั  ์พลาสต ก

บร  ัท เอแอลพี แอร์โรเ ลก ์ 
อ นเดีย   ากัด 

(AAI)

60.0%

บร  ัท แอร์โคลาส ยุโรป   ากัด 
(ARK-EU)

74.9%

ธุรก  เพื่อการว  ัยและพั นา



  บริษัท อีสเทิร์นโพลีเมอร์ กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) 
 

ส่วนที่ 1 หน้าที ่3 

โครงสร้างรายได้ของผูอ้อกและเสนอขายหลักทรัพย ์

โครงสร้างรายได้ตามงบการเงินของบริษัทส าหรับปีบัญชี 2554 – 2556 และไตรมาส 1 ปีบัญชี 2557 สามารถสรุปได้
ดังนี ้

  2554 2555 2556 ไตรมาส 1 ปี 2557 

  มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ 

บริษัท แอร์โรเฟลกซ์ จ ากัด 1,946.4 34.6 2,043.9 30.3 2,133.6 32.4 584.4 32.7 
บริษัท แอร์โรคลาส จ ากัด 1,961.8 34.9 2,590.2 38.4 2,281.5 34.6 636.1 35.6 
บริษัท อีสเทิรน์ โพลีแพค จ ากัด 1,719.6 30.6 2,116.1 31.3 2,176.7 33.0 568.7 31.8 
รายไดร้วม 5,627.8 100.0 6,750.2 100.0 6,591.8 100.0 1,789.2 100.0 

รายได้หลักรวมของบริษัทมาจากบริษัทย่อยใน 3 ธุรกิจหลักซึ่งได้แก่ (1) บริษัท แอร์โรเฟลกซ์ จ ากัด (“AFC”) (2) 
บริษัท แอร์โรคลาส จ ากัด (“ARK”) และ (3) บริษัท อีสเทิร์น โพลีแพค จ ากัด (“EPP”) โดยในปีบัญชี 2556 ทั้งสาม
บริษัทย่อยต่างมีสัดส่วนรายได้ที่ใกล้เคียงกันที่ร้อยละ 32.4 ร้อยละ 34.6 และร้อยละ 33.0 ตามล าดับ อย่างไรก็ดี หาก
พิจารณาโครงสร้างรายได้โดยแบ่งกลุ่มรายได้ตามหมวดธุรกิจจะสามารถสรุปได้ดังตารางด้านล่าง 

โครงสร้างรายได้โดยแบ่งกลุ่มรายได้ตามหมวดธุรกิจส าหรับปีบัญชี 2554 – 2556 และไตรมาส 1 ปีบัญชี 2557 
สามารถสรุปได้ดังนี้ 

 2554 2555 2556 ไตรมาส 1 ปี 2557 

 
มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ 

ธุรก  ผล ตและ  าหน่าย นวนยางกันความร้อน/เย น และธุรก  ใกล้เคียง 
- ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายฉนวนยางกัน

ความร้อน/เย็น (ด าเนินธุรกิจโดย 
AFC) 

1,946.4 34.6 2,043.9 30.3 2,133.6 32.4 584.4 32.7 

- ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายแผน่นพลา
สติกปูรองบ่อขยะ บ่อน้ าและบ่อเกลือ 
(ด าเนินธุรกิจโดย ARK) 

87.0 1.5 117.0 1.7 98.0 1.5 35.0 2.0 

รวมธุรก  ผล ตและ  าหน่าย นวนยาง
กันความร้อน/เย น และธุรก  ใกล้เคียง 

2,033.4 36.1 2,160.9 32.0 2,231.6 33.9 619.4 34.6 

ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายอุปกรณ์ชิ้นส่วนและ
ตกแต่งรถยนต์ (ด าเนินธุรกิจโดย ARK) 

1,874.8 33.3 2,473.2 36.6 2,183.5 33.1 601.1 33.6 

ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายบรรจุภัณฑ์พลาสติก 
(ด าเนินธุรกิจโดย EPP) 

1,719.6 30.6 2,116.1 31.3 2,176.7 33.0 568.7 31.8 

รายไดร้วม 5,627.8 100.0 6,750.2 100.0 6,591.8 100.0 1,789.2 100.0 

ทั้งนี้ หากแยกรายได้ส่วนธุรกิจตามหมวดที่เกี่ยวข้อง จะเห็นได้ว่าในปีบัญชี 2556 บริษัทมีรายได้จากกลุ่มที่เกี่ยวข้อง
กับธุรกิจวัสดุก่อสร้างมากที่สุด ซึ่งได้แก่ ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายฉนวนยางกันความร้อน/เย็น และธุรกิจใกล้เคียงที่ร้อย
ละ 33.9 ของรายได้รวม โดยส าหรับธุรกิจผลิตและจ าหน่ายอุปกรณ์ชิ้นส่วนและตกแต่งรถยนต์ และธุรกิจผลิตและ
จ าหน่ายบรรจุภัณฑ์พลาสติกมีสัดส่วนรายได้ที่ใกล้เคียงกันที่ร้อยละ 33.1 และร้อยละ 33.0 ตามล าดับ 
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ส่วนที่ 1 หน้าที ่4 

โครงสร้างก าไรขั้นต้นตามงบการเงินของบริษทัส าหรับปบีัญช ี2554 – 2556 และไตรมาส 1 ปีบัญชี 2557  โดยสามารถ
สรุปได้ดังนี้ 

 2554 2555 2556 ไตรมาส 1 ปี 2557 

 
มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ 

ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายฉนวนยาง
กันความร้อน/เย็น 

686.2 43.5 580.0 31.8 771.3 44.8 194.3 44.0 

ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายอุปกรณ์
ชิ้นสว่นและตกแต่งรถยนต์ 

570.9 36.2 715.1 39.2 497.0 28.9 143.6 32.5 

ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายบรรจุ
ภัณฑ์พลาสติก 

322.0 20.4 531.2 29.1 453.3 26.3 103.6 23.5 

รวมก าไรขั้นต้น 1,579.0 100.0 1,826.4 100.0 1,721.6 100.0 441.5 100.0 

ส าหรับก าไรขั้นต้น บริษัทมีก าไรขั้นต้นในปีบัญชี 2554 – 2556 และไตรมาส 1 ปีบัญชี 2557 เท่ากับ 1,579.0 – 
1,826.4 ล้านบาท และ 441.5 ล้านบาท ตามล าดับ โดยบริษัทมีก าไรขั้นต้นจากธุรกิจผลิตและจ าหน่ายฉนวนยางกัน
ความร้อน/เย็น มากที่สุดจ านวน 580.0 – 771.3 ล้านบาท และ 194.3 ล้านบาท ตามล าดับ หรือคิดเป็นร้อยละ 31.8 – 
44.8 ของก าไรขั้นต้นทั้งหมด 

นอกจากนั้นบริษัทยังมีก าไรขั้นต้นจากธุรกิจอื่น อาทิ ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายอุปกรณ์ชิ้นส่วนและตกแต่งรถยนต์ เท่ากับ 
497.0 – 715.1 ล้านบาท และ 194.3 ล้านบาท ตามล าดับ คิดเป็นร้อยละ 28.9 – 39.2 ของก าไรขั้นต้นทั้งหมด และ
ก าไรขั้นต้นจากธุรกิจผลิตและจ าหน่ายบรรจุภัณฑ์พลาสติก เท่ากับ 322.0 – 531.2 ล้านบาท และ103.6 ล้านบาท 
ตามล าดับ หรือคิดเป็นร้อยละ 20.4 - 29.1 ของก าไรขั้นต้นทั้งหมด  

นอกเหนือจากผลประกอบการจากธุรกิจซึ่งบริษัทมีอ านาจควบคุม บริษัทยังได้รับส่วนแบ่งก าไรจากบริษัทร่วมที่บริษัท
ได้เข้าร่วมลงทุนในปีบัญชี 2554 – 2556 และไตรมาส 1 ปีบัญชี 2557 โดย บริษัทได้รับส่วนแบ่งก าไรจาก TER และ 
ZAP ในปีบัญชี 2554 – 2556 และไตรมาส 1 ปีบัญชี 2557 คิดเป็นสัดส่วน 36.6 – 41.4 ของก าไรสุทธิของบริษัท 

ทั้งนี้  หากพิจารณาจากโครงสร้างรายได้และก าไรขั้นต้นแบ่งตามกลุ่มธุรกิจดังที่กล่าวไว้ข้างต้น บริษัทมีรายได้และ
ก าไรขั้นต้นจากกลุ่มที่เกี่ยวข้องกับธุรกิจวัสดุก่อสร้างคิดเป็นสัดส่วนมากที่สุด ซึ่งสอดคล้องกับกลยุทธ์ของบริษัทที่มี
แผนระยะยาวที่จะให้กลุ่มธุรกิจผลิตและจ าหน่ายฉนวนยางกันความร้อน/เย็น (ด าเนินธุรกิจโดยแอร์โรเฟลกซ์) เป็นแกน
หลักในการด าเนินธุรกิจของกลุ่มบริษัท ดังนั้นบริษัทจึงพิจารณาเลือกเข้าจดทะเบียนกับตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ
ไทยในหมวดธุรกิจวัสดุก่อสร้างซึ่งเป็นไปตามเกณฑ์ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
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โครงสร้างค ะกรรมการของผูอ้อกและเสนอขายหลักทรัพย์ 

ณ วันที่ 8 สิงหาคม 2556 คณะกรรมการของบริษัทประกอบด้วยกรรมการจ านวนทั้งสิ้น 9 ท่าน ดังนี้  
รายชื่อกรรมการ ต าแหน่ง 

1. นายวัชรา ตันตริยานนท ์ ประธานกรรมการ/ กรรมการอิสระ 

2. นายภวัฒน ์ วิทูรปกรณ์ รองประธานกรรมการ/ กรรมการ 

3. นายธีระวัฒน ์ วิทูรปกรณ์ กรรมการ 

4. นายช านาญ วิทูรปกรณ์ กรรมการ 

5. นายเฉลียว วิทูรปกรณ์ กรรมการ 

6. นายเอกวัฒน ์ วิทูรปกรณ์ กรรมการ 

7. นายชัยวัฒน ์ อัศวนิทรางกูร  ประธานกรรมการตรวจสอบ/ กรรมการอิสระ 

8. นายธนะชัย สันตชิัยกูล กรรมการตรวจสอบ/ กรรมการอิสระ 

9. นายพันธุ์ชัย วัฒนชัย กรรมการตรวจสอบ/ กรรมการอิสระ 

 

โครงสร้างผู้ถือหุ้นของผูอ้อกและเสนอขายหลักทรัพย ์

โครงสร้างผู้ถือหุ้นของผู้ออกและเสนอขายหลักทรัพย์ก่อนและหลังการออกและเสนอขายในครั้งนี้มีดังนี้ 

 ผู้ถือหุ้น 
ก่อนการเสนอขาย  ายหลังการเสนอขาย 

  านวน(หุ้น) ร้อยละ   านวน(หุ้น) ร้อยละ 
1. กลุ่ม ว ทูรปกร ์ 2,100,000,000 100.0 2,100,000,000 75.0 
1.1      บริษัท วิทูรปกรณ์ โฮลดิ้ง จ ากัด1 1,679,999,800 80.0 1,679,999,800 60.0 
1.2      นายภวัฒน์ วิทูรปกรณ์ 92,400,100 4.4 92,400,100 3.3 
1.3      นายธีระวัฒน์ วิทูรปกรณ์ 63,000,100 3.0 63,000,100 2.3 
1.4      นายช านาญ วิทูรปกรณ์ 58,800,000 2.8 58,800,000 2.1 
1.5      นายเฉลียว วิทูรปกรณ์ 54,600,000 2.6 54,600,000 2.0 
1.6      นายเอกวัฒน์ วิทูรปกรณ์ 50,400,000 2.4 50,400,000 1.8 
1.7      นายธนาวัฒน์ วิทูรปกรณ์ 29,400,000 1.4 29,400,000 1.1 
1.8      นางสาวรุ่งระวี วิทูรปกรณ์ 14,700,000 0.7 14,700,000 0.5 
1.9      นางสาวเนาวรัตน์ วิทูรปกรณ์ 14,700,000 0.7 14,700,000 0.5 
1.10      นางสาววราพิณ วิทูรปกรณ์ 8,400,000 0.4 8,400,000 0.3 
1.11      นางสาวรติพิณ วิทูรปกรณ์ 8,400,000 0.4 8,400,000 0.3 
1.12      นางเตียซิวบ้วย แซ่เตีย 8,400,000 0.4 8,400,000 0.3 
1.13      นางรติพร ใช่ยั่งยืน 8,400,000 0.4 8,400,000 0.3 
1.14      นางสาววริยา ธีระจารุวัฒน์ 2,100,000 0.1 2,100,000 0.1 
1.15      นางสาวนิษณา ธีระจารุวัฒน์ 2,100,000 0.1 2,100,000 0.1 
1.16      นายภาวิต ธีระจารุวัฒน์ 2,100,000 0.1 2,100,000 0.1 
1.17      นายธาวิน ธีระจารุวัฒน์ 2,100,000 0.1 2,100,000 0.1 
2. ประชาชนทั่วไป - - 700,000,000 25.0 
 รวม 2,100,000,000 100.0 2,800,000,000 100.0 

หมายเหตุ: 1. บริษัท วิทูรปกรณ์ โฮลดิ้ง จ ากัด ถือหุ้นโดยกลุ่มวิทูรปกรณ์ ร้อยละ 100.0 
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สรุปป ั ัยความเสี่ยงของผู้ออกและเสนอขายหลักทรัพย์ 

ความเส่ียงในด้านต่างของผู้ออกและเสนอขายหลักทรัพย์อาจพจิารณาแบ่งออกได้เป็น 4 ส่วนซึ่งมีรายละเอียดดังต่อไปนี ้

ความเส่ียงที่เกี่ยวข้องกับการด าเนินงาน 

 ความเส่ียงที่เกี่ยวข้องกับการด าเนินงานโดยรวมของบริษัท อีสเทิร์นโพลีเมอร์ กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) 
- ความเส่ียงที่เกี่ยวข้องกับการด าเนินงานโดยรวมของบริษัท อีสเทิร์นโพลีเมอร์ กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) 
- ความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงเทคโนโลย ี
- ความเส่ียงที่อาจจะสูญเสียรายได้หรือสูญเสียผลการด าเนินงาน หากเกิดวินาศภยัและภัยธรรมชาติกับโรงงาน

หรือเคร่ืองจักรของบริษทั 
- ความเส่ียงจากค่าเสียหายเนื่องจากปัญหาด้านคุณภาพของสินคา้ 
- ความเส่ียงที่สิทธิบตัรของบริษัทย่อย/ร่วม ที่หมดอายุคุม้ครอง 

 
 ความเส่ียงที่เกี่ยวข้องกับการด าเนินงานของกลุ่มธุรกจิฉนวนยางกันความร้อน/เย็น 

- ความเส่ียงจากการที่คูแ่ขง่ใช้มาตราการทางด้านราคาเข้าแขง่ขนั 
- ความเส่ียงจากการพึ่งพิงอุตสาหกรรมก่อสร้างและอุตสาหกรรมอสังหาริมทรพัย์ 
- ความเส่ียงจากการขยายการลงทุนและก าลังการผลิตในต่างประเทศ 

 
 ความเส่ียงที่เกี่ยวข้องกับการด าเนินงานของธุรกจิผลิตและจ าหน่ายอุปกรณ์ชิ้นส่วนและตกแต่งรถยนต์ 

- ความเส่ียงจากการถูกบอกเลิกสัญญาหรือไม่ได้สัญญาใหมจ่ากคูค่้ารายส าคัญ 
- ความเส่ียงจากการพึ่งพาอุตสาหกรรมยานยนต ์

 
 ความเส่ียงที่เกี่ยวข้องกับการด าเนินงานของธุรกจิผลิตและจ าหน่ายบรรจุภัณฑ์พลาสติก 

- ความเส่ียงจากการถูกบอกเลิกสัญญาหรือไม่ได้สัญญาใหมจ่ากคูค่้ารายส าคัญ 
- ความเส่ียงจากการพึ่งพาการบรโิภคภายในประเทศ 

ความเส่ียงทางด้านการเงิน 

 ความเส่ียงจากความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน 

ความเส่ียงทางด้านการบรหิารจดัการ 

 ความเส่ียงจากการที่บรษิัท มีผูถ้ือหุ้นรายใหญ่ถือหุ้นรวมกันเทา่กับร้อยละ 75 ภายหลังการกระจายหุ้นของบรษิัท 
 ความเส่ียงจากการพึ่งพาผู้บรหิาร และ บุคลากรที่มีความช านาญเฉพาะด้านของบรษิัท 
 ความเส่ียงจากการเป็นบริษทัทีป่ระกอบธุรกิจหลักโดยการถือหุน้ในบริษัทอื่นซึ่งผลการด าเนินงานจะขึ้นอยู่กบัผล

การด าเนินงานของบริษัทย่อยและบริษัทร่วม 

ความเส่ียงจากการเสนอขายหลักทรัพย ์

 ความเส่ียงจากการน าหุ้นของบรษิัท เข้าจดทะเบียนเป็นหลักทรพัย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์แห่ง 
 ประเทศไทย 
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 ความเส่ียงจากราคาหุ้นสามัญของบริษัท ที่อาจผันผวนซึ่งก่อใหเ้กิดผลขาดทุนอย่างมีนยัส าคัญต่อผู้ลงทุนทีจ่องซื้อ
หุ้นสามัญของบริษทัในการเสนอขายหุ้นในครั้งนี ้

 

สรุปผลการด าเน นงานทีส่ าคญัของผูอ้อกและเสนอขายหลกัทรัพย ์
 

การวิเคราะห์รายได ้
หน่วย : ล้านบาท 

โครงสร้างรายได้ 
2554 2555 2556 ไตรมาส 1 ปี 2556 ไตรมาส 1 ปี 2557 

มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ 

ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายฉนวนยางกันความร้อนหรือ
ความเย็น 

      
    

- ผลิตภัณฑ์ส าเร็จรูป 1,761.6 31.3 1,854.1 27.5 1,929.7 29.3 533.0 31.5 525.5 29.4 

- ผลิตภัณฑ์กึ่งส าเร็จรูป 20.8 0.4 21.5 0.3 31.7 0.5 2.7 0.2 14.5 0.8 

- ผลิตภัณฑ์อื่นๆ 164.0 2.9 168.3 2.5 172.2 2.6 43.1 2.5 44.4 2.5 

รวม 1,946.4 34.6 2,043.9 30.3 2,133.6 32.4 578.8 34.2 584.4 32.7 

ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายชิ้นส่วนอุปกรณ์เสริมและ
ตกแต่งรถยนต์ 

          

- ผลิตภัณฑ์พ้ืนปูกระบะ 1,265.4 22.5 1,710.3 25.3 1,371.9 20.8 370.2 21.9 307.9 17.2 

- ผลิตภัณฑ์ส าหรับรถยนต์เพื่อการ 
  พาณิชยอ์ื่นๆ 

195.9 3.5 286.7 4.2 379.4 5.8 74.9 4.4 137.4 7.7 

- ผลิตภัณฑ์วัสดุก่อสร้าง 87.0 1.5 117.0 1.7 98.0 1.5 32.0 1.9 35.0 2.0 

- ผลิตภัณฑ์อื่นๆ 413.5 7.3 476.2 7.1 432.2 6.6 68.1 4.0 155.8 8.7 

รวม 1,961.8 34.9 2,590.2 38.4 2,281.5 34.6 545.2 32.3 636.1 35.6 

ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายบรรจุภัณฑ์พลาสติก           

- ผลิตภัณฑ์บรรจุภัณฑ์พลาสติก 1,421.0 25.2 1,714.0 25.4 1,795.0 27.2 463.7 27.4 495.0 27.7 

- ผลิตภัณฑ์แผ่นพลาสติก 298.6 5.3 402.1 6.0 381.7 5.8 102.7 6.1 73.7 4.1 

รวม 1,719.6 30.6 2,116.1 31.3 2,176.7 33.0 566.4 33.5 568.7 31.8 

รายได้หลักรวม 5,627.8 100.0 6,750.2 100.0 6,591.8 100.0 1,690.4 100.0 1,789.2 100.0 

 
รายได้หลักของบริษัทประกอบด้วยรายไดจ้าก 3 ธุรกิจหลัก ได้แก่  (1) ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายฉนวนยางกันความร้อน
หรือความเย็น (2) ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายชิ้นส่วนอุปกรณ์เสริมและตกแต่งรถยนต์และ (3) ธุรกจิผลิตและจ าหน่ายบรรจุ
ภัณฑ์พลาสติก โดยในปีบญัชี 2554 – 2556 บริษัทมีรายได้เท่ากับ 5,627.8 ล้านบาท 6,750.2 ล้านบาท และ 6,591.8
ล้านบาท ตามล าดับ โดยในปีบญัชี 2555 บริษัทมีรายได้เพิ่มขึน้อย่างมีนัยส าคญัจากอนิสงคข์องรถคันแรก ส าหรับในปี 
บัญชี 2556 บริษัทมีรายได้ลดลงเล็กน้อยถึงแม้จะไม่ได้อนิสงคจ์ากรถคันแรก เนื่องจากทุกธุรกจิของบริษทัมีการเตบิโต
ของรายได้อย่างแข็งแกรง่ โดย ธุรกิจผลิตและจ าหน่ายฉนวนยางกันความร้อนหรือความเย็นบรษิัทประสบความส าเร็จ
ในการจ าหน่ายในต่างประเทศเพิ่มมากขึ้น และธุรกิจผลิตและจ าหน่ายบรรจุภัณฑ์พลาสติก บรษิัทประสบความส าเร็จใน
การขยายธุรกิจถ้วยน้ าพลาสติกประเภท PET และบรรจุภัณฑ์ส าหรับอาหาร 
ส าหรับในไตรมาส 1 ปี 2557 บริษัทมีรายได้เพิ่มขึ้นจากช่วงเดียวกันของปีก่อนในทุกธุรกิจจากความส าเร็จของในการ
จ าหน่ายผลิตภัณฑใ์หม่และผลิตภัณฑ์ในต่างประเทศของกลุ่มบริษัท 
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การวิเคราะห์ก าไรของกระแสเงนิสด (EBITDA Margin) และอัตราก าไรสุทธิ (Net Profit Margin) 

 
2554 2555 2556 ไตรมาส 1 ปี 2556 ไตรมาส 1 ปี 2557 

มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ 

รายได้หลักรวม 5,627.7 100.0 6,750.1 100.0 6,591.8 100.0 1,690.4 100.0 1,789.2 100.0 

ก าไรก่อนดอกเบี้ยภาษีและค่าเสื่อมราคา 
(EBITDA) 

907.8 16.1 1,320.1 19.6 1,322.3 20.1 338.1 20.0 338.5 18.9 

ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่าย (286.9) (5.1) (358.5) (5.3) (440.6) (6.7) (102.2) (6.0) (119.9) (6.7) 

รายได้อื่น 25.5 0.5 167.2 2.5 65.1 1.0 47.4 2.8 9.1 0.5 

ค่าใช้จ่ายอื่น (5.2) (0.1) (6.4) (0.1) (2.7) (0.0) (0.1) (0.0) (0.3) (0.0) 

ก าไร/(ขาดทุน)จากอัตราแลกเปลี่ยน 37.3 0.7 (21.1) (0.3) 96.8 1.5 47.8 2.8 8.3 0.5 

ก าไรก่อนดอกเบี้ยและภาษี (EBIT) 678.5 12.1 1,101.3 16.3 1,040.8 15.8 330.9 19.6 235.8 13.2 

ดอกเบี้ย (249.4) (4.4) (250.3) (3.7) (356.2) (5.4) (118.6) (7.0) (65.4) (3.7) 

ภาษี -51.2 -0.9 63.9 0.9 54.2 0.8 20.8 1.2 10.5 0.6 

ก าไรสุทธ ิ 480.3 8.5 787.2 11.7 630.4 9.6 191.5 11.3 159.9 8.9 

 
การวิเคราะห์ก าไรก่อนดอกเบี้ยภาษีและค่าเส่ือมราคา (EBITDA) 
บริษัทม ีEBITDA เพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่องจาก 907.8 ล้านบาทในปีบัญช ี2554 เป็น 1,322.3 ล้านบาท ในปบีัญชี 2556 
คิดเป็นการเพิ่มขึ้นเฉลี่ย 20.6 ต่อปี ในขณะที่อัตาท าก าไร EBITDA Margin มแีนวโนม้สูงขึน้เพิ่มขึ้นจากร้อยละ16.1 
เป็นร้อยละ 20.1 ในปี 2556   จากปัจจยัส าคัญคือ 1)ความส าเร็จการขยายตลาดไปในต่างประเทศของแอร์โรเฟล็กซ์ 2) 
การมีประสิทธิภาพการผลิตที่ดขีึน้จาการพัฒนาเครื่องจักรและเทคโนโลยีการผลิตท าให้ต้นทุนการผลิตต่ าลง และ 3) 
การผลิตที่มีปรมิาณขึ้นจนเริ่มใกล้เคียงระดับ Economy of Scale ที่บริษัทตัง้ไว ้
  
ส าหรับไตรมาส 1 ปี 2556 บริษทัมี EBITDA เท่ากับ 338.5 ล้านบาทเพิ่มขึ้นจากช่วงเดียวกันของปีก่อนเล็กน้อย โดยมี
สาเหตุจากการถดถอยความต้องการในประเทศอันเน่ืองจากภาวะความไม่สงบในประเทศเป็นส าคัญ  
  
การวิเคราะห์ก าไรสุทธิ (Net Profit) 
ก าไรสุทธิของบริษัทระหว่างปี 2554 – 2556 มีจ านวนเท่ากับ 480.3 ล้านบาท 787.2 ล้านบาท และ 630.4 ล้านบาท 
บรฺษัทมีการเติบโตของก าไรสุทธิเฉล่ียร้อยละ 14.5 ซึ่งสาเหตหุลักมาจากความส าเร็จของผลิตภัณฑ์ทีม่ีนวัฒกรรมของ
บริษัท และการปลิตและจ าหน่ายที่มากขึ้น  
 
ส าหรับไตรมาส 1 ปี 2556 บริษัทมีก าไรลดลงที่ 159.9 ล้านบาทลดลงเล็กน้อยโดยมีสาเหตจุากการถดถอยความ
ต้องการในประเทศเป็นส าคัญ 
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ความสัมพันธ์ระหวา่งที่ปรึก าทางการเง นกับผู้ออกและเสนอขายหลักทรัพย ์

ธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) เป็นที่ปรึกษาทางการเงินของผู้ออกและเสนอขายหลักทรพัย์ และเป็นเจ้าหนีข้อง
ผู้ออกและเสนอขายหลักทรัพย์ และ ณ วันที่ 31 มิถุนายน 2557 บริษัทมีวงเงินสินเชื่อในการด าเนินตามปกติกบัเงินต้น
คงค้างกับธนาคารไทยพาณิชยจ์ ากัด (มหาชน) รวมจ านวน ประมาณ  3,055 ล้านบาท และ 2,253 ล้านบาท โดย ผู้ออก
และเสนอขายหลักทรัพย ์ใช้เงินสินเชื่อดังกล่าวส าหรับการลงทนุในอาคารโรงงานและเคร่ืองจักร และ ตลอดจนเป็น
เงินทุนหมุน รวมถึงการปรับโครงสร้าง 

นักลงทุนสัมพันธ ์

ผู้ติดตอ่ : นายเฉลียว วิทูรปกรณ์ (รองกรรมการผู้จัดการฝ่ายพัฒนาธุรกิจและการลงทุน) 
ที่อยู ่ : 770 หมู่ที่ 6 ถนนเทพารักษ์ ต าบลเทพารักษ์ อ าเภอเมืองสมุทรปราการ จังหวัดสมุทรปราการ 10270 
Website : www.epggroups.com 
โทรศัพท ์ : +662 383 6599 
โทรสาร : +662 383 6533 

 

 
(ผู้ลงทุนควรอ่านรายละเอียดข้อมูลในสว่นที่ 2 และ ส่วนที่ 3 ก่อนตัดส นใ  อง ื้อหลักทรัพย์) 

  


