
  ������ ��	�
� �	����� ������� ���ก�� (�����) 

������� 2 
������ 56 

3.  !"���#$���%�&#� 

ก���������
������������������ ���������� � !"���������#$ก��%�&'�(��)�� �������������*���+,((� 
�������� �-$����(��!�ก�&��.��!�ก��/0�������� 
�*��"����
������������������ ��1���1 +,((� �������� �����&��2����
��ก���3�����1�+4��������� ����������� +�&����2��.���5��ก��)6%�&����"������� "���+,((���� 7/ ��(��+,((� ����
���� ��*�����2���+4��� �0������+,((���������(�+4�+,((� �������� ������!�ก�&��.��������� ������.2/� 

��ก(�ก��1 �����������ก�)&����+4�ก����/ก��)6����.���+��ก8����ก���3�����1 �9�� ก���9�5�� �0���� 
:�9*�����; :��/���; :�
<����; :��(; 
�*� :��((&; �+4�.�� 
�*��0�
�*���������*������ก�)&�0�����/� �ก��
�*�ก��
��/ก��)6�ก�� �ก��%!�ก��+�&ก��=��ก�( !�ก��/0�������� ก���+��� �%+�����ก>
�� ����ก�� �������ก��+�&ก��
=��ก�(���������� �7 �� �����?��� %�&�*��@ �+4�ก����/ก��)65$��
.�ก��)6������. -$��!�����ก�/�$1�(�����(
%.ก.���� ������� �0����(�กก����/ก��)6
�*���/�&��2/� 

!"���#$���%�&#���&%��$�' �����((&��!�ก�&��.��!�.��%��(�กก����������!"������ %�&%�������ก��
�/!�ก�&�� ���
�� 
�*�+A��ก���������� ������5���+2/�/����1 

3.1 $���%�&#�)�ก��!�*ก��+,�ก�� 

(�กก������������ ����ก�)&ก��+�&ก��=��ก�(
��ก��������������*�� (Holding Company) �� 2/�
��ก($��+4�
����+,�!����2/����(�ก������ �� %�&ก�(ก���������������ก�� -$���$1�� "�ก��!�ก��/0�����ก������������
�����1�+4��0���� 
7/ +,((�����������  ��������������*����1�
�/ 7 %
�� (������ BBRP �������ก ���������� 31 ก�ก���� 2557 ���
��� !��"#���$%&'(�)!'����*���� 2/2557 ,�� BBRP �-'���."/)' BBRP )0!--1���"�ก"�ก�� ) +�&ก��ก���+A�
�� ���
������� ���(&��ก�������� ���.����*�����=��ก�(!��.%�&(0�
��� 2QQA�(�ก'������
������ �.��2+������. ($���
�����+4�2+2/����������� ��((&�������� �� �'����.����ก������.-$��ก���������%.��&7���ก����1������� "���+,((����
%�&������.��+,((� ���� ������(���!�ก�&��.��ก��+�&ก��=��ก�(!��.%�&(0�
��� 2QQA�(�ก'������
������ ����
ก����������� /����1 

3.1.1  �������� �(�กก��'$��'��!"����(���/0�����ก��7��2QQA� 

(�กก������������ �'���5"ก(�/.�1�7/  TPOLY ��*��+�� +Z 2555 7/ ����.5�+�&���6�'*�����7�����������
�������� �� ���+�&ก��=��ก�(7��2QQA�9�������1�
�/(�ก TPOLY 2/�%ก� CRB TSG %�& BBRP -$�����)&��1�   
�������  ��2���������ก������+�&��ก��)6%�&�����9�� �9����ก��/0�����=��ก�(7��2QQA�9������'� �'� ��1���1 �)&���
���7��
����� CRB 2/���ก���0���������(��� VSPP -$���+4�!"�5*�
����
����� CRB ����/������� �& 16.87 ������(/
�&��� � %�&5*��+4�!"�����'�a��7���ก��7��2QQA�9�������� CRB ��.�1�%.�.�� ���+4�!"����
��7��2QQA�/��ก����
.�������(����/�����*���%�&�0������ก�� �������� 14 ��5��� � 2554 %�&���2/���ก���0������3����
���'*��� � 
�& &����%�&+���+�����*���2�����%�&��*���2�ก��/0���������������� 10 ก�ก>��� 2557 (�� �&��� /.��
����� 5.3 
���+���������0����) 7/  VSPP �������ก������+�&��ก��)6ก���������7��2QQA�9����� %�&������90�����ก�� �ก��
/0�����ก�����7��2QQA�9����� �����1�ก��������%�&/"%���ก�����*���(�ก� %�&��+ก�)6����9��0�
���!��.2QQA�(�ก
�9*1��'���9����� .��/(���+�&��ก��)6��ก�����
��(�/ก��7��2QQA�%�&�9*1��'���-$��5*��+4�+,((� �0������ก��!��.
%�&(0�
��� 2QQA����7��2QQA�9����� -$��
�กก�����
��(�/ก��7��2QQA��ก�/(�ก!"����2��������90����
�*�2����
+�&��ก��)6��(�ก�/������� 
� .��7��2QQA� ��(���!�ก�&��.���� 2/�%�&!�+�&ก��ก����� CRB -$��(&���!�
ก�&��7/ .��.���������2/��������/ 7/  CRB �+4�������%�ก%�&%
���/� ���������(0�
��� 2QQA��9��'�)�9 6%��� 
/����1� ($���(ก����2/���� +,((������ 2/�(�กก��/0�����=��ก�(��1�
�/���������� (&'$��'�����������5��ก��!��.
2QQA�������
�����7/  VSPP 
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��1���1 ��+Z 2556 %�&��/ 9 �/*��%�ก���+Z 2557 CRB �����5!��.%�&(0�
��� 2QQA��
�ก�� กQe. 2/�
(0���� 53,728,280 
���  %�& 55,021,931 
���  .���0�/�� ������� 2/�(�กก��(0�
��� 2QQA��
�ก�� CRB (0���� 
180.25 ������� %�& 190.23 ������� .���0�/�� ��/�����ก��%!�ก��#$ก��%�&�+A�
�� ���gh� (�/ก��2/�ก0�
�/2�� 

������� .�&
��ก5$��������� ����ก��'$��'��/��ก���� 7/  $/
��ก+>���.�ก���"����.���7 �� ก��+8���.�
.�����'$�+8���.����/� (Code of Best Practices) ���������� ก0�
�/2�� 7/ ก0�
�/��*���2��������(����/�����*����
�
�
��&�� ���)&�/� �ก�������5�����%��("��(�'*���
��ก�/+�&7 9�6ก����1� 2 gh� 2/� �9�� ก��ก0�
�/���.��%��
�
�ก�� VSPP .�������(����/�����*���%�&�0������ก��3����
�� -$��!��%+�.���� 2/����2QQA����=� 7/ ก0�
�/
�+A�
�� ��1�.�0���ก��!��.7/ 
�ก VSPP !��.2QQA�2/��ก��ก����+A�
��  CRB ก<(&�����.��%�������'����
�%ก� 
VSPP �'*���+4�%��("��(��ก��+8���.���� %�& CRB  �������5���� 2/�%�&ก0�2��'����$1�(�ก
��� !��.����'����$1�/�� 
�9��ก�� �����ก���ก��
�ก VSPP !��.2QQA�2/�.�0�ก����+A�
�� ก<(&�����+����ก�/�$1��'*��+A��ก��
�*��/!�ก�&��
2���
� CRB ��� +�&7 9�6 �+4�.�� ��ก(�ก��1 ������� ������ก���� .�/.��/"%�!�ก��+8���.������� VSPP � ���
�ก��9�/ -$��
�ก!�ก��+8���.�����+4�������'��( ������� ��('�(��)��
� CRB .��������& & ��ก�� VSPP e� �.�
��*���2����������
��&��2/� � ���2�ก<.�� �'*��+A��ก���������� �����ก�/(�ก��1����gh� 2�������5.ก����*���2������
2/� ������� ��%!����(&���
������ก������+�&��ก��)6%�&�����9�� �9��(�กe� ��ก
�*�goก���������ก����
������� ���&
������������ก�� VSPP  ��2����1���/�� �
������5+8���.�����/%��ก���0������� VSPP  

��ก(�ก��1� �'*���/ก��'$��'�� VSPP ������� 2/������(�/(�����#ก������+�&��ก��)6%�&�����9�� �9��
��ก���/�����*���7��2QQA�9������'*���.�� �ก����ก��/0�����ก��7��2QQA�9�������� MGP .�1�%.������� 1 ���� � 
2557 -$��+,((����7���ก��7��2QQA�9�������� MGP � "��&
����ก��ก������� %�&��/���(&�����/0�����ก���9��'�)�9 6
e� ��2.������� 2 +Z 2558 ��1���1ก����������� �� ���������� �������ก�����
��7��2QQA�2/����(&9�� �'������������(
�
�ก��������� ���������.������� (&�����5(&/0�����ก��7��2QQA�9��������2/� %�&�/ก��'$��'��!"����(���
/0�����ก��7��2QQA�e� ��ก�� 

 
3.1.2  �������� �/����9*1��'��� 

(1) �������� �(�ก�����'� �'�����9*1��'��� 

�9*1��'����+4�
�$����+,((� ����0���������/�0�
���ก��/0�����=��ก�(7��2QQA�9����� 7/ �3'�&� ���
 ���7��2QQA������2/��+4��(�����%
����9*1��'������ 7/ 
�ก7��2QQA�9�����2�������5(�/
��9*1��'���2/�� ����'� �'�
%�&.����*���7��2QQA�(&2�������5!��.2QQA�2/��.<�ก0����ก��!��. -$�����!�ก�&��7/ .��.���� 2/�%�&!�.��%��
���7���ก�� ���5$����������5��ก��90��&
��1%�&���������5(�� ����+,�!��� ��������� �������/ 

������� .�&
��ก5$�!�ก�&��%�&ก0�
�/%������/�������� �/��ก���� 7/ ก������������� (&
����������%�&'�a��7���ก��7��2QQA�9����� ������� (&����2+�0�ก��#$ก�������'� �'����+����)�9*1��'���7/ 
ก������2+�0���(+����)�9*1��'�������#����������5�����2/����7��2QQA������+����)�9*1��'����'� �'�.������
.���ก�����7��2QQA�9�����
�*�2�� ��1���1 ������� ก0�
�/�
�7���ก��7��2QQA�9�������������� ��  ��7ก/���ก<�
�9*1��'������/�
��2���������)7��2QQA� %�&��'*1����7������� ��������5�ก<��9*1��'�����+����)��ก2��2/� �'*���9���ก��
�0�����9*1��'�����9��������/%��� 7/ ������� ���7 �� ���(&�0�����9*1��'���2����7ก/��� ���.�0� 15 ��� -$��ก0�
�/2��
�������(����/�����*���ก�� VSPP �0�
���7���ก�� CRB 

��ก(�ก��1������� ก0�
�/ก� ��=6��ก������5$�%
����9*1��'��� 7/ ก�����������7���ก��
7��2QQA�ก���(������9*1��'���
�*�!"���������5����5$�%
����9*1��'������/�
���'� �'��0�
���+A���
�ก��7��2QQA�2/�
� ���.����*��� 
�*�������� ��(�
������� �� �0������-*1��� �9*1��'����& & ��ก��!"�+�&ก��ก������+4��(�����
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�9*1��'��� 7/ +,((���� VSPP �0������-*1��9*1��'���(�ก!"�+�&ก��ก������+4��(������9*1��'��� 1 ��  %�&���"�������
�����5.�/.��-*1��� �9*1��'������2��2/���ก���0��������ก��กก��� 20 ��  ��ก(�ก��1 ������� ���7 �� �����
�������'��=6���/�ก���(������9*1��'���9��/�*��@ �'����.�� �'*������������9*��������ก��(�/
��9*1��'����
�ก��7��2QQA�2/�
� ����'� �'����& & �� 

(2) �������� �(�ก����!��!����������9*1��'��� 

.���������9*1��'����+4�.������������/�����"������/�0�
���7��2QQA�9����� 
�ก�����9*1��'���
+���.���"��$1�� ������� �0����(&���!�ก�&��.��ก0�2� %�&!�.��%�����7���ก��7��2QQA�9������ ������� �0����
�9��ก�� -$��ก������������"�%����� �
���������)�ก����� ���(�+4�+,((� 
�$��������!�ก�&��.�������9*1��'���2/�  

� ���2�ก<.�� ก�������7���ก��7��2QQA�9������+4�ก�����������9�����������"� +,((����(0����
�"�%������������� ��ก������5$�%
����9*1��'����/� �ก��ก����������� �� ($� ����2����ก ��ก(�ก��1 (�กก������������ 
%�&������ ��  2/������7���ก��7��2QQA���%5�e���.� �*� CRB .�1�%.���+Z 2554 (�+,((����������� ��(0����
7���ก��7��2QQA�9��������� "��&
����ก��!��.%�&(0�
��� 2QQA� ก��ก�������%�&ก��'�a����e���.���1�
�/ 5 %
�� 
2/�%ก� CRB TSG PGP SGP %�& PTG ($�5*�2/�����+4�
�$����!"��0�7�����2QQA�9�����e���.� 7/ '*1����.�1�7���ก��
� "�����#�����%
����9*1��'�������0���� %�&��(5*��+4�
�$����+��ก��+A��ก��!"�+�&ก��ก���� �
�����(&�������0�
7���ก��7��2QQA��������)�/� �ก�� -$��2��� �ก���������� ���*��������'� �'�%�&��������9*1��'��� /����1� 7�ก�����
�"�%����� �
��(&������.�1�7��2QQA�9������������)�ก����� �ก��7��2QQA����������� %�&��!��
������9*1��'���
�'����$1�� ������� �0����($���������.�0� 7/ (�ก����"�ก��/0�����ก����� CRB ��+Z���!����� .����������9*1��'����3��� 
�� �/*��� "��&
���� 423 - 664 ��� / .�� -$������%.ก.������.���������
�$���+4�!����ก��!��+�&�e����
�9*1��'����9���ก��!��.�'*�����
��(�/ก��.����� �9�� ����.�2��(&5"กก�������+Zก2�� /����1�
�ก�9���/����.�2���"�
.����������3��� (&��%��7������.�0��� �+4�.��   

��ก(�ก��1�"�%������(&������.�1�7��2QQA�9�������(+�&��ก�����(0�ก�//������������5��ก��
���-*1�2QQA������ ���2QQA�%���"�%�&�5���2QQA� /����1�
�ก�� ���2QQA�%���"� %�&/
�*� �5���2QQA� ��ก�����-*1�
2QQA��.<�ก<(&2�������5���-*1�2QQA��'����.��2/���ก -$��(&���!��
��"�%���2�������5������.�1�7��2QQA�%�&(0�
��� 
2QQA�����2+���� ������ก��2QQA��������)�ก����� �7��2QQA���������� �� 2/� 

��$�� ������� ���7 �� ��ก��.�/.��ก���+��� �%+����������9*1��'���� ������0����� 7/ 

�ก9��������/����9*1��'���
��ก��+����)��ก%�&����.�0� ������� (&%(���
�!"����
��7��2QQA��0�ก��-*1��9*1��'�����
+����)�'����$1� ��*���(�ก7���ก��7��2QQA����������� ��'*1�������/�
���0�
����ก<��9*1��'�����1������%�&ก���%(�� 
��ก(�ก��1 ก�)�����9*1��'���
��ก�������"���ก%�&2�����������ก��!��. ������� ��('�(��)���*�ก�9��9*1��'���+�&�e�
�*����������5�9�ก���.��!����7��2QQA�%�&2��ก���
��ก�/������� 
�  ��*���(�ก������� '�(��)���*�ก���7�7� �
���*���(�ก���������5�9��9*1��'���2/�
�� +�&�e�  

 
3.1.3  �������� �(�ก�������9�����7���ก��7��2QQA� 

������� .�&
��ก5$��������� ����ก��'�a��7���ก��ก������7��2QQA�9�����(&�����/0�����ก���9��
'�)�9 6 -$��7���ก���
�����1��(�ก�/�������9�������*�����(�ก�������9�����ก�����������..���@ �������9��(�ก
!"�����
��ก�������%����</���<( (EPC Contractor) +,�
�������/% ��ก��9��9� 
�*�+,�
�(�กe� =���9�.� -$��
+,((� �
�����1��(���!�ก�&��5$��& &����/0�����ก�� %�&/
�*� .���������'����$1��ก��ก������+�&��)ก��)6���2�� (Cost 
Overrun) %�&���!��
�!�.��%��(�กก�������2���+4�2+.���+A�
�� �������/ /����1� ������� ($�2/�ก0�
�/
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��.�ก����ก��/0�����ก���'*���/�������� �/��ก���� ���� ก��(�/�0��"��*�����=��� 5$���1�.��ก�����������..���@ 
�����1���ก���%�&����"�����0�������.����0������%.��&��1�.�� �'*������5"ก.��� ���5���%�&��/��<���ก��/0�����ก��
��%.��&��1�.�����ก�� *�����������..���@ ก����/��*�ก����������
��ก������������9*����� � +�&��ก��)6%�&����
90���� ���5$�ก���0������� �����/ก��%�&ก�����+�&ก��!����e� 
���ก��ก�������%������<( %�&��(���5$�ก���
�
!"�����
�����+�&ก��+�&���=�e�'%�&+�&���=�!����ก��!��.2QQA� ก���*������0����������(ก��9��9��ก����� �
7/ ��� �'*��������������'��=6���/�ก��9��9� ก���0������+�&ก��e� �'*��������!�ก�&��(�กe� =���9�.������1�
������� (&�0�ก�����(���������!"��9�� �9��(�กe� ��ก�'*�����
��7���ก��%�&���ก������� 7/ ��
���������!�/9����
ก�������� .�/.�������*�
������7���ก��� ������0����� �'*���
������(���ก��ก�������(&%������<(.���& &�������
ก0�
�/  

 
3.1.4  �������� �(�กก��2��2/����!�.��%��(�กก�������.���+A�
�� (�กก��/0����������������� ��  

������� 2/�.�&
��ก5$������0����ก��ก�����
���������� �/�����1 ($�2/�ก0�
�/�
�gh� '�a��=��ก�(��

���������!�/9����ก��.�/.��!�ก��/0�����������7��2QQA����������� ����2+���������� ������0����� .��� ����9�� 
VSPP -$���+4�!"�/0�����ก��7��2QQA�9�������� CRB (&���+����"�!�ก��/0�����������7��2QQA��
�ก��gh� '�a��
=��ก�(���������� ��ก��� �����1�������&
6!�.��%���+�� ���� �ก���+A�
�� ���ก0�
�/2�� �'*���
������(���=��ก�(���
������� ����2+�������!�ก��/0��������%�&+�&���=�e�'.�����.�1��+A�
�� 2�� ��ก(�ก��1 �������  ��2/�ก0�
�/
��.�ก��%�&%�����/0�����ก���'*��+A��ก���������� �����*�����1 �9�� 

- ก0�
�/�7 �� ��ก�����
������������� ��  7/ ���
�� �
�ก���ก�� %�&/
�*� !"����
��
���������� ����/0���.0�%
���ก���ก���������� �� 7/ ��(0����2����� ก�����/����ก��5*�
���
���������� �������� �� 
�*����������� (%���%.�ก�)�) ��ก(�ก��1 �������  ��2/�%.��.�1�!"�%��
���������� ����/0���.0�%
���!"����
���&/���"��������� �� /��   

- ������� �����5����5$�����"�ก��/0�����ก�����7��2QQA�.��/����/�� �&�� Real Time 
Monitoring %�&������� (&2/������ ���+�&(0����(�ก!"�/0�����ก��7��2QQA� -$���0��
�gh� 
'�a��=��ก�(�����5(�/�0��� ���������&
6!�ก��/0����������������� �� ����.��!"����
��
%�&�)&ก���ก������������ � ������0����� �'*���
�/0�����ก��+���+���%ก�2�2/�� ���
�
��&��%�&���.���5��ก��)6 

- ���
�� �
�!"�.��(���e� ������������ ����.��(���ก�(ก���.���@ �������� �� � ���
���0�����.��%!�.��(���+�&(0�+Z (Audit Plan) �'*���
��9*������2/���� ������ �� ���&��
������e� ������'� �'�%�&��+�&���=�e�'%�&�� ���.���)&ก���ก��.��(��� 

 
3.1.5  �������� �(�กก��'$��'���"ก����� �
�� 

7���ก��7��2QQA���+,((�������������� ���"ก����� �
���'� ��� �/� � �*� กQe. (�0�
���7���ก����
����. PTG ���"ก��� �*� กQ!.) -$���+4�
��� �����?����
ก�(������-*1�2QQA����!��.2/���1�
�/ .�������-*1��� 2QQA�
-$��2/�ก0�
�/(0����
�*�+����)%�&�������-*1�2��� ���%�������%.��&9������� .���7 �� ก����������ก��!��.
%�&ก���9�2QQA�(�ก'�������/%�� ����0���ก����7 �� %�&%!�'������ ก�&����'������ �9���/� �ก��!"�!��.
2QQA�(�ก'�������/%���� �*��@ 

 
 



  ������ ��	�
� �	����� ������� ���ก�� (�����) 

������� 2 
������ 60 

3.1.6  �������� �(�ก����.��
.� ก��.��.���������9���'*1���� %�&ก��ก������#ก��� 

��ก��+�&ก��=��ก�(���ก����������� ��7�ก��(&�ก�/����.��
.��$1�(�ก���*���(�ก�
�*���+ก�)6�*��@ �����(
���!��
��ก�/�'���2
�� �����1����������� �����ก�/(�กก��.��.������9��9���*���(�ก��#��.����9��9������.��7��2QQA� 

�*�ก�&���ก��!��.��(ก���
��ก�/!�ก�&��.��9��9� 7/ ��(�����
.���(�ก�� �ก���9�������.��7��2QQA� ก��
+8���.������������ก� ��ก(�ก��17��2QQA���(�+4��+A�
�� ���ก��ก������#ก��� 

������� �9*�����(�ก��.�ก�������� "�%�&ก���gA�.�/.���5��ก��)6� ����ก��9�/ %��7�������������� �
��+�&�/<���1($���2����ก � ���2�ก<.�� gh� ���
��2/�ก0�
�/��.�ก��.���@ %�&�
�/0�����ก��� ���.����*��� �'*���+4�
ก��+A��ก��%�&�/7�ก����ก���ก�/�������� �/��ก���� /����1 

- ก������ 10�ก��!"�+8���.���� (
�*�!"����(������
��7��2QQA�) � ������0�����5$�����2��+�&��� 
�'��&�9*���������+�&����'� ���<ก��� ��(�0���-$��������� 
� ���+�&��)�����2/� 

- ก���0������ก�����*���(�ก�%�&��+ก�)6.���@ .���& &�������ก0�
�/2���'*���
����*���(�ก�
�*�
��+ก�)6��1�@ �����5�0����2/�� �����+�&���=�e�' 

- ก��������������'��=6���/�ก��9��9����7��2QQA�%�&ก��+�&������ก��
��� ���e����? %�&
������9ก������5�������ก�� ����� �'*���
��ก�/���������(���5"ก.���.��ก����กgh�  

- ก��ก0�
�/%!�ก����ก������+��/e� %�&%!�3�ก�3�� ก��.�/.�1���+ก�)6.��� @ �9�� �&��
ก������(�+w/ �����1�ก��goก-����+4�+�&(0� 

- ก��(�/�0�+�&ก��e� 7��2QQA����������������*��� All Risks, Machinery Breakdown, Business 
Interruption %�& Third Party Liability �'*�����������(���
�ก�ก�/�
.�ก��)6���2����/��/(&2/����
������������� ����'� �'�%�&�
��&��  
 

3.1.7 �������� �(�กก���+��� �%+���7 �� ���e����?%�&���6ก�ก0�ก��/"%� 

(�กก�����e����?���7 �� ���(&��ก�����-*1�2QQA��'����$1�������.��1�(�ก���������7��2QQA����/
�
�� %�&7��2QQA�(�ก'�������/%�� -$���+4�2+.��%!�'�a��ก0����!��.2QQA����+�&��#2�  '.#. 2553-2573 
3���+���+������1���� 3 (Power Development Plan (PDP) 2553 3���+���+������1���� 3) ���!��
�����������ก9�
�� 
%
���
��������(ก���������=��ก�('������2QQA��'�����ก�$1� ��ก(�ก��1%!�ก��'�a��'�������/%��%�&'������
�����*�ก '.#. 2555-2564 (Alternative Energy Development Plan : AEDP) %�&%!������ก�6'������ 20 +Z '.#. 
2554-2573 (Energy Efficiency : EE) 2/���������ก���/ก��'$��'���10����/��%�&ก��-=���9�.�� ���(���(�� ���!��
�

�� 
��� ��������
������0�����ก�� �ก��ก��'�a��'�������/%��7/ �3'�&'������
������ � ��*���(�ก�+4�
'����������&��/%�&�����5�9�
������ �2+2/�2��
�/2+ �����1���.�����.�0� 7/ ���e����?���2/���ก��+���+���
�7 �� �'*����������ก���������������e����ก9���ก��!��.2QQA�(�ก'�������/%��� ���.����*��� �)&ก���ก��
'������%
��9�.� (:ก'9.;) 2/�ก0�
�/�+A�
�� �
�����'�������/%��%�&'�����������*�ก�� AEDP �
��+4�    
��� �& 25 ���ก0����ก��!��.�+A�
�� ��+Z 2564 (�ก�/���'� ���� �& 10 ��ก(�ก��1 ���+�&9�� ก'9. ��*�������� 16 
ก�ก>��� 2556 2/������.�+����'����+A�
�� ก��!��.2QQA�(�ก'�������/%����+Z 2664 �$1���ก 4,726 ��ก&��..6 
�+4� 13,927 ��ก&��..6  -$����/���(&�����5�/%��ก���0������10�����9*1��'���%�&'������9��/�*��(�ก.���+�&��#2/�
�"���� 7 %���������.��+Z ��1���1 AEDP 2/�ก0�
�/�+A�
�� ก0����ก��!��.'�������/%��+�&�e�9����� ) ��1�+Z 
2564 �+4� 4,800 ��ก&��..6 7/  ) ������ 31 =������ 2556 ��ก0����ก��!��..�/.�1� 2,321 ��ก&��..6 
�*���/�+4�   
��� �& 48.35 ���ก0����ก��!��.�+A�
�� ��+Z 2564 7/ ���ก���+��� �%+���7 �� /��ก���� -$�����5$���.�ก��
��������ก��!��.2QQA�(�ก'������
������ � ��(���!�ก�&��.���7 �� ก�������%�&ก��� � =��ก�(����������   



  ������ ��	�
� �	����� ������� ���ก�� (�����) 

������� 2 
������ 61 

������� %�&������ ��  ��(2/����!�ก�&��(�กก���+��� �%+���7 �� ����ก�� �����ก��'����������.�� 
.��/(�(�กก���+��� �%+���7 �� ���e����?
�*�
��� �����9ก���*�� �9�� ���ก0�
�/�ก�� �ก��ก���������.-*1�
�� 2QQA� ���ก0�
�/�ก�� �ก��ก���������.+�&ก��ก�(ก��7����� 
�*����ก0�
�/�ก�� �ก��ก��+�&����!�ก�&��.��
����%�/���� �+4�.�� 

��1���1 �'*���/!�ก�&��ก���������� �����.�� ������� �������ก�����������"����������5 ����
�9�� �9��%�&+�&��ก��)6 ��
��� ���'�a��=��ก�(�'*��#$ก�� .�/.�� %�&+�&�������������5��ก��%������
�'*���
������5/0�����ก��2/���������� 
�ก��ก���+��� �%+������7 �� e����?�����((&��!�ก�&��.��!�
+�&ก��ก�� 
�*��7 �� ก��/0�����=��ก�(���������� %�&������ ��  

 
3.1.8 �������� �(�กก�����2��2/���������.�
�� � �& &������������.��-*1��� 2QQA��0�
���7���ก�� MGP 

%�&/
�*� TSG  

(�กก�����7���ก��7��2QQA����������� 2 %
�� ���� "��&
����ก��/0�����ก��ก������� 2/�%ก� MGP %�&
TSG �������-*1��� 2QQA�ก��ก��2QQA�e"��e�� (:PPA;) -$��ก0�
�/��������.��-*1��� 2QQA�.������� (:SCOD;) 
������ 31 =������ 2557 ���)&���������� ��/���ก��ก�������7��2QQA���1� 2 %
��(&%������<(%�&(&�����(0�
��� 2QQA�
�
�ก�� กQe. 2/�e� ��+Z 2558 -$��(&���!��
�7���ก����1� 2 %
��2�������5�� 2QQA�2/�.��ก0�
�/������� PPA 

��1���1 (�ก+�&ก�#ก��2QQA�����e"��e�� ��*���ก0�
�/%�����ก��ก0�ก��ก�����-*1�2QQA�(�ก!"�!��.
2QQA�'������
������ � �������� 22 '��e��� 2555 ก0�
�/��� ��ก�)����2�������5/0�����ก��2/�%�&������
+�&���6(&��� � ��� SCOD (&.���%(������+�&���6�
� กQe. ����2����� ก��� 30 ��� ก������ SCOD 7/  กQe. 
(&'�(��)�����'���� 4 /��� +�&ก��/��  ����'����/������/�� ����'����/������7�7� � ����'����/���%
���
������� %�&ก���������..��ก>
�� �*������ก�� ����� /����1�
�ก'�(��)�(�ก���6+�&ก������.�� +,((���� MGP 
%�& TSG ������'������1� 4 /��� ���5��� ������� ($���/���ก����� � ��� SCOD (&2/����ก��'�(��)������.�
(�ก กQe. 7/ (&�����5��� � ��ก2+2/���ก 12 �/*�� -$��������� ��/���(&�����5(0�
��� 2QQA��
�ก�� กQe. 2/� 
e� 
���ก����� � �& &���� SCOD �����1� 2 7���ก������.�� 7/ ���/*��'�#(�ก� � 2557 MGP %�& TSG 2/�
/0�����ก�� *����� � �& &���� SCOD ก�� กQe. %��� 

��$�� +,((����������� �������� �� �'� �%
���/� ���������!��.%�&(0�
��� 2QQA�%��� �*� CRB 7/ ��
7���ก�� MGP %�& TSG � "��&
����ก��ก�������%.�2�������5(0�
��� ก�&%�2QQA�2/����.�����ก0�
�/������� 
PPA �)&��� MWE � "��&
����ก��ก�������%.� ��2��2/������������� PPA ��ก(�ก��1 ������ �� �*����ก 3 ������ 
2/�%ก� PTG PGP %�& SGP  ��� "��&
������1�.��ก�����������.+�&ก��=��ก�( /����1� ก�������� 
��������.��
+�&9�9������1���1($��+4�ก�������� �)&���������� ��!�+�&ก��ก��(�ก������ �� �'� ��������/� � 7/ ��(��
����2��%��������7���ก��.��� @ ����.��(&��!�+�&ก��ก���9��'�)�9 62/�.�������/ก��)62�� 

 
3.1.9 �������� �(�กก����� ��2��2/���������.������-*1��� 2QQA�ก��ก��2QQA�e"��e�� (:PPA;) �0�
���

7���ก�� MWE  

 (�กก����� MWE � "����&
����ก��ก������� 7/ gh� (�/ก����/���ก��ก�������7��2QQA�(&%������<(��2.�
��� 2 +Z 2558 ���)&���+,((���� MWE  ��2��2/���������.� PPA ($���(���������� ����
�ก MWE 2��2/����ก�������.�

�*�2/����ก�������.����9��(&���!��
� MWE 2�������5�� 2QQA�2/� 
�*��� 2QQA����9��ก������ก0�
�/ -$��(&���!�
ก�&��.��!�ก��/0��������%�&���!�.����.��!�.��%�����7���ก��2/� 



  ������ ��	�
� �	����� ������� ���ก�� (�����) 

������� 2 
������ 62 

 � ���2�ก<.�� ������ 28 .����� 2556 MWE 2/� *��%���0���(0�
��� 2QQA�%�&�9*���7 ��&��2QQA�ก��
ก��2QQA�����e"��e�� ("กQe.") -$��+,((����� "��&
��������ก���.�����-*1�2QQA�(�ก กQe. %�&
����*�%(���
�
!"�+�&ก��ก��������������-*1��� 2QQA� 7/ gh� (�/ก����/��� MWE (&2/���������.������-*1��� 2QQA�ก���ก��
ก�������7��2QQA�(&%������<(��2.���� 2 +Z 2558 ��*���(�ก MWE 2/���ก��(�/�.�� ���ก���� ������5��� %�&��
����'������� 4 /��� .����� กQe. �9�'�(��)��'*�������.�2/�%ก� ����'����/������/�� ����'����/������7�7� � 
����'����/���%
���������� %�&ก���������..��ก>
�� �*������ก�� ����� 

3.1.10 �������� ���*���ก��+8���.�.��ก>
�� �ก�� �ก������%�/���� 

ก��+�&ก��=��ก�(!��.%�&(0�
��� 2QQA���������� ��  � "�e� �.�ก>
�� %�&ก>�&��� ��ก�� �ก��
ก��+A��ก��%�&%ก�2�!�ก�&���ก�� �ก������%�/������1�����+4����
��� ��������?����ก���%�&��������5��� -$��
ก>
�� %�&ก>�&��� �/��ก������������5$���*���ก����������'����1����/�� �10� ��ก�# %�&���'�� ก��ก0�(�/%�&
(�/ก��� &%�&������  ���e�'%�&����+��/e� ��ก���0���� %�&ก��(�/ก����.5�����+4����.��  -$�����ก0�
�/
/��ก����������-��-��� �+��� �%+�����  %�&ก���������9�ก>
�� %�&�&��� �/��ก�������ก�)��$1�� "�ก��ก��.�����
���
��� �����?����ก�� ����� 

��1���1 ก����������2/�.�&
��ก5$�!�ก�&�����/�������%�/��������ก�/(�ก7��2QQA� 7/ ก��������
/0�����ก��ก�������7��2QQA� ������� 2/�/0�����ก��(�/�0��� ���!�ก�&������%�/����%�&����+��/e�  ("ESA")
%�&(�/�0�ก���������������+�&9�9�7/ ���'*1����7��2QQA� �0�
��������� ��   ก����7���ก�� PTG ���������� (&
(������+�$ก���'*��#$ก��%�&(�/�0��� ���!�ก�&������%�/���� (:EIA;) ��*���(�ก�+4�7���ก�������ก0����!��.�ก��ก��� 
10 ��ก&��..6 ��1���1 ก����������� 2/�/0�������.�ก��+A��ก��!�ก�&��.������%�/����.��� @ ���� �&��ก���&�� ���
��ก(�ก7���ก�� �&������������� �&��ก��(�/ก���10����  �&��ก0�(�/ก�ก%�&������ 7/ �9�+�&7 9�6(�กก�ก
��1�5������
�*�(�กก���!�2
���9*1��'�����%(ก(�� �
�ก��9������%�&9��9���������'*���9��+4�+��  �&��/�ก(��g�h��&���
%����
����� (Multi-Cyclone) %�&�&��/�ก(��g�h��&���%��2QQA��5�. 6 (Electrostatic Precipitator) �+4�.�� 
��ก(�ก��1 ������� %�&������ ��  ����ก��/0�����ก��.�/.��%�&.��(���!�ก�&��/�������%�/���������(�ก�/�$1�
� ����ก��9�/ �'*���
�ก�&���ก��!��.ก�&%�2QQA���������� �� �+4�2+.��ก>
�� %�&ก>�&��� �����ก�� �����%�&
�/��e��&/�������%�/���� �'*���
�7��2QQA���������� �� �+4�7��2QQA��'*��9��9�7/ %��(��� 

(�ก!�ก��.��(��/��e��&/������ � /���g�h� %�&/�����ก�# ���7��2QQA���� CRB ��+Z 2557 ��!�
ก��.��(��/�+4�2+.���ก)�6���ก>
�� ก0�
�/��ก�� ก�� 
 
3.2  $���%�&#��.��ก������ 

3.2.1 �������� �(�ก����!��!�������.��/�ก���1  

ก�������7���ก��7��2QQA�9�����(&�9�����������"� -$��!"�+�&ก��ก��7��2QQA������
���9�����ก"���
�"+%��������ก"�����9*��7���ก���& & �� (Project Finance) (�ก�5����ก������ 7/ ����.����������ก"�.�����
7/ +�&��).�1�%.� 2:1 (�5$� 3:1 %�&�����
��ก0�
�/�+4���.��/�ก���1 %���� .�� (Floating Interest Rate) -$��
7���ก��7��2QQA���������� �� ก<��#� ����ก"����"+%���/� �ก�� ��1���1 ) ������ 30 ก�� � � 2557 ������� %�&������
 �� ������ก"��& & ��(0���� 618.98 ������� %����+4�����ก"��& & ��(�ก CRB (0���� 425.84 ������� %�&����ก"�
�& & ��(�ก MGP %�& MWE (0���� 50.94 %�& 142.20 ������� .���0�/�� �������*���2���.��/�ก���1 %���� .�� 
/����1�ก���+��� �%+�������.��/�ก���1 (&���!�ก�&��7/ .��.������9�(�� ���ก���������������� 7/ 
�ก��.��
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/�ก���1 %���� .���'����$1���� �& 1 (�ก �/
��1+,((������� 618.98 ������� (�9�� (�ก��.����� �& 5 �'����$1��+4���� 
�& 6) (&���!��
�����9�(�� /�ก���1 �'����$1�+�&��) 6.19 ������� -$��(&�0��
�ก0�2����=��/����(0�����������ก�� 

������� 2/�.�&
��ก5$��������� �/��ก���� 7/ ��9���ก��#$ก�������+4�2+2/����7���ก�� (Project 
feasibility) ������� 2/�#$ก��5$�!�ก�&��(�กก���+��� �%+����.��/�ก���1 ��ก�)�.���@ �'*���
�����������ก�)����
��.��/�ก���1 ������!��!����ก �'*��+�&����5$�!�ก�&�����ก������ก���ก��.�/����(���(&�������7���ก��
7��2QQA�%.��&%
�� ��ก(�ก��1e� 
���(�ก���������� 2/���������.�
��+4�������(/�&��� ���.��/
��ก���' 6%��� 
������� ��('�(��)������*�ก(�ก%
�������ก"��*����ก(�ก�5����ก������ �9�� ก����ก.�����
��1�������.��/�ก���1 
�����-$��(&9�� �/!�ก�&��(�ก����!��!�������.��/�ก���1 2/� �+4�.��  

3.2.2 �������� �(�กก��'$��'��ก���10�+�&ก������9*��(�ก!"�5*�
����� �
�� 

��*�������� 30 ���
��� 2554 CRB 2/������0������������9*��ก���5����ก������%
��
�$�� (�����1�3���
%ก�2��'����.�����1���� 1 ��*�������� 30 ก�ก>��� 2556) ��������  500 ������� 7/ ����*���2��
� TPOLY �0�������10�
+�&ก��
��1���/��ก������� CRB e� ��������2����� ก��� 580 ������� -$�����*����� CRB -$���+4������� �� ���
+�&ก��=��ก�(
��ก��ก��'$��'������9�� �
�*�/���ก������(�ก!"�5*�
����� �
������������ -$��������.
�ก������� 
2��2/��+4������� �� ��� TPOLY 
�*���ก���+��� �%+��ก����!"�5*�
����
�� ��(���������� ���� TPOLY (& ก���กก���10�
+�&ก������������9*��/��ก���� %�&��(ก�&��.��?��&ก���������������� 2/� � ���2�ก<.�� ��*�������� 12 ��5��� � 
2557 �5����ก������2/���
����*�%(��������� ��*���ก���+��� �%+����*���2�����������9*��%�&ก���10�+�&ก�� -$���&��
ก0�
�/�
� TPOLY �10�+�&ก������ก"��.<�������2+(�ก�&������*��������� ����(/�&��� ���.��/
��ก���' 6 ��<� �� 2� 

���(�ก��1�!"�5*�
������ CRB (&�������10�+�&ก������ก"�.����/����2/�%ก� ������� VSPP %�& EnBW �10�+�&ก��.��
��/����ก��5*�
��� ��� �& 73.12 ��� �& 16.88 %�&��� �& 10.00 .���0�/�� 
 
3.3  $���%�&#���&��/�ก�*��01�%��+���2�ก�����,�3��/4.52��,.� 

3.3.1 �������� �(�ก���������5��ก��(�� ����+,�!����������� 

/�� ��ก�)&ก��+�&ก��ก�(ก������������ ���"+%�����ก����������������*�� (Holding Company) 
�� 2/�
��ก���������� ($��ก�/(�กก���������+,�!�(�ก������ �� �+4��0���� 7/ ���� 2/�������*��@ �9�� �� 2/�(�ก
ก���
����ก��ก�������� �� ��������/0�����ก���9��'�)�9 6%��� %�&�� 2/�/�ก���1 ��� �+4�.�� ��1���1+,((������������ �� ���
/0�����ก���9��'�)�9 6 1 %
�� �*� CRB -$��������� 5*�
�������/������� �& 73.12 -$�� CRB �����(0�ก�/��ก��(�� ����
+,�!���*���(�ก��*���2������������ก"� /����1 

- ��9����& &���� 3 +Z ���%.���������ก��!��.ก�&%�2QQA� 
�ก CRB (&(�� ����+,�!��ก��ก������ �& 
50 �������ก0�2����=�
���
�กe��� CRB (&.����0�������90��&
��1.�������
�%ก�!"��
�����9*���'����.����
��.����� �& 70 �������+,�!������ก��  

- (�� ����+,�!� ��*�����
.�ก��)6/��.��2+��1�ก�/�$1������ก���%��� 
1. CRB 2��2/�.ก�+4�!"�!�/��/.���������1 
2. ���������9��0�����'*��ก��90��&
��1��(0�����'� �'����(&90��&
��1.�����ก0�
�/%�&��*���2����

�������1 
3. ��.������ DSCR (Debt Service Coverage Ratio) ��+Z���(�� ����+,�!�.���2��.�0�ก��� 1.25 : 1 

���)&��������� �� �*��@  ��� "����&
����ก��ก������� (TSG �����(0�ก�/��ก��(�� ����+,�!���*���(�ก
��*���2������������ก"�-$���&�����ก��(�� ����+,�!�.���2/���������
<�9��%�& �� ��(�ก!"��
�����9*��) %�&�&
����



  ������ ��	�
� �	����� ������� ���ก�� (�����) 

������� 2 
������ 64 

ก��/0�����ก���'*��������������..���@ ����ก�� ����� ���)&�/� �ก��������� ������9�(�� ��ก�����
����� �'*��#$ก��
%�&'�a��7���ก���
�� %�&�'*��ก��/"%�ก0�ก��������.���@ ���������� 2/�����2+�����2��%��� 7/ .�1�%.�(�/.�1�������� 
��*��������  26 =������ 2555 (�5$�+,((���� �������  ��2��2/��������+,�!�(�ก������ �� �/@ %�& ��2�������5
(�� ����+,�!��
�ก��!"�5*�
������������� 2/� 

) ��1�2.���� 3 +Z 2557 ������� ��!���/����&��.����ก�������3'�&ก�(ก�� ����ก�� 34.21 ����
��� 7/ �+4���/�������/ 9 �/*��%�ก���+Z 2557 ����ก�� 15.09 ������� ���)&���������� %�&������ �� ��ก0�2�
�&��.����ก�������������ก�� 36.83 ������� %�&��ก0�2����=�����������+4����������� ���2�������������+4��������
2/���� ���2�����0���(������ ����ก�� 24.77 ������� ����/ 9 �/*��%�ก���+Z 2557 -$���������  ����2�������5
(�� ����+,�!�2/� ��*���(�กก��(�� ����+,�!��
�%ก�!"�5*�
������������� (&.���/0�����ก��.�����ก>
�� ก0�
�/ -$��
e� �.�ก>
�� ��� /�� ���������2� %�&.��'�&��9�����.��������
�9�(0�ก�/ '.#. 2535 (�����1������ก��%ก�2�
�'����.��) ��1� ������� 2�������5(�� ����+,�!�(�ก����+�&�e��*����ก(�ก!�ก0�2����=����+��ก>����ก�������3'�&
ก�(ก������������ (7/ 2�������5(�� ����+,�!�(�กก0�2����=�.����ก���������.����=����.����/����-$����(�ก
ก0�2����=���� CRB 2/�) %�&2�������5(�� ����+,�!�2/�
�ก������� ��!���/����&������ก�������3'�&ก�(ก�� 
5$�%�����������& &�������9���1�(&��ก0�2����=�ก<.�� /����1� ���������5��ก��(�� ����+,�!����������� �
�ก��!"�
5*�
�����9������������ �� %
���*�� ��2�������5(0�
��� 2QQA�2/� ($��$1�� "�ก������+,�!����������� (&2/����(�ก CRB 
-$��(&5*��+4��� 2/�����ก�������3'�&ก�(ก������������ 

3.3.2  �������� �(�กก����!"�5*�
����� �
����กก������ �& 50 

e� 
���ก����ก%�&������ 
������������������ �����1���1 TPOLY -$���+4�!"�5*�
����� �
��(&5*�
���
��������� ��� �& 51.39 ���(0����
������(0�
��� 2/�%�����1�
�/���������� �0��
� TPOLY �����5�������.���� �
������ก�����+�&9��!"�5*�
���2/���1�
�/  ก������*������ก>
�� 
�*����������������ก0�
�/�
�.���2/�����&%����� �2��
.�0�ก��� 3 �� 4 ������+�&9��!"�5*�
��� /����1�!"�5*�
����� �*������������ ($���(���������� ���ก���������&%����� �
�'*��5���/��%�&.��(�����*������!"�5*�
����
�����������+�&9��!"�5*�
���2/� 

� ���2�ก</� 5$�%����� TPOLY (&�����5�������.�����9���� ������
�������+�&9��!"�5*�
���2/� %.�ก��
'�(��)����.�����0�������ก>
�� ก0�
�/(0��+4�.���2/�����&%����� �2��.�0�ก��� 3 �� 4 ���!"�5*�
��������+�&9��%�&��
���=���ก��� � 7/ ���!"����������2/���� 2�������=���ก��� � TPOLY ��(2�������5�������.��
�����12/� �9�� ก��'�(��)�
ก�������0��� ก������ก�� �7 �ก�� ก��2/���
�*�(0�
��� 2+-$�����' 6��� �+4�.��  

 3.3.3  �������� �/���ก�����
��(�/ก���������� �� ���+�&ก��=��ก�(
��ก(�กก��5*�
���2��5$���� �& 50 %�& 
��� �& 75 

��*���(�ก������� ����ก�)&ก��+�&ก��=��ก�(�+4� Holding Company 2����ก��+�&ก��=��ก�(
��ก�+4�
���.���� 7/ ����� 2/�
��ก���������� (&�+4�����+,�!���(�ก������ ��  -$��ก�����.�(�� ����+,�!���%.��&������
.���2/�����&%����� �������ก ��ก(�ก��1ก�������0��� ก������0�������5$� ก���'������ ก���/��� %�&ก��-*1�
�*�
�� ก�(ก�� -$��.���2/������� ���������(�ก���+�&9��!"�5*�
���2����� ก��� 3 �� 4 �9��ก�� /����1� ������� ��(2/����
�������� �(�กก������������ 2�������5���������=���ก����ก��� �(�2/�����.�����0����/��ก������������ �� 2/� ��1���1 
) ������ 30 ��5��� � 2557 ������� ����/����ก��5*�
����������� �� ������ ก������ �& 50 2/�%ก� MGP %�&������ ก���
��� �& 75 2/�%ก� CRB MGP TSG SGP PTG %�& BBRP 

(�ก��/����ก��5*�
����������� ��  ������� ����/����(0����ก���ก��2����� ก�����/����ก��5*�
�����
������ �� ��ก%
�� %�&�����5�9����=���?��&!"�5*�
������������ �������ก�������� �� ��ก%
��-$��(&�����5������
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���&�0������*���ก�������.�ก��(�� ����+,�!�2/�  ก���� MGP -$��������� 5*�
������ �& 46 � ���2�ก</� ��/���ก��
���
�������1� ������������������ �� ��ก%
��2/�5"กก0�
�/�
�%.��&������/0�����.���7 �� ���������� ก0�
�/2�� 

 
3.4  $���%�&#���กก���%��3�#���ก���	#� 

3.4.1 �������� �(�กก������������ � "��&
����ก�� *���0��������.(�ก.��/
��ก���' 6%
��+�&��#2� �'*��
�����+4�
��ก���' 6(/�&��� ���.��/
��ก���' 6 ��<� �� 2� 

������� ������+�&���6(&������ 
��������.��+�&9�9������1���1 ก������(&2/��������!�ก��
'�(��)����.��/
��ก���' 6%
��+�&��#2�  (:.��/
��ก���' 6�;) �ก�� �ก��ก���0�
������������������ �����+4�

��ก���' 6(/�&��� ���.��/
��ก���' 6� 7/ �0�ก��-*1��� ��.��/
��ก���' 6 ��<� �� 2� .��
��ก�ก)�6�"����

��ก���' 6.������.��/ (Market Capitalization Test) ��1���1 ������� 2/� *���0��������.�0�
��ก���' 6����(/
�&��� ���.��/
��ก���' 6� %��� ��*�������� 15 ก�ก>��� 2557 %�&������
��ก���' 6 �����.�1 (0�ก�/ ��?��&���+�$ก��
���ก������2/�'�(��)���)����.����������� ����*1��.��%����
<���� ������� ����)����.����5�����������5(/
�&��� ���.��/
��ก���' 6 ��<� �� 2� 2/�.��������������.��/
��ก���' 6� ��*��� ก�����
��ก���' 6(/�&��� ���
.��/
��ก���' 6 ��<� �� 2�  ก���� ��)����.���*����"����
��ก���' 6.������.��/ (Market Capitalization) ��1���1�
.���2����� ก��� 500 ������� %�& ��)����.���*���ก��ก�&(� ก��5*�
����
�%ก���ก�������  ��  -$��������� (&.�����!"�
5*�
����������  �� 2����� ก��� 300 ��  %�&(&.���5*�
������ก��2����� ก������ �& 20 ������(/�&��� �90��&%��� 
-$���$1�� "�ก��!����ก�������� 
��������.��+�&9�9� /����1� ������� ($� ����������2��%�������ก�����(&2/����
�����.(�ก.��/
��ก���' 6� �
�
������������������ �+4�
��ก���' 6(/�&��� ���.��/
��ก���' 6 ��<� �� 2�        
!"������($���(���������� ��ก�� �ก���e�'�������ก��-*1��� 
��ก���' 6���������� ��.��/��� %�&��(2��2/����
!�.��%��(�กก��(0�
��� 
��ก���' 62/�.�����������/ก��)62�� 
�ก������� 2�������5ก�&(� 
���2/����5���
.��
��ก�ก)�6���.��/
��ก���' 6� -$��(&�0��
�������� ����)����.�2�����5���.��������������.��/
��ก���' 6� 
� ���2�ก<.�� ���+�$ก�����ก��������/��� e� 
���ก�������� 
��������1���1%������<( ������� (&����)����.��ก�� �ก��
�"����
��ก���' 6.������.��/ %�&ก��ก�&(� ก��5*�
�����  �� ���5���.���ก)�6���ก0�
�//��ก��������.��2/� 

3.4.2 �������� �(�กก���/���������
�����*������-*1��� ��.��/
��ก���' 6 ��<� �� 2� (mai) ���
��*�����(�กก�������� 
���������'�������
�ก��!"�5*�
��� 19 ��  ������.�0�ก���������������� .��
+�&9�9������1���1 %�&���0����%�/����=����(&-*1�
����������������� �
�ก�� ก���ก��%�&'��ก���
���������� %�&������ ��  (:ESOP Warrant;) ������
�*������9����=�%+���e�'���.�0�ก�������
������ 
��������ก�
����������� .��+�&9�9������1���1  

ก���ก�������� 
�����ก�
����������� .��+�&9�9������1���1 ������� 2/������� 
���������'������
.��!"�5*�
����/�����/*��ก�ก>��� +Z 2556 (0������� 10,000,000 
��� ������
����& 33 ��� .���"�������.��2��  

����& 10 ��� 
�*�(0���� 100,000,000 
��� ������
����& 3.30 ��� .���"�������.��2�� 1 ��� ���!��
�������� ��
���(/�&��� �90��&%�������ก�� 310.55 ������� 7/ 
���(0����/��ก������!"�(��-*1�(0���� 19 ��  -$��2��5"กก0�
�/
�& &����ก��
����� 
��� (Silent Period) ��ก(�ก��1 TPOLY 2/������� 
����/���
�ก��ก���ก������������ 1 ���� 
(0���� 500,000 
��� �������
����& 10.00 ��� 
�*� 5,000,000 
��� ���
����& 1 ��� � ���2�ก</� 
���������
�����12/�5"ก
ก0�
�/�
�2�������5�0���-*1��� ��9����& &����ก��
����� 
��� (Silent Period)  

��ก(�ก��1 ��*��������  15 ���
��� 2557 ������� 2/���ก%�&������  ESOP Warrant (�"����
��� �& 
0 ���) �� �2���ก�� 3 +Z (0���� 1,200,000 
���  -$�������5%+���e�'�+4�
������������������ 2/�(0���� 
1,200,000 
��� 7/ �������9����=�%+���e�'����ก��
����& 3.30 ��� -$��!"�5*����0����%�/����=������5�9����=�%+��
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�e�'2/������e� 
�����������ก ������0�ก����/��� ����/*��'��e��� %�&�/*��'�#(�ก� ����%.��&+Z 
(�� �&��� /��� ESOP Warrant ��������� 2 
����� 9.3)   

7/ ���������� 
����
�%ก�+�&9�9������1���1�"�ก������������� 
������������� �'������ %�&��� 
TPOLY �� 
����
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