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16. การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ 

 
16.1 การปรับโครงสร้างธุรกิจ 

บริษัทฯ จดทะเบียนก่อตัง้เป็นบริษัทจ ากัดเมื่อวนัที่ 28 สิงหาคม 2556 และต่อมาได้จดทะเบียนแปรสภาพเป็นบริษัท
มหาชนเมื่อวนัที่ 8 กรกฎาคม 2557 บริษัทฯ ประกอบธุรกิจโดยการถือหุ้นในบริษัทอื่นและไม่มีการประกอบธุรกิจอย่างมี
นยัส าคญัเป็นของตนเอง (Holding Company)  

บริษัทฯ มีการปรับโครงสร้างของกลุม่บริษัทฯ เพื่อเพิ่มประสทิธิภาพในการด าเนินงานและเตรียมความพร้อมในการเข้าจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ โดยบริษัทฯ ได้เร่ิมปรับโครงสร้างของกลุ่มบริษัทฯ ตัง้แต่เดือนธันวาคม ปี 2556 โดย
ด าเนินการซือ้หุ้ นสามัญในบริษัทย่อยจากกลุ่มผู้ ถือหุ้นเดิมจนแล้วเสร็จในเดือนกรกฎาคม ปี 2557 ภายหลงัการปรับ
โครงสร้างกลุม่บริษัทฯ บริษัทฯ มีสดัสว่นการถือหุ้นสามญัในบริษัทย่อยร้อยละ 100.0 ของทนุจดทะเบียนที่ออกและช าระ
แล้วทัง้หมด ธุรกิจของกลุม่บริษัทฯ สามารถจ าแนกได้เป็น 3 ธุรกิจยอ่ย ดงันี ้

1. ธุรกิจผลิต ท าการตลาด และจ าหน่ายเคร่ืองดื่มบ ารุงก าลงั และเคร่ืองดื่มเกลือแร่ รวมทัง้เคร่ืองดื่มอื่นๆ ที่กลุ่ม
บริษัทฯ มีแผนที่จะจ าหนา่ยในอนาคต ธุรกิจดงักลา่วด าเนินงานโดย CBD ซึง่เป็นบริษัทยอ่ยของบริษัทฯ ปัจจบุนั 
ประกอบธุรกิจผลิตเคร่ืองดื่มบ ารุงก าลงัภายใต้เคร่ืองหมายการค้าคาราบาวแดง และเคร่ืองดื่มเกลือแร่ภายใต้
เคร่ืองหมายการค้าสตาร์ท พลสั  

2. ธุรกิจบริหารจัดการการจัดจ าหน่ายผลิตภณัฑ์ ด าเนินงานโดย DCM ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ ประกอบ
ธุรกิจบริหารจดัการการจดัจ าหน่ายผลติภณัฑ์ของกลุม่บริษัทฯ ให้แก่ช่องทางการค้าภายในประเทศผ่านร้านค้า
แบบดัง้เดิม (Traditional Trade) และร้านค้าแบบสมยัใหม ่(Modern Trade) ทัง้นี ้ปัจจุบนั DCM บริหารจดัการ
การจดัจ าหนา่ยให้เฉพาะกลุม่บริษัทฯ อยา่งไรก็ดี หากมีโอกาสทางธุรกิจ DCM มีความพร้อมที่จะให้บริการให้แก่
บคุคลภายนอกด้วย 

3. ธุรกิจจดัหาและผลิตขวดแก้ว ด าเนินงานโดย APG ซึง่เป็นบริษัทยอ่ยของบริษัทฯ ที่ผ่านมา APG จดัซือ้ขวดแก้ว
สชีาและขวดแก้วสใีสจากคูค้่าภายนอกเพื่อเป็นวตัถดุิบส าหรับการผลิตเคร่ืองดื่มบ ารุงก าลงั และเคร่ืองดื่มเกลือ
แร่ ต่อมา APG ได้ลงทุนสร้างโรงงานผลิตขวดแก้วสีชาเพื่อทดแทนการซือ้ขวดแก้วสีชาจากบุคคลภายนอก
บางส่วน โดยโรงงานดังกล่าวได้เปิดด าเนินการเชิงพาณิชย์ในเดือนสิงหาคม ปี 2557 ทัง้นี  ้ปัจจุบัน APG 
จ าหนา่ยขวดแก้วที่จดัซือ้และผลติได้ทัง้หมดให้แก่ CBD 

ทัง้นี ้รายละเอียดการปรับโครงสร้างธุรกิจของกลุม่บริษัทฯ สามารถสรุปได้ดงันี ้
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เดือนธนัวาคม ปี 2556 บริษัทฯ ได้เข้าซือ้หุ้นสามญัของบริษัทย่อยจากกลุ่มผู้ ถือหุ้นเดิมของบริษัทย่อยดงักล่าว 
ได้แก่ 

- หุ้นสามญัร้อยละ 70.0 ใน CBD 
- หุ้นสามญัร้อยละ 100.0 ใน DCM 
- หุ้นสามญัร้อยละ 100.0 ใน APG 

เดือนกรกฎาคม ปี 2557 บริษัทฯ ได้เข้าซือ้หุ้ นสามัญของ CBD เพิ่มอีกร้อยละ 30.0 จากผู้ ถือหุ้ นเดิมของ CBD 
ดงันัน้ ปัจจบุนั บริษัทฯ จึงถือหุ้นสามญัใน CBD รวมเป็นร้อยละ 100.0 

 

16.2 แนวทางการวิเคราะห์ผลการด าเนินงานและฐานะทางการเงนิของกลุ่มบริษัทฯ  

การวิเคราะห์ผลการด าเนินงานและฐานะทางการเงินของกลุ่มบริษัทฯ ในระยะ 3 ปีที่ผ่านมา จะอ้างอิงจากงบการเงิน
เฉพาะของกิจการของ CBD ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 และงบการเงินรวมเสมือนของบริษัทฯ ส าหรับปี
บญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2555 และ 2556 ทัง้นี ้กลุม่บริษัทฯ ไม่ได้จดัท างบการเงินรวมเสมือนส าหรับปีบญัชีสิน้สดุ
วนัที่ 31 ธันวาคม 2554 เพื่อใช้ในการวิเคราะห์ผลการด าเนินงานและฐานะทางการเงินของกลุ่มบริษัทฯ เนื่องจากในปี
ดงักล่าว APG ยังมิได้มีการประกอบธุรกิจ ในขณะที่ DCM ยังมิได้มีการจัดตัง้แต่อย่างใด ดังนัน้ การวิเคราะห์ผลการ
ด าเนินงานและฐานะทางการเงินส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธนัวาคม 2554 จึงอ้างอิงจากงบการเงินเฉพาะของกิจการ
ของ CBD ซึ่งจัดท าขึน้ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินส าหรับกิจการที่ไม่มีสว่นได้เสียสาธารณะ ซึ่งสอดคล้องกับ
สถานะของบริษัท ณ ขณะนัน้ 

ส าหรับการวิเคราะห์ผลการด าเนินงานและฐานะทางการเงินของกลุม่บริษัทฯ ในไตรมาสลา่สดุ จะอ้างอิงจากงบการเงิน
รวมระหว่างกาลของบริษัทฯ ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2557 เทียบกบัรายงานและข้อมูลทางการเงิน
รวมของบริษัทฯ ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2556  
 
16.3 ภาพรวมของผลการด าเนินงานที่ผ่านมา 

ปัจจุบัน กลุ่มบริษัทฯ ผลิต ท าการตลาด จ าหน่าย และบริหารจัดการการจัดจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ 2 ประเภท ได้แก่ (1) 
เคร่ืองดื่มบ ารุงก าลงัภายใต้เคร่ืองหมายการค้า “คาราบาวแดง” ซึง่จ าหนา่ยทัง้ในประเทศและตา่งประเทศ และจ าหนา่ยทัง้
ในรูปแบบขวดและกระป๋องและ (2) เคร่ืองดื่มเกลือแร่ภายใต้เคร่ืองหมายการค้า “สตาร์ท พลสั” ซึ่งจ าหน่ายเฉพาะใน
ประเทศ โดยกลุม่บริษัทฯ ได้เร่ิมจ าหนา่ยผลติภณัฑ์สตาร์ท พลสัเมื่อเดือนพฤษภาคม ปี 2557  

ส าหรับปีบัญชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 กลุ่มบริษัทฯ มีรายได้รวมเท่ากับ 4,309.2 ล้านบาท 
5,008.7 ล้านบาท และ 6,929.4 ล้านบาท ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 699.5 ล้านบาท หรือร้อยละ 16.2 ในปี 2555 และเพิ่มขึน้
1,920.7 ล้านบาท หรือร้อยละ 38.3 ในปี 2556 โดยมีสาเหตหุลกัดงันี ้
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1. ส าหรับปีบัญชีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 รายได้จากการขายคาราบาวแดงในประเทศ 
เท่ากับ 3,256.0 ล้านบาท 3,785.4 ล้านบาท และ 5,310.9 ล้านบาท ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 529.4 ล้านบาท หรือ
ร้อยละ 16.3 ในปี 2555 และเพิ่มขึน้ 1,525.5 ล้านบาท หรือร้อยละ 40.3 ในปี 2556 โดยปัจจัยส าคญัที่ท าให้
รายได้ดงักล่าวเพิ่มขึน้มาจากการด าเนินกลยทุธ์ของกลุม่บริษัทฯ ในการกระจายผลิตภณัฑ์อย่างทัว่ถึง (Push 
Strategy) และการสร้างความต้องการผลติภณัฑ์ (Pull Strategy) จึงสง่ผลให้ปริมาณการขายสนิค้าเพิ่มขึน้ 

2. ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธนัวาคม 2554 2555 และ 2556 รายได้จากการขายคาราบาวแดงในต่างประเทศ 
เท่ากับ 1,019.9 ล้านบาท 1,177.8 ล้านบาท และ 1,552.0 ล้านบาท ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 157.9 ล้านบาท หรือ
ร้อยละ 15.5 ในปี 2555 และเพิ่มขึน้ 374.2 ล้านบาท หรือร้อยละ 31.8 ในปี 2556 โดยปัจจัยส าคัญที่ท าให้
รายได้ดงักลา่วเพิ่มขึน้มาจากการเติบโตของปริมาณการขายสนิค้าในตา่งประเทศซึง่เป็นฐานการสง่ออกเดิมของ
กลุม่บริษัทฯ โดยเฉพาะประเทศกมัพูชา ประเทศเมียนมาร์ และประเทศเวียดนาม ซึ่งสอดคล้องกบักลยทุธ์ของ
กลุม่บริษัทฯ ที่จะขยายการสง่ออกไปยงักลุม่ประเทศ CLMV  

ส าหรับงวดหกเดอืนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2556 และ 2557 กลุม่บริษัทฯ มีรายได้รวม 3,225.5 ล้านบาท และ 3,743.7 
ล้านบาท ตามล าดบั เพิม่ขึน้ 518.2 ล้านบาท หรือร้อยละ 16.1 โดยมีสาเหตหุลกัดงันี ้

1. ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สุดวันที่ 30 มิถุนายน 2556 และ 2557 รายได้จากการขายคาราบาวแดงในประเทศ 
เท่ากับ 2,547.6 ล้านบาท และ 2,517.5 ล้านบาท ตามล าดบั ลดลง 30.1 ล้านบาท หรือร้อยละ 1.2 ในปี 2557 
การลดลงของรายได้จากการขายคาราบาวแดงในประเทศสว่นใหญ่เป็นผลมาจากการลดลงของปริมาณการขาย
ผ่านช่องทางร้านค้าแบบดัง่เดิม (Traditional Trade) เนื่องจากในช่วงเวลาดงักลา่ว ผู้บริโภคมีการชะลอการใช้
จ่ายจากความไมม่ัน่คงทางการเมือง  

2. ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2556 และ 2557 รายได้จากการขายคาราบาวแดงในต่างประเทศ 
เทา่กบั 658.5 ล้านบาท และ 1,096.2 ล้านบาท ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 437.7 ล้านบาท หรือร้อยละ 66.5 ในปี 2557 
โดยปัจจัยส าคญัที่ท าให้รายได้ดงักลา่วเพิ่มขึน้มาจากการเติบโตของปริมาณสินค้าขายในต่างประเทศซึ่งเป็น
ฐานการส่งออกเดิมของกลุ่มบริษัทฯ โดยเฉพาะประเทศกัมพูชา ประเทศเมียนมาร์ และประเทศเวียดนาม ซึ่ง
สอดคล้องกบักลยทุธ์ของกลุม่บริษัทฯ ที่จะขยายการสง่ออกไปยงักลุม่ประเทศ CLMV  

3. ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2557 รายได้จากการขายสตาร์ท พลสัเท่ากับ 61.9 ล้านบาท โดย
สตาร์ท พลสัเป็นผลิตภณัฑ์เคร่ืองดื่มเกลอืแร่ของกลุม่บริษัทฯ ซึง่เร่ิมจ าหนา่ยในประเทศไทยในเดือนพฤษภาคม 
2557  

ส าหรับปีบัญชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 กลุ่มบริษัทฯ มีก าไรขัน้ต้นเท่ากับ 1,383.4 ล้านบาท 
1,460.9 ล้านบาท และ 2,069.8 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึน้ 77.5 ล้านบาท หรือร้อยละ 5.6 ในปี 2555 และเพิ่มขึน้ 
608.8 ล้านบาท หรือร้อยละ 41.7 ในปี 2556 ทัง้นี ้คิดเป็นอตัราก าไรขัน้ต้นเท่ากบัร้อยละ 32.4 ร้อยละ 29.4 และร้อยละ 
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30.2 ตามล าดบั รายได้ที่เพิ่มขึน้สง่ผลให้กลุม่บริษัทฯ มีก าไรขัน้ต้นเพิ่มขึน้ อยา่งไรก็ตาม การเปลีย่นแปลงของอตัราก าไร
ขัน้ต้นของกลุม่บริษัทฯ มีสาเหตหุลกัดงันี ้

- ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 เทียบกบัปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2554 กลุม่บริษัทฯ มีอตัรา
ก าไรขัน้ต้นลดลงจากร้อยละ 32.4 เป็นร้อยละ 29.4 เนื่องจาก 

 ส าหรับการจ าหน่ายคาราบาวแดงในประเทศ กลุม่บริษัทฯ ให้สว่นลดคา่กระจายสินค้าส าหรับตวัแทน
จ าหน่ายเพิ่มขึน้ในปี 2555 เพื่อช่วยให้ DCM ซึ่งเร่ิมด าเนินธุรกิจบริหารจดัการการจัดจ าหน่ายให้แก่
กลุ่มบริษัทฯ ในเดือนตุลาคม ปี 2555 สามารถสร้างฐานการกระจายผลิตภณัฑ์ผ่านช่องทางร้านค้า
แบบดัง้เดิม (Traditional Trade) ได้เป็นของตนเอง  

 ส าหรับการจ าหน่ายคาราบาวแดงในต่างประเทศ ราคาขายสุทธิเฉลี่ยต่อกระป๋องลดลงจากการ
เปลีย่นแปลงสดัสว่นการสง่ออกผลติภณัฑ์ของกลุม่บริษัทฯ ไปในแตล่ะประเทศ (Sales Mix) โดยราคา
ขายในแต่ละประเทศอาจแตกต่างกันตามภาวะอุตสาหกรรม สภาพการแข่งขนั ปริมาณสินค้าขาย 
คา่ใช้จ่ายในการขนสง่ และปัจจยัอื่นๆ 

 ต้นทนุคา่ขวดแก้ว (ต้นทนุเฉลีย่ตอ่ขวด) ปรับตวัสงูขึน้ 

 คา่ใช้จ่ายในการผลิตเพิ่มขึน้จาก (1) คา่เสือ่มราคาจากการลงทนุในสายการผลิตเพิ่ม (2) ค่าใช้จ่ายใน
การซอ่มแซมและบ ารุงรักษาสายการผลติเดิม และ (3) คา่เชือ้เพลงิและคา่ไฟฟ้าปรับตวัสงูขึน้ 

 ต้นทนุแรงงานทางตรงเพิ่มขึน้จากการเพิ่มขึน้ของปริมาณการขาย และการปรับขึน้คา่แรงขัน้ต ่าเพื่อให้
เป็นไปตามนโยบายของรัฐบาล 

- ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 เทียบกบัปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 กลุม่บริษัทฯ มีอตัรา
ก าไรขัน้ต้นเพิ่มขึน้จากร้อยละ 29.4 เป็นร้อยละ 30.2 เนื่องจาก 

 ส าหรับการจ าหน่ายคาราบาวแดงในประเทศ ราคาขายสุทธิเฉลี่ยต่อขวดใน 2556 ได้ปรับตวัสงูขึน้ 
ใกล้เคียงกบัราคาขายสทุธิเฉลีย่ตอ่ขวดในปี 2554  

 ส าหรับการจ าหน่ายคาราบาวแดงในต่างประเทศ ราคาขายสุทธิเฉลี่ยต่อกระป๋องเพิ่มขึน้จากการ
เปลีย่นแปลงสดัสว่นการสง่ออกผลิตภณัฑ์ของกลุม่บริษัทฯ ไปในแตล่ะประเทศ (Sales Mix) ในขณะที่
ต้นทนุคา่วตัถดุิบสว่นใหญ่ปรับตวัลดลง 

 ต้นทนุตอ่หนว่ยของวตัถดุิบสว่นใหญ่ (ยกเว้นต้นทนุคา่ขวดแก้ว) ได้ปรับตวัลดลง  

อยา่งไรก็ตาม กลุม่บริษัทฯ เลง็เห็นถึงความเสีย่งด้านต้นทนุคา่ขวดแก้ว กลุม่บริษัทฯ จึงได้ตดัสนิใจลงทนุในธุรกิจผลติขวด
แก้วสชีาผา่น APG ซึง่เป็นบริษัทยอ่ยของบริษัทฯ โดย APG จะเป็นผู้ผลติขวดแก้วสชีาเพื่อจ าหนา่ยให้แก่ CBD เพื่อใช้เป็น
บรรจภุณัฑ์ส าหรับคาราบาวแดงทดแทนการสัง่ซือ้ขวดแก้วสชีาจากบริษัทภายนอกบางสว่น ทัง้นี ้โรงงานขวดแก้วสชีาของ 
APG ได้เปิดด าเนินการเชิงพาณิชย์ในเดือนสงิหาคม ปี 2557 ปัจจบุนั APG จ าหนา่ยขวดแก้วที่จดัซือ้และที่ผลติได้ทัง้หมด
ให้แก่ CBD 
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ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สุดวนัที่ 30 มิถุนายน 2556 และ 2557 กลุ่มบริษัทฯ มีก าไรขัน้ต้นเท่ากับ 877.2 ล้านบาท และ 
1,216.6 ล้านบาท ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 339.4 ล้านบาท หรือร้อยละ 38.7 ในปี 2557 ทัง้นี ้คิดเป็นอตัราก าไรขัน้ต้นเท่ากับ
ร้อยละ 27.4 และร้อยละ 33.1 ตามล าดบั รายได้ที่เพิ่มขึน้สง่ผลให้กลุม่บริษัทฯ มีก าไรขัน้ต้นเพิ่มขึน้ นอกจากนี ้กลุม่บริษัท
ฯ ยงัมีอตัราก าไรขัน้ต้นเพิ่มขึน้ เนื่องจาก (1) ราคาขายสทุธิเฉลีย่ตอ่ขวดที่เพิ่มขึน้ และ (2) ต้นทนุคา่วตัถดุิบและวสัดหุีบหอ่
ไมม่ีการเปลีย่นแปลงมากนกั 

ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 กลุ่มบริษัทฯ มีก าไรสทุธิเท่ากับ 204.5 ล้านบาท 187.8 
ล้านบาท และ 626.4 ล้านบาท ตามล าดบั ลดลง 16.7 ล้านบาท หรือร้อยละ 8.2 ในปี 2555 และเพิ่มขึน้ 438.7 ล้านบาท 
หรือร้อยละ 233.6 ในปี 2556 ทัง้นี ้คิดเป็นอตัราก าไรสทุธิเท่ากบัร้อยละ 4.7 ร้อยละ 3.7 และร้อยละ 9.0 ตามล าดบั การ
เปลีย่นแปลงของอตัราก าไรสทุธิของกลุม่บริษัทฯ มีสาเหตหุลกัดงันี ้

- ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 เทียบกบัปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2554 กลุม่บริษัทฯ มีอตัรา
ก าไรสทุธิลดลงจากร้อยละ 4.7 เป็นร้อยละ 3.7 เนื่องจาก (1) ราคาขายสทุธิเฉลี่ยต่อขวดลดลง (2) ต้นทนุขาย
ปรับตวัสงูขึน้ และ (3) ค่าใช้จ่ายพนกังาน (ทัง้ในค่าใช้จ่ายในการขายและค่าใช้จ่ายในการบริหาร) เพิ่มขึน้เพื่อ
รองรับการขยายธุรกิจของกลุม่บริษัทฯ  

- ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 เทียบกบัปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 กลุม่บริษัทฯ มีอตัรา
ก าไรสทุธิเพิ่มขึน้จากร้อยละ 3.7 เป็นร้อยละ 9.0 เนื่องจากกลุม่บริษัทฯ สามารถขายสนิค้าได้ในปริมาณที่เพิ่มขึน้ 
ซึ่งเป็นผลมาจากประสิทธิภาพในการด าเนินกิจกรรมทางการตลาดและกิจกรรมการสง่เสริมการขายของกลุ่ม
บริษัทฯ รวมถึงการเติบโตของการสง่ออกเคร่ืองดื่มบ ารุงก าลงัคาราบาวแดงของกลุม่บริษัทฯ ในตา่งประเทศ 

ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2556 และ 2557 กลุม่บริษัทฯ มีก าไรสทุธิเทา่กบั 196.3 ล้านบาท และ 495.2 
ล้านบาท ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 298.9 ล้านบาท หรือร้อยละ 152.3 ทัง้นี ้คิดเป็นอตัราก าไรสทุธิเท่ากบัร้อยละ 6.1 และร้อย
ละ 13.2 ตามล าดบั ในปี 2557 ก าไรสทุธิของกลุม่บริษัทฯ มีการเติบโตอย่างมีนยัส าคญั เนื่องจากปริมาณการสง่ออกคา
ราบาวแดงเพิ่มขึน้ ในขณะท่ีต้นทนุวตัถดุิบและวสัดหุีบหอ่ไมม่ีการเปลีย่นแปลงมากนกั 

16.4 การวิเคราะห์ผลการด าเนินงาน 

ส าหรับปีบัญชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 กลุ่มบริษัทฯ มีรายได้รวมเท่ากับ 4,309.2 ล้านบาท 
5,008.7 ล้านบาท และ 6,929.4 ล้านบาท ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 699.5 ล้านบาท หรือร้อยละ 16.2 ในปี 2555 และเพิ่มขึน้
1,920.7 ล้านบาท หรือร้อยละ 38.3 ในปี 2556 ทัง้นี ้รายได้ส่วนใหญ่ของกลุ่มบริษัทฯ มาจากรายได้จากการขาย ซึ่งมี
สดัสว่นประมาณร้อยละ 99.0 ถึงร้อยละ 99.2 ของรายได้รวม ในขณะที่รายได้สว่นที่เหลือเป็นรายได้อื่น เช่น ดอกเบีย้รับ 
รายได้จากการขายเศษวสัด ุรายได้คา่เช่าและคา่บริการ เป็นต้น 

ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2556 และ 2557 กลุม่บริษัทฯ มีรายได้รวม 3,225.5 ล้านบาท และ 3,743.7 
ล้านบาท ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 518.2 ล้านบาท หรือร้อยละ 16.1 ทัง้นี ้รายได้สว่นใหญ่ของกลุม่บริษัทฯ มาจากรายได้จาก
การขาย ซึ่งมีสดัสว่นประมาณร้อยละ 98.2 ถึงร้อยละ 99.4 ของรายได้รวม ในขณะที่รายได้สว่นที่เหลือเป็นรายได้อื่น เช่น 
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รายได้ค่าเช่าและค่าบริการ ก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยน และก าไรจากการปรับปรุงมูลค่าของสญัญาแลกเปลี่ยนสกุลเงิน
และอตัราดอกเบีย้เป็นมลูคา่ยตุิธรรม เป็นต้น 

16.4.1 รายได้จากการขาย 

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 รายได้จากการขายของกลุม่บริษัทฯ เท่ากบั 4,275.8 ล้าน
บาท 4,963.2 ล้านบาท และ 6,862.9 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึน้ 687.4 ล้านบาท หรือร้อยละ 16.1 ในปี 2555 และ
เพิ่มขึน้ 1,899.7 ล้านบาท หรือร้อยละ 38.3 ในปี 2556 รายได้จากการขายของกลุม่บริษัทฯ ประกอบด้วยรายได้จากการ
ขายผลติภณัฑ์คาราบาวแดงในประเทศและตา่งประเทศ  

ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2556 และ 2557 กลุม่บริษัทฯ มีรายได้จากการขายเทา่กบั 3,206.1 ล้านบาท 
และ 3,675.6 ล้านบาท ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 469.5 ล้านบาท หรือร้อยละ 14.6 โดยกลุม่บริษัทฯ เร่ิมจ าหน่ายเคร่ืองดื่มเกลือ
แร่ภายใต้เคร่ืองหมายการค้าสตาร์ท พลสั ตัง้แตเ่ดือนพฤษภาคม ปี 2557 

ตารางตอ่ไปนีแ้สดงรายได้จากการขายของกลุม่บริษัทฯ จ าแนกตามตลาดและรูปแบบของผลติภณัฑ์ที่จ าหนา่ย 

 รายได้จากการขาย ปีบัญชีสิน้สุดวันท่ี 31 ธันวาคม งวดหกเดือนสิน้สุดวันท่ี 30 มถุินายน 

2554 2555 2556 2556 2557 

งบการเงนิเฉพาะ
กิจการของ CBD 

งบการเงนิรวม
เสมือน 

งบการเงนิรวม
เสมือน 

งบการเงนิรวม
เสมือน 

งบการเงนิรวม 

ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 

คาราบาวแดง           

ในประเทศ                     

คาราบาวแดงแบบขวด  3,256.0  76.1  3,785.4  76.3  5,310.9  77.4 2,547.6  79.5 2,517.5  68.5 

ต่างประเทศ 
      

    

คาราบาวแดงแบบขวด 29.2  0.7  77.5  1.6  72.9  1.1 35.9  1.1 56.4  1.5 

คาราบาวแดงแบบกระป๋อง  990.7   23.2  1,100.2  22.2  1,479.1  21.6 622.7  19.4 1,039.8  28.3 

รวม 1,019.9  23.9 1,177.8  23.7 1,552.0 22.6 658.5 20.5 1,096.2 29.8 

           

สตารท์ พลัส           

ในประเทศ           

สตารท์ พลสั - - - - - - -    - 61.9  1.7 

รวมทัง้สิน้ 4,275.8 100.0 4,963.2 100.0 6,862.9 100.0 3,206.1 100.0 3,675.6 100.0 

หมายเหต:ุ  1 ร้อยละของรายได้จากการขายรวม 
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16.4.1.1 รายได้จากการขายคาราบาวแดงในประเทศ 

ส าหรับปีบัญชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 รายได้จากการขายคาราบาวแดงในประเทศเท่ากับ 
3,256.0 ล้านบาท 3,785.4 ล้านบาท และ 5,310.9 ล้านบาท ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 529.4 ล้านบาท หรือร้อยละ 16.3 ในปี 
2555 และเพิ่มขึน้ 1,525.5 ล้านบาท หรือร้อยละ 40.3 ในปี 2556 ทัง้นี ้รายได้จากการขายคาราบาวแดงในประเทศเป็น
รายได้สว่นใหญ่ของกลุม่บริษัทฯ ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 รายได้จากการขายคารา
บาวแดงในประเทศคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 76.1 ร้อยละ 76.3 และร้อยละ 77.4 ของรายได้จากการขายรวม ตามล าดบั  

ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2556 และ 2557 รายได้จากการขายคาราบาวแดงในประเทของกลุม่บริษัทฯ 
เท่ากบั 2,547.6 ล้านบาท และ 2,517.5 ล้านบาท ตามล าดบั ลดลง 30.1 ล้านบาท หรือร้อยละ 1.2 ทัง้นี ้ส าหรับงวดหก
เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถุนายน 2556 และ 2557 รายได้จากการขายคาราบาวแดงในประเทศคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 79.5 
และร้อยละ 68.5 ของรายได้จากการขายรวม ตามล าดบั 

ตารางต่อไปนีแ้สดงรายได้ ปริมาณขาย และราคาขายสทุธิเฉลี่ยต่อหน่วย ของการจ าหน่ายคาราบาวแดงในประเทศของ
กลุม่บริษัทฯ 

รายละเอียดการจ าหน่าย 
คาราบาวแดงในประเทศ 

ปีบัญชีสิน้สุดวันท่ี 31 ธันวาคม งวดหกเดือนสิน้สุดวันท่ี 30 มถุินายน 

2554 2555 2556 2556 2557 

งบการเงนิเฉพาะ
กิจการของ CBD 

งบการเงนิรวม
เสมือน 

งบการเงนิรวม
เสมือน 

งบการเงนิรวม
เสมือน 

งบการเงนิรวม 

รายได้ (ล้านบาท) 3,256.0  3,785.4 5,310.9  2,547.6  2,517.5  

ปริมาณขาย (ล้านขวด) 450.6   536.8           741.7  365.4  343.4 

ราคาขายสทุธิเฉล่ีย (บาทตอ่ขวด) 7.23 7.05 7.16 6.97 7.33 

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2554 2555 และ 2556 กลุม่บริษัทฯ จ าหนา่ยคาราบาวแดงแบบขวดในประเทศได้
จ านวน 450.6 ล้านขวด 536.8 ล้านขวด และ 741.7 ล้านขวด ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 86.2 ล้านขวด หรือร้อยละ 19.1 ในปี 
2555 และเพิ่มขึน้ 204.9 ล้านขวด หรือร้อยละ 38.2 ในปี 2556 ปริมาณสนิค้าขายที่เพิ่มขึน้เป็นปัจจยัส าคญัที่ท าให้รายได้
จากการขายคาราบาวแดงในประเทศของกลุม่บริษัทฯ มีแนวโน้มเติบโตขึน้อยา่งตอ่เนื่อง 

การเพิ่มขึน้ของปริมาณสนิค้าขายเป็นผลมาจากกลยทุธ์การด าเนินธุรกิจของกลุม่บริษัทฯ ที่ให้ความส าคญัต่อการกระจาย
ผลิตภัณฑ์อย่างทั่วถึง (Push Strategy) ส าหรับช่องทางร้านค้าแบบดัง้เดิม (Traditional Trade) โดยกลุ่มบริษัทฯ ได้
เปลี่ยนกลยุทธ์การด าเนินธุรกิจมาบริหารจัดการการจัดจ าหน่ายผลิตภัณฑ์เองโดยผ่าน DCM ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของ 
บริษัทฯ สง่ผลให้กลุม่บริษัทฯ สามารถเข้าถึงช่องทางการจดัจ าหนา่ยของร้านค้าแบบดัง้เดิม (Traditional Trade) ได้อยา่ง
ทัว่ถึงมากยิ่งขึน้ นอกจากนี ้กลุ่มบริษัทฯ ยงัให้ความส าคัญต่อการสร้างความต้องการผลิตภัณฑ์ (Pull Strategy) โดย
ทีมงานสาวบาวแดงของกลุม่บริษัทฯ มีหน้าที่ท าการตลาดผลติภณัฑ์ให้แก่กลุม่ลกูค้าเป้าหมาย รวมทัง้การสือ่สารถึงความ
แตกตา่งของผลติภณัฑ์จากคูแ่ขง่ 
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ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2556 และ 2557 กลุม่บริษัทฯ จ าหน่ายคาราบาวแดงแบบขวดในประเทศได้
จ านวน 365.4 ล้านขวด และ 343.4 ล้านขวด ตามล าดบั ลดลง 22.0 ล้านขวด หรือร้อยละ 6.0 การลดลงของปริมาณการ
ขายดงักลา่วเป็นผลมาจากการลดลงของปริมาณการขายผ่านช่องทางร้านค้าแบบดัง้เดิม (Traditional Trade) เป็นหลกั 
เนื่องจาก ในช่วงเวลาดงักลา่วผู้บริโภคมีการชะลอการใช้จ่ายจากสภาพความไมม่ัน่คงทางการเมืองในประเทศ  

ตารางตอ่ไปนีแ้สดงโครงสร้างราคาขายคาราบาวแดงในประเทศตอ่ขวดของกลุม่บริษัทฯ 

ราคาขายปลีกคาราบาวแดง (Retail Price) 

หกั ภาษีมลูคา่เพิ่ม (VAT) 

หกั ก าไรส าหรับร้านค้าปลีก (Retail Margin) 

หกั ก าไรส าหรับตวัแทนจ าหน่ายในระดบัตา่งๆ (Agent and Sub-agent) 

หกั สว่นลดคา่กระจายสนิค้าส าหรับตวัแทนจ าหน่ายระดบัตา่งๆ (Rebate to Agent and Sub-agent) 

ราคาขายคาราบาวแดงเฉล่ียสุทธิท่ีกลุ่มบริษัทฯ จ าหน่ายให้แก่บุคคลภายนอก 

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2554 2555 และ 2556 กลุม่บริษัทฯ จ าหน่ายคาราบาวแดงแบบขวดในประเทศใน
ราคาขายสทุธิเฉลี่ยตอ่ขวดเท่ากบั 7.23 บาท 7.05 บาท และ 7.16 บาท ตามล าดบั ลดลง 0.17 บาท หรือร้อยละ 2.4 ในปี 
2555 และเพิ่มขึน้ 0.11 บาท หรือร้อยละ 1.5 ในปี 2556 สาเหตหุลกัที่กลุม่บริษัทฯ มีราคาขายสทุธิเฉลีย่ต่อขวดลดลงในปี 
2555 เนื่องจากกลุ่มบริษัทฯ ให้ส่วนลดค่ากระจายสินค้าส าหรับตัวแทนจ าหน่ายระดับต่างๆ (Rebate to Agent and  
Sub-agent) เพิ่มขึน้ เพื่อจูงใจตวัแทนจ าหนา่ยดงักลา่ว และช่วยให้กลุม่บริษัทฯ สามารถสร้างฐานการกระจายผลติภณัฑ์
ผา่นช่องทางร้านค้าแบบดัง้เดิม (Traditional Trade) ได้ด้วยตนเอง ซึ่งการบริหารจดัการการจดัจ าหนา่ยคาราบาวแดงใน
ประเทศของกลุ่มบริษัทฯ ด าเนินงานโดย DCM ซึ่งเร่ิมด าเนินธุรกิจบริหารจัดการการจัดจ าหน่ายให้แก่กลุ่มบริษัทฯ ใน
เดือนตลุาคม ปี 2555 อย่างไรก็ตาม ราคาขายสทุธิเฉลีย่ต่อขวดในปี 2556 ได้ปรับเพิ่มขึน้ใกล้เคียงกบัราคาขายสทุธิเฉลี่ย
ตอ่ขวดในปี 2554   

ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2556 และ 2557 กลุม่บริษัทฯ จ าหนา่ยคาราบาวแดงแบบขวดในประเทศใน
ราคาขายสทุธิเฉลีย่ต่อขวดเท่ากบั 6.97 บาท และ 7.33 บาท ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 0.36 บาท หรือร้อยละ 5.2 สาเหตหุลกัที่
ราคาขายเฉลีย่สทุธิตอ่ขวดในงวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2556 เทา่กบั 7.33 บาทนัน้ เนื่องจากในไตรมาสที่ 1 ปี 
2556 กลุม่บริษัทฯ ให้สว่นลดค่ากระจายสินค้าส าหรับตวัแทนจ าหน่ายระดบัต่างๆ (Rebate to Agent, Sub-agent, and 
Sub-sub-agent) เพิ่มขึน้ เพื่อจูงใจตัวแทนจ าหน่ายดังกล่าว และช่วยให้กลุ่มบริษัทฯ สามารถสร้างฐานการกระจาย
ผลิตภณัฑ์ผ่านช่องทางร้านค้าแบบดัง้เดิม (Traditional Trade) ได้ด้วยตนเอง ส่วนลดพิเศษดงักล่าวเป็นเพียงนโยบาย
ระยะสัน้ โดยกลุม่บริษัทฯ ได้ทยอยปรับสว่นลดดงักลา่วเข้าสูส่ภาวะปกติแล้ว ตัง้แต่ไตรมาส 2 ปี 2556 เป็นต้นมา ส าหรับ
งวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2557 ราคาขายสทุธิเฉลีย่ต่อขวดได้มีการปรับเพิ่มขึน้แล้ว ซึง่ราคาขายสทุธิเฉลี่ยต่อ
ขวดดงักลา่วเป็นราคาขายสทุธิที่สะท้อนการด าเนินงานปกติของกลุม่บริษัทฯ อย่างไรก็ดี กลุม่บริษัทฯ อาจพิจารณาปรับ
ราคาดงักล่าวได้ในอนาคตซึ่งการปรับราคาดงักล่าวขึน้อยู่กับปัจจัยภายนอก เช่น สภาะตลาด สภาวะการแข่งขนั และ
ต้นทนุการผลติ เป็นต้น 
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16.4.1.2 รายได้จากการขายคาราบาวแดงในต่างประเทศ 

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 รายได้จากการขายคาราบาวแดงในต่างประเทศเท่ากับ 
1,019.9 ล้านบาท 1,177.8 ล้านบาท และ 1,552.0 ล้านบาท ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 157.9 ล้านบาท หรือร้อยละ 15.5 ในปี 
2555 และเพิ่มขึน้ 374.2 ล้านบาท หรือร้อยละ 31.8 ในปี 2556 ทัง้นี ้ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 
และ 2556 รายได้จากการขายคาราบาวแดงในตา่งประเทศคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 23.9 ร้อยละ 23.7 และร้อยละ 22.6 ของ
รายได้จากการขายรวม ตามล าดบั  

ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถุนายน 2556 และ 2557 รายได้จากการขายคาราบาวแดงในต่างประเทศเท่ากับ 
658.5 ล้านบาท และ 1,096.2 ล้านบาท ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 437.7 ล้านบาท หรือร้อยละ 66.5 ทัง้นี ้ส าหรับงวดหกเดือน
สิน้สดุวนัที่ 30 มิถุนายน 2556 และ 2557 รายได้จากการขายคาราบาวแดงในต่างประเทศคิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 20.5 
และร้อยละ 29.8 ของรายได้จากการขายรวม ตามล าดบั 

ตารางต่อไปนีแ้สดงรายได้ ปริมาณขาย และราคาขายสทุธิเฉลี่ยต่อหน่วย ของการจ าหน่ายคาราบาวแดงในต่างประเทศ
ของกลุม่บริษัทฯ 

รายละเอียดการจ าหน่าย 
คาราบาวแดงในต่างประเทศ 

ปีบัญชีสิน้สุดวันท่ี 31 ธันวาคม งวดหกเดือนสิน้สุดวันท่ี 30 มถุินายน 

2554 2555 2556 2556 2557 

งบการเงนิเฉพาะ
กิจการของ CBD 

งบการเงนิรวม
เสมือน 

งบการเงนิรวม
เสมือน 

งบการเงนิรวม
เสมือน 

งบการเงนิรวม 

รายได้ (ล้านบาท)           

คาราบาวแดงแบบขวด  29.2     77.5     72.9  35.9  56.4  

คาราบาวแดงแบบกระป๋อง  990.7   1,100.2    1,479.1  622.7  1,039.8  

รวม 1,019.9   1,177.8  1,552.0  658.6  1,096.2  

ปริมาณขาย (ล้านหน่วย)           

คาราบาวแดงแบบขวด 4.7    13.3     12.7  6.3 10.0  

คาราบาวแดงแบบกระป๋อง 118.3   137.3   182.5  79.8  128.6  

ราคาขายสุทธิเฉล่ีย (บาทต่อหน่วย)           

คาราบาวแดงแบบขวด 6.27 5.85 5.72 5.73 5.62 

คาราบาวแดงแบบกระป๋อง 8.37 8.02 8.11 7.80  8.08 

ส าหรับปีบัญชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 กลุ่มบริษัทฯ จ าหน่ายคาราบาวแดงแบบกระป๋องใน
ต่างประเทศได้จ านวน 118.3 ล้านกระป๋อง 137.3 ล้านกระป๋อง และ 182.5 ล้านกระป๋อง ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 18.9 ล้าน
กระป๋อง หรือร้อยละ 16.0 ในปี 2555 และเพิ่มขึน้ 45.2 ล้านกระป๋อง หรือร้อยละ 32.9 ในปี 2556 ส าหรับคาราบาวแดง
แบบขวดในต่างประเทศส าหรับปีบัญชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 กลุ่มบริษัทฯ จ าหน่ายคารา
บาวแดงแบบขวดในต่างประเทศได้จ านวน 4.7 ล้านขวด 13.3 ล้านขวด และ 12.7 ล้านขวด ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 8.6 ล้าน
ขวด หรือร้อยละ 184.6 ในปี 2555 และลดลง 0.5 ล้านขวด หรือร้อยละ 3.8 ในปี 2556 ทัง้นี ้รายได้จากการขายคารา
บาวแดงในต่างประเทศของกลุ่มบริษัทฯ ที่เติบโตขึน้อย่างต่อเนื่องเป็นผลมาจากปริมาณสินค้าขายที่เพิ่มขึน้เป็นส าคญั 
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โดยเฉพาะการเพิ่มขึน้ของปริมาณการขายในประเทศกมัพชูา ประเทศเมียนมาร์ และประเทศเวียดนาม ซึ่งสอดคล้องกบั
กลยทุธ์ของกลุม่บริษัทฯ ที่จะขยายการสง่ออกไปยงักลุม่ประเทศ CLMV 

ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สุดวันที่ 30 มิถุนายน 2556 และ 2557 กลุ่มบริษัทฯ จ าหน่ายคาราบาวแดงแบบกระป๋องใน
ต่างประเทศได้จ านวน 79.8 ล้านกระป๋อง และ 128.6 ล้านกระป๋อง ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 48.8 ล้านกระป๋อง หรือร้อยละ 
61.2 ส าหรับคาราบาวแดงแบบขวดในต่างประเทศส าหรับงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถุนายน 2556 และ 2557 กลุ่ม
บริษัทฯ จ าหนา่ยคาราบาวแดงแบบขวดในตา่งประเทศได้จ านวน 6.3 ล้านขวด และ 10.0 ล้านขวด ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 3.8 
ล้านขวด หรือร้อยละ 60.4 ทัง้นี ้ปัจจยัส าคญัที่ท าให้รายได้ดงักลา่วเพิ่มขึน้มีสาเหตเุช่นเดียวกบัท่ีกลา่วมาข้างต้น 

ส าหรับปีบัญชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 กลุ่มบริษัทฯ จ าหน่ายคาราบาวแดงแบบกระป๋องใน
ต่างประเทศในราคาขายสทุธิเฉลี่ยต่อกระป๋องเท่ากบั 8.37 บาท 8.02 บาท และ 8.11 บาท ตามล าดบั ลดลง 0.36 บาท 
หรือร้อยละ 4.2 ในปี 2555 และเพิ่มขึน้ 0.09 บาท หรือร้อยละ 1.1 ในปี 2556 สาเหตหุลกัที่กลุม่บริษัทฯ มีราคาขายสทุธิ
เฉลี่ยต่อกระป๋องที่เปลี่ยนแปลงไปเนื่องจากการเปลี่ยนแปลงสดัสว่นการส่งออกผลิตภณัฑ์ของกลุม่บริษัทฯ ไปในแต่ละ
ประเทศ (Sales Mix) โดยราคาขายในแต่ละประเทศอาจแตกต่างกนัตามภาวะอตุสาหกรรม สภาพการแข่งขนั ปริมาณ
สนิค้าขาย คา่ใช้จ่ายในการขนสง่ และปัจจยัอื่นๆ  

ส าหรับคาราบาวแดงแบบขวด กลุม่บริษัทฯ สง่ออกไปยงัประเทศเมียนมาร์เป็นหลกั ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 
2554 2555 และ 2556 กลุม่บริษัทฯ จ าหน่ายคาราบาวแดงแบบขวดในต่างประเทศในราคาขายสทุธิเฉลี่ยต่อขวด 6.27 
บาท 5.85 บาท และ 5.72 บาท ตามล าดบั ลดลง 0.42 บาท หรือร้อยละ 6.7 ในปี 2555 และลดลง 0.13 บาท หรือร้อยละ 
2.3 ในปี 2556 สาเหตหุลกัที่กลุม่บริษัทฯ มีราคาขายสทุธิเฉลีย่ตอ่ขวดที่เปลี่ยนแปลงไป เนื่องจากกลุม่บริษัทฯ ให้สว่นลด
แก่ผู้น าเข้าเพื่อสง่เสริมการขายในประเทศเมียนมาร์จ านวนไมเ่ทา่กนัในแตล่ะปี 

ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สุดวันที่ 30 มิถุนายน 2556 และ 2557 กลุ่มบริษัทฯ จ าหน่ายคาราบาวแดงแบบกระป๋องใน
ตา่งประเทศในราคาขายสทุธิเฉลีย่ต่อกระป๋องเทา่กบั 7.80 บาท และ 8.08 บาท ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 0.28 บาท หรือร้อยละ 
3.6 สาเหตุหลกัที่กลุ่มบริษัทฯ มีราคาขายสุทธิเฉลี่ยต่อกระป๋องเพิ่มขึน้ เนื่องจากการเปลี่ยนแปลงสดัส่วนการส่งออก
ผลติภณัฑ์ของกลุม่บริษัทฯ ไปในแตล่ะประเทศ (Sales Mix) เช่นเดียวกบัท่ีกลา่วมาข้างต้น ส าหรับคาราบาวแดงแบบขวด
ในตา่งประเทศส าหรับงวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2556 และ 2557 กลุม่บริษัทฯ จ าหนา่ยคาราบาวแดงแบบขวด
ในต่างประเทศในราคาขายสทุธิเฉลี่ยต่อขวด 5.73 บาท และ 5.62 บาท ตามล าดบั ลดลง 0.12 บาท หรือร้อยละ 2.1 โดย
ราคาขายสทุธิเฉลีย่ตอ่ขวดส าหรับคาราบาวแดงแบบขวดในตา่งประเทศไมไ่ด้มีการเปลีย่นแปลงมากนกั 
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ตารางต่อไปนีแ้สดงรายได้จากการขายคาราบาวแดงในต่างประเทศของกลุม่บริษัทฯ โดยจ าแนกตามประเทศที่มีรายได้
สงูสดุ 5 ล าดบัแรก  

 รายได้จากการขาย 
คาราบาวแดงใน
ต่างประเทศจ าแนกตาม
ประเทศท่ีมีรายได้สูงสุด 5 
ล าดับแรก 

ปีบัญชีสิน้สุดวันท่ี 31 ธันวาคม งวดหกเดือนสิน้สุดวันท่ี 30 มถุินายน 

2554 2555 2556 2556 2557 

งบการเงนิเฉพาะ
กิจการของ CBD 

งบการเงนิรวม
เสมือน 

งบการเงนิรวม
เสมือน 

งบการเงนิรวม
เสมือน 

งบการเงนิรวม 

ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 

กัมพูชา                     

คาราบาวแดงแบบขวด  0.1  0.0 0.5  0.0  0.3  0.0 0.3  0.0 0.1  0.0 

คาราบาวแดงแบบกระป๋อง  201.4  19.7  384.1  32.6  590.3  38.0 289.4  43.9 495.8  45.2 

รวม  201.5  19.8  384.6  32.7  590.6  38.1 289.6  44.0 495.9  45.2 

อัฟกานิสถาน 
          

คาราบาวแดงแบบขวด  -     -     -     -     -     -     -     -     -     -    

คาราบาวแดงแบบกระป๋อง 629.7 61.7 471.1 40.0 491.5 31.7 217.9  33.1 335.6  30.6 

รวม  629.7  61.7  471.1  40.0  491.5  31.7 217.9  33.1 335.6  30.6 

เยเมน 
          

คาราบาวแดงแบบขวด  -     -     -     -     -     -     -     -     -     -    

คาราบาวแดงแบบกระป๋อง  126.0  12.4  166.0  14.1  243.5  15.7 65.2  9.9 48.3  4.4 

รวม  126.0  12.4  166.0  14.1  243.5  15.7 65.2  9.9 48.3  4.4 

เมียนมาร์ 
          

คาราบาวแดงแบบขวด  20.2  2.0  60.1  5.1  55.2  3.6 27.0  4.1 45.1  4.1 

คาราบาวแดงแบบกระป๋อง  2.6  0.3  31.8  2.7  70.8  4.6 25.1  3.8 99.9  9.1 

รวม  22.7  2.2  91.9  7.8  126.0  8.1 52.1  7.9 145.0  13.2 

เวียดนาม 
          

คาราบาวแดงแบบขวด  -     -     -     -     -     -     -     -     -     -    

คาราบาวแดงแบบกระป๋อง  -     -     2.7  0.2  43.7  2.8 8.1  1.2 34.6  3.2 

รวม  -     -     2.7  0.2  43.7  2.8 8.1  1.2 34.6  3.2 

ประเทศอ่ืนๆ 
          

คาราบาวแดงแบบขวด 8.9  0.9 16.9  1.4  17.4  1.1 8.6  1.3 11.2  1.0 

คาราบาวแดงแบบกระป๋อง  31.0  3.0  44.5  3.8  39.3  2.5 17.0  2.6 25.6  2.3 

รวม  39.9  3.9  61.4  5.2  56.7  3.7 25.5  3.9 36.8  3.4 

รวมต่างประเทศ 
          

คาราบาวแดงแบบขวด 29.2  2.9  77.5  6.6  72.9  4.7 35.9  5.4 56.4  5.1 

คาราบาวแดงแบบกระป๋อง  990.7   97.1  1,100.2  93.4  1,479.1  95.3 622.7  94.6 1,039.8  94.9 

รวม  1,019.9  100.0  1,177.8  100.0  1,552.0  100.0 658.5  100.0 1,096.2  100.0 

หมายเหต:ุ  1 ร้อยละของรายได้จากการขายในตา่งประเทศรวม 
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ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 ประเทศที่มียอดขายคาราบาวแดงสงูสดุ 5 ล าดบัแรก ได้แก่ ประเทศกมัพชูา 
ประเทศอฟักานิสถาน ประเทศเยเมน ประเทศเมียนมาร์ และประเทศเวียดนาม  

ส าหรับปีบัญชีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดหกเดือนสิน้สุดวันที่ 30 มิถุนายน 2556 และ 2557 
ยอดขายรวมของห้าประเทศดงักลา่วคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 96.1 ร้อยละ 94.8 ร้อยละ 96.3 ร้อยละ 96.1 และร้อยละ 96.6 
ของรายได้จากการขายคาราบาวแดงในตา่งประเทศของกลุม่บริษัทฯ ตามล าดบั  

ส าหรับประเทศกัมพูชา ในปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถุนายน 
2556 และ 2557 รายได้จากการขายคาราบาวแดงในประเทศกมัพชูาของกลุม่บริษัทฯ เทา่กบั 201.5 ล้านบาท 384.6 ล้าน
บาท 590.6 ล้านบาท 289.6 ล้านบาท และ 495.9 ล้านบาท ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 183.1 ล้านบาท หรือร้อยละ 90.9 ในปี 
2555 เพิ่มขึน้ 205.9 ล้านบาท หรือร้อยละ 53.5 ในปี 2556 และเพิ่มขึน้ 206.3 ล้านบาท หรือร้อยละ 71.2 ในงวดหกเดือน
สิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2557 ทัง้นี ้กลุม่บริษัทฯ เช่ือว่าการเพิ่มขึน้ของรายได้ดงักลา่วเป็นผลมาจากปริมาณสนิค้าขายที่
กลุ่มบริษัทฯ ส่งออกไปยงัประเทศกัมพูชาเพิ่มขึน้ จากการที่ตวัแทนจ าหน่าย (Agent) ในประเทศกัมพูชาได้ท ากิจกรรม
การตลาดและการสง่เสริมการขายร่วมกบักลุม่บริษัทฯ อยา่งตอ่เนื่อง เช่น การจดัคอนเสร์ิตสญัจร การโฆษณาทางสือ่ตา่งๆ 
รวมถึง การที่เคร่ืองหมายการค้าคาราบาวแดงเร่ิมเป็นที่รู้จกัอย่างกว้างขวาง และตวัแทนจ าหนา่ยดงักลา่วมีการกระจาย
สนิค้าที่ครอบคลมุมากยิ่งขึน้ 

ส าหรับประเทศอฟักานิสถาน ในปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 รายได้จากการขายคาราบาวแดง
ในประเทศอฟักานิสถานเทา่กบั 629.7 ล้านบาท 471.1 ล้านบาท และ 491.5 ล้านบาท ตามล าดบั ลดลง 158.6 ล้านบาท 
หรือร้อยละ 25.2 ในปี 2555 และเพิ่มขึน้  20.4 ล้านบาท หรือร้อยละ 4.3 ในปี 2556 ทัง้นี  ้รายได้ดังกล่าวมีการ
เปลีย่นแปลงเนื่องจากในปี 2554 ผู้น าเข้าเร่ิมมีการสต็อกสนิค้าจ านวนมากกวา่ปกติ ซึง่เป็นผลมาจากความไมแ่นน่อนของ
สภาพอากาศซึ่งส่งผลกระทบต่อการขนส่งสินค้าไปยังประเทศอัฟกานิสถาน ทัง้นี  ้ภายหลงัจากปีบัญชีสิน้สดุวนัที่ 31 
ธนัวาคม 2554 ผู้น าเข้ายงัคงรักษาระดบัสต็อกสนิค้าดงักลา่วอยู่ และจะสัง่สินค้าเฉพาะในปริมาณที่เพียงพอส าหรับการ
จ าหน่ายในแต่ละปีเท่านัน้ ส่งผลให้รายได้จากการขายคาราบาวแดงส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2555 และ 
2556 มีการเปลีย่นแปลงไป   

ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2556 และ 2557 รายได้จากการขายคาราบาวแดงในประเทศอฟักานิสถาน
เท่ากับ 217.9 ล้านบาท และ 335.6 ล้านบาท ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 117.7 ล้านบาท หรือร้อยละ 54.0 โดยสาเหตุหลกัมา
จากการที่ผู้น าเข้าประเมินวา่เศรษฐกิจในประเทศอฟักานิสถานมีแนวโน้มปรับตวัดีขึน้ สง่ผลให้ผู้น าเข้ามีการสต็อกสนิค้า
มากขึน้ 

ส าหรับประเทศเยเมน ในปีบัญชีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 รายได้จากการขายคาราบาวแดงใน
ประเทศเยเมนเท่ากบั 126.0 ล้านบาท 166.0 ล้านบาท และ 243.5 ล้านบาท ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 40.0 ล้านบาท หรือร้อย
ละ 31.7 ในปี 2555 และเพิ่มขึน้ 77.5 ล้านบาท หรือร้อยละ 46.7 ในปี 2556 ทัง้นี ้กลุ่มบริษัทฯ เช่ือว่าการเพิ่มขึน้ของ
รายได้ดงักลา่วเป็นผลมาจาก (1) ปริมาณสินค้าขายที่กลุม่บริษัทฯ สง่ออกไปยงัประเทศเยเมนเพิ่มขึน้ จากการท่ีผู้น าเข้า
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ในประเทศเยเมนขยายพืน้ที่การกระจายผลิตภัณฑ์ และ (2) ราคาขายให้แก่ผู้น าเข้าในประเทศเยเมนสงูขึน้ จากการที่
ผลติภณัฑ์ของกลุม่บริษัทฯ ได้รับการยอมรับในตลาดมากขึน้  

ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2556 และ 2557 รายได้จากการขายคาราบาวแดงในประเทศเยเมนเท่ากับ 
65.2 ล้านบาท และ 48.3 ล้านบาท ตามล าดบั ลดลง 16.9 ล้านบาท หรือร้อยละ 25.9 เนื่องจากผู้น าเข้าในประเทศเยเมน
จะด าเนินการทยอยสัง่ซือ้ผลติภณัฑ์ของกลุม่บริษัทฯ ในคร่ึงหลงัของปี 2557 

ส าหรับประเทศเมียนมาร์ ในปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 
2556 และ 2557 รายได้จากการขายคาราบาวแดงในประเทศเมียนมาร์เท่ากบั 22.7 ล้านบาท 91.9 ล้านบาท 126.0 ล้าน
บาท 52.1 ล้านบาท และ 145.0 ล้านบาท ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 69.2 ล้านบาท หรือร้อยละ 304.3 ในปี 2555 เพิ่มขึน้ 34.0 
ล้านบาท หรือร้อยละ 37.0 ในปี 2556 และเพิ่มขึน้ 92.8 ล้านบาท หรือร้อยละ 178.0 ในงวดหกเดือนสิน้สุดวันที่ 30 
มิถุนายน 2557 ทัง้นี ้กลุ่มบริษัทฯ เช่ือว่าการเพิ่มขึน้ของรายได้ดงักล่าวเป็นผลมาจากปริมาณสินค้าขายที่กลุ่มบริษัทฯ 
สง่ออกไปยงัประเทศเมียนมาร์เพิ่มขึน้ จากการทีเ่ศรษฐกิจของประเทศเมียนมาร์มีการพฒันาอย่างก้าวกระโดด ประกอบ
กับผู้ น าเข้าของกลุ่มบริษัทฯ ได้เร่ิมท ากิจกรรมการตลาดและการส่งเสริมการขายเพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่อง เช่น การจัด
คอนเสิร์ตสญัจร การโฆษณาทางสื่อต่างๆ  รวมถึง การที่เคร่ืองหมายการค้าคาราบาวแดงเร่ิมเป็นที่รู้จกัอย่างกว้างขวาง 
อีกทัง้ ผู้น าเข้าดงักลา่วยงัมีการกระจายผลิตภณัฑ์ที่ครอบคลมุมากยิ่งขึน้ ดงันัน้ ปริมาณสนิค้าขายที่กลุม่บริษัทฯ สง่ออก
ไปยงัประเทศเมียนมาร์จึงเพิ่มขึน้เป็นอยา่งมาก 

ส าหรับประเทศเวียดนาม ในปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 
2556 และ 2557 รายได้จากการขายคาราบาวแดงในประเทศเวียดนามเทา่กบั 0.0 ล้านบาท 2.7 ล้านบาท 43.7 ล้านบาท 
8.1 ล้านบาท และ 34.6 ล้านบาท ตามล าดบั ซึ่งไม่มีการเปลี่ยนแปลงมากนักในปี 2555 แต่มีการปรับตวัเพิ่มขึน้ 41.0 
ล้านบาท หรือร้อยละ 1,539.1 ในปี 2556 และเพิ่มขึน้ 26.6 ล้านบาท หรือร้อยละ 329.5 ในงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 
มิถุนายน 2557 ทัง้นี ้กลุ่มบริษัทฯ เช่ือว่าการเพิ่มขึน้ของรายได้ดงักล่าวเป็นผลมาจากปริมาณสินค้าขายที่กลุ่มบริษัทฯ 
สง่ออกไปยงัประเทศเวียดนามเพิ่มขึน้ จากการท่ีผู้น าเข้าในประเทศเวียดนามได้ท ากิจกรรมการตลาดและการสง่เสริมการ
ขายเป็นอยา่งมาก รวมถึง การท่ีเคร่ืองหมายการค้าคาราบาวแดงเร่ิมเป็นท่ีรู้จกัอยา่งกว้างขวาง และผู้น าเข้าดงักลา่วมีการ
กระจายผลติภณัฑ์ที่ครอบคลมุมากยิง่ขึน้ ดงันัน้ ปริมาณสนิค้าขายที่กลุม่บริษัทฯ สง่ออกไปยงัประเทศเวียดนามจึงเพิ่มขึน้
อยา่งมีนยัส าคญั 

ส าหรับตลาดต่างประเทศอื่น ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 
มิถนุายน 2556 และ 2557 รายได้จากการขายคาราบาวแดงในตลาดตา่งประเทศอื่นเทา่กบั 39.9 ล้านบาท 61.4 ล้านบาท 
56.7 ล้านบาท 25.5 ล้านบาท และ 36.8 ล้านบาท ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 21.5 ล้านบาท หรือร้อยละ 53.9 ในปี 2555 ลดลง 
4.7 ล้านบาท หรือร้อยละ 7.6 ในปี 2556 และเพิ่มขึน้ 11.2 ล้านบาท หรือร้อยละ 44.0 ในงวดหกเดือนสิน้สุดวันที่ 30 
มิถนุายน 2557 ทัง้นี ้ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 
2556 และ 2557 สดัสว่นรายได้จากกลุม่ประเทศอื่นเทา่กบัร้อยละ 3.9 ร้อยละ 5.2 ร้อยละ 3.7 ร้อยละ 3.9 และร้อยละ 3.4 
ของรายได้จากการขายคาราบาวแดงในตา่งประเทศของกลุม่บริษัทฯ ตามล าดบั  
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ส าหรับการเติบโตในตา่งประเทศข้างต้น กลุม่บริษัทฯ มุ่งเน้นที่จะสร้างพนัธมิตรทางธุรกิจที่แข็งแกร่งกบัตวัแทนจ าหนา่ยที่
มีจดุแข็งและความช านาญในการกระจายผลิตภณัฑ์ของกลุม่บริษัทฯ ท่ีสอดคล้องกบักลยทุธ์ในการท าการตลาดของกลุม่
บริษัทฯ 

16.4.1.3 รายได้จากการขายสตาร์ท พลัส 

สตาร์ท พลสัเป็นผลิตภัณฑ์เคร่ืองดื่มเกลือแร่ของกลุม่บริษัทฯ ซึ่งเร่ิมจ าหน่ายในประเทศไทยในเดือนพฤษภาคม 2557 
ดงันัน้ ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 กลุม่บริษัทฯ จึงยงัไม่มีรายได้จากการขายสตาร์ท พลสั 
อย่างไรก็ตาม ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2557 รายได้จากการขายสตาร์ท พลสัเท่ากบั 61.9 ล้านบาท 
หรือคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 1.7 ของรายได้จากการขายรวม  

16.4.2 ต้นทุนขาย 

ส าหรับปีบัญชีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 ต้นทุนขายของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 2,892.4 ล้านบาท 
3,502.2 ล้านบาท และ 4,793.1 ล้านบาท ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 609.8 ล้านบาท หรือร้อยละ 21.1 ในปี 2555 และเพิ่มขึน้ 
1,290.9 ล้านบาท หรือร้อยละ 36.9 ในปี 2556 

ส าหรับงวดหกเดอืนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2556 และ 2557 ต้นทนุขายของกลุม่บริษัทฯ เทา่กบั 2,329.0 ล้านบาท และ 
2,459.0 ล้านบาท ตามล าดบั เพิม่ขึน้ 130.1 ล้านบาท หรือร้อยละ 5.6 
ตารางตอ่ไปนีแ้สดงต้นทนุขายของกลุม่บริษัทฯ จ าแนกตามตลาดและรูปแบบของผลติภณัฑ์ที่จ าหนา่ย 

 ต้นทุนขาย ปีบัญชีสิน้สุดวันท่ี 31 ธันวาคม งวดหกเดือนสิน้สุดวันท่ี 30 มถุินายน 

2554 2555 2556 2556 2557 

งบการเงนิเฉพาะ
กิจการของ CBD 

งบการเงนิรวม
เสมือน 

งบการเงนิรวม 
เสมือน 

งบการเงนิรวม
เสมือน 

งบการเงนิรวม 

ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 

คาราบาวแดง           

ในประเทศ                     

คาราบาวแดงแบบขวด  2,281.0  78.9  2,714.6  77.5  3,781.1  78.9 1,883.1  80.9 1,692.2  68.8 

ต่างประเทศ 
          

คาราบาวแดงแบบขวด  14.2  0.5  45.1  1.3  41.3  0.9 21.8  0.9 34.6  1.4 

คาราบาวแดงแบบ
กระป๋อง 

 597.3  20.6  742.6  21.2  970.7  20.3 424.1  18.2 682.4  27.7 

รวม  611.4  21.1  787.7  22.5  1,012.0  21.1 445.9  19.1 716.9  29.2 

           

สตารท์ พลัส           

ในประเทศ           

สตารท์ พลสั - - - - - - - - 49.9 2.0 

รวมทัง้สิน้  2,892.4  100.0  3,502.2  100.0  4,793.1  100.0 2,329.0 100.0 2,459.0  100.0 
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หมายเหต:ุ  1 ร้อยละของต้นทนุขายรวม 

16.4.2.1 ต้นทุนขายคาราบาวแดงในประเทศ 

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2554 2555 และ 2556 ต้นทนุขายคาราบาวแดงในประเทศของกลุม่บริษัทฯ เทา่กบั
2,281.0 ล้านบาท 2,714.6 ล้านบาท และ 3,781.1 ล้านบาท ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 433.6 ล้านบาท หรือร้อยละ 19.0 ในปี 
2555 และเพิ่มขึน้ 1,066.5 ล้านบาท หรือร้อยละ 39.3 ในปี 2556  

ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2556 และ 2557 ต้นทนุขายคาราบาวแดงในประเทศของกลุม่บริษัทฯ เทา่กบั 
1,883.1 ล้านบาท และ 1,692.2 ล้านบาท ตามล าดบั ลดลง 190.9 ล้านบาท หรือร้อยละ 10.1  

องค์ประกอบหลกัของต้นทนุขายคาราบาวแดงในประเทศของกลุม่บริษัทฯ แบง่ได้ออกเป็น 3 ประเภท ดงันี ้

1. วตัถดุิบและวสัดหุีบหอ่ ซึง่แบง่ออกเป็น 4 ประเภทหลกั ได้แก่ ฝาขวด (ซึง่รวมภาษีสรรพสามิต) ขวดแก้ว น า้ตาล
ทราย และสารปรุงแต่งรส ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธนัวาคม 2554 2555 2556 และงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 
30 มิถนุายน 2556 และ 2557 ต้นทนุคา่วตัถดุิบและวสัดหุีบหอ่ส าหรับการจ าหนา่ยคาราบาวแดงในประเทศของ
กลุม่บริษัทฯ คิดเป็นสดัสว่นประมาณร้อยละ 93 ถึงร้อยละ 94 ของต้นทนุการผลติทัง้หมด  

2. คา่ใช้จ่ายในการผลิต ซึ่งประกอบด้วยคา่เชือ้เพลงิ ค่าไฟฟ้า คา่น า้ประปา คา่ซอ่มบ ารุงรักษา และคา่ใช้จ่ายอื่นๆ 
ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2556 และ 
2557 ค่าใช้จ่ายในการผลิตส าหรับการจ าหน่ายคาราบาวแดงในประเทศของกลุ่มบริษัทฯ คิดเป็นสัดส่วน
ประมาณร้อยละ 4 ของต้นทนุการผลติทัง้หมด 

3. ต้นทนุแรงงานทางตรง ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2554 2555 2556 และงวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 
มิถุนายน 2556 และ 2557 ต้นทุนแรงงานทางตรงในการผลิตคาราบาวแดงเพื่อจ าหน่ายในประเทศของกลุ่ม
บริษัทฯ คิดเป็นสดัสว่นประมาณร้อยละ 2 ของต้นทนุการผลติทัง้หมด 

16.4.2.2 ต้นทุนขายคาราบาวแดงในต่างประเทศ 

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 ต้นทุนขายคาราบาวแดงในต่างประเทศของกลุ่มบริษัทฯ 
เทา่กบั 611.4 ล้านบาท 787.7 ล้านบาท และ 1,012.0 ล้านบาท ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 176.2 ล้านบาท หรือร้อยละ 28.8 ใน
ปี 2555 และเพิ่มขึน้ 224.4 ล้านบาท หรือร้อยละ 28.5 ในปี 2556  

ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2556 และ 2557 ต้นทนุขายคาราบาวแดงในต่างประเทศของกลุ่มบริษัทฯ 
เทา่กบั 445.9 ล้านบาท และ 716.9 ล้านบาท ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 271.0 ล้านบาท หรือร้อยละ 60.8  

องค์ประกอบหลกัของต้นทนุขายคาราบาวแดงในตา่งประเทศของกลุม่บริษัทฯ แบง่ได้ออกเป็น 3 ประเภท ดงันี ้
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1. วตัถุดิบและวสัดหุีบห่อ ซึ่งแบ่งออกเป็น 4 ประเภทหลกั ได้แก่ กระป๋อง ฝากระป๋อง น า้ตาลทราย และสารปรุง
แต่งรส ส าหรับปีบัญชีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดหกเดือนสิน้สุดวันที่ 30 มิถุนายน 
2556 และ 2557 ต้นทุนค่าวตัถุดิบและวสัดุหีบห่อส าหรับการจ าหน่ายคาราบาวแดงในต่างประเทศของกลุ่ม
บริษัทฯ คิดเป็นสดัสว่นประมาณร้อยละ 89 ถึงร้อยละ 91 ของต้นทนุการผลติทัง้หมด  

2. คา่ใช้จ่ายในการผลิต ซึ่งประกอบด้วยคา่เชือ้เพลงิ ค่าไฟฟ้า คา่น า้ประปา คา่ซอ่มบ ารุงรักษา และคา่ใช้จ่ายอื่นๆ 
ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2556 และ 
2557 ค่าใช้จ่ายในการผลิตส าหรับการจ าหน่ายคาราบาวแดงในต่างประเทศของกลุม่บริษัทฯ คิดเป็นสดัส่วน
ประมาณร้อยละ 6 ถึงร้อยละ 7 ของต้นทนุการผลติทัง้หมด 

3. ต้นทนุแรงงานทางตรง ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2554 2555 2556 และงวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 
มิถนุายน 2556 และ 2557 ต้นทนุแรงงานทางตรงในการผลติคาราบาวแดงเพื่อจ าหนา่ยในต่างประเทศของกลุม่
บริษัทฯ คิดเป็นสดัสว่นประมาณร้อยละ 3 ถึงร้อยละ 4 ของต้นทนุการผลติทัง้หมด 

16.4.2.3 ต้นทุนขายสตาร์ท พลัส 

สตาร์ท พลสัเป็นผลิตภัณฑ์เคร่ืองดื่มเกลือแร่ของกลุม่บริษัทฯ ซึ่งเร่ิมจ าหน่ายในประเทศไทยในเดือนพฤษภาคม 2557 
ดงันัน้ ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 กลุ่มบริษัทฯ จึงยงัไม่มีต้นทุนจากการขายสตาร์ท พลสั 
อยา่งไรก็ตาม ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2557 ต้นทนุจากการขายสตาร์ท พลสัเทา่กบั 49.9 ล้านบาท  

องค์ประกอบหลกัของต้นทนุขายสตาร์ท พลสัของกลุม่บริษัทฯ แบง่ได้ออกเป็น 3 ประเภท ดงันี ้

1. วตัถดุิบและวสัดหุีบหอ่ ซึง่แบง่ออกเป็น 4 ประเภทหลกั ได้แก่ ฝาขวด (ซึง่รวมภาษีสรรพสามิต) ขวดแก้ว น า้ตาล
ทราย และสารปรุงแต่งรส ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2557 ต้นทนุค่าวตัถดุิบและวสัดุหีบห่อ
ส าหรับการจ าหนา่ยสตาร์ท พลสัของกลุม่บริษัทฯ คิดเป็นสดัสว่นประมาณร้อยละ 93 ของต้นทนุการผลติทัง้หมด  

2. คา่ใช้จ่ายในการผลิต ซึ่งประกอบด้วยคา่เชือ้เพลงิ ค่าไฟฟ้า คา่น า้ประปา คา่ซอ่มบ ารุงรักษา และคา่ใช้จ่ายอื่นๆ 
ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถุนายน 2557 ค่าใช้จ่ายในการผลิตส าหรับการจ าหน่ายสตาร์ท พลสัของ
กลุม่บริษัทฯ คิดเป็นสดัสว่นประมาณร้อยละ 5 ของต้นทนุการผลติทัง้หมด 

3. ต้นทุนแรงงานทางตรง ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถุนายน 2557 ต้นทุนแรงงานทางตรงในการผลิต
สตาร์ท พลสัของกลุม่บริษัทฯ คิดเป็นสดัสว่นประมาณร้อยละ 2 ของต้นทนุการผลติทัง้หมด 
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16.4.3 ก าไรขัน้ต้นและอัตราก าไรขัน้ต้น 

ตารางต่อไปนีแ้สดงก าไรขัน้ต้นและอตัราก าไรขัน้ต้นของกลุ่มบริษัทฯ จ าแนกตามตลาดและรูปแบบของผลิตภัณฑ์ที่
จ าหนา่ย  

 ก าไรขัน้ต้นและอัตรา
ก าไรขัน้ต้น 

ปีบัญชีสิน้สุดวันท่ี 31 ธันวาคม งวดหกเดือนสิน้สุดวันท่ี 30 มถุินายน 2557 

2554 2555 2556 2556 2557 

งบการเงนิเฉพาะ
กิจการของ CBD 

งบการเงนิรวม
เสมือน 

งบการเงนิรวม
เสมือน 

งบการเงนิรวม
เสมือน 

งบการเงนิรวม 

ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 

ในประเทศ                     

คาราบาวแดงแบบขวด  975.0  29.9  1,070.8  28.3  1,529.8  28.8 664.5  26.1 825.3 32.8 

ต่างประเทศ2 

      
    

คาราบาวแดงแบบขวด  15.0  51.5  32.4  41.8  31.5  43.3 14.1  39.3 21.8 38.7 

คาราบาวแดงแบบกระป๋อง  393.4   39.7  357.7  32.5  508.4  34.4 198.5  31.9 357.5  34.4 

รวม  408.4  40.0  390.1  33.1  539.9  34.8 212.6  32.3 379.3  34.6 

           

สตารท์ พลัส           

ในประเทศ           

สตารท์ พลสั - - - - - - - - 12.0 19.4 

รวมทัง้สิน้  1,383.4  32.4  1,460.9  29.4  2,069.8  30.2 877.2  27.4 1,216.6  33.1 

หมายเหต:ุ  1 ร้อยละของรายได้จากการขาย (อตัราก าไรขัน้ต้น)  

 2 โดยทัว่ไป อตัราก าไรขัน้ต้นจากผลติภณัฑ์ท่ีจ าหน่ายไปตา่งประเทศจะสงูกว่าอตัราก าไรขัน้ต้นจากผลติภณัฑ์ท่ีจ าหน่ายในประเทศไทย 

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2554 2555 2556 และงวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2556 และ 2557 กลุม่
บริษัทฯ มีก าไรขัน้ต้นเทา่กบั 1,383.4 ล้านบาท 1,460.9 ล้านบาท 2,069.8 ล้านบาท 877.2 ล้านบาท และ 1,216.6 ล้าน
บาท ตามล าดบั ทัง้นี ้คิดเป็นอตัราก าไรขัน้ต้นเท่ากับร้อยละ 32.4 ร้อยละ 29.4 ร้อยละ 30.2 ร้อยละ 27.4 และร้อยละ 
33.1 ตามล าดบั โดยมีสาเหตหุลกัดงันี ้

1. ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2556 และ 
2557 ก าไรขัน้ต้นจากการจ าหน่ายคาราบาวแดงในประเทศเท่ากบั 975.0 ล้านบาท 1,070.8 ล้านบาท 1,529.8 
ล้านบาท 664.5 ล้านบาท และ 825.3 ล้านบาท ตามล าดบั ทัง้นี ้คิดเป็นอตัราก าไรขัน้ต้นเท่ากับร้อยละ 29.9 
ร้อยละ 28.3 ร้อยละ 28.8 ร้อยละ 26.1 และร้อยละ 32.8 ตามล าดบั การเปลี่ยนแปลงของอตัราก าไรขัน้ต้นเป็น
ผลมาจาก 

- ส าหรับปีบัญชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2555 เทียบกับปีบัญชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 กลุ่ม
บริษัทฯ มีอตัราก าไรขัน้ต้นลดลงจากร้อยละ 29.9 เป็นร้อยละ 28.3 เนื่องจาก 
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(1) ราคาขายสุทธิเฉลี่ยต่อขวดลดลงจากการที่กลุ่มบริษัทฯ ให้ส่วนลดค่ากระจายสินค้า
ส าหรับตวัแทนจ าหนา่ยระดบัตา่งๆ เพิ่มขึน้ เพื่อช่วยให้กลุม่บริษัทฯ สามารถสร้างฐานการ
กระจายผลติภณัฑ์ผา่นช่องทางร้านค้าแบบดัง้เดิม (Traditional Trade) ได้เป็นของตนเอง 

(2) ต้นทนุคา่ขวดแก้ว (ต้นทนุเฉลีย่ตอ่ขวด) ปรับตวัสงูขึน้ 

(3) คา่ใช้จ่ายในการผลิตเพิ่มขึน้จากการท่ี (i) กลุม่บริษัทฯ มีการลงทนุในสายการผลติเพิ่มขึน้  
สง่ผลให้คา่ใช้จ่ายในการผลติต้องได้รับการปันสว่นคา่เสือ่มราคาจากสายการผลติดงักลา่ว
เพิ่มขึน้ (ii) กลุ่มบริษัทฯ มีการซ่อมแซมและบ ารุงรักษาสายการผลิตเดิม ส่งผลให้กลุ่ม
บริษัทฯ ต้องรับรู้ค่าใช้จ่ายค่าอะไหล่และซ่อมบ ารุงเพิ่มขึน้ และ (iii) ค่าเชือ้เพลิงและค่า
ไฟฟ้าปรับตวัสงูขึน้  

(4) ต้นทนุแรงงานทางตรงเพิ่มขึน้จากการเพิ่มขึน้ของปริมาณการขาย และการปรับขึน้ค่าแรง
ขัน้ต ่าเพื่อให้เป็นไปตามนโยบายของรัฐบาล 

- ส าหรับปีบัญชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2556 เทียบกับปีบัญชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2555 กลุ่ม
บริษัทฯ มีอตัราก าไรขัน้ต้นเพิ่มขึน้เลก็น้อยจากร้อยละ 28.3 เป็นร้อยละ 28.8 เนื่องจากกลุม่บริษัทฯ ได้
มีการปรับราคาขายสทุธิเฉลีย่ตอ่ขวดสงูขึน้ สง่ผลให้กลุม่บริษัทฯ มีรายได้จากการขายคาราบาวแดงใน
ประเทศเพิ่มสูงขึน้ อย่างไรก็ดี ในช่วงเวลาดังกล่าว กลุ่มบริษัทฯ ต้องรับภาระต้นทุนค่าขวดแก้วที่
ปรับตวัสงูขึน้ด้วยเช่นกนั ในขณะท่ีต้นทนุคา่วตัถดุิบอื่นสว่นใหญ่ได้ปรับตวัลดลง 

- ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สุดวันที่ 30 มิถุนายน 2557 เทียบกับงวดหกเดือนสิน้สุดวันที่ 30 มิถุนายน 
2556 กลุ่มบริษัทฯ มีอตัราก าไรขัน้ต้นเพิ่มขึน้จากร้อยละ 26.1 และร้อยละ 32.8 เนื่องจากราคาขาย
สทุธิเฉลีย่ตอ่ขวดที่เพิ่มขึน้ ในขณะท่ีต้นทนุคา่วตัถดุิบและวสัดหุีบหอ่ไมไ่ด้มีการเปลีย่นแปลงมากนกั 

2. ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2556 และ 
2557 ก าไรขัน้ต้นจากการจ าหน่ายคาราบาวแดงในตา่งประเทศเทา่กบั 408.4 ล้านบาท 390.1 ล้านบาท 539.9 
ล้านบาท 212.6 ล้านบาท และ 379.3 ล้านบาท ตามล าดบั ทัง้นี ้คิดเป็นอตัราก าไรขัน้ต้นเท่ากับร้อยละ 40.0 
ร้อยละ 33.1 ร้อยละ 34.8 ร้อยละ 32.3 และร้อยละ 34.6 ตามล าดบั การเปลี่ยนแปลงของอตัราก าไรขัน้ต้นเป็น
ผลมาจาก 

- ส าหรับปีบัญชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2555 เทียบกับปีบัญชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 กลุ่ม
บริษัทฯ มีอตัราก าไรขัน้ต้นลดลงจากร้อยละ 40.0 เป็นร้อยละ 33.1 เนื่องจาก 

(1) ราคาขายสทุธิเฉลี่ยต่อกระป๋องลดลงจากการเปลี่ยนแปลงสดัสว่นการส่งออกผลิตภณัฑ์
ของกลุ่มบริษัทฯ ไปในแต่ละประเทศ (Sales Mix) โดยราคาขายในแต่ละประเทศอาจ
แตกตา่งกนัตามภาวะอตุสาหกรรม สภาพการแขง่ขนั ปริมาณสินค้าขาย คา่ใช้จ่ายในการ
ขนสง่ และปัจจยัอื่นๆ 
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(2) ต้นทุนค่าวตัถุดิบและวสัดุหีบห่อเพิ่มขึน้ โดยเฉพาะต้นทุนค่าขวดต่อหน่วยมีการปรับตวั
สงูขึน้ และกลุม่บริษัทฯ มีสดัสว่นยอดขายคาราบาวแดงแบบขวดในตา่งประเทศเพิ่มขึน้ 

- ส าหรับปีบัญชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2556 เทียบกับปีบัญชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2555 กลุ่ม
บริษัทฯ มีอตัราก าไรขัน้ต้นเพิ่มขึน้จากร้อยละ 33.1 ในปี 2555 เป็นร้อยละ 34.8 เนื่องจากราคาขาย
สทุธิเฉลี่ยต่อกระป๋องเพิ่มขึน้จากการเปลี่ยนแปลงสดัสว่นการสง่ออกผลิตภณัฑ์ของกลุม่บริษัทฯ ไปใน
แตล่ะประเทศ (Sales Mix) ในขณะท่ีต้นทนุคา่วตัถดุิบสว่นใหญ่ปรับตวัลดลง 

- ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สุดวันที่ 30 มิถุนายน 2557 เทียบกับงวดหกเดือนสิน้สุดวันที่ 30 มิถุนายน 
2556 กลุม่บริษัทฯ มีอตัราก าไรขัน้ต้นเพิ่มขึน้จากร้อยละ 32.3 ในปี 2556 เป็นร้อยละ 34.6 เนื่องจาก
ราคาขายสทุธิเฉลี่ยต่อกระป๋องเพิ่มขึน้จากการเปลี่ยนแปลงสดัส่วนการส่งออกผลิตภัณฑ์ของกลุ่ม
บริษัทฯ ไปในแตล่ะประเทศ (Sales Mix)  

3. สตาร์ท พลสัเป็นผลิตภณัฑ์เคร่ืองดื่มเกลอืแร่ของกลุม่บริษัทฯ ซึง่เร่ิมจ าหนา่ยในประเทศไทยในเดือนพฤษภาคม 
2557 ดงันัน้ ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 กลุ่มบริษัทฯ จึงยงัไม่มีก าไรขัน้ต้นจาก
การจ าหนา่ยสตาร์ท พลสั อย่างไรก็ตาม ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2557 ก าไรขัน้ต้นจากการ
จ าหนา่ยสตาร์ท พลสัเทา่กบั 12.0 ล้านบาท หรือคิดอตัราก าไรขัน้ต้นเทา่กบัร้อยละ 19.4  

ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2557 ราคาขายเฉลีย่สทุธิตอ่ขวดของคาราบาวแดงในประเทศและอตัราก าไร
ขัน้ต้นปรับเพิ่มขึน้และได้สะท้อนถึงการด าเนินงานปกติของกลุม่บริษัทฯ ภายหลงัจากการที่กลุ่มบริษัทฯ ได้ด าเนินการ
บริหารจดัการการจดัจ าหนา่ยด้วยตนเองผา่น DCM 

16.4.4 รายได้อื่น 

ตารางต่อไปนีแ้สดงรายได้อื่นของกลุ่มบริษัทฯ จ าแนกตามประเภทของรายการส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 
2554 2555 และ 2556 

 รายได้อ่ืนส าหรับปีบัญชีสิน้สุดวันท่ี 31 
ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 

ปีบัญชีสิน้สุดวันท่ี 31 ธันวาคม 

2554 2555 2556 

งบการเงนิเฉพาะกจิการของ 
CBD งบการเงนิรวมเสมือน งบการเงนิรวมเสมือน 

ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 

ดอกเบีย้รับ  7.6  22.7  8.8  19.3  16.3  24.5 

รายได้จากการขายเศษวสัดสุิน้เปลือง  12.7  38.0  14.8  32.6  14.8  22.2 

รายได้คา่เชา่และคา่บริการ  -     -     -     -     16.4  24.7 

อ่ืนๆ 13.1 39.2 21.8 48.1 19.0 28.6 

รวม  33.4  100.0  45.4  100.0  66.5  100.0 

หมายเหต:ุ  1 ร้อยละของรายได้อ่ืนรวม 
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ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 รายได้อื่นของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 33.4 ล้านบาท 45.4 
ล้านบาท และ 66.5 ล้านบาท ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 12.0 ล้านบาท หรือร้อยละ 36.1 ในปี 2555 และเพิ่มขึน้ 21.1 ล้านบาท 
หรือร้อยละ 46.4 ในปี 2556 ทัง้นี ้ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 รายได้อื่นคิดเป็นสดัสว่น
ร้อยละ 0.8 ร้อยละ 0.9 และร้อยละ 1.0 ของรายได้รวมทัง้หมดของกลุ่มบริษัทฯ ตามล าดบั รายได้อื่นที่ส าคญัของกลุ่ม
บริษัทฯ มีดงันี ้

1. รายได้ดอกเบีย้รับ ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 รายได้ดอกเบีย้รับของกลุ่ม
บริษัทฯ เท่ากับ 7.6 ล้านบาท 8.8 ล้านบาท และ 16.3 ล้านบาท ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 1.2 ล้านบาท หรือร้อยละ 
15.5 ในปี 2555 และเพิ่มขึน้ 7.5 ล้านบาท หรือร้อยละ 85.9 ในปี 2556 รายได้ดอกเบีย้รับส่วนใหญ่เป็นรายได้
ดอกเบีย้จากเงินฝากสถาบนัการเงิน นอกจากนี ้ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2556 กลุ่มบริษัทฯ มี
รายได้ดอกเบีย้รับเพิ่มขึน้จากดอกเบีย้รับของเงินให้กู้ยืมแก่บคุคลที่เก่ียวข้องกนั โดยปัจจุบนั บคุคลที่เก่ียวข้อง
กนัดงักลา่วได้ช าระคืนเงินกู้ยืมดงักลา่วทัง้หมดแล้ว 

2. รายได้จากการขายเศษวัสดุสิน้เปลือง รายได้จากการขายเศษวัสดุสิน้เปลือง คือ รายได้จากการขายวัสดุ
สิน้เปลอืงที่เป็นภาชนะหรือวสัดหุีบหอ่ของวตัถดุิบท่ีกลุม่บริษัทฯ ใช้ในการผลติ ได้แก่ เศษไม้ กลอ่ง และภาชนะ
บรรจุวตัถุดิบ เป็นต้น โดยกลุ่มบริษัทฯ ขายวัสดุสิน้เปลืองดังกล่าวให้แก่ผู้ซือ้ที่กลุ่มบริษัทฯ ได้คัดเลือกจาก
กระบวนการประมลู 

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 รายได้จากการขายเศษวสัดุสิน้เปลืองของกลุ่ม
บริษัทฯ เทา่กบั 12.7 ล้านบาท 14.8 ล้านบาท และ 14.8 ล้านบาท ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 2.1 ล้านบาท หรือร้อยละ 
16.8 ในปี 2555 และลดลง 0.04 ล้านบาท หรือร้อยละ 0.3 ในปี 2556 โดยที่ผ่านมาไม่ได้มีจ านวนเปลี่ยนแปลง
มากนกั  

3. รายได้ค่าเช่าและค่าบริการ ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 รายได้ค่าเช่าและ
คา่บริการของกลุม่บริษัทฯ เทา่กบั 0.0 ล้านบาท 0.0 ล้านบาท และ 16.4 ล้านบาท ตามล าดบั รายได้ค่าเช่าและ
ค่าบริการที่เพิ่มขึน้เป็นผลจากการให้เช่าพืน้ที่ส านกังานภายในอาคารส านกังานใหญ่ของกลุ่มบริษัทฯ ซึ่งกลุ่ม
บริษัทฯ ได้ซือ้ที่ดินและอาคารดงักลา่วในไตรมาส 4 ปี 2555 และได้เร่ิมเปิดให้บริการให้เช่าพืน้ที่ส านกังานเมื่อ
เดือนสงิหาคม ปี 2556 

ตารางต่อไปนีแ้สดงรายได้อื่นของกลุ่มบริษัทฯ จ าแนกตามประเภทของรายการส าหรับงวดหกเดือนสิน้สุดวันที่ 30 
มิถนุายน 2556 และ 2557 
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รายได้อ่ืนส าหรับงวดหกเดือนสิน้สุดวันท่ี 30 มถุินายน 
2556 และ 2557 

งวดหกเดือนสิน้สุดวันท่ี 30 มถุินายน 

2556 2557 

งบการเงนิรวมเสมือน งบการเงนิรวม 

ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 

รายได้คา่เชา่และคา่บริการ - - 17.1 25.1 

ก าไรจากอตัราแลกเปล่ียน 0.7 3.4 12.2 17.9 

ก าไรจากการปรับปรุงมลูคา่ของสญัญาแลกเปล่ียนสกลุเงินและ
อตัราดอกเบีย้เป็นมลูคา่ยตุธิรรม 

0.4 2.0 10.6 15.5 

อ่ืนๆ 18.3 94.6 28.3 41.5 

รวม 19.4  100.0 68.1  100.0 

หมายเหต:ุ  1 ร้อยละของรายได้อ่ืนรวม 

ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2556 และ 2557 กลุม่บริษัทฯ มีรายได้อื่นเท่ากบั 19.4 ล้านบาท และ 68.1 
ล้านบาท ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 48.7 ล้านบาท หรือร้อยละ 251.4 ทัง้นี ้ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2556 
และ 2557รายได้อื่นคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 0.6 และร้อยละ 1.8 ของรายได้รวมทัง้หมดของกลุม่บริษัทฯ รายได้อื่นท่ีส าคญั
ของกลุม่บริษัทฯ มีดงันี ้

1. รายได้ค่าเช่าและค่าบริการ ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สุดวนัที่ 30 มิถุนายน 2556 และ 2557 รายได้ค่าเช่าและ
ค่าบริการของกลุม่บริษัทฯ เท่ากับ 0.0 ล้านบาท และ 17.1 ล้านบาท ตามล าดบั รายได้ค่าเช่าและค่าบริการที่
เพิ่มขึน้เป็นผลจากการให้เช่าพืน้ท่ีส านกังานภายในอาคารส านกังานใหญ่ของกลุม่บริษัทฯ ซึง่กลุม่บริษัทฯ ได้ซือ้
ที่ดินและอาคารดงักลา่วในไตรมาส 4 ปี 2555 และได้เร่ิมเปิดให้บริการให้เช่าพืน้ที่ส านกังานเมื่อเดือนสิงหาคม 
ปี 2556 

2. ก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยน ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สุดวันที่ 30 มิถุนายน 2556 และ 2557 ก าไรจากอัตรา
แลกเปลี่ยนของกลุม่บริษัทฯ เท่ากับ 0.7 ล้านบาท และ 12.2 ล้านบาท ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 11.5 ล้านบาท หรือ
ร้อยละ 1,745.2 ก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนที่เพิ่มขึน้ส่วนใหญ่เป็นผลจากที่กลุม่บริษัทฯ ได้ทยอยปรับเงินกู้ยืม
สกุลเงินตา่งประเทศ เช่น สกุลเงินเหรียญสหรัฐอเมริกา สกุลเงินยโูร สกุลเงินปอนด์ เป็นต้น ให้เป็นเงินกู้ยืมสกุล
เงินบาทตามเง่ือนไขของสญัญาเงินกู้ยืม โดยเงินกู้ ยืมดงักล่าวเป็นทรัสต์รีซีท ซึ่งใช้ส าหรับการซือ้อุปกรณ์และ
เคร่ืองจักรของ  APG จากต่างประเทศ การปรับเงินกู้ ยืมดงักล่าวส่งผลให้กลุ่มบริษัทฯ ต้องรับรู้ก าไรจากอตัรา
แลกเปลีย่น ซึง่ในต้นปี 2557 นัน้ สกลุเงินบาทได้ปรับตวัแข็งคา่ขึน้เมื่อเทียบกบัสกลุเงินเหรียญสหรัฐอเมริกา  

3. ก าไรจากการปรับปรุงมลูค่าของสญัญาแลกเปลีย่นสกลุเงินและอตัราดอกเบีย้เป็นมลูค่ายตุิธรรม ส าหรับงวดหก
เดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2556 และ 2557 ก าไรจากการปรับปรุงมลูคา่ของสญัญาแลกเปลีย่นสกุลเงินและ
อตัราดอกเบีย้เป็นมลูค่ายตุิธรรมของกลุม่บริษัทฯ เท่ากบั 0.4 ล้านบาท และ 10.6 ล้านบาท ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 
10.2 ล้านบาท หรือร้อยละ 2,654.2 รายการดงักลา่วเป็นผลจากการที่กลุม่บริษัทฯ มีเงินกู้ ระยะยาวจากสถาบนั
การเงินเป็นสกลุเงินเหรียญสหรัฐอเมริกาจ านวนหนึง่ โดยมีอตัราดอกเบีย้แบบลอยตวั ดงันัน้ เพื่อเป็นการป้องกนั
ความเสี่ยงจากความผันผวนของสกุลเงินเหรียญสหรัฐอเมริกาและอัตราดอกเบีย้ กลุ่มบริษัทฯ จึงได้เข้าท า
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สญัญาแลกเปลี่ยนสกุลเงินและอตัราดอกเบีย้ (Cross Currency Interest Rate Swap Contract) กับสถาบัน
การเงินแหง่หนึง่ โดยมีก าหนดระยะเวลาสิน้สดุในเดือนธนัวาคม ปี 2559  

4. รายได้อื่นๆ ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2556 และ 2557 รายได้อื่นๆ ของกลุม่บริษัทฯ เท่ากับ 
18.3 ล้านบาท และ 28.3 ล้านบาท ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 9.9 ล้านบาท หรือร้อยละ 54.2 ทัง้นี ้ส าหรับงวดหกเดือน
สิน้สดุวนัที่ 30 มิถุนายน 2557 รายได้อื่นๆ ของกลุ่มบริษัทฯ ประกอบด้วย (1) ก าไรจากการขายสินทรัพย์ 7.4 
ล้านบาท ซึ่งเป็นผลจากการท่ีกลุม่บริษัทฯ ขายอปุกรณ์และสินทรัพย์อื่นที่ไม่ได้ใช้งานแล้วให้แก่บคุคลภายนอก 
(2) รายได้จากการขายเศษวสัด ุ7.2 ล้านบาท (3) ดอกเบีย้รับ 3.5 ล้านบาท และ (4) รายได้อื่นๆ 10.1 ล้านบาท 
ซึ่งหากเทียบกับงวดหกเดือนสิน้สุดวันที่ 30 มิถุนายน 2556 รายได้อื่นๆ ของกลุ่มบริษัทฯ ประกอบด้วย (1) 
รายได้จากการขายเศษวสัดุ 6.5 ล้านบาท (2) ดอกเบีย้รับ 4.2 ล้านบาท (3) รายได้จากการขายและแลกซือ้ของ
รางวลั 2.4 ล้านบาท และ (4) รายได้อื่นๆ 5.3 ล้านบาท   

16.4.5 ค่าใช้จ่ายในการขาย 

ตารางตอ่ไปนีแ้สดงคา่ใช้จ่ายในการขายของกลุม่บริษัทฯ จ าแนกตามประเภทของรายการ 

 ค่าใช้จ่ายในการขาย ปีบัญชีสิน้สุดวันท่ี 31 ธันวาคม งวดหกเดือนสิน้สุดวันท่ี 30 มถุินายน 

2554 2555 2556 2556 2557 

งบการเงนิเฉพาะ
กิจการของ CBD 

งบการเงนิรวม
เสมือน 

งบการเงนิรวม
เสมือน 

งบการเงนิรวม
เสมือน 

งบการเงนิรวม 

ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 

คา่ใช้จ่ายสง่เสริมการขายและ
คา่โฆษณาประชาสมัพนัธ์ 

 730.8  76.8  715.8  68.8  472.5  49.4 241.0  50.4 205.1  43.3 

คา่ขนสง่  73.4  7.7  92.9  8.9  180.9  18.9 90.1  18.9 93.0  19.6 

คา่ใช้จ่ายพนกังาน  138.1  14.5  151.9  14.6  168.4  17.6 80.6  16.9 102.8  21.7 

คา่เสื่อมราคาและคา่ตดั
จ าหน่าย 

 -     -     23.3  2.2  22.7  2.4 11.6  2.4 10.2  2.2 

อ่ืนๆ  9.5  1.0  55.9  5.4  111.2  11.6 54.4  11.4 62.1  13.1 

รวม  951.9  100.0  1,039.8  100.0  955.8  100.0 477.7 100.0 473.1 100.0 

หมายเหต:ุ  1 ร้อยละของคา่ใช้จ่ายในการขายรวม 

ส าหรับปีบัญชีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดหกเดือนสิน้สุดวันที่ 30 มิถุนายน 2556 และ 2557 
ค่าใช้จ่ายในการขายของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากบั 951.9 ล้านบาท 1,039.8 ล้านบาท 955.8 ล้านบาท 477.7 ล้านบาท และ 
473.1 ล้านบาท ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 87.9 ล้านบาท หรือร้อยละ 9.2 ในปี 2555 ลดลง 84.0 ล้านบาท หรือร้อยละ 8.1 ในปี 
2556 และลดลง 4.5 ล้านบาท หรือร้อยละ 1.0 ในงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2557 ทัง้นี ้ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุ
วนัที่ 31 ธนัวาคม 2554 2555 2556 และงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2556 และ 2557 ค่าใช้จ่ายในการขายคิด



 
บริษัท คาราบาวกรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 

 

 
  สว่นที่ 2.4 หน้าที่ 44 

เป็นสัดส่วนร้อยละ 22.1 ร้อยละ 20.8 ร้อยละ 13.8 ร้อยละ 14.8 และร้อยละ 12.6 ของรายได้รวมของกลุ่มบริษัทฯ 
ตามล าดบั คา่ใช้จ่ายในการขายที่ส าคญัของกลุม่บริษัทฯ มีดงันี ้

1. ค่าใช้จ่ายส่งเสริมการขายและค่าโฆษณาประชาสมัพันธ์ ส าหรับปีบญัชีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 
2556 และงวดหกเดือนสิน้สุดวันที่ 30 มิถุนายน 2556 และ 2557 ค่าใช้จ่ายส่งเสริมการขายและค่าโฆษณา
ประชาสมัพนัธ์ของกลุม่บริษัทฯ เท่ากบั 730.8 ล้านบาท 715.8 ล้านบาท 472.5 ล้านบาท 241.0 ล้านบาท และ 
205.1 ล้านบาท ตามล าดบั ลดลง 15.0 ล้านบาท หรือร้อยละ 2.1 ในปี 2555 ลดลง 243.3 ล้านบาท หรือร้อยละ 
34.0 ในปี 2556 และลดลง 35.9 ล้านบาท หรือร้อยละ 14.9 ในงวดหกเดือนสิน้สุดวันที่ 30 มิถุนายน 2557 
ค่าใช้จ่ายส่งเสริมการขายและค่าโฆษณาประชาสัมพันธ์ของกลุ่มบริษัทฯ ประกอบด้วยค่าซือ้และผลิตสื่อ 
คา่ใช้จ่ายสง่เสริมการขายโดยการแจกของรางวลั ค่าใช้จ่ายสง่เสริมการขายให้แก่ช่องทางร้านค้าทัง้แบบดัง้เดิม
และแบบสมยัใหม่ และคา่ใช้จ่ายสง่เสริมการขายอื่นๆ ค่าใช้จ่ายสง่เสริมการขายและคา่โฆษณาประชาสมัพนัธ์
ของกลุม่บริษัทฯ ที่ลดลงมีสาเหตสุ าคญัดงันี ้

- ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 กลุม่บริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายสง่เสริมการขายซึ่งเป็นรายการ
พิเศษจากการที่กลุ่มบริษัทฯ ได้สนบัสนนุการจดัคอนเสิร์ตวงคาราบาวครบรอบ 30 ปี ส าหรับปีบญัชี
สิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2555 กลุ่มบริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายส่งเสริมการขายซึ่งเป็นรายการพิเศษ เพื่อ
เตรียมความพร้อมส าหรับการด าเนินธุรกิจบริหารจัดการการจดัจ าหน่ายผลิตภณัฑ์ด้วยตนเองผ่าน 
DCM ซึง่เป็นบริษัทยอ่ยของบริษัทฯ แทนผู้กระจายสนิค้าในประเทศรายเดิมซึ่งจะหมดสญัญาตวัแทน
จ าหนา่ยให้แก่กลุม่บริษัทฯ ในปี 2555 

- ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 ภายหลงัจากที่กลุม่บริษัทฯ ได้ปรับกลยทุธ์ในการด าเนิน
ธุรกิจแล้ว ดงันัน้ ในช่วงปีดงักล่าว กลุ่มบริษัทฯ จึงมีการยกเลิกการท ากิจกรรมสง่เสริมการขายกับผู้
กระจายสินค้าในประเทศรายเดิม อีกทัง้ ยงัมีการลดการจดักิจกรรมทางการตลาดแบบตัง้เวทีในระดบั
ท้องถ่ิน กลุ่มบริษัทฯ เช่ือว่าการปรับเปลี่ยนกลยุทธ์ดังกล่าว ส่งผลให้กลุ่มบริษัทฯ สามารถบริหาร
จดัการการท ากิจกรรมการตลาดได้อยา่งมีประสิทธิภาพมากขึน้ จึงสง่ผลให้ค่าใช้จ่ายสง่เสริมการขาย
และคา่โฆษณาประชาสมัพนัธ์ของกลุม่บริษัทฯ ปรับตวัลดลง อยา่งไรก็ดี ในขณะเดียวกนั สว่นแบง่ทาง
การตลาดของคาราบาวแดงเพิ่มขึน้จากร้อยละ 17.5 ในปี 2555 เป็นร้อยละ 21.1 ในปี 2556  

- ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สุดวันที่ 30 มิถุนายน 2557 เทียบกับงวดหกเดือนสิน้สุดวันที่ 30 มิถุนายน 
2556 คา่ใช้จ่ายสง่เสริมการขายที่ลดลงเป็นผลจากการที่กลุม่บริษัทฯ ชะลอการใช้จ่ายการจดักิจกรรม
สง่เสริมการขายในประเทศ เนื่องจากความไม่แน่นอนของสภาวะเศรษฐกิจและการเมืองของประเทศ
ไทย 

2. ค่าขนส่ง ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถุนายน 
2556 และ 2557 ค่าขนส่งของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 73.4 ล้านบาท 92.9 ล้านบาท 180.9 ล้านบาท 90.1 ล้าน
บาท และ 93.0 ล้านบาท ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 19.5 ล้านบาท หรือร้อยละ 26.6 ในปี 2555 เพิ่มขึน้ 88.0 ล้านบาท 
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หรือร้อยละ 94.6 ในปี 2556 และเพิ่มขึน้ 2.8 ล้านบาท หรือร้อยละ 3.2 ในงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 
2557 คา่ขนสง่ของกลุม่บริษัทฯ ที่เปลีย่นแปลงมีสาเหตสุ าคญัดงันี ้

- ส าหรับปีบัญชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2555 เทียบกับปีบัญชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 และ
ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2556 เทียบกบัปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 คา่ขนสง่ที่
เพิ่มขึน้เป็นผลจากการที่กลุม่บริษัทฯ ได้จดัตัง้ DCM ขึน้เพื่อบริหารจดัการการจดัหน่ายผลติภณัฑ์ด้วย
ตนเอง โดยกลุม่บริษัทฯ ต้องด าเนินการว่าจ้างบริษัทขนสง่เพื่อกระจายผลิตภณัฑ์ของกลุม่บริษัทฯ ไป
ยงัตัวแทนจ าหน่ายในระดบัต่างๆ โดยตรง ทัง้นี ้กลุ่มบริษัทฯ เช่ือว่าการบริหารจัดการการจัดหน่าย
ผลิตภณัฑ์ด้วยตนเองนัน้ จะช่วยให้การกระจายผลิตภณัฑ์มีความทัว่ถึงมากยิ่งขึน้ และกลุ่มบริษัทฯ 
สามารถให้บริการแก่ตวัแทนจ าหนา่ยในระดบัตา่งๆ ได้ดีกวา่การวา่จ้างผู้จดัจ าหนา่ยจากภายนอก  

- ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สุดวันที่ 30 มิถุนายน 2557 เทียบกับงวดหกเดือนสิน้สุดวันที่ 30 มิถุนายน 
2556 คา่ขนสง่ที่เพิ่มขึน้เป็นผลจากรายได้จากการขายคาราบาวในตา่งประเทศที่เพิ่มขึน้ 

3. ค่าใช้จ่ายพนักงาน ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 
มิถนุายน 2556 และ 2557 คา่ใช้จ่ายพนกังานปฏิบตัิการตลาดและการขายของกลุม่บริษัทฯ เท่ากบั 138.1 ล้าน
บาท 151.9 ล้านบาท 168.4 ล้านบาท 80.6 ล้านบาท และ 102.8 ล้านบาท ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 13.8 ล้านบาท 
หรือร้อยละ 10.0 ในปี 2555 เพิ่มขึน้ 16.5 ล้านบาท หรือร้อยละ 10.9 ในปี 2556 และเพิ่มขึน้ 22.2 ล้านบาท 
หรือร้อยละ 27.6 ในงวดหกเดือนสิน้สุดวันที่ 30 มิถุนายน 2557 ค่าใช้จ่ายพนักงานที่เพิ่มขึน้เป็นผลจากการ
ขยายตวัของทีมงานขายภายใต้ DCM ซึง่จดัตัง้ขึน้ในปี 2555 รวมถึงการขยายจ านวนพนกังานปฏิบตัิการตลาด
หรือทีมงานสาวบาวแดงเพื่อรองรับการเติบโตของธุรกิจ  

4. คา่ใช้จ่ายในการขายอื่นๆ ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2554 2555 2556 และงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 
30 มิถนุายน 2556 และ 2557 ค่าใช้จ่ายในการขายอื่นๆ ของกลุม่บริษัทฯ เท่ากบั 9.5 ล้านบาท 55.9 ล้านบาท 
111.2 ล้านบาท 54.4 ล้านบาท และ 62.1 ล้านบาท ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 46.4 ล้านบาท หรือร้อยละ 488.9 ในปี 
2555 เพิ่มขึน้ 55.3 ล้านบาท หรือร้อยละ 99.0 ในปี 2556 และเพิ่มขึน้ 7.7 ล้านบาท หรือร้อยละ 14.6 ในงวดหก
เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถุนายน 2557 ทัง้นี ้ค่าใช้จ่ายในการขายอื่นๆ ของกลุม่บริษัทฯ ประกอบด้วยค่าใช้จ่ายที่
เก่ียวข้องกบัการเดินทางของพนกังานปฏิบตัิการตลาดและการขายเป็นหลกั อาทิ คา่ที่พกั ค่าน า้มนัยานพาหนะ 
และคา่สกึหรอยานพาหนะ เป็นต้น ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 และงวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 
มิถนุายน 2557 กลุม่บริษัทฯ ได้เพิ่มจ านวนทีมปฏิบตัิการทางตลาดหรือทีมงานสาวบาวแดง และทีมงานขายเพื่อ
รองรับการเติบโตของธุรกิจ จึงสง่ผลให้ค่าใช้จ่ายที่เก่ียวข้องกบัการเดินทางของพนกังานปฏิบตัิการทางตลาด
และทีมงานขายปรับเพิ่มขึน้ 
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16.4.6 ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

ตารางด้านลา่งแสดงคา่ใช้จ่ายในการบริหารของกลุม่บริษัทฯ จ าแนกตามประเภทของรายการ 

 ค่าใช้จ่ายในการ
บริหาร 

ปีบัญชีสิน้สุดวันท่ี 31 ธันวาคม งวดหกเดอืนสิน้สุดวันท่ี 30 มถุินายน 

2554 2555 2556 2556 2557 

งบการเงนิเฉพาะ
กิจการของ CBD 

งบการเงนิรวม
เสมือน 

งบการเงนิรวม
เสมือน 

งบการเงนิรวม 
เสมือน 

งบการเงนิรวม 

ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 

คา่ใช้จ่ายผู้บริหาร
และพนกังาน 

 93.7  58.0  120.3  65.8  155.9  69.0  78.5  75.3 91.6  67.9 

คา่เสื่อมราคาและคา่
ตดัจ าหน่าย 

 27.9  17.3  10.0  5.5  18.3  8.1 7.6  7.3 10.3  7.6 

อ่ืนๆ2  40.0  24.7  52.4  28.7  51.8  22.9 18.2  17.5 33.0  24.4 

รวม  161.6  100.0  182.8  100.0  226.0  100.0 104.3 100.0 134.8 100.0 

หมายเหต:ุ  1 ร้อยละของคา่ใช้จ่ายในการบริหารรวม 

 2  ค่าใช้จ่ายในการบริหารอ่ืนๆ ได้แก่ ค่าท่ีปรึกษา ค่าธรรมเนียม ค่าใช้จ่ายท่ีท าการ (อาทิ ค่าน า้ ค่าไฟฟ้า ค่าใช้จ่ายในการประชุม และค่า
รักษาความปลอดภยั เป็นต้น) และคา่ใช้จ่ายอ่ืนๆ  

ส าหรับปีบัญชีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดหกเดือนสิน้สุดวันที่ 30 มิถุนายน 2556 และ 2557 
ค่าใช้จ่ายในการบริหารของกลุม่บริษัทฯ เท่ากบั 161.6 ล้านบาท 182.8 ล้านบาท 226.0 ล้านบาท 104.3 ล้านบาท และ 
134.8 ล้านบาท ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 21.2 ล้านบาท หรือร้อยละ 13.1 ในปี 2555 เพิ่มขึน้ 43.3 ล้านบาท หรือร้อยละ 23.7 
ในปี 2556 และเพิ่มขึน้ 30.5 ล้านบาท หรือร้อยละ 29.3 ในงวดหกเดือนสิน้สุดวันที่ 30 มิถุนายน 2557 ทัง้นี ้ส าหรับปี
บญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2556 และ 2557 คา่ใช้จ่ายใน
การบริหารคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 3.7 ร้อยละ 3.6 ร้อยละ 3.3 ร้อยละ 3.2 และร้อยละ 3.6 ของรายได้รวมทัง้หมดของกลุม่
บริษัทฯ ตามล าดบั คา่ใช้จ่ายในการบริหารที่เพิ่มขึน้มีสาเหตสุ าคญัจากการเพิ่มขึน้ของคา่ใช้จ่ายผู้บริหารและพนกังาน 

1. ค่าใช้จ่ายผู้บริหารและพนักงาน ส าหรับปีบัญชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดหกเดือน
สิน้สดุวนัที่ 30 มิถุนายน 2556 และ 2557 ค่าใช้จ่ายผู้บริหารและพนกังานของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากบั 93.7 ล้าน
บาท 120.3 ล้านบาท 155.9 ล้านบาท 78.5 ล้านบาท และ 91.6 ล้านบาท ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 26.6 ล้านบาท 
หรือร้อยละ 28.4 ในปี 2555 เพิ่มขึน้ 35.7 ล้านบาท หรือร้อยละ 29.6 ในปี 2556 และเพิ่มขึน้ 13.1 ล้านบาท 
หรือร้อยละ 16.7 ในงวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2557 ค่าใช้จ่ายผู้บริหารและพนกังานท่ีเพิ่มขึน้เป็นผล
จากการปรับฐานเงินเดือนประจ าปี และการเพิ่มจ านวนบคุลากรเพื่อรองรับการขยายธุรกิจในอนาคต 

2. ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดหกเดือน
สิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2556 และ 2557 ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายของกลุม่บริษัทฯ เท่ากบั 27.9 ล้าน
บาท 10.0 ล้านบาท 18.3 ล้านบาท 7.6 ล้านบาท และ 10.3 ล้านบาท ตามล าดบั ลดลง 17.9 ล้านบาท หรือร้อย
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ละ 64.1 ในปี 2555 เพิ่มขึน้ 8.3 ล้านบาท หรือร้อยละ 82.4 ในปี 2556 และเพิ่มขึน้ 2.7 ล้านบาท หรือร้อยละ 
35.2 ในงวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2557  

- ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2555 เทียบกบัปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 ค่าเสื่อม
ราคาและค่าตัดจ าหน่ายที่ลดลงเป็นผลจากการปรับปรุงรายการบัญชี โดยกลุ่มบริษัทฯ ได้มีการ
ปรับปรุงคา่เสือ่มราคายานพาหนะของทีมงานสาวบาวแดงจ านวน 23.3 ล้านบาท จากคา่ใช้จ่ายในการ
บริหารเป็นค่าใช้จ่ายในการขาย อย่างไรก็ดี หากพิจารณาจากภาพรวม ค่าเสื่อมราคาและค่าตัด
จ าหน่ายของกลุม่บริษัทฯ (ทัง้ในสว่นของค่าใช้จ่ายในการขายและค่าใช้จ่ายในการบริหาร) ได้เพิ่มขึน้
ในปี 2555 เนื่องจากการลงทนุในอาคารส านกังานใหญ่ของกลุม่บริษัทฯ 

- ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2556 เทียบกบัปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2555 และงวด
หกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2557 เทียบกบังวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2556 ค่าเสื่อม
ราคาและค่าตดัจ าหน่ายที่เพิ่มขึน้เป็นผลจากการที่กลุม่บริษัทฯ มีการลงทุนในอาคารส านกังานใหญ่
ของกลุม่บริษัทฯ  

16.4.7 ค่าใช้จ่ายอื่น 

ตารางด้านลา่งแสดงคา่ใช้จ่ายอื่นของกลุม่บริษัทฯ จ าแนกตามประเภทของรายการ 

 ค่าใช้จ่ายอ่ืน ปีบัญชีสิน้สุดวันท่ี 31 ธันวาคม งวดหกเดือนสิน้สุดวันท่ี 30 มถุินายน 

2554 2555 2556 2556 2557 

งบการเงนิเฉพาะ
กิจการของ CBD 

งบการเงนิรวม
เสมือน 

งบการเงนิรวม
เสมือน 

งบการเงนิรวม
เสมือน 

งบการเงนิรวม 

ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 

ขาดทนุจากการปรับปรุงมลูคา่
ของสญัญาแลกเปล่ียนสกลุเงิน
และอตัราดอกเบีย้เป็นมลูคา่
ยตุธิรรม 

- - 17.4 100.0 23.3 71.5 - - - - 

ขาดทนุจากอตัราแลกเปล่ียน - - - 0.0 9.3 28.5 - - - - 

รวม - - 17.4 100.0 32.6 100.0 - - - - 

ส าหรับปีบัญชีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดหกเดือนสิน้สุดวันที่ 30 มิถุนายน 2556 และ 2557 
ค่าใช้จ่ายอื่นของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 0.0 ล้านบาท 17.4 ล้านบาท 32.6 ล้านบาท 0.0 ล้านบาท และ 0.0 ล้านบาท 
ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 17.4 ล้านบาทในปี 2555 เพิ่มขึน้ 15.2 ล้านบาท หรือร้อยละ 87.4 ในปี 2556 และไม่เปลี่ยนแปลงใน
งวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2557 คา่ใช้จ่ายอื่นมีรายละเอียดดงันี ้

1. ขาดทุนจากการปรับปรุงมูลค่าของสญัญาแลกเปลี่ยนสกุลเงินและอตัราดอกเบีย้เป็นมลูค่ายุติธรรม  ส าหรับปี
บัญชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดหกเดือนสิน้สุดวนัที่ 30 มิถุนายน 2556 และ 2557 
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ขาดทุนจากการปรับปรุงมูลค่าของสญัญาแลกเปลี่ยนสกุลเงินและอัตราดอกเบีย้เป็นมูลค่ายุติธรรมของกลุ่ม
บริษัทฯ เท่ากับ 0.0 ล้านบาท 17.4 ล้านบาท 23.3 ล้านบาท 0.0 ล้านบาท และ 0.0 ล้านบาท ตามล าดับ 
ค่าใช้จ่ายดงักล่าวเป็นผลจากการปรับปรุงมูลค่าของสญัญาแลกเปลี่ยนสกุลเงินและอตัราดอกเบีย้เป็นมูลค่า
ยตุิธรรม ซึ่งกลุม่บริษัทฯ เข้าท าสญัญาแลกเปลี่ยนสกุลเงินและอตัราดอกเบีย้เมื่อวนัที่ 12 ธันวาคม 2555 เพื่อ
บริหารความเสีย่งจากความผนัผวนของอตัราดอกเบีย้ของเงินกู้ยืมสกลุเงินตราตา่งประเทศ 

2. ขาดทนุจากอตัราแลกเปลี่ยน ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดหกเดือนสิน้สดุ
วนัที่ 30 มิถนุายน 2556 และ 2557 ขาดทนุจากอตัราแลกเปลี่ยน เท่ากบั 0.0 ล้านบาท 0.0 ล้านบาท 9.3 ล้าน
บาท 0.0 ล้านบาท และ 0.0 ล้านบาท ตามล าดบั ค่าใช้จ่ายดงักล่าวเกิดจากรณีที่ลกูค้าต่างประเทศของกลุ่ม
บริษัทฯ ช าระเงินค่าผลิตภณัฑ์เป็นเงินสกุลต่างประเทศก่อนที่กลุ่มบริษัทฯ จะด าเนินการจัดส่งผลิตภณัฑ์และ
รับรู้รายได้ อตัราแลกเปลี่ยนอาจมีการเปลี่ยนแปลงและเกิดรายการขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยน อย่างไรก็ดี 
ระยะเวลาระหวา่งวนัที่กลุม่บริษัทฯ รับเงินจากลกูค้า และวนัท่ีด าเนินการจดัสง่ผลติภณัฑ์นัน้ เป็นช่วงระยะเวลา
สัน้ๆ เทา่นัน้ 

16.4.8 ค่าใช้จ่ายทางการเงนิ 

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2554 2555 และ 2556 คา่ใช้จ่ายทางการเงินของกลุม่บริษัทฯ เทา่กบั 2.2 ล้านบาท 
16.7 ล้านบาท และ 136.4 ล้านบาท ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 14.4 ล้านบาท หรือร้อยละ 642.1 ในปี 2555 และเพิ่มขึน้ 119.7
ล้านบาท หรือร้อยละ 717.6 ในปี 2556 คา่ใช้จ่ายทางการเงินของกลุม่บริษัทฯ เพิ่มขึน้อยา่งมีนยัส าคญัในช่วงสามปีที่ผา่น
มา เนื่องจากกลุม่บริษัทฯ มีการกู้ยืมเงินเพิ่มขึน้ในปี 2555 เพื่อสนบัสนุนการลงทุนในการซือ้ที่ดินและอาคาร ซึ่งปัจจุบนั
เป็นอาคารส านกังานใหญ่ของกลุม่บริษัทฯ และในปี 2556 กลุ่มบริษัทฯ กู้ ยืมเงินเพิ่มขึน้เพื่อสนบัสนุนการลงทุนในการ
ก่อสร้างโรงผลติขวดแก้วสชีาของ APG 

ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2556 และ 2557 ค่าใช้จ่ายทางการเงินของกลุม่บริษัทฯ เท่ากับ 67.0 ล้าน
บาท และ 57.3 ล้านบาท ตามล าดบั ลดลง 9.7 ล้านบาท หรือร้อยละ 14.5 เนื่องจากกลุม่บริษัทฯ มีการข าระคืนเงินกู้ ระยะ
ยาวบางสว่น 

16.4.9 ค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้ 

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 96.6 ล้าน
บาท 62.0 ล้านบาท และ 159.1 ล้านบาท ตามล าดบั โดยคิดเป็นสดัสว่นค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ตอ่ก าไรก่อนคา่ใช้จ่ายภาษี
เงินได้นิติบุคคลเท่ากับร้อยละ 32.1 ร้อยละ 24.8 และร้อยละ 20.3 ตามล าดบั อตัราภาษีของกลุ่มบริษัทฯ ลดลงในช่วง
สามปีที่ผ่านมา เนื่องจากการเปลี่ยนแปลงของอตัราภาษีเงินได้นิติบคุคลที่ได้มีการประกาศพระราชกฤษฎีกาว่าด้วยการ
ลดอตัราภาษีเงินได้นิติบุคคล โดยอตัราภาษีเงินได้นิติบุคคลได้ลดลงจากร้อยละ 30 ในปี 2554 เป็นอัตราร้อยละ 23 
ส าหรับปี 2555 และเป็นอตัราร้อยละ 20 ส าหรับปี 2556 
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ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถุนายน 2556 และ 2557 ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 51.3 ล้าน
บาท และ 124.3 ล้านบาท ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 73.0 ล้านบาท หรือร้อยละ 142.4 โดยคิดเป็นสดัสว่นภาษีเงินได้นิติบคุคล
ต่อก าไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้นิติบุคคลเท่ากับร้อยละ 20.7 และร้อยละ 20.1 ทัง้นี ้อัตราภาษีดังกล่าวไม่ได้มีการ
เปลีย่นแปลงมากนกั 

16.4.10 ก าไรสุทธิและอัตราก าไรสุทธิ 

ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 กลุ่มบริษัทฯ มีก าไรสทุธิเท่ากับ 204.5 ล้านบาท 187.8 
ล้านบาท และ 626.4 ล้านบาท ตามล าดบั ลดลง 16.7 ล้านบาท หรือร้อยละ 8.2 ในปี 2555 และเพิ่มขึน้ 438.7 ล้านบาท 
หรือร้อยละ 233.6 ในปี 2556 ทัง้นี ้คิดเป็นอตัราก าไรสทุธิเท่ากบัร้อยละ 4.7 ร้อยละ 3.7 และร้อยละ 9.0 ตามล าดบั การ
เปลีย่นแปลงของอตัราก าไรสทุธิของกลุม่บริษัทฯ มีสาเหตหุลกัดงันี ้

- ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 เทียบกบัปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2554 กลุม่บริษัทฯ มีอตัรา
ก าไรสทุธิลดลงจากร้อยละ 4.7 เป็นร้อยละ 3.7 เนื่องจาก (1) ราคาขายสทุธิเฉลี่ยต่อขวดลดลง (2) ต้นทนุขาย
ปรับตวัสงูขึน้ และ (3) ค่าใช้จ่ายพนกังาน (ทัง้ในค่าใช้จ่ายในการขายและค่าใช้จ่ายในการบริหาร) เพิ่มขึน้เพื่อ
รองรับการขยายธุรกิจของกลุม่บริษัทฯ  

- ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 เทียบกบัปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 กลุม่บริษัทฯ มีอตัรา
ก าไรสทุธิเพิ่มขึน้จากร้อยละ 3.7 เป็นร้อยละ 9.0 เนื่องจากกลุม่บริษัทฯ สามารถขายสนิค้าได้ในปริมาณที่เพิ่มขึน้ 
ซึ่งเป็นผลมาจากประสิทธิภาพในการด าเนินกิจกรรมทางการตลาดและกิจกรรมการสง่เสริมการขายของกลุ่ม
บริษัทฯ รวมถึงการเติบโตของการสง่ออกเคร่ืองดื่มบ ารุงก าลงัคาราบาวแดงของกลุม่บริษัทฯ ในตา่งประเทศ 

ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2556 และ 2557 กลุม่บริษัทฯ มีก าไรสทุธิเทา่กบั 196.3 ล้านบาท และ 495.2 
ล้านบาท เพิ่มขึน้ 298.9 ล้านบาท หรือร้อยละ 152.3 ทัง้นี ้คิดเป็นอตัราก าไรสทุธิเทา่กบัร้อยละ 6.1 และร้อยละ 13.2 ในปี 
2557 ก าไรสทุธิของกลุม่บริษัทฯ มีการเติบโตอยา่งมีนยัส าคญั เนื่องจากปริมาณการสง่ออกคาราบาวแดงเพิ่มขึน้ ในขณะ
ที่ต้นทนุวตัถดุิบและวสัดหุีบหอ่ไมม่ีการเปลีย่นแปลงมากนกั  
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16.5 การวิเคราะห์ฐานะทางการเงนิ 

16.5.1 สินทรัพย์ 

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธนัวาคม 2554 2555 และ 2556 และงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2557 สินทรัพย์
รวมของกลุม่บริษัทฯ เท่ากบั 1,377.0 ล้านบาท 4,179.6 ล้านบาท 5,309.7 ล้านบาท และ 5,785.1 ล้านบาท ตามล าดบั 
เพิ่มขึน้ 2,802.6 ล้านบาท หรือร้อยละ 203.5 ในปี 2555 เพิ่มขึน้ 1,130.1 ล้านบาท หรือร้อยละ 27.0 ในปี 2556 และ
เพิ่มขึน้ 475.3 ล้านบาท หรือร้อยละ 9.0 ในงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน2557 การเพิ่มขึน้ของสินทรัพย์รวมสว่น
ใหญ่เป็นผลมาจากสนิทรัพย์ไมห่มนุเวียน ซึง่ได้แก่ ที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ เป็นส าคญั  

ตารางตอ่ไปนีแ้สดงรายละเอียดของสนิทรัพย์ของกลุม่บริษัทฯโดยจ าแนกตามประเภทสนิทรัพย์ 

สินทรัพย์ 
ปีบัญชีสิน้สุดวันท่ี 31 ธันวาคม 

งวดหกเดือนสิน้สุดวันท่ี 30 
มถุินายน 

ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 
งบการเงนิเฉพาะกจิการ

ของ CBD 
งบการเงนิรวมเสมือน งบการเงนิรวมเสมือน งบการเงนิรวม 

ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 

สินทรัพย์หมุนเวียน         
เงินสดและรายการเทียบเท่า
เงินสด 

233.2 16.9 500.2 12.0 485.6 9.1 302.1 5.2 

เงินลงทนุชัว่คราว 130.0 9.4 - - - - - - 

ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ่ื้น 392.1 28.5 221.8 5.3 250.8 4.7 296.8 5.1 
เงินให้กู้ ยืมระยะสัน้แก่บุคคลท่ี
เก่ียวข้องกนั 

- - - - 329.0 6.2 - - 

สนิค้าคงเหลือ 97.6 7.1 274.6 6.6 205.6 3.9 234.1 4.0 
สนิทรัพย์หมนุเวียนอ่ืน 19.7 1.4 42.0 1.0 43.9 0.8 70.0 1.2 
รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 872.8 63.4 1,038.6 24.9 1,314.8 24.8 903.1 15.6 
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน         

เงินฝากธนาคารท่ีมีข้อจ ากดัใน
การใช้ 

- - - - 7.4 0.1 7.4 0.1 

อสงัหาริมทรัพย์เพ่ือการลงทนุ - - - - 139.0 2.6 136.9 2.4 
ท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ 493.3 35.8 3,116.4 74.6 3,798.7 71.5 4,701.4 81.3 
สนิทรัพย์ไม่มีตวัตน 9.4 0.7 12.8 0.3 11.3 0.2 12.6 0.2 

สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตัด
บญัชี 

- - 9.5 0.2 33.5 0.6 19.1 0.3 

เงินประกนัและเงินมดัจ า 1.5 0.1 - - - - - - 
สนิทรัพย์ไม่หมนุเวียนอ่ืน - - 2.3 0.1 5.0 0.1 4.5 0.1 
รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 504.3 36.6 3,141.0 75.1 3,994.9 75.2 4,882.0 84.4 
รวมสินทรัพย์ 1,377.0 100.0 4,179.6 100.0 5,309.7 100.0 5,785.1 100.0 

หมายเหต:ุ  1 ร้อยละของสนิทรัพย์รวม 
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ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธนัวาคม 2555 เทียบกบัปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2554 สนิทรัพย์รวมเพิ่มขึน้ 2,802.5 
ล้านบาท หรือร้อยละ 203.5 สาเหตุหลกัที่กลุม่บริษัทฯ มีสินทรัพย์รวมเพิ่มขึน้เป็นผลมาจากที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ที่
เพิ่มขึน้จ านวน 2,623.1ล้านบาท หรือร้อยละ 531.7 โดยเป็นการลงทนุใน (1) ที่ดินและอาคารเพื่อใช้เป็นส านกังานใหญ่
ของกลุม่บริษัทฯ และ (2) ที่ดินส าหรับการก่อสร้างโรงงานผลติขวดแก้วสชีาของ APG 

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธนัวาคม 2556 เทียบกบัปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 สนิทรัพย์รวมเพิ่มขึน้ 1,130.2 
ล้านบาท หรือร้อยละ 27.0 สาเหตุหลกัที่กลุ่มบริษัทฯ มีสินทรัพย์รวมเพิ่มขึน้เป็นผลมาจาก (1) เงินให้กู้ ยืมระยะสัน้แก่
บคุคลที่เก่ียวข้องกนัที่เพิ่มขึน้ ซึ่ง ณ วนัที่ 18 กรกฎาคม 2557 กลุม่บริษัทฯ ได้รับช าระเงินกู้ยืมดงักลา่วแล้วและ (2) การ
ลงทนุเพิ่มเติมในเคร่ืองจกัรและโรงงานระหวา่งก่อสร้าง 

ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถุนายน 2557 เทียบกบัปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2556 สินทรัพย์รวมเพิ่มขึน้ 
475.3 ล้านบาท หรือร้อยละ 9.0 สาเหตุหลกัที่กลุ่มบริษัทฯ มีสินทรัพย์รวมเพิ่มขึน้เป็นผลมาจากการเพิ่มขึน้ของอาคาร 
และเคร่ืองจกัรระหวา่งก่อสร้างของ APG เป็นส าคญั 

16.5.1.1 สินทรัพย์หมุนเวียน 

(ก) ลูกหนีก้ารค้า 

ส าหรับปีบัญชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 และงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถุนายน 2557 ลกูหนี ้
การค้าของกลุม่บริษัทฯ เท่ากบั 371.8 ล้านบาท 206.6 ล้านบาท 219.1 ล้านบาท และ 258.1 ล้านบาท ตามล าดบั ลดลง 
165.2 ล้านบาท หรือร้อยละ 44.4 ในปี 2555 เพิ่มขึน้ 12.5 ล้านบาท หรือร้อยละ 6.1 ในปี 2556 และเพิ่มขึน้ 39.0 ล้าน
บาท หรือร้อยละ 17.8 ในงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2557 ทัง้นี ้ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ยส าหรับปีบญัชีสิน้สดุ
วนัที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถุนายน2557 เท่ากับ 27.6 วนั 21.0 วนั 11.2 วนั 
และ 11.7 วนั ตามล าดบั 

ลกูหนีก้ารค้าสว่นใหญ่ของกลุม่บริษัทฯ เป็นลกูหนีก้ารค้าจากการจ าหน่ายผลิตภณัฑ์ในประเทศผ่านช่องทางร้านค้าแบบ
สมัยใหม่ (Modern Trade) โดยที่ลูกหนีก้ารค้ากว่าร้อยละ 90.0 ของลูกหนีก้ารค้ารวมของกลุ่มบริษัทฯ มีการช าระหนี ้
ภายในระยะเวลาที่ก าหนด ทัง้นี ้กลุม่บริษัทฯ มีนโยบายการจ าหน่ายผลิตภณัฑ์โดยการให้ลกูค้าช าระเงินลว่งหน้าส าหรับ
ช่องทางร้านค้าแบบดัง้เดิม (Traditional Trade) และการสง่ออกผลติภณัฑ์ไปจ าหนา่ยในตา่งประเทศ  
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ตารางตอ่ไปนีแ้สดงรายละเอียดลกูหนีก้ารค้าของกลุม่บริษัทฯ โดยจ าแนกตามประเภทบคุคลและระยะเวลาเก็บหนี  ้

ลูกหนีก้ารค้า 
ปีบัญชีสิน้สุดวันท่ี 31 ธันวาคม 

งวดหกเดือนสิน้สุด
วันท่ี 30 มถุินายน 

ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 
งบการเงนิเฉพาะ
กิจการของ CBD 

งบการเงนิรวมเสมือน งบการเงนิรวมเสมือน งบการเงนิรวม 

ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 

กิจการท่ีเก่ียวข้องกนั         
ช าระภายในระยะเวลา - - - - 1.3 0.6 2.7 1.0 
ค้างช าระ         
ไม่เกิน3 เดือน - - - - - - - - 

กิจการท่ีไมเ่ก่ียวข้องกนั         
ช าระภายในระยะเวลา 371.8 100.0 206.0 99.7 206.4 94.2 254.8 98.7 
ค้างช าระ         
ไม่เกิน3 เดือน - - - - 11.1 5.1 0.5 0.2 

          3 ถึง 6 เดือน - - - - - - - - 
          6 ถึง 12 เดือน - - 0.6 0.3 - - - - 
มากกว่า 12 เดือน - - - - 0.3 0.1 0.32 0.1 

หกั คา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญู - - - - - - (0.3) (0.1) 
ลูกหนีก้ารค้ารวม 371.8 100.0 206.6 100.0 219.1 100.0 258.1 100.0 

หมายเหต:ุ  1 ร้อยละของลกูหนีก้ารค้ารวม 
 2 กลุม่บริษัทฯ ได้ตัง้ส ารองคา่เผ่ือหนีส้งสยัจะสญูร้อยละ 100 ของยอดลกูหนีด้งักลา่วแล้วในงวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2557 

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2555 เทียบกบัปีบญัชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2554 ลกูหนีก้ารค้าลดลง 165.2 
ล้านบาท หรือร้อยละ 44.4 เนื่องจากในปี 2554 กลุ่มบริษัทฯ มีการใช้บริการการกระจายผลิตภัณฑ์ผ่านผู้ จัดจ าหน่าย
ภายนอก ซึง่มีระยะเวลาการให้สินเช่ือทางการค้า (Credit Term) ประมาณ 30 วนั อย่างไรก็ดี ในปี 2555 กลุม่บริษัทฯ ได้
ด าเนินการบริหารจดัการการจดัหน่ายผลิตภณัฑ์ด้วยตนเองผ่าน DCM และมีการเปลี่ยนแปลงนโยบายการช าระเงินเป็น
การให้ลกูค้าช าระเงินลว่งหน้าส าหรับช่องทางร้านค้าแบบดัง้เดิม (Traditional Trade) สง่ผลให้ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลีย่ของ
กลุม่บริษัทฯ ลดลงจาก 27.6 วนั ในปี 2554 เป็น 21.0 วนั ในปี 2555 

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2556 เทียบกับปีบญัชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2555 ลกูหนีก้ารค้าเพิ่มขึน้ 12.5
ล้านบาท หรือร้อยละ 6.1 โดยมีสาเหตหุลกัเกิดจากการท่ีกลุม่บริษัทฯ มีการจ าหนา่ยผลติภณัฑ์เพิ่มขึน้ ทัง้นี ้ระยะเวลาเก็บ
หนีเ้ฉลี่ยของกลุ่มบริษัทฯ ลดลงจาก 21.0 วัน ในปี 2555 เป็น 11.2 วัน ในปี 2556 เนื่องจากกลุ่มบริษัทฯ เปลี่ยนการ
กระจายผลิตภณัฑ์ผ่านผู้จดัจ าหน่ายภายนอกมาเป็นการบริหารจดัการการจดัจ าหน่ายผลิตภณัฑ์ด้วยตนเองผ่าน DCM 
เต็มปีบญัชี 2556 นอกจากนี ้ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธนัวาคม 2556 กลุม่บริษัทฯ มีลกูหนีก้ารค้าค้างช าระไมเ่กิน 3 
เดือนจ านวน 11.1 ล้านบาท ซึ่งเป็นลกูหนีก้ารค้าจากร้านค้าแบบสมยัใหม่เป็นหลกั ซึ่งกลุม่ลกูค้าดงักลา่วได้ทยอยจ่าย
ช าระหนีแ้ล้วในช่วงไตรมาสแรกของปี 2557  
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ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถุนายน 2557 เทียบกับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2556 ลกูหนีก้ารค้าเพิ่มขึน้ 
39.0 ล้านบาท หรือร้อยละ 17.8 โดยมีสาเหตุหลกัเกิดจากการที่กลุ่มบริษัทฯ มีการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์เพิ่มขึน้ ทัง้นี ้
ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ยของกลุ่มบริษัทฯ เพิ่มขึน้จาก 11.2 วัน ในปี 2556 เป็น 11.7 วันในงวดหกเดือนสิน้สุดวันที่ 30 
มิถนุายน 2557 

ปัจจุบนั กลุม่บริษัทฯ มีนโยบายการตัง้ค่าเผ่ือหนีส้งสัยจะสญูโดยใช้ดลุยพินิจในการประมาณการผลขาดทุนที่คาดว่าจะ
เกิดขึน้จากลกูหนีแ้ตล่ะราย โดยค านงึถึงประสบการณ์การเก็บเงินในอดีต อายขุองหนีท้ี่คงค้าง สภาวะเศรษฐกิจที่เป็นอยู่
ในขณะนัน้ และปัจจยัอื่นๆ อย่างไรก็ดี กลุม่บริษัทฯ จะตัง้ส ารองค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญูร้อยละ 100 ของยอดลกูหนีท้ี่ค้าง
ช าระเกินกว่าก าหนดมากกว่า 1 ปีขึน้ไป ปรับลดด้วยมูลหนีท้ี่สามารถเรียกเก็บได้ ทัง้นี ้ส าหรับปีบัญชีสิน้สุดวนัที่ 31 
ธันวาคม 2556 กลุ่มบริษัทฯ มีลกูหนีค้้างช าระเกินกว่า 1 ปี จ านวน 0.3 ล้านบาท ซึ่งกลุม่บริษัทฯ ได้ตัง้ส ารองค่าเผ่ือหนี ้
สงสยัจะสญูร้อยละ 100 ของยอดลกูหนีด้งักลา่วแล้วในงวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2557  

(ข) เงนิให้กู้ยมืระยะสัน้แก่บุคคลที่เกี่ยวข้องกัน 

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2554 2555 2556 และงวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2557 เงินให้กู้ยืมระยะ
สัน้แก่บุคคลที่เก่ียวข้องกันของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 0.0 ล้านบาท 0.0 ล้านบาท 329.0 ล้านบาท และ 0.0 ล้านบาท
ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 329.0 ล้านบาท ในปี 2556 และลดลง 329.0 ล้านบาท หรือร้อยละ 100.0 ในงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 
30 มิถนุายน 2557  

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2556 เทียบกบัปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 เงินให้กู้ยืมระยะสัน้แก่บคุคล
ที่เก่ียวข้องกันเพิ่มขึน้ 329.0 ล้านบาท เนื่องจาก DCM ให้กรรมการของกลุ่มบริษัทฯ กู้ ยืมเงิน ซึ่งเป็นเงินกู้ ยืมระยะสัน้ 
(สามารถศกึษารายละเอียดเพิ่มเติมได้ในสว่นท่ี 2.3 หวัข้อที่ 14 รายการระหวา่งกนั) 

ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2557 เทียบกบัปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2556 เงินให้กู้ยืมระยะสัน้แก่
บคุคลที่เก่ียวข้องกนัลดลง 329.0 ล้านบาท หรือร้อยละ 100.0 เนื่องจากกรรมการดงักลา่วได้ช าระคืนเงินกู้ยืมทัง้หมดแล้ว 

(ค) สินค้าคงเหลือ 

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2557 สินค้าคงเหลือ
สทุธิของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 97.6 ล้านบาท 274.6 ล้านบาท 205.6 ล้านบาท และ 234.1 ล้านบาทตามล าดบั เพิ่มขึน้ 
177.0 ล้านบาท หรือร้อยละ 181.3 ในปี 2555 ลดลง 69.0 ล้านบาท หรือร้อยละ 25.1 ในปี 2556 และเพิ่มขึน้ 28.5 ล้าน
บาท หรือร้อยละ 13.9 ในงวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2557 สนิค้าคงเหลอืประกอบด้วย (1) ภาชนะบรรจแุละหีบ
หอ่ ประมาณร้อยละ 26.2 ถึงร้อยละ 53.1 (2) สนิค้าส าเร็จรูป ประมาณร้อยละ 13.7 ถึงร้อยละ 41.4 (3) วตัถดุิบประมาณ
ร้อยละ 21.3 ถึงร้อยละ 41.1 และ (4) อะไหลแ่ละวสัดโุรงงาน ประมาณร้อยละ 0.0 ถึงร้อยละ 2.0 ของมลูคา่สนิค้าคงเหลอื
รวมของกลุ่มบริษัทฯ ทัง้นี ้ส าหรับปีบัญชีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดหกเดือนสิน้สุดวันที่ 30 
มิถนุายน 2557 ระยะเวลาขายสนิค้าเฉลีย่ของกลุม่บริษัทฯ เทา่กบั 13.0 วนั 19.1 วนั 18.0 วนั และ 16.1 วนั ตามล าดบั 
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ตารางตอ่ไปนีแ้สดงรายละเอียดสนิค้าคงเหลอืของกลุม่บริษัทฯ โดยจ าแนกตามประเภท 

สินค้าคงเหลือ 
ปีบัญชีสิน้สุดวันท่ี 31 ธันวาคม 

งวดหกเดือนสิน้สุด
วันท่ี 30 มถุินายน 

ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 
งบการเงนิเฉพาะ
กิจการของ CBD 

งบการเงนิรวมเสมือน งบการเงนิรวมเสมือน งบการเงนิรวม 

ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 

ภาชนะบรรจแุละหีบหอ่ 44.7 45.2 146.4 53.1 71.0 34.5 40.0 16.9 

สนิค้าส าเร็จรูป 13.5 13.7 70.0 25.4 70.1 34.0 112.2 47.5 
วตัถดุบิ 40.6 41.1 58.6 21.3 61.5 29.9 60.2 25.4 
งานระหว่างท า - - - - - - 18.1 7.7 
อะไหลแ่ละวสัดโุรงงาน - - 0.7 0.2 3.4 1.7 5.8 2.5 
สินค้าคงเหลือรวม 98.8 100.0 275.6 100.0 206.0 100.0 236.4 100.0 
หกัคา่เผ่ือสนิค้าเสื่อมสภาพ (1.2) (1.2) (1.0) (0.4) (0.4) (0.2) (2.2) (0.9) 
สินค้าคงเหลือสุทธิ 97.6 98.8 274.6 99.6 205.6 99.8 234.1 99.1 

หมายเหต:ุ  1 ร้อยละของสนิค้าคงเหลือรวม 

ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2555 เทียบกบัปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 สินค้าคงเหลือสทุธิเพิ่มขึน้ 
177.0 ล้านบาท หรือร้อยละ 181.4 เนื่องจาก (1) กลุม่บริษัทฯ เพิ่มระดบัสต็อกขวดแก้วให้สอดคล้องกบัการคาดการณ์การ
ขึน้ราคาวตัถุดิบดงักล่าวในปีถัดไป จึงส่งผลให้มูลค่าภาชนะบรรจุและหีบห่อปรับตวัเพิ่มขึน้ และ (2) กลุ่มบริษัทฯ วาง
แผนการผลิตให้สอดคล้องกบัการคาดการณ์ความต้องการผลิตภณัฑ์ที่เพิ่มขึน้ในอนาคต จึงสง่ผลให้สินค้าส าเร็จรูปปรับ
เพิ่มขึน้ 

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 เทียบกบัปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 สนิค้าคงเหลอืสทุธิลดลง 69.0 
ล้านบาท หรือร้อยละ 25.1 โดยมีสาเหตหุลกัเกิดจากการที่กลุม่บริษัทฯ ไมไ่ด้เพิ่มระดบัสต็อกขวดแก้วดงัเช่นในปี 2555 จึง
สง่ผลให้ภาชนะบรรจแุละหีบหอ่ปรับลดลง 

ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2557 เทียบกบัปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2556 สินค้าคงเหลือเพิ่มขึน้ 
28.5 ล้านบาท หรือร้อยละ 13.9 โดยมีสาเหตุหลกัเกิดจากการผลิตสินค้าส าเร็จรูปให้สอดคล้องกบัการสัง่ซือ้ผลิตภณัฑ์
ของลกูค้า ซึง่กลุม่บริษัทฯ สง่ผลติภณัฑ์ให้แก่ลกูค้าดงักลา่วในไตรมาสที่ 3 ปี 2557 จึงสง่ผลให้สนิค้าส าเร็จรูปปรับเพิ่มขึน้ 

กลุม่บริษัทฯ มีนโยบายการตัง้ส ารองและตดัจ าหนา่ยสนิค้าคงเหลอื ดงันี ้

- กลุม่บริษัทฯ มีนโยบายที่จะตัง้ส ารองสนิค้าส าเร็จรูปเต็มจ านวน เมื่อ (1) สนิค้าส าเร็จรูปคงเหลอืของกลุม่บริษัทฯ 
หมดอายหุรือ (2) สนิค้าส าเร็จรูปคงเหลอืของกลุม่บริษัทฯ มีการเสยีหาย 
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- กลุ่มบริษัทฯ มีนโยบายที่จะตัง้ส ารองวัตถุดิบและวัสดุหีบห่อเต็มจ านวน เมื่อ (1) วัตถุดิบคงเหลือของกลุ่ม 
บริษัทฯ หมดอายุหรือ (2) วัสดุหีบห่อคงเหลือของกลุ่มบริษัทฯ ไม่สามารถน ามาใช้งานได้ อย่างไรก็ดี กลุ่ม  
บริษัทฯ ไมเ่คยมีการตัง้ส ารองวตัถดุิบและวสัดหุีบหอ่อยา่งมีนยัส าคญั 

(ง) สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น  

ส าหรับปีบัญชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดหกเดือนสิน้สุดวันที่ 30 มิถุนายน 2557 สินทรัพย์
หมุนเวียนอื่นของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 19.7 ล้านบาท 42.0 ล้านบาท 43.9 ล้านบาท และ 70.0 ล้านบาท ตามล าดับ 
เพิ่มขึน้ 22.2 ล้านบาท หรือร้อยละ 112.8 ในปี 2555 เพิ่มขึน้ 1.9 ล้านบาท หรือร้อยละ 4.6 ในปี 2556 และเพิ่มขึน้ 36.0 
ล้านบาท หรือร้อยละ 106.1 ในงวดหกเดือนสิน้สุดวันที่ 30 มิถุนายน 2557 ทัง้นี ้ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สุดวันที่ 30 
มิถนุายน 2557 เทียบกบัปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 สนิทรัพย์หมนุเวียนอื่นของกลุม่บริษัทฯ เพิ่มขึน้โดยมีสาเหตุ
หลกัจาก การเพิ่มขึน้ของภาษีมลูคา่เพิ่มสทุธิจาก (1) การซือ้สทุธิ ซึง่เป็นผลมากจากการซือ้เคร่ืองจกัรของ APG และ (2) 
คา่ใช้จ่ายอื่นๆ ส าหรับการด าเนินธุรกิจของกลุม่บริษัทฯ เป็นส าคญั 

16.5.1.2 สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 

(ก) อสังหาริมทรัพย์เพื่อการลงทุน 

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2554 2555 2556 และงวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2557 อสงัหาริมทรัพย์
เพื่อการลงทนุสทุธิของกลุม่บริษัทฯ เทา่กบั 0.0 ล้านบาท 0.0 ล้านบาท 139.0 ล้านบาท และ 136.9 ล้านบาท ตามล าดบั 
เพิ่มขึน้ 139.0 ล้านบาท ในปี 2556 และลดลง 2.1 ล้านบาท หรือร้อยละ 1.5 ในงวดหกเดือนสิน้สดุวันที่ 30 มิถุนายน 
2557 อสงัหาริมทรัพย์เพื่อการลงทนุดงักลา่วเป็นส่วนของอาคารส านกังานใหญ่ที่กลุม่บริษัทฯ จดัสรรให้บุคคลภายนอก
เช่าพืน้ท่ีเพื่อสร้างรายได้เพิ่มเติมให้แก่กลุม่บริษัทฯ  

ตารางตอ่ไปนีแ้สดงรายละเอียดอสงัหาริมทรัพย์เพื่อการลงทนุของกลุม่บริษัทฯ 

อสังหาริมทรัพย์เพื่อการลงทุน 
ปีบัญชีสิน้สุดวันท่ี 31 ธันวาคม 

งวดหกเดือนสิน้สุด
วันท่ี 30 มถุินายน 

ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 
งบการเงนิเฉพาะ
กิจการของ CBD 

งบการเงนิรวมเสมือน งบการเงนิรวมเสมือน งบการเงนิรวม 

ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 

อสงัหาริมทรัพย์เพ่ือการลงทนุสทุธิ - - - - 139.0 100.0 136.9 100.0 
รวมมูลค่าตามบัญชีสุทธิ - - - - 139.0 100.0 136.9 100.0 

หมายเหต:ุ  1 ร้อยละของอสงัหาริมทรัพย์เพ่ือการลงทนุสทุธิรวม 



 
บริษัท คาราบาวกรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 

 

 
  สว่นที่ 2.4 หน้าที่ 56 

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 เทียบกบัปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2554 อสงัหาริมทรัพย์เพื่อการลงทนุ
สทุธิไม่มีการเปลีย่นแปลงเนื่องจากกลุม่บริษัทฯ ยงัไม่มีการใช้ประโยชน์เชิงพาณิชย์จากอาคารส านกังานใหญ่ และอาคาร
โดยรอบ ดงันัน้ กลุม่บริษัทฯ จึงยงัไมม่ีการปรับปรุงประเภทสนิทรัพย์ใดเป็นอสงัหาริมทรัพย์เพื่อการลงทนุ 

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 เทียบกบัปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 อสงัหาริมทรัพย์เพื่อการลงทนุ
สทุธิเพิ่มขึน้ 139.0 ล้านบาท เนื่องจากกลุ่มบริษัทฯ เร่ิมให้บุคคลภายนอกเช่าพืน้ที่อาคารส านักงานใหญ่ และอาคาร
โดยรอบ กลุม่บริษัทฯ จึงได้ปรับปรุงประเภทสนิทรัพย์ดงักลา่วเป็นอสงัหาริมทรัพย์เพื่อการลงทนุ 

ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2557 เทียบกบัปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 อสงัหาริมทรัพย์เพื่อการ
ลงทนุสทุธิลดลง 2.1 ล้านบาท หรือร้อยละ 1.5 เนื่องจากกลุม่บริษัทฯ รับรู้ค่าเสือ่มราคาของอสงัหาริมทรัพย์เพื่อการลงทนุ
ดงักลา่ว 

(ข) ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ 

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2557 ที่ดิน อาคาร
และอปุกรณ์สทุธิของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 493.3 ล้านบาท 3,116.4 ล้านบาท 3,798.7 ล้านบาท และ 4,701.5 ล้านบาท 
ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 2,623.1 ล้านบาท หรือร้อยละ 531.7 ในปี 2555 เพิ่มขึน้ 682.3 ล้านบาท หรือร้อยละ 21.9 ในปี  2556 
และเพิ่มขึน้ 902.8 ล้านบาท หรือร้อยละ 23.8 ในงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถุนายน 2557 ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์
สทุธิของกลุม่บริษัทฯ ประกอบด้วย (1) ที่ดินและสว่นปรับปรุงที่ดิน และ (2) สนิทรัพย์ระหวา่งติดตัง้และก่อสร้างเป็นส าคญั 

ตารางตอ่ไปนีแ้สดงรายละเอยีดของที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ของกลุม่บริษัทฯ โดยจ าแนกตามประเภทสนิทรัพย์ 

ท่ีดนิ อาคารและอุปกรณ์ 
ปีบัญชีสิน้สุดวันท่ี 31 ธันวาคม 

งวดหกเดือนสิน้สุดวันท่ี 
30 มถุินายน 

ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 
งบการเงนิเฉพาะกจิการ

ของ CBD 
งบการเงนิรวมเสมือน งบการเงนิรวมเสมือน งบการเงนิรวม 

ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 

ท่ีดนิและสว่นปรับปรุงที่ดนิ 132.7 26.9 2,477.9 79.5 2,591.1 68.2 2,606.7 55.4 
สนิทรัพย์ระหว่างตดิตัง้และก่อสร้าง 34.9 7.1 264.6 8.5 655.3 17.3 1,285.7 27.3 
เคร่ืองจกัร และอปุกรณ์ 134.2 27.2 127.9 4.1 267.8 7.0 479.7 10.2 
อาคารและสว่นปรับปรุงอาคารสทุธิ 95.6 19.4 140.0 4.5 194.0 5.1 237.0 5.0 

ยานพาหนะสทุธิ 85.4 17.3 85.5 2.7 72.5 1.9 67.5 1.4 
เค ร่ือ งต ก แต่ งติ ด ตั ง้ แ ล ะ เค ร่ือ ง ใ ช้
ส านกังานสทุธิ 

10.5 2.1 20.6 0.7 18.0 0.5 24.9 0.5 

รวมมูลค่าตามบัญชีสุทธิ 493.3 100.0 3,116.4 100.0 3,798.7 100.0 4,701.5 100.0 

หมายเหต:ุ  1 ร้อยละของท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์สทุธิรวม 
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ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2555 เทียบกับปีบัญชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์
เพิ่มขึน้ 2,623.1 ล้านบาท หรือร้อยละ 531.7 เนื่องจากในปี 2555 กลุม่บริษัทฯ ได้ลงทนุใน (1) ที่ดินและอาคารเพื่อใช้เป็น
ส านกังานใหญ่ของกลุม่บริษัทฯ และ (2) ที่ดินส าหรับการก่อสร้างโรงงานผลติขวดแก้วสชีาของ APG  

ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2556 เทียบกับปีบัญชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2555 ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์
เพิ่มขึน้ 682.3 ล้านบาท หรือร้อยละ 21.9 เนื่องจาก (1) การลงทนุในท่ีดินเพิ่มเติมเพื่อรองรับการก่อสร้างโรงงานผลติขวด
แก้วสีชาของ APG (2) การลงทุนในสินทรัพย์ระหว่างติดตัง้และก่อสร้างของ APG และ (3) การลงทุนในสายการผลิต
ส าหรับคาราบาวแดงแบบขวดเพิ่มขึน้ 2 สายและสายการผลติส าหรับคาราบาวแดงแบบกระป๋องเพิ่มขึน้ 1 สาย 

ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สุดวันที่ 30 มิถุนายน 2557 เทียบกับปีบัญชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2556 ที่ดิน อาคารและ
อปุกรณ์เพิ่มขึน้ 902.8 ล้านบาท หรือร้อยละ 23.8 เนื่องจากการลงทนุในสนิทรัพย์ระหวา่งติดตัง้และก่อสร้างของ APG 

16.5.2 ความเหมาะสมของโครงสร้างทุน 

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2557 กลุม่บริษัทฯ มี
อตัราสว่นหนีส้นิต่อสว่นของผู้ ถือหุ้นเทา่กบั 1.5 เทา่ 5.3 เทา่ 3.6 เทา่ และ 3.6 เท่า ตามล าดบั อตัราหนีส้นิต่อทนุของกลุม่
บริษัทฯ เพิ่มขึน้ในช่วงสามปีที่ผา่นมาและงวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2557 เนื่องจากกลุม่บริษัทฯ กู้ยืมเงินระยะ
ยาวจากสถาบนัการเงินเพิ่มเติม เพื่อลงทนุในท่ีดิน อาคาร และอปุกรณ์ เพื่อรองรับการเติบโตทางธุรกิจของกลุม่บริษัทฯ ซึ่ง
รวมถึงการซือ้ที่ดินและอาคารเพื่อใช้เป็นอาคารส านกังานใหญ่ของกลุม่บริษัทฯ และการลงทนุในโรงงานผลติขวดแก้วสชีา
ของ APG ตัง้แตปี่ 2555 

16.5.3 หนืส้ิน 

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2557 หนีส้ินรวมของ
กลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 830.0 ล้านบาท 3,518.6 ล้านบาท 4,162.0 ล้านบาทและ 4,525.6 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึน้ 
2,688.6 ล้านบาท หรือร้อยละ 323.9 ในปี 2555 เพิ่มขึน้ 643.4 ล้านบาท หรือร้อยละ 18.3 ในปี 2556 และเพิ่มขึน้ 363.6 
ล้านบาท หรือร้อยละ 8.7 ในงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2557 หนีส้ินสว่นใหญ่ของกลุ่มบริษัทฯ ประกอบด้วย 
(1) เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ้ื่น และ (2) เงินกู้ยืมระยะยาว เป็นส าคญั 

ตารางตอ่ไปนีแ้สดงรายละเอียดของหนีส้นิของกลุม่บริษัทฯโดยจ าแนกตามประเภทหนีส้นิ 
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หนืส้ิน 
ปีบัญชีสิน้สุดวันท่ี 31 ธันวาคม 

งวดหกเดือนสิน้สุดวันท่ี 30 
มถุินายน 

ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 
งบการเงนิเฉพาะกจิการ

ของ CBD 
งบการเงนิรวมเสมือน งบการเงนิรวมเสมือน งบการเงนิรวม 

ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 

หนีส้ินหมุนเวียน         
เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ ยืมระยะสัน้
จากสถาบนัการเงิน 

17.1  1.2  508.2 12.2 664.2 12.5 558.8 9.7 

เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้น 684.3  49.7  877.8 21.0 970.1 18.3 1,177.3 20.4 

สว่นของเงินกู้ ยืมระยะยาวท่ีถึงก าหนด
ช าระภายในหนึง่ปี 

- - 116.0 2.8 174.0 3.3 201.6 3.5 

หนีส้ินตามสญัญาแลกเปลี่ยนสกุลเงิน
และอตัราดอกเบีย้ 

-  -  17.4 0.4 40.7 0.8 30.1 0.5 

หนีส้ินตามสัญญาเช่าการเงินท่ีถึ ง
ก าหนดช าระภายในหนึง่ปี 

15.3  1.1  13.7 0.3 - - - - 

ภาษีเงินได้ค้างจ่าย 52.2  3.8  31.6 0.8 111.4 2.1 107.1 1.9 
เงินปันผลค้างจ่าย - -    -    - - - 383.4 6.6 
หนีส้นิหมนุเวียนอ่ืน 22.8  1.7  25.3 0.6 72.0 1.4 47.8 0.8 
รวมหนีส้ินหมุนเวียน 791.7  57.5  1,589.9 38.0 2,032.4 38.3 2,506.2 43.3 
หนีส้ินไม่หมุนเวียน         

เงินกู้ ยืมระยะยาว - สุทธิจากส่วนท่ีถึง
ก าหนดช าระภายในหนึง่ปี 

- - 1,884.0 45.1 2,074.7 39.1 1,960.1 33.9 

ส ารองผลประโยชน์ระยะยาวของ
พนกังาน 

22.7  1.6  32.8 0.8 46.8 0.9 48.5 0.8 

เงินมดัจ ารับส าหรับการเช่า - -    -       -    8.2 0.2 10.8 0.2 
หนีส้นิตามสญัญาเช่าการเงิน-สทุธิจาก
สว่นท่ีถึงก าหนดช าระภายในหนึง่ปี 

15.6  1.1     11.8       0.3    - - - - 

รวมหนีส้ินไม่หมุนเวียน 38.3  2.8  1,928.7 46.1 2,129.7 40.1 2,019.4 34.9 
รวมหนีส้ิน 830.0  60.3  3,518.6 84.2 4,162.0 78.4 4,525.6 78.2 

หมายเหต:ุ  1 ร้อยละของสนิทรัพย์รวม 

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2555 เทียบกับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 หนีส้ินรวมเพิ่มขึน้ 2,688.6 
ล้านบาท หรือร้อยละ 323.9 เนื่องจากกลุม่บริษัทฯ มีเงินเบิกเกินบญัชีธนาคารและเงินกู้ยืมระยะยาวเพิ่มขึน้เพื่อลงทนุใน
ที่ดินและอาคารส านกังานใหญ่ของกลุม่บริษัทฯ และที่ดินส าหรับสร้างโรงงานผลิตขวดแก้วสีชาของ APG รวมถึงใช้เป็น
เงินทนุหมนุเวียนในการด าเนินงานของกลุม่บริษัทฯ 

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 เทียบกบัปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 หนีส้นิรวมเพิ่มขึน้ 643.4 ล้าน
บาท หรือร้อยละ 18.3 เนื่องจากกลุ่มบริษัทฯ มีเงินเบิกเกินบัญชีธนาคารและเงินกู้ ยืมระยะยาวเพิ่ มขึน้เพื่อลงทุนใน
โรงงานผลติขวดแก้วสชีาของ APG รวมถึงใช้เป็นเงินทนุหมนุเวียนในการด าเนินงานของกลุม่บริษัทฯ 
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ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สุดวันที่ 30 มิถุนายน 2557 เทียบกับปีบัญชีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2556 หนีส้ินรวมเพิ่มขึน้ 
363.6 ล้านบาท หรือร้อยละ 8.7 เนื่องจากกลุม่บริษัทฯ มีเจ้าหนีก้ารค้าเพิ่มขึน้จากการเติบโตของธุรกิจ นอกจากนี ้กลุ่ม
บริษัทฯ ยงัมีเงินปันผลค้างจ่ายอีกจ านวน 383.4 ล้านบาท ทัง้นี ้กลุม่บริษัทฯ ได้มีการจ่ายเงินปันผลดงักลา่วแล้วในเดือน
กรกฎาคม ปี 2557 โดยผลกระทบของการจดัสรรเงินปันผลดงักลา่ว ได้ถกูเปิดเผยอยูใ่นหวัข้อ 16.5.4 สว่นของผู้ ถือหุ้น 

16.5.3.1 หนีส้ินหมุนเวียน 

(ก) เงนิเบิกเกินบัญชีและเงนิกู้ยมืระยะสัน้จากสถาบันการเงนิ 

ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดหกเดือนสิน้สุดวนัที่ 30 มิถุนายน 2557 เงินเบิกเกิน
บญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินของกลุม่บริษัทฯ เท่ากบั 17.1 ล้านบาท 508.2 ล้านบาท 664.2 ล้านบาท
และ 558.8 ล้านบาทตามล าดบั เพิ่มขึน้ 491.1 ล้านบาท หรือร้อยละ 2,871.8 ในปี 2555 เพิ่มขึน้ 156.0 ล้านบาท หรือ
ร้อยละ 30.7 ในปี  2556 และลดลง 105.4 ล้านบาท หรือร้อยละ 15.9 ในงวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2557  

ตารางตอ่ไปนีแ้สดงรายละเอียดของเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินของกลุม่บริษัทฯโดยจ าแนก
ตามประเภท 

เงนิเบิกเกินบัญชีและเงนิกู้ยืมระยะสัน้
จากสถาบันการเงนิ 

ปีบัญชีสิน้สุดวันท่ี 31 ธันวาคม 
งวดหกเดือนสิน้สุด
วันท่ี 30 มถุินายน 

ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 
งบการเงนิเฉพาะ
กิจการของ CBD 

งบการเงนิรวมเสมือน งบการเงนิรวมเสมือน งบการเงนิรวม 

ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 

เงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน – ตัว๋
สญัญาใช้เงินและทรัสต์รีซีท2 

- - 464.3  91.4  660.5 99.4 546.5 97.8 

เงินเบิกเกินบญัชีธนาคาร 17.1 100.0 43.8  8.6  3.7 0.6 12.3 2.2 
รวม 17.1 100.0       508.2  100.0  664.2 100.0 558.8 100.0 

หมายเหต:ุ  1 ร้อยละของเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินรวม 

 2 เลตเตอร์ออฟเครดติ/ทรัสต์รีซีทสว่นหนึง่ใช้ส าหรับการซือ้เคร่ืองจกัรผลติขวดแก้วสีชาของ APG ทัง้นี ้ตามเง่ือนไขสญัญากู้ ยืมเงิน เลตเตอร์
ออฟเครดติ/ทรัสต์รีซีทจะถกูปรับเป็นเงินกู้ ระยะยาว ภายในไตรมาสแรก ปี 2558 อย่างไรก็ดี บริษัทฯ คาดว่าจะช าระคืนทรัสต์รีซีทเพ่ือใช้ใน
การซือ้เคร่ืองจกัรผลติขวดแก้วของ APG ภายในสิน้ปี 2557 

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 เทียบกบัปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2554 เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืม
ระยะสัน้จากสถาบนัการเงินเพิ่มขึน้ 491.1 ล้านบาท หรือร้อยละ 2,868.8 เนื่องจากกลุม่บริษัทฯ มีเงินกู้ยืมระยะสัน้จาก
สถาบันการเงิน (Bridging Loan) เพื่อลงทุนในที่ดินและอาคารส านักงานใหญ่ของกลุ่มบริษัทฯ และที่ดินส าหรับการ
ก่อสร้างโรงงานผลติขวดแก้วสชีาของ APG รวมถึงใช้เป็นเงินทนุหมนุเวียนในการด าเนินงานของกลุม่บริษัทฯ ทัง้นี ้ปัจจบุนั 
กลุม่บริษัทฯ ได้มีการเปลีย่นเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน (Bridging Loan) ดงักลา่วเป็นเงินกู้ ระยะยาวแล้ว 
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ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 เทียบกบัปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืม
ระยะสัน้จากสถาบนัการเงินเพิ่มขึน้ 156.0 ล้านบาท หรือร้อยละ 30.7 ทัง้นี ้ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธนัวาคม 2556 
เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ ยืมระยะสัน้ของกลุ่มบริษัทฯ ประกอบด้วยเงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบันการเงินของ CBD 
จ านวน 388.7 ล้านบาท และเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินของ DCM จ านวน 240.0 ล้านบาท ซึ่ง CBD และ DCM 
ใช้เป็นเงินทนุหมนุเวียนเพื่อบริหารสภาพคลอ่งในการประกอบธุรกิจ 

ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถุนายน 2557 เทียบกับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2556 เงินเบิกเกินบญัชีและ
เงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินลดลง 105.4 ล้านบาท หรือร้อยละ 15.9 โดยการเปลีย่นแปลงดงักลา่วเกิดจาก DCM 
มีการบริหารสภาพคลอ่งที่ดีขึน้ สง่ผลให้มีความต้องการใช้เงินกู้ยืมระยะสัน้เพื่อใช้เป็นเงินทนุหมนุเวียนมีจ านวนลดลง 

(ข) เจ้าหนีก้ารค้า 

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2557 เจ้าหนีก้ารค้า
ของกลุม่บริษัทฯ เท่ากบั 410.1 ล้านบาท 477.3 ล้านบาท 654.8 ล้านบาทและ 756.5 ล้านบาท ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 67.2
ล้านบาท หรือร้อยละ 16.4 ในปี 2555 เพิ่มขึน้ 177.5 ล้านบาท หรือร้อยละ 37.2 ในปี 2556 และเพิ่มขึน้101.7 ล้านบาท 
หรือร้อยละ 15.5 ในงวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2557 

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2555 เทียบกับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 เจ้าหนีก้ารค้าเพิ่มขึน้ 67.2 
ล้านบาท หรือร้อยละ 16.4 ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2556 เทียบกับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2555
เจ้าหนีก้ารค้าเพิ่มขึน้ 177.5 ล้านบาท หรือร้อยละ 37.2 และงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2557 เทียบกบัปีบญัชี
สิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2556 เจ้าหนีก้ารค้าเพิ่มขึน้ 101.7 ล้านบาท หรือร้อยละ 15.5 ซึ่งสอดคล้องกบัการขยายตวัของ
ธุรกิจของกลุม่บริษัทฯ  

(ค) เจ้าหนีอ้ื่น 

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2557 เจ้าหนีอ้ื่นของ
กลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 274.2 ล้านบาท 400.5 ล้านบาท 315.3 ล้านบาท และ 420.8 ล้านบาท ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 126.3 
ล้านบาท หรือร้อยละ 46.1 ในปี 2555 ลดลง 85.2 ล้านบาท หรือร้อยละ 21.3 ในปี  2556 และเพิ่มขึน้ 105.5 ล้านบาท 
หรือร้อยละ 33.5 ในงวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2557 

ตารางตอ่ไปนีแ้สดงรายละเอยีดเจ้าหนีอ้ื่นของกลุม่บริษัทฯโดยจ าแนกตามประเภท 
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เจ้าหนีอ่ื้น 
ปีบัญชีสิน้สุดวันท่ี 31 ธันวาคม 

งวดหกเดือนสิน้สุด
วันท่ี 30 มถุินายน 

ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 
งบการเงนิเฉพาะ
กิจการของ CBD 

งบการเงนิรวมเสมือน งบการเงนิรวมเสมือน งบการเงนิรวม 

ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 

เจ้าหนีอ่ื้น         
กิจการท่ีเก่ียวข้องกนั 0.3 0.1  0.2  0.0 0.2 0.1 0.1 0.0 
กิจการท่ีไม่เก่ียวข้องกนั2 142.7 52.0 139.3  34.8 191.0 60.6 191.8 45.6 

คา่ใช้จ่ายค้างจ่าย          
กิจการท่ีเก่ียวข้องกนั 10.0 3.6         21.4  5.3 10.0 3.2 5.0 1.2 
กิจการท่ีไม่เก่ียวข้องกนั 79.6 29.0        56.5  14.1 104.2 33.1 112.9 26.8 

เงินรับลว่งหน้าจากลกูค้า 41.6 15.2       183.1  45.7 9.8 3.1 111.1 26.4 
รวม 274.2 100.0 400.5 100.0 315.2 100.0 420.8 100.0 
หมายเหต:ุ  1 ร้อยละของเจ้าหนีอ่ื้นรวม 
 2 เจ้าหนีอ่ื้น - กิจการท่ีไม่เก่ียวข้องกนั ประกอบด้วยเจ้าหนีอ่ื้นซึง่เกิดจากการสัง่ซือ้เคร่ืองจกัรหรืออปุกรณ์เป็นส าคญั  
 

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 เทียบกบัปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 เจ้าหนีอ้ื่นเพิ่มขึน้ 126.3 ล้าน
บาท หรือร้อยละ 46.1 เนื่องจากกลุ่มบริษัทฯ มีเงินรับล่วงหน้าจากลูกค้าเพิ่มขึน้ จากยอดสัง่ซือ้ผลิตภัณฑ์ของลูกค้า
ตา่งประเทศที่เพิ่มขึน้ในช่วงปลายปี 2555 

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2556 เทียบกบัปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2555 เจ้าหนีอ้ื่นลดลง 85.2 ล้าน
บาท หรือร้อยละ 21.3 โดยมีสาเหตกุารเปลีย่นแปลงหลกั ดงันี ้

- กลุ่มบริษัทฯ มีเงินรับล่วงหน้าจากลกูค้าลดลง เนื่องจากยอดสัง่ซือ้ผลิตภัณฑ์ของลูกค้าต่างประเทศในช่วง
ปลายปี 2556 มิได้มีจ านวนมากนกั เมื่อเทียบกบัช่วงปลายปี 2555 ทัง้นี ้ช่วงเวลาการสัง่ซือ้ผลติภณัฑ์ของลกูค้า
ตา่งประเทศในแตล่ะปีจะมีความแตกตา่งกนัไป ดงันัน้ การช าระเงินลว่งหน้าจากลกูค้าจึงไมเ่ทา่กนัในแตล่ะปี 

- กลุม่บริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายค้างจ่ายส าหรับกิจการท่ีไมเ่ก่ียวข้องกนัเพิ่มขึน้ โดยมีสาเหตหุลกัจาก (1) ประมาณการ
หนีส้ินค้างจ่ายซึ่งเป็นส่วนลดค่ากระจายสินค้าส าหรับตัวแทนจ าหน่ายผ่านช่องทางร้านค้าแบบดัง้เดิม 
(Traditional Trade) ที่เพิ่มขึน้จากการเติบโตของรายได้จากการขายคาราบาวแดงในประเทศ และ (2) คา่ใช้จ่าย
ค้างจ่ายพนกังานที่เพิ่มขึน้จากการเพิ่มจ านวนพนกังานของกลุม่บริษัทฯ โดยคา่ใช้จ่ายค้างจ่ายพนกังานเกิดจาก
การที่กลุ่มบริษัทฯ จ่ายเงินเดือนพนักงาน 2 งวดต่อเดือน ดังนัน้ ในการตัดรอบบัญชี กลุ่มบริษัทฯ จึงมียอด
คา่ใช้จ่ายค้างจ่ายพนกังาน 

ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2557 เทียบกบัปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 เจ้าหนีอ้ื่นเพิ่มขึน้ 105.5 
ล้านบาท หรือร้อยละ 33.5 เนื่องจากกลุม่บริษัทฯ มีเงินรับลว่งหน้าจากลกูค้าเพิ่มขึน้ จากยอดสัง่ซือ้ผลติภณัฑ์ของลกูค้าที่
เพิ่มขึน้ในงวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2557  
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16.5.3.2 หนีส้ินไม่หมุนเวียน 

(ก) เงนิกู้ยมืระยะยาว 

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2557 เงินกู้ยืมระยะ
ยาวของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 0.0 ล้านบาท 2,000.0 ล้านบาท 2,248.7 ล้านบาท และ 2,161.7 ล้านบาท ตามล าดับ 
เพิ่มขึน้ 2,000.0 ล้านบาท ในปี 2555 เพิ่มขึน้ 248.7 ล้านบาท หรือร้อยละ 12.4 ในปี  2556 และลดลง 87.0 ล้านบาท 
หรือร้อยละ 3.9 ในงวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2557 

- ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2555 เทียบกบัปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 เงินกู้ยืมระยะยาว
เพิ่มขึน้ 2,000.0 ล้านบาทเนื่องจากกลุม่บริษัทฯ กู้ยืมเงินเพื่อลงทนุในท่ีดินและอาคารเพื่อเป็นอาคารส านกังาน
ใหญ่ของกลุม่บริษัทฯ  

- ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2556 เทียบกบัปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2555 เงินกู้ยืมระยะยาว
เพิ่มขึน้ 248.7 ล้านบาท หรือร้อยละ 12.4 เนื่องจากกลุ่มบริษัทฯ กู้ ยืมเงินเพื่อลงทนุในการก่อสร้างโรงงานผลิต
ขวดแก้วสชีาของ APG                             

- ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2557 เทียบกบัปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2556 เงินกู้ยืมระยะ
ยาวลดลง 87.0 ล้านบาท หรือร้อยละ 3.9 เนื่องจากกลุม่บริษัทฯ มีการช าระคืนเงินกู้ ระยะยาวไปบางสว่น 

ตารางตอ่ไปนีแ้สดงรายละเอียดยอดเงินกู้คงค้างของกลุม่บริษัทฯ ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2557 

ผู้กู้ สกุลเงนิ 
วงเงนิกู้ 

(ล้านบาท) 
ยอดเงนิกู้คงค้าง 

(ล้านบาท) 
อัตราดอกเบีย้ 
(ร้อยละต่อปี) 

CBD บาท 1,500.0 1,347.7 MLR – 2.000 
CBD เหรียญสหรัฐอเมริกา 500.0 449.3 4.550 

APG บาท 1,346.01 364.7 ส าหรับปีท่ี 1 - 3: MLR - 2.625 
ส าหรับปีท่ี 4 - 6: MLR - 2.500 
ส าหรับปีท่ี 7 - 9: MLR - 1.500 

รวม   2,161.7  
หมายเหต:ุ  1 วงเงินดงักลา่วประกอบด้วยเงินกู้ ยืมระยะยาว และเลตเตอร์ออฟเครดติ/ทรัสรีซีท ส าหรับการซือ้เคร่ืองจกัรผลติขวดแก้วสีชาของ APG ทัง้นี ้

ตามเง่ือนไขสญัญากู้ ยืมเงิน เลตเตอร์ออฟเครดติ/ทรัสต์รีซีทจะถกูปรับเป็นเงินกู้ ระยะยาว ภายในไตรมาสแรก ปี 2558 อย่างไรก็ดี บริษัทฯ 
คาดว่าจะช าระคืนทรัสต์รีซีทเพ่ือใช้ในการซือ้เคร่ืองจกัรผลติขวดแก้วของ APG ภายในสิน้ปี 2557  

ส าหรับวงเงินกู้ของ CBD รวมเทา่กบั 2,000.0 ล้านบาท มีเง่ือนไขทางการเงินส าคญัดงันี ้

1. อตัราส่วนความสามารถในการช าระหนี ้(DSCR): สญัญาเงินกู้ ก าหนดให้ DSCR ของ CBD อยู่ในระดบัไม่ต ่า
กวา่ 1.2 เทา่ของงบการเงินท่ีได้รับการตรวจสอบลา่สดุ โดยส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 CBD มี 
DSCR เทา่กบั 2.2 เทา่ ซึง่เป็นไปตามเง่ือนไขที่ก าหนดไว้ในสญัญาเงินกู้ดงักลา่ว 

2. อตัราส่วนของหนีส้ินรวมต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น (D/E): สญัญาเงินกู้ ก าหนดให้ D/E ของ CBD ณ เวลาใดๆ อยู่ใน
ระดบัไมเ่กิน 4.0 เทา่ส าหรับปี 2555 – 2556 ไมเ่กิน 3.0 เทา่ส าหรับปี 2557 – 2558 และไมเ่กิน 2.0 เทา่ส าหรับปี 



 
บริษัท คาราบาวกรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 

 

 
  สว่นที่ 2.4 หน้าที่ 63 

2559 – 2567 โดยส าหรับปีบัญชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2556 CBD มี D/E เท่ากับ 4.8 เท่า ซึ่งเกินกว่าที่
ก าหนดไว้ในสญัญาเงินกู้ดงักลา่ว อยา่งไรก็ดี CBD ได้รับการผอ่นผนัจากสถาบนัการเงินเป็นท่ีเรียบร้อยแล้ว 

ส าหรับวงเงินกู้ของ APG รวมเทา่กบั 1,346.0 ล้านบาท มีเง่ือนไขทางการเงินส าคญัดงันี ้

1. อตัราส่วนความสามารถในการช าระหนี ้(DSCR): สญัญาเงินกู้ ก าหนดให้ DSCR ของ APG อยู่ในระดบัไม่ต ่า
กว่า 1.1 เท่าส าหรับปี 2557 – 2562 และไม่ต ่ากว่า 1.2 เท่าตัง้แต่ปี 2563 เป็นต้นไป ซึ่งอตัราส่วนทางการเงิน
ดงักลา่วจะเร่ิมมีการค านวณโดยอ้างอิงงบการเงินเฉพาะกิจการของ APG ที่ตรวจสอบแล้ว ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุ
วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 เป็นต้นไป 

2. อตัราสว่นของหนีส้นิรวมตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (D/E): สญัญาเงินกู้ก าหนดให้ D/E ของ APG ซึง่ค านวณโดยอ้างอิง
งบการเงินเฉพาะกิจการของ APG ที่ตรวจสอบแล้ว อยู่ในระดบัไม่เกิน 5.5 เท่าส าหรับปีที่ 1 – ปีที่ 4 และไม่เกิน 
3.0 เท่าส าหรับปีที่ 5 – ปีที่ 9 ของการกู้ ยืมเงิน โดยส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2556 APG มี D/E 
เทา่กบั 2.2 เทา่ ซึง่เป็นไปตามเง่ือนไขที่ก าหนดไว้ในสญัญาเงินกู้ดงักลา่ว  

ทัง้นี ้อตัราสว่นความสามารถในการช าระหนี ้(DSCR) ส าหรับส าหรับวงเงินกู้ของ CBD และ APG ค านวณจากก าไรก่อน
หกัดอกเบีย้ ภาษี ค่าเสื่อม (EBITDA: Earnings before interest, tax, depreciation and amortization expense) ก่อน
รายการพิเศษ หารด้วยส่วนของหนีส้ินระยะยาวที่ถึงก าหนดช าระใน 1 ปีของงบการเงินที่ได้รับการตรวจสอบจากผู้สอบ
บญัชี รวมดอกเบีย้จ่ายเงินกู้ทัง้ระยะยาวและระยะสัน้ 

16.5.4 ส่วนของผู้ถอืหุ้น 

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2554 2555 2556 และงวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2557 สว่นของผู้ ถือหุ้น
ของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากบั 547.1 ล้านบาท 661.0 ล้านบาท 1,147.7 ล้านบาท และ 1,259.5 ล้านบาท ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 
113.9 ล้านบาท หรือร้อยละ 20.8 ในปี 2555 เพิ่มขึน้ 486.7 ล้านบาท หรือร้อยละ 73.6 ในปี 2556 และเพิ่มขึน้ 111.8 
ล้านบาท หรือร้อยละ 9.7 ในงวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2557 

ตารางตอ่ไปนีแ้สดงรายละเอยีดสว่นของผู้ ถือหุ้นของกลุม่บริษัทฯ 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 
ปีบัญชีสิน้สุดวันท่ี 31 ธันวาคม 

งวดหกเดือนสิน้สุด
วันท่ี 30 มถุินายน 

ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 
งบการเงนิเฉพาะ
กิจการของ CBD 

งบการเงนิรวมเสมือน งบการเงนิรวมเสมือน งบการเงนิรวม 

ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 

ส่วนของผู้ถือหุ้น         

ทนุเรือนหุ้น         
ทนุจดทะเบียน 200.0 14.5 265.0 6.3 620.0 11.7 620.0 10.7 
ทนุท่ีออกและเรียกข าระแล้ว 200.0 14.5 265.0 6.3 620.0 11.7 620.0 10.7 
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ส่วนของผู้ถือหุ้น 
ปีบัญชีสิน้สุดวันท่ี 31 ธันวาคม 

งวดหกเดือนสิน้สุด
วันท่ี 30 มถุินายน 

ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 
งบการเงนิเฉพาะ
กิจการของ CBD 

งบการเงนิรวมเสมือน งบการเงนิรวมเสมือน งบการเงนิรวม 

ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 

ก าไรสะสม         
จดัสรรแล้ว 20.0 1.5 - - - - 15.0 0.3 
ยงัไม่จดัสรร 327.1 23.8 0.9 0.0 (0.3) (0.0) 102.4 1.8 

องค์ประกอบอ่ืนของส่วนของผู้ ถือหุ้ น 
- ส่วนเกินทุนจากการรวมกิจการภายใต้
การควบคมุเดียวกนั 

- - 243.3 5.8 323.2 6.1 323.2 5.6 

ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ 547.1 39.7 509.2 12.2 942.9 17.8 1,060.5 18.3 
ส่วนของผู้ มี ส่วนได้ เสีย ท่ีไม่ มีอ านาจ
ควบคมุของบริษัทย่อย 

- - 151.8 3.6 204.8 3.9 199.0 3.4 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 547.1 39.7 661.0 15.8 1,147.7 21.6 1,259.5 21.8 

หมายเหต:ุ  1 ร้อยละของสนิทรัพย์รวม 

ทัง้นี ้กลุม่บริษัทฯ ได้มีการจ่ายเงินปันผลเพิ่มเติมให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิม โดยมีรายละเอียดดงันี ้

- ตามมติที่ประชมุคณะกรรมการบริษัท CBD ครัง้ที่ 2/2557 เมื่อวนัท่ี 28 มีนาคม 2557 คณะกรรมการมีมติอนมุตัิ
การจดัสรรก าไรเป็นเงินปันผลจ านวน 116 บาทตอ่หุ้น รวมเป็นจ านวนเงินทัง้สิน้ 348.0 ล้านบาท โดยจดัสรรเงิน
ปันผลดงักลา่วให้แก่ CBG และ Super Power Holding Private Limited จ านวน 243.6 ล้านบาท และจ านวน 
104.4 ล้านบาท ตามล าดบั 

- ตามมติที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครัง้ที่ 6/2557 เมื่อวนัที่ 30 มิถุนายน 2557 คณะกรรมการบริษัทมีมติ
อนมุตัิการจดัสรรก าไรเป็นเงินปันผลระหวา่งกาลจ านวน 45.0 บาทต่อหุ้น รวมเป็นจ านวนเงินทัง้สิน้ 279.0 ล้าน
บาท 

ดงันัน้ การจ่ายเงินปันผลของกลุม่บริษัทฯ สามารถสรุปได้ ดงันี ้

บริษัทท่ีจ่ายเงินปันผล จ านวนเงิน (ล้านบาท) ผู้ รับเงินปันผล 
CBG 279.0 ผู้ ถือหุ้นของ CBG1 

CBD 104.4 Super Power Holding Private 
Limited 

เงินปันผลจ่ายรวมทัง้สิน้ 383.4  

หมายเหต ุ 1 ผู้ ถือหุ้นท่ีมีรายช่ือในทะเบียนรายช่ือผู้ ถือหุ้นของ CBG ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2557 

ทัง้นี ้กลุม่บริษัทฯ ได้มีการจ่ายเงินปันผลดงักลา่วแล้วในเดือนกรกฎาคม ปี 2557  
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16.6 การวิเคราะห์สภาพคล่อง 

16.6.1 กระแสเงนิสดจากกิจกรรมด าเนินงาน 

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2557 กลุม่บริษัทฯ มี
กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานเท่ากับ 459.4 ล้านบาท 463.9 ล้านบาท 989.9 ล้านบาท และ 630.1 ล้านบาท
ตามล าดบั  

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 กระแสเงินสดสทุธิจากกิจกรรมด าเนินงานของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 459.4 
ล้านบาท โดยสว่นใหญ่เป็นผลมาจากก าไรก่อนภาษีจ านวน 301.1 ล้านบาท การเพิ่มขึน้ของเจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ้ื่น
จ านวน 270.6 ล้านบาท และค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายจ านวน 65.4 ล้านบาท อย่างไรก็ดี กลุ่มบริษัทฯ มีลกูหนี ้
การค้าและลกูหนีอ้ื่นเพิ่มขึน้จ านวน (99.4) ล้านบาท 

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2555 กระแสเงินสดสทุธิจากกิจกรรมด าเนินงานของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 463.9 
ล้านบาท โดยส่วนใหญ่เป็นผลมาจากก าไรก่อนภาษี 249.8 ล้านบาท การลดลงของลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ้ื่นจ านวน 
170.7 ล้านบาท และการเพิ่มขึน้ของเจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ้ื่นจ านวน 193.0 ล้านบาท อยา่งไรก็ดี กลุม่บริษัทฯ มีสนิค้า
คงเหลอืเพิ่มขึน้จ านวน (174.3) ล้านบาท 

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2556 กระแสเงินสดสทุธิจากกิจกรรมด าเนินงานของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 989.9 
ล้านบาท โดยสว่นใหญ่เป็นผลมาจากก าไรก่อนภาษี 785.5 ล้านบาท การเพิ่มขึน้ของเจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ้ื่นจ านวน 
92.1 ล้านบาท ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายจ านวน 107.0 ล้านบาท และการลดลงของสินค้าคงเหลือจ านวน 69.7 
ล้านบาท 

ส าหรับงวดหกเดอืนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2557 กระแสเงินสดสทุธิจากกิจกรรมด าเนินงานของกลุม่บริษัทฯ เทา่กบั 
630.1 ล้านบาท โดยสว่นใหญ่เป็นผลมาจากก าไรก่อนภาษีจ านวน 619.5 ล้านบาท การเพิ่มขึน้ของเจ้าหนีก้ารค้าและ
เจ้าหนีอ้ื่นจ านวน 209.2 ล้านบาท อยา่งไรก็ดี กลุม่บริษัทฯ มีลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ้ื่นเพิ่มขึน้จ านวน (53.3) ล้านบาท 
และการสนิค้าคงเหลอืเพิ่มขึน้จ านวน (30.4) ล้านบาท 
 
16.6.2 กระแสเงนิสดจากกิจกรรมลงทุน 

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2557 กลุม่บริษัทฯ มี
กระแสเงินสดใช้ไปในกิจกรรมลงทนุเท่ากับ 271.3 ล้านบาท 2,836.0 ล้านบาท 1,248.8 ล้านบาท และ 625.0 ล้านบาท
ตามล าดบั  

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2554 กระแสเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทนุของกลุม่บริษัทฯ เทา่กบั 271.3 ล้าน
บาท โดยสว่นใหญ่เป็นผลมาจากการลงทนุในท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์จ านวน 149.4 ล้านบาท และการลงทนุในเงินลงทนุ
ชัว่คราวจ านวน 130.0 ล้านบาท 
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ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2555 กระแสเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทนุของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากบั 2,836.0 
ล้านบาท โดยสว่นใหญ่เป็นผลมาจากการลงทนุในที่ดิน อาคารและอปุกรณ์จ านวน 2,698.7 ล้านบาท เพื่อเป็น (1) ที่ดิน
และอาคารส าหรับส านกังานใหญ่ของกลุม่บริษัทฯ และ (2) ที่ดินส าหรับการก่อสร้างโรงงานผลติขวดแก้วสชีาของ APG 

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2556 กระแสเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทนุของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากบั 1,248.8
ล้านบาท โดยสว่นใหญ่เป็นผลมาจากการลงทนุในที่ดิน อาคารและอปุกรณ์จ านวน 930.3 ล้านบาทเพื่อเป็น (1) ที่ดินและ
สนิทรัพย์เพื่อใช้ในการก่อสร้างโรงงานผลิตขวดแก้วสชีาของ APG และ (2) การขยายการลงทนุในสายการผลิตส าหรับคา
ราบาวแดง  

ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถุนายน 2557 กระแสเงินสดสทุธิ ใช้ไปในกิจกรรมลงทุนของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 
625.0 ล้านบาท โดยส่วนใหญ่เป็นผลจากการลงทนุในที่ดิน อาคารและอปุกรณ์จ านวน 963.8 ล้านบาท ซึ่งเป็นสว่นหนึ่ง
ของการก่อสร้างโรงงานขวดแก้วสีชาของ APG และการลดลงของเงินให้กู้ ยืมระยะสัน้แก่บุคคลที่เก่ียวข้องกันจ านวน 
329.0 ล้านบาท 

16.6.3 กระแสเงนิสดจากกิจกรรมจัดหาเงนิ 

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2557 กลุม่บริษัทฯ มี
กระแสเงินสดจาก (ใช้ไป) กิจกรรมจัดหาเงินเท่ากบั (206.4) ล้านบาท 2,639.1 ล้านบาท 244.2 ล้านบาท และ (188.6) 
ล้านบาทตามล าดบั  

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 กระแสเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงินของกลุม่บริษัทฯ เท่ากบั 206.4 
ล้านบาท โดยสว่นใหญ่เป็นผลมาการจ่ายเงินปันผลจ านวน 200.0 ล้านบาท  

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2555 กระแสเงินสดสทุธิจากกิจกรรมจัดหาเงินของกลุม่บริษัทฯ เท่ากบั 2,639.1 
ล้านบาท โดยสว่นใหญ่เป็นผลมาจากการเพิ่มขึน้ของเงินกู้ยืมระยะยาวจ านวน 2,000.0 ล้านบาท เพื่อลงทุนในที่ดินและ
อาคารส านกังานใหญ่ของกลุ่มบริษัทฯ และการเพิ่มขึน้ของเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน
เพิ่มขึน้จ านวน 491.1 ล้านบาท เพื่อลงทนุในที่ดินส าหรับสร้างโรงงานผลิตขวดแก้วสีชาของ APG รวมถึงใช้เป็นเงินทุน
หมนุเวียนในการด าเนินงานของกลุม่บริษัทฯ 

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2556 กระแสเงินสดสทุธิจากกิจกรรมจดัหาเงินเท่ากับ 244.2 ล้านบาท โดยสว่น
ใหญ่เป็นผลมาจากการจา่ยเงินปันผลจ านวน 520.0 ล้านบาท เงินสดรับจากการเพิ่มทนุส าหรับการปรับโครงสร้างของกลุม่
บริษัทฯ จ านวน 385.0 ล้านบาท และเงินสดรับจากเงินกู้ยืมระยะยาวจ านวน 364.7 ล้านบาท 

ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2557 กระแสเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงินของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 
188.6 ล้านบาท โดยส่วนใหญ่เป็นผลมาจากการลดลงของเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน
จ านวน 101.6 ล้านบาท และการช าระคืนเงินกู้ ระยะยาวจ านวน 87.0 ล้านบาท  
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16.7 การวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงนิที่ส าคัญ 

16.7.1 อัตราส่วนสภาพคล่อง 

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 และงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2557 วงจรเงิน
สด (Cash Cycle) ของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 1.5 วนั (5.5) วนั (13.3) วนั และ (23.9) วนั ตามล าดับ ทัง้นี ้ตัง้แต่ปีบัญชี
สิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2555 เป็นต้นมา กลุ่มบริษัทฯ มีวงจรเงินสด (Cash Cycle) ที่ติดลบ เนื่องจากในปี 2555 กลุ่ม
บริษัทฯ มีการยกเลิกการกระจายผลิตภณัฑ์ผ่านผู้จดัจ าหน่ายภายนอก ซึ่งผู้จดัจ าหน่ายดงักลา่วเคยได้ระยะเวลาสินเช่ือ
ทางการค้า (Credit Term) ยาวถึง 30 วนั และได้ด าเนินการบริหารจดัการการจดัหน่ายผลิตภณัฑ์ด้วยตนเองผ่าน DCM 
และมีการเปลี่ยนแปลงนโยบายการจ าหน่ายผลิตภณัฑ์โดยการให้ลกูค้าช าระเงินล่วงหน้าส าหรับช่องทางร้านค้าแบบ
ดัง้เดิม (Traditional Trade) และส าหรับการส่งออกผลิตภณัฑ์ไปจ าหน่ายในต่างประเทศ ในขณะที่กลุ่มบริษัทฯ ได้รับ
ระยะเวลาสินเช่ือทางการค้า (Credit Term) จากผู้ จ าหน่ายวตัถุดิบ (Suppliers) ประมาณ 30 – 60 วนั ดังนัน้ ตัง้แต่ปี 
2555 เป็นต้นมากลุม่บริษัทฯ จึงมีวงจรเงินสด (Cash Cycle) ที่ติดลบ นอกจากนี ้วงจรเงินสดของกลุม่บริษัทฯ มีแนวโน้มที่
จะลดลงอยา่งตอ่เนื่อง ซึง่เป็นผลมาจากการท่ีกลุม่บริษัทฯ มีการบริหารจดัการสภาพคลอ่งได้มีประสทิธิภาพมากขึน้ 

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธนัวาคม 2554 2555 และ 2556 และงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2557 อตัราสว่น
สภาพคลอ่งของกลุม่บริษัทฯ เทา่กบั 1.1 เทา่ 0.7 เทา่ 0.6 เทา่ และ 0.4 เทา่ ตามล าดบั ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 
มิถนุายน 2557 กลุม่บริษัทฯ มีอตัราสว่นสภาพคลอ่งลดลงและต ่ากวา่ 1 เทา่ เนื่องจาก (1) กลุม่บริษัทฯ ใช้เงินกู้ยืมระยะ
สัน้จ านวน 546.5 ล้านบาท ส าหรับการลงทนุในเคร่ืองจกัรผลติขวดแก้วสชีาของ APG โดยกลุม่บริษัทฯ คาดวา่จะช าระคืน
เงินกู้ยืมระยะสัน้ดงักล่าวภายในสิน้ปี 2557 และ (2) กลุ่มบริษัทฯ มีเงินปันผลค้างจ่ายจ านวน 383.4 ล้านบาท ซึ่งกลุ่ม
บริษัทฯ ได้จ่ายเงินปันผลดงักลา่วแล้วในเดือนกรกฎาคม ปี 2557  

ทัง้นี ้แม้ว่าส าหรับงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถุนายน 2557 กลุ่มบริษัทฯ มีอตัราส่วนสภาพคล่องต ่ากว่า 1 เท่า กลุ่ม
บริษัทฯ มีสภาพคลอ่งที่เพียงพอตอ่การด าเนินธุรกิจ หากพิจารณาจาก (1) กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานของกลุม่
บริษัทฯ ที่เพิ่มขึน้อยา่งตอ่เนื่องส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2554 2555 และ 2556 และงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 
30 มิถนุายน 2557 และ (2) วงจรเงินสด (Cash Cycle) ที่ติดลบ กลา่วคือ กลุม่บริษัทฯ ได้รับช าระเงินลว่งหน้าจากลกูค้า
ส าหรับช่องทางร้านค้าแบบดัง้เดิม (Traditional Trade) และส าหรับการส่งออกผลิตภัณฑ์ไปจ าหน่ายในต่างประเทศ 
ในขณะที่กลุม่บริษัทฯ ได้รับระยะเวลาสนิเช่ือทางการค้า (Credit Term) จากผู้จ าหนา่ยวตัถดุิบ (Suppliers) ประมาณ 30 
– 60 วนั 
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16.7.2 อัตราส่วนความสามารถในการท าก าไร  

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2554 2555 และ 2556 และงวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2557 อตัราก าไร
ขัน้ต้นของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากบัร้อยละ 32.4 ร้อยละ 29.4 ร้อยละ 30.2 และร้อยละ 33.1 ตามล าดบัส าหรับปีบญัชีสิน้สดุ
วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 กลุม่บริษัทฯ มีอตัราก าไรขัน้ต้นท่ีดีขึน้ เนื่องจากราคาขายสทุธิเฉลีย่ต่อขวดของคาราบาวแดงปรับ
เพิ่มขึน้ ในขณะทีต้่นทนุต่อหนว่ยของวตัถดุิบสว่นใหญ่ (ยกเว้นต้นทนุคา่ขวดแก้ว) ปรับตวัลดลงส าหรับงวดหกเดือนสิน้สดุ
วนัที่ 30 มิถุนายน 2557 กลุ่มบริษัทฯ มีอัตราก าไรขัน้ต้นที่ดีขึน้เช่นกัน เนื่องจากราคาขายสทุธิเฉลี่ยต่อขวดของคารา
บาวแดงปรับเพิ่มขึน้ ในขณะท่ีภาพรวมของต้นทนุคา่วตัถดุิบและวสัดหุีบหอ่ไมม่ีการเปลีย่นแปลงมากนกั 

16.7.3 อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน  

ส าหรับปีบัญชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 และงวดหกเดือนสิน้สุดวนัที่ 30 มิถุนายน 2557 อัตรา
ผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นของกลุม่บริษัทฯ เท่ากบัร้อยละ 37.1 ร้อยละ 31.1 ร้อยละ 69.3 และร้อยละ 82.3 ตามล าดบัส าหรับปี
บญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 และงวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2557 กลุม่บริษัทฯ มีอตัราผลตอบแทนผู้ ถือ
หุ้นที่ดีขึน้ เนื่องจากกลุม่บริษัทฯ มีก าไรสทุธิที่เพิ่มขึน้อย่างตอ่เนื่อง 

ส าหรับปีบัญชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 และงวดหกเดือนสิน้สุดวนัที่ 30 มิถุนายน 2557 อัตรา
ผลตอบแทนจากสินทรัพย์ของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับร้อยละ 16.7 ร้อยละ 6.8 ร้อยละ 13.2 และร้อยละ 17.9 ตามล าดับ
ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 กลุม่บริษัทฯ มีอตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ลดลง เนื่องจากกลุม่บริษัทฯ มี
การลงทนุในท่ีดินและอาคารเพื่อใช้เป็นส านกังานใหญ่ของกลุม่บริษัทฯ และที่ดินส าหรับการก่อสร้างโรงงานผลติขวดแก้ว
สชีาของ APG อยา่งไรก็ตาม ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 และงวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2557 
กลุม่บริษัทฯ มีอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ที่ดีขึน้ เนื่องจากกลุม่บริษัทฯ มีก าไรสทุธิที่เพิ่มขึน้อยา่งตอ่เนื่อง ในขณะที่มี
การลงทนุในสนิทรัพย์น้อยลงเมื่อเทียบกบัปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 

16.7.4 อัตราส่วนนโยบายทางการเงนิ  

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธนัวาคม 2554 2555 และ 2556 และงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2557 อตัราสว่น
หนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้นของกลุม่บริษัทฯ เทา่กบั 1.5 เท่า 5.3 เทา่ 3.6 เทา่ และ 3.6 เทา่ ตามล าดบั ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุ
วนัที่ 31 ธันวาคม 2555 กลุม่บริษัทฯ มีอตัราสว่นหนีส้ินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้นเพิ่มขึน้ เนื่องจากกลุม่บริษัทฯ กู้ ยืมเงินระยะ
ยาวจากสถาบนัการเงินเพิ่มเติม เพื่อลงทนุในที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ ส าหรับการเติบโตทางธุรกิจของกลุ่มบริษัทฯ ซึ่ง
รวมถึงการซือ้ที่ดินและอาคารเพื่อใช้เป็นส านักงานใหญ่ของกลุม่บริษัทฯ และการลงทนุในโรงงานผลิตขวดแก้วสีชาของ 
APG 

ทัง้นี ้แม้ว่าอตัราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้นมีการปรับเพิ่มขึน้ กลุ่มบริษัทฯ ยงัคงสามารถรักษาความแข็งแกร่งของ
โครงสร้างเงินทุนได้ ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2556 และงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถุนายน 2557 กลุ่ม
บริษัทฯ มีอตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้นลดลง เนื่องจากก าไรสทุธิของกลุม่บริษัทฯ เติบโตอยา่งตอ่เนื่อง  
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ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธนัวาคม 2554 2555 และ 2556 และงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2557 อตัราสว่น
ความสามารถช าระภาระผกูพนัของกลุม่บริษัทฯ เทา่กบั 1.2 เท่า 0.2 เทา่ 0.6 เทา่ และ 0.6 เทา่ ตามล าดบั ส าหรับปีบญัชี
สิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2555 กลุม่บริษัทฯ มีอตัราสว่นความสามารถช าระภาระผูกพนัลดลง เนื่องจากกลุ่มบริษัทฯ ได้
ลงทนุในท่ีดินและอาคารเพื่อใช้เป็นส านกังานใหญ่ของกลุม่บริษัทฯ และที่ดินส าหรับการก่อสร้างโรงงานผลติขวดแก้วสชีา
ของ APG อย่างไรก็ตาม ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธนัวาคม 2556 อตัราสว่นความสามารถช าระภาระผกูพนัของกลุม่
บริษัทฯ ปรับเพิ่มขึน้ซึ่งเป็นผลจากการที่กระแสเงินสดจากการด าเนินของกลุ่มบริษัทฯ ปรับเพิ่มขึน้อย่างมีนัยส าคัญ 
ในขณะท่ีกลุม่บริษัทฯ มีการลงทนุในที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ลดลงเมื่อเทียบกบัปี 2555 

 

16.8 ปัจจัยที่อาจมีผลต่อฐานะทางการเงนิหรือการด าเนินงานอย่างมีนัยส าคัญในอนาคต 

16.8.1 ราคาขายปลีกคาราบาวแดงในประเทศไทย 

การแข่งขนัที่สงูในธุรกิจเคร่ืองดื่มบ ารุงก าลงัในประเทศไทยส่งผลให้ที่ผ่านมา ผู้ประกอบการในธุรกิจมิได้ปรับราคาขาย
เคร่ืองดื่มบ ารุงก าลงัอย่างมีนยัส าคญั ปัจจุบนั เคร่ืองดื่มบ ารุงก าลงัแบบขวดซึ่งมีขนาดบรรจุ 150 มิลลิลิตร  มีราคาขาย
ปลีกโดยทัว่ไปอยู่ที่ขวดละ 10 บาท อย่างไรก็ดี กลุม่บริษัทฯ ต้องเผชิญกบัความผนัผวนของราคาวตัถดุิบและ/หรือภาวะ
ขาดแคลนวตัถดุิบ โดยเฉพาะอยา่งยิ่งต้นทนุค่าขวดแก้ว ซึ่งในปี 2556 สภาวะขาดแคลนขวดแก้วได้สง่ผลให้กลุม่บริษัทฯ 
มีต้นทนุคา่ขวดแก้วเพิ่มขึน้อยา่งมีนยัส าคญั 

อย่างไรก็ตาม กลุ่มบริษัทฯ ได้ลงทุนก่อสร้างโรงงานผลิตขวดแก้วสีชาเป็นของตนเอง โดย APG ได้เปิดด าเนินการเชิง
พาณิชย์ในเดือนสิงหาคม ปี 2557 ซึ่งจะท าให้กลุม่บริษัทฯ เป็นผู้ผลิตเคร่ืองดื่มบ ารุงก าลงัที่มีความครบวงจร และช่วยให้
สามารถควบคมุต้นทนุขายได้ดีมากยิ่งขึน้ 

16.8.2 การอาศัยผู้น าเข้า ตัวแทนจ าหน่าย หรือผู้จัดจ าหน่ายท้องถิ่นในต่างประเทศ 

กลุ่มบริษัทฯ จ าหน่ายผลิตภณัฑ์ในต่างประเทศผ่านผู้น าเข้า ตวัแทนจ าหน่าย หรือผู้จดัจ าหน่ายท้องถ่ินในต่างประเทศ 
เพื่อกระจายผลิตภณัฑ์ต่อไปยงัผู้บริโภคกลุ่มบริษัทฯ มีนโยบายที่จะมีตวัแทนจ าหน่ายเพียงรายเดียวในประเทศที่คู่ค้ามี
ความแข็งแกร่งในการกระจายผลิตภณัฑ์ และส าหรับประเทศอื่นๆ ที่ไม่ใช่ตลาดหลกัในการส่งออกผลิตภณัฑ์ของกลุ่ม
บริษัทฯ จ านวนผู้น าเข้า ตวัแทนจ าหนา่ย หรือผู้จดัจ าหนา่ยท้องถ่ินในประเทศนัน้ๆ ของกลุม่บริษัทฯ อาจมีการปรับเปลีย่น
ไปตามความเหมาะสม นอกจากนี ้กลุม่บริษัทฯ ไมม่ีนโยบายที่จะเข้าท าสญัญาระยะยาวกบัผู้น าเข้า ตวัแทนจ าหนา่ย หรือ
ผู้จดัจ าหนา่ยดงักลา่ว แม้วา่กลุม่บริษัทฯ จะมีความสมัพนัธ์ทางธุรกิจที่ยาวนานกบัคูค้่าดงักลา่วก็ตาม  

ดงันัน้ หากความสมัพนัธ์ทางธุรกิจดงักล่าวยุติลง หรือคู่ค้าไม่สามารถปฏิบัติงานได้ตามเป้าหมาย ปัจจัยดงักล่าวอาจ
สง่ผลกระทบทางลบต่อธุรกิจ ผลการด าเนินงาน และฐานะทางการเงินของกลุม่บริษัทฯ อย่างมีนยัส าคญัในอนาคต ทัง้นี ้
ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2557 สดัสว่นรายได้
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จากการขายคาราบาวแดงในตา่งประเทศคิดเป็นร้อยละ 23.9 ร้อยละ 23.7 ร้อยละ 22.6 และร้อยละ 29.8 ของรายได้จาก
การขายรวมของกลุม่บริษัทฯ ตามล าดบั 

16.8.3 ความผันผวนของราคาวัตถุดิบ และภาวะขาดแคลนวัตถุดิบ 

องค์ประกอบหลกัของต้นทนุขายของกลุม่บริษัทฯ คือ วตัถดุิบและวสัดหุีบหอ่ ซึง่แบง่ออกเป็นขวดแก้ว ฝาขวด กระป๋อง ฝา
กระป๋อง น า้ตาลทราย และสารปรุงแต่งรส ทัง้นี ้หากต้นทนุค่าวตัถดุิบและวสัดหุีบห่อมีการเปลีย่นแปลงไป หรือต้นทนุค่า
วตัถดุิบและวสัดหุีบห่อปรับเพิ่มขึน้จากสภาวะขาดแคลนวตัถดุิบและวสัดหุีบหอ่ดงักลา่วในขณะที่กลุม่บริษัทฯ ไม่สามารถ
ผลกัภาระต้นทนุที่เพิ่มขึน้ให้แก่ผู้บริโภคได้ ปัจจยัดงักลา่วอาจสง่ผลกระทบทางลบต่อธุรกิจ ผลการด าเนินงาน และฐานะ
ทางการเงินของกลุม่บริษัทฯ อยา่งมีนยัส าคญั 

อยา่งไรก็ดี ที่ผา่นมา ต้นทนุคา่วตัถดุิบและวสัดหุีบหอ่สว่นใหญ่ของกลุม่บริษัทฯ ไมไ่ด้มีความผนัผวนมากนกั เว้นแตต้่นทนุ
คา่ขวดแก้วซึ่งมีการปรับเพิ่มขึน้อยา่งตอ่เนื่อง ด้วยเหตนุี ้กลุม่บริษัทฯ จึงได้ตดัสินใจลงทนุในธุรกิจผลิตขวดแก้วสีชาผ่าน 
APG ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ โดย APG จะเป็นผู้ผลิตขวดแก้วสีชาเพื่อจ าหน่ายให้แก่ CBD เพื่อใช้เป็นบรรจุภณัฑ์
ส าหรับคาราบาวแดงทดแทนการสัง่ซือ้ขวดแก้วสชีาจากบริษัทภายนอกบางสว่น ทัง้นี ้APG ได้เปิดด าเนินการเชิงพาณิชย์
ในเดือนสงิหาคม ปี 2557 

16.8.4 โรงงานผลิตขวดแก้วสีชาของ APG  

กลุ่มบริษัทฯ ได้ลงทุนสร้างโรงงานผลิตขวดแก้วสีชาผ่าน APG เพื่อทดแทนการซือ้ขวดแก้วสีชาจากบุคคลภายนอก
บางส่วน โดย APG ได้เปิดด าเนินการเชิงพาณิชย์ในเดือนสิงหาคม  ปี 2557 ซึ่งปัจจัยดังกล่าวอาจส่งผลกระทบต่อ
โครงสร้างต้นทนุขายของกลุม่บริษัทฯ อย่างไรก็ตาม หากโครงการก่อสร้างดงักลา่วมีความลา่ช้า หรือเมื่อด าเนินการเชิง
พาณิชย์แล้ว APG ไม่สามารถด าเนินการได้ตามแผนที่คาดการณ์ไว้ ปัจจยัดงักลา่วอาจสง่ผลกระทบทางลบตอ่ธุรกิจ ผล
การด าเนินงาน และฐานะทางการเงินของกลุม่บริษัทฯ อยา่งมีนยัส าคญัในอนาคต 

16.8.5 อัตราดอกเบีย้ 

ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2557 กลุม่บริษัทฯ มียอดเงินกู้จากสถาบนัการเงินเป็นจ านวนทัง้สิน้ 2,750.6 ล้านบาท ซึง่ยอดเงินกู้
สว่นใหญ่มีการคิดอตัราดอกเบีย้แบบลอยตวั ดงันัน้ หากอตัราดอกเบีย้ดงักล่าวมีการเปลี่ยนแปลงไปอย่างมีนยัส าคญั 
อาจสง่ผลกระทบในทางลบตอ่ธุรกิจ ผลการด าเนินงาน และฐานะทางการเงินของกลุม่บริษัทฯ อยา่งมีนยัส าคญั 

16.8.6 การกู้ยมืเงนิจากสถาบันการเงนิเพิ่มขึน้ 

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2557 เงินกู้ยืมระยะ
ยาวของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 0.0 ล้านบาท 2,000.0 ล้านบาท 2,248.7 ล้านบาทและ 2,161.7 ล้านบาทตามล าดบั การ
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กู้ยืมเงินจากสถาบนัการเงินที่เพิ่มขึน้เป็นผลมาจากการลงทนุในที่ดินและอาคารเพื่อเป็นอาคารส านกังานใหญ่ของกลุ่ม
บริษัทฯ และการลงทุนในการก่อสร้างโรงงานผลิตขวดแก้วสีชาของ  APG เป็นส าคญั ดังนัน้ การเพิ่มขึน้ของเงินกู้ จาก
สถาบนัการเงินสง่ผลให้กลุม่บริษัทฯ มีอตัราสว่นหนีส้ินต่อสว่นของผู้ ถือหุ้นเพิ่มขึน้ ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 
2554 2555 และ 2556 และงวดหกเดือนสิน้สุดวันที่ 30 มิถุนายน 2557 อัตราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้นของกลุ่ม
บริษัทฯ เทา่กบั 1.5 เทา่ 5.3 เทา่ 3.6 เทา่ และ 3.6 เทา่ ตามล าดบั 

ดงันัน้ ปัจจยัดงักลา่วอาจสง่ผลกระทบทางลบตอ่ธุรกิจ ผลการด าเนินงาน และฐานะทางการเงินของกลุม่บริษัทฯ อยา่งมี
นยัส าคญั อย่างไรก็ตาม กลุม่บริษัทฯ จะน าเงินสว่นใหญ่ที่ได้จากการเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุให้แก่ประชาชนในครัง้นี ้
ไปช าระคืนเงินกู้ยืมดงักลา่วซึง่จะสง่ผลให้กลุม่บริษัทฯ มีหนีส้ินรวมลดลง และในขณะเดียวกนักลุม่บริษัทฯ จะมีสว่นของผู้
ถือหุ้นเพิ่มขึน้จากทนุช าระแล้วและสว่นเกินมลูคา่หุ้ นที่เพิ่มขึน้จากการเสนอขายหุ้นสามญัดงักลา่ว ดงันัน้ กลุม่บริษัทฯ จะ
มีอตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้นลดลงอยา่งมีนยัส าคญั 

16.8.7 อัตราแลกเปลี่ยน 

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2556 และงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2557 กลุ่มบริษัทฯ มีรายได้จาก
การขายคาราบาวแดงในต่างประเทศเทา่กบั 1,552.0 ล้านบาท และ 1,096.2 ล้านบาท ตามล าดบั โดยคิดเป็นสดัสว่นร้อย
ละ 22.6 และร้อยละ 29.8 ของรายได้จากการขายรวมของกลุม่บริษัทฯ ตามล าดบั ซึ่งการสง่ออกบางสว่นมีการขายเป็น
เงินสกุลดอลลาร์สหรัฐฯ ในขณะที่วตัถดุิบเกือบทัง้หมดเป็นการจดัซือ้ภายในประเทศ ดงันัน้ ในกรณีที่อตัราแลกเปลี่ยนมี
ความผนัผวนอาจส่งผลกระทบต่อการก าหนดราคาขายและรายได้จากการขายคาราบาวแดงในต่างประเทศของกลุ่ม
บริษัทฯโดยหากเงินบาทมีแนวโน้มแข็งคา่ขึน้ รายได้จากการขายคาราบาวแดงในต่างประเทศเมื่อแปลงคา่เป็นเงินบาทจะ
ลดลง ซึง่อาจสง่ผลกระทบในทางลบตอ่ธุรกิจ ผลการด าเนินงาน และฐานะทางการเงินของกลุม่บริษัทฯ อยา่งมีนยัส าคญั 

นอกจากนี ้หากในอนาคต กลุม่บริษัทฯ มีการลงทนุเพิ่มเติม โดยเงินลงทนุดงักลา่วอยูใ่นสกลุเงินตา่งประเทศ กลุม่บริษัทฯ 
อาจมีความเสีย่งที่เกิดจากความผนัผวนของอตัราแลกเปลีย่นกบัสกลุเงินดงักลา่ว 

16.8.8 อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อหุ้น 

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2554 2555 2556 และงวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2556 และ 2557 กลุม่
บริษัทฯ มีอตัราสว่นก าไรสทุธิตอ่หุ้นเทา่กบั 1.02 บาทตอ่หุ้น 0.65 บาทตอ่หุ้น 1.19 บาทตอ่หุ้น 0.52 บาทตอ่หุ้น และ 0.64 
บาทต่อหุ้น ตามล าดบั อตัราสว่นก าไรสทุธิต่อหุ้นดงักลา่วค านวณโดยการน าก าไรสทุธิที่เป็นสว่นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ 
หารด้วยจ านวนหุ้นสามญัถวัเฉลีย่ถ่วงน า้หนกั โดยค านวณบนฐานมลูคา่ที่ตราไว้ตอ่หุ้น หุ้นละ 1.00 บาท 

ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สุดวันที่ 30 มิถุนายน 2557  บริษัทฯ มีทุนจดทะเบียนช าระแล้วทัง้สิน้ 620.0 ล้านบาท แบ่ง
ออกเป็นหุ้นสามญัจ านวน 6.2 ล้านหุ้น มลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 100.0 บาท ตอ่มา ท่ีประชมุวิสามญัผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ครัง้ที่ 
2/2557 เมื่อวนัที่ 30 มิถนุายน 2557 ได้มีมติเก่ียวกบัทนุจดทะเบียนของบริษัทฯ ดงัตอ่ไปนี ้ 



 
บริษัท คาราบาวกรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 

 

 
  สว่นที่ 2.4 หน้าที่ 72 

1. เพิ่มทุนจดทะเบียนจ านวน 230.0 ล้านบาท โดยออกหุ้นสามญัเพิ่มทุนจ านวน 2.3 ล้านหุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 
100.0 บาท เพื่อเสนอขายแก่ผู้ ถือหุ้นเดิมของบริษัทฯ สง่ผลให้บริษัทฯ มีทุนจดทะเบียนทัง้สิน้ 850.0 ล้านบาท แบ่ง
ออกเป็นหุ้นสามญัจ านวน 8.5 ล้านหุ้น มลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 100.0 บาท 

2. เปลี่ยนแปลงมลูค่าที่ตราไว้ต่อหุ้นสามญัของบริษัทฯ จากเดิมหุ้นละ 100.0 บาท เป็นหุ้นละ 1.0 บาท  สง่ผลให้
จ านวนหุ้นสามญัของบริษัทฯ เพิ่มจากเดิม 8.5 ล้านหุ้น เป็น 850.0 ล้านหุ้น 

3. ออกหุ้นสามญัเพิ่มทุนจ านวน 150.0 ล้านหุ้น มูลค่าที่ตราไว้ต่อหุ้นละ 1.0 บาท เพื่อเสนอขายให้แก่ประชาชน 
(Initial Public Offering) 

ดงันัน้ ภายหลงัการเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทุนให้แก่ประชาชนในครัง้นี ้บริษัทฯ จะมีทุนจดทะเบียนช าระแล้ว  1,000.0 
ล้านบาท แบง่ออกเป็นหุ้นสามญัจ านวน 1,000.0 ล้านหุ้น  

จากงบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัทฯ ท่ีสอบทานแล้ว ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 
2557 กลุม่บริษัทฯ มีก าไรสทุธิเท่ากบั 495.2 ล้านบาท แบ่งออกเป็นก าไรสทุธิที่เป็นสว่นของผู้ ถือหุ้นบริษัทฯ 396.7 ล้าน
บาท และก าไรสทุธิที่เป็นส่วนของผู้มีส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุมของบริษัทย่อย 98.5 ล้านบาท หากน าก าไรสุทธิ
ส าหรับงวดหกเดือนดงักลา่ว ปรับค่าให้เป็นรายปี (Annualize) กลุ่มบริษัทฯ จะมีก าไรสทุธิเท่ากับประมาณ 891.9 ล้าน
บาท (ค านวณอยู่ภายใต้สมมติฐานว่างบการเงินรวมของบริษัทฯ ส าหรับคร่ึงปีหลงัจะไมม่ีก าไรท่ีเป็นของผู้มีสว่นได้เสียที่
ไมม่ีอ านาจควบคมุ เนื่องจากบริษัทฯ ได้ด าเนินการปรับโครงสร้างและเข้าซือ้หุ้นสามญัสว่นที่เหลือในบริษัทยอ่ยแล้วเสร็จ
ในวันที่ 1 กรกฎาคม 2557 โดยรายละเอียดของการปรับโครงสร้างดังกล่าวได้ถูกเปิดเผยไว้ในส่วนที่  2.2 หัวข้อที่ 1 
นโยบายและภาพรวมการประกอบธุรกิจ) ซึ่งคิดเป็นอัตราก าไรสุทธิต่อหุ้ น  (Fully Diluted) เท่ากับ 0.89 บาทต่อหุ้ น 
ค านวณโดยการหารก าไรสทุธิสว่นที่เป็นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ดงักล่าวด้วยจ านวนหุ้นสามญั 1,000.0 ล้านหุ้นดงันัน้ 
การเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุให้แก่ประชาชนในครัง้นี ้อาจสง่ผลให้อตัราก าไรสทุธิตอ่หุ้นของกลุม่บริษัทฯ ที่จะเกิดขึน้ใน
อนาคตลดลง หากกลุ่มบริษัทฯ ไม่สามารถสร้างรายได้และก าไรสทุธิให้มีอตัราการเติบโตมากกว่าอตัราการเพิ่มขึน้ของ
จ านวนหุ้นสามญัของบริษัทฯ  
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16.9 ภาพรวมของผลการด าเนินงานและฐานะทางการเงนิส าหรับงวดเก้าเดือนสิน้สุดวันที่ 30 กันยายน 2557 

ผลการด าเนินงานส าหรับงวดเก้าเดือนสิน้สุดวันที่ 30 กันยายน 2557 

ส าหรับงวดเก้าเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 กนัยายน 2556 และ 2557 กลุ่มบริษัทฯ มีรายได้รวมเท่ากับ 5,115.0 ล้านบาท และ 
5,638.5 ล้านบาท ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 523.5 ล้านบาท หรือร้อยละ 10.2 โดยมีสาเหตหุลกัดงันี ้

1. ส าหรับงวดเก้าเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยายน 2556  และ 2557 กลุม่บริษัทฯ มีรายได้จากการขายคารา
บาวแดงในประเทศเท่ากับ 3,937.0 ล้านบาท และ 3,818.4 ล้านบาท ตามล าดบั ลดลง 118.6 ล้าน
บาท หรือร้อยละ 3.0 การลดลงของรายได้จากการขายคาราบาวแดงในประเทศในประเทศสว่นใหญ่
เป็นผลมาจากการลดลงของปริมาณการขายผ่านช่องทางร้านค้าแบบดัง้เดิม (Traditional Trade) 
เนื่องจากในช่วงเวลาดงักลา่วผู้บริโภคมีการชะลอการใช้จ่ายจากสภาวะเศรษฐกิจที่ยงัไมฟื่น้ตวัซึ่งเป็น
ผลมาจากความไมม่ัน่คงทางการเมืองในช่วงคร่ึงปีแรกของปี 2557 

2. ส าหรับงวดเก้าเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยายน 2556  และ 2557 กลุม่บริษัทฯ มีรายได้จากการขายคารา
บาวแดงในต่างประเทศเท่ากับ 1,140.8 ล้านบาท และ 1,643.6 ล้านบาท ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 502.8 
ล้านบาท หรือร้อยละ 44.1 โดยปัจจัยส าคัญที่ท าให้รายได้ดังกล่าวเพิ่มขึน้มาจากการเติบโตของ
ปริมาณและราคาขายสทุธิเฉลี่ยของสินค้าที่จ าหน่ายในต่างประเทศ ซึ่งเป็นฐานการส่งออกเดิมของ
กลุม่ของบริษัทฯ โดยเฉพาะประเทศกมัพชูา ประเทศเมียนมาร์ และประเทศเวียดนาม ซึ่งสอดคล้องกบั
กลยทุธ์ของกลุม่บริษัทฯ ที่จะมุง่เน้นขยายการสง่ออกไปยงักลุม่ประเทศ CLMV  

3. ส าหรับงวดเก้าเดือนสิน้สุดวนัที่ 30 กันยายน 2557 กลุ่มบริษัทฯ มีรายได้จากการขายสตาร์ท พลสั
เท่ากับ 72.6 ล้านบาท โดยสตาร์ท พลัสเป็นผลิตภัณฑ์เคร่ืองดื่มเกลือแร่ของกลุ่มบริษัทฯ ซึ่งเร่ิม
จ าหนา่ยในเดือนพฤษภาคม 2557 

4. ส าหรับงวดเก้าเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 กันยายน 2556  และ 2557 กลุม่บริษัทฯ มีรายได้อื่นเท่ากับ 37.2 
ล้านบาท และ 103.9 ล้านบาท ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 66.7 ล้านบาท หรือร้อยละ 179.2 โดยปัจจยัส าคญั
ที่ท าให้รายได้ดงักลา่วเพิ่มขึน้เนื่องจาก (1) รายได้คา่เช่าและบริการเพิ่มขึน้จ านวน 21.3 ล้านบาท จาก
การให้เช่าพืน้ที่ส านกังานภายในอาคารส านกังานใหญ่ของกลุม่บริษัทฯ ซึ่งได้เร่ิมเปิดให้บริการให้เช่า
พืน้ท่ีส านกังานเมื่อเดือนสงิหาคม ปี 2556 (2) ก าไรจากการขายสนิทรัพย์เพิ่มขึน้จ านวน 9.1 ล้านบาท 
ซึง่เป็นผลจากการที่กลุม่บริษัทฯ ขายอปุกรณ์และสินทรัพย์อื่นที่ไม่ได้ใช้งานแล้วให้แก่บคุคลภายนอก 
(3) ก าไรจากการปรับปรุงมูลค่าของสญัญาแลกเปลี่ยนสกุลเงินและอตัราดอกเบีย้เป็นมลูค่ายตุิธรรม
จ านวน 12.3 ล้านบาท ซึ่งเป็นผลจากกลุ่มบริษัทฯ ป้องกนัความเสี่ยงจากสกุลเงินเหรียญสหรัฐและ
อตัราดอกเบีย้ของเงินกู้ ระยะยาวจากสถาบนัการเงิน โดยเข้าท าสญัญาแลกเปลี่ยนสกลุเงินและอตัรา
ดอกเบีย้ (Cross Currency and Interest Rate Swap Contract) กบัสถาบนัการเงินแหง่หนึ่ง และ (4) 
ก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนเพิ่มขึน้จ านวน 25.1 ล้านบาท ส่วนใหญ่เป็นผลมาจากที่กลุ่มบริษัทฯ ได้
ทยอยปรับเงินกู้ยืมสกุลเงินต่างประเทศ ให้เป็นเงินกู้ยืมสกุลเงินบาทตามเง่ือนไขของสญัญาเงินกู้ยืม 
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โดยเงินกู้ ยืมดังกล่าวเป็นทรัสรีซีท ซึ่งใช้ส าหรับการซือ้อุปกรณ์และเคร่ืองจักรของ APG จาก
ตา่งประเทศ 

ส าหรับงวดเก้าเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 กนัยายน 2556 และ 2557 กลุม่บริษัทฯ มีก าไรขัน้ต้นเท่ากบั 1,476.6 ล้านบาท และ 
1,833.1 ล้านบาท ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 356.5 ล้านบาท หรือร้อยละ 24.1 ทัง้นี ้คิดเป็นอตัราก าไรขัน้ต้นเท่ากบัร้อยละ 29.1 
และร้อยละ 33.1 ตามล าดบั กลุม่บริษัทฯ มีก าไรขัน้ต้นที่เปลีย่นแปลงไปเนื่องจากสาเหต ุดงันี ้

 ตลาดในประเทศ – ส าหรับงวดเก้าเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยายน 2556 และ 2557 กลุม่บริษัทฯ มีก าไร
ขัน้ต้นส าหรับตลาดในประเทศเทา่กบั 1,087.1 ล้านบาท และ 1,245.6 ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 158.5 ล้าน
บาท หรือร้อยละ 14.6 ทัง้นี ้คิดเป็นอตัราก าไรขัน้ต้นเท่ากบัร้อยละ 27.6 และร้อยละ 32.0 ตามล าดบั 
การเพิ่มขึน้ของก าไรขัน้ต้น และอตัราก าไรขัน้ต้นดงักล่าว เป็นผลมาจากต้นทนุวตัถดุิบและหีบห่อต่อ
หนว่ยที่ลดลง  

 ตลาดต่างประเทศ – ส าหรับงวดเก้าเดือนสิน้สุดวนัที่ 30 กันยายน 2556 และ 2557 กลุ่มบริษัทฯ มี
ก าไรขัน้ต้นส าหรับตลาดต่างประเทศเท่ากับ 389.4 ล้านบาท และ 587.5 ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 198.0 
ล้านบาท หรือร้อยละ 50.9 ทัง้นีค้ิดเป็นอัตราก าไรขัน้ต้นเท่ากับร้อยละ 34.1 และร้อยละ 35.7 
ตามล าดบั การเพิ่มขึน้ของก าไรขัน้ต้น และอตัราก าไรขัน้ต้นดงักลา่ว เป็นผลมาจาก (1) ปริมาณและ
ราคาขายสทุธิเฉลี่ยต่อกระป๋องที่เพิ่มขึน้จากการเปลี่ยนแปลงสดัส่วนการส่งออกผลิตภณัฑ์ของกลุ่ม
บริษัทฯ ไปในแต่ละประเทศ (Sales Mix) โดยราคาขายในแต่ละประเทศอาจแตกต่างกันตามภาวะ
อุตสาหกรรม สภาพการแข่งขนั ปริมาณสินค้าขาย ค่าใช้จ่ายในการขนส่ง และ ปัจจัยอื่นๆ และ (2) 
ต้นทนุวตัถดุิบและหีบหอ่ตอ่หนว่ยที่ลดลง 

ส าหรับงวดเก้าเดือนสิน้สุดวันที่ 30 กันยายน 2556 และ 2557 กลุ่มบริษัทฯ มีก าไรสุทธิเท่ากับ 438.0 ล้านบาท และ 
736.9 ล้านบาท ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 298.9 ล้านบาท หรือร้อยละ 68.2 ทัง้นี ้คิดเป็นอตัราก าไรสทุธิเท่ากบัร้อยละ 8.6 และ
ร้อยละ 13.1 ตามล าดบั ก าไรสทุธิของกลุม่บริษัทฯ มีการเติบโตอยา่งมีนยัส าคญัในปี 2557 เนื่องจาก (1) ก าไรขัน้ต้น และ
อตัราก าไรขัน้ต้นที่เพิ่มขึน้ และ (2) รายได้คา่เช่าและค่าบริการท่ีเพิ่มขึน้ เป็นส าคญั นอกจากนี ้ส าหรับงวดเก้าเดือนสิน้สดุ
วันที่  30 กันยายน 2557 อัตราส่วนค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารต่อรายได้รวมของกลุ่มบริษัทฯ นัน้ ไม่มีการ
เปลีย่นแปลงอยา่งมีนยัส าคญั เมื่อเปรียบเทียบกบัอตัราสว่นดงักลา่วส าหรับงวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2556 

ฐานะทางการเงนิส าหรับงวดเก้าเดือนสิน้สุดวันที่ 30 กันยายน 2557 

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 และงวดเก้าเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 กนัยายน 2557 กลุม่บริษัทฯ มีสนิทรัพย์รวม
เทา่กบั 5,309.7 ล้านบาท และ 5,793.5 ล้านบาท ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 483.8 ล้านบาท หรือร้อยละ 9.1 โดยการเพิ่มขึน้ของ
สนิทรัพย์รวมสว่นใหญ่เป็นผลมาจาก  

1. ลกูหนีก้ารค้าที่เพิ่มขึน้ เนื่องจากกลุม่บริษัทฯ มีรายได้จากการขายในประเทศผ่านช่องทางร้านค้าแบบ
สมยัใหม ่(Modern Trade) ในสดัสว่นที่เพิ่มขึน้ ซึง่การขายผลติภณัฑ์ผา่นช่องทางร้านค้าแบบสมยัใหม่ 
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(Modern Trade) นัน้ จะมีการให้ระยะเวลาการให้สินเช่ือทางการค้า (Credit term) ในขณะที่การขาย
ผลิตภณัฑ์ผ่านช่องทางร้านค้าแบบดัง้เดิม (Traditional Trade) ลกูค้าจะช าระเงินล่วงหน้าให้แก่กลุ่ม
บริษัทฯ   

2. สนิค้าคงเหลอืที่เพิ่มขึน้ จากสนิค้าส าเร็จรูปท่ีเพิ่มขึน้เป็นหลกั ซึง่สว่นใหญ่เป็นผลมาจาก (1) ขวดแก้วสี
ชาที่ผลิตโดย APG และ (2) ผลิตภณัฑ์เคร่ืองดื่มเกลือแร่ภายใต้เคร่ืองหมายการค้าสตาร์ท พลสั และ 
ผลติภณัฑ์คาราบาวแดงแบบขวดส าหรับรอสง่ให้แก่ลกูค้า 

3. ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ที่เพิ่มขึน้ จากการลงทุนใน (1) เคร่ืองจักร อุปกรณ์โรงงาน เคร่ืองมือและ
เคร่ืองใช้สทุธิที่ใช้ในการสนบัสนนุกระบวนการผลิตขวดแก้วสีชา คาราบาวแดง และสตาร์ท พลสั การ
ก่อสร้างโรงงานผลิตขวดแก้วสีชาของ APG และการขยายสายการผลิตในโรงงานผลิตและบรรจุคารา
บาวแดงของ CBD และ (2) อาคารและส่วนปรับปรุงอาคารสทุธิจากการลงทนุสร้างโรงงานผลิตขวด
แก้วสชีาของ APG และอาคารคลงัสนิค้าของ CBD  

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2556 และงวดเก้าเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 กนัยายน 2557 กลุม่บริษัทฯ มีหนีส้ินรวม
เท่ากบั 4,162.0 ล้านบาท และ 4,152.3 ล้านบาท ตามล าดบั ลดลง 9.7 ล้านบาท หรือร้อยละ 0.2 ทัง้นี ้หนีส้ินสว่นใหญ่
ของกลุม่บริษัทฯ ส าหรับงวดเก้าเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยายน 2557 ประกอบด้วย (1) เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ้ื่นซึง่ไม่มี
การเปลี่ยนแปลงอยา่งมีนยัส าคญัจากปีบญับญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธนัวาคม 2556 (2) เงินกู้ ระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน ซึ่ง
เพิ่มขึน้เนื่องจากกลุ่มบริษัทฯ ใช้เงินกู้ ยืมระยะสัน้ดังกล่าวเพื่อช าระค่าเคร่ืองจักร และใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนในการ
ประกอบธุรกิจของ APG และ (3) เงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินซึ่งไม่มีการเปลี่ยนแปลงอย่างมีนยัส าคญัจากปี
บญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 เป็นส าคญั  

ส าหรับงวดเก้าเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยายน 2557 กลุม่บริษัทฯ มีเงินปันผลค้างจ่ายจ านวน 18.2 ล้านบาท เนื่องจากผู้ ถือ
หุ้นบางรายของกลุม่บริษัทฯ ยงัไมไ่ด้ด าเนินการขึน้เช็คจ่ายเงินปันผลดงักลา่ว 

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556  และงวดเก้าเดอืนสิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยายน 2557 กลุม่บริษัทฯ มีสว่นของผู้ ถือ
หุ้นเทา่กบั1,147.7 ล้านบาท และ 1,641.2 ล้านบาท ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 493.5 ล้านบาท หรือร้อยละ 43.0  

ส าหรับงวดเก้าเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 กนัยายน 2557 อตัราสว่นที่ส าคญัทางการเงินของกลุม่บริษัทฯ เช่น อตัราสว่นสภาพ
คลอ่ง อตัราสว่นความสามารถในการท าก าไร อตัราสว่นแสดงประสทิธิภาพในการด าเนินงาน และอตัราสว่นนโยบายทาง
การเงิน สว่นใหญ่ไมไ่ด้มีการเปลีย่นแปลงไปอย่างมีนยัส าคญั เมื่อเปรียบเทียบกบัอตัราสว่นที่ส าคญัทางการเงินของกลุม่
บริษัทฯ ดงักลา่วส าหรับงวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2557 (รายละเอียดอตัราสว่นท่ีส าคญัทางการเงินได้เปิดเผย
ไว้ในสว่นท่ี 2.4 หวัข้อ 15 ข้อมลูทางการเงินท่ีส าคญั) 
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