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ส่วนที่  1 
สรุปข้อมูลส ำคัญ (Executive Summary) 

ข้อมลูสรุปนีเ้ป็นสว่นหนึ่งของแบบแสดงรายการข้อมลูการเสนอขายหลกัทรัพย์และหนงัสือชีช้วน ซึง่เป็นเพียงข้อมลูสรุปเก่ียวกบัการเสนอขาย 
ลกัษณะและความเสี่ยงของบริษัทที่ออกและเสนอขายหลกัทรัพย์ (“บริษัทฯ”)  ดงันัน้ ผู้ลงทนุต้องศกึษาข้อมลูในรายละเอียดจากหนงัสือชีช้วน
ฉบบัเต็ม ซึง่สามารถขอได้จากผู้จดัจ าหน่ายหลกัทรัพย์และบริษัทฯ หรืออาจศกึษาข้อมลูได้จากแบบแสดงรายการข้อมลูและหนงัสือชีช้วนที่

บริษัทฯ ยื่นตอ่ส านกังาน ก.ล.ต. ได้ที่ website ของส านกังาน ก.ล.ต. (www.sec.or.th) 

ข้อมูลสรุปของกำรเสนอขำยหุ้นที่ออกใหม่ต่อประชำชน  
บริษัท คำรำบำวกรุ๊ป จ ำกัด (มหำชน) 

(ระยะเวลาเสนอขาย: วนัที่ 12 พฤศจิกายน – 14 พฤศจิกายน 2557) 

ข้อมูลเก่ียวกับกำรเสนอขำย: 
ผู้เสนอขำย: หุ้นสำมัญเพิ่มทุน 

บริษัท คาราบาวกรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) (“บริษัทฯ” หรือ “CBG”)     
หุ้นสำมัญเดิม 
(1) Jubilee International Investments Ltd.  
(2) Northend Investment Ltd  

ประเภทธุรกิจ: ประกอบธุรกิจโดยการถือหุ้นในบริษัทอ่ืน (Holding Company) ซึง่มีการลงทนุหลกัในบริษัทยอ่ยที่ประกอบธุรกิจ ผลิต 
ท าการตลาด จ าหน่าย และบริหารจดัการการจดัจ าหน่ายเคร่ืองดื่มบ ารุงก าลงัและเคร่ืองดื่มอ่ืน ๆ อยา่งครบวงจร 

จ ำนวนที่เสนอขำย:  
ไมเ่กิน 250,000,000.0 หุ้น ซึง่ประกอบด้วย (1) หุ้นสามญัเพิ่มทนุที่เสนอขายโดยบริษัทฯ จ านวน 150,000,000.0 หุ้น และ (2) หุ้นสามญัเดิมที่เสนอ
ขายโดยกลุ่มผู้ ถือหุ้นเดิมของบริษัท คาราบาวกรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) ได้แก่ Jubilee International Investments Ltd. จ านวน 90,000,100.0 หุ้น และ 
Northend Investment Ltd. จ านวน 9,999,900.0 หุ้ น รวมคิดเป็นร้อยละ 25.0 ของจ านวนหุ้ นสามัญที่ออกและช าระแล้วทัง้หมดของบริษัทฯ 
ภายหลงัการเสนอขายหุ้นสามญัเพ่ิมทนุในครัง้นี ้
สัดส่วนกำรเสนอขำยหุ้น:   
ประเภทผู้ลงทนุ จ านวนหุ้นที่เสนอขาย  

(ล้านหุ้น) 
สดัสว่นที่เสนอขาย  

(ร้อยละ) 
ผู้ลงทนุในประเทศ 

- บคุคลทัว่ไป 
- นกัลงทนุสถาบนั 
- ผู้ มีอปุการะคณุของบริษัทฯ  

ผู้ลงทนุตา่งประเทศ 

 
66.5 
72.0 
39.5 
72.0 

 
26.6 
28.8 
15.8 
28.8 

เงื่อนไขในกำรจัดจ ำหน่ำย:  รับประกนัการจ าหน่ายอยา่งแน่นอนทัง้จ านวน (Firm Underwriting) 
 ไมรั่บประกนัการจ าหน่าย (Best Effort) 

รำคำที่เสนอขำย: 28.0 บาทตอ่หุ้น มูลค่ำกำรเสนอขำย: 7,000.0 ล้านบาท 

กำรเสนอขำยหุ้นหรือหลักทรัพย์แปลงสภำพในช่วง 90 วันก่อนหน้ำ: -ไมมี่- 
มูลค่ำที่ตรำไว้ (Par Value): 1.0 บาทตอ่หุ้น 

มูลค่ำตำมรำคำบัญชีต่อหุ้น (Book Value): 2.03 บาทตอ่หุ้น  (โดยมลูคา่ตามราคาบญัชีตอ่หุ้นค านวณจากจ านวนหุ้นสามญัช าระแล้วทัง้หมดของ
บริษัทฯ จ านวน 620,000,000.0 หุ้น ซึง่เป็นจ านวนหุ้นสามญัช าระแล้วที่ไมร่วมหุ้นสามญัเพ่ิมทนุจ านวน 230.0 ล้านบาท ที่บริษัทฯ ได้ออกเพ่ือเสนอ
ขายตอ่ผู้ ถือหุ้นเดิมซึง่เป็นสว่นหนึ่งของการปรับโครงสร้างกลุม่บริษัทฯ และหุ้นสามญัเพ่ิมทนุเพ่ือเสนอขายตอ่ประชาชนจ านวน 150,000,000.0 หุ้น) 
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ที่มำของกำรก ำหนดรำคำเสนอขำยและข้อมูลทำงกำรเงนิเพื่อประกอบกำรประเมินรำคำหุ้นที่เสนอขำย 
การก าหนดราคาหุ้นที่จะเสนอขายในครัง้นีไ้ด้มีการพิจารณาจากการส ารวจความต้องการซือ้หลักทรัพย์ ( Book Building) ซึ่งเป็นวิธีการส ารวจ
ปริมาณความต้องการซือ้หุ้นสามญัของผู้ลงทนุสถาบนัทัง้ในและตา่งประเทศในแตล่ะระดบัราคา โดยราคาเสนอขายหุ้นสามญัต่อประชาชนในครัง้นี ้
เท่ากับหุ้นละ 28.0 บาท คิดเป็นอตัราส่วนราคาหุ้นต่อก าไรสทุธิต่อหุ้น (Price to Earnings Ratio : “P/E”) ประมาณ 30.3 เทา่ โดยค านวณจากก าไร
สทุธิของบริษัทฯ ในชว่ง 4 ไตรมาสล่าสดุ (ตัง้แตไ่ตรมาส 4 ปี 2556 ถึงไตรมาส 3 ปี 2557) ซึ่งเทา่กบั 925.3 ล้านบาท และหารด้วยจ านวนหุ้นสามญั
ทัง้หมด 1,000,000,000 หุ้น (Fully diluted) จะได้ก าไรสทุธิเทา่กับ 0.93 ต่อหุ้น โดยอตัราสว่น P/E ที่เสนอขายดงักล่าวคิดเป็นอตัราสว่นเกินร้อยละ 
11.9 จากคา่เฉลี่ยอตัราสว่น P/E ของบริษัทจดทะเบียนที่ด าเนินธุรกิจคล้ายคลงึกบัการประกอบธุรกิจของบริษัทฯ 
ทัง้นี ้หากพิจารณาคา่เฉลี่ยอตัราสว่น P/E ของบริษัทจดทะเบียนที่ด าเนินธุรกิจคล้ายคลงึกบัการประกอบธุรกิจของบริษัทฯ ได้แก่ บริษัท เซ็ปเป้ จ ากดั 
(มหาชน) บริษัท โออิชิ กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) บริษัท อิชิตนั กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) บริษัท มาลีสามพราน จ ากัด (มหาชน) และบริษัท หาดทิพย์ จ ากัด 
(มหาชน) ในชว่งระยะเวลา 3 เดือน ตัง้แตว่นัที่ 1 สิงหาคม 2557 ถึง 30 ตลุาคม 2557 มีคา่เฉลี่ยเทา่กบั 27.0 เทา่ นอกจากนี ้หากพิจารณาอตัราสว่น 
P/E ของหมวดธุรกิจอาหารและเคร่ืองดื่ม และตลาดหลกัทรัพย์ฯ จะพบวา่อตัราสว่นเฉลี่ย P/E ในชว่งระยะเวลา 3 เดือน ตัง้แตว่นัที่ 1 สิงหาคม 2557 
ถึง 30 ตุลาคม 2557 เท่ากับ 24.7 เท่า และ 18.3 เท่า ตามล าดบั ทัง้นี ้อัตราส่วน P/E1 ดงักล่าวค านวณจากผลประกอบการในอดีต โดยที่ยงัมิได้
พิจารณาถึงผลการด าเนินงานในอนาคต 
ทัง้นี ้เพ่ือเป็นข้อมลูประกอบการประเมินราคาหุ้นที่เสนอขาย บริษัทฯ จงึเปรียบเทียบอตัราส่วน P/E ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ ที่มี
ลกัษณะการประกอบธุรกิจที่คล้ายคลงึกบัการประกอบธุรกิจของบริษัทฯ ในช่วงระยะเวลา 3 เดือน ตัง้แตว่นัที่ 1 สิงหาคม 2557 ถึง 30 ตลุาคม 2557 
โดยมีรายละเอียดดงัตอ่ไปนี ้

บริษัท 
ตัวย่อ 
(Ticker) 

รำคำตลำด 
(บำทต่อหุ้น)2 

ส่วนของก ำไร (ขำดทุน) ท่ีเป็นของผู้ถือหุ้นบริษัทใหญ่
ในช่วงระยะเวลำ 12 เดือนย้อนหลัง3 ตัง้แต่วันที่ 1 

กรกฎำคม 2556 ถึงวันที่ 30 มิถุนำยน 2557 (ล้ำนบำท) 
P/E4 (เท่ำ) 

บริษัท เซ็ปเป้ จ ากดั (มหาชน) SAPPE 36.6 317.6 34.6 

บริษัท โออิชิ กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) OISHI 91.7 552.2 31.1 

บริษัท อิชิตนั กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) ICHI 24.3 964.0 32.8 

บริษัท มาลีสามพราน จ ากดั (มหาชน) MALEE 37.6 273.4 19.3 

บริษัท หาดทิพย์ จ ากดั (มหาชน) HTC 12.9 146.8 17.5 

ค่ำเฉล่ีย 27.0 

หมายเหต:ุ  1 ฐานข้อมลู SETSMART ณ วนัท่ี 31 ตลุาคม 2557 
2 ราคาปิดต่อหุ้นเฉลีย่ 3 เดือนย้อนหลงั ตัง้แต่วนัท่ี 1 สงิหาคม 2557 ถงึวนัท่ี 30 ตลุาคม 2557 

 3 สว่นของก าไร (ขาดทนุ) ที่เป็นของผู้ถือหุ้นบริษัทใหญ่ในช่วงระยะเวลา 12 เดือนย้อนหลงัดงักลา่วเป็นข้อมลูทางการเงินลา่สดุที่เปิดเผยในเว็บไซด์ของตลาดหลกัทรัพย์ฯ 
 4 P/E ดงักลา่วค านวณจากราคาปิดต่อหุ้นเฉลีย่ 3 เดือนย้อนหลงั ตัง้แต่วนัที่ 1 สิงหาคม 2557 ถงึวันท่ี 30 ตลุาคม 2557 หารด้วยก าไรส่วนท่ีเป็นของผู้ถือหุ้นบริษัทใหญ่ต่อหุ้น โดย

ใช้ก าไรในช่วงระยะเวลา 12 เดือนย้อนหลงั ตัง้แต่วนัท่ี 1 กรกฎาคม 2556 ถงึวนัท่ี 30 มิถนุายน 2557 (ล้านบาท) หารด้วยจ านวนหุ้นสามญัช าระแล้ว ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2557 

 
อัตรำส่วนรำคำต่อก ำไร (“P/E Ratio”): 30.3 เทา่ 
P/E Ratio เฉล่ียของบริษัทอื่นในอุตสำหกรรมเดียวกัน: 27.0 เทา่ 
สัดส่วนหุ้นของ “ผู้ มีส่วนร่วมในกำรบริหำร” ที่ไม่ติด Silent Period: จ านวน 200,000,000.0 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 20.0 ของจ านวนหุ้นที่ออกและ
เรียกช าระแล้วทัง้หมดของบริษัทฯ ภายหลงัการเสนอขายหุ้นเพ่ิมทนุในครัง้นี ้
ตลำดรอง:  SET  MAI 
หมวดธุรกิจ (Sector): อาหารและเคร่ืองดื่ม (Food)  
เกณฑ์เข้ำจดทะเบียน:  Profit Test  Market Capitalization Test  
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วัตถุประสงค์กำรใช้เงนิของบริษัทฯ: 
(1) เพ่ือน าไปใช้ช าระคืนเงินกู้จากสถาบนัการเงิน   จ านวนประมาณ  2,500 – 3,000 ล้านบาท  
(2) เพ่ือน าไปใช้เป็นเงินทนุหมนุเวียน และขยายธุรกิจในอนาคต จ านวนประมาณ  1,200 – 1,700 ล้านบาท 
 
นโยบำยกำรจ่ำยปันผลของบริษัทฯ: 
บริษัทฯ มีนโยบายการจา่ยเงินปันผลในอตัราไมน้่อยกวา่ร้อยละ 40 ของก าไรสทุธิหลงัหกัภาษีเงินได้ของงบการเงินรวม และภายหลงัการจดัสรรทนุ
ส ารองตามกฎหมาย ทัง้นี ้อตัราการจา่ยเงินปันผลขึน้อยูก่บัแผนการลงทนุ เงื่อนไขและข้อจ ากดัตามที่ก าหนดไว้ในสญัญากู้ยืมเงินหรือสญัญาตา่งๆ 
ที่เก่ียวข้อง (ถ้ามี) ฐานะการเงินและผลด าเนินงาน และปัจจัยที่เก่ียวข้องอ่ืนๆ ของบริษัทฯ และบริษัทย่อย โดยคณะกรรมการบริษัท อาจจ ะ
พิจารณาทบทวน และแก้ไขนโยบายการจ่ายเงินปันผลเป็นครัง้คราว เพื่อให้เป็นไปตามแผนการเติบโตทางธุรกิจของบริษัทฯ และบริษัทย่อยใน
อนาคต ความต้องการใช้เงินลงทนุและเงินทนุหมนุเวียน รวมถึงปัจจยัด้านอ่ืนๆ ที่เห็นสมควร ทัง้นี ้การจา่ยเงินปันผลดงักลา่วจะไมเ่กินก าไรสะสมที่
ปรากฏอยูใ่นงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัทฯ และเป็นไปตามกฎหมายที่เก่ียวข้อง 

เน่ืองจากบริษัทฯ ประกอบกิจการในรูปแบบของการลงทนุในบริษัทอ่ืน (Holding Company) โดยมีสินทรัพย์หลกัคือเงินลงทนุในบริษัทยอ่ย ดงันัน้
ความสามารถในการจา่ยเงินปันผลของบริษัทฯ จงึขึน้อยูก่บัผลการด าเนินงานและการจา่ยเงินปันผลของบริษัทยอ่ยเป็นหลกั 

นโยบำยกำรจ่ำยเงนิปันผลของบริษัทย่อย: 
บริษัทยอ่ย ประกอบด้วยบริษัท คาราบาวตะวนัแดง จ ากดั (“CBD”) บริษัท เอเชียแปซิฟิกกลาส จ ากดั (“APG”) และบริษัท ตะวนัแดง ดีซีเอ็ม จ ากดั 
(“DCM”): 

บริษัทยอ่ยของบริษัทฯ มีนโยบายจา่ยเงินปันผลให้แก่ผู้ ถือหุ้นในอตัราไมน้่อยกวา่ร้อยละ 40.0 ของก าไรสทุธิหลงัหกัภาษีเงินได้ของงบการเงินเฉพาะ
กิจการของบริษัทย่อย และภายหลังการจัดสรรทุนส ารองตามกฎหมาย ทัง้นี ้อตัราการจ่ายเงินปันผลขึน้อยู่กับผลการด าเนินงาน ฐานะการเงิน 
สภาพคล่อง ความจ าเป็นในการลงทุนหมนุเวียน การลงทุนเพ่ิมเติม การขยายธุรกิจเงื่อนไขและข้อจ ากัดตามที่ก าหนดไว้ในสญัญาเงิ นกู้ยืม และ
ปัจจยัอ่ืนๆ ที่เก่ียวข้องในการบริหารงานตามที่คณะกรรมการและ/หรือผู้ ถือหุ้นของบริษัทเห็นสมควร โดยจะต้องเป็นไปตามนโยบายของบริษัท ฯ 
ทัง้นี ้การจา่ยเงินปันผลดงักลา่วจะไมเ่กินก าไรสะสมที่ปรากฏอยูใ่นงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัทยอ่ย และเป็นไปตามกฎหมายที่เก่ียวข้อง 

 
รำยละเอียดเก่ียวกับผู้เสนอขำยหลักทรัพย์: 
บริษัทฯ ประกอบธุรกิจโดยการถือหุ้นในบริษัทอ่ืน (Holding Company)  โดย ณ วันที่ 18 กรกฎาคม 2557 บริษัทฯ มีการลงทนุโดยการถือหุ้นใน
บริษัทยอ่ยสาม บริษัทในสดัสว่นร้อยละ 100 ของทนุจดทะเบียนที่ออกและช าระแล้ว ซึง่ได้แก่ 
(1) CBD 

บริษัทฯ ลงทุนใน CBD ในสัดส่วนร้อยละ 100 ของทนุจดทะเบียนที่ออกและช าระแล้ว โดย CBD เป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ ประกอบ
ธุรกิจผลิต ท าการตลาด และจ าหน่ายเคร่ืองดื่มบ ารุงก าลังภายใต้เคร่ืองหมายการค้าคาราบาวแดง เคร่ืองดื่มเกลือแร่ภายใต้เคร่ืองหมาย
การค้าสตาร์ท พลสั รวมทัง้เคร่ืองดื่มอ่ืน ๆ ที่กลุ่มบริษัทฯ มีแผนจะผลิตและจ าหน่ายในอนาคต ปัจจบุนั CBD ผลิตเคร่ืองดื่มสองชนิด ได้แก่ 
(1) คาราบาวแดง และ (2) เคร่ืองดื่มเกลือแร่สตาร์ท พลสั  

CBD ผลิตคาราบาวแดงสองรูปแบบได้แก่ (1) แบบขวดขนาด 150 มิลลิลิตรและ (2) แบบกระป๋องขนาด 250 มิลลิลิตร โดย CBD มี
ก าลังการผลิตเคร่ืองดื่มบ ารุงก าลังสูงสุดทัง้สิน้  1,080 ล้านขวดต่อปี และ 350 ล้านกระป๋องต่อปี ปัจจุบัน กลุ่มบริษัทฯ จ าหน่าย 
คาราบาวแดงแบบขวดภายในประเทศเป็นส่วนใหญ่และจ าหน่ายคาราบาวแดงแบบกระป๋องในตลาดต่างประเทศเป็นหลัก ส าหรับสตาร์ท 
พลสั CBD ผลิตในรูปแบบขวดขนาด 250 มิลลิลิตร ปัจจบุนั CBD มีก าลงัการผลิตสตาร์ท พลสัสงูสดุทัง้สิน้ 120 ล้านขวดต่อปี และจ าหน่าย
ผลิตภณัฑ์ดงักลา่วในประเทศทัง้หมด 

ในการจ าหน่ายคาราบาวแดงและสตาร์ท พลสัภายในประเทศ CBD จะจ าหน่ายให้แก่ DCM ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ โดย DCM 
จะจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ของ CBD ให้แก่ (1) ตัวแทนจ าหน่าย เพื่อจ าหน่ายสินค้าต่อไปยังร้านค้าแบบดัง้เดิม (Traditional Trade) และ (2) 
ร้านค้าแบบสมัยใหม่ (Modern Trade) ส าหรับการจ าหน่ายคาราบาวแดงไปยงัต่างประเทศนัน้ CBD จะจ าหน่ายผลิตภณัฑ์ให้แก่ ผู้น าเข้า 
ตวัแทนจ าหน่าย หรือผู้จดัจ าหน่ายท้องถ่ินในตา่งประเทศเพ่ือน าเข้า จดัจ าหน่าย และกระจายผลิตภณัฑ์ให้แก่ร้านค้าในตา่งประเทศตอ่ไป 
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(2)  APG 
บริษัทฯ ลงทนุใน APG ในสดัส่วนร้อยละ 100 ของทนุจดทะเบียนที่ออกและช าระแล้ว โดย APG เป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ ประกอบ

ธุรกิจผลิต และจัดหาขวดแก้ว เพื่อเป็นวัตถุดิบส าหรับการผลิตเคร่ืองดื่มบ ารุงก าลังและเคร่ืองดื่มอ่ืน ๆ ของกลุ่มบริษัทฯ APG ได้เปิด
ด าเนินการเชิงพาณิชย์ในเดือนสิงหาคม 2557 โดยมีก าลงัการผลิตน า้แก้วทัง้สิน้ 310 ตนัแก้วตอ่วนั บริษัทฯ คาดวา่ APG จะสามารถผลิตขวด
แก้วสีชาส าหรับคาราบาวแดงแบบขวดจ านวนสงูสดุทัง้สิน้ 650 ล้านขวดตอ่ปี เพื่อทดแทนการซือ้ขวดแก้วบางสว่นจากบคุคลภายนอก โดยใช้
เงินลงทนุทัง้หมดประมาณ 1,600.0 ล้านบาท ซึ่งในเดือนสิงหาคม และกันยายน 2557 ที่ผ่านมา APG สามารถผลิตขวดแก้วสีชาประมาณ
ร้อยละ 80 ของก าลงัการผลิตทัง้หมด (ค านวณโดยวิธีการปรับค่าให้เป็นรายปี (Annualize)) ทัง้นี ้ปัจจบุนั APG จ าหน่ายขวดที่จดัซือ้และผลิต
ได้ทัง้หมดให้แก่ CBD 

(3) DCM 
บริษัทฯ ลงทนุใน DCM ในสดัส่วนร้อยละ 100 ของทนุจดทะเบียนที่ออกและช าระแล้ว โดย DCM เป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ ประกอบ

ธุรกิจบริหารจดัการการจดัจ าหน่ายผลิตภณัฑ์ของบริษัทฯ ให้แก่ช่องทางการค้าภายในประเทศผ่านร้านค้าแบบดัง้เดิม ( Traditional Trade) 
และร้านค้าแบบสมยัใหม่ (Modern Trade) ณ วนัที่ 18 กรกฎาคม 2557 DCM มีทีมฝ่ายขายจ านวนกว่า 160 คน ทัง้นี ้ปัจจบุนั DCM บริหาร
จดัการการจดัจ าหน่ายให้เฉพาะแก่บริษัทในกลุ่ม อย่างไรก็ดี หากมีโอกาสทางธุรกิจ DCM มีความพร้อมที่จะบริหารจดัการการจดัจ าหน่าย
ให้แก่บคุคลภายนนอกด้วย โครงสร้างการประกอบธุรกิจของ DCM สามารถสรุปได้ดงันี ้

 ช่องทำงร้ำนค้ำแบบดัง้เดิม (Traditional Trade): DCM ท าหน้าที่บริหาร ดูแล ติดต่อ และรับค าสั่งซือ้จากเครือข่ายตัวแทน
จ าหน่ายที่ติดต่อกับร้านค้าแบบดัง้เดิม และสั่งซือ้ผลิตภัณฑ์กับ CBD เพื่อด าเนินการส่งผลิตภัณฑ์ไปยังตัวแทนจ าหน่ายและ
กระจายผลิตภณัฑ์ของกลุม่บริษัทฯ ให้แก่ชอ่งทางร้านค้าแบบดัง้เดิม 

 ช่องทำงร้ำนค้ำแบบสมัยใหม่ (Modern Trade): DCM ท าหน้าที่บริหาร ดแูล และติดต่อโดยตรงกับร้านค้าแบบสมยัใหม่เช่น 
ร้านสะดวกซือ้ ซูเปอร์มาร์เกต และไฮเพอร์มาร์เกต เป็นต้น เพื่อจ าหน่ายผลิตภณัฑ์ของกลุ่มบริษัทฯ และรับค าสัง่ซือ้จากร้านค้า
แบบสมัยใหม่ ทีมฝ่ายขายดังกล่าวจะสั่งซือ้ผลิตภัณฑ์กับ CBD เพื่อให้ด าเนินการส่งผลิตภัณฑ์ไปยังศูนย์กระจายสินค้าหรือ
คลงัสินค้าของร้านค้าแบบสมยัใหมต่อ่ไป 

 
นโยบำยกำรลงทุน: 
บริษัทฯ มีนโยบายที่จะลงทนุในบริษัทย่อยหรือบริษัทร่วมที่สนบัสนนุการด าเนินธุรกิจของบริษัทฯ ซึง่บริษัทฯ เห็นว่าจะก่อให้เกิดประโยชน์ร่วมเพื่อ
เพ่ิมช่องทางในการหารายได้ และเพ่ิมความสามารถในการท าก าไรของบริษัทฯ ทัง้นี ้บริษัทฯ จะพิจารณาสดัสว่นการลงทนุ ก าไรที่คาดว่าจะได้ รับ 
ความเสี่ยงที่อาจเกิดขึน้ และสถานะทางการเงินของบริษัทฯ ก่อนการตดัสินใจลงทนุในโครงการต่าง ๆ โดยการตดัสินใจในการลงทุนดงักล่าวนั ้น 
จะต้องได้รับการพิจารณาเห็นชอบจากที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท หรือที่ประชุมผู้ ถือหุ้ น (แล้วแต่กรณี) และบริษัทฯ จะแต่งตัง้ ตัวแทนข อง 
บริษัทฯ ที่มีคณุสมบตัิ และประสบการณ์ เพ่ือเข้าร่วมเป็นคณะกรรมการในบริษัทนัน้ ๆ เพ่ือก าหนดนโยบายที่ส าคญั และก ากับดแูลการด าเนินงาน
ของบริษัทยอ่ย และบริษัทร่วมดงักลา่ว 
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ผู้ถือหุ้นรำยใหญ่: 
โครงสร้างผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ  ณ วนัที่ 8 กรกฎาคม 2557 และภายหลงัการเสนอขายหุ้นสามญัในครัง้นี ้สรุปได้ดงันี ้

รำยช่ือผู้ถือหุ้นใหญ่ 
ก่อนกำรเสนอขำยหุ้นสำมัญ ภำยหลังกำรเสนอขำยหุ้นสำมัญ 

จ ำนวนหุ้น (หุ้น) 
สัดส่วนกำรถือ
หุ้น (ร้อยละ) 

จ ำนวนหุ้น (หุ้น) 
สัดส่วนกำรถือ
หุ้น (ร้อยละ) 

1. กลุม่นายเสถียร เศรษฐสิทธ์ิ 352,999,900.0 41.5 343,000,000.0 34.3 
 1.1  บริษัท เสถียรธรรมโฮลดิง้ จ ากดั1  250,064,500.0 29.4 250,064,500.0 25.0 

 1.2  Northend Investment Ltd. 2  55,161,300.0 6.5 45,161,400.0 4.5 

 1.3  นายเสถียร เศรษฐสทิธ์ิ 47,774,100.0 5.6 47,774,100.0 4.8 

2.  กลุม่นางสาวณฐัชไม ถนอมบรูณ์เจริญ  265,500,000.0 31.2 265,500,000.0 26.6 
 2.1 นางสาวณฐัชไม ถนอมบรูณ์เจริญ 240,000,000.0 28.3 240,000,000.0 24.0 

 2.2 นางวงดาว ถนอมบรูณ์เจริญ 25,500,000.0 3.0 25,500,000.0 2.6 

3. กลุม่นายยืนยง โอภากลุ 141,500,000.0 16.7 141,500,000.0 14.2 
 3.1  นายยืนยง โอภากลุ 115,480,000.0 13.6 115,480,000.0 11.6 
 3.2  นางลนิจง โอภากลุ 26,020,000.0 3.1 26,020,000.0 2.6 

4. Jubilee International Investments Ltd. 3 90,000,100.0 10.6 - - 
5. ประชาชน - - 250,000,000.0 25.0 

รวม 850,000,000.0 100.0 1,000,0000,000.0 100.0 
หมายเหต ุ 1 โครงสร้างการถือหุ้นของบริษัท เสถียรธรรมโฮลดิง้ จ ากัด สรุปได้ดังนี  ้นายเสถียร เศรษฐสิทธ์ิ ถือหุ้นร้อยละ 55.0 นางดารารัตน์ เศรษฐสิทธ์ิ ถือหุ้ นร้อยละ 15.0 
นายวีรธรรม เศรษฐสิทธ์ิ ถือหุ้นร้อยละ 10.0 นายร่มธรรม เศรษฐสิทธ์ิ ถือหุ้นร้อยละ 10.0 และนางสาวเทียนธรรม เศรษฐสิทธ์ิ ถือหุ้นร้อยละ 10.0 ของทุนช าระแล้วทัง้หมดของ
บริษัท เสถียรธรรมโฮลดิง้ จ ากดั   
 2 Northend Investment Ltd. มีผู้ ถือหุ้นคือ Autumn Gold Capital Ltd. (ก่อตัง้ขึน้ภายใต้กฎหมายของ British Virgin Islands) ทัง้นี ้Autumn Gold Capital Ltd. มี
ผู้ ถือหุ้นคือ Allshores Corporation Pte. Ltd. (ก่อตัง้ขึน้ภายใต้กกฎหมายของสิงคโปร์) ซึ่งประกอบธุรกิจให้บริการรับด าเนินการและประสานงานเพื่อให้มีการจดทะเบียนจัดตัง้
บริษัทภายใต้กฎหมายของประเทศต่างๆ โดยมีนายเสถียร เศรษฐสิทธ์ิเป็นผู้ รับผลประโยชน์  
 3  Jubilee International Investments Ltd. มีถือหุ้นคือ Lavender Brown Ltd. (ก่อตัง้ขึน้ภายใต้กฎหมายของ British Virgin Islands) ทัง้นี ้Lavender Brown Ltd. 
มีผู้ ถือหุ้นคือ Allshores Corporation Pte. Ltd. (ก่อตัง้ขึน้ภายใต้กกฎหมายของสิงคโปร์) ซึ่งประกอบธุรกิจให้บริการรับด าเนินการและประสานงานเพื่อให้มีการจดทะเบียนจัดตัง้
บริษัทภายใต้กฎหมายของประเทศต่างๆ โดยมีผู้ รับผลประโยชน์เป็น Mr Teh Kwang Hwee ซึ่งเป็นกลุ่มบุคคลเดียวกันกับผู้ ถือหุ้นของ Super Power Holding Pte. Ltd. โดย
บุคคลดังกล่าวมิได้เป็นบุคคลท่ีเก่ียวโยงกันตามนิยามในประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ท่ี ทจ. 21/2551 เร่ือง หลกัเกณฑ์ในการท ารายการท่ีเก่ียวโยงกัน ทัง้นี ้Jubilee 
International Investments จะเสนอขายหุ้นทัง้หมดร้อยละ 10.6 ในการเสนอขายหุ้นต่อประชาชนในครัง้นี ้
 
สัดส่วนรำยได้ : 

  

ปีบัญชีสิน้สุดวันท่ี 31 ธันวำคม งวดหกเดือนสิน้สุดวันท่ี 30 มถุินำยน 

2554 2555 2556 2556 2557 

งบกำรเงนิเฉพำะ
กิจกำรของ CBD 

งบกำรเงนิรวม
เสมือน 

งบกำรเงนิรวม
เสมือน 

งบกำรเงนิรวม
เสมือน งบกำรเงนิรวม 

ล้ำน
บำท ร้อยละ ล้ำน

บำท ร้อยละ ล้ำน
บำท ร้อยละ ล้ำน

บำท ร้อยละ ล้ำน
บำท ร้อยละ 

รำยได้จำกกำรขำยและให้บริกำร 
รายได้จากการขาย 
คาราบาวแดงแบบขวด 

3,285.8 76.2 3,862.9 77.1 5,383.8 77.7 2,583.5 80.1 2,573.8 68.8 

รายได้จากการขาย 
คาราบาวแดงแบบ
กระป๋อง 

990.1 23.0 1,100.2 22.0 1,479.1 21.3 622.7 19.3 1,039.8 27.8 

รายได้จากการขาย
สตาร์ท พลสั 

- - - - - - - - 61.9 1.6 

รายได้จากการขายรวม 4,275.8 99.2 4,963.1 99.1 6,862.9 99.0 3,206.1 99.4 3,675.6 98.2 
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รำยได้อ่ืน 
 ปีบัญชีสิน้สุดวันท่ี 31 ธันวำคม งวดหกเดือนสิน้สุดวันท่ี 30 มถุินำยน 

2554 2555 2556 2556 2557 
งบกำรเงนิเฉพำะ
กิจกำรของ CBD 

งบกำรเงนิรวม
เสมือน 

งบกำรเงนิรวม
เสมือน 

งบกำรเงนิรวม
เสมือน งบกำรเงนิรวม 

ล้ำน
บำท ร้อยละ ล้ำน

บำท ร้อยละ ล้ำน
บำท ร้อยละ ล้ำน

บำท ร้อยละ ล้ำน
บำท ร้อยละ 

รายได้อ่ืน1 33.4 0.8 45.4 0.9 66.5 1.0 19.4 0.6 68.1 1.8 
รายได้รวม 4,309.2 100.0 5,008.5 100.0 6,929.4 100.0 3,225.5 100.0 3,743.7 100.0 

1 รายได้อ่ืนได้แก่ ดอกเบีย้รับ รายได้จากการขายเศษวสัด ุรายได้ค่าเช่าและค่าบริการ และรายได้อ่ืน ๆ 

รำยได้จ ำแนกตำมประเทศ และรูปแบบของผลิตภัณฑ์ส ำหรับปีบัญชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวำคม 2554 2555 และ 2556 

  ปีบัญชีสิน้สุด 
31 ธันวำคม 2554 

ปีบัญชีสิน้สุด 
31 ธันวำคม 2555 

ปีบัญชีสิน้สุด 
31 ธันวำคม 2556 

  
รำยได้ 

(ล้ำนบำท) 

ร้อยละของ
รำยได้จำกกำร

ขำยรวม 

รำยได้ 
(ล้ำนบำท) 

ร้อยละของ
รำยได้จำกกำร

ขำยรวม 

รำยได้ 
(ล้ำนบำท) 

ร้อยละของ
รำยได้จำกกำร

ขำยรวม 
ภำยในประเทศ 

ไทย 
คาราบาวแดงแบบขวด 3,256.0 76.1 3,785.4 76.3 5,310.9 77.4 
คาราบาวแดงแบบกระป๋อง - - -  - - 

รวม 3,256.0 76.1 3,785.4 76.3 5,310.9 77.4 
ต่ำงประเทศ 

กมัพชูา 

คาราบาวแดงแบบขวด 0.1 0.0 0.5 0.0 0.3 0.0 

คาราบาวแดงแบบกระป๋อง 201.4 4.7 384.1 7.7 590.3 8.6 

รวม 201.5 4.7 384.6 7.7 590.6 8.6 

อฟักานิสถาน 

คาราบาวแดงแบบขวด - - - - - - 

คาราบาวแดงแบบกระป๋อง 629.7 14.7 471.1 9.5 491.5 7.2 

รวม 629.7 14.7 471.1 9.5 491.5 7.2 

เยเมน 

คาราบาวแดงแบบขวด - - - - - - 

คาราบาวแดงแบบกระป๋อง 126.0 2.9 166.0 3.3 243.5 3.5 

รวม 126.0 2.9 166.0 3.3 243.5 3.5 

เมียนมาร์ 

คาราบาวแดงแบบขวด 20.2 0.5 60.1 1. 55.2 0.8 

คาราบาวแดงแบบกระป๋อง 2.6 0.1 31.8 0.6 70.8 1.0 

รวม 22.7 0.5 91.9 1.9 126.0 1.8 

เวียดนาม 

คาราบาวแดงแบบขวด - - - - - - 

คาราบาวแดงแบบกระป๋อง - - 2.7 0.1 43.7 0.6 

รวม - - 2.7 0.1 43.7 0.6 

ประเทศอ่ืน ๆ 

คาราบาวแดงแบบขวด 8.9 0.2 16.9 0.3 17.4 0.3 

คาราบาวแดงแบบกระป๋อง 31.0 0.7 44.5 0.9 39.3 0.6 

รวม 39.9 0.9 61.4 1.2 56.7 0.8 

รวมต่างประเทศ 

คาราบาวแดงแบบขวด 29.2 0.7 77.5 1.6 72.9 1.1 

คาราบาวแดงแบบกระป๋อง 990.7 23.2 1,100.2 22.2 1,479.1 21.6 

รวม 1,019.9 3.9 1,177.8 23.7 1,552.0 22.6 
รวมรำยได้จำกกำรขำย 4,275.8 100.0 4,963.2 100.0 6,862.9 100.0 
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รำยได้จ ำแนกตำมประเทศ และรูปแบบของผลิตภัณฑ์ส ำหรับงวดหกเดือนสิน้สุดวันที่ 30 มิถุนำยน 2556 และ 2557 

  งวดหกเดือนสิน้สุด  
วันที่  30 มิถุนำยน 2556 

งวดหกเดือนสิน้สุด  
วันที่ 30 มิถุนำยน 2557 

  รำยได้ 
(ล้ำนบำท) 

ร้อยละของรำยได้จำก
กำรขำยรวม 

รำยได้ 
(ล้ำนบำท) 

ร้อยละของรำยได้จำก
กำรขำยรวม 

ภำยในประเทศ 

ไทย 

คาราบาวแดงแบบขวด 2,547.6 79.5 2,517.5 68.5 
คาราบาวแดงแบบกระป๋อง - - - - 

สตาร์ท พลสั - - 61.9 1.7 

รวม 2,547.6 79.5 2,579.4 70.2 
ต่ำงประเทศ 

กมัพชูา 

คาราบาวแดงแบบขวด 0.3 0.0 0.1 0.0 

คาราบาวแดงแบบกระป๋อง 289.4 9.0 495.8 13.5 
รวม 289.7 9.0 495.9 13.5 

อฟักานิสถาน 

คาราบาวแดงแบบขวด - - - - 

คาราบาวแดงแบบกระป๋อง 217.9 6.8 335.6 9.1 
รวม 217.9 6.8 335.6 9.1 

เยเมน 

คาราบาวแดงแบบขวด - - - - 

คาราบาวแดงแบบกระป๋อง 65.2 2.0 48.3 1.3 
รวม 65.2 2.0 48.3 1.3 

เมียนมาร์ 

คาราบาวแดงแบบขวด 27.0 0.8 45.1 1.2 

คาราบาวแดงแบบกระป๋อง 25.1 0.8 99.9 2.7 
รวม 52.1 1.6 145.0 3.9 

เวียดนาม 

คาราบาวแดงแบบขวด - - - - 

คาราบาวแดงแบบกระป๋อง 8.1 0.3 34.6 0.9 
รวม 8.1 0.3 34.6 0.9 

ประเทศอ่ืน ๆ 

คาราบาวแดงแบบขวด 8.6 0.3 11.2 0.3 

คาราบาวแดงแบบกระป๋อง 17.0 0.5 25.6 0.7 

รวม 25.6 0.8 36.8 1.0 

รวมต่างประเทศ 

คาราบาวแดงแบบขวด 35.9 1.1 56.4 1.5 

คาราบาวแดงแบบกระป๋อง 622.7 19.4 1,039.8 28.3 

รวม 658.6 20.5 1,096.2 29.6 
รวมรำยได้จำกกำรขำย 3,206.2 100.0 3,675.6 100.0 
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คณะกรรมกำรบริษัท: 
เพ่ือให้เป็นไปตามหลกัการการก ากบัดแูลกิจการที่ดี บริษัทฯ ได้ปรับองค์ประกอบคณะกรรมการบริษัทฯ โดยเม่ือวนัที่ 19 กนัยายน 2557 กรรมการ
บริษัทสองท่าน ได้แก่ นางวงดาว ถนอมบรูณ์เจริญ และนายสพุจน์ ธีระวฒันชยั ได้ลาออกจากการด ารงต าแหน่งเป็นกรรมการบริษัท และที่ประชมุ
วิสามัญผู้ ถือหุ้นครัง้ที่ 3/2557 เม่ือวันที่ 1 ตุลาคม 2557 ได้มีมติแต่งตัง้กรรมการอิสระเพิ่มสองท่าน ส่งผลให้คณะกรรมการบริษัทประกอบด้วย 
กรรมการเป็นผู้บริหารจ านวนสี่ท่าน และกรรมการอิสระจ านวนห้าท่าน ณ วนัที่ 1 ตลุาคม 2557 คณะกรรมการบริษัท ประกอบด้วยกรรมการรวม
ทัง้สิน้เก้าทา่น โดยมีรายละเอียดดงัตอ่ไปนี ้ 

รำยช่ือ ต ำแหน่ง 
1. นายเสถียร เศรษฐสิทธ์ิ1  ประธานคณะกรรมการ / ประธานคณะกรรมการบริหาร / ประธานคณะกรรมการสรรหา

และก าหนดคา่ตอบแทน 
2. นางสาวณฐัชไม ถนอมบรูณ์เจริญ1 รองประธานคณะกรรมการ / รองประธานคณะกรรมการบริหาร / รองประธานคณะ

กรรมการบริหารความเสี่ยง / กรรมการสรรหาและก าหนดคา่ตอบแทน 
3. นายยืนยง โอภากลุ1 กรรมการ 
4. นายไพบลูย์ คจุารีวณิช กรรมการ / กรรมการบริหาร / กรรมการบริหารความเสี่ยง 
5. นางเสาวนีย์ กมลบตุร กรรมการ / ประธานคณะกรรมการตรวจสอบ / ประธานคณะกรรมการบริหารความเสี่ยง /

รองประธานกรรมการสรรหาและก าหนดคา่ตอบแทน / กรรมการอิสระ 
6. นายบญุนริศร์ สวุรรณพลู กรรมการ / กรรมการตรวจสอบ / กรรมการสรรหาและก าหนดคา่ตอบแทน / กรรมการอิสระ 
7. นายดิสธร วชัโรทยั2 กรรมการ / กรรมการตรวจสอบ / กรรมการสรรหาและก าหนดคา่ตอบแทน / กรรมการอิสระ 
8. นายคณิต แพทย์สมาน3 กรรมการ / กรรมการอิสระ 

9. นายสญัชยั จลุมนต์3 กรรมการ / กรรมการอิสระ 
หมายเหต:ุ  นางสาวเรวดี รัศมีแสงเพชร ท าหน้าท่ีเป็นเลขานกุารคณะกรรมการบริษัท 
 1 นายเสถียร เศรษฐสิทธ์ิ นางสาวณัฐชไม ถนอมบูรณ์เจริญ และนายยืนยง โอภากลุ เป็นกรรมการเดิมของบริษัทฯ ก่อนวนัประชมุวิสามญัผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ 

ครัง้ท่ี 1/2557 เมื่อวนัท่ี 18 มีนาคม 2557 
 2 นายดิสธร วัชโรทัย ได้รับแต่งตัง้โดยมติท่ีประชุมวิสามัญผู้ ถือหุ้ นของบริษัทฯ ครัง้ท่ี 2/2557 เมื่อวนัท่ี 30 มิถุนายน 2557 ให้เป็นกรรมการ กรรมการอิสระ 

กรรมการตรวจสอบ และกรรมการสรรหาและก าหนดค่าตอบแทนเพื่อแทนกรรมการท่ีลาออกจากต าแหน่งเมื่อวนัท่ี 13 มิถนุายน 2557 
3 นายคณิต แพทย์สมาน และนายสญัชัย จุลมนต์ ได้รับการแต่งตัง้โดยมติท่ีประชมุวิสามญัผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ครัง้ท่ี 3/2557 เมื่อวนัท่ี 1 ตลุาคม 2557 ให้เป็น

กรรมการ และกรรมการอิสระ  

 
สรุปปัจจัยควำมเส่ียง: 
(1) ความเสี่ยงเก่ียวกบับริษัทฯ 

 ความเสี่ยงจากการเป็นบริษัทที่ประกอบธุรกิจโดยการถือหุ้นในบริษัทอ่ืน (Holding Company) ซึ่งมีรายได้จากการถือหุ้นในบริษัทอ่ืน 
เป็นหลกั และไม่มีการด าเนินธุรกิจของตวัเองที่ก่อให้เกิดรายได้อย่างมีนัยส าคญั ดงันัน้ ผลประกอบการของบริษัทฯ จึงขึน้อยู่กบัผลการ
ด าเนินงานและความสามารถในการจา่ยเงินปันผลของบริษัทยอ่ย 

(2) ความเสี่ยงเก่ียวกบั CBD 
 ความเสี่ยงจากการแข่งขนัในธุรกิจเคร่ืองดื่มบ ารุงก าลงัและเคร่ืองดื่มอ่ืน ๆ 
 ความเสี่ยงจากการที่รายได้หลกัของ CBD มาจากผลิตภณัฑ์ประเภทเดียวคือคาราบาวแดง 
 ความเสี่ยงจากการน าผลิตภณัฑ์ใหมเ่ข้าสู่ตลาด 
 ความเสี่ยงเก่ียวกับการพึ่งพิงนายยืนยง โอภากุล (แอ๊ด คาราบาว) ในฐานะผู้ แนะน าสินค้า (Presenter)  และตัวแทนสินค้า (Brand 

Ambassador) ของกลุม่บริษัทฯ และการพึง่พิงภาพลกัษณ์วงดนตรีคาราบาว 
 ความเสี่ยงจากการที่ CBD อาศัยผู้ น าเข้า ตัวแทนจ าหน่าย และ/หรือผู้ จัดจ าหน่ายท้องถ่ินในการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ของ CBD ใน

ตา่งประเทศ 
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 ความเสี่ยงเก่ียวกบัทีมงานด้านการตลาด และทีมงานด้านการขายของกลุม่บริษัทฯ 
 ความเสี่ยงจากความผนัผวนของราคาวตัถดุิบ และภาวะขาดแคลนวตัถดุิบ 
 ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงนโยบาย กฎเกณฑ์และระเบียบทางการที่เก่ียวข้องกบัการประกอบธุรกิจของกลุม่บริษัทฯ 
 ความเสี่ยงเก่ียวกบัความคุ้มครองตามกฎหมายทรัพย์สินทางปัญญา 
 ความเสี่ยงจากการที่ CBD ไมส่ามารถขึน้ทะเบียนหรือตอ่อายทุะเบียนผลิตภณัฑ์ในประเทศที่ CBD จ าหน่าย 
 ความเสี่ยงจากการปรับอตัราภาษีสรรพสามิต 
 ความเสี่ยงเก่ียวกบัความปลอดภยัในการบริโภค และความน่าเช่ือถือของผลิตภณัฑ์ของกลุม่บริษัทฯ 
 ความเสี่ยงจากผลิตภณัฑ์ปลอมและสินค้าเลียนแบบ 

(3) ความเสี่ยงเก่ียวกบั APG 
 ความเสี่ยงจากความผนัผวนของราคา และภาวะขาดแคลนการขาดแคลนวตัถดุิบ เศษแก้ว และก๊าซธรรมชาติ 
 ความเสี่ยงเก่ียวกบัประสิทธิภาพและความตอ่เน่ืองในการผลิตของโรงงานผลิตขวดแก้วสีชาของ APG  
 ความเสี่ยงจากการสญูเสียสิทธิประโยชน์ทางภาษีที่ได้รับจากส านกังานคณะกรรมการสง่เสริมการลงทนุ ("บีโอไอ") 

(4) ความเสี่ยงเก่ียวกบั DCM 
 ความเสี่ยงจากการกระจายสินค้าไมท่ัว่ถึงกลุม่ตลาดเป้าหมาย 

(5) ความเสี่ยงอ่ืน ๆ 
 ความเสี่ยงจากการพึง่พิงบคุลากร โดยเฉพาะอยา่งยิ่งเจ้าหน้าที่บริหารระดบัสงูที่มีความส าคญั 
 ความเสี่ยงทางการเงิน ซึง่ได้แก่ความเสี่ยงที่บริษัทฯ อาจได้รับผลกระทบจากการปรับเพ่ิมขึน้ของอตัราดอกเบีย้  ความเสี่ยงจากอตัรา

แลกเปลี่ยน  
 สภาพเศรษฐกิจ การเมือง สงัคม และนโยบายของรัฐบาลในตลาดที่ส าคญับางแหง่อาจส่งผลกระทบตอ่ธุรกิจ ผลการด าเนินงาน ฐานะ

ทางการเงิน และโอกาสทางธุรกิจของกลุม่บริษัทฯ อยา่งมีนยัส าคญั 
 ความเสี่ยงจากการไมส่ามารถปฏิบตัิตามเงื่อนไขของใบอนญุาตตา่ง ๆ ได้อยา่งครบถ้วน 
 ความเสี่ยงเก่ียวกบัการที่พนกังานของกลุม่บริษัทฯ อาจประท้วงนดัหยดุงาน หรือรวมตวัก่อตัง้เป็นสหภาพแรงงาน 
 ความเสี่ยงจากการที่ประกนัภยัของกลุม่บริษัทฯ อาจมีความคุ้มครองไมเ่พียงพอ 
 ความเสี่ยงจากการด าเนินงานของกลุม่บริษัทฯ ต้องหยดุชะงกั 
 ความเสี่ยงด้านการขนสง่ 
 ความเสี่ยงจากอบุตัิเหต ุ
 ความเสี่ยงจากการถกูผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ควบคมุเสียงของที่ประชมุผู้ ถือหุ้น 
 ความเสี่ยงเก่ียวกบัหุ้นสามญัของบริษัทฯ ซึง่ประกอบไปด้วย  

- ความเสี่ยงจากกรณีที่บริษัทฯ อยู่ระหว่างการยื่นค าขออนุญาตจากตลาดหลักทรัพย์ฯ ผู้ ลงทุนจึงอาจมีความเสี่ยงเก่ียวกับ 
สภาพคล่องในการซือ้ขายหลักทรัพย์ของบริษัทฯ ในตลาดรองและอาจไม่ได้รับผลตอบแทนจากการขายหุ้นได้ตามราคาที่
คาดการณ์ไว้ หากหลกัทรัพย์ของบริษัทฯ ไมส่ามารถเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ ได้ 

- ราคาหุ้นสามญัของบริษัทฯ อาจผนัผวน ซึง่ก่อให้เกิดผลขาดทนุอยา่งมีนยัส าคญัตอ่ผู้ลงทนุที่ซือ้หุ้นสามญัของบริษัทฯ ในการเสนอ
ขายหุ้นครัง้นี ้

- กฎหมายไทยและข้อบังคับของบริษัทฯ มีข้อจ ากัดการถือหุ้ นโดยผู้ ถือหุ้ นต่างด้าว ซึ่งข้อจ ากัดดังกล่าวอาจมีผลกระทบต่อ  
สภาพคลอ่งและราคาตลาดของหุ้นบริษัทฯ 
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สรุปฐำนะทำงกำรเงนิและผลกำรด ำเนินงำน: 
สรุปผลกำรด ำเนินงำน 

 

ปีบัญชีสิน้สุด วันที่ 31 ธันวำคม  งวดหกเดือนสิน้สุด วันที่ 30 มิถุนำยน 

2554 
งบกำรเงินเฉพำะกิจกำรของ CBD 

2555 
งบกำรเงินรวมเสมือน 

2556 
งบกำรเงินรวมเสมือน 

2556 
งบกำรเงินรวม

เสมือน 

2557 
งบกำรเงินรวม 

ล้ำนบำท ล้ำนบำท ล้ำนบำท ล้ำนบำท ล้ำนบำท 

รำยได้รวม 4,309.2 5,008.7 6,929.4 3,225.5 3,743.7 

ต้นทุนขำย 2,892.4 3,502.2 4,793.1 2,329.0 2,459.0 

ก ำไรสุทธิ 204.5 187.8 626.4 196.3 495.2 

ก ำไรสุทธิต่อหุ้น1 1.02 0.65 1.19 0.52 0.64 

หมายเหต:ุ 1 ค านวณโดยหารก าไรสทุธิส าหรับงวดสว่นท่ีเป็นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ด้วยจ านวนถวัเฉลี่ยถ่วงน า้หนกัของหุ้นสามญั และค านวณบนฐานมลูค่า ท่ีตราไว้ต่อ 
  หุ้นละ 1.0 บาท 

 
สรุปฐำนะทำงกำรเงนิและอัตรำส่วนทำงกำรเงิน 

 
หน่วย 

ณ วันที่ 31 ธันวำคม  ณ วันที่ 30 มิถุนำยน 

2554 
งบกำรเงินเฉพำะกิจกำรของ CBD 

2555 
งบกำรเงินรวมเสมือน 

2556 
งบกำรเงินรวมเสมือน 

2557 
งบกำรเงินรวม 

สินทรัพย์รวม ล้านบาท 1,377.0 4,179.6 5,309.7 5,785.1 

หนีสิ้นรวม ล้านบาท 830.0 3,518.6 4,162.0 4,525.6 

ส่วนของผู้ถือหุ้นรวม ล้านบาท 547.1 661.0 1,147.7 1,259.5 

อัตรำส่วนหนีสิ้นต่อส่วนผู้
ถือหุ้น (D/E Ratio) 

เท่า                            1.5                           5.3                             3.6 3.6 

อัตรำผลตอบแทนต่อ
สินทรัพย์ (ROA)1, 2 

ร้อยละ                           16.7  6.8 13.2 17.9 

อัตรำผลตอบแทนของส่วน
ของผู้ถือหุ้น (ROE)1, 2 

ร้อยละ 37.1  31.1 69.3  82.3 

หมายเหต:ุ 1 ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2557 ค านวณโดยวิธีปรับค่าให้เป็นรายปี (Annualize) 
 2 ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2554 อัตราส่วนทางการเงินดังกลา่วค านวณโดยใช้ยอดสิน้งวดจากงบการเงินเฉพาะกิจการของ CBD ท่ีตรวจสอบแล้ว 

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2553 

ค ำอธิบำยเกี่ยวกับผลกำรด ำเนินงำน:  
ปัจจุบัน กลุ่มบริษัทฯ ผลิต ท าการตลาด และจ าหน่ายผลิตภัณฑ์สองประเภท ได้แก่ (1) เคร่ืองดื่มบ ารุงก าลังภายใต้เคร่ืองหมายการค้า  
“คาราบาวแดง” ซึง่จ าหน่ายทัง้ในประเทศและตา่งประเทศ และจ าหน่ายทัง้ในรูปแบบขวดและกระป๋องและ (2) เคร่ืองดื่มเกลือแร่ภายใต้เคร่ืองหมาย
การค้า “สตาร์ท พลสั” ซึง่จ าหน่ายเฉพาะในประเทศ โดยกลุม่บริษัทฯ ได้เร่ิมจ าหน่ายผลิตภณัฑ์สตาร์ท พลสัเม่ือเดือนพฤษภาคม ปี 2557  

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 กลุ่มบริษัทฯ มีรายได้รวมเท่ากับ 4,309.2 ล้านบาท 5,008.7 ล้านบาท และ 6,929.4 
ล้านบาท ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 699.5 ล้านบาท หรือร้อยละ 16.2 ในปี 2555 และเพ่ิมขึน้1,920.7 ล้านบาท หรือร้อยละ 38.3 ในปี 2556 โดยมีสาเหตุ
หลกัดงันี ้

(1) ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 รายได้จากการขายคาราบาวแดงในประเทศ เท่ากับ 3,256.0 ล้านบาท 
3,785.4 ล้านบาท และ 5,310.9 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึน้ 529.4 ล้านบาท หรือร้อยละ 16.3 ในปี 2555 และเพิ่มขึน้ 1,525.5 ล้านบาท หรือ 
ร้อยละ 40.3 ในปี 2556 โดยปัจจยัส าคญัที่ท าให้รายได้ดงักล่าวเพิ่มขึน้มาจากการด าเนินกลยทุธ์ของกลุ่มบริษัทฯ ในการกระจายผลิตภณัฑ์อย่าง
ทัว่ถึง (Push Strategy) และการสร้างความต้องการผลิตภณัฑ์ (Pull Strategy) จงึสง่ผลให้ปริมาณการขายสินค้าเพิ่มขึน้ 
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(2) ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 รายได้จากการขายคาราบาวแดงในต่างประเทศ เท่ากับ 1,019.9 ล้าน
บาท 1,177.8 ล้านบาท และ 1,552.0 ล้านบาท ตามล าดบั เพ่ิมขึน้ 157.9 ล้านบาท หรือร้อยละ 15.5 ในปี 2555 และเพ่ิมขึน้ 374.2 ล้านบาท หรือ
ร้อยละ 31.8 ในปี 2556 โดยปัจจยัส าคญัที่ท าให้รายได้ดงักล่าวเพ่ิมขึน้มาจากการเติบโตของปริมาณการขายสินค้าในต่างประเทศซึ่งเป็นฐานการ
ส่งออกเดิมของกลุ่มบริษัทฯ โดยเฉพาะประเทศกัมพูชา ประเทศเมียนมาร์ และประเทศเวียดนาม ซึ่งสอดคล้องกับกลยทุธ์ของกลุ่มบริษัทฯ ที่จะ
ขยายการสง่ออกไปยงักลุม่ประเทศ CLMV  

ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2556 และ 2557 กลุม่บริษัทฯ มีรายได้รวม 3,225.5 ล้านบาท และ 3,743.7 ล้านบาท ตามล าดบั 
เพ่ิมขึน้ 518.2 ล้านบาท หรือร้อยละ 16.1 โดยมีสาเหตหุลกัดงันี ้

(1) ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สุดวันที่ 30 มิถนุายน 2556 และ 2557 รายได้จากการขายคาราบาวแดงในประเทศ เท่ากับ 2,547.6 ล้านบาท 
และ 2,517.5 ล้านบาท ตามล าดบั ลดลง 30.1 ล้านบาท หรือร้อยละ 1.2 ในปี 2557 การลดลงของรายได้จากการขายคาราบาวแดงในประเทศสว่น
ใหญ่เป็นผลมาจากการลดลงของปริมาณการขายผ่านชอ่งทางร้านค้าแบบดัง่เดิม (Traditional Trade) เน่ืองจากในชว่งเวลาดงักลา่ว ผู้บริโภคมีการ
ชะลอการใช้จา่ยจากความไมม่ัน่คงทางการเมือง  

(2) ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2556 และ 2557 รายได้จากการขายคาราบาวแดงในต่างประเทศ เท่ากับ 658.5 ล้านบาท 
และ 1,096.2 ล้านบาท ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 437.7 ล้านบาท หรือร้อยละ 66.5 ในปี 2557 โดยปัจจยัส าคญัที่ท าให้รายได้ดงักล่าวเพ่ิมขึน้มาจากการ
เติบโตของปริมาณสินค้าขายในต่างประเทศซึง่เป็นฐานการส่งออกเดิมของกลุ่มบริษัทฯ โดยเฉพาะประเทศกมัพชูา ประเทศเมียนมาร์ และประเทศ
เวียดนาม ซึง่สอดคล้องกบักลยทุธ์ของกลุม่บริษัทฯ ที่จะขยายการสง่ออกไปยงักลุม่ประเทศ CLMV  

(3) ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สุดวันที่ 30 มิถุนายน 2557 รายได้จากการขายสตาร์ท พลัสเท่ากับ 61.9 ล้านบาท โดยสตาร์ท พลัสเป็น
ผลิตภณัฑ์เคร่ืองดื่มเกลือแร่ของกลุม่บริษัทฯ ซึง่เร่ิมจ าหน่ายในประเทศไทยในเดือนพฤษภาคม 2557  

 
ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 กลุ่มบริษัทฯ มีก าไรขัน้ต้นเท่ากบั 1,383.4 ล้านบาท 1,460.9 ล้านบาท และ 2,069.8 
ล้านบาท ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 77.5 ล้านบาท หรือร้อยละ 5.6 ในปี 2555 และเพ่ิมขึน้ 608.8 ล้านบาท หรือร้อยละ 41.7 ในปี 2556 ทัง้นี ้คิดเป็นอตัรา
ก าไรขัน้ต้นเท่ากับร้อยละ 32.4 ร้อยละ 29.4 และร้อยละ 30.2 ตามล าดบั รายได้ที่เพ่ิมขึน้ส่งผลให้กลุ่มบริษัทฯ มีก าไรขัน้ต้นเพ่ิมขึน้ อย่างไรก็ตาม 
การเปลี่ยนแปลงของอตัราก าไรขัน้ต้นของกลุม่บริษัทฯ มีสาเหตหุลกัดงันี ้

(1) ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2555 เทียบกับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 กลุ่มบริษัทฯ มีอตัราก าไรขัน้ต้นลดลงจาก
ร้อยละ 32.4 เป็นร้อยละ 29.4 เน่ืองจาก 

 ส าหรับการจ าหน่ายคาราบาวแดงในประเทศ กลุ่มบริษัทฯ ให้ส่วนลดค่ากระจายสินค้าส าหรับตวัแทนจ าหน่ายเพิ่มขึน้ในปี 2555 
เพ่ือช่วยให้ DCM ซึ่งเร่ิมด าเนินธุรกิจบริหารจดัการการจดัจ าหน่ายให้แก่กลุ่มบริษัทฯ ในเดือนตลุาคม ปี 2555 สามารถสร้างฐาน
การกระจายผลิตภณัฑ์ผ่านชอ่งทางร้านค้าแบบดัง้เดิม (Traditional Trade) ได้เป็นของตนเอง  

 ส าหรับการจ าหน่ายคาราบาวแดงในต่างประเทศ ราคาขายสุทธิเฉลี่ยต่อกระป๋องลดลงจากการเปลี่ยนแปลงสัดส่วนการ
สง่ออกผลิตภณัฑ์ของกลุม่บริษัทฯ ไปในแตล่ะประเทศ (Sales Mix) โดยราคาขายในแต่ละประเทศอาจแตกตา่งกนัตามภาวะ
อตุสาหกรรม สภาพการแข่งขนั ปริมาณสินค้าขาย คา่ใช้จา่ยในการขนสง่ และปัจจยัอ่ืนๆ 

 ต้นทนุคา่ขวดแก้ว (ต้นทนุเฉลี่ยตอ่ขวด) ปรับตวัสงูขึน้ 

 คา่ใช้จา่ยในการผลิตเพิ่มขึน้จาก (1) คา่เสื่อมราคาจากการลงทนุในสายการผลิตเพิ่ม (2) คา่ใช้จา่ยในการซอ่มแซมและบ ารุงรักษา
สายการผลิตเดิม และ (3) ราคาคา่พลงังานปรับตวัสงูขึน้ 

 ต้นทุนแรงงานทางตรงเพ่ิมขึน้จากการเพิ่มขึน้ของปริมาณการขาย และการปรับขึน้ค่าแรงขัน้ ต ่าเพื่อให้เป็นไปตามนโยบายของ
รัฐบาล 

(2) ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2556 เทียบกับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2555 กลุม่บริษัทฯ มีอตัราก าไรขัน้ต้นเพ่ิมขึน้จาก
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ร้อยละ 29.4 เป็นร้อยละ 30.2 เน่ืองจาก 

 ส าหรับการจ าหน่ายคาราบาวแดงในประเทศ ราคาขายสทุธิเฉลี่ยตอ่ขวดใน 2556 ได้ปรับตวัสงูขึน้ ใกล้เคียงกบัราคาขายสทุธิเฉลี่ย
ตอ่ขวดในปี 2554  

 ส าหรับการจ าหน่ายคาราบาวแดงในต่างประเทศ ราคาขายสทุธิเฉลี่ยต่อกระป๋องเพิ่มขึน้จากการเปลี่ยนแปลงสดัส่วนการขาย
สง่ออกผลิตภณัฑ์ของกลุม่บริษัทฯ ไปในแตล่ะประเทศ (Sales Mix) ในขณะที่ต้นทนุคา่วตัถดุิบสว่นใหญ่ปรับตวัลดลง 

 ต้นทนุตอ่หน่วยของวตัถดุิบสว่นใหญ่ (ยกเว้นต้นทนุคา่ขวดแก้ว) ได้ปรับตวัลดลง  

อย่างไรก็ตาม กลุ่มบริษัทฯ เล็งเห็นถึงความเสี่ยงด้านต้นทนุค่าขวดแก้ว กลุ่มบริษัทฯ จึงได้ตัดสินใจลงทุนในธุรกิจผลิตขวดแก้วสีชาผ่ าน APG ซึ่ง
เป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ โดย APG จะเป็นผู้ผลิตขวดแก้วสีชาเพื่อจ าหน่ายให้แก่ CBD เพื่อใช้เป็นบรรจภุณัฑ์ส าหรับคาราบาวแดงทดแทนการ
สัง่ซือ้ขวดแก้วสีชาจากบริษัทภายนอกบางสว่น ทัง้นี ้โรงงานขวดแก้วสีชาของ APG ได้เปิดด าเนินการเชิงพาณิชย์ในเดือนสิงหาคม ปี 2557 ปัจจบุนั 
APG จ าหน่ายขวดแก้วที่จดัซือ้และที่ผลิตได้ทัง้หมดให้แก่ CBD 

ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2556 และ 2557 กลุม่บริษัทฯ มีก าไรขัน้ต้นเทา่กบั 877.2 ล้านบาท และ 1,216.6 ล้านบาท ตามล าดบั 
เพ่ิมขึน้ 339.4 ล้านบาท หรือร้อยละ 38.7 ในปี 2557 ทัง้นี ้คิดเป็นอตัราก าไรขัน้ต้นเทา่กบัร้อยละ 27.4 และร้อยละ 33.1 ตามล าดบั รายได้ที่เพ่ิมขึน้
สง่ผลให้กลุม่บริษัทฯ มีก าไรขัน้ต้นเพ่ิมขึน้ นอกจากนี ้กลุ่มบริษัทฯ ยงัมีอตัราก าไรขัน้ต้นเพ่ิมขึน้ เน่ืองจาก (1) ราคาขายสทุธิเฉลี่ยต่อขวดที่เพ่ิมขึน้ 
และ (2) ต้นทนุคา่วตัถดุิบและวสัดหุีบหอ่ไมมี่การเปลี่ยนแปลงมากนกั 

ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2557 ราคาขายเฉลี่ยสทุธิตอ่ขวดของคาราบาวแดงในประเทศและอตัราก าไรขัน้ต้นปรับเพ่ิมขึน้และได้
สะท้อนถึงการด าเนินงานปกติของกลุม่บริษัทฯ ภายหลงัจากการที่กลุม่บริษัทฯ ได้ด าเนินการบริหารจดัการการจดัจ าหน่ายด้วยตนเองผ่าน DCM 

ส าหรับปีบัญชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 กลุ่มบริษัทฯ มีก าไรสทุธิเท่ากับ 204.5 ล้านบาท 187.8 ล้านบาท และ 626.4 ล้าน
บาท ตามล าดับ ลดลง 16.7 ล้านบาท หรือร้อยละ 8.2 ในปี 2555 และเพิ่มขึน้ 438.7 ล้านบาท หรือร้อยละ 233.6 ในปี 2556 ทัง้นี ้คิดเป็นอัตรา
ก าไรสทุธิเทา่กบัร้อยละ 4.7 ร้อยละ 3.7 และร้อยละ 9.0 ตามล าดบั การเปลี่ยนแปลงของอตัราก าไรสทุธิของกลุม่บริษัทฯ มีสาเหตหุลกัดงันี ้

(1) ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2555 เทียบกบัปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 กลุม่บริษัทฯ มีอตัราก าไรสทุธิลดลงจากร้อย
ละ 4.7 เป็นร้อยละ 3.7 เน่ืองจาก (1) ราคาขายสทุธิเฉลี่ยต่อขวดลดลง (2) ต้นทนุขายปรับตวัสงูขึน้ และ (3) ค่าใช้จ่ายพนักงาน (ทัง้ในคา่ใช้จา่ยใน
การขายและคา่ใช้จา่ยในการบริหาร) เพิ่มขึน้เพ่ือรองรับการขยายธุรกิจของกลุม่บริษัทฯ  

(2) ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2556 เทียบกับปีบัญชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2555 กลุ่มบริษัทฯ มีอตัราก าไรสทุธิเพ่ิมขึน้จาก
ร้อยละ 3.7 เป็นร้อยละ 9.0 เน่ืองจากกลุ่มบริษัทฯ สามารถขายสินค้าได้ในปริมาณที่เพิ่มขึน้ ซึ่งเป็นผลมาจากประสิทธิภาพในการด าเนินกิจกรรม
ทางการตลาดและกิจกรรมการสง่เสริมการขายของกลุม่บริษัทฯ รวมถึงการเติบโตของการส่งออกเคร่ืองดื่มบ ารุงก าลงัคาราบาวแดงของกลุม่บริษัทฯ 
ในตา่งประเทศ 

ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สุดวันที่ 30 มิถุนายน 2556 และ 2557 กลุ่มบริษัทฯ มีก าไรสทุธิเท่ากับ 196.3 ล้านบาท และ 495.2 ล้านบาท ตามล าดับ 
เพ่ิมขึน้ 298.9 ล้านบาท หรือร้อยละ 152.3 ทัง้นี ้คิดเป็นอัตราก าไรสทุธิเท่ากับร้อยละ 6.1 และร้อยละ 13.2 ตามล าดบั ในปี 2557 ก าไรสทุธิของ
กลุ่มบริษัทฯ มีการเติบโตอย่างมีนัยส าคัญ เน่ืองจากปริมาณการส่งออกคาราบาวแดงเพิ่มขึน้ ในขณะที่ต้นทุนวัตถุดิบและวสัดุหีบห่อไม่มี การ
เปลี่ยนแปลงมากนกั 

ค ำอธิบำยเกี่ยวกับฐำนะทำงกำรเงนิ: 

ส าหรับปีบัญชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 และงวดหกเดือนสิน้สุดวันที่ 30 มิถุนายน 2557 สินทรัพย์รวมของกลุ่มบริษัทฯ 
เทา่กับ 1,377.0 ล้านบาท 4,179.6 ล้านบาท 5,309.7 ล้านบาท และ 5,785.1 ล้านบาท ตามล าดบั เพ่ิมขึน้ 2,802.6 ล้านบาท หรือร้อยละ 203.5 ใน
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ปี 2555 เพิ่มขึน้ 1,130.1 ล้านบาท หรือร้อยละ 27.0 ในปี 2556 และเพิ่มขึน้ 475.3 ล้านบาท หรือร้อยละ 9.0 ในงวดหกเดือนสิน้สุดวันที่ 30 
มิถนุายน 2557 การเพิ่มขึน้ของสินทรัพย์รวมสว่นใหญ่เป็นผลมาจากสินทรัพย์ไมห่มนุเวียน ซึง่ได้แก่ ที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ เป็นส าคญั 

(1) ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2555 เทียบกบัปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 สินทรัพย์รวมเพิ่มขึน้ 2,802.5 ล้านบาท หรือ
ร้อยละ 203.5 สาเหตหุลกัที่กลุ่มบริษัทฯ มีสินทรัพย์รวมเพ่ิมขึน้เป็นผลมาจากที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ที่ เพ่ิมขึน้จ านวน 2,623.1 ล้านบาท หรือร้อย
ละ 531.7 โดยเป็นการลงทนุใน (1) ที่ดินและอาคารเพ่ือใช้เป็นส านักงานใหญ่ของกลุ่มบริษัทฯ และ (2) ที่ดินส าหรับการก่อสร้างโรงงานผลิตขวด
แก้วสีชาของ APG 

(2) ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2556 เทียบกบัปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2555 สินทรัพย์รวมเพิ่มขึน้ 1,130.2 ล้านบาท หรือ
ร้อยละ 27.0 สาเหตหุลกัที่กลุม่บริษัทฯ มีสินทรัพย์รวมเพิ่มขึน้เป็นผลมาจาก (1) เงินให้กู้ยืมระยะสัน้แก่บคุคลที่เก่ียวข้องกนัที่เพ่ิมขึน้ ซึง่ ณ วนัที่ 18 
กรกฎาคม 2557 กลุม่บริษัทฯ ได้รับช าระเงินกู้ยืมดงักลา่วแล้วและ (2) การลงทนุเพ่ิมเติมในเคร่ืองจกัรและโรงงานระหวา่งก่อสร้าง 

(3) ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2557 เทียบกบัปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2556 สินทรัพย์รวมเพ่ิมขึน้ 475.3 ล้านบาท 
หรือร้อยละ 9.0 สาเหตหุลกัที่กลุม่บริษัทฯ มีสินทรัพย์รวมเพิ่มขึน้เป็นผลมาจากการเพิ่มขึน้ของอาคาร และเคร่ืองจกัรระหวา่งก่อสร้างของ APG เป็น
ส าคญั 

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 และงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2557 หนีส้ินรวมของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 
830.0 ล้านบาท 3,518.6 ล้านบาท 4,162.0 ล้านบาทและ 4,525.6 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึน้ 2,688.6 ล้านบาท หรือร้อยละ 323.9 ในปี 2555 
เพ่ิมขึน้ 643.4 ล้านบาท หรือร้อยละ 18.3 ในปี 2556 และเพ่ิมขึน้ 363.6 ล้านบาท หรือร้อยละ 8.7 ในงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2557 
หนีส้ินสว่นใหญ่ของกลุม่บริษัทฯ ประกอบด้วย (1) เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้น และ (2) เงินกู้ยืมระยะยาว เป็นส าคญั 

(1) ส าหรับปีบญัชีสิน้สุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2555 เทียบกับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 หนีส้ินรวมเพิ่มขึน้ 2,688.6 ล้านบาท หรือ
ร้อยละ 323.9 เน่ืองจากกลุม่บริษัทฯ มีเงินเบิกเกินบญัชีธนาคารและเงินกู้ยืมระยะยาวเพิ่มขึน้เพ่ือลงทนุในที่ดินและอาคารส านักงานใหญ่ของกลุ่ม
บริษัทฯ และที่ดินส าหรับสร้างโรงงานผลิตขวดแก้วสีชาของ APG รวมถึงใช้เป็นเงินทนุหมนุเวียนในการด าเนินงานของกลุม่บริษัทฯ 

(2) ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2556 เทียบกบัปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2555 หนีส้ินรวมเพ่ิมขึน้ 643.4 ล้านบาท หรือร้อย
ละ 18.3 เน่ืองจากกลุ่มบริษัทฯ มีเงินเบิกเกินบญัชีธนาคารและเงินกู้ยืมระยะยาวเพ่ิมขึน้เพ่ือลงทนุในโรงงานผลิตขวดแก้วสีชาของ APG รวมถึงใช้
เป็นเงินทนุหมนุเวียนในการด าเนินงานของกลุม่บริษัทฯ 

(3) ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2557 เทียบกับปีบัญชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2556 หนีส้ินรวมเพิ่มขึน้ 363.6 ล้านบาท 
หรือร้อยละ 8.7 เน่ืองจากกลุ่มบริษัทฯ มีเจ้าหนีก้ารค้าเพิ่มขึน้จากการเติบโตของธุรกิจ นอกจากนี ้กลุ่มบริษัทฯ ยังมีเงินปันผลค้างจ่ายอีกจ านวน 
383.4 ล้านบาท ทัง้นี ้กลุม่บริษัทฯ ได้มีการจา่ยเงินปันผลดงักลา่วแล้วในเดือนกรกฎาคม ปี 2557 

ทัง้นี ้ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2557 กลุม่บริษัทฯ มียอดเงินกู้คงค้างจ านวน 2,161.7 ล้านบาท จากวงเงินกู้สองวงเงิน ได้แก่ (1) 
วงเงินกู้ รวม 2,000.0 ล้านบาทของ CBD และ (2) วงเงินกู้  1,346.0 ล้านบาทของ APG โดยมีเงื่อนไขทางการเงินดงันี ้

(1) ส าหรับวงเงินกู้ของ CBD รวมเทา่กบั 2,000.0 ล้านบาท มีเง่ือนไขทางการเงินส าคญัดงันี ้
 อตัราส่วนความสามารถในการช าระหนี ้(DSCR): สญัญาเงินกู้ก าหนดให้ DSCR ของ CBD อยู่ในระดับไม่ต ่ากว่า 1.2 เท่า

ของงบการเงินที่ได้รับการตรวจสอบล่าสดุ โดยส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2556 CBD มี DSCR เท่ากับ 2.2 เท่า 
ซึง่เป็นไปตามเง่ือนไขที่ก าหนดไว้ในสญัญาเงินกู้ดงักลา่ว 

 อตัราส่วนของหนีส้ินรวมต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น (D/E): สัญญาเงินกู้ ก าหนดให้ D/E ของ CBD ณ เวลาใดๆ อยู่ในระดับไม่เกิน 
4.0 เท่าส าหรับปี 2555 – 2556 ไม่เกิน 3.0 เท่าส าหรับปี 2557 – 2558 และไม่เกิน 2.0 เท่าส าหรับปี 2559 – 2567 โดย
ส าหรับปีบัญชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2556 CBD มี D/E เท่ากับ 4.8 เท่า ซึ่งเกินกว่าที่ก าหนดไว้ในสัญญาเงินกู้ ดังกล่าว 
อยา่งไรก็ดี CBD ได้รับการอนโุลมผ่อนผนัจากสถาบนัการเงินเป็นที่เรียบร้อยแล้ว 
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(2) ส าหรับวงเงินกู้ของ APG รวมเทา่กบั 1,346.0 ล้านบาท มีเง่ือนไขทางการเงินส าคญัดงันี ้
 อตัราส่วนความสามารถในการช าระหนี ้(DSCR): สัญญาเงินกู้ ก าหนดให้ DSCR ของ APG อยู่ในระดับไม่ต ่ากว่า 1.1 เท่า

ส าหรับปี 2557 – 2562 และไม่ต ่ากว่า 1.2 เทา่ตัง้แต่ปี 2563 เป็นต้นไป ซึง่อตัราส่วนทางการเงินดงักลา่วจะเร่ิมมีการค านวณ
โดยอ้างอิงงบการเงินเฉพาะกิจการของ APG ที่ตรวจสอบแล้ว ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2557 เป็นต้นไป 

 อตัราส่วนของหนีส้ินรวมต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น (D/E): สญัญาเงินกู้ก าหนดให้ D/E ของ APG ซึง่ค านวณโดยอ้างอิงงบการเงิน
เฉพาะกิจการของ APG ที่ตรวจสอบแล้ว อยู่ในระดบัไมเ่กิน 5.5 เท่าส าหรับปีที่ 1 – ปีที่ 4 และไม่เกิน 3.0 เท่าส าหรับปีที่ 5 – 
ปีที่ 9 ของการกู้ยืมเงิน โดยส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2556 APG มี D/E เทา่กับ 2.2 เทา่ ซึ่งเป็นไปตามเง่ือนไขที่
ก าหนดไว้ในสญัญาเงินกู้ดงักลา่ว 

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2557 ส่วนของผู้ ถือหุ้นของกลุ่มบริษัทฯ เทา่กับ 
547.1 ล้านบาท 661.0 ล้านบาท 1,147.7 ล้านบาท และ 1,259.5 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึน้ 113.9 ล้านบาท หรือร้อยละ 20.8 ในปี 2555 
เพ่ิมขึน้ 486.7 ล้านบาท หรือร้อยละ 73.6 ในปี 2556 และเพ่ิมขึน้ 111.8 ล้านบาท หรือร้อยละ 9.7 ในงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2557 

ทัง้นี ้กลุม่บริษัทฯ ได้มีการจา่ยเงินปันผลเพ่ิมเติมให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิม โดยมีรายละเอียดดงันี ้

 ตามมติที่ประชมุคณะกรรมการบริษัท CBD ครัง้ที่ 2/2557 เม่ือวนัที่ 28 มีนาคม 2557 คณะกรรมการมีมติอนมุตัิการจดัสรร
ก าไรเป็นเงินปันผลจ านวน 116 บาทต่อหุ้น รวมเป็นจ านวนเงินทัง้สิน้ 348.0 ล้านบาท โดยจัดสรรเงินปันผลดังกล่าวให้แก่ 
CBG และ Super Power Holding Private Limited จ านวน 243.6 ล้านบาท และจ านวน 104.4 ล้านบาท ตามล าดบั 

 ตามมติที่ประชมุคณะกรรมการบริษัท ครัง้ที่ 6/2557 เม่ือวนัที่ 30 มิถนุายน 2557 คณะกรรมการบริษัทมีมติอนมุตัิการจดัสรร
ก าไรเป็นเงินปันผลระหวา่งกาลจ านวน 45.0 บาทตอ่หุ้น รวมเป็นจ านวนเงินทัง้สิน้ 279.0 ล้านบาท 

ทัง้นี ้กลุม่บริษัทฯ ได้มีการจา่ยเงินปันผลดงักลา่วแล้วในเดือนกรกฎาคม ปี 2557 

ค ำอธิบำยเกี่ยวกับอัตรำส่วนทำงกำรเงนิ: 

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 และงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2557 วงจรเงินสด (Cash Cycle) ของกลุ่ม
บริษัทฯ เท่ากับ 1.5 วัน (5.5) วัน (13.3) วัน และ (23.9) วัน ตามล าดับ โดยในปี 2555 กลุ่มบริษัทฯ ได้ด าเนินการบริหารจัดการการจัดหน่าย
ผลิตภณัฑ์ด้วยตนเองผ่าน DCM และมีการเปลี่ยนแปลงนโยบายการจ าหน่ายผลิตภณัฑ์โดยการให้ลกูค้าช าระเงินล่วงหน้าส าหรับช่องทางร้านค้า
แบบดัง้เดิม (Traditional Trade) และส าหรับการส่งออกผลิตภณัฑ์ไปจ าหน่ายในต่างประเทศ ในขณะที่กลุ่มบริษัทฯ ได้รับระยะเวลาสินเชื่อทาง
การค้า (Credit Term) จากผู้ จ าหน่ายวตัถุดิบ (Suppliers) ประมาณ 30 – 60 วัน ดังนัน้ ตัง้แต่ปี 2555 เป็นต้นมา กลุ่มบริษัทฯ จึงมีวงจรเงินสด 
(Cash Cycle) ที่ติดลบ นอกจากนี ้วงจรเงินสดของกลุม่บริษัทฯ มีแนวโน้มที่จะลดลงอยา่งตอ่เน่ือง ซึง่เป็นผลมาจากการที่กลุม่บริษัทฯ มีการบริหาร
จดัการสภาพคลอ่งได้มีประสิทธิภาพมากขึน้ 

ส าหรับปีบัญชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 และงวดหกเดือนสิน้สุดวันที่ 30 มิถุนายน 2557 อัตราส่วนสภาพคล่องของกลุ่ม
บริษัทฯ เท่ากับ 1.1 เท่า 0.7 เท่า 0.6 เท่า และ 0.4 เท่า ตามล าดับ ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สุดวนัที่  30 มิถุนายน 2557 กลุ่มบริษัทฯ มีอัตราส่วน
สภาพคล่องลดลงและต ่ากวา่ 1 เท่า เน่ืองจาก (1) กลุ่มบริษัทฯ ใช้เงินกู้ยืมระยะสัน้จ านวน 546.5 ล้านบาท ส าหรับการลงทนุในเคร่ืองจกัรผลิตขวด
แก้วสีชาของ APG โดยกลุม่บริษัทฯ คาดวา่จะช าระคืนเงินกู้ยืมระยะสัน้ดงักลา่วภายในสิน้ปี 2557 และ (2) กลุม่บริษัทฯ มีเงินปันผลค้างจา่ยจ านวน 
383.4 ล้านบาท ซึ่งกลุ่มบริษัทฯ ได้จ่ายเงินปันผลดงักล่าวแล้วในเดือนกรกฎาคม ปี 2557 ทัง้นี ้แม้ว่าส าหรับงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 
2557 กลุม่บริษัทฯ มีอตัราสว่นสภาพคล่องต ่ากว่า 1 เทา่ อยา่งไรก็ดี กลุม่บริษัทฯ มีสภาพคลอ่งที่เพียงพอตอ่การด าเนินธุรกิจ หากพิจารณาจาก (1) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานของกลุ่มบริษัทฯ ที่เพ่ิมขึน้อย่างต่อเน่ืองส าหรับปีบญัชีสิน้สุดวนัที่  31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 และ
งวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2557 และ (2) วงจรเงินสด (Cash Cycle) ที่ติดลบ 
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ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 และงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2557 อตัราสว่นความสามารถช าระภาระ
ผูกพันของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 1.2 เท่า 0.2 เท่า 0.6 เท่า และ 0.6 เท่า ตามล าดับ ส าหรับปีบัญชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2555 กลุ่มบริษัทฯ มี
อตัราส่วนความสามารถช าระภาระผูกพนัลดลง เน่ืองจากกลุ่มบริษัทฯ ได้ลงทนุในที่ดินและอาคารเพื่อใช้เป็นส านักงานใหญ่ของกลุ่มบริษัทฯ และ
ที่ดินส าหรับการก่อสร้างโรงงานผลิตขวดแก้วสีชาของ APG อย่างไรก็ตาม ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2556 อตัราส่วนความสามารถ
ช าระภาระผูกพันของกลุ่มบริษัทฯ ปรับเพิ่มขึน้ซึ่งเป็นผลจากการที่กระแสเงินสดจากการด าเนินของกลุ่มบริษัทฯ ปรับเพิ่มขึน้อย่างมีนัยส าคัญ 
ในขณะที่กลุม่บริษัทฯ มีการลงทนุในที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ลดลงเม่ือเทียบกบัปี 2555 
 
สรุปฐำนะทำงกำรเงนิและผลกำรด ำเนินงำนส ำหรับงวดเก้ำเดือนสิน้สุดวันที่ 30 กันยำยน 2557: 
สรุปผลกำรด ำเนินงำน 

 

งวดเก้ำเดือนสิน้สุดวันที่  30 กันยำยน 

2556 
งบกำรเงินรวมเสมือน 

2557 
งบกำรเงินรวม 

ล้ำนบำท ล้ำนบำท 

รำยได้รวม 5,115.0 5,638.5 

ต้นทุนขำย 3,601.2 3,701.5 

ก ำไรสุทธิ 438.0 736.9 

ก ำไรสุทธิต่อหุ้น1 0.93 0.92 

หมายเหต:ุ 1 ค านวณโดยหารก าไรสทุธิส าหรับงวดสว่นท่ีเป็นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ด้วยจ านวนถวัเฉลี่ยถ่วงน า้หนกัของหุ้นสามญั และค านวณบนฐานมลูค่าท่ีตราไว้ต่อ 
  หุ้น หุ้นละ 1.0 บาท 

 
สรุปฐำนะทำงกำรเงนิและอัตรำส่วนทำงกำรเงิน 

 
หน่วย 

ณ วันที่ 31 ธันวำคม ณ วันที่ 30 กันยำยน 

2556 
งบกำรเงินรวมเสมือน 

2557 
งบกำรเงินรวม 

สินทรัพย์รวม ล้านบาท 5,309.7 5,793.5 

หนีสิ้นรวม ล้านบาท 4,162.0 4,152.3 

ส่วนของผู้ถือหุ้นรวม ล้านบาท 1,147.7 1,641.2 

อัตรำส่วนหนีสิ้นต่อส่วนผู้ถือหุ้น (D/E Ratio) เท่า 3.6 2.5 

อัตรำผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA)1 ร้อยละ 13.2 17.7 

อัตรำผลตอบแทนของส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE)1 ร้อยละ 69.3  70.5 

หมายเหต:ุ 1 ส าหรับงวดเก้าเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยายน 2557 ค านวณโดยวิธีปรับค่าให้เป็นรายปี (Annualize) 
 

ค ำอธิบำยเกี่ยวกับผลกำรด ำเนินงำน:  

ส าหรับงวดเก้าเดือนสิน้สุดวันที่  30 กันยายน 2556 และ 2557 กลุ่มบริษัทฯ มีรายได้รวมเท่ากับ 5,115.0 ล้านบาท และ 5,638.5 ล้านบาท 
ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 523.5 ล้านบาท หรือร้อยละ 10.2 โดยมีสาเหตหุลกัดงันี ้

(1) ส าหรับงวดเก้าเดือนสิน้สุดวันที่ 30 กันยายน 2556  และ 2557 กลุ่มบริษัทฯ มีรายได้จากการขายคาราบาวแดงในประเทศเท่ากับ 
3,937.0 ล้านบาท และ 3,818.4 ล้านบาท ตามล าดบั ลดลง 118.6 ล้านบาท หรือร้อยละ 3.0 การลดลงของรายได้จากการขายคาราบาวแดงใน
ประเทศในประเทศสว่นใหญ่เป็นผลมาจากการลดลงของปริมาณการขายผ่านชอ่งทางร้านค้าแบบดัง้เดิม (Traditional Trade) เน่ืองจากในชว่งเวลา
ดงักลา่วผู้บริโภคมีการชะลอการใช้จา่ยจากสภาวะเศรษฐกิจที่ยงัไมฟื่น้ตวัซึง่เป็นผลมาจากความไมม่ัน่คงทางการเมืองในชว่งคร่ึงปีแรกของปี 2557 

(2) ส าหรับงวดเก้าเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 กันยายน 2556  และ 2557 กลุ่มบริษัทฯ มีรายได้จากการขายคาราบาวแดงในต่างประเทศเท่ากับ 
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1,140.8 ล้านบาท และ 1,643.6 ล้านบาท ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 502.8 ล้านบาท หรือร้อยละ 44.1 โดยปัจจยัส าคญัที่ท าให้รายได้ดงักล่าวเพิ่มขึน้มา
จากการเติบโตของปริมาณและราคาขายสทุธิเฉลี่ยของสินค้าที่จ าหน่ายในต่างประเทศ ซึง่เป็นฐานการส่งออกเดิมของกลุ่มของบริษัทฯ โดยเฉพาะ
ประเทศกัมพชูา ประเทศเมียนมาร์ และประเทศเวียดนาม ซึ่งสอดคล้องกับกลยทุธ์ของกลุ่มบริษัทฯ ที่จะมุ่งเน้นขยายการส่งออกไปยงักลุ่มประเทศ 
CLMV  

(3) ส าหรับงวดเก้าเดือนสิน้สุดวันที่ 30 กันยายน 2557 กลุ่มบริษัทฯ มีรายได้จากการขายสตาร์ท พลสัเท่ากับ 72.6 ล้านบาท โดยสตาร์ท 
พลสัเป็นผลิตภณัฑ์เคร่ืองดื่มเกลือแร่ของกลุม่บริษัทฯ ซึง่เร่ิมจ าหน่ายในเดือนพฤษภาคม 2557 

(4) ส าหรับงวดเก้าเดือนสิน้สุดวันที่ 30 กันยายน 2556  และ 2557 กลุ่มบริษัทฯ มีรายได้อ่ืนเท่ากับ 37.2 ล้านบาท และ 103.9 ล้านบาท 
ตามล าดับ เพิ่มขึน้ 66.7 ล้านบาท หรือร้อยละ 179.2 โดยปัจจัยส าคัญที่ท าให้รายได้ดังกล่าวเพิ่มขึน้เน่ืองจาก (1) รายได้ค่าเช่าและ
บริการเพ่ิมขึน้จ านวน 21.3 ล้านบาท จากการให้เชา่พืน้ที่ส านกังานภายในอาคารส านกังานใหญ่ของกลุม่บริษัทฯ ซึง่ได้เร่ิมเปิดให้บริการ
ให้เช่าพืน้ที่ส านักงานเม่ือเดือนสิงหาคม ปี 2556 (2) ก าไรจากการขายสินทรัพย์เพิ่มขึน้จ านวน 9.1 ล้านบาท ซึ่งเป็นผลจากการที่กลุ่ม
บริษัทฯ ขายอุปกรณ์และสินทรัพย์อ่ืนที่ไม่ได้ใช้งานแล้วให้แก่บุคคลภายนอก และ (3) ก าไรจากการปรับปรุงมูลค่าของสัญญา
แลกเปลี่ยนสกุลเงินและอตัราดอกเบีย้เป็นมลูคา่ยตุิธรรมจ านวน 12.3 ล้านบาท ซึง่เป็นผลจากกลุม่บริษัทฯ ป้องกนัความเสี่ยงจากสกุล
เงินเหรียญสหรัฐและอตัราดอกเบีย้ของเงินกู้ ระยะยาวจากสถาบันการเงิน โดยเข้าท าสญัญาแลกเปลี่ยนสกุลเงินและอัตราดอกเบีย้ 
(Cross Currency and Interest Rate Swap Contract) กับสถาบันการเงินแห่งหนึ่ง และ (4) ก าไรขาดทนุจากอตัราแลกเปลี่ยนเพิ่มขึน้
จ านวน 25.1 ล้านบาท ส่วนใหญ่เป็นผลมาจากที่กลุ่มบริษัทฯ ได้ทยอยปรับเงินกู้ยืมสกุลเงินต่างประเทศ ให้เป็นเงินกู้ยืมสกุลเงินบาท
ตามเง่ือนไขของสญัญาเงินกู้ยืม โดยเงินกู้ยืมดงักลา่วเป็นทรัสรีซีท ซึง่ใช้ส าหรับการซือ้อปุกรณ์และเคร่ืองจกัรของ APG จากตา่งประเทศ 

ส าหรับงวดเก้าเดือนสิน้สุดวันที่ 30 กันยายน 2556 และ 2557 กลุ่มบริษัทฯ มีก าไรขัน้ต้นเท่ากับ 1,476.6 ล้านบาท และ 1,833.1 ล้านบาท 
ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 356.5 ล้านบาท หรือร้อยละ 24.1 ทัง้นี ้คิดเป็นอตัราก าไรขัน้ต้นเทา่กบัร้อยละ 29.1 และร้อยละ 33.1 ตามล าดบั กลุม่บริษัทฯ มี
ก าไรขัน้ต้นที่เปลี่ยนแปลงไปเน่ืองจากสาเหต ุดงันี ้

(1) ตลาดในประเทศ – ส าหรับงวดเก้าเดือนสิน้สุดวนัที่ 30 กันยายน 2556 และ 2557 กลุ่มบริษัทฯ มีก าไรขัน้ต้นส าหรับตลาดในประเทศ
เท่ากับ 1,087.1 ล้านบาท และ 1,245.6 ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 158.5 ล้านบาท หรือร้อยละ 14.6 ทัง้นี ้คิดเป็นอตัราก าไรขัน้ต้นเท่ากับร้อย
ละ 27.6 และร้อยละ 32.0 ตามล าดบั การเพ่ิมขึน้ของก าไรขัน้ต้น และอตัราก าไรขัน้ต้นดงักล่าว เป็นผลมาจากต้นทนุวตัถดุิบและหีบห่อ
ตอ่หน่วยที่ลดลง 

(2) ตลาดต่างประเทศ – ส าหรับงวดเก้าเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 กันยายน 2556 และ 2557 กลุม่บริษัทฯ มีก าไรขัน้ต้นส าหรับตลาดตา่งประเทศ
เทา่กับ 389.4 ล้านบาท และ 587.5 ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 198.0 ล้านบาท หรือร้อยละ 50.9 ทัง้นีค้ิดเป็นอตัราก าไรขัน้ต้นเทา่กบัร้อยละ 34.1 และร้อย
ละ 35.7 ตามล าดับ การเพ่ิมขึน้ของก าไรขัน้ต้น และอัตราก าไรขัน้ต้นดังกล่าว เป็นผลมาจาก (1) ปริมาณและราคาขายสทุธิเฉลี่ยต่อกระป๋องที่
เพ่ิมขึน้จากการเปลี่ยนแปลงสัดส่วนการส่งออกผลิตภัณฑ์ของกลุ่มบริษัทฯ ไปในแต่ละประเทศ (Sales Mix) โดยราคาขายในแต่ละประเทศอาจ
แตกต่างกนัตามภาวะอตุสาหกรรม สภาพการแข่งขัน ปริมาณสินค้าขาย ค่าใช้จ่ายในการขนส่ง และ ปัจจยัอ่ืนๆ และ (2) ต้นทนุวตัถดุิบและหีบห่อ
ตอ่หน่วยที่ลดลง 

ส าหรับงวดเก้าเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 กันยายน 2556 และ 2557 กลุ่มบริษัทฯ มีก าไรสุทธิเท่ากับ 438.0 ล้านบาท และ 736.9 ล้านบาท ตามล าดับ 
เพ่ิมขึน้ 298.9 ล้านบาท หรือร้อยละ 68.2 ทัง้นี ้คิดเป็นอตัราก าไรสทุธิเท่ากับร้อยละ 8.6 และร้อยละ 13.1 ตามล าดบั ก าไรสทุธิของกลุม่บริษัทฯ มี
การเติบโตอย่างมีนัยส าคญัในปี 2557 เน่ืองจาก (1) ก าไรขัน้ต้น และอตัราก าไรขัน้ต้นที่เพิ่มขึน้ และ (2) รายได้ค่าเช่าและค่าบริการที่เพ่ิมขึน้ เป็น
ส าคญั นอกจากนีส้ าหรับงวดเก้าเดือนสิน้สุดวนัที่ 30 กันยายน 2557 อตัราส่วนค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารต่อรายได้รวมของกลุม่บริษัทฯ นัน้
ไมมี่การเปลี่ยนแปลงอยา่งมีนยัส าคญั เม่ือเปรียบเทียบกบัอตัราสว่นดงักลา่วส าหรับงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2556 

ค ำอธิบำยเกี่ยวกับฐำนะทำงกำรเงนิ: 

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2556 และงวดเก้าเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 กนัยายน 2557 กลุม่บริษัทฯ มีสินทรัพย์รวมเทา่กบั 5,309.7 ล้านบาท 
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และ 5,793.5 ล้านบาท ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 483.8 ล้านบาท หรือร้อยละ 9.1 โดยการเพ่ิมขึน้ของสินทรัพย์รวมสว่นใหญ่เป็นผลมาจาก  

(1) ลกูหนีก้ารค้าที่เพิ่มขึน้ เน่ืองจากกลุ่มบริษัทฯ มีรายได้จากการขายในประเทศผ่านช่องทางร้านค้าแบบสมัยใหม่ (Modern Trade) ใน
สัดส่วนที่เพิ่มขึน้ ซึ่งการขายผลิตภัณฑ์ผ่านช่องทางร้านค้าแบบสมัยใหม่ (Modern Trade) นัน้ จะมีการให้ระยะเวลาการให้สินเชื่อ
ทางการค้า (Credit term) ในขณะที่การขายผลิตภณัฑ์ผ่านช่องทางร้านค้าแบบดัง้เดิม (Traditional Trade) ลกูค้าจะช าระเงินล่วงหน้า
ให้แก่กลุม่บริษัทฯ   

(2) สินค้าคงเหลือที่เพิ่มขึน้ จากสินค้าส าเร็จรูปที่เพิ่มขึน้เป็นหลัก ซึ่งส่วนใหญ่เป็นผลมาจาก (1) ขวดแก้วสีชาที่ผลิตโดย APG และ (2) 
ผลิตภณัฑ์เคร่ืองดื่มเกลือแร่ภายใต้เคร่ืองหมายการค้าสตาร์ท พลสั และ ผลิตภณัฑ์คาราบาวแดงแบบขวดส าหรับรอสง่ให้แก่ลกูค้า 

(3) ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ที่เพิ่มขึน้ จากการลงทุนใน (1) เคร่ืองจักร อุปกรณ์โรงงาน เคร่ืองมือและเคร่ืองใช้สุทธิที่ใช้ในการสนับสนุน
กระบวนการผลิตขวดแก้วสีชา คาราบาวแดง และสตาร์ท พลัส การก่อสร้างโรงงานผลิตขวดแก้วสีชาของ APG และการขยายสายการผลิตใน
โรงงานผลิตและบรรจคุาราบาวแดงของ CBD และ (2) อาคารและส่วนปรับปรุงอาคารสทุธิจากการลงทนุสร้างโรงงานผลิตขวดแก้วสีชาของ APG 
และอาคารคลงัสินค้าของ CBD  

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2556 และงวดเก้าเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 กันยายน 2557 กลุ่มบริษัทฯ มีหนีส้ินรวมเท่ากับ 4,162.0 ล้านบาท 
และ 4,152.3 ล้านบาท ตามล าดบั ลดลง 9.7 ล้านบาท หรือร้อยละ 0.2 ทัง้นี ้หนีส้ินส่วนใหญ่ของกลุ่มบริษัทฯ ส าหรับงวดเก้าเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 
กันยายน 2557 ประกอบด้วย (1) เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้นซึ่งไม่มีการเปลี่ยนแปลงอย่างมีนัยส าคัญจากปีบัญบัญชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 
2556 (2) เงินกู้ ระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน ซึ่งเพ่ิมขึน้เน่ืองจากกลุ่มบริษัทฯ ใช้เงินกู้ยืมระยะสัน้ดงักล่าวเพื่อช าระค่าเคร่ืองจกัร และใช้เป็นเงินทุน
หมนุเวียนในการประกอบธุรกิจของ APG และ (3) เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินซึง่ไมมี่การเปลี่ยนแปลงอย่างมีนยัส าคญัจากปีบญัชีสิน้สดุ
วนัที่ 31 ธันวาคม 2556 เป็นส าคญั  

ส าหรับงวดเก้าเดือนสิน้สุดวันที่ 30 กันยายน 2557 กลุ่มบริษัทฯ มีเงินปันผลค้างจ่ายจ านวน 18.2 ล้านบาท เน่ืองจากผู้ ถือหุ้นบางรายของกลุ่ม
บริษัทฯ ยงัไมไ่ด้ด าเนินการขึน้เช็คจา่ยเงินปันผลดงักลา่ว 

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2556  และงวดเก้าเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 กนัยายน 2557 กลุ่มบริษัทฯ มีส่วนของผู้ ถือหุ้นเท่ากับ1,147.7 ล้าน
บาท และ 1,641.2 ล้านบาท ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 493.5 ล้านบาท หรือร้อยละ 43.0  

ส าหรับงวดเก้าเดือนสิน้สุดวันที่ 30 กันยายน 2557 อัตราส่วนที่ส าคัญทางการเงินของกลุ่มบริษัทฯ เช่น อัตราส่วนสภาพคล่อง อัตราส่วน
ความสามารถในการท าก าไร อตัราสว่นแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน และอตัราสว่นนโยบายทางการเงิน ส่วนใหญ่ไม่ได้มีการเปลี่ยนแปลง
ไปอยา่งมีนยัส าคญั เม่ือเปรียบเทียบกับอตัราส่วนที่ส าคญัทางการเงินของกลุ่มบริษัทฯ ดงักล่าวส าหรับงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2557 
(รายละเอียดอตัราสว่นที่ส าคญัทางการเงินได้เปิดเผยไว้ในสว่นที่ 2.4 หวัข้อ 15 ข้อมลูทางการเงินที่ส าคญั) 
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ควำมสัมพันธ์ระหว่ำงที่ปรึกษำทำงกำรเงนิกับกลุ่มบริษัทฯ  
 ธนาคารกสิกรไทย จ ากัด (มหาชน) ในฐานะผู้ ให้วงเงินสินเชื่อแก่กลุ่มบริษัทฯ นัน้ เป็นผู้ ถือหุ้ นในสัดส่วนร้อยละ 99.99 ของบริษัท

หลกัทรัพย์ กสิกรไทย จ ากัด (มหาชน) ซึ่งเป็นที่ปรึกษาทางการเงินของบริษัทฯ ในการเสนอขายหุ้นสามญัในครัง้นี ้ณ วนัที่ 30 มิถนุายน 
2557 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มียอดเงินกู้ คงค้างกับ ธนาคารกสิกรไทย จ ากัด (มหาชน) รวมจ านวนประมาณ 1,352.03 ล้านบาท 
ประกอบไปด้วย (1) เงินกู้ ระยะสัน้ให้แก่ CBD จ านวน 2.51 ล้านบาท (2) เงินกู้ ระยะยาวให้แก่ CBD จ านวน 1,348.17 ล้านบาท และ (3) 
เงินกู้ ระยะสัน้ให้แก่ DCM จ านวน 1.35 ล้านบาท 

 ธนาคาร ซีไอเอ็มบี ไทย จ ากัด (มหาชน) ในฐานะผู้ ให้วงเงินสินเช่ือแก่กลุ่มบริษัท ซึ่งเป็นที่ปรึกษาทางการเงินของบริษัทฯ ในการเสนอ
ขายหุ้ นสามัญในครัง้นี  ้ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2557 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมียอดเงินกู้ คงค้างกับ ธนาคาร ซีไอเอ็มบี ไทย จ ากัด 
(มหาชน) รวมจ านวนประมาณ 1,115.70 ล้านบาท ประกอบไปด้วย (1) เงินกู้ ระยะสัน้ให้แก่ CBD จ านวน 131.55 ล้านบาท (2) เงินกู้
ระยะสัน้ให้แก่ APG จ านวน 619.48 ล้านบาท และ (3) เงินกู้ ระยะยาวให้แก่ APG จ านวน 364.67 ล้านบาท 

 

นักลงทุนสัมพันธ์: นายไพบลูย์ คจุารีวณิช 
393 อาคาร 393 สีลม ชัน้ที่ 7-10 ถนนสีลม แขวงสีลม เขตบางรัก กรุงเทพฯ 
โทรศพัท์: 0 2636 7930 โทรสาร: 0 2636 7949 

 


