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16. การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจดัการ 

 
16.1 การปรับโครงสร้างธุรกิจ 

บริษัทฯ จดทะเบียนก่อตัง้เป็นบริษัทจ ากัดเมื่อวันที่ 28 สิงหาคม 2556 และต่อมาได้จดทะเบียนแปรสภาพเป็นบริษัท
มหาชนเมื่อวนัที่ 8 กรกฎาคม 2557 บริษัทฯ ประกอบธุรกิจโดยการถือหุ้นในบริษัทอื่นและไม่มีการประกอบธุรกิจอย่างมี
นยัส าคญัเป็นของตนเอง (Holding Company)  

บริษัทฯ มีการปรับโครงสร้างของกลุม่บริษัทฯ เพื่อเพิ่มประสทิธิภาพในการด าเนินงานและเตรียมความพร้อมในการเข้าจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ โดยบริษัทฯ ได้เร่ิมปรับโครงสร้างของกลุ่มบริษัทฯ ตัง้แต่เดือนธันวาคม ปี 2556 โดย
ด าเนินการซือ้หุ้ นสามัญในบริษัทย่อยจากกลุ่มผู้ ถือหุ้ นเดิมจนแล้วเสร็จในเดือนกรกฎาคม ปี 2557 ภายหลงัการปรับ
โครงสร้างกลุม่บริษัทฯ บริษัทฯ มีสดัสว่นการถือหุ้นสามัญในบริษัทย่อยร้อยละ 100.0 ของทุนจดทะเบียนที่ออกและช าระ
แล้วทัง้หมด ธุรกิจของกลุม่บริษัทฯ สามารถจ าแนกได้เป็น 3 ธุรกิจย่อย ดงันี ้

1. ธุรกิจผลิต ท าการตลาด และจ าหน่ายเคร่ืองด่ืมบ ารุงก าลงั และเคร่ืองด่ืมเกลือแร่ และรวมทัง้เคร่ืองด่ืมอื่นๆ ที่
กลุ่มบริษัทฯ มีแผนที่จะจ าหน่ายในอนาคต ธุรกิจดังกล่าวด าเนินงานโดย CBD ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ 
ปัจจบุนั ประกอบธุรกิจผลติเคร่ืองด่ืมบ ารุงก าลงัภายใต้เคร่ืองหมายการค้าคาราบาวแดง และเคร่ืองด่ืมเกลือแร่
ภายใต้เคร่ืองหมายการค้าสตาร์ท พลสั และเคร่ืองด่ืมอื่นๆ ด้วยเทคโนโลยีทันสมัย ปัจจุบัน CBD ผลิตเคร่ืองด่ืม 
2 ชนิด ได้แก่ คาราบาวแดง และเคร่ืองด่ืมเกลอืแร่แบบขวดภายใต้เคร่ืองหมายการค้าสตาร์ท พลสั 

2. ธุรกิจบริหารจัดการการจัดจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ ด าเนินงานโดย DCM ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ ประกอบ
ธุรกิจบริหารจดัการการจดัจ าหน่ายผลติภัณฑ์ของกลุ่มบริษัทฯ ให้แก่ช่องทางการค้าภายในประเทศผ่านร้านค้า
แบบดัง้เดิม (Traditional Trade) และร้านค้าแบบสมัยใหม่ (Modern Trade) ทัง้นี ้ปัจจุบัน DCM บริหารจัดการ
การจดัจ าหน่ายให้เฉพาะกลุม่บริษัทฯ อย่างไรก็ดี หากมีโอกาสทางธุรกิจ DCM มีความพร้อมที่จะให้บริการให้แก่
บคุคลภายนอกด้วย 

3. ธุรกิจจดัหาและผลติขวดแก้ว ด าเนินงานโดย APG ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ ประกอบธุรกิจจัดหาขวดแก้ว
เพื่อเป็นวตัถดิุบส าหรับการผลิตเคร่ืองด่ืมบ ารุงก าลงัและและเคร่ืองด่ืมอื่นๆ ของกลุ่มบริษัทฯ ที่ผ่านมาปัจจุบัน 
APG จดัซือ้ขวดแก้วสชีาและขวดแก้วสใีสจากคู่ค้าภายนอกเพื่อเป็นวัตถุดิบส าหรับการผลิตเคร่ืองด่ืมบ ารุงก าลงั 
และเคร่ืองด่ืมเกลือแร่จากคู่ค้าภายนอก นอกจากนี ้ต่อมา APG อยู่ระหว่างการได้ลงทุนเพื่อสร้างโรงงานผลิต
ขวดแก้วสชีาเพื่อทดแทนการซือ้ขวดแก้วสชีาจากบคุคลภายนอกบางสว่น โดยโรงงานดังกล่าวคาดว่าจะสามารถ
ได้เปิดด าเนินการเชิงพาณิชย์ได้ในไตรมาส 4เดือนสิงหาคม ปี 2557 ทัง้นี ้ปัจจุบัน APG จ าหน่ายขวดแก้วที่
จดัซือ้และที่จะผลติได้ทัง้หมดให้แก่ CBD 

ทัง้นี ้รายละเอียดการปรับโครงสร้างธุรกิจของกลุม่บริษัทฯ สามารถสรุปได้ดงันี ้
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เดือนธันวาคม ปี 2556 บริษัทฯ ได้เข้าซือ้หุ้นสามัญของบริษัทย่อยจากกลุ่มผู้ ถือหุ้นเดิมของบริษัทย่อยดังกล่าว 
ได้แก่ 

- หุ้นสามญัร้อยละ 70.0 ใน CBD 
- หุ้นสามญัร้อยละ 100.0 ใน DCM 
- หุ้นสามญัร้อยละ 100.0 ใน APG 

เดือนกรกฎาคม ปี 2557 บริษัทฯ ได้เข้าซือ้หุ้นสามัญของ CBD เพิ่มอีกร้อยละ 30.0 จากผู้ ถือหุ้นเดิมของ CBD 
ดงันัน้ ปัจจบุนั บริษัทฯ จงึถือหุ้นสามญัใน CBD รวมเป็นร้อยละ 100.0 

 

16.2 แนวทางการวิเคราะห์ผลการด าเนินงานและฐานะทางการเงนิของกลุ่มบริษัทฯ  

การวิเคราะห์ผลการด าเนินงานและฐานะทางการเงินของกลุ่มบริษัทฯ ในระยะ 3 ปีที่ผ่านมา จะอ้างอิงจากงบการเงิน
เฉพาะของกิจการของ CBD ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 และงบการเงินรวมเสมือนของบริษัทฯ ส าหรับปี
บญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2555 และ 2556 ทัง้นี ้กลุ่มบริษัทฯ ไม่ได้จัดท างบการเงินรวมเสมือนส าหรับปีบัญชีสิน้สดุ
วันที่ 31 ธันวาคม 2554 เพื่อใช้ในการวิเคราะห์ผลการด าเนินงานและฐานะทางการเงินของกลุ่มบริษัทฯ เนื่องจากในปี
ดังกล่าว APG ยังมิได้มีการประกอบธุรกิจ ในขณะที่ DCM ยังมิได้มีการจัดตัง้แต่อย่างใด ดังนัน้ การวิเคราะห์ผลการ
ด าเนินงานและฐานะทางการเงินส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2554 จึงอ้างอิงจากงบการเงินเฉพาะของกิจการ
ของ CBD ซึง่จดัท าขึน้ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินส าหรับกิจการที่ไม่มีส่วนได้เสียสาธารณะ ซึ่งสอดคล้องกับ
สถานะของบริษัท ณ ขณะนัน้ 

ส าหรับการวิเคราะห์ผลการด าเนินงานและฐานะทางการเงินของกลุ่มบริษัทฯ ในไตรมาสล่าสดุ จะอ้างอิงจากงบการเงิน
รวมระหว่างกาลของบริษัทฯ ส าหรับงวดหกสามเดือนสิน้สดุวันที่ 30 มิถุนายน31 มีนาคม 2557 เทียบกับรายงานและ
ข้อมลูทางการเงินรวมของบริษัทฯ ส าหรับงวดหกสามเดือนสิน้สดุวันที่ 30 มิถนุายน31 มีนาคม 2556  
 
16.3 ภาพรวมของผลการด าเนินงานที่ผ่านมา 

ปัจจุบัน กลุ่มบริษัทฯ ผลิต ท าการตลาด จ าหน่าย และบริหารจัดการการจัดจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ 2 ประเภท ได้แก่ (1) 
เคร่ืองด่ืมบ ารุงก าลงัภายใต้เคร่ืองหมายการค้า “คาราบาวแดง” ซึง่จ าหน่ายทัง้ในประเทศและต่างประเทศ และจ าหน่ายทัง้
ในรูปแบบขวดและกระป๋องและ (2) เคร่ืองด่ืมเกลือแร่ภายใต้เคร่ืองหมายการค้า “สตาร์ท พลสั” ซึ่งจ าหน่ายเฉพาะใน
ประเทศ โดยกลุม่บริษัทฯ ได้เร่ิมจ าหน่ายผลติภัณฑ์สตาร์ท พลสัเมื่อเดือนพฤษภาคม ปี 2557  

ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 กลุ่มบริษัทฯ มีรายได้รวมเท่ากับ 4,309.2 ล้านบาท 
5,008.7 ล้านบาท และ 6,929.4 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึน้ 699.5 ล้านบาท หรือร้อยละ 16.2 ในปี 2555 และเพิ่มขึน้
1,920.7 ล้านบาท หรือร้อยละ 38.3 ในปี 2556 โดยมีสาเหตหุลกัดงันี ้
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1. ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 รายได้จากการขายคาราบาวแดงในประเทศ 
เท่ากับ 3,256.0 ล้านบาท 3,785.4 ล้านบาท และ 5,310.9 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึน้ 529.4 ล้านบาท หรือ
ร้อยละ 16.3 ในปี 2555 และเพิ่มขึน้ 1,525.5 ล้านบาท หรือร้อยละ 40.3 ในปี 2556 โดยปัจจัยส าคัญที่ท าให้
รายได้ดังกล่าวเพิ่มขึน้มาจากการด าเนินกลยุทธ์ของกลุ่มบริษัทฯ ในการกระจายผลิตภัณฑ์อย่างทั่วถึง (Push 
Strategy) และการสร้างความต้องการผลติภัณฑ์ (Pull Strategy) จงึสง่ผลให้ปริมาณการขายสนิค้าเพิ่มขึน้ 

2. ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 รายได้จากการขายคาราบาวแดงในต่างประเทศ 
เท่ากบั 1,019.91,019.8 ล้านบาท 1,177.81,177.7 ล้านบาท และ 1,552.0 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึน้ 157.9 
ล้านบาท หรือร้อยละ 15.5 ในปี 2555 และเพิ่มขึน้ 374.2374.3 ล้านบาท หรือร้อยละ 31.8 ในปี 2556 โดย
ปัจจัยส าคัญที่ท าให้รายได้ดังกล่าวเพิ่มขึน้มาจากการเติบโตของปริมาณการขายสินค้าในต่างประเทศซึ่งเป็น
ฐานการส่งออกเดิมของกลุ่มบริษัทฯ โดยเฉพาะประเทศกัมพูชา ประเทศเมียนมาร์ และประเทศเวียดนาม ซึ่ง
สอดคล้องกบักลยทุธ์ของกลุม่บริษัทฯ ที่จะขยายการสง่ออกไปยงักลุม่ประเทศ CLMV  

ส าหรับงวดหกสามเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน31 มีนาคม 2556 และ 2557 กลุ่มบริษัทฯ มีรายได้รวม 3,225.51,512.5 
ล้านบาท และ 3,743.71,757.8 ล้านบาท ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 518.2245.3 ล้านบาท หรือร้อยละ 16.116.2 โดยมีสาเหตุ
หลกัดังนี ้

1. ส าหรับงวดหกสามเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน31 มีนาคม 2556 และ 2557 รายได้จากการขายคาราบาวแดง
ในประเทศ เท่ากับ 2,547.61,164.1 ล้านบาท และ 2,517.51,226.3 ล้านบาท ตามล าดับ ลดลงเพิ่มขึน้ 
30.162.2 ล้านบาท หรือร้อยละ 1.25.3 ในปี 2557 โดยปัจจัยส าคัญที่ท าให้รายได้ดังกล่าวเพิ่มขึน้มาจากการ
ด าเนินกลยุทธ์ของกลุ่มบริษัทฯ ในการกระจายผลิตภัณฑ์อย่างทั่วถึง (Push Strategy) และการสร้างความ
ต้องการผลติภัณฑ์ (Pull Strategy) จงึสง่ผลให้ปริมาณสินค้าขายเพิ่มขึน้การลดลงของรายได้จากการขายคารา
บาวแดงในประเทศส่วนใหญ่เป็นผลมาจากการลดลงของปริมาณการขายผ่านช่องทางร้านค้าแบบดั่งเดิม 
(Traditional Trade) เนื่องจากในช่วงเวลาดังกล่าว ผู้บริโภคมีการชะลอการใช้จ่ายจากความไม่มั่นคงทางการ
เมือง อย่างไรก็ดี ปัจจบุนั สถานการณ์ทางการเมืองได้เร่ิมคลี่คลาย โดยกลุ่มบริษัทฯ คาดว่าภาวะอุตสาหกรรม
เคร่ืองด่ืมบ ารุงก าลงัจะปรับตวัดีขึน้ในคร่ึงหลงัของปี 2557 

2. ส าหรับงวดหกสามเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน31 มีนาคม 2556 และ 2557 รายได้จากการขายคาราบาวแดง
ในต่างประเทศ เท่ากับ 658.5331.8 ล้านบาท และ 1,096.2490.7 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึน้ 437.7158.9 
ล้านบาท หรือร้อยละ 66.547.9 ในปี 2557 โดยปัจจยัส าคญัที่ท าให้รายได้ดังกล่าวเพิ่มขึน้มาจากการเติบโตของ
ปริมาณสนิค้าขายในต่างประเทศซึง่เป็นฐานการสง่ออกเดิมของกลุม่บริษัทฯ โดยเฉพาะประเทศกัมพูชา ประเทศ
เมียนมาร์ และประเทศเวียดนาม ซึ่งสอดคล้องกับกลยุทธ์ของกลุ่มบริษัทฯ ที่จะขยายการส่งออกไปยังกลุ่ม
ประเทศ CLMV  
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3. ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สดุวันที่ 30 มิถุนายน 2557 รายได้จากการขายสตาร์ท พลสัเท่ากับ 61.9 ล้านบาท โดย
สตาร์ท พลสัเป็นผลติภัณฑ์เคร่ืองด่ืมเกลอืแร่ของกลุม่บริษัทฯ ซึง่เร่ิมจ าหน่ายในประเทศไทยในเดือนพฤษภาคม 
2557  

ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 กลุ่มบริษัทฯ มีก าไรขัน้ต้นเท่ากับ 1,383.4 ล้านบาท 
1,460.91,461.0 ล้านบาท และ 2,069.8 ล้านบาท ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 77.577.6 ล้านบาท หรือร้อยละ 5.6 ในปี 2555 และ
เพิ่มขึน้ 608.8 ล้านบาท หรือร้อยละ 41.7 ในปี 2556 ทัง้นี ้คิดเป็นอัตราก าไรขัน้ต้นเท่ากับร้อยละ 32.4 ร้อยละ 29.4 และ
ร้อยละ 30.2 ตามล าดับ รายได้ที่เพิ่มขึน้ส่งผลให้กลุ่มบริษัทฯ มีก าไรขัน้ต้นเพิ่มขึน้ อย่างไรก็ตาม การเปลี่ยนแปลงของ
อตัราก าไรขัน้ต้นของกลุม่บริษัทฯ มีสาเหตหุลกัดงันี ้

- ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2555 เทียบกบัปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 กลุ่มบริษัทฯ มีอัตรา
ก าไรขัน้ต้นลดลงจากร้อยละ 32.4 เป็นร้อยละ 29.4 เนื่องจาก 

 ส าหรับการจ าหน่ายคาราบาวแดงในประเทศ กลุ่มบริษัทฯ ให้ส่วนลดค่ากระจายสินค้าส าหรับตัวแทน
จ าหน่ายเพิ่มขึน้ในปี 2555 เพื่อช่วยให้ DCM ซึ่งเร่ิมด าเนินธุรกิจบริหารจัดการการจัดจ าหน่ายให้แก่
กลุ่มบริษัทฯ ในเดือนตุลาคม ปี 2555 สามารถสร้างฐานการกระจายผลิตภัณฑ์ผ่านช่องทางร้านค้า
แบบดัง้เดิม (Traditional Trade) ได้เป็นของตนเอง  

 ส าหรับการจ าหน่ายคาราบาวแดงในต่างประเทศ ราคาขายสุทธิเฉลี่ยต่อกระป๋องลดลงจากการ
เปลีย่นแปลงของสดัสว่นการสง่ออกผลติภัณฑ์ของกลุ่มบริษัทฯ ขายไปในแต่ละให้แก่ผู้น าเข้า ตัวแทน
จ าหน่าย และ/หรือผู้ จัดจ าหน่ายในต่างประเทศ (Sales Mix) โดยราคาขายในแต่ละประเทศอาจ
แตกต่างกนัตามภาวะอุตสาหกรรม สภาพการแข่งขัน ปริมาณสินค้าขาย ค่าใช้จ่ายในการขนส่ง และ
ปัจจยัอื่นๆ 

 ต้นทนุค่าขวดแก้ว (ต้นทนุเฉลีย่ต่อขวด) ปรับตวัสงูขึน้ 

 ค่าใช้จ่ายในการผลติเพิ่มขึน้จาก (1) ค่าเสือ่มราคาจากการลงทุนในสายการผลิตเพิ่ม (2) ค่าใช้จ่ายใน
การซ่อมแซมและบ ารุงรักษาสายการผลติเดิม และ (3) ค่าเชือ้เพลงิและค่าไฟฟ้าปรับตวัสงูขึน้ 

 ต้นทนุแรงงานทางตรงเพิ่มขึน้จากการเพิ่มขึน้ของปริมาณการขาย และการปรับขึน้ค่าแรงขัน้ต ่าเพื่อให้
เป็นไปตามนโยบายของรัฐบาล 

- ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2556 เทียบกบัปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2555 กลุ่มบริษัทฯ มีอัตรา
ก าไรขัน้ต้นเพิ่มขึน้จากร้อยละ 29.4 เป็นร้อยละ 30.2 เนื่องจาก 

 ส าหรับการจ าหน่ายคาราบาวแดงในประเทศ ราคาขายสทุธิเฉลี่ยต่อขวดใน 2556 ได้ปรับตัวสงูขึน้ 
ใกล้เคียงกบัราคาขายสทุธิเฉลีย่ต่อขวดในปี 2554  

 ส าหรับการจ าหน่ายคาราบาวแดงในต่างประเทศ ราคาขายสุทธิเฉลี่ยต่อกระป๋องเพิ่มขึน้จากการ
เปลีย่นแปลงของสดัสว่นการสง่ออกผลติภัณฑ์ของกลุ่มบริษัทฯ ไปในแต่ละขายให้แก่ผู้น าเข้า ตัวแทน
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จ าหน่าย และ/หรือผู้จัดจ าหน่ายในต่างประเทศ (Sales Mix) ในขณะที่ต้นทุนค่าวัตถุดิบส่วนใหญ่
ปรับตวัลดลง 

 ต้นทนุต่อหน่วยของวตัถดิุบสว่นใหญ่ (ยกเว้นต้นทนุค่าขวดแก้ว) ได้ปรับตวัลดลง  

อย่างไรก็ตาม กลุม่บริษัทฯ เลง็เห็นถงึความเสีย่งด้านต้นทนุค่าขวดแก้ว กลุม่บริษัทฯ จงึได้ตัดสินใจลงทุนในธุรกิจผลิตขวด
แก้วสชีาผ่าน APG ซึง่เป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ โดย APG จะเป็นผู้ผลติขวดแก้วสชีาเพื่อจ าหน่ายให้แก่ CBD เพื่อใช้เป็น
บรรจภุัณฑ์ส าหรับคาราบาวแดงทดแทนการสัง่ซือ้ขวดแก้วสชีาจากบริษัทภายนอกบางส่วน ทัง้นี ้โรงงานขวดแก้วสีชาของ 
APG ได้เปิดด าเนินการเชิงพาณิชย์ในเดือนสงิหาคม ปี 2557 ปัจจบุนั APG จ าหน่ายขวดแก้วที่จัดซือ้และที่ผลิตได้ทัง้หมด
ให้แก่ CBDทัง้นี ้กลุ่มบริษัทฯ คาดว่าโรงงานผลิตขวดแก้วสีชาภายใต้การด าเนินงานโดย APG จะก่อสร้างแล้วเสร็จและ
เร่ิมด าเนินการเชิงพาณิชย์ได้ในไตรมาส 4 ปี 2557 

ส าหรับงวดหกสามเดือนสิน้สุดวันที่ 30 มิถุนายน31 มีนาคม 2556 และ 2557 กลุ่มบริษัทฯ มีก าไรขัน้ต้นเท่ากับ 
877.2399.8 ล้านบาท และ 1,216.6574.2 ล้านบาท ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 339.4174.4 ล้านบาท หรือร้อยละ 38.743.6 ในปี 
2557 ทัง้นี ้คิดเป็นอัตราก าไรขัน้ต้นเท่ากับร้อยละ 27.426.7 และร้อยละ 33.133.4 ตามล าดับ รายได้ที่เพิ่มขึน้ส่งผลให้
กลุม่บริษัทฯ มีก าไรขัน้ต้นเพิ่มขึน้ นอกจากนี ้กลุม่บริษัทฯ ยงัมีอัตราก าไรขัน้ต้นเพิ่มขึน้ เนื่องจาก (1) ราคาขายสทุธิเฉลี่ย
ต่อขวดที่เพิ่มขึน้ และ (2) ต้นทนุค่าวตัถดิุบและวสัดหุีบห่อไม่มีการเปลี่ยนแปลงมากนัก 

ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 กลุ่มบริษัทฯ มีก าไรสทุธิเท่ากับ 204.5 ล้านบาท 187.8 
ล้านบาท และ 626.4 ล้านบาท ตามล าดบั ลดลง 16.7 ล้านบาท หรือร้อยละ 8.2 ในปี 2555 และเพิ่มขึน้ 438.7 ล้านบาท 
หรือร้อยละ 233.6 ในปี 2556 ทัง้นี ้คิดเป็นอัตราก าไรสทุธิเท่ากับร้อยละ 4.7 ร้อยละ 3.7 และร้อยละ 9.0 ตามล าดับ การ
เปลีย่นแปลงของอตัราก าไรสทุธิของกลุม่บริษัทฯ มีสาเหตหุลกัดงันี ้

- ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2555 เทียบกบัปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 กลุ่มบริษัทฯ มีอัตรา
ก าไรสทุธิลดลงจากร้อยละ 4.7 เป็นร้อยละ 3.7 เนื่องจาก (1) ราคาขายสทุธิเฉลี่ยต่อขวดลดลง (2) ต้นทุนขาย
ปรับตวัสงูขึน้ และ (3) ค่าใช้จ่ายพนักงาน (ทัง้ในค่าใช้จ่ายในการขายและค่าใช้จ่ายในการบริหาร) เพิ่มขึน้เพื่อ
รองรับการขยายธุรกิจของกลุม่บริษัทฯ  

- ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2556 เทียบกบัปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2555 กลุ่มบริษัทฯ มีอัตรา
ก าไรสทุธิเพิ่มขึน้จากร้อยละ 3.7 เป็นร้อยละ 9.0 เนื่องจากกลุม่บริษัทฯ สามารถขายสนิค้าได้ในปริมาณที่เพิ่มขึน้ 
ซึ่งเป็นผลมาจากประสิทธิภาพในการด าเนินกิจกรรมทางการตลาดและกิจกรรมการส่งเสริมการขายของกลุ่ม
บริษัทฯ รวมถงึการเติบโตของการสง่ออกเคร่ืองด่ืมบ ารุงก าลงัคาราบาวแดงของกลุ่มบริษัทฯ ในต่างประเทศ 

ส าหรับงวดหกสามเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน31 มีนาคม 2556 และ 2557 กลุ่มบริษัทฯ มีก าไรสทุธิเท่ากับ 196.364.0 
ล้านบาท และ 495.2240.0 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึน้ 298.9176.0 ล้านบาท หรือร้อยละ 152.3275.0 ทัง้นี ้คิดเป็น
อตัราก าไรสทุธิเท่ากบัร้อยละ 6.14.2 และร้อยละ 13.213.7 ตามล าดบั ในปี 2557 ก าไรสทุธิของกลุ่มบริษัทฯ มีการเติบโต
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อย่างมีนัยส าคัญ เนื่องจากปริมาณการส่งออกคาราบาวแดงเพิ่มขึน้ ในขณะที่ต้นทุนวัตถุดิบและวัสดุหีบห่อไม่มีการ
เปลีย่นแปลงมากนกั 

16.4 การวิเคราะห์ผลการด าเนินงาน 

ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 กลุ่มบริษัทฯ มีรายได้รวมเท่ากับ 4,309.2 ล้านบาท 
5,008.7 ล้านบาท และ 6,929.4 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึน้ 699.5 ล้านบาท หรือร้อยละ 16.2 ในปี 2555 และเพิ่มขึน้
1,920.7 ล้านบาท หรือร้อยละ 38.3 ในปี 2556 ทัง้นี ้รายได้ส่วนใหญ่ของกลุ่มบริษัทฯ มาจากรายได้จากการขาย ซึ่งมี
สดัสว่นประมาณร้อยละ 99.0 ถงึร้อยละ 99.2 ของรายได้รวม ในขณะที่รายได้ส่วนที่เหลือเป็นรายได้อื่น เช่น ดอกเบีย้รับ 
รายได้จากการขายเศษวสัด ุ รายได้ค่าเช่าและค่าบริการ เป็นต้น 

ส าหรับงวดหกสามเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถุนายน31 มีนาคม 2556 และ 2557 กลุ่มบริษัทฯ มีรายได้รวม 3,225.51,512.5 
ล้านบาท และ 3,743.71,757.8 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึน้ 518.2245.3 ล้านบาท หรือร้อยละ 16.116.2 ทัง้นี ้รายได้
ส่วนใหญ่ของกลุ่มบริษัทฯ มาจากรายได้จากการขาย ซึ่งมีสดัส่วนประมาณร้อยละ 98.297.7 ถึงร้อยละ 99.498.9 ของ
รายได้รวม ในขณะที่รายได้สว่นที่เหลอืเป็นรายได้อื่น เช่น รายได้ค่าเช่าและค่าบริการ ก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยน และก าไร
จากการปรับปรุงมูลค่าของสญัญาแลกเปลี่ยนสกุลเงินและอัตราดอกเบีย้เป็นมูลค่ายุติธรรม รายได้ค่าเช่าและค่าบริการ 
ก าไรจากการขายสนิทรัพย์ เป็นต้น 

16.4.1 รายได้จากการขาย 

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 รายได้จากการขายของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 4,275.8 ล้าน
บาท 4,963.2 ล้านบาท และ 6,862.9 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึน้ 687.4 ล้านบาท หรือร้อยละ 16.1 ในปี 2555 และ
เพิ่มขึน้ 1,899.7 ล้านบาท หรือร้อยละ 38.3 ในปี 2556 รายได้จากการขายของกลุ่มบริษัทฯ ประกอบด้วยรายได้จากการ
ขายผลติภัณฑ์คาราบาวแดงในประเทศและต่างประเทศ  

ส าหรับงวดหกสามเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน31 มีนาคม 2556 และ 2557 กลุ่มบริษัทฯ มีรายได้จากการขายเท่ากบั 
3,206.11,495.9 ล้านบาท และ 3,675.61,717.0 ล้านบาท ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 469.5221.1 ล้านบาท หรือร้อยละ 14.68  

โดยกลุม่บริษัทฯ เร่ิมจ าหน่ายเคร่ืองด่ืมเกลอืแร่ภายใต้เคร่ืองหมายการค้าสตาร์ท พลสั ตัง้แต่เดือนพฤษภาคม ปี 2557 

ตารางต่อไปนีแ้สดงรายได้จากการขายของกลุ่มบริษัทฯ จ าแนกตามตลาดและรูปแบบของผลิตภัณฑ์ที่จ าหน่าย 

  รายได้จากการขาย ปีบัญชีสิน้สุดวันท่ี 31 ธันวาคม 
งวดหกสามเดือนสิน้สุดวันท่ี 30 มิถุนายน

31 มีนาคม 

2554 2555 2556 2556 2557 

งบการเงินเฉพาะ
กิจการของ CBD 

งบการเงินรวม
เสมือน 

งบการเงินรวม
เสมือน 

งบการเงินรวม
เสมือน 

งบการเงินรวม 

ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 
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คาราบาวแดง           

ในประเทศ                     

คาราบาวแดงแบบขวด  3,256.0  76.1  3,785.4  76.3  5,310.9  77.4 
2,547.6  
1,164.1  

79.577.8 
2,517.5  
1,226.3  

68.571.4 

ต่างประเทศ 
      

    

คาราบาวแดงแบบขวด 29.2 29.8  0.7  77.5  1.6  72.9  1.1 
35.9  
15.8  

1.11.1 
56.4  
16.7  

1.51.0 

คาราบาวแดงแบบกระป๋อง 
 990.7 
990.1  

23.2  1,100.2  22.2  1,479.1  21.6 
622.7  
316.0  

19.421.1 
1,039.8  

474.0  
28.327.6 

รวม 
1,019.9 
1,019.8 

23.9 
1,177.8 
1,177.7 

23.7 1,552.0 22.6 
658.5331

.8 
20.522.2 

1,096.24
90.7 

29.828.6 

           

สตารท์ พลัส           

ในประเทศ           

สตารท์ พลัส - - - - - - -    - 61.9  1.7 

รวมทัง้สิน้ 4,275.8 100.0 4,963.2 100.0 6,862.9 100.0 
3,206.11,

495.9 
100.0 

3,675.61,
717.0 

100.0 

หมายเหต:ุ  1 ร้อยละของรายได้จากการขายรวม 

 

16.4.1.1 รายได้จากการขายคาราบาวแดงในประเทศ 

ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 รายได้จากการขายคาราบาวแดงในประเทศเท่ากับ 
3,256.0 ล้านบาท 3,785.4 ล้านบาท และ 5,310.9 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึน้ 529.4 ล้านบาท หรือร้อยละ 16.3 ในปี 
2555 และเพิ่มขึน้ 1,525.5 ล้านบาท หรือร้อยละ 40.3 ในปี 2556 ทัง้นี ้รายได้จากการขายคาราบาวแดงในประเทศเป็น
รายได้สว่นใหญ่ของกลุม่บริษัทฯ ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 รายได้จากการขายคารา
บาวแดงในประเทศคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 76.1 ร้อยละ 76.3 และร้อยละ 77.4 ของรายได้จากการขายรวม ตามล าดบั  

ส าหรับงวดหกสามเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน31 มีนาคม 2556 และ 2557 รายได้จากการขายคาราบาวแดงในประเท
ของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 2,547.61,164.1 ล้านบาท และ 2,517.51,226.3 ล้านบาท ตามล าดับ ลดลง 30.1เพิ่มขึน้ 62.2 
ล้านบาท หรือร้อยละ 1.25.3 ทัง้นี ้ส าหรับงวดหกสามเดือนสิน้สดุวันที่ 30 มิถุนายน31 มีนาคม 2556 และ 2557 รายได้
จากการขายคาราบาวแดงในประเทศคิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 79.577.8 และร้อยละ 68.571.4 ของรายได้จากการขายรวม 
ตามล าดบั 

ตารางต่อไปนีแ้สดงรายได้ ปริมาณขาย และราคาขายสทุธิเฉลี่ยต่อหน่วย ของการจ าหน่ายคาราบาวแดงในประเทศของ
กลุม่บริษัทฯ 
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  รายละเอียดการจ าหน่าย 
คาราบาวแดงในประเทศ 

ปีบัญชีสิน้สุดวันท่ี 31 ธันวาคม 
งวดสามหกเดือนสิน้สุดวันท่ี 31 

มีนาคม30 มิถุนายน 

2554 2555 2556 2556 2557 

งบการเงินเฉพาะ
กิจการของ CBD 

งบการเงินรวม
เสมือน 

งบการเงินรวม
เสมือน 

งบการเงินรวม
เสมือน 

งบการเงินรวม 

รายได้ (ล้านบาท) 3,256.0  3,785.4 5,310.9  2,547.6 1,164.1  2,517.5  1,226.3  

ปริมาณขาย (ล้านขวด) 450.6   536.8  
         741.7  

741.3  
365.4            
168.6  

343.4           
167.5  

ราคาขายสุทธิเฉล่ีย (บาทตอ่ขวด) 7.23 7.05 7.16 6.976.90 7.337.32 

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 กลุม่บริษัทฯ จ าหน่ายคาราบาวแดงแบบขวดในประเทศได้
จ านวน 450.6 ล้านขวด 536.8 ล้านขวด และ 741.7741.3 ล้านขวด ตามล าดับ เพิ่มขึน้ 86.2 ล้านขวด หรือร้อยละ 19.1 
ในปี 2555 และเพิ่มขึน้ 204.9204.5 ล้านขวด หรือร้อยละ 38.238.1 ในปี 2556 ปริมาณสินค้าขายที่เพิ่มขึน้เป็นปัจจัย
ส าคญัที่ท าให้รายได้จากการขายคาราบาวแดงในประเทศของกลุ่มบริษัทฯ มีแนวโน้มเติบโตขึน้อย่างต่อเนื่อง 

การเพิ่มขึน้ของปริมาณสนิค้าขายเป็นผลมาจากกลยทุธ์การด าเนินธุรกิจของกลุ่มบริษัทฯ ที่ให้ความส าคัญต่อการกระจาย
ผลิตภัณฑ์อย่างทั่วถึง (Push Strategy) ส าหรับช่องทางร้านค้าแบบดัง้เดิม (Traditional Trade) โดยกลุ่มบริษัทฯ ได้
เปลี่ยนกลยุทธ์การด าเนินธุรกิจมาบริหารจัดการการจัดจ าหน่ายผลิตภัณฑ์เองโดยผ่าน DCM ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของ 
บริษัทฯ สง่ผลให้กลุม่บริษัทฯ สามารถเข้าถงึช่องทางการจัดจ าหน่ายของร้านค้าแบบดัง้เดิม (Traditional Trade) ได้อย่าง
ทั่วถึงมากย่ิงขึน้ นอกจากนี ้กลุ่มบริษัทฯ ยังให้ความส าคัญต่อการสร้างความต้องการผลิตภัณฑ์ (Pull Strategy) โดย
ทีมงานสาวบาวแดงของกลุม่บริษัทฯ มีหน้าที่ท าการตลาดผลติภัณฑ์ให้แก่กลุม่ลกูค้าเป้าหมาย รวมทัง้การสื่อสารถึงความ
แตกต่างของผลติภัณฑ์จากคู่แข่ง 

ส าหรับงวดหกสามเดือนสิน้สดุวันที่ 30 มิถุนายน31 มีนาคม 2556 และ 2557 กลุ่มบริษัทฯ จ าหน่ายคาราบาวแดงแบบ
ขวดในประเทศได้จ านวน 365.4168.6 ล้านขวด และ 343.4167.5 ล้านขวด ตามล าดับ ลดลง 22.01.1 ล้านขวด หรือร้อย
ละ 6.00.6 การลดลงของปริมาณการขายดังกล่าวเป็นผลมาจากการลดลงของปริมาณการขายผ่านช่องทางร้านค้าแบบ
ดัง้เดิม (Traditional Trade) เป็นหลกั สาเหตหุลกัที่กลุม่บริษัทฯ มีปริมาณสินค้าขายลดลง เนื่องจาก ในช่วงเวลาดังกล่าว
ผู้ บริโภคมีการชะลอการใช้จ่ายจากสภาพความไม่มั่นคงทางการเมืองในประเทศส่งผลให้เกิดความไม่แน่นอนทาง
เศรษฐกิจและผู้บริโภคมีการใช้จ่ายลดลง อย่างไรก็ดี ปัจจุบัน สถานการณ์ทางการเมืองได้เร่ิมคลี่คลาย โดยกลุ่มบริษัทฯ 
คาดว่าภาวะอตุสาหกรรมเคร่ืองด่ืมบ ารุงก าลงัจะปรับตัวดีขึน้ในคร่ึงหลงัของปี 2557 

ตารางต่อไปนีแ้สดงโครงสร้างราคาขายคาราบาวแดงในประเทศต่อขวดของกลุ่มบริษัทฯ 

ราคาขายปลีกคาราบาวแดง (Retail Price) 

หัก ภาษีมลูคา่เพ่ิม (VAT) 

หัก ก าไรส าหรับร้านค้าปลีก (Retail Margin) 

หัก ก าไรส าหรับตวัแทนจ าหน่ายในระดบัตา่งๆ (Agent, and Sub-agent, Sub-sub-agent Margin) 

หัก ส่วนลดคา่กระจายสินค้าส าหรับตวัแทนจ าหน่ายระดบัตา่งๆ (Rebate to Agent and, Sub-agent, and Sub-sub-agent) 
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ราคาขายคาราบาวแดงเฉล่ียสุทธิท่ีกลุ่มบริษัทฯ จ าหน่ายให้แก่บุคคลภายนอก 

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 กลุม่บริษัทฯ จ าหน่ายคาราบาวแดงแบบขวดในประเทศใน
ราคาขายสทุธิเฉลีย่ต่อขวดเท่ากบั 7.23 บาท 7.05 บาท และ 7.16 บาท ตามล าดบั ลดลง 0.17 บาท หรือร้อยละ 2.4 ในปี 
2555 และเพิ่มขึน้ 0.11 บาท หรือร้อยละ 1.51.6 ในปี 2556 สาเหตหุลกัที่กลุ่มบริษัทฯ มีราคาขายสทุธิเฉลี่ยต่อขวดลดลง
ในปี 2555 เนื่องจากกลุม่บริษัทฯ ให้สว่นลดค่ากระจายสนิค้าส าหรับตัวแทนจ าหน่ายระดับต่างๆ (Rebate to Agent and,  
Sub-agent, and Sub-sub-agent) เพิ่มขึน้ เพื่อจงูใจตวัแทนจ าหน่ายดงักลา่ว และช่วยให้กลุ่มบริษัทฯ สามารถสร้างฐาน
การกระจายผลิตภัณฑ์ผ่านช่องทางร้านค้าแบบดัง้เดิม (Traditional Trade) ได้ด้วยตนเอง ซึ่งการบริหารจัดการการจัด
จ าหน่ายคาราบาวแดงในประเทศของกลุม่บริษัทฯ ด าเนินงานโดย DCM ซึง่เร่ิมด าเนินธุรกิจบริหารจัดการการจัดจ าหน่าย
ให้แก่กลุม่บริษัทฯ ในเดือนตลุาคม ปี 2555 อย่างไรก็ตาม ราคาขายสทุธิเฉลี่ยต่อขวดในปี 2556 ได้ปรับเพิ่มขึน้ใกล้เคียง
กบัราคาขายสทุธิเฉลีย่ต่อขวดในปี 2554   

ส าหรับงวดหกสามเดือนสิน้สดุวันที่ 30 มิถุนายน31 มีนาคม 2556 และ 2557 กลุ่มบริษัทฯ จ าหน่ายคาราบาวแดงแบบ
ขวดในประเทศในราคาขายสทุธิเฉลี่ยต่อขวดเท่ากับ 6.976.90 บาท และ 7.337.32 บาท ตามล าดับ เพิ่มขึน้ 0.360.42 
บาท หรือร้อยละ 5.26.6.0 สาเหตุหลักที่ราคาขายเฉลี่ยสุทธิต่อขวดในงวดหกสามเดือนสิน้สดุวันที่ 30 มิถุนายน31 
มีนาคม 2556 เท่ากับ 7.336.90 บาทนัน้ เนื่องจากในไตรมาสที่ 1 ปี 2556 กลุ่มบริษัทฯ ให้ส่วนลดค่ากระจายสินค้า
ส าหรับตัวแทนจ าหน่ายระดับต่างๆ (Rebate to Agent, Sub-agent, and Sub-sub-agent) เพิ่มขึน้ เพื่อจูงใจตัวแทน
จ าหน่ายดังกล่าว และช่วยให้กลุ่มบริษัทฯ สามารถสร้างฐานการกระจายผลิตภัณฑ์ ผ่านช่องทางร้านค้าแบบดัง้เดิม 
(Traditional Trade) ได้ด้วยตนเอง ส่วนลดพิเศษดังกล่าวเป็นเพียงนโยบายระยะสัน้ โดยกลุ่มบริษัทฯ ได้ทยอยปรับ
สว่นลดดังกล่าวเข้าสู่สภาวะปกติแล้ว ตัง้แต่ไตรมาส 2 เดือนมีนาคมปี 2556 เป็นต้นมา ส าหรับงวดหกสามเดือนสิน้สดุ
วันที่ 30 มิถุนายน31 มีนาคม 2557 ราคาขายสทุธิเฉลี่ยต่อขวดได้มีการปรับเพิ่มขึน้แล้ว โดยกลุ่มบริษัทฯ คาดว่าหาก
สภาวะตลาดหรือปัจจยัที่เก่ียวข้องไม่มีการเปลีย่นแปลงอย่างมีนยัส าคญั ราคาขายสทุธิเฉลี่ยต่อขวดจะเร่ิมทรงตัวในระดับ
เดียวกันกับราคาขายสทุธิเฉลี่ยต่อขวดส าหรับงวด 6 เดือนสิน้สดุวันที่ 30 มิถุนายน 2557ซึ่งราคาขายสทุธิเฉลี่ยต่อขวด
ดงักลา่วเป็นราคาขายสทุธิที่สะท้อนการด าเนินงานปกติของกลุม่บริษัทฯ อย่างไรก็ดี กลุ่มบริษัทฯ อาจพิจารณาปรับราคา
ดงักลา่วได้ในอนาคตซึ่งการปรับราคาดังกล่าวขึน้อยู่กับปัจจัยภายนอก เช่น สภาะตลาด สภาวะการแข่งขัน และต้นทุน
การผลติ เป็นต้น 

16.4.1.2 รายได้จากการขายคาราบาวแดงในต่างประเทศ 

ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 รายได้จากการขายคาราบาวแดงในต่างประเทศเท่ากับ 
1,019.91,019.8 ล้านบาท 1,177.81,177.7 ล้านบาท และ 1,552.0 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึน้ 157.9 ล้านบาท หรือ
ร้อยละ 15.5 ในปี 2555 และเพิ่มขึน้ 374.2374.3 ล้านบาท หรือร้อยละ 31.8 ในปี 2556 ทัง้นี ้ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 
31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 รายได้จากการขายคาราบาวแดงในต่างประเทศคิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 23.9 ร้อยละ 
23.7 และร้อยละ 22.6 ของรายได้จากการขายรวม ตามล าดบั  
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ส าหรับงวดหกสามเดือนสิน้สุดวันที่ 30 มิถุนายน31 มีนาคม 2556 และ 2557 รายได้จากการขายคาราบาวแดงใน
ต่างประเทศเท่ากับ 658.5331.8 ล้านบาท และ 1,096.2490.7 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึน้ 437.7158.9 ล้านบาท หรือ
ร้อยละ 66.547.9 ทัง้นี ้ส าหรับงวดหกสามเดือนสิน้สดุวันที่ 30 มิถุนายน31 มีนาคม 2556 และ 2557 รายได้จากการขาย
คาราบาวแดงในต่างประเทศคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 20.522.2 และร้อยละ 29.828.6 ของรายได้จากการขายรวม 
ตามล าดบั 

ตารางต่อไปนีแ้สดงรายได้ ปริมาณขาย และราคาขายสทุธิเฉลี่ยต่อหน่วย ของการจ าหน่ายคาราบาวแดงในต่างประเทศ
ของกลุม่บริษัทฯ 

รายละเอียดการจ าหน่าย 
คาราบาวแดงในต่างประเทศ  

ปีบัญชีสิน้สุดวันท่ี 31 ธันวาคม 
งวดหกสามเดือนสิน้สุดวันท่ี 30 

มิถุนายน31 มีนาคม 

2554 2555 2556 2556 2557 

งบการเงินเฉพาะ
กิจการของ CBD 

งบการเงินรวม
เสมือน 

งบการเงินรวม
เสมือน 

งบการเงินรวม
เสมือน 

งบการเงินรวม 

รายได้ (ล้านบาท)           

คาราบาวแดงแบบขวด  29.2  29.8     77.5     72.9  35.9    15.8  56.4  16.7  

คาราบาวแดงแบบกระป๋อง  990.7990.1   1,100.2    1,479.1  622.7  316.0  1,039.8  474.0  

รวม 1,019.9 1,019.8   1,177.81,177.7  1,552.0  658.6  331.8  1,096.2  490.7  

ปริมาณขาย (ล้านหน่วย)           

คาราบาวแดงแบบขวด 4.75.4     13.313.4     12.7  6.3      2.8  10.0 3.0  

คาราบาวแดงแบบกระป๋อง 118.3 118.0   137.3   182.5182.7  79.8    41.0  128.6 57.2  

ราคาขายสุทธิเฉล่ีย (บาทต่อหน่วย)           

คาราบาวแดงแบบขวด 6.275.56 5.855.77 5.72 5.735.73 5.625.65 

คาราบาวแดงแบบกระป๋อง 8.378.39 8.028.01 8.118.10 7.80 7.70 8.088.29 

ส าหรับปีบัญชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 กลุ่มบริษัทฯ จ าหน่ายคาราบาวแดงแบบกระป๋องใน
ต่างประเทศได้จ านวน 118.3118.0 ล้านกระป๋อง 137.3 ล้านกระป๋อง และ 182.5182.7 ล้านกระป๋อง ตามล าดับ เพิ่มขึน้ 
18.919.3 ล้านกระป๋อง หรือร้อยละ 16.016.3 ในปี 2555 และเพิ่มขึน้ 45.245.4 ล้านกระป๋อง หรือร้อยละ 32.933.1 ในปี 
2556 ส าหรับคาราบาวแดงแบบขวดในต่างประเทศส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 กลุ่ม
บริษัทฯ จ าหน่ายคาราบาวแดงแบบขวดในต่างประเทศได้จ านวน 4.75.4 ล้านขวด 13.313.4 ล้านขวด และ 12.7 ล้านขวด 
ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 8.68.1 ล้านขวด หรือร้อยละ 184.6151.1 ในปี 2555 และลดลง 0.50.7 ล้านขวด หรือร้อยละ 3.85.1 
ในปี 2556 ทัง้นี ้รายได้จากการขายคาราบาวแดงในต่างประเทศของกลุ่มบริษัทฯ ที่เติบโตขึน้อย่างต่อเนื่องเป็นผลมาจาก
ปริมาณสินค้าขายที่เพิ่มขึน้เป็นปัจจัยส าคัญที่ท าให้รายได้จากการขายคาราบาวแดงในต่างประเทศของกลุ่มบริษัทฯ มี
แนวโน้มการเติบโตดีขึน้อย่างต่อเนื่อง โดยเฉพาะการเพิ่มขึน้ของปริมาณการขายในประเทศกัมพูชา ประเทศเมียนมาร์ 
และประเทศเวียดนาม ซึง่สอดคล้องกบักลยทุธ์ของกลุ่มบริษัทฯ ที่จะขยายการสง่ออกไปยงักลุม่ประเทศ CLMV 

ส าหรับงวดหกสามเดือนสิน้สดุวันที่ 30 มิถุนายน31 มีนาคม 2556 และ 2557 กลุ่มบริษัทฯ จ าหน่ายคาราบาวแดงแบบ
กระป๋องในต่างประเทศได้จ านวน 79.841.0 ล้านกระป๋อง และ 128.657.2 ล้านกระป๋อง ตามล าดับ เพิ่มขึน้ 48.816.2 
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ล้านกระป๋อง หรือร้อยละ 61.239.4 ส าหรับคาราบาวแดงแบบขวดในต่างประเทศส าหรับงวดหกสามเดือนสิน้สดุวันที่ 30 
มิถนุายน31 มีนาคม 2556 และ 2557 กลุม่บริษัทฯ จ าหน่ายคาราบาวแดงแบบขวดในต่างประเทศได้จ านวน 6.32.8 ล้าน
ขวด และ 10.03.0 ล้านขวด ตามล าดับ เพิ่มขึน้ 3.80.2 ล้านขวด หรือร้อยละ 60.47.1 ทัง้นี ้ปัจจัยส าคัญที่ท าให้รายได้
ดงักลา่วเพิ่มขึน้มีสาเหตเุช่นเดียวกบัที่กล่าวมาข้างต้น 

ส าหรับปีบัญชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 กลุ่มบริษัทฯ จ าหน่ายคาราบาวแดงแบบกระป๋องใน
ต่างประเทศในราคาขายสทุธิเฉลี่ยต่อกระป๋องเท่ากับ 8.378.39 บาท 8.028.01 บาท และ 8.118.10 บาท ตามล าดับ 
ลดลง 0.360.37 บาท หรือร้อยละ 4.24.5 ในปี 2555 และเพิ่มขึน้ 0.090.08 บาท หรือร้อยละ 1.11.0 ในปี 2556 สาเหตุ
หลกัที่กลุ่มบริษัทฯ มีราคาขายสุทธิเฉลี่ยต่อกระป๋องลดลงในปี 2555 ที่เปลี่ยนแปลงไปเนื่องจากการเปลี่ยนแปลงของ
สดัสว่นการขายสง่ออกผลติภัณฑ์ของกลุม่บริษัทฯ ไปในยงัให้แก่ผู้น าเข้า ตวัแทนจ าหน่าย และ/หรือผู้จัดจ าหน่ายในแต่ละ
ประเทศ (Sales Mix) โดยราคาขายในแต่ละประเทศอาจแตกต่างกันตามภาวะอุตสาหกรรม สภาพการแข่งขัน ปริมาณ
สนิค้าขาย ค่าใช้จ่ายในการขนสง่ และปัจจยัอื่นๆ  

ส าหรับคาราบาวแดงแบบขวด กลุม่บริษัทฯ สง่ออกไปยงัประเทศเมียนมาร์เป็นหลกั ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 
2554 2555 และ 2556 กลุ่มบริษัทฯ จ าหน่ายคาราบาวแดงแบบขวดในต่างประเทศในราคาขายสุทธิเฉลี่ยต่อขวด 
6.275.56 บาท 5.855.77 บาท และ 5.72 บาท ตามล าดับ ลดลง 0.42เพิ่มขึน้ 0.21 บาท หรือร้อยละ 6.73.7 ในปี 2555 
และลดลง 0.130.05 บาท หรือร้อยละ 2.30.9 ในปี 2556 สาเหตุหลกัที่กลุ่มบริษัทฯ มีราคาขายสทุธิเฉลี่ยต่อขวดที่
เปลีย่นแปลงไป เนื่องจากกลุม่บริษัทฯ ให้สว่นลดแก่ผู้น าเข้าเพื่อส่งเสริมการขายในประเทศเมียนมาร์จ านวนไม่เท่ากันใน
แต่ละปี 

ส าหรับงวดหกสามเดือนสิน้สดุวันที่ 30 มิถุนายน31 มีนาคม 2556 และ 2557 กลุ่มบริษัทฯ จ าหน่ายคาราบาวแดงแบบ
กระป๋องในต่างประเทศในราคาขายสทุธิเฉลี่ยต่อกระป๋องเท่ากับ 7.807.70 บาท และ 8.088.29 บาท ตามล าดับ เพิ่มขึน้ 
0.280.59 บาท หรือร้อยละ 3.67.6 สาเหตุหลักที่กลุ่มบริษัทฯ มีราคาขายสุทธิเฉลี่ยต่อกระป๋องเพิ่มขึน้ เนื่องจากการ
เปลีย่นแปลงของสดัสว่นการสง่ออกขายผลติภัณฑ์ของกลุม่บริษัทฯ ไปในยงัให้แก่ผู้น าเข้า ตัวแทนจ าหน่าย และ/หรือผู้จัด
จ าหน่ายในแต่ละประเทศ (Sales Mix) เช่นเดียวกบัที่กลา่วมาข้างต้น ส าหรับคาราบาวแดงแบบขวดในต่างประเทศส าหรับ
งวดหกสามเดือนสิน้สดุวันที่ 30 มิถุนายน31 มีนาคม 2556 และ 2557 กลุ่มบริษัทฯ จ าหน่ายคาราบาวแดงแบบขวดใน
ต่างประเทศในราคาขายสทุธิเฉลีย่ต่อขวด 5.735.73 บาท และ 5.625.65 บาท ตามล าดับ ลดลง 0.120.08 บาท หรือร้อย
ละ 2.11.3 โดยราคาขายสทุธิเฉลีย่ต่อขวดส าหรับคาราบาวแดงแบบขวดในต่างประเทศไม่ได้มีการเปลี่ยนแปลงมากนัก 
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ตารางต่อไปนีแ้สดงรายได้จากการขายคาราบาวแดงในต่างประเทศของกลุ่มบริษัทฯ โดยจ าแนกตามประเทศที่มีรายได้
สงูสดุ 5 ล าดบัแรก  

  รายได้จากการขาย 
คาราบาวแดงใน
ต่างประเทศจ าแนกตาม
ประเทศท่ีมีรายได้สูงสุด 5 
ล าดับแรก 

ปีบัญชีสิน้สุดวันท่ี 31 ธันวาคม 
งวดหกสามเดือนสิน้สุดวันท่ี 30 มิถุนายน

31 มีนาคม 

2554 2555 2556 2556 2557 

งบการเงินเฉพาะ
กิจการของ CBD 

งบการเงินรวม
เสมือน 

งบการเงินรวม
เสมือน 

งบการเงินรวม
เสมือน 

งบการเงินรวม 

ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 

กัมพูชา                     

คาราบาวแดงแบบขวด  0.1  0.0 0.5 0.1  0.0  0.3  0.0 0.3  0.1  0.00.0 0.1  0.1  0.00.0 

คาราบาวแดงแบบกระป๋อง  201.4  19.7  384.1  32.6  590.3  38.0 
289.4  
148.8  

43.944.8 
495.8  
214.1  

45.243.6 

รวม  201.5  19.8 
 384.6 
384.2  

32.732.6  590.6  38.1 
289.6  
148.9  

44.044.9 
495.9  
214.2  

45.243.7 

อัฟกานิสถาน 
          

คาราบาวแดงแบบขวด  -     -     -     -     -     -     -     -     -     -    

คาราบาวแดงแบบกระป๋อง 629.7 61.7 471.1 40.0 491.5 31.7 
217.9  
103.6  

33.131.2 
335.6  
201.4  

30.641.0 

รวม  629.7  61.7  471.1  40.0  491.5  31.7 
217.9  
103.6  

33.131.2 
335.6  
201.4  

30.641.0 

เยเมน 
          

คาราบาวแดงแบบขวด  -     -     -     -     -     -     -     -     -     -    

คาราบาวแดงแบบกระป๋อง  126.0  12.4  166.0  14.1  243.5  15.7 
65.2  
51.9  

9.915.7 48.3  -    4.4 -    

รวม  126.0  12.4  166.0  14.1  243.5  15.7 
65.2  
51.9  

9.915.7 48.3  -    4.4 -    

เมียนมาร์ 
          

คาราบาวแดงแบบขวด  20.2  2.0  60.1  5.1  55.2  3.6 
27.0  
12.2  

4.13.7 
45.1  
10.8  

4.12.2 

คาราบาวแดงแบบกระป๋อง  2.6  0.3  31.8  2.7  70.8  4.6 25.1  2.8  3.80.9 
99.9  
33.8  

9.16.9 

รวม  22.7  2.2  91.9  7.8  126.0  8.1 
52.1  
15.1  

7.94.5 
145.0  

44.6  
13.29.1 

เวียดนาม 
          

คาราบาวแดงแบบขวด  -     -     -     -     -     -     -     -     -     -    

คาราบาวแดงแบบกระป๋อง  -     -     2.7  0.2  43.7  2.8 8.1  2.9  1.20.9 34.6  6.9  3.21.4 

รวม  -     -     2.7  0.2  43.7  2.8 8.1  2.9  1.20.9 34.6  6.9  3.21.4 

ประเทศอ่ืนๆ 
          

คาราบาวแดงแบบขวด 8.9 9.5  0.9 16.9 17.3  1.41.5  17.4  1.1 8.6  3.5  1.31.1 11.2  5.7  1.01.2 



 
บริษัท คาราบาวกรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 

 

 
  สว่นท่ี 2.4 หน้าท่ี 27 

  รายได้จากการขาย 
คาราบาวแดงใน
ต่างประเทศจ าแนกตาม
ประเทศท่ีมีรายได้สูงสุด 5 
ล าดับแรก 

ปีบัญชีสิน้สุดวันท่ี 31 ธันวาคม 
งวดหกสามเดือนสิน้สุดวันท่ี 30 มิถุนายน

31 มีนาคม 

2554 2555 2556 2556 2557 

งบการเงินเฉพาะ
กิจการของ CBD 

งบการเงินรวม
เสมือน 

งบการเงินรวม
เสมือน 

งบการเงินรวม
เสมือน 

งบการเงินรวม 

ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 

คาราบาวแดงแบบกระป๋อง  31.030.4  3.0  44.544.4  3.8  39.3  2.5 17.0  5.8  2.61.8 
25.6  
17.8  

2.33.6 

รวม  39.9  3.9  61.461.7  5.2  56.7  3.7 25.5  9.3  3.92.8 
36.8  
23.6  

3.44.8 

รวมต่างประเทศ 
          

คาราบาวแดงแบบขวด 29.2 29.8  2.9  77.5  6.6  72.9  4.7 
35.9  
15.8  

5.44.8 
56.4  
16.7  

5.13.4 

คาราบาวแดงแบบกระป๋อง 
 990.7 
990.1  

97.1  1,100.2  93.4  1,479.1  95.3 
622.7  
316.0  

94.695.2 
1,039.8  

474.0  
94.996.6 

รวม 
 1,019.9 
1,019.8  

100.0 
 1,177.8 
1,177.7  

100.0  1,552.0  100.0 
658.5  
331.8  

100.0 
1,096.2  

490.7  
100.0 

หมายเหต:ุ  1 ร้อยละของรายได้จากการขายในตา่งประเทศรวม 

ปัจจุบันส าหรับปีบัญชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 25565 ประเทศที่มียอดขายคาราบาวแดงสูงสุด 5 ล าดับแรก ได้แก่ 
ประเทศกมัพชูา ประเทศอฟักานิสถาน ประเทศเยเมน ประเทศเมียนมาร์ และประเทศเวียดนาม  

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดหกสามเดือนสิน้สดุวันที่ 30 มิถุนายน31 มีนาคม 2556 
และ 2557 ยอดขายรวมของห้าประเทศดังกล่าวคิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 96.1 ร้อยละ 94.8 ร้อยละ 96.3 ร้อยละ 96.197.2 
และร้อยละ 96.695.2 ของรายได้จากการขายคาราบาวแดงในต่างประเทศของกลุ่มบริษัทฯ ตามล าดบั  

ส าหรับประเทศกัมพูชา ในปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดหกสามเดือนสิน้สุดวันที่ 30 
มิถนุายน31 มีนาคม 2556 และ 2557 รายได้จากการขายคาราบาวแดงในประเทศกัมพูชาของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 201.5 
ล้านบาท 384.6384.2 ล้านบาท 590.6 ล้านบาท 289.6148.9 ล้านบาท และ 495.9214.2 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึน้ 
183.1182.6 ล้านบาท หรือร้อยละ 90.990.6 ในปี 2555 เพิ่มขึน้ 205.9206.4 ล้านบาท หรือร้อยละ 53.553.7 ในปี 2556 
และเพิ่มขึน้ 206.365.3 ล้านบาท หรือร้อยละ 71.243.9 ในงวดหกสามเดือนสิน้สดุวันที่ 30 มิถุนายน31 มีนาคม 2557 
ทัง้นี ้กลุ่มบริษัทฯ เชื่อว่าการเพิ่มขึน้ของรายได้ดังกล่าวเป็นผลมาจากปริมาณสินค้าขายที่กลุ่มบริษัทฯ ส่งออกไปยัง
ประเทศกัมพูชาเพิ่มขึน้ จากการที่ตัวแทนจ าหน่าย (Agent) ในประเทศกัมพูชาได้ท ากิจกรรมการตลาดและการส่งเสริม
การขายร่วมกบักลุม่บริษัทฯ อย่างต่อเนื่อง เช่น การจดัคอนเสร์ิตสญัจร การโฆษณาทางสือ่ต่างๆ รวมถึง การที่เคร่ืองหมาย
การค้าคาราบาวแดงเร่ิมเป็นที่รู้จักอย่างกว้างขวาง และตัวแทนจ าหน่ายดังกล่าวมีการกระจายสินค้าที่ครอบคลมุมาก
ย่ิงขึน้ 

ส าหรับประเทศอฟักานิสถาน ในปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 รายได้จากการขายคาราบาวแดง
ในประเทศอฟักานิสถานเท่ากบั 629.7 ล้านบาท 471.1 ล้านบาท และ 491.5 ล้านบาท ตามล าดับ ลดลง 158.6 ล้านบาท 
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หรือร้อยละ 25.2 ในปี 2555 และเพิ่มขึน้ 20.4 ล้านบาท หรือร้อยละ 4.3 ในปี 2556 ทัง้นี  ้รายได้ดังกล่าวมีการ
เปลีย่นแปลงเนื่องจากในปี 2554 ผู้น าเข้าเร่ิมมีการสต็อกสนิค้าจ านวนมากกว่าปกติ ซึง่เป็นผลมาจากความไม่แน่นอนของ
สภาพอากาศซึ่งส่งผลกระทบต่อการขนส่งสินค้าไปยังประเทศอัฟกานิสถาน ทัง้นี  ้ภายหลังจากปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 
ธันวาคม 2554 ผู้น าเข้ายงัคงรักษาระดบัสต็อกสินค้าดังกล่าวอยู่ และจะสัง่สินค้าเฉพาะในปริมาณที่เพียงพอส าหรับการ
จ าหน่ายในแต่ละปีเท่านัน้ ส่งผลให้รายได้จากการขายคาราบาวแดงส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2555 และ 
2556 มีการเปลีย่นแปลงไป   

ส าหรับงวดหกสามเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน31 มีนาคม 2556 และ 2557 รายได้จากการขายคาราบาวแดงในประเทศ
อฟักานิสถานเท่ากบั 217.9103.6 ล้านบาท และ 335.6201.4 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึน้ 117.797.7 ล้านบาท หรือร้อย
ละ 54.094.3 โดยสาเหตุหลกัมาจากการที่ผู้น าเข้าประเมินว่าเศรษฐกิจในประเทศอัฟกานิสถานมีแนวโน้มปรับตัวดีขึน้ 
สง่ผลให้ผู้น าเข้ามีการสต็อกสนิค้ามากขึน้ 

ส าหรับประเทศเยเมน ในปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 รายได้จากการขายคาราบาวแดงใน
ประเทศเยเมนเท่ากบั 126.0 ล้านบาท 166.0 ล้านบาท และ 243.5 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึน้ 40.0 ล้านบาท หรือร้อย
ละ 31.7 ในปี 2555 และเพิ่มขึน้ 77.5 ล้านบาท หรือร้อยละ 46.7 ในปี 2556 ทัง้นี ้กลุ่มบริษัทฯ เชื่อว่าการเพิ่มขึน้ของ
รายได้ดงักลา่วเป็นผลมาจาก (1) ปริมาณสนิค้าขายที่กลุ่มบริษัทฯ ส่งออกไปยังประเทศเยเมนเพิ่มขึน้ จากการที่ผู้น าเข้า
ในประเทศเยเมนขยายพืน้ที่การกระจายผลิตภัณฑ์ และ (2) ราคาขายให้แก่ผู้น าเข้าในประเทศเยเมนสงูขึน้ จากการที่
ผลิตภัณฑ์ของกลุ่มบริษัทฯ ได้รับการยอมรับในตลาดมากขึน้ ส่งผลให้กลุ่มบริษัทฯ สามารถปรับเพิ่มราคาขายให้แก่ผู้
น าเข้าในประเทศเยเมนได้  

ส าหรับงวดหกสามเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน31 มีนาคม 2556 และ 2557 รายได้จากการขายคาราบาวแดงในประเทศ
เยเมนเท่ากับ 65.251.9 ล้านบาท และ 48.30.0 ล้านบาท ตามล าดับ ลดลง 16.951.9 ล้านบาท หรือร้อยละ 25.9100.0 
โดยสาเหตหุลกัมาจากการที่ผู้น าเข้ายังไม่มีการสัง่ซือ้ในงวดสามเดือนสิน้สดุวันที่ 31 มีนาคม 2557 เนื่องจากผู้น าเข้าใน
ประเทศเยเมนจะด าเนินการทยอยสั่งซือ้ผลิตภัณฑ์ของกลุ่มบริษัทฯ ในคร่ึงหลงัของปี 2557อย่างไรก็ตาม กลุ่มบริษัทฯ 
คาดว่าผู้น าเข้าในประเทศเยเมนจะทยอยสัง่ซือ้สนิค้าในช่วงที่เหลอืของปี 2557 

ส าหรับประเทศเมียนมาร์ ในปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดหกสามเดือนสิน้สุดวันที่ 30 
มิถนุายน31 มีนาคม 2556 และ 2557 รายได้จากการขายคาราบาวแดงในประเทศเมียนมาร์เท่ากับ 22.7 ล้านบาท 91.9 
ล้านบาท 126.0 ล้านบาท 52.115.1 ล้านบาท และ 145.044.6 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึน้ 69.2 ล้านบาท หรือร้อยละ 
304.3 ในปี 2555 เพิ่มขึน้ 34.0 ล้านบาท หรือร้อยละ 37.0 ในปี 2556 และเพิ่มขึน้ 92.829.5 ล้านบาท หรือร้อยละ 
178.0196.0 ในงวดหกสามเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน31 มีนาคม 2557 ทัง้นี ้กลุม่บริษัทฯ เชื่อว่าการเพิ่มขึน้ของรายได้
ดังกล่าวเป็นผลมาจากปริมาณสินค้าขายที่กลุ่มบริษัทฯ ส่งออกไปยังประเทศเมียนมาร์เพิ่มขึน้ จากการที่เศรษฐกิจของ
ประเทศเมียนมาร์มีการพฒันาอย่างก้าวกระโดด ประกอบกบัผู้น าเข้าของกลุม่บริษัทฯ ได้เร่ิมท ากิจกรรมการตลาดและการ
ส่งเสริมการขายเพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่อง เช่น การจัดคอนเสิร์ตสญัจร การโฆษณาทางสื่อต่างๆ  รวมถึง การที่เคร่ืองหมาย
การค้าคาราบาวแดงเร่ิมเป็นที่รู้จักอย่างกว้างขวาง อีกทัง้ ผู้น าเข้าดังกล่าวยังมีการกระจายผลิตภัณฑ์ที่ครอบคลมุมาก
ย่ิงขึน้ ดงันัน้ ปริมาณสนิค้าขายที่กลุม่บริษัทฯ สง่ออกไปยงัประเทศเมียนมาร์จงึเพิ่มขึน้เป็นอย่างมาก 
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ส าหรับประเทศเวียดนาม ในปีบัญชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดหกสามเดือนสิน้สดุวันที่ 30 
มิถุนายน31 มีนาคม 2556 และ 2557 รายได้จากการขายคาราบาวแดงในประเทศเวียดนามเท่ากับ 0.0 ล้านบาท 2.7 
ล้านบาท 43.7 ล้านบาท 8.12.9 ล้านบาท และ 34.66.9 ล้านบาท ตามล าดับ ซึ่งไม่มีการเปลี่ยนแปลงมากนักในปี 2555 
แต่มีการปรับตัวเพิ่มขึน้ 41.0 ล้านบาท หรือร้อยละ 1,539.1 ในปี 2556 และเพิ่มขึน้ 26.64.0 ล้านบาท หรือร้อยละ 
329.5135.4 ในงวดหกสามเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน31 มีนาคม 2557 ทัง้นี ้กลุม่บริษัทฯ เชื่อว่าการเพิ่มขึน้ของรายได้
ดังกล่าวเป็นผลมาจากปริมาณสินค้าขายที่กลุ่มบริษัทฯ ส่งออกไปยังประเทศเวียดนามเพิ่มขึน้ จากการที่ผู้ น าเข้า ใน
ประเทศเวียดนามได้ท ากิจกรรมการตลาดและการส่งเสริมการขายเป็นอย่างมาก รวมถึง  การที่เคร่ืองหมายการค้าคารา
บาวแดงเร่ิมเป็นที่รู้จกัอย่างกว้างขวาง และผู้น าเข้าดงักลา่วมีการกระจายผลติภัณฑ์ที่ครอบคลมุมากย่ิงขึน้ ดังนัน้ ปริมาณ
สนิค้าขายที่กลุม่บริษัทฯ สง่ออกไปยงัประเทศเวียดนามจงึเพิ่มขึน้อย่างมีนัยส าคญั 

ส าหรับตลาดต่างประเทศอื่น ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดหกสามเดือนสิน้สดุวันที่ 
30 มิถนุายน31 มีนาคม 2556 และ 2557 รายได้จากการขายคาราบาวแดงในตลาดต่างประเทศอื่นเท่ากับ 39.9 ล้านบาท 
61.461.7 ล้านบาท 56.7 ล้านบาท 25.59.3 ล้านบาท และ 36.823.6 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึน้ 21.521.9 ล้านบาท 
หรือร้อยละ 53.954.9 ในปี 2555 ลดลง 4.75.1 ล้านบาท หรือร้อยละ 7.68.2 ในปี 2556 และเพิ่มขึน้ 11.214.2 ล้านบาท 
หรือร้อยละ 44.0152.3 ในงวดหกสามเดือนสิน้สดุวันที่ 30 มิถุนายน31 มีนาคม 2557 ทัง้นี ้ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 
ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดหกสามเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน31 มีนาคม 2556 และ 2557 สดัส่วนรายได้จาก
กลุม่ประเทศอื่นเท่ากบัร้อยละ 3.9 ร้อยละ 5.2 ร้อยละ 3.7 ร้อยละ 3.92.8 และร้อยละ 3.44.8 ของรายได้จากการขายคารา
บาวแดงในต่างประเทศของกลุม่บริษัทฯ ตามล าดบั ซึง่ไม่มีนยัส าคญั 

ส าหรับการเติบโตในต่างประเทศข้างต้น กลุม่บริษัทฯ มุ่งเน้นที่จะสร้างพนัธมิตรทางธุรกิจที่แข็งแกร่งกับตัวแทนจ าหน่ายที่
มีจดุแข็งและความช านาญในการกระจายผลติภัณฑ์ของกลุ่มบริษัทฯ ที่สอดคล้องกับกลยุทธ์ในการท าการตลาดของกลุ่ม
บริษัทฯ  

16.4.1.3 รายได้จากการขายสตาร์ท พลัส 

สตาร์ท พลสัเป็นผลิตภัณฑ์เคร่ืองด่ืมเกลือแร่ของกลุ่มบริษัทฯ ซึ่งเร่ิมจ าหน่ายในประเทศไทยในเดือนพฤษภาคม 2557 
ดังนัน้ ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 กลุ่มบริษัทฯ จึงยังไม่มีรายได้จากการขายสตาร์ท พลสั 
อย่างไรก็ตาม ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สดุวันที่ 30 มิถุนายน 2557 รายได้จากการขายสตาร์ท พลสัเท่ากับ 61.9 ล้านบาท 
หรือคิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 1.7 ของรายได้จากการขายรวม  
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16.4.2 ต้นทุนขาย 

ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 ต้นทุนขายของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 2,892.4 ล้านบาท 
3,502.2 ล้านบาท และ 4,793.1 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึน้ 609.8 ล้านบาท หรือร้อยละ 21.1 ในปี 2555 และเพิ่มขึน้ 
1,290.9 ล้านบาท หรือร้อยละ 36.9 ในปี 2556 

ส าหรับงวดหกสามเดือนสิน้สุดวันที่ 30 มิถุนายน31 มีนาคม 2556 และ 2557 ต้นทุนขายของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 
2,329.01,096.1 ล้านบาท และ 2,459.01,142.8 ล้านบาท ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 130.146.7 ล้านบาท หรือร้อยละ 5.64.3 

 

ตารางต่อไปนีแ้สดงต้นทนุขายของกลุ่มบริษัทฯ จ าแนกตามตลาดและรูปแบบของผลิตภัณฑ์ที่จ าหน่าย 

 ต้นทุนขาย 
ปีบัญชีสิน้สุดวันท่ี 31 ธันวาคม 

งวดหกสามเดือนสิน้สุดวันท่ี 30 มิถุนายน31 
มีนาคม 

2554 2555 2556 2556 2557 

งบการเงินเฉพาะ
กิจการของ CBD 

งบการเงินรวม
เสมือน 

งบการเงินรวม 
เสมือน 

งบการเงินรวม
เสมือน 

งบการเงินรวม 

ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 

คาราบาวแดง           

ในประเทศ                     

คาราบาวแดงแบบขวด  2,281.0  78.9  2,714.6  77.5  3,781.1  78.9 
1,883.1  

855.1  
80.978.0 

1,692.2  
817.2  

68.871.5 

ต่างประเทศ 
          

คาราบาวแดงแบบขวด  14.2  0.5  45.1  1.3  41.3  0.9 21.8  7.1  0.90.6 
34.6  
12.3  

1.41.1 

คาราบาวแดงแบบ
กระป๋อง 

 597.3  20.6  742.6  21.2  970.7  20.3 
424.1  
233.9  

18.221.3 
682.4  
313.3  

27.727.4 

รวม  611.4  21.1  787.7  22.5  1,012.0  21.1 
445.9  
241.0  

19.122.0 
716.9  
325.6  

29.228.5 

           

สตารท์ พลัส           

ในประเทศ           

สตารท์ พลัส - - - - - - - - 49.9 2.0 

รวมทัง้สิน้  2,892.4  100.0  3,502.2  100.0  4,793.1  100.0 
2,329.0  
 1,096.1  

100.0 
2,459.0  
 1,142.8  

100.0 

หมายเหต:ุ  1 ร้อยละของต้นทุนขายรวม 

 

16.4.2.1 ต้นทุนขายคาราบาวแดงในประเทศ 
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ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 ต้นทนุขายคาราบาวแดงในประเทศของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ
2,281.0 ล้านบาท 2,714.6 ล้านบาท และ 3,781.1 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึน้ 433.6 ล้านบาท หรือร้อยละ 19.0 ในปี 
2555 และเพิ่มขึน้ 1,066.5 ล้านบาท หรือร้อยละ 39.3 ในปี 2556 ทัง้นี ้ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 
และ 2556 ต้นทนุขายคาราบาวแดงในประเทศคิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 78.9 ร้อยละ 77.5 และร้อยละ 78.9 ของต้นทุนขาย
รวม ตามล าดบั  

ส าหรับงวดหกสามเดือนสิน้สดุวันที่ 30 มิถุนายน31 มีนาคม 2556 และ 2557 ต้นทุนขายคาราบาวแดงในประเทศของ
กลุม่บริษัทฯ เท่ากับ 1,883.1855.1 ล้านบาท และ 1,692.2817.2 ล้านบาท ตามล าดับ ลดลง 190.937.9 ล้านบาท หรือ
ร้อยละ 10.14.4 ทัง้นี ้ส าหรับปีบญัชสีิน้สดุวันที่ 31 มีนาคม 2556 และ 2557 ต้นทุนขายคาราบาวแดงในประเทศคิดเป็น
สดัสว่นร้อยละ 78.0 และร้อยละ 71.5 ของต้นทนุขายรวม ตามล าดบั 

องค์ประกอบหลกัของต้นทนุขายคาราบาวแดงในประเทศของกลุม่บริษัทฯ แบ่งได้ออกเป็น 3 ประเภท ดงันี ้

1. วัตถุดิบและวัสดุหีบห่อ ซึ่งแบ่งออกเป็น 4 ประเภทหลกั ได้แก่ ฝาขวด (ซึ่งรวมและภาษีสรรพสามิต) ขวดแก้ว 
น า้ตาลทราย และสารปรุงแต่งรส ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดหกสาม
เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน31 มีนาคม 2556 และ 2557 ต้นทนุค่าวตัถุดิบและวัสดุหีบห่อส าหรับการจ าหน่าย
คาราบาวแดงในประเทศของกลุม่บริษัทฯ คิดเป็นสดัส่วนประมาณร้อยละ 93 ถึงร้อยละ 94 ของต้นทุนการผลิต
ทัง้หมด  

2. ค่าใช้จ่ายในการผลติ ซึง่ประกอบด้วยค่าเชือ้เพลงิ ค่าไฟฟ้า ค่าน า้ประปา ค่าซ่อมบ ารุงรักษา และค่าใช้จ่ายอื่นๆ 
ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดหกสามเดือนสิน้สดุวันที่ 30 มิถุนายน31 
มีนาคม 2556 และ 2557 ค่าใช้จ่ายในการผลติส าหรับการจ าหน่ายคาราบาวแดงในประเทศของกลุ่มบริษัทฯ คิด
เป็นสดัสว่นประมาณร้อยละ 4 ของต้นทนุการผลติทัง้หมด 

3. ต้นทุนแรงงานทางตรง ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดหกสามเดือนสิน้สดุ
วนัที่ 30 มิถนุายน31 มีนาคม 2556 และ 2557 ต้นทุนแรงงานทางตรงในการผลิตคาราบาวแดงเพื่อจ าหน่ายใน
ประเทศของกลุม่บริษัทฯ คิดเป็นสดัสว่นประมาณร้อยละ 2 ของต้นทนุการผลติทัง้หมด 
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16.4.2.2 ต้นทุนขายคาราบาวแดงในต่างประเทศ 

ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 ต้นทุนขายคาราบาวแดงในต่างประเทศของกลุ่มบริษัทฯ 
เท่ากบั 611.4 ล้านบาท 787.7 ล้านบาท และ 1,012.0 ล้านบาท ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 176.2 ล้านบาท หรือร้อยละ 28.8 ใน
ปี 2555 และเพิ่มขึน้ 224.4 ล้านบาท หรือร้อยละ 28.5 ในปี 2556 ทัง้นี ้ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 
และ 2556 ต้นทนุขายคาราบาวแดงในต่างประเทศคิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 21.1 ร้อยละ 22.5 และร้อยละ 21.1 ของต้นทุน
ขายรวม ตามล าดบั  

ส าหรับงวดหกสามเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน31 มีนาคม 2556 และ 2557 ต้นทนุขายคาราบาวแดงในต่างประเทศของ
กลุม่บริษัทฯ เท่ากบั 445.9241.0 ล้านบาท และ 716.9325.6 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึน้ 271.084.6 ล้านบาท หรือร้อย
ละ 60.835.1 ทัง้นี ้ส าหรับงวดสามเดือนสิน้สดุวนัที่ 31 มีนาคม 2556 และ 2557 ต้นทุนขายคาราบาวแดงในต่างประเทศ
คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 22.0 และร้อยละ 28.5 ของต้นทนุขายรวม ตามล าดบั 

องค์ประกอบหลกัของต้นทนุขายคาราบาวแดงในต่างประเทศของกลุม่บริษัทฯ แบ่งได้ออกเป็น 3 ประเภท ดงันี ้

1. วตัถดิุบและวัสดุหีบห่อ ซึ่งแบ่งออกเป็น 4 ประเภทหลกั ได้แก่ กระป๋อง ฝากระป๋อง น า้ตาลทราย และสารปรุง
แต่งรส ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดหกสามเดือนสิน้สดุวันที่ 30 มิถุนายน
31 มีนาคม 2556 และ 2557 ต้นทนุค่าวตัถดิุบและวัสดุหีบห่อส าหรับการจ าหน่ายคาราบาวแดงในต่างประเทศ
ของกลุม่บริษัทฯ คิดเป็นสดัสว่นประมาณร้อยละ 89 ถงึร้อยละ 91 ของต้นทนุการผลติทัง้หมด  

2. ค่าใช้จ่ายในการผลติ ซึง่ประกอบด้วยค่าเชือ้เพลงิ ค่าไฟฟ้า ค่าน า้ประปา ค่าซ่อมบ ารุงรักษา และค่าใช้จ่ายอื่นๆ 
ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดหกสามเดือนสิน้สดุวันที่ 30 มิถุนายน31 
มีนาคม 2556 และ 2557 ค่าใช้จ่ายในการผลติส าหรับการจ าหน่ายคาราบาวแดงในต่างประเทศของกลุ่มบริษัทฯ 
คิดเป็นสดัสว่นประมาณร้อยละ 6 ถงึร้อยละ 7 ของต้นทนุการผลติทัง้หมด 

3. ต้นทุนแรงงานทางตรง ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดหกสามเดือนสิน้สดุ
วนัที่ 30 มิถนุายน31 มีนาคม 2556 และ 2557 ต้นทุนแรงงานทางตรงในการผลิตคาราบาวแดงเพื่อจ าหน่ายใน
ต่างประเทศของกลุม่บริษัทฯ คิดเป็นสดัสว่นประมาณร้อยละ 3 ถงึร้อยละ 4 ของต้นทนุการผลติทัง้หมด 

16.4.2.3 ต้นทุนขายสตาร์ท พลัส 

สตาร์ท พลสัเป็นผลิตภัณฑ์เคร่ืองด่ืมเกลือแร่ของกลุ่มบริษัทฯ ซึ่งเร่ิมจ าหน่ายในประเทศไทยในเดือนพฤษภาคม 2557 
ดังนัน้ ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 กลุ่มบริษัทฯ จึงยังไม่มีต้นทุนจากการขายสตาร์ท พลสั 
อย่างไรก็ตาม ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2557 ต้นทนุจากการขายสตาร์ท พลสัเท่ากบั 49.9 ล้านบาท  

องค์ประกอบหลกัของต้นทนุขายสตาร์ท พลสัของกลุม่บริษัทฯ แบ่งได้ออกเป็น 3 ประเภท ดงันี ้
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1. วตัถดิุบและวสัดหุีบห่อ ซึง่แบ่งออกเป็น 4 ประเภทหลกั ได้แก่ ฝาขวด (ซึง่รวมภาษีสรรพสามิต) ขวดแก้ว น า้ตาล
ทราย และสารปรุงแต่งรส ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สดุวันที่ 30 มิถุนายน 2557 ต้นทุนค่าวัตถุดิบและวัสดุหีบห่อ
ส าหรับการจ าหน่ายสตาร์ท พลสัของกลุม่บริษัทฯ คิดเป็นสดัสว่นประมาณร้อยละ 93 ของต้นทนุการผลติทัง้หมด  

2. ค่าใช้จ่ายในการผลติ ซึง่ประกอบด้วยค่าเชือ้เพลงิ ค่าไฟฟ้า ค่าน า้ประปา ค่าซ่อมบ ารุงรักษา และค่าใช้จ่ายอื่นๆ 
ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สดุวันที่ 30 มิถุนายน 2557 ค่าใช้จ่ายในการผลิตส าหรับการจ าหน่ายสตาร์ท พลสัของ
กลุม่บริษัทฯ คิดเป็นสดัสว่นประมาณร้อยละ 5 ของต้นทนุการผลติทัง้หมด 

3. ต้นทุนแรงงานทางตรง ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สดุวันที่ 30 มิถุนายน 2557 ต้นทุนแรงงานทางตรงในการผลิต
สตาร์ท พลสัของกลุม่บริษัทฯ คิดเป็นสดัสว่นประมาณร้อยละ 2 ของต้นทนุการผลติทัง้หมด 

 

 

 

16.4.3 ก าไรขัน้ต้นและอัตราก าไรขัน้ต้น 

ตารางต่อไปนีแ้สดงก าไรขัน้ต้นและอัตราก าไรขัน้ต้นของกลุ่มบริษัทฯ จ าแนกตามตลาดและรูปแบบของผลิตภัณฑ์ที่
จ าหน่าย  

  ก าไรขัน้ต้นและอัตรา
ก าไรขัน้ต้น 

ปีบัญชีสิน้สุดวันท่ี 31 ธันวาคม 
งวดหกสามเดือนสิน้สุดวันท่ี 30 มิถุนายน 

255731 มีนาคม 

2554 2555 2556 2556 2557 

งบการเงินเฉพาะ
กิจการของ CBD 

งบการเงินรวม
เสมือน 

งบการเงินรวม
เสมือน 

งบการเงินรวม
เสมือน 

งบการเงินรวม 

ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 

ในประเทศ                     

คาราบาวแดงแบบขวด  975.0  29.9  1,070.8  28.3  1,529.8  28.8 
664.5  
309.0  

26.126.5 
825.3 
409.1  

32.833.4 

ต่างประเทศ2 

      
    

คาราบาวแดงแบบขวด  15.015.6  51.552.5  32.4  41.8  31.531.6  43.3 14.1  8.7  39.355.0 21.8 4.4  38.726.4 

คาราบาวแดงแบบกระป๋อง 
 393.4 
392.8  

39.7  357.7  32.5  508.4  34.4 
198.5  

82.1  
31.926.0 

357.5  
160.7  

34.433.9 

รวม  408.4  40.0  390.1  33.1 
 539.9 
540.0  

34.8 
212.6  

90.8  
32.327.4 

379.3  
165.1  

34.633.6 

           

สตารท์ พลัส           

ในประเทศ           

สตารท์ พลัส - - - - - - - - 12.0 19.4 
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  ก าไรขัน้ต้นและอัตรา
ก าไรขัน้ต้น 

ปีบัญชีสิน้สุดวันท่ี 31 ธันวาคม 
งวดหกสามเดือนสิน้สุดวันท่ี 30 มิถุนายน 

255731 มีนาคม 

2554 2555 2556 2556 2557 

งบการเงินเฉพาะ
กิจการของ CBD 

งบการเงินรวม
เสมือน 

งบการเงินรวม
เสมือน 

งบการเงินรวม
เสมือน 

งบการเงินรวม 

ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 

รวมทัง้สิน้  1,383.4  32.4 
 1,460.9 
1,461.0  

29.4  2,069.8  30.2 
877.2  
399.8  

27.426.7 
1,216.6  

574.2  
33.133.4 

หมายเหต:ุ  1 ร้อยละของรายได้จากการขาย (อตัราก าไรขัน้ต้น)  

 2 โดยทั่วไป อตัราก าไรขัน้ต้นจากผลิตภณัฑ์ท่ีจ าหน่ายไปตา่งประเทศจะสูงกวา่อตัราก าไรขัน้ต้นจากผลิตภณัฑ์ท่ีจ าหน่ายในประเทศไทย 

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดหกสามเดือนสิน้สดุวันที่ 30 มิถุนายน 31 มีนาคม 2556 
และ 2557 กลุม่บริษัทฯ มีก าไรขัน้ต้นเท่ากบั 1,383.4 ล้านบาท 1,460.91,461.0 ล้านบาท 2,069.8 ล้านบาท 877.2399.8 
ล้านบาท และ 1,216.6574.2 ล้านบาท ตามล าดบั ทัง้นี ้คิดเป็นอตัราก าไรขัน้ต้นเท่ากับร้อยละ 32.4 ร้อยละ 29.4 ร้อยละ 
30.2 ร้อยละ 27.426.7 และร้อยละ 33.133.4 ตามล าดบั โดยมีสาเหตหุลกัดงันี ้

1. ส าหรับปีบัญชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดหกสามเดือนสิน้สดุวันที่ 30 มิถุนายน31 
มีนาคม 2556 และ 2557 ก าไรขัน้ต้นจากการจ าหน่ายคาราบาวแดงในประเทศเท่ากับ 975.0 ล้านบาท 1,070.8 
ล้านบาท 1,529.8 ล้านบาท 664.5309.0 ล้านบาท และ 825.3409.1 ล้านบาท ตามล าดับ ทัง้นี ้คิดเป็นอัตรา
ก าไรขัน้ต้นเท่ากับร้อยละ 29.9 ร้อยละ 28.3 ร้อยละ 28.8 ร้อยละ 26.126.5 และร้อยละ 32.833.4 ตามล าดับ 
การเปลีย่นแปลงของอตัราก าไรขัน้ต้นเป็นผลมาจาก 

- ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2555 เทียบกับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2554 กลุ่ม
บริษัทฯ มีอตัราก าไรขัน้ต้นลดลงจากร้อยละ 29.9 เป็นร้อยละ 28.3 เนื่องจาก 

(1) ราคาขายสุทธิเฉลี่ยต่อขวดลดลงจากการที่กลุ่มบริษัทฯ ให้ส่วนลดค่ากระจายสินค้า
ส าหรับตวัแทนจ าหน่ายระดบัต่างๆ เพิ่มขึน้ เพื่อช่วยให้กลุ่มบริษัทฯ สามารถสร้างฐานการ
กระจายผลติภัณฑ์ผ่านช่องทางร้านค้าแบบดัง้เดิม (Traditional Trade) ได้เป็นของตนเอง 

(2) ต้นทนุค่าขวดแก้ว (ต้นทนุเฉลีย่ต่อขวด) ปรับตวัสงูขึน้ 

(3) ค่าใช้จ่ายในการผลติเพิ่มขึน้จากการที่ (i) กลุ่มบริษัทฯ มีการลงทุนในสายการผลิตเพิ่มขึน้  
สง่ผลให้ค่าใช้จ่ายในการผลติต้องได้รับการปันสว่นค่าเสือ่มราคาจากสายการผลิตดังกล่าว
เพิ่มขึน้ (ii) กลุ่มบริษัทฯ มีการซ่อมแซมและบ ารุงรักษาสายการผลิตเดิม ส่งผลให้กลุ่ม
บริษัทฯ ต้องรับรู้ค่าใช้จ่ายค่าอะไหล่และซ่อมบ ารุงเพิ่มขึน้ และ (iii) ค่าเชือ้เพลิงและค่า
ไฟฟ้าปรับตวัสงูขึน้  

(4) ต้นทนุแรงงานทางตรงเพิ่มขึน้จากการเพิ่มขึน้ของปริมาณการขาย และการปรับขึน้ค่าแรง
ขัน้ต ่าเพื่อให้เป็นไปตามนโยบายของรัฐบาล 
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- ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2556 เทียบกับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2555 กลุ่ม
บริษัทฯ มีอตัราก าไรขัน้ต้นเพิ่มขึน้เลก็น้อยจากร้อยละ 28.3 เป็นร้อยละ 28.8 เนื่องจากกลุ่มบริษัทฯ ได้
มีการปรับราคาขายสทุธิเฉลีย่ต่อขวดสงูขึน้ สง่ผลให้กลุม่บริษัทฯ มีรายได้จากการขายคาราบาวแดงใน
ประเทศเพิ่มสูงขึน้ อย่างไรก็ดี ในช่วงเวลาดังกล่าว กลุ่มบริษัทฯ ต้องรับภาระต้นทุนค่าขวดแก้วที่
ปรับตวัสงูขึน้ด้วยเช่นกนั ในขณะที่ต้นทนุค่าวตัถดิุบอื่นสว่นใหญ่ได้ปรับตวัลดลง 

- ส าหรับงวดหกสามเดือนสิน้สดุวันที่ 30 มิถุนายน31 มีนาคม 2557 เทียบกับงวดหกสามเดือนสิน้สดุ
วนัที่ 30 มิถนุายน31 มีนาคม 2556 กลุม่บริษัทฯ มีอตัราก าไรขัน้ต้นเพิ่มขึน้จากร้อยละ 26.126.5 และ
ร้อยละ 32.833.4 เนื่องจากราคาขายสทุธิเฉลีย่ต่อขวดที่เพิ่มขึน้ ในขณะที่ต้นทนุค่าวัตถุดิบและวัสดุหีบ
ห่อไม่ได้มีการเปลีย่นแปลงมากนกั 

2. ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดหกสามเดือนสิน้สดุวันที่ 30 มิถุนายน31 
มีนาคม 2556 และ 2557 ก าไรขัน้ต้นจากการจ าหน่ายคาราบาวแดงในต่างประเทศเท่ากับ 408.4 ล้านบาท 
390.1 ล้านบาท 539.9540.0 ล้านบาท 212.690.8 ล้านบาท และ 379.3165.1 ล้านบาท ตามล าดับ ทัง้นี ้คิด
เป็นอัตราก าไรขัน้ต้นเท่ากับร้อยละ 40.0 ร้อยละ 33.1 ร้อยละ 34.8 ร้อยละ 32.327.4 และร้อยละ 34.633.6 
ตามล าดบั การเปลีย่นแปลงของอตัราก าไรขัน้ต้นเป็นผลมาจาก 

- ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2555 เทียบกับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2554 กลุ่ม
บริษัทฯ มีอตัราก าไรขัน้ต้นลดลงจากร้อยละ 40.0 เป็นร้อยละ 33.1 เนื่องจาก 

(1) ราคาขายสุทธิเฉลี่ยต่อกระป๋องลดลงจากการเปลี่ยนแปลงของสัดส่วนการส่งออก
ผลติภัณฑ์ของกลุม่บริษัทฯ ไปในแต่ละขายให้แก่ผู้น าเข้า ตัวแทนจ าหน่าย และ/หรือผู้จัด
จ าหน่ายในต่างประเทศ (Sales Mix) โดยราคาขายในแต่ละประเทศอาจแตกต่างกันตาม
ภาวะอตุสาหกรรม สภาพการแข่งขนั ปริมาณสนิค้าขาย ค่าใช้จ่ายในการขนส่ง และปัจจัย
อื่นๆ 

(2) ต้นทุนค่าวัตถุดิบและวัสดุหีบห่อเพิ่มขึน้ โดยเฉพาะต้นทุนค่าขวดต่อหน่วยมีการปรับตัว
สงูขึน้ และกลุม่บริษัทฯ มีสดัสว่นยอดขายคาราบาวแดงแบบขวดในต่างประเทศเพิ่มขึน้ 

- ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2556 เทียบกับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2555 กลุ่ม
บริษัทฯ มีอัตราก าไรขัน้ต้นเพิ่มขึน้จากร้อยละ 33.1 ในปี 2555 เป็นร้อยละ 34.8 เนื่องจากราคาขาย
สทุธิเฉลีย่ต่อกระป๋องเพิ่มขึน้จากการเปลี่ยนแปลงของสดัส่วนการส่งออกผลิตภัณฑ์ของกลุ่มบริษัทฯ 
ไปในแต่ละขายให้แก่ผู้น าเข้า ตัวแทนจ าหน่าย และ/หรือผู้ จัดจ าหน่ายในต่างประเทศ (Sales Mix) 
ในขณะที่ต้นทนุค่าวตัถดิุบสว่นใหญ่ปรับตวัลดลง 

- ส าหรับงวดหกสามเดือนสิน้สดุวันที่ 30 มิถุนายน31 มีนาคม 2557 เทียบกับงวดหกสามเดือนสิน้สดุ
วนัที่ 30 มิถนุายน31 มีนาคม 2556 กลุม่บริษัทฯ มีอตัราก าไรขัน้ต้นเพิ่มขึน้จากร้อยละ 32.327.4 ในปี 
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2556 เป็นร้อยละ 34.633.6 เนื่องจากราคาขายสทุธิเฉลี่ยต่อกระป๋องเพิ่มขึน้จากการเปลี่ยนแปลงของ
สดัสว่นการสง่ออกผลติภัณฑ์ของกลุม่บริษัทฯ ไปในแต่ละขายให้แก่ผู้น าเข้า ตวัแทนจ าหน่าย และ/หรือ
ผู้จดัจ าหน่ายในต่างประเทศ (Sales Mix)  

3. สตาร์ท พลสัเป็นผลติภัณฑ์เคร่ืองด่ืมเกลอืแร่ของกลุม่บริษัทฯ ซึง่เร่ิมจ าหน่ายในประเทศไทยในเดือนพฤษภาคม 
2557 ดังนัน้ ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 กลุ่มบริษัทฯ จึงยังไม่มีก าไรขัน้ต้นจาก
การจ าหน่ายสตาร์ท พลสั อย่างไรก็ตาม ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สดุวันที่ 30 มิถุนายน 2557 ก าไรขัน้ต้นจากการ
จ าหน่ายสตาร์ท พลสัเท่ากบั 12.0 ล้านบาท หรือคิดอตัราก าไรขัน้ต้นเท่ากบัร้อยละ 19.4  

ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2557 ราคาขายเฉลีย่สทุธิต่อขวดของคาราบาวแดงในประเทศและอัตราก าไร
ขัน้ต้นปรับเพิ่มขึน้และได้สะท้อนถึงการด าเนินงานปกติของกลุ่มบริษัทฯ ภายหลงัจากการที่กลุ่มบริษัทฯ ได้ด าเนินการ
บริหารจดัการการจดัจ าหน่ายด้วยตนเองผ่าน DCM 

ทัง้นี ้ภายหลงัจากที่กลุ่มบริษัทฯ ได้จัดตัง้ DCM และด าเนินการบริหารจัดการการจัดจ าหน่ายด้วยตนเองซึ่งได้ส่งผลให้
ราคาขายเฉลีย่สทุธิของคาราบาวแดงในประเทศปรับเพิ่มขึน้ กลุ่มบริษัทฯ คาดว่าหากสภาวะตลาดหรือปัจจัยที่เก่ียวข้อง
ไม่มีการเปลีย่นแปลงอย่างมีนยัส าคญั อตัราก าไรขัน้ต้นจะเร่ิมทรงตวัในระดบัเดียวกนักบัอตัราก าไรขัน้ต้นของกลุ่มบริษัทฯ 
ส าหรับงวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2557 ได้สะท้อนถงึการด าเนินงานของ DCM แล้ว 
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16.4.4 รายได้อื่น 

ตารางต่อไปนีแ้สดงรายได้อื่นของกลุ่มบริษัทฯ จ าแนกตามประเภทของรายการส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 
2554 2555 และ 2556 

 รายได้อ่ืนส าหรับปีบัญชีสิน้สุดวันท่ี 31 
ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 

ปีบัญชีสิน้สุดวันท่ี 31 ธันวาคม 

2554 2555 2556 

งบการเงินเฉพาะกิจการของ 
CBD งบการเงินรวมเสมือน งบการเงินรวมเสมือน 

ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 

ดอกเบีย้รับ  7.6  22.7  8.8  19.3  16.3  24.5 

รายได้จากการขายเศษวสัดสิุน้เปลือง  12.7  38.0  14.8  32.6  14.8  22.2 

รายได้คา่เช่าและคา่บริการ  -     -     -     -     16.4  24.7 

อื่นๆ 13.112.0 39.239.2 21.87.5 48.16.5 19.014.1 28.621.2 

รวม  33.4  100.0  45.4  100.0  66.5  100.0 

ท่ีมา:  อ้างอิงข้อมลูท่ีเปิดเผยไว้ในหมายเหตปุระกอบงบการเงินเฉพาะของกิจการของ CBD ส าหรับปีบัญชีสิน้สุดวนัท่ี 31 ธันวาคม 2554 งบการเงิน
รวมเสมือนของบริษัทฯ ส าหรับปีบัญชีสิน้สุดวนัท่ี 31 ธันวาคม 2555 และ 2556 และงบการเงินรวมสอบทานของบริษัทฯ ส าหรับงวดสาม
เดือนสิน้สุดวนัท่ี 31 มีนาคม 2557 เทียบกบัรายงานและข้อมลูทางการเงินรวมของบริษัทฯ ส าหรับงวดสามเดือนสิน้สุดวนัท่ี 31 มีนาคม 2556 

หมายเหต:ุ  1 ร้อยละของรายได้อื่นรวม 

ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 รายได้อื่นของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 33.4 ล้านบาท 45.4 
ล้านบาท และ 66.5 ล้านบาท ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 12.0 ล้านบาท หรือร้อยละ 36.1 ในปี 2555 และเพิ่มขึน้ 21.1 ล้านบาท 
หรือร้อยละ 46.4 ในปี 2556 ทัง้นี ้ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 รายได้อื่นคิดเป็นสดัส่วน
ร้อยละ 0.8 ร้อยละ 0.9 และร้อยละ 1.0 ของรายได้รวมทัง้หมดของกลุ่มบริษัทฯ ตามล าดับ รายได้อื่นที่ส าคัญของกลุ่ม
บริษัทฯ มีดงันี ้

1. รายได้ดอกเบีย้รับ ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 รายได้ดอกเบีย้รับของกลุ่ม
บริษัทฯ เท่ากับ 7.6 ล้านบาท 8.8 ล้านบาท และ 16.3 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึน้ 1.2 ล้านบาท หรือร้อยละ 
15.5 ในปี 2555 และเพิ่มขึน้ 7.5 ล้านบาท หรือร้อยละ 85.9 ในปี 2556 รายได้ดอกเบีย้รับส่วนใหญ่เป็นรายได้
ดอกเบีย้จากเงินฝากสถาบันการเงิน นอกจากนี ้ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2556 กลุ่มบริษัทฯ มี
รายได้ดอกเบีย้รับเพิ่มขึน้จากดอกเบีย้รับของเงินให้กู้ ยืมแก่บุคคลที่เก่ียวข้องกัน โดยปัจจุบัน บุคคลที่เก่ียวข้อง
กนัดงักลา่วได้ช าระคืนเงินกู้ ยืมดงักลา่วทัง้หมดแล้ว 

2. รายได้จากการขายเศษวัสดุสิน้เปลือง รายได้จากการขายเศษวัสดุสิน้เปลือง คือ รายได้จากการขายวัสดุ
สิน้เปลอืงที่เป็นภาชนะหรือวสัดหุีบห่อของวตัถดิุบที่กลุม่บริษัทฯ ใช้ในการผลิต ได้แก่ เศษไม้ กล่อง และภาชนะ
บรรจุวัตถุดิบ เป็นต้น โดยกลุ่มบริษัทฯ ขายวัสดุสิน้เปลืองดังกล่าวให้แก่ผู้ ซือ้ที่กลุ่มบริษัทฯ ได้คัดเลือกจาก
กระบวนการประมลู 



 
บริษัท คาราบาวกรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 

 

 
  สว่นท่ี 2.4 หน้าท่ี 38 

ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 รายได้จากการขายเศษวัสดุสิน้เปลืองของกลุ่ม
บริษัทฯ เท่ากบั 12.7 ล้านบาท 14.8 ล้านบาท และ 14.8 ล้านบาท ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 2.1 ล้านบาท หรือร้อยละ 
16.8 ในปี 2555 และลดลง 0.04 ล้านบาท หรือร้อยละ 0.3 ในปี 2556 โดยที่ผ่านมา ไม่ได้มีจ านวนเปลี่ยนแปลง
มากนกั  

2.3. รายได้ค่าเช่าและค่าบริการ ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 รายได้ค่าเช่าและ
ค่าบริการของกลุม่บริษัทฯ เท่ากบั 0.0 ล้านบาท 0.0 ล้านบาท และ 16.4 ล้านบาท ตามล าดับ รายได้ค่าเช่าและ
ค่าบริการที่เพิ่มขึน้เป็นผลจากการให้เช่าพืน้ที่ส านักงานภายในอาคารส านักงานใหญ่ของกลุ่มบริษัทฯ ซึ่งกลุ่ม
บริษัทฯ ได้ซือ้ที่ดินและอาคารดังกล่าวในไตรมาส 4 ปี 2555 และได้เร่ิมเปิดให้บริการให้เช่าพืน้ที่ส านักงานเมื่อ
เดือนสงิหาคม ปี 2556 

ตารางต่อไปนีแ้สดงรายได้อื่นของกลุ่มบริษัทฯ จ าแนกตามประเภทของรายการส าหรับงวดหกเดือนสิน้สุดวันที่ 30 
มิถนุายน 2556 และ 2557 

รายได้อ่ืนส าหรับงวดหกเดือนสิน้สุดวันท่ี 30 มิถุนายน 
2556 และ 2557 

งวดหกเดือนสิน้สุดวันท่ี 30 มิถุนายน 

2556 2557 

งบการเงินรวมเสมือน งบการเงินรวม 

ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 

รายได้คา่เช่าและคา่บริการ - - 17.1 25.1 

ก าไรจากอตัราแลกเปล่ียน 0.7 3.4 12.2 17.9 

ก าไรจากการปรับปรุงมลูคา่ของสัญญาแลกเปล่ียนสกลุเงินและ
อตัราดอกเบีย้เป็นมลูคา่ยติุธรรม 

0.4 2.0 10.6 15.5 

อื่นๆ 18.3 94.6 28.3 41.5 

รวม 19.4  100.0 68.1  100.0 

หมายเหต:ุ  1 ร้อยละของรายได้อื่นรวม 

ส าหรับงวดหกสามเดือนสิน้สดุวันที่ 30 มิถุนายน31 มีนาคม 2556 และ 2557 กลุ่มบริษัทฯ มีรายได้อื่นเท่ากับ 19.416.6 
ล้านบาท และ 68.140.8 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึน้ 48.724.2 ล้านบาท หรือร้อยละ 251.4145.8 ทัง้นี ้ส าหรับงวดหก
สามเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน31 มีนาคม 2556 และ 2557รายได้อื่นคิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 0.61.1 และร้อยละ 1.82.3 
ของรายได้รวมทัง้หมดของกลุม่บริษัทฯ รายได้อื่นที่ส าคญัของกลุม่บริษัทฯ มีดงันี ้

1. รายได้ค่าเช่าและค่าบริการ ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สดุวันที่ 30 มิถุนายน 2556 และ 2557 รายได้ค่าเช่าและ
ค่าบริการของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 0.0 ล้านบาท และ 17.1 ล้านบาท ตามล าดับ รายได้ค่าเช่าและค่าบริการที่
เพิ่มขึน้เป็นผลจากการให้เช่าพืน้ที่ส านกังานภายในอาคารส านกังานใหญ่ของกลุ่มบริษัทฯ ซึ่งกลุ่มบริษัทฯ ได้ซือ้
ที่ดินและอาคารดงักลา่วในไตรมาส 4 ปี 2555 และได้เร่ิมเปิดให้บริการให้เช่าพืน้ที่ส านักงานเมื่อเดือนสิงหาคม 
ปี 2556 



 
บริษัท คาราบาวกรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 

 

 
  สว่นท่ี 2.4 หน้าท่ี 39 

2. ก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยน ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สุดวันที่ 30 มิถุนายน 2556 และ 2557 ก าไรจากอัตรา
แลกเปลีย่นของกลุม่บริษัทฯ เท่ากับ 0.7 ล้านบาท และ 12.2 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึน้ 11.5 ล้านบาท หรือ
ร้อยละ 1,745.2 ก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยนที่เพิ่มขึน้ส่วนใหญ่เป็นผลจากที่กลุ่มบริษัทฯ ได้ทยอยปรับเงินกู้ ยืม
สกลุเงินต่างประเทศ เช่น สกลุเงินเหรียญสหรัฐอเมริกา สกุลเงินยูโร สกุลเงินปอนด์ เป็นต้น ให้เป็นเงินกู้ ยืมสกุล
เงินบาทตามเงื่อนไขของสญัญาเงินกู้ ยืม โดยเงินกู้ ยืมดังกล่าวเป็นทรัสต์รีซีท ซึ่งใช้ส าหรับการซือ้อุปกรณ์และ
เคร่ืองจักรของ  APG จากต่างประเทศ การปรับเงินกู้ ยืมดังกล่าวส่งผลให้กลุ่มบริษัทฯ ต้องรับรู้ก าไรจากอัตรา
แลกเปลีย่น ซึง่ในต้นปี 2557 นัน้ สกลุเงินบาทได้ปรับตวัแข็งค่าขึน้เมื่อเทียบกบัสกุลเงินเหรียญสหรัฐอเมริกา  

3. ก าไรจากการปรับปรุงมลูค่าของสญัญาแลกเปลีย่นสกลุเงินและอัตราดอกเบีย้เป็นมูลค่ายุติธรรม ส าหรับงวดหก
สามเดือนสิน้สุดวันที่ 30 มิถุนายน31 มีนาคม 2556 และ 2557 ก าไรจากการปรับปรุงมูลค่าของสัญญา
แลกเปลีย่นสกลุเงินและอตัราดอกเบีย้เป็นมลูค่ายติุธรรมของกลุม่บริษัทฯ เท่ากับ 0.41.1 ล้านบาท และ 10.69.1 
ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึน้ 10.28.0 ล้านบาท หรือร้อยละ 2,654.2722.4 รายการดังกล่าวเป็นผลจากการที่
กลุ่มบริษัทฯ มีเงินกู้ ระยะยาวจากสถาบันการเงินเป็นสกุลเงินเหรียญสหรัฐอเมริกาจ านวนหนึ่ง โดยมีอัตรา
ดอกเบีย้แบบลอยตวั ดงันัน้ เพื่อเป็นการป้องกันความเสี่ยงจากความผันผวนของสกุลเงินเหรียญสหรัฐอเมริกา
และอัตราดอกเบีย้ กลุ่มบริษัทฯ จึงได้เข้าท าสญัญาแลกเปลี่ยนสกุลเงินและอัตราดอกเบีย้ (Cross Currency 
Interest Rate Swap Contract) กบัสถาบันการเงินแห่งหนึ่ง โดยมีก าหนดระยะเวลาสิน้สดุในเดือนธันวาคม ปี 
2559  

1.4. รายได้อื่นๆ ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สดุวันที่ 30 มิถุนายน 2556 และ 2557 รายได้อื่นๆ ของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 
18.3 ล้านบาท และ 28.3 ล้านบาท ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 9.9 ล้านบาท หรือร้อยละ 54.2 ทัง้นี ้ส าหรับงวดหกเดือน
สิน้สดุวันที่ 30 มิถุนายน 2557 รายได้อื่นๆ ของกลุ่มบริษัทฯ ประกอบด้วย (1) ก าไรจากการขายสินทรัพย์ 7.4 
ล้านบาท ซึง่เป็นผลจากการที่กลุม่บริษัทฯ ขายอุปกรณ์และสินทรัพย์อื่นที่ไม่ได้ใช้งานแล้วให้แก่บุคคลภายนอก 
(2) รายได้จากการขายเศษวสัด ุ7.2 ล้านบาท (3) ดอกเบีย้รับ 3.5 ล้านบาท และ (4) รายได้อื่นๆ 10.1 ล้านบาท 
ซึ่งหากเทียบกับงวดหกเดือนสิน้สดุวันที่ 30 มิถุนายน 2556 รายได้อื่นๆ ของกลุ่มบริษัทฯ ประกอบด้วย (1) 
รายได้จากการขายเศษวสัด ุ6.5 ล้านบาท (2) ดอกเบีย้รับ 4.2 ล้านบาท (3) รายได้จากการขายและแลกซือ้ของ
รางวลั 2.4 ล้านบาท และ (4) รายได้อื่นๆ 5.3 ล้านบาท   

 

2. รายได้ค่าเช่าและค่าบริการ ส าหรับงวดสามเดือนสิน้สดุวันที่ 31 มีนาคม 2556 และ 2557 รายได้ค่าเช่าและ
ค่าบริการของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 0.0 ล้านบาท และ 8.1 ล้านบาท ตามล าดับ รายได้ค่าเช่าและค่าบริการที่
เพิ่มขึน้เป็นผลจากการให้เช่าพืน้ที่ส านกังานภายในอาคารส านกังานใหญ่ของกลุ่มบริษัทฯ ซึ่งกลุ่มบริษัทฯ ได้ซือ้
ที่ดินและอาคารดงักลา่วในไตรมาส 4 ปี 2555 และได้เร่ิมเปิดให้บริการให้เช่าพืน้ที่ส านักงานเมื่อเดือนสิงหาคม 
ปี 2556 
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3. ก าไรจากการขายสินทรัพย์ ส าหรับงวดสามเดือนสิน้สดุวันที่ 31 มีนาคม 2556 และ 2557 ก าไรจากการขาย
สินทรัพย์ของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 0.0 ล้านบาท และ 7.4 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึน้ 7.4 ล้านบาท รายการ
ดงักลา่วเป็นผลจากการที่กลุม่บริษัทฯ ขายสนิทรัพย์ที่ไม่ได้ใช้งานออกไป 

16.4.5 ค่าใช้จ่ายในการขาย 

ตารางต่อไปนีแ้สดงค่าใช้จ่ายในการขายของกลุม่บริษัทฯ จ าแนกตามประเภทของรายการ 

  ค่าใช้จ่ายในการขาย ปีบัญชีสิน้สุดวันท่ี 31 ธันวาคม 
งวดหกสามเดือนสิน้สุดวันท่ี 30 มิถุนายน

31 มีนาคม 

2554 2555 2556 2556 2557 

งบการเงินเฉพาะ
กิจการของ CBD 

งบการเงินรวม
เสมือน 

งบการเงินรวม
เสมือน 

งบการเงินรวม
เสมือน 

งบการเงินรวม 

ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 

คา่ใช้จ่ายส่งเสริมการขายและ
คา่โฆษณาประชาสัมพนัธ์ 

 730.8  76.8  715.8  68.8  472.5  49.4 
241.0  
126.5  

50.450.1 
205.1  

92.5  
43.342.4 

คา่ขนส่ง  73.4  7.7  92.9  8.9  180.9  18.9 
90.1  
46.9  

18.918.6 
93.0  
41.2  

19.618.9 

คา่ใช้จ่ายพนักงาน 
 113.5 
138.1  

11.914.5  151.9  14.6  168.4  17.6 
72.1  
40.8  

15.116.1 
102.8  

50.7  
21.723.2 

คา่เส่ือมราคาและคา่ตดั
จ าหน่าย 

 -     -     23.3  2.2  22.7  2.4 1.8  5.8  0.42.3 10.2  5.3  2.22.4 

อื่นๆ 34.2 9.5  3.61.0  55.9  5.4  111.2  11.6 
72.7  
32.6  

15.212.9 
62.1  
28.5  

13.113.0 

รวม  951.9  100.0  1,039.8  100.0  955.8  100.0 
477.7 
252.6  

100.0 
473.1 
218.2  

100.0 

หมายเหต:ุ  1 ร้อยละของคา่ใช้จ่ายในการขายรวม 

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดหกสามเดือนสิน้สดุวันที่ 30 มิถุนายน31 มีนาคม 2556 
และ 2557 ค่าใช้จ่ายในการขายของกลุม่บริษัทฯ เท่ากับ 951.9 ล้านบาท 1,039.8 ล้านบาท 955.8 ล้านบาท 477.7252.6 
ล้านบาท และ 473.1218.2 ล้านบาท ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 87.9 ล้านบาท หรือร้อยละ 9.2 ในปี 2555 ลดลง 84.0 ล้านบาท 
หรือร้อยละ 8.1 ในปี 2556 และลดลง 4.534.4 ล้านบาท หรือร้อยละ 1.013.6 ในงวดหกสามเดือนสิน้สดุวันที่ 30 มิถุนายน
31 มีนาคม 2557 ทัง้นี ้ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดหกสามเดือนสิน้สดุวันที่ 30 
มิถนุายน31 มีนาคม 2556 และ 2557 ค่าใช้จ่ายในการขายคิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 22.1 ร้อยละ 20.8 ร้อยละ 13.8 ร้อยละ 
14.816.7 และร้อยละ 12.612.4 ของรายได้รวมของกลุม่บริษัทฯ ตามล าดบั ค่าใช้จ่ายในการขายที่ส าคัญของกลุ่มบริษัทฯ 
มีดงันี ้

1. ค่าใช้จ่ายส่งเสริมการขายและค่าโฆษณาประชาสมัพันธ์ ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 
2556 และงวดหกสามเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน31 มีนาคม 2556 และ 2557 ค่าใช้จ่ายส่งเสริมการขายและ
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ค่าโฆษณาประชาสัมพันธ์ของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 730.8 ล้านบาท 715.8 ล้านบาท 472.5 ล้านบาท 
241.0126.5 ล้านบาท และ 205.192.5 ล้านบาท ตามล าดับ ลดลง 15.0 ล้านบาท หรือร้อยละ 2.1 ในปี 2555 
ลดลง 243.3 ล้านบาท หรือร้อยละ 34.0 ในปี 2556 และลดลง 35.934.0 ล้านบาท หรือร้อยละ 14.926.9 ในงวด
หกสามเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน31 มีนาคม 2557 ค่าใช้จ่ายสง่เสริมการขายและค่าโฆษณาประชาสมัพันธ์
ของกลุ่มบริษัทฯ ประกอบด้วยค่าซือ้และผลิตสื่อ ค่าใช้จ่ายส่งเสริมการขายโดยการแจกของรางวัล ค่าใช้จ่าย
ส่งเสริมการขายให้แก่ช่องทางร้านค้าทัง้แบบดัง้เดิมและแบบสมัยใหม่ และค่าใช้จ่ายส่งเสริมการขายอื่นๆ 
ค่าใช้จ่ายสง่เสริมการขายและค่าโฆษณาประชาสมัพนัธ์ของกลุม่บริษัทฯ ที่ลดลงมีสาเหตสุ าคญัดงันี ้

- ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2555 เทียบกับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2554 กลุ่ม
บริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายส่งเสริมการขายที่สูงซึ่งเป็นรายการพิเศษ ค่าใช้จ่ายส่งเสริมการขายที่ลดลง 
เนื่องจากในปี 2554 เนื่องจากการที่กลุม่บริษัทฯ ได้สนบัสนนุการจัดคอนเสิร์ตวงคาราบาวครบรอบ 30 
ปี ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2555 กลุม่บริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายสง่เสริมการขายซึ่งเป็นรายการ
พิเศษ เพื่อเตรียมความพร้อมส าหรับการด าเนินธุรกิจบริหารจัดการการจัดจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ด้วย
ตนเองผ่าน DCM ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ แทนผู้กระจายสินค้าในประเทศรายเดิมซึ่งจะหมด
สญัญาตวัแทนจ าหน่ายให้แก่กลุม่บริษัทฯ ในปี 2555 

- อย่างไรก็ตาม ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2554 และ 2555 กลุ่มบริษัทฯ มีค่าใช้จ่าย
สง่เสริมการขายและค่าโฆษณาประชาสมัพนัธ์ที่ค่อนข้างสงู เพื่อเป็นการเตรียมความพร้อมส าหรับการ
ปรับกลยุทธ์ในการด าเนินธุรกิจโดยการท ากิจกรรมทางการตลาดและบริหารจัดการการจัดจ าหน่าย
ผลติภัณฑ์ด้วยตนเองผ่าน DCM ซึง่เป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ แทนผู้กระจายสนิค้าในประเทศรายเดิม
ทัง้นี ้ตัง้แต่ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2555 กลุม่บริษัทฯ มิได้มีค่าใช้จ่ายสนับสนุนรายการ
ดงักลา่วแล้ว 

- ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2556 ภายหลงัจากที่กลุ่มบริษัทฯ ได้ปรับกลยุทธ์ในการด าเนิน
ธุรกิจแล้ว โดยได้เร่ิมการท ากิจกรรมทางการตลาดและบริหารจัดการการจัดจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ด้วย
ตนเองผ่าน DCM ซึง่เป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ  ดงันัน้ ในช่วงปีดังกล่าว กลุ่มบริษัทฯ จึงมีการยกเลิก
การท ากิจกรรมสง่เสริมการขายกบัผู้กระจายสินค้าในประเทศรายเดิม อีกทัง้ ยังมีการเทียบกับปีบัญชี
สิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2555 ค่าใช้จ่ายสง่เสริมการขายที่ลดลงเป็นผลจากการที่กลุ่มบริษัทฯ ลดการ
จดักิจกรรมทางการตลาดแบบตัง้เวทีในระดับท้องถ่ิน กลุ่มบริษัทฯ เชื่อว่าและยกเลิกการท ากิจกรรม
ส่งเสริมการขายกับผู้กระจายสินค้าในประเทศรายเดิมเนื่องจากกลุ่มบริษัทฯ ได้จัดตัง้ DCM ขึน้การ
ปรับเปลีย่นกลยทุธ์ดงักลา่ว สง่ผลให้กลุม่บริษัทฯ สามารถบริหารจัดการและการท ากิจกรรมการตลาด
ได้อย่างมีประสทิธิภาพมากขึน้ จงึสง่ผลให้ค่าใช้จ่ายสง่เสริมการขายและค่าโฆษณาประชาสมัพันธ์ของ
กลุ่มบริษัทฯ ปรับตัวลดลง อย่างไรก็ดี ในขณะเดียวกัน ส่งผลให้ส่วนแบ่งทางการตลาดของคารา
บาวแดงเพิ่มขึน้จากร้อยละ 17.5 ในปี 2555 เป็นร้อยละ 21.1 ในปี 2556 ในขณะที่ค่าใช้จ่ายส่งเสริม



 
บริษัท คาราบาวกรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 

 

 
  สว่นท่ี 2.4 หน้าท่ี 42 

การขายและค่าโฆษณาประชาสมัพันธ์กลุ่มบริษัทฯ มิได้มีการปรับตัวเพิ่มขึน้ อย่างมีนัยส าคัญเพื่อ
บริหารจดัการการจดัหน่ายผลติภัณฑ์ด้วยตนเอง 

- ส าหรับงวดหกสามเดือนสิน้สดุวันที่ 30 มิถุนายน31 มีนาคม 2557 เทียบกับงวดหกสามเดือนสิน้สดุ
วันที่ 30 มิถุนายน31 มีนาคม 2556 ค่าใช้จ่ายส่งเสริมการขายที่ลดลงเป็นผลจากการที่กลุ่มบริษัทฯ 
ชะลอการใช้จ่ายการจัดกิจกรรมส่งเสริมการขายในประเทศ เนื่องจากความไม่แน่นอนของสภาวะ
เศรษฐกิจและการเมืองของประเทศไทย 

2. ค่าขนส่ง ส าหรับปีบัญชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดหกสามเดือนสิน้สุดวันที่ 30 
มิถุนายน31 มีนาคม 2556 และ 2557 ค่าขนส่งของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 73.4 ล้านบาท 92.9 ล้านบาท 180.9 
ล้านบาท 90.146.9 ล้านบาท และ 93.041.2 ล้านบาท ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 19.5 ล้านบาท หรือร้อยละ 26.6 ในปี 
2555 เพิ่มขึน้ 88.0 ล้านบาท หรือร้อยละ 94.6 ในปี 2556 และเพิ่มขึน้ลดลง 2.85.8 ล้านบาท หรือร้อยละ 
12.3.212.3 ในงวดหกสามเดือนสิน้สุดวันที่  30 มิถุนายน31 มีนาคม 2557 ค่าขนส่งของกลุ่มบริษัทฯ ที่
เปลีย่นแปลงมีสาเหตสุ าคญัดงันี ้

- ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2555 เทียบกับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2554 และ
ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2556 เทียบกบัปีบญัชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2555 ค่าขนส่งที่
เพิ่มขึน้เป็นผลจากการที่กลุม่บริษัทฯ ได้จดัตัง้ DCM ขึน้เพื่อบริหารจัดการการจัดหน่ายผลิตภัณฑ์ด้วย
ตนเอง โดยกลุม่บริษัทฯ ต้องด าเนินการว่าจ้างบริษัทขนส่งเพื่อกระจายผลิตภัณฑ์ของกลุ่มบริษัทฯ ไป
ยังตัวแทนจ าหน่ายในระดับต่างๆ โดยตรง ทัง้นี ้กลุ่มบริษัทฯ เชื่อว่าการบริหารจัดการการจัดหน่าย
ผลิตภัณฑ์ด้วยตนเองนัน้ จะช่วยให้การกระจายผลิตภัณฑ์มีความทั่วถึงมากย่ิงขึน้ และกลุ่มบริษัทฯ 
สามารถให้บริการแก่ตวัแทนจ าหน่ายในระดบัต่างๆ ได้ดีกว่าการว่าจ้างผู้จดัจ าหน่ายจากภายนอก  

- ส าหรับงวดหกสามเดือนสิน้สดุวันที่ 30 มิถุนายน31 มีนาคม 2557 เทียบกับงวดหกสามเดือนสิน้สดุ
วนัที่ 30 มิถนุายน31 มีนาคม 2556 ค่าขนสง่ที่เพิ่มขึน้เป็นผลจากปริมาณการขายสินค้ารายได้จากการ
ขายคาราบาวในต่างประเทศที่ลดลงที่เพิ่มขึน้ 

3. ค่าใช้จ่ายพนักงาน ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดหกสามเดือนสิน้สดุวันที่ 
30 มิถุนายน31 มีนาคม 2556 และ 2557 ค่าใช้จ่ายพนักงานปฏิบัติการตลาดและการขายของกลุ่มบริษัทฯ 
เท่ากับ 113.5138.1 ล้านบาท 151.9 ล้านบาท 168.4 ล้านบาท 72.140.8 ล้านบาท และ 102.850.7 ล้านบาท 
ตามล าดับ เพิ่มขึน้ 38.413.8 ล้านบาท หรือร้อยละ 33.910.0 ในปี 2555 เพิ่มขึน้ 16.5 ล้านบาท หรือร้อยละ 
10.9 ในปี 2556 และเพิ่มขึน้ 30.710.0 ล้านบาท หรือร้อยละ 42.624.4 ในงวดหกสามเดือนสิน้สุดวันที่ 30 
มิถนุายน31 มีนาคม 2557 ค่าใช้จ่ายพนกังานที่เพิ่มขึน้เป็นผลจากการขยายตัวของทีมงานขายภายใต้ DCM ซึ่ง
จัดตัง้ขึน้ในปี 2555 รวมถึงการขยายจ านวนพนักงานปฏิบัติการตลาดหรือทีมงานสาวบาวแดงเพื่อรองรับการ
เติบโตของธุรกิจ  
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3.4. ค่าใช้จ่ายในการขายอื่นๆ ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดหกเดือนสิน้สดุวันที่ 
30 มิถนุายน 2556 และ 2557 ค่าใช้จ่ายในการขายอื่นๆ ของกลุม่บริษัทฯ เท่ากับ 34.2 ล้านบาท 55.9 ล้านบาท 
111.2 ล้านบาท 72.7 ล้านบาท และ 62.1 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึน้ 21.7 ล้านบาท หรือร้อยละ 63.6 ในปี 
2555 เพิ่มขึน้ 55.3 ล้านบาท หรือร้อยละ 99.0 ในปี 2556 และลดลง 10.6 ล้านบาท หรือร้อยละ 14.6 ในงวดหก
เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถุนายน 2557 ทัง้นี ้ค่าใช้จ่ายในการขายอื่นๆ ของกลุ่มบริษัทฯ ประกอบด้วยค่าใช้จ่ายที่
เก่ียวข้องกบัการเดินทางของพนกังานปฏิบติัการตลาดและการขายเป็นหลกั อาทิ ค่าที่พัก ค่าน า้มันยานพาหนะ 
และค่าสกึหรอยานพาหนะ เป็นต้น ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2556 และงวดหกเดือนสิน้สดุวันที่ 30 
มิถนุายน 2557 กลุม่บริษัทฯ ได้เพิ่มจ านวนทีมปฏิบติัการทางตลาดหรือทีมงานสาวบาวแดง และทีมงานขายเพื่อ
รองรับการเติบโตของธุรกิจ จึงส่งผลให้ค่าใช้จ่ายที่เก่ียวข้องกับการเดินทางของพนักงานปฏิบัติการทางตลาด
และทีมงานขายปรับเพิ่มขึน้ 

16.4.6 ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

ตารางด้านลา่งแสดงค่าใช้จ่ายในการบริหารของกลุม่บริษัทฯ จ าแนกตามประเภทของรายการ 

  ค่าใช้จ่ายในการ
บริหาร 

ปีบัญชีสิน้สุดวันท่ี 31 ธันวาคม 
งวดหกสามเดือนสิน้สุดวันท่ี 30 มิถุนายน31 

มีนาคม 

2554 2555 2556 2556 2557 

งบการเงินเฉพาะ
กิจการของ CBD 

งบการเงินรวม
เสมือน 

งบการเงินรวม
เสมือน 

งบการเงินรวม 
เสมือน 

งบการเงินรวม 

ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 

คา่ใช้จ่ายผู้บริหาร
และพนักงาน 

 93.7  58.0  120.3  65.8  155.9  69.0 
 78.5  
39.1  

75.376.0 91.6  47.0  67.970.7 

คา่เส่ือมราคาและคา่
ตดัจ าหน่าย 

 27.9  17.3  10.0  5.5  18.3  8.1 7.6  2.6  7.35.1 10.3  4.8  7.67.3 

อื่นๆ2  40.0  24.7  52.4  28.7  51.8  22.9 18.2  9.7  17.518.9 33.0  14.7  24.422.1 

รวม  161.6  100.0  182.8  100.0  226.0  100.0 
104.3 
51.5  

100.0 
134.8 
66.5  

100.0 

หมายเหต:ุ  1 ร้อยละของคา่ใช้จ่ายในการบริหารรวม 

 2  คา่ใช้จ่ายในการบริหารอื่นๆ ได้แก ่ภาษี คา่บริการท่ีปรึกษา และคา่ธรรมเนียม คา่ใช้จ่ายท่ีท าการ (อาทิ ค่าน า้ ค่าไฟฟ้า ค่าใช้จ่ายในการ
ประชุม และคา่รักษาความปลอดภยั เป็นต้น) และคา่ใช้จ่ายอื่นๆ  

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดหกสามเดือนสิน้สดุวันที่ 30 มิถุนายน31 มีนาคม 2556 
และ 2557 ค่าใช้จ่ายในการบริหารของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 161.6 ล้านบาท 182.8 ล้านบาท 226.0 ล้านบาท 104.351.5 
ล้านบาท และ 134.866.5 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึน้ 21.2 ล้านบาท หรือร้อยละ 13.1 ในปี 2555 เพิ่มขึน้ 43.3 ล้าน
บาท หรือร้อยละ 23.7 ในปี 2556 และเพิ่มขึน้ 30.515.0 ล้านบาท หรือร้อยละ 29.329.2 ในงวดหกสามเดือนสิน้สดุวันที่ 
30 มิถนุายน31 มีนาคม 2557 ทัง้นี ้ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดหกสามเดือนสิน้สดุ
วนัที่ 30 มิถนุายน31 มีนาคม 2556 และ 2557 ค่าใช้จ่ายในการบริหารคิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 3.7 ร้อยละ 3.6 ร้อยละ 3.3 
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ร้อยละ 3.23.4 และร้อยละ 3.63.8 ของรายได้รวมทัง้หมดของกลุ่มบริษัทฯ ตามล าดับ ค่าใช้จ่ายในการบริหารที่เพิ่มขึน้มี
สาเหตสุ าคญัจากการเพิ่มขึน้ของค่าใช้จ่ายผู้บริหารและพนกังาน 

1. ค่าใช้จ่ายผู้บริหารและพนกังาน ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดหกสามเดือน
สิน้สดุวันที่ 30 มิถุนายน31 มีนาคม 2556 และ 2557 ค่าใช้จ่ายผู้บริหารและพนักงานของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 
93.7 ล้านบาท 120.3 ล้านบาท 155.9 ล้านบาท 78.539.1 ล้านบาท และ 91.647.0 ล้านบาท ตามล าดับ 
เพิ่มขึน้ 26.6 ล้านบาท หรือร้อยละ 28.4 ในปี 2555 เพิ่มขึน้ 35.7 ล้านบาท หรือร้อยละ 29.6 ในปี 2556 และ
เพิ่มขึน้ 13.17.9 ล้านบาท หรือร้อยละ 16.720.1 ในงวดหกสามเดือนสิน้สดุวันที่ 30 มิถุนายน31 มีนาคม 2557 
ค่าใช้จ่ายผู้บริหารและพนกังานที่เพิ่มขึน้เป็นผลจากการปรับฐานเงินเดือนประจ าปี และการเพิ่มจ านวนบุคลากร
เพื่อรองรับการขยายธุรกิจในอนาคต 

2. ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่าย ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดหกสาม
เดือนสิน้สดุวันที่ 30 มิถุนายน31 มีนาคม 2556 และ 2557 ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่ายของกลุ่มบริษัทฯ 
เท่ากบั 27.9 ล้านบาท 10.0 ล้านบาท 18.3 ล้านบาท 7.62.6 ล้านบาท และ 10.34.8 ล้านบาท ตามล าดับ ลดลง 
17.9 ล้านบาท หรือร้อยละ 64.1 ในปี 2555 เพิ่มขึน้ 8.3 ล้านบาท หรือร้อยละ 82.4 ในปี 2556 และเพิ่มขึน้ 
2.72.2 ล้านบาท หรือร้อยละ 35.285.3 ในงวดหกสามเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน31 มีนาคม 2557  

- ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2555 เทียบกับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2554 ค่าเสื่อม
ราคาและค่าตัดจ าหน่ายที่ลดลงเป็นผลจากการปรับปรุงรายการบัญชี โดยกลุ่มบริษัทฯ ได้มีการ
ปรับปรุงค่าเสือ่มราคายานพาหนะของทีมงานสาวบาวแดงจ านวน 23.3 ล้านบาท จากค่าใช้จ่ายในการ
บริหารเป็นค่าใช้จ่ายในการขาย อย่างไรก็ดี หากพิจารณาจากภาพรวม ค่าเสื่อมราคาและค่าตัด
จ าหน่ายของกลุม่บริษัทฯ (ทัง้ในสว่นของค่าใช้จ่ายในการขายและค่าใช้จ่ายในการบริหาร) ได้เพิ่มขึน้
ในปี 2555 เนื่องจากการลงทนุในอาคารส านกังานใหญ่ของกลุม่บริษัทฯ 

- ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2556 เทียบกับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2555 และงวด
หกสามเดือนสิน้สุดวันที่ 30 มิถุนายน31 มีนาคม 2557 เทียบกับงวดหกสามเดือนสิน้สุดวันที่ 30 
มิถนุายน31 มีนาคม 2556 ค่าเสือ่มราคาและค่าตัดจ าหน่ายที่เพิ่มขึน้เป็นผลจากการที่กลุ่มบริษัทฯ มี
การลงทนุในอาคารส านกังานใหญ่ของกลุม่บริษัทฯ  

16.4.7 ค่าใช้จ่ายอื่น 

ตารางด้านลา่งแสดงค่าใช้จ่ายอื่นของกลุ่มบริษัทฯ จ าแนกตามประเภทของรายการ 

 ค่าใช้จ่ายอ่ืน ปีบัญชีสิน้สุดวันท่ี 31 ธันวาคม งวดหกเดือนสิน้สุดวันท่ี 30 มิถุนายน 

2554 2555 2556 2556 2557 

งบการเงินเฉพาะ
กิจการของ CBD 

งบการเงินรวม
เสมือน 

งบการเงินรวม
เสมือน 

งบการเงินรวม
เสมือน 

งบการเงินรวม 
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ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 

ขาดทุนจากการปรับปรุงมลูคา่
ของสัญญาแลกเปล่ียนสกลุเงิน
และอตัราดอกเบีย้เป็นมลูคา่
ยติุธรรม 

- - 17.4 100.0 23.3 71.5 - - - - 

ขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียน - - - 0.0 9.3 28.5 - - - - 

รวม - - 17.4 100.0 32.6 100.0 - - - - 

ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดหกเดือนสิน้สดุวันที่ 30 มิถุนายน 2556 และ 2557 
ค่าใช้จ่ายในการบริหารอื่นของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 0.0 ล้านบาท 17.4 ล้านบาท 32.6 ล้านบาท 0.0 ล้านบาท และ 0.0 
ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึน้ 17.4 ล้านบาทในปี 2555 เพิ่มขึน้ 15.2 ล้านบาท หรือร้อยละ 87.4 ในปี 2556 และไม่
เปลีย่นแปลงในงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2557 ค่าใช้จ่ายอื่นมีรายละเอียดดงันี ้

1. ขาดทุนจากการปรับปรุงมูลค่าของสญัญาแลกเปลี่ยนสกุลเงินและอัตราดอกเบีย้เป็นมูลค่ายุติธรรม  ส าหรับปี
บัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดหกเดือนสิน้สดุวันที่ 30 มิถุนายน 2556 และ 2557 
ขาดทุนจากการปรับปรุงมูลค่าของสญัญาแลกเปลี่ยนสกุลเงินและอัตราดอกเบีย้เป็นมูลค่ายุติธรรมของกลุ่ม
บริษัทฯ เท่ากับ 0.0 ล้านบาท 17.4 ล้านบาท 23.3 ล้านบาท 0.0 ล้านบาท และ 0.0 ล้านบาท ตามล าดับ 
ค่าใช้จ่ายดังกล่าวเป็นผลจากการปรับปรุงมูลค่าของสญัญาแลกเปลี่ยนสกุลเงินและอัตราดอกเบีย้เป็นมูลค่า
ยติุธรรม ซึง่กลุ่มบริษัทฯ เข้าท าสญัญาแลกเปลี่ยนสกุลเงินและอัตราดอกเบีย้เมื่อวันที่ 12 ธันวาคม 2555 เพื่อ
บริหารความเสีย่งจากความผนัผวนของอตัราดอกเบีย้ของเงินกู้ ยืมสกุลเงินตราต่างประเทศ 

2. ขาดทนุจากอตัราแลกเปลี่ยน ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดหกเดือนสิน้สดุ
วนัที่ 30 มิถนุายน 2556 และ 2557 ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน เท่ากับ 0.0 ล้านบาท 0.0 ล้านบาท 9.3 ล้าน
บาท 0.0 ล้านบาท และ 0.0 ล้านบาท ตามล าดับ ค่าใช้จ่ายดังกล่าวเกิดจากรณีที่ลกูค้าต่างประเทศของกลุ่ม
บริษัทฯ ช าระเงินค่าผลิตภัณฑ์เป็นเงินสกุลต่างประเทศก่อนที่กลุ่มบริษัทฯ จะด าเนินการจัดส่งผลิตภัณฑ์และ
รับรู้รายได้ อัตราแลกเปลี่ยนอาจมีการเปลี่ยนแปลงและเกิดรายการขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน อย่างไรก็ดี 
ระยะเวลาระหว่างวนัที่กลุม่บริษัทฯ รับเงินจากลกูค้า และวนัที่ด าเนินการจัดส่งผลิตภัณฑ์นัน้ เป็นช่วงระยะเวลา
สัน้ๆ เท่านัน้ 

16.4.8 ค่าใช้จ่ายทางการเงนิ 

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 ค่าใช้จ่ายทางการเงินของกลุม่บริษัทฯ เท่ากับ 2.2 ล้านบาท 
16.7 ล้านบาท และ 136.4 ล้านบาท ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 14.4 ล้านบาท หรือร้อยละ 642.1 ในปี 2555 และเพิ่มขึน้ 119.7
ล้านบาท หรือร้อยละ 717.6 ในปี 2556 ค่าใช้จ่ายทางการเงินของกลุม่บริษัทฯ เพิ่มขึน้อย่างมีนัยส าคัญในช่วงสามปีที่ผ่าน
มา เนื่องจากกลุม่บริษัทฯ มีการกู้ ยืมเงินเพิ่มขึน้ในปี 2555 เพื่อสนับสนุนการลงทุนในการซือ้ที่ดินและอาคาร ซึ่งปัจจุบัน
เป็นอาคารส านักงานใหญ่ของกลุ่มบริษัทฯ และในปี 2556 กลุ่มบริษัทฯ กู้ ยืมเงินเพิ่มขึน้เพื่อสนับสนุนการลงทุนในการ
ก่อสร้างโรงผลติขวดแก้วสชีาของ APG 
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ส าหรับงวดหกสามเดือนสิน้สดุวันที่ 30 มิถุนายน31 มีนาคม 2556 และ 2557 ค่าใช้จ่ายทางการเงินของกลุ่มบริษัทฯ 
เท่ากับ 67.031.7 ล้านบาท และ 57.330.2 ล้านบาท ตามล าดับ ลดลง 9.71.5 ล้านบาท หรือร้อยละ 14.54.7 ทัง้นี ้
ค่าใช้จ่ายทางการเงินดงักลา่วไม่ได้มีการเปลี่ยนแปลงมากนักเนื่องจากกลุม่บริษัทฯ มีการข าระคืนเงินกู้ระยะยาวบางส่วน 

 

 

16.4.98 ค่าใช้จ่ายภาษีเงนิได้ 

ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 96.6 ล้าน
บาท 62.0 ล้านบาท และ 159.1 ล้านบาท ตามล าดบั โดยคิดเป็นสดัส่วนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ต่อก าไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษี
เงินได้นิติบุคคลเท่ากับร้อยละ 32.1 ร้อยละ 24.8 และร้อยละ 20.3 ตามล าดับ อัตราภาษีของกลุ่มบริษัทฯ ลดลงในช่วง
สามปีที่ผ่านมา เนื่องจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราภาษีเงินได้นิติบุคคลที่ได้มีการประกาศพระราชกฤษฎีกาว่าด้วยการ
ลดอัตราภาษีเงินได้นิติบุคคล โดยอัตราภาษีเงินได้นิติบุคคลได้ลดลงจากร้อยละ 30 ในปี 2554 เป็นอัตราร้อยละ 23 
ส าหรับปี 2555 และเป็นอตัราร้อยละ 20 ส าหรับปี 2556 

ส าหรับงวดหกสามเดือนสิน้สุดวันที่ 30 มิถุนายน31 มีนาคม 2556 และ 2557 ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ของกลุ่มบริษัทฯ 
เท่ากับ 51.316.6 ล้านบาท และ 124.360.1 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึน้ 73.043.5 ล้านบาท หรือร้อยละ 142.4262.6 
โดยคิดเป็นสดัส่วนภาษีเงินได้นิติบุคคลต่อก าไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้นิติบุคคลเท่ากับร้อยละ 20.720.6 และร้อยละ 
20.120.0 ทัง้นี ้อตัราภาษีดงักลา่วไม่ได้มีการเปลีย่นแปลงมากนกั 

16.4.109 ก าไรสุทธิและอัตราก าไรสุทธิ 

ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 กลุ่มบริษัทฯ มีก าไรสทุธิเท่ากับ 204.5 ล้านบาท 187.8 
ล้านบาท และ 626.4 ล้านบาท ตามล าดบั ลดลง 16.7 ล้านบาท หรือร้อยละ 8.2 ในปี 2555 และเพิ่มขึน้ 438.7 ล้านบาท 
หรือร้อยละ 233.6 ในปี 2556 ทัง้นี ้คิดเป็นอัตราก าไรสทุธิเท่ากับร้อยละ 4.7 ร้อยละ 3.7 และร้อยละ 9.0 ตามล าดับ การ
เปลีย่นแปลงของอตัราก าไรสทุธิของกลุม่บริษัทฯ มีสาเหตหุลกัดงันี ้

- ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2555 เทียบกบัปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 กลุ่มบริษัทฯ มีอัตรา
ก าไรสทุธิลดลงจากร้อยละ 4.7 เป็นร้อยละ 3.7 เนื่องจาก (1) ราคาขายสทุธิเฉลี่ยต่อขวดลดลง (2) ต้นทุนขาย
ปรับตวัสงูขึน้ และ (3) ค่าใช้จ่ายพนักงาน (ทัง้ในค่าใช้จ่ายในการขายและค่าใช้จ่ายในการบริหาร) เพิ่มขึน้เพื่อ
รองรับการขยายธุรกิจของกลุม่บริษัทฯ  

- ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2556 เทียบกบัปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2555 กลุ่มบริษัทฯ มีอัตรา
ก าไรสทุธิเพิ่มขึน้จากร้อยละ 3.7 เป็นร้อยละ 9.0 เนื่องจากกลุม่บริษัทฯ สามารถขายสนิค้าได้ในปริมาณที่เพิ่มขึน้ 
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ซึ่งเป็นผลมาจากประสิทธิภาพในการด าเนินกิจกรรมทางการตลาดและกิจกรรมการส่งเสริมการขายของกลุ่ม
บริษัทฯ รวมถงึการเติบโตของการสง่ออกเคร่ืองด่ืมบ ารุงก าลงัคาราบาวแดงของกลุ่มบริษัทฯ ในต่างประเทศ 

ส าหรับงวดหกสามเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน31 มีนาคม 2556 และ 2557 กลุ่มบริษัทฯ มีก าไรสทุธิเท่ากับ 196.364.0 
ล้านบาท และ 495.2240.0 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 298.9176.0 ล้านบาท หรือร้อยละ 152.3275.0 ทัง้นี ้คิดเป็นอัตราก าไรสทุธิ
เท่ากบัร้อยละ 6.14.2 และร้อยละ 13.213.7 ในปี 2557 ก าไรสทุธิของกลุม่บริษัทฯ มีการเติบโตอย่างมีนัยส าคัญ เนื่องจาก
ปริมาณการสง่ออกคาราบาวแดงเพิ่มขึน้ ในขณะที่ต้นทนุวตัถดิุบและวสัดหุีบห่อไม่มีการเปลี่ยนแปลงมากนัก  
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16.5 การวิเคราะห์ฐานะทางการเงนิ 

16.5.1 สินทรัพย์ 

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 และงวดหกสามเดือนสิน้สดุวันที่ 30 มิถุนายน131 มีนาคม 
2557 สนิทรัพย์รวมของกลุม่บริษัทฯ เท่ากับ 1,377.0 ล้านบาท 4,179.6 ล้านบาท 5,309.7 ล้านบาท และ 5,785.1671.7 
ล้านบาท ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 2,802.6 ล้านบาท หรือร้อยละ 203.5 ในปี 2555 เพิ่มขึน้ 1,130.1 ล้านบาท หรือร้อยละ 27.0 
ในปี 2556 และเพิ่มขึน้ 475.3362.0 ล้านบาท หรือร้อยละ 69.06.8 ในงวดหกสามเดือนสิน้สดุวันที่ 3130 มิถุนายน1
มีนาคม2557 การเพิ่มขึน้ของสินทรัพย์รวมส่วนใหญ่เป็นผลมาจากสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน ซึ่งได้แก่ ที่ดิน อาคารและ
อปุกรณ์ เป็นส าคญั  

ตารางต่อไปนีแ้สดงรายละเอียดของสนิทรัพย์ของกลุม่บริษัทฯโดยจ าแนกตามประเภทสนิทรัพย์ 

สินทรัพย์ 
ปีบัญชีสิน้สุดวันท่ี 31 ธันวาคม 

งวดหกสามเดือนสิน้สุดวันท่ี 
30 มิถุนายน131 มีนาคม 

ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 
งบการเงินเฉพาะกิจการ

ของ CBD 
งบการเงินรวมเสมือน งบการเงินรวมเสมือน งบการเงินรวม 

ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 

สินทรัพย์หมุนเวียน         
เงินสดและรายการเทียบเท่า
เงินสด 

233.2 16.9 500.2 12.0 485.6 9.1 302.1281.6 5.20 

เงินลงทุนชั่วคราว 130.0 9.4 - - - - - - 
ลูกหนีก้ารค้าและลูกหนีอ้ื่น 392.1 28.5 221.8 5.3 250.8 4.7 296.8390.1 5.16.9 

เงินให้กู้ยืมระยะสัน้แก่บุคคลท่ี
เก่ียวข้องกนั 

- - - - 329.0 6.2 - - 

สินค้าคงเหลือ 97.6 7.1 274.6 6.6 205.6 3.9 234.1193.9 4.03.4 

สินทรัพย์หมนุเวียนอื่น 19.7 1.4 42.0 1.0 43.9 0.8 70.057.1 1.20 
รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 872.8 63.4 1,038.6 24.9 1,314.8 24.8 903.1922.7 15.6616.3 
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน         
เงินฝากธนาคารท่ีมีข้อจ ากัดใน
การใช้ 

- - - - 7.4 0.1 7.4 0.1 

อสังหาริมทรัพย์เพ่ือการลงทุน - - - - 139.0 2.6 136.97137.9 2.4 

ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์ 493.3 35.8 3,116.4 74.6 3,798.7 71.5 4,701.4571.2 81.3080.6 

สินทรัพย์ไมม่ีตวัตน 9.4 0.7 12.8 0.3 11.3 0.2 12.6111.0 0.2 
สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตัด
บัญชี 

- - 9.5 0.2 33.5 0.6 19.16.9 0.3 

เงินประกนัและเงินมดัจ า 1.5 0.1 - - - - - - 

สินทรัพย์ไมห่มนุเวียนอื่น - - 2.3 0.1 5.0 0.1 4.57 0.1 
รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 504.3 36.6 3,141.0 75.1 3,994.9 75.2 4,882.0749.0 84.4383.7 
รวมสินทรัพย์ 1,377.0 100.0 4,179.6 100.0 5,309.7 100.0 5,785.1671.7 100.0 

หมายเหต:ุ  1 ร้อยละของสินทรัพย์รวม 
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ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2555 เทียบกบัปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 สินทรัพย์รวมเพิ่มขึน้ 2,802.5 
ล้านบาท หรือร้อยละ 203.5 สาเหตุหลกัที่กลุ่มบริษัทฯ มีสินทรัพย์รวมเพิ่มขึน้เป็นผลมาจากที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ที่
เพิ่มขึน้จ านวน 2,623.1ล้านบาท หรือร้อยละ 531.7 โดยเป็นการลงทุนใน (1) ที่ดินและอาคารเพื่อใช้เป็นส านักงานใหญ่
ของกลุม่บริษัทฯ และ (2) ที่ดินส าหรับการก่อสร้างโรงงานผลิตขวดแก้วสีชาของ APG 

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2556 เทียบกบัปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2555 สินทรัพย์รวมเพิ่มขึน้ 1,130.2 
ล้านบาท หรือร้อยละ 27.0 สาเหตุหลกัที่กลุ่มบริษัทฯ มีสินทรัพย์รวมเพิ่มขึน้เป็นผลมาจาก (1) เงินให้กู้ ยืมระยะสัน้แก่
บคุคลที่เก่ียวข้องกนัที่เพิ่มขึน้ ซึง่ ณ วนัที่ 18 กรกฎาคม 2557 กลุ่มบริษัทฯ ได้รับช าระเงินกู้ ยืมดังกล่าวแล้วและ (2) การ
ลงทนุเพิ่มเติมในเคร่ืองจกัรและโรงงานระหว่างก่อสร้าง 

ส าหรับงวดหกสามเดือนสิน้สุดวันที่ 30 มิถุนายน131 มีนาคม 2557 เทียบกับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2556 
สนิทรัพย์รวมเพิ่มขึน้ 475.3362.0 ล้านบาท หรือร้อยละ 69.06.8 สาเหตุหลกัที่กลุ่มบริษัทฯ มีสินทรัพย์รวมเพิ่มขึน้เป็นผล
มาจากการเพิ่มขึน้ของอาคาร และเคร่ืองจกัรระหว่างก่อสร้างของ APG เป็นส าคญั 

16.5.1.1 สินทรัพย์หมุนเวียน 

(ก) ลูกหนีก้ารค้า 

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 และงวดหกสามเดือนสิน้สดุวันที่ 30 มิถุนายน131 มีนาคม 
2557 ลกูหนีก้ารค้าของกลุม่บริษัทฯ เท่ากบั 371.8 ล้านบาท 206.6 ล้านบาท 219.1 ล้านบาท และ 258.1338.0 ล้านบาท 
ตามล าดับ ลดลง 165.2 ล้านบาท หรือร้อยละ 44.4 ในปี 2555 เพิ่มขึน้ 12.5 ล้านบาท หรือร้อยละ 6.1 ในปี 2556 และ
เพิ่มขึน้ 39.0118.9 ล้านบาท หรือร้อยละ 17.854.3 ในงวดหกสามเดือนสิน้สดุวันที่ 30 มิถุนายน 31 มีนาคม 2557 ทัง้นี ้
ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ยส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดหกสามเดือนสิน้สดุวันที่ 30 
มิถนุายน31 มีนาคม 2557 เท่ากบั 27.6 วนั 21.0 วนั 11.2 วนั และ 11.7414.6 วนั ตามล าดบั 

ลกูหนีก้ารค้าส่วนใหญ่ของกลุ่มบริษัทฯ เป็นลกูหนีก้ารค้าจากการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ในประเทศ ประกอบด้วยลูกหนี ้
การค้าซึง่เป็นตวัแทนจ าหน่ายส าหรับช่องทางร้านค้าแบบดัง้เดิม (Traditional Trade) และลกูหนีก้ารค้าจากการจ าหน่าย
ผลติภัณฑ์ผ่านช่องทางร้านค้าแบบสมัยใหม่ (Modern Trade) โดยที่ลกูหนีก้ารค้ากว่าร้อยละ 90.0 ของลกูหนีก้ารค้ารวม
ของกลุม่บริษัทฯ มีการช าระหนีภ้ายในระยะเวลาที่ก าหนด ทัง้นี ้กลุม่บริษัทฯ มีนโยบายการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์โดยการให้
ลกูค้าช าระเงินลว่งหน้าส าหรับช่องทางร้านค้าแบบดัง้เดิม (Traditional Trade) และการส่งออกผลิตภัณฑ์ไปจ าหน่ายใน
ต่างประเทศ  
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ตารางต่อไปนีแ้สดงรายละเอียดลกูหนีก้ารค้าของกลุม่บริษัทฯ โดยจ าแนกตามประเภทบคุคลและระยะเวลาเก็บหนี ้

ลูกหนีก้ารค้า 
ปีบัญชีสิน้สุดวันท่ี 31 ธันวาคม 

งวดหกสามเดือน
สิน้สุดวันท่ี 30 

มิถุนายน131 มีนาคม 
ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 

งบการเงินเฉพาะ
กิจการของ CBD 

งบการเงินรวมเสมือน งบการเงินรวมเสมือน งบการเงินรวม 

ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 

กิจการท่ีเก่ียวข้องกนั         
ช าระภายในระยะเวลา - - - - 1.3 0.6 2.71.3 1.00.4 

ค้างช าระ         
ไมเ่กิน3 เดือน - - - - - - -0.3 -0.1 

กิจการท่ีไมเ่ก่ียวข้องกนั         

ช าระภายในระยะเวลา 371.8 100.0 206.0 99.7 206.4 94.2 254.8332.4 98.73 
ค้างช าระ         

ไมเ่กิน3 เดือน - - - - 11.1 5.1 0.53.8 0.21.1 

          3 ถงึ 6 เดือน - - - - - - - - 
          6 ถงึ 12 เดือน - - 0.6 0.3 - - - - 

มากกวา่ 12 เดือน - - - - 0.3 0.1 0.32 0.1 

หัก คา่เผ่ือหนีส้งสัยจะสูญ - - - - - - (0.3) (0.1) 
ลูกหนีก้ารค้ารวม 371.8 100.0 206.6 100.0 219.1 100.0 258.1338.0 100.0 

หมายเหต:ุ  1 ร้อยละของลูกหนีก้ารค้ารวม 
 2 กลุ่มบริษัทฯ ได้ตัง้ส ารองคา่เผ่ือหนีส้งสัยจะสูญร้อยละ 100 ของยอดลูกหนีด้งักล่าวแล้วในงวดหกเดือนสิน้สุดวนัท่ี 30 มิถนุายน 2557 

ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2555 เทียบกับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2554 ลกูหนีก้ารค้าลดลง 165.2 
ล้านบาท หรือร้อยละ 44.4 เนื่องจากในปี 2554 กลุ่มบริษัทฯ มีการใช้บริการการกระจายผลิตภัณฑ์ผ่านผู้จัดจ าหน่าย
ภายนอก ซึง่มีระยะเวลาการให้สนิเชื่อทางการค้า (Credit Term) ประมาณ 30 วัน อย่างไรก็ดี ในปี 2555 กลุ่มบริษัทฯ ได้
ด าเนินการบริหารจดัการการจัดหน่ายผลิตภัณฑ์ด้วยตนเองผ่าน DCM และมีการเปลี่ยนแปลงนโยบายการช าระเงินเป็น
การให้ลกูค้าช าระเงินลว่งหน้าส าหรับช่องทางร้านค้าแบบดัง้เดิม (Traditional Trade) ส่งผลให้ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ยของ
กลุม่บริษัทฯ ลดลงจาก 27.6 วนั ในปี 2554 เป็น 21.0 วนั ในปี 2555 

ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2556 เทียบกับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2555 ลกูหนีก้ารค้าเพิ่มขึน้ 12.5
ล้านบาท หรือร้อยละ 6.1 โดยมีสาเหตหุลกัเกิดจากการที่กลุม่บริษัทฯ มีการจ าหน่ายผลติภัณฑ์เพิ่มขึน้ ทัง้นี ้ระยะเวลาเก็บ
หนีเ้ฉลีย่ของกลุม่บริษัทฯ ลดลงจาก 21.0 วนั ในปี 2555 เป็น 11.2 วนั ในปี 2556 เนื่องจากอย่างไรก็ตาม รายได้จากการ
ขายของกลุ่มบริษัทฯ มีอัตราการเติบโตที่สูงกว่าอัตราการเพิ่มขึน้เติบโตของลกูหนีก้ารค้าของกลุ่มบริษัทฯ จึงส่งผลให้
ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลีย่ของกลุม่บริษัทฯ ลดลงจาก 21.0 วนั ในปี 2555 เป็น 11.2 วนั ในปี 2556 นอกจากนี ้ส าหรับปีบัญชี
สิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2556 กลุ่มบริษัทฯ มีลกูหนีก้ารค้าค้างช าระไม่เกิน 3 เดือนจ านวน 11.1 ล้านบาท ซึ่งเป็นลกูหนี ้
การค้าจากร้านค้าแบบสมยัใหม่เป็นหลกั ซึง่กลุม่ลกูค้าดังกล่าว ได้ทยอยจ่ายช าระหนีแ้ล้วในช่วงไตรมาสแรกของปี 2557
ทัง้นี ้ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลีย่ของกลุม่บริษัทฯ ลดลงจาก 21.0 วนั ในปี 2555 เป็น 11.2 วนั ในปี 2556  
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ส าหรับหกงวดงวดสามหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน131 มีนาคม 2557 เทียบกับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2556 
ลกูหนีก้ารค้าเพิ่มขึน้ 39.0118.9 ล้านบาท หรือร้อยละ 17.854.3 โดยมีสาเหตุหลักเกิดจากการที่กลุ่มบริษัทฯ มีการ
จ าหน่ายผลติภัณฑ์เพิ่มขึน้ ทัง้นี ้ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลีย่ของกลุม่บริษัทฯ เพิ่มขึน้จาก 11.2 วัน ในปี 2556 เป็น 11.7414.6 
วนัในงวดหกสามเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 131มีนาคม 2557 

ปัจจบุนั กลุม่บริษัทฯ มีนโยบายการตัง้ค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญูโดยใช้ดุลยพินิจในการประมาณการผลขาดทุนที่คาดว่าจะ
เกิดขึน้จากลกูหนีแ้ต่ละราย โดยค านงึถงึประสบการณ์การเก็บเงินในอดีต อายุของหนีท้ี่คงค้าง สภาวะเศรษฐกิจที่เป็นอยู่
ในขณะนัน้ และปัจจยัอื่นๆ อย่างไรก็ดี กลุ่มบริษัทฯ จะตัง้ส ารองค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญูร้อยละ 100 ของยอดลกูหนีท้ี่ค้าง
ช าระเกินกว่าก าหนดมากกว่า 1 ปีขึน้ไป ปรับลดด้วยมูลหนีท้ี่สามารถเรียกเก็บได้ ทัง้นี ้ส าหรับปีบัญชีสิน้สุดวันที่ 31 
ธันวาคม 2556 กลุม่บริษัทฯ มีลกูหนีค้้างช าระเกินกว่า 1 ปี จ านวน 0.3 ล้านบาท ซึ่งกลุ่มบริษัทฯ ได้ตัง้ส ารองค่าเผ่ือหนี ้
สงสยัจะสญูร้อยละ 100 ของยอดลกูหนีด้งักลา่วแล้วในงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2557  

(ข) เงนิให้กู้ยืมระยะสัน้แก่บุคคลท่ีเกี่ยวข้องกัน 

ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดหกสามเดือนสิน้สดุวันที่ 30 มิถุนายน 131 มีนาคม 
2557 เงินให้กู้ ยืมระยะสัน้แก่บุคคลที่เก่ียวข้องกันของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 0.0 ล้านบาท 0.0 ล้านบาท 329.0 ล้านบาท 
และ 0.0 ล้านบาทตามล าดบั เพิ่มขึน้ 329.0 ล้านบาท ในปี 2556 และลดลง 329.0 ล้านบาท หรือร้อยละ 100.0 ในงวดหก
สามเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 31มีนาคม 2557  

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2556 เทียบกบัปีบญัชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2555 เงินให้กู้ ยืมระยะสัน้แก่บุคคล
ที่เก่ียวข้องกันเพิ่มขึน้ 329.0 ล้านบาท เนื่องจาก DCM ให้กรรมการของกลุ่มบริษัทฯ กู้ ยืมเงิน ซึ่งเป็นเงินกู้ ยืมระยะสัน้ 
(สามารถศกึษารายละเอียดเพิ่มเติมได้ในสว่นที่ 2.3 หวัข้อที่ 14 รายการระหว่างกนั) 

ส าหรับงวดหกสามเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 31 มีนาคม 2557 เทียบกับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2556 เงินให้
กู้ ยืมระยะสัน้แก่บคุคลที่เก่ียวข้องกนัลดลง 329.0 ล้านบาท หรือร้อยละ 100.0 เนื่องจากกรรมการดังกล่าวได้ช าระคืนเงิน
กู้ ยืมทัง้หมดแล้ว 

(ค) สินค้าคงเหลือ 

ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดหกสามเดือนสิน้สดุวันที่ 30 มิถุนายน 131 มีนาคม 
2557 สนิค้าคงเหลอืสทุธิของกลุม่บริษัทฯ เท่ากบั 97.6 ล้านบาท 274.6 ล้านบาท 205.6 ล้านบาท และ 234.1193.9 ล้าน
บาทตามล าดบั เพิ่มขึน้ 177.0 ล้านบาท หรือร้อยละ 181.3 ในปี 2555 ลดลง 69.0 ล้านบาท หรือร้อยละ 25.1 ในปี 2556 
และเพิ่มขึน้ลดลง 28.511.7 ล้านบาท หรือร้อยละ 13.95.7 ในงวดหกสามเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถุนายน131 มีนาคม 2557 
สินค้าคงเหลือประกอบด้วย (1) ภาชนะบรรจุและหีบห่อ ประมาณร้อยละ 26.2 ถึงร้อยละ 53.1 (2) สินค้าส าเร็จรูป 
ประมาณร้อยละ 13.7 ถงึร้อยละ 41.4 (3) วตัถดิุบประมาณร้อยละ 21.3 ถึงร้อยละ 41.1 และ (4) อะไหล่และวัสดุโรงงาน 
ประมาณร้อยละ 0.0 ถึงร้อยละ 2.0 ของมูลค่าสินค้าคงเหลือรวมของกลุ่มบริษัทฯ ทัง้นี  ้ส าหรับปีบัญชีสิน้สุดวันที่ 31 
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ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดหกสามเดือนสิน้สดุวันที่ 30 มิถุนายน 131 มีนาคม 2557 ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย
ของกลุม่บริษัทฯ เท่ากบั 13.0 วนั 19.1 วนั 18.0 วนั และ 16.15.7 วนั ตามล าดบั 

 

ตารางต่อไปนีแ้สดงรายละเอียดสนิค้าคงเหลอืของกลุม่บริษัทฯ โดยจ าแนกตามประเภท 

สินค้าคงเหลือ 
ปีบัญชีสิน้สุดวันท่ี 31 ธันวาคม 

งวดหกสามเดือน
สิน้สุดวันท่ี 30 

มิถุนายน131 มีนาคม 
ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 

งบการเงินเฉพาะ
กิจการของ CBD 

งบการเงินรวมเสมือน งบการเงินรวมเสมือน งบการเงินรวม 

ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 

ภาชนะบรรจุและหีบห่อ 44.7 45.2 146.4 53.1 71.0 34.5 40.051.1 16.926.2 

สินค้าส าเร็จรูป 13.5 13.7 70.0 25.4 70.1 34.0 112.280.6 47.541.4 
วตัถดิุบ 40.6 41.1 58.6 21.3 61.5 29.9 60.259.0 25.430.3 

งานระหวา่งท า - - - - - - 18.1 7.7 

อะไหล่และวสัดโุรงงาน - - 0.7 0.2 3.4 1.7 5.84.0 2.52.0 
สินค้าคงเหลือรวม 98.8 100.0 275.6 100.0 206.0 100.0 236.4194.6 100.0 

หักคา่เผ่ือสินค้าเส่ือมสภาพ (1.2) (1.2) (1.0) (0.4) (0.4) (0.2) (2.20.8) (0.94) 
สินค้าคงเหลือสุทธิ 97.6 98.8 274.6 99.6 205.6 99.8 234.1193.9 99.16 

หมายเหต:ุ  1 ร้อยละของสินค้าคงเหลือรวม 

ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2555 เทียบกับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2554 สินค้าคงเหลือสทุธิเพิ่มขึน้ 
177.0 ล้านบาท หรือร้อยละ 181.4 เนื่องจาก (1) กลุม่บริษัทฯ เพิ่มระดบัสต็อกขวดแก้วให้สอดคล้องกับการคาดการณ์การ
ขึน้ราคาวตัถดิุบดงักลา่วในปีถดัไป จงึสง่ผลให้มลูค่าภาชนะบรรจแุละหีบห่อปรับตวัเพิ่มขึน้ (2) ปริมาณการขายผลิตภัณฑ์
เพิ่มขึน้ และ (23) กลุ่มบริษัทฯ วางแผนการผลิตให้สอดคล้องกับการคาดการณ์ความต้องการผลิตภัณฑ์ที่เพิ่มขึน้ใน
อนาคต จงึสง่ผลให้สนิค้าส าเร็จรูปปรับเพิ่มขึน้ 

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2556 เทียบกบัปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2555 สนิค้าคงเหลือสทุธิลดลง 69.0 
ล้านบาท หรือร้อยละ 25.1 โดยมีสาเหตหุลกัเกิดจากการที่กลุม่บริษัทฯ ไม่ได้เพิ่มระดับสต็อกขวดแก้วดังเช่นในปี 2555 จึง
ส่งผลให้ภาชนะบรรจุและหีบห่อปรับลดลงวางแผนการผลิตให้สอดคล้องกับการคาดการณ์ความต้องการผลิตภัณฑ์ที่
เปลีย่นแปลงไป ซึง่เป็นไปตามสภาวะตลาดในขณะนัน้ 

ส าหรับงวดหกสามเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 131 มีนาคม 2557 เทียบกบัปีบญัชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2556 สินค้า
คงเหลือเพิ่มขึน้ลดลง 28.511.7 ล้านบาท หรือร้อยละ 13.95.7 โดยมีสาเหตุหลักเกิดจากการวางแผนการผลิตสินค้า
ส าเร็จรูปให้สอดคล้องกบัการคาดการณ์ความต้องการยอดการสัง่ซือ้ผลิตภัณฑ์ที่เปลี่ยนแปลงไปของลกูค้า ซึ่งเป็นไปตาม
สภาวะตลาดกลุม่บริษัทฯ อยู่ในระหว่างการจัดเตรียมเพื่อทยอยส่งผลิตภัณฑ์ให้แก่ลกูค้าดังกล่าวในขณะนัน้ไตรมาสที่ 3 
ปี 2557 จงึสง่ผลให้สนิค้าส าเร็จรูปปรับเพิ่มขึน้ 
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กลุม่บริษัทฯ มีนโยบายการตัง้ส ารองและตดัจ าหน่ายสนิค้าคงเหลอื ดงันี ้

- กลุม่บริษัทฯ มีนโยบายที่จะตัง้ส ารองสนิค้าส าเร็จรูปเต็มจ านวน เมื่อ (1) สนิค้าส าเร็จรูปคงเหลือของกลุ่มบริษัทฯ 
หมดอายหุรือ (2) สนิค้าส าเร็จรูปคงเหลอืของกลุม่บริษัทฯ มีการเสยีหาย 

- กลุ่มบริษัทฯ มีนโยบายที่จะตัง้ส ารองวัตถุดิบและวัสดุหีบห่อเต็มจ านวน เมื่อ (1) วัตถุดิบคงเหลือของกลุ่ม 
บริษัทฯ หมดอายุหรือ (2) วัสดุหีบห่อคงเหลือของกลุ่มบริษัทฯ ไม่สามารถน ามาใช้งานได้ อย่างไรก็ดี กลุ่ม 
บริษัทฯ ไม่เคยมีการตัง้ส ารองวตัถุดิบและวัสดหุีบห่ออย่างมีนัยส าคัญ 

16.5.1.2 สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 

(ก) อสังหาริมทรัพย์เพื่อการลงทุน 

ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดหกสามเดือนสิน้สดุวันที่ 30 มิถุนายน 131 มีนาคม 
2557 อสงัหาริมทรัพย์เพื่อการลงทุนสทุธิของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 0.0 ล้านบาท 0.0 ล้านบาท 139.0 ล้านบาท และ 
136.97137.9 ล้านบาท ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 139.0 ล้านบาท ในปี 2556 และลดลง 12.1 ล้านบาท หรือร้อยละ 1.50.8 ใน
งวดหกสามเดือนสิน้สดุวันที่ 30 มิถุนายน131 มีนาคม 2557 อสงัหาริมทรัพย์เพื่อการลงทุนดังกล่าวเป็นส่วนของอาคาร
ส านกังานใหญ่ที่กลุม่บริษัทฯ จดัสรรให้บคุคลภายนอกเช่าพืน้ที่เพื่อสร้างรายได้เพิ่มเติมให้แก่กลุ่มบริษัทฯ  

ตารางต่อไปนีแ้สดงรายละเอียดอสงัหาริมทรัพย์เพื่อการลงทนุของกลุ่มบริษัทฯ 

อสังหาริมทรัพย์เพื่อการลงทุน 
ปีบัญชีสิน้สุดวันท่ี 31 ธันวาคม 

งวดหกสามเดือนสิน้สุด
วันท่ี 30 มิถุนายน131 

มีนาคม 
ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 

งบการเงินเฉพาะ
กิจการของ CBD 

งบการเงินรวมเสมือน งบการเงินรวมเสมือน งบการเงินรวม 

ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 

อสังหาริมทรัพย์เพ่ือการลงทุนสุทธิ - - - - 139.0 100.0 136.97137.9 100.0 
รวมมูลค่าตามบัญชีสุทธิ - - - - 139.0 100.0 136.97137.9 100.0 

หมายเหต:ุ  1 ร้อยละของอสังหาริมทรัพย์เพ่ือการลงทุนสุทธิรวม 

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2555 เทียบกบัปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 อสงัหาริมทรัพย์เพื่อการลงทุน
สทุธิไม่มีการเปลีย่นแปลงเนื่องจากกลุม่บริษัทฯ ยงัไม่มีการใช้ประโยชน์เชิงพาณิชย์จากอาคารส านักงานใหญ่ และอาคาร
โดยรอบ ดงันัน้ กลุม่บริษัทฯ จงึยงัไม่มีการปรับปรุงประเภทสนิทรัพย์ใดเป็นอสงัหาริมทรัพย์เพื่อการลงทนุ 

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2556 เทียบกบัปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2555 อสงัหาริมทรัพย์เพื่อการลงทุน
สทุธิเพิ่มขึน้ 139.0 ล้านบาท เนื่องจากกลุ่มบริษัทฯ เร่ิมให้บุคคลภายนอกเช่าพืน้ที่อาคารส านักงานใหญ่ และอาคาร
โดยรอบ กลุม่บริษัทฯ จงึได้ปรับปรุงประเภทสนิทรัพย์ดงักลา่วเป็นอสงัหาริมทรัพย์เพื่อการลงทนุ 
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ส าหรับงวดหกสามเดือนสิน้สดุวันที่ 30 มิถุนายน 131 มีนาคม 2557 เทียบกับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 3 1 ธันวาคม 2556 
อสงัหาริมทรัพย์เพื่อการลงทนุสทุธิลดลง 12.1 ล้านบาท หรือร้อยละ 1.50.8 เนื่องจากกลุ่มบริษัทฯ รับรู้ค่าเสื่อมราคาของ
อสงัหาริมทรัพย์เพื่อการลงทนุดงักลา่ว 

(ข) ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ 

ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดหกสามเดือนสิน้สดุวันที่ 30 มิถุนายน 131 มีนาคม 
2557 ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์สทุธิของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 493.3 ล้านบาท 3,116.4 ล้านบาท 3,798.7 ล้านบาท และ 
4,701.54571.2 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึน้ 2,623.1 ล้านบาท หรือร้อยละ 531.7 ในปี 2555 เพิ่มขึน้ 682.3 ล้านบาท 
หรือร้อยละ 21.9 ในปี  2556 และเพิ่มขึน้ 902.8772.5 ล้านบาท หรือร้อยละ 23.8020.3 ในงวดหกสามเดือนสิน้สดุวันที่ 
30 มิถนุายน 131 มีนาคม 2557 ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์สทุธิของกลุ่มบริษัทฯ ประกอบด้วย (1) ที่ดินและส่วนปรับปรุง
ที่ดิน และ (2) สนิทรัพย์ระหว่างติดตัง้และก่อสร้างเป็นส าคญั 

ตารางต่อไปนีแ้สดงรายละเอียดของที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ของกลุม่บริษัทฯ โดยจ าแนกตามประเภทสนิทรัพย์ 

ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ 
ปีบัญชีสิน้สุดวันท่ี 31 ธันวาคม 

งวดหกสามเดือนสิน้สุด
วันท่ี 30 มิถุนายน131 

มีนาคม 
ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 

งบการเงินเฉพาะกิจการ
ของ CBD 

งบการเงินรวมเสมือน งบการเงินรวมเสมือน งบการเงินรวม 

ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 

ท่ีดินและส่วนปรับปรุงท่ีดิน 132.7 26.9 2,477.9 79.5 2,591.1 68.2 2,606.7 55.457.0 

สินทรัพย์ระหวา่งติดตัง้และกอ่สร้าง 34.9 7.1 264.6 8.5 655.3 17.3 1,285.7392.2 27.330.5 

เคร่ืองจักร และอปุกรณ์ 134.2 27.2 127.9 4.1 267.8 7.0 479.7266.8 10.25.8 

อาคารและส่วนปรับปรุงอาคารสุทธิ 95.6 19.4 
140.0 4.5 

194.0 5.1 
237.017217.

6 
5.04.8 

ยานพาหนะสุทธิ 85.4 17.3 85.5 2.7 72.5 1.9 67.5868.9 1.41.5 

เ ค ร่ื อ งตกแต่ ง ติ ดตั ง้ แล ะ เค ร่ื อ ง ใ ช้
ส านักงานสุทธิ 

10.5 2.1 20.6 0.7 18.0 0.5 24.919.0 0.50.4 

รวมมูลค่าตามบัญชีสุทธิ 493.3 100.0 3,116.4 100.0 3,798.7 100.0 4,701.5571.2 100.0 

หมายเหต:ุ  1 ร้อยละของท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์สุทธิรวม 

ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2555 เทียบกับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2554 ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์
เพิ่มขึน้ 2,623.1 ล้านบาท หรือร้อยละ 531.7 เนื่องจากในปี 2555 กลุม่บริษัทฯ ได้ลงทนุใน (1) ที่ดินและอาคารเพื่อใช้เป็น
ส านกังานใหญ่ของกลุม่บริษัทฯ และ (2) ที่ดินส าหรับการก่อสร้างโรงงานผลติขวดแก้วสชีาของ APG  

ส าหรับปีบัญชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2556 เทียบกับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2555 ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์
เพิ่มขึน้ 682.3 ล้านบาท หรือร้อยละ 21.9 เนื่องจาก (1) การลงทนุในที่ดินเพิ่มเติมเพื่อรองรับการก่อสร้างโรงงานผลิตขวด
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แก้วสีชาของ APG (2) การลงทุนในสินทรัพย์ระหว่างติดตัง้และก่อสร้างของ APG และ (3) การลงทุนในสายการผลิต
ส าหรับคาราบาวแดงแบบขวดเพิ่มขึน้ 2 สายและสายการผลติส าหรับคาราบาวแดงแบบกระป๋องเพิ่มขึน้ 1 สาย 

ส าหรับงวดสามหกเดือนสิน้สดุวันที่ 30 มิถุนายน131 มีนาคม 2557 เทียบกับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2556 ที่ดิน 
อาคารและอุปกรณ์เพิ่มขึน้ 902.8772.5 ล้านบาท หรือร้อยละ 23.8020.3 เนื่องจากการลงทุนในสินทรัพย์ระหว่างติดตัง้
และก่อสร้างของ APG 

16.5.2 ความเหมาะสมของโครงสร้างทุน 

ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดหกสามเดือนสิน้สดุวันที่ 30 มิถุนายน131 มีนาคม 
2557 กลุม่บริษัทฯ มีอตัราสว่นหนีส้นิต่อสว่นของผู้ ถือหุ้นเท่ากบั 1.5 เท่า 5.3 เท่า 3.6 เท่า และ 3.64 เท่า ตามล าดับ อัตรา
หนีส้ินต่อทุนของกลุ่มบริษัทฯ เพิ่มขึน้ในช่วงสามปีที่ผ่านมาและงวดหกสามเดือนสิน้สดุวันที่ 30 มิถุนายน 131 มีนาคม 
2557 เนื่องจากกลุ่มบริษัทฯ กู้ ยืมเงินระยะยาวจากสถาบันการเงินเพิ่มเติม เพื่อลงทุนในที่ดิน อาคาร  และอุปกรณ์ เพื่อ
รองรับการเติบโตทางธุรกิจของกลุ่มบริษัทฯ ซึ่งรวมถึงการซือ้ที่ดินและอาคารเพื่อใช้เป็นอาคารส านักงานใหญ่ของกลุ่ม
บริษัทฯ และการลงทนุในโรงงานผลิตขวดแก้วสีชาของ APG ตัง้แต่ปี 2555 

16.5.3 หนืส้ิน 

ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดหกสามเดือนสิน้สดุวันที่ 30 มิถุนายน131 มีนาคม 
2557 หนีส้นิรวมของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 830.0 ล้านบาท 3,518.6 ล้านบาท 4,162.0 ล้านบาทและ 4,525.6388.4 ล้าน
บาท ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 2,688.6 ล้านบาท หรือร้อยละ 323.9 ในปี 2555 เพิ่มขึน้ 643.4 ล้านบาท หรือร้อยละ 18.3 ในปี 
2556 และเพิ่มขึน้ 363.6226.4 ล้านบาท หรือร้อยละ 8.75.4 ในงวดหกสามเดือนสิน้สดุวันที่ 30 มิถุนายน131 มีนาคม 
2557 หนีส้ินส่วนใหญ่ของกลุ่มบริษัทฯ ประกอบด้วย (1) เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ้ื่น และ (2) เงินกู้ ยืมระยะยาว เป็น
ส าคญั 

ตารางต่อไปนีแ้สดงรายละเอียดของหนีส้นิของกลุ่มบริษัทฯโดยจ าแนกตามประเภทหนีส้นิ 

หนืสิ้น 
ปีบัญชีสิน้สุดวันท่ี 31 ธันวาคม 

งวดหกสามเดือนสิน้สุดวันท่ี 
30 มิถุนายน131 มีนาคม 

ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 
งบการเงินเฉพาะกิจการ

ของ CBD 
งบการเงินรวมเสมือน งบการเงินรวมเสมือน งบการเงินรวม 

ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 

หนีสิ้นหมุนเวียน         
เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ ยืมระยะสัน้
จากสถาบันการเงิน 

17.1  1.2  508.2 12.2 664.2 12.5 558.8660.7 9.711.6 

เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ้ื่น 684.3  49.7  877.8 21.0 970.1 18.3 1,177.3137.1 20.40 
ส่วนของเงินกู้ยืมระยะยาวท่ีถึงก าหนด
ช าระภายในหนึ่งปี 

- - 116.0 2.8 174.0 3.3 201.61,840.5 3.5232.5 
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หนืสิ้น 
ปีบัญชีสิน้สุดวันท่ี 31 ธันวาคม 

งวดหกสามเดือนสิน้สุดวันท่ี 
30 มิถุนายน131 มีนาคม 

ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 
งบการเงินเฉพาะกิจการ

ของ CBD 
งบการเงินรวมเสมือน งบการเงินรวมเสมือน งบการเงินรวม 

ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 

หนีสิ้นตามสัญญาแลกเปล่ียนสกุลเงิน
และอตัราดอกเบีย้ 

-  -  17.4 0.4 40.7 0.8 30.1131.6 0.56 

หนี สิ้นตามสัญญาเช่าการเงิน ท่ีถึง
ก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 

15.3  1.1  13.7 0.3 - - - - 

ภาษีเงินได้ค้างจ่าย 52.2  3.8  31.6 0.8 111.4 2.1 107.154.0 1.92.7 
เงินปันผลค้างจ่าย - -    -    - - - 383.4104.4 6.61.8 

หนีสิ้นหมนุเวียนอื่น 22.8  1.7  25.3 0.6 72.0 1.4 47.8040.2 0.87 

รวมหนีสิ้นหมุนเวียน 791.7  57.5  1,589.9 38.0 2,032.4 38.3 
2,506.23,968

.5 
43.370.0 

หนีสิ้นไม่หมุนเวียน         

เงินกู้ยืมระยะยาว - สุทธิจากส่วนท่ีถึง
ก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 

- - 1,884.0 45.1 2,074.7 39.1 
1,960.10364.

7 
33.96.4 

ส ารองผลประโยชน์ระยะยาวของ
พนักงาน 

22.7  1.6  32.8 0.8 46.8 0.9 48.5545.9 0.8 

เงินมดัจ ารับส าหรับการเช่า - -    -       -    8.2 0.2 10.89.3 0.2 

หนีสิ้นตามสัญญาเช่าการเงิน-สุทธิจาก
ส่วนท่ีถงึก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 

15.6  1.1     11.8       0.3    - - - - 

รวมหนีสิ้นไม่หมุนเวียน 38.3  2.8  1,928.7 46.1 2,129.7 40.1 2,019.4419.9 34.97.4 
รวมหนีสิ้น 830.0  60.3  3,518.6 84.2 4,162.0 78.4 4,525.6388.4 78.2777.4 

หมายเหต:ุ  1 ร้อยละของสินทรัพย์รวม 

ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2555 เทียบกับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2554 หนีส้ินรวมเพิ่มขึน้ 2,688.6 
ล้านบาท หรือร้อยละ 323.9 เนื่องจากกลุม่บริษัทฯ มีเงินเบิกเกินบัญชีธนาคารและเงินกู้ ยืมระยะยาวเพิ่มขึน้เพื่อลงทุนใน
ที่ดินและอาคารส านักงานใหญ่ของกลุ่มบริษัทฯ และที่ดินส าหรับสร้างโรงงานผลิตขวดแก้วสีชาของ APG รวมถึงใช้เป็น
เงินทนุหมนุเวียนในการด าเนินงานของกลุม่บริษัทฯ 

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2556 เทียบกบัปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2555 หนีส้ินรวมเพิ่มขึน้ 643.4 ล้าน
บาท หรือร้อยละ 18.3 เนื่องจากกลุ่มบริษัทฯ มีเงินเบิกเกินบัญชีธนาคารและเงินกู้ ยืมระยะยาวเพิ่มขึน้เพื่อลงทุนใน
โรงงานผลติขวดแก้วสชีาของ APG รวมถงึใช้เป็นเงินทนุหมนุเวียนในการด าเนินงานของกลุ่มบริษัทฯ 

ส าหรับงวดหกสามเดือนสิน้สดุวนัที่ 3130 มิถนุายน1 มีนาคม 2557 เทียบกับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2556 หนีส้ิน
รวมเพิ่มขึน้ 226363.6226.4 ล้านบาท หรือร้อยละ 8.75.4 เนื่องจากกลุ่มบริษัทฯ มีเจ้าหนีก้ารค้าเพิ่มขึน้จากการเติบโต
ของธุรกิจ นอกจากนี ้กลุม่บริษัทฯ ยงัมีเงินปันผลค้างจ่ายอีกจ านวน 104383.4104.4 ล้านบาท ทัง้นี ้กลุ่มบริษัทฯ ได้มีการ
จ่ายเงินปันผลดงักลา่วแล้วในเดือนกรกฎาคม ปี 2557 โดยผลกระทบของการจัดสรรเงินปันผลดังกล่าว ได้ถูกเปิดเผยอยู่
ในหวัข้อ 16.5.4 สว่นของผู้ ถือหุ้น 
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16.5.3.1 หนีส้ินหมุนเวียน 

(ก) เงนิเบิกเกินบัญชีและเงนิกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบันการเงนิ 

ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดหกสามเดือนสิน้สดุวันที่ 3130 มิถุนายน1 มีนาคม 
2557 เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบันการเงินของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 17.1 ล้านบาท 508.2 ล้านบาท 
664.2 ล้านบาทและ 660558.8660.7 ล้านบาทตามล าดับ เพิ่มขึน้ 491.1 ล้านบาท หรือร้อยละ 2,871.8 ในปี 2555 
เพิ่มขึน้ 156.0 ล้านบาท หรือร้อยละ 30.7 ในปี  2556 และลดลง 3105.43.5 ล้านบาท หรือร้อยละ 015.90.5 ในงวดหก
สามเดือนสิน้สดุวนัที่ 3130 มิถนุายน1 มีนาคม 2557  
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ตารางต่อไปนีแ้สดงรายละเอียดของเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบันการเงินของกลุ่มบริษัทฯโดยจ าแนก
ตามประเภท 

เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะ
สัน้จากสถาบันการเงิน ปีบัญชีสิน้สุดวันท่ี 31 ธันวาคม 

งวดหกสามเดือนสิน้สุด
วันท่ี 3130 มิถุนายน1 

มีนาคม 
ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 

งบการเงินเฉพาะ
กิจการของ CBD 

งบการเงินรวมเสมือน งบการเงินรวมเสมือน งบการเงินรวม 

ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 

เงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบันการเงิน  – 
ตัว๋สัญญาใช้เงินและทรัสต์รีซีท2 - - 464.3  91.4  660.5 99.4 653546.5653.0 9897.88.8 

เงินเบิกเกินบัญชีธนาคาร 17.1 100.0 43.8  8.6  3.7 0.6 712.37.7 12.21.2 
รวม 17.1 100.0       508.2  100.0  664.2 100.0 660558.8660.7 100.0 

หมายเหต:ุ  1 ร้อยละของเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้จากสถาบันการเงินรวม 

 2 เลตเตอร์ออฟเครดิต/ทรัสต์รีซีทส่วนหนึ่งใช้ส าหรับการซือ้เคร่ืองจักรผลิตขวดแก้วสีชาของ APG ทัง้นี ้ตามเง่ือนไขสัญญากู้ยืมเงิน เลตเตอร์
ออฟเครดิต/ทรัสต์รีซีทจะถกูปรับเป็นเงินกู้ระยะยาว ภายในไตรมาสแรก ปี 2558 โดยอยา่งไรก็ดี บริษัทฯ คาดวา่จะช าระคืนทรัสต์รีซีทเพ่ือ
ใช้ในการซือ้เคร่ืองจักรผลิตขวดแก้วของ APG ภายในสิน้ปี 2557 

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2555 เทียบกบัปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ ยืม
ระยะสัน้จากสถาบันการเงินเพิ่มขึน้ 491.1 ล้านบาท หรือร้อยละ 2,871.8 เนื่องจากกลุ่มบริษัทฯ มีเงินกู้ ยืมระยะสัน้จาก
สถาบันการเงิน (Bridging Loan) เพื่อลงทุนในที่ดินและอาคารส านักงานใหญ่ของกลุ่มบริษัทฯ และที่ดินส าหรับการ
ก่อสร้างโรงงานผลติขวดแก้วสชีาของ APG รวมถงึใช้เป็นเงินทนุหมนุเวียนในการด าเนินงานของกลุ่มบริษัทฯ ทัง้นี ้ปัจจุบัน 
กลุม่บริษัทฯ ได้มีการเปลีย่นเงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน (Bridging Loan) ดงักลา่วเป็นเงินกู้ ระยะยาวแล้ว 

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2556 เทียบกบัปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2555 เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ ยืม
ระยะสัน้จากสถาบนัการเงินเพิ่มขึน้ 156.0 ล้านบาท หรือร้อยละ 30.7 ทัง้นี ้ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2556 
เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ ยืมระยะสัน้ของกลุ่มบริษัทฯ ประกอบด้วยเงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบันการเงินของ CBD 
จ านวน 388.7 ล้านบาท และเงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินของ DCM จ านวน 240.0 ล้านบาท เนื่องจากกลุ่มบริษัท
ฯ มีเงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบันการเงินเพื่อซึ่ง CBD และ DCM ใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนส าหรับการเพื่อบริหารสภาพ
คลอ่งในการประกอบธุรกิจ 

ส าหรับงวดหกสามเดือนสิน้สดุวันที่ 3130 มิถุนายน1 มีนาคม 2557 เทียบกับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2556 เงิน
เบิกเกินบัญชีและเงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบันการเงินลดลง 3105.43.5 ล้านบาท หรือร้อยละ 015.90.5 โดยเป็นการ
เปลี่ยนแปลงดังกล่าวเกิดจาก DCM มีการบริหารสภาพคล่องที่ดีขึน้ ส่งผลให้มีความต้องการใช้เงินกู้ ยืมระยะสัน้เพื่อใช้
เป็นเงินทนุหมนุเวียนมีจ านวนลดลงซึง่ไม่มีนยัส าคญั ทัง้นี ้กลุม่บริษัทฯ ใช้เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ ยืมระยะสัน้ดังกล่าว
เพื่อเป็นเงินทนุหมนุเวียนในการประกอบธุรกิจ 

(ข) เจ้าหนีก้ารค้า 
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ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดหกสามเดือนสิน้สดุวันที่ 3130 มิถุนายน1 มีนาคม 
2557 เจ้าหนีก้ารค้าของกลุม่บริษัทฯ เท่ากับ 410.1 ล้านบาท 477.3 ล้านบาท 654.8 ล้านบาทและ 679756.5679.6 ล้าน
บาท ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 67.2ล้านบาท หรือร้อยละ 16.4 ในปี 2555 เพิ่มขึน้ 177.5 ล้านบาท หรือร้อยละ 37.2 ในปี 2556 
และเพิ่มขึน้ 24101.724.8 ล้านบาท หรือร้อยละ 315.53.8 ในงวดหกสามเดือนสิน้สดุวนัที่ 3130 มิถนุายน1 มีนาคม 2557 

ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2555 เทียบกับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2554 เจ้าหนีก้ารค้าเพิ่มขึน้ 67.2 
ล้านบาท หรือร้อยละ 16.4 ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2556 เทียบกับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2555
เจ้าหนีก้ารค้าเพิ่มขึน้ 177.5 ล้านบาท หรือร้อยละ 37.2 และงวดหกสามเดือนสิน้สดุวันที่ 3130 มิถุนายน1 มีนาคม 2557 
เทียบกับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2556 เจ้าหนีก้ารค้าเพิ่มขึน้ 24101.724.8 ล้านบาท หรือร้อยละ 315.53.8 ซึ่ง
สอดคล้องกบัการขยายตวัของธุรกิจของกลุ่มบริษัทฯ  

(ค) เจ้าหนีอ้ื่น 

ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดหกสามเดือนสิน้สดุวันที่ 3130 มิถุนายน1 มีนาคม 
2557 เจ้าหนีอ้ื่นของกลุม่บริษัทฯ เท่ากบั 274.2 ล้านบาท 400.5 ล้านบาท 315.3 ล้านบาท และ 457420.857.5 ล้านบาท 
ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 126.3 ล้านบาท หรือร้อยละ 46.1 ในปี 2555 ลดลง 85.2 ล้านบาท หรือร้อยละ 21.3 ในปี  2556 และ
เพิ่มขึน้ 142105.542.2 ล้านบาท หรือร้อยละ 4533.545.1 ในงวดหกสามเดือนสิน้สดุวนัที่ 3130 มิถนุายน1 มีนาคม 2557 

ตารางต่อไปนีแ้สดงรายละเอียดเจ้าหนีอ้ื่นของกลุม่บริษัทฯโดยจ าแนกตามประเภท 
เจ้าหนีอ่ื้น 

ปีบัญชีสิน้สุดวันท่ี 31 ธันวาคม 
งวดหกสามเดือนสิน้สุดวันท่ี 

31301 มีนาคม มิถุนายน 
ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 

งบการเงินเฉพาะ
กิจการของ CBD 

งบการเงินรวมเสมือน งบการเงินรวมเสมือน งบการเงินรวม 

ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 

เจ้าหนีอ้ื่น         

กิจการท่ีเก่ียวข้องกนั 0.3 0.1  0.2  0.0 0.2 0.1 0.1 0.0 

กิจการท่ีไมเ่ก่ียวข้องกนั2 142.7 52.0 139.3  34.8 191.0 60.6 277191.8277.4 6045.660.6 
คา่ใช้จ่ายค้างจ่าย          

กิจการท่ีเก่ียวข้องกนั 10.0 3.6         21.4  5.3 10.0 3.2 25.02.5 01.20.5 

กิจการท่ีไมเ่ก่ียวข้องกนั3 79.6 29.0        56.5  14.1 104.2 33.1 103112.903.5 2226.82.6 
เงินรับล่วงหน้าจากลูกค้า 41.6 15.2       183.1  45.7 9.8 3.1 73111.173.9 1626.416.2 
รวม 274.2 100.0 400.5 100.0 315.2 100.0 457420.857.5 100.0 
หมายเหต:ุ  1 ร้อยละของเจ้าหนีอ้ื่นรวม 
 2 เจ้าหนีอ้ื่น - กิจการท่ีไมเ่ก่ียวข้องกนั ประกอบด้วยเจ้าหนีอ้ื่นซึ่งเกิดจากการสั่งซือ้เคร่ืองจักรหรืออปุกรณ์เป็นส าคญั  
 3 คา่ใช้จ่ายค้างจ่าย - กิจการท่ีไมเ่ก่ียวข้องกนั ประกอบด้วยประมาณการหนีสิ้นค้างจ่ายซึ่งเป็นส่วนลดการค้าส าหรับตัวแทนจ าหน่ายผ่าน

ช่องทางร้านค้าแบบดัง้เดิม (Traditional Trade) และคา่ใช้จ่ายค้างจ่ายพนักงานเป็นส าคญั โดยคา่ใช้จ่ายค้างจ่ายพนักงานเกิดจากการท่ี
กลุ่มบริษัทฯ จ่ายเงินเดือนพนักงาน 2 งวดตอ่เดือน ดงันัน้ ในการตดัรอบบัญชี กลุ่มบริษัทฯ จึงมียอดคา่ใช้จ่ายค้างจ่ายพนักงาน 
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ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2555 เทียบกบัปีบญัชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2554 เจ้าหนีอ้ื่นเพิ่มขึน้ 126.3 ล้าน
บาท หรือร้อยละ 46.1 เนื่องจากกลุ่มบริษัทฯ มีเงินรับล่วงหน้าจากลูกค้าเพิ่มขึน้ จากยอดสัง่ซือ้ผลิตภัณฑ์ของลูกค้า
ต่างประเทศที่เพิ่มขึน้ในช่วงปลายปี 2555 

ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2556 เทียบกับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2555 เจ้าหนีอ้ื่นลดลง 85.2 ล้าน
บาท หรือร้อยละ 21.3 โดยมสีาเหตกุารเปลีย่นแปลงหลกั ดงันี ้

- กลุ่มบริษัทฯ มีเงินรับล่วงหน้าจากลูกค้าลดลง เนื่องจากยอดสั่งซือ้ผลิตภัณฑ์ของลูกค้าต่างประเทศในช่วง
ปลายปี 2556 มิได้มีจ านวนมากนกั เมื่อเทียบกบัช่วงปลายปี 2555 ทัง้นี ้ช่วงเวลาการสัง่ซือ้ผลิตภัณฑ์ของลกูค้า
ต่างประเทศในแต่ละปีจะมีความแตกต่างกนัไป ดงันัน้ การช าระเงินลว่งหน้าจากลกูค้าจึงไม่เท่ากนัในแต่ละปี 

- กลุม่บริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายค้างจ่ายส าหรับกิจการที่ไม่เก่ียวข้องกันเพิ่มขึน้ โดยมีสาเหตุหลกัจาก (1) ประมาณการ
หนีส้ินค้างจ่ายซึ่งเป็นส่วนลดค่ากระจายสินค้าส าหรับตัวแทนจ าหน่ายผ่านช่องทางร้านค้าแบบดัง้เดิม 
(Traditional Trade) ที่เพิ่มขึน้จากการเติบโตของรายได้จากการขายคาราบาวแดงในประเทศ และ (2) ค่าใช้จ่าย
ค้างจ่ายพนกังานที่เพิ่มขึน้จากการเพิ่มจ านวนพนกังานของกลุม่บริษัทฯ โดยค่าใช้จ่ายค้างจ่ายพนักงานเกิดจาก
การที่กลุ่มบริษัทฯ จ่ายเงินเดือนพนักงาน 2 งวดต่อเดือน ดังนัน้ ในการตัดรอบบัญชี กลุ่มบริษัทฯ จึงมียอด
ค่าใช้จ่ายค้างจ่ายพนกังาน 

ส าหรับงวดหกสามเดือนสิน้สดุวนัที่ 3130 มิถนุายน1 มีนาคม 2557 เทียบกบัปีบญัชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2556 เจ้าหนี ้
อื่นเพิ่มขึน้ 142105.542.2 ล้านบาท หรือร้อยละ 4533.545.1 เนื่องจาก (1) กลุ่มบริษัทฯ มีเงินรับล่วงหน้าจากลูกค้า
เพิ่มขึน้ จากยอดสัง่ซือ้ผลติภัณฑ์ของลกูค้าต่างประเทศที่เพิ่มขึน้ในงวดหกสามเดือนสิน้สดุวันที่ 3130 มิถุนายน1 มีนาคม 
2557 และ (2) กลุม่บริษัทฯ มียอดเจ้าหนีค้้างช าระเพิ่มขึน้จากการสัง่ซือ้เคร่ืองจักรเพื่อติดตัง้ในโรงงานผลิตขวดแก้วสีชา
ของ APG  

 

16.5.3.2 หนีส้ินไม่หมุนเวียน 

(ก) เงนิกู้ยืมระยะยาว 

ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดหกสามเดือนสิน้สดุวันที่ 3130 มิถุนายน1 มีนาคม 
2557 เงินกู้ ยืมระยะยาวของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 0.0 ล้านบาท 2,000.0 ล้านบาท 2,248.7 ล้านบาท และ 
2,205161.7205.2 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึน้ 2,000.0 ล้านบาท ในปี 2555 เพิ่มขึน้ 248.7 ล้านบาท หรือร้อยละ 12.4 
ในปี  2556 และลดลง 4387.043.5 ล้านบาท หรือร้อยละ 1131.9 ในงวดหกสามเดือนสิน้สดุวันที่ 3130 มิถุนายน1 
มีนาคม 2557 
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ตารางต่อไปนีแ้สดงรายละเอียดยอดเงินกู้คงค้างของกลุ่มบริษัทฯ ส าหรับงวดหกสามเดือนสิน้สดุวันที่ 3130 มิถุนายน1 
มีนาคม 2557 

ผู้กู้ สกุลเงิน 
วงเงินกู้ 

(ล้านบาท) 
ยอดเงินกู้คงค้าง 

(ล้านบาท) 
อัตราดอกเบีย้ 
(ร้อยละต่อปี) 

CBD บาท 1,500.0 1,347.71,380.4 MLR -– 2.0001.500 

CBD เหรียญ
สหรัฐอเมริกา 

500.0 449.3460.1 4.550 

APG บาท 1,346.01 364.7364.7 ส าหรับปีท่ี 1 - 3: MLR - 2.625 
ส าหรับปีท่ี 4 - 6: MLR - 2.500 
ส าหรับปีท่ี 7 - 9: MLR - 1.500 

รวม   2,205161.7205.
2 

 

หมายเหต:ุ  1 วงเงินดงักล่าวประกอบด้วยเงินกู้ยืมระยะยาว และเลตเตอร์ออฟเครดิต/ทรัสรีซีท ส าหรับการซือ้เคร่ืองจักรผลิตขวดแก้วสีชาของ APG  

- ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2555 เทียบกับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2554 เงินกู้ ยืมระยะยาว
เพิ่มขึน้ 2,000.0 ล้านบาทเนื่องจากกลุม่บริษัทฯ กู้ ยืมเงินเพื่อลงทุนในที่ดินและอาคารเพื่อเป็นอาคารส านักงาน
ใหญ่ของกลุม่บริษัทฯ  

- ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2556 เทียบกับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2555 เงินกู้ ยืมระยะยาว
เพิ่มขึน้ 248.7 ล้านบาท หรือร้อยละ 12.4 เนื่องจากกลุ่มบริษัทฯ กู้ ยืมเงินเพื่อลงทุนในการก่อสร้างโรงงานผลิต
ขวดแก้วสชีาของ APG                             

- ส าหรับงวดหกสามเดือนสิน้สดุวันที่ 3130 มิถุนายน1 มีนาคม 2557 เทียบกับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 
2556 เงินกู้ ยืมระยะยาวลดลง 4387.043.5 ล้านบาท หรือร้อยละ 1131.9 เนื่องจากกลุ่มบริษัทฯ มีการช าระคืน
เงินกู้ระยะยาวไปบางสว่น 

 
ตารางต่อไปนีแ้สดงรายละเอียดยอดเงินกู้คงค้างของกลุม่บริษัทฯ ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2557 
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ผู้กู้ สกุลเงิน 
วงเงินกู้ 

(ล้านบาท) 
ยอดเงินกู้คงค้าง 

(ล้านบาท) 
อัตราดอกเบีย้ 
(ร้อยละต่อปี) 

CBD บาท 1,500.0 1,347.7 MLR – 2.000 

CBD เหรียญสหรัฐอเมริกา 500.0 449.3 4.550 
APG บาท 1,346.01 364.7 ส าหรับปีท่ี 1 - 3: MLR - 2.625 

ส าหรับปีท่ี 4 - 6: MLR - 2.500 
ส าหรับปีท่ี 7 - 9: MLR - 1.500 

รวม   2,161.7  
หมายเหต:ุ  1 วงเงินดงักล่าวประกอบด้วยเงินกู้ยืมระยะยาว และเลตเตอร์ออฟเครดิต/ทรัสรีซีท ส าหรับการซือ้เคร่ืองจักรผลิตขวดแก้วสีชาของ APG ทัง้นี ้

ตามเง่ือนไขสัญญากู้ยืมเงิน เลตเตอร์ออฟเครดิต/ทรัสต์รีซีทจะถกูปรับเป็นเงินกู้ระยะยาว ภายในไตรมาสแรก ปี 2558 อยา่งไรก็ดี บริษัทฯ 
คาดวา่จะช าระคืนทรัสต์รีซีทเพ่ือใช้ในการซือ้เคร่ืองจักรผลิตขวดแก้วของ APG ภายในสิน้ปี 2557 โดยบริษัทฯ คาดวา่จะช าระคืนทรัสรีซีท
เพ่ือใช้ในการซือ้เคร่ืองจักรผลิตขวดแก้วของ APG ภายในสิน้ปี 2557 

ส าหรับวงเงินกู้ของ CBD รวมเท่ากบั 2,000.0 ล้านบาท มีเงื่อนไขทางการเงินส าคญัดงันี ้

1. อัตราส่วนความสามารถในการช าระหนี ้(DSCR): สญัญาเงินกู้ ก าหนดให้ DSCR ของ CBD อยู่ในระดับไม่ต ่า
กว่า 1.2 เท่าของงบการเงินที่ได้รับการตรวจสอบลา่สดุ โดยส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2556 CBD มี 
DSCR เท่ากบั 2.2 เท่า ซึง่เป็นไปตามเงื่อนไขที่ก าหนดไว้ในสญัญาเงินกู้ดงักลา่ว 

2. อตัราส่วนของหนีส้ินรวมต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น (D/E): สญัญาเงินกู้ก าหนดให้ D/E ของ CBD ณ เวลาใดๆ อยู่ใน
ระดบัไม่เกิน 4.0 เท่าส าหรับปี 2555 – 2556 ไม่เกิน 3.0 เท่าส าหรับปี 2557 – 2558 และไม่เกิน 2.0 เท่าส าหรับปี 
2559 – 2567  โดยส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2556 CBD มี D/E เท่ากับ 4.8 เท่า ซึ่งเกินกว่าที่
ก าหนดไว้ในสญัญาเงินกู้ดงักลา่ว อย่างไรก็ดี CBD ได้รับการอนุโลมผ่อนผันจากสถาบันการเงินเป็นที่เรียบร้อย
แล้ว 

ส าหรับวงเงินกู้ของ APG รวมเท่ากบั 1,346.0 ล้านบาท มีเงื่อนไขทางการเงินส าคญัดงันี ้

1. อัตราส่วนความสามารถในการช าระหนี ้(DSCR): สญัญาเงินกู้ก าหนดให้ DSCR ของ APG อยู่ในระดับไม่ต ่า
กว่า 1.1 เท่าส าหรับปี 2557 – 2562 และไม่ต ่ากว่า 1.2 เท่าตัง้แต่ปี 2563 เป็นต้นไป ซึ่งอัตราส่วนทางการเงิน
ดงักลา่วจะเร่ิมมีการค านวณโดยอ้างอิงงบการเงินเฉพาะกิจการของ APG ที่ตรวจสอบแล้ว ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุ
วนัที่ 31 ธันวาคม 2557 เป็นต้นไป 

2. อตัราสว่นของหนีส้นิรวมต่อสว่นของผู้ ถือหุ้น (D/E): สญัญาเงินกู้ก าหนดให้ D/E ของ APG ซึ่งค านวณโดยอ้างอิง
งบการเงินเฉพาะกิจการของ APG ที่ตรวจสอบแล้ว อยู่ในระดับไม่เกิน 5.5 เท่าส าหรับปีที่ 1 – ปีที่ 4 และไม่เกิน 
3.0 เท่าส าหรับปีที่ 5 – ปีที่ 9 ของการกู้ ยืมเงิน โดยส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2556 APG มี D/E 
เท่ากบั 2.2 เท่า ซึง่เป็นไปตามเงื่อนไขที่ก าหนดไว้ในสญัญาเงินกู้ดงักล่าว  

ทัง้นี ้อตัราสว่นความสามารถในการช าระหนี ้(DSCR) ส าหรับส าหรับวงเงินกู้ของ CBD และ APG ค านวณจากก าไรก่อน
หกัดอกเบีย้ ภาษี ค่าเสือ่ม (EBITDA: Earnings before interest, tax, depreciation and amortization expense) ก่อน
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รายการพิเศษ หารด้วยสว่นของหนีส้นิระยะยาวที่ถงึก าหนดช าระใน 1 ปีของงบการเงินที่ได้รับการตรวจสอบจากผู้สอบ
บญัชี รวมดอกเบีย้จ่ายเงินกู้ทัง้ระยะยาวและระยะสัน้ 

 

16.5.4 ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ส าหรับปีบัญชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดหกสามเดือนสิน้สดุวันที่ 3130 มิถุนายน1 มีนาคม 
2557 สว่นของผู้ ถือหุ้นของกลุม่บริษัทฯ เท่ากบั 547.1 ล้านบาท 661.0 ล้านบาท 1,147.7 ล้านบาท และ 1,283259.583.3 
ล้านบาท ตามล าดบั เพิ่มขึน้ 113.9 ล้านบาท หรือร้อยละ 20.8 ในปี 2555 เพิ่มขึน้ 486.7 ล้านบาท หรือร้อยละ 73.6 ในปี 
2556 และเพิ่มขึน้ 135111.835.6 ล้านบาท หรือร้อยละ 119.711.8 ในงวดหกสามเดือนสิน้สดุวันที่ 3130 มิถุนายน1 
มีนาคม 2557 

ตารางต่อไปนีแ้สดงรายละเอียดสว่นของผู้ ถือหุ้นของกลุ่มบริษัทฯ 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 
ปีบัญชีสิน้สุดวันท่ี 31 ธันวาคม 

งวดหกสามเดือนสิน้สุดวันท่ี 
3130 มิถุนายน1 มีนาคม 

ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 
งบการเงินเฉพาะ
กิจการของ CBD 

งบการเงินรวม
เสมือน 

งบการเงินรวมเสมือน งบการเงินรวม 

ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 

ส่วนของผู้ถือหุ้น         

ทุนเรือนหุ้น         
ทุนจดทะเบียน 200.0 14.5 265.0 6.3 620.0 11.7 620.0 10.979 

ทุนท่ีออกและเรียกข าระแล้ว 200.0 14.5 265.0 6.3 620.0 11.7 620.0 10.979 

ก าไรสะสม         
จัดสรรแล้ว 20.0 1.5 - - - - 15.0- 0.3- 

ยงัไมจ่ัดสรร 327.1 23.8 0.9 0.0 79.6(0.3) 1.5(0.0) 188102.488.4 31.83.3 
องค์ประกอบอื่นของส่วนของผู้ ถือหุ้ น 
- ส่วนเกินทุนจากการรวมกิจการภายใต้
การควบคมุเดียวกนั 

- - 243.3 5.8 243.3323.2 4.66.1 323.2 5.767 

ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ 547.1 39.7 509.2 12.2 942.9 17.8 1,131060.5131.7 2018.320.0 

ส่วนของผู้ มีส่วนได้เสียท่ีไม่มีอ านาจ
ควบคมุของบริษัทยอ่ย 

- - 151.8 3.6 204.8 3.9 151199.051.7 23.42.7 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 547.1 39.7 661.0 15.8 1,147.7 21.6 1,283259.583.3 2221.82.6 

หมายเหต:ุ  1 ร้อยละของสินทรัพย์รวม 

ทัง้นี ้กลุม่บริษัทฯ จะได้มีการจ่ายเงินปันผลเพิ่มเติมให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิม โดยมีรายละเอียดดงันี ้

- ตามมติที่ประชมุคณะกรรมการบริษัท CBD ครัง้ที่ 2/2557 เมื่อวนัที่ 28 มีนาคม 2557 คณะกรรมการมีมติอนุมัติ
การจดัสรรก าไรเป็นเงินปันผลจ านวน 116 บาทต่อหุ้น รวมเป็นจ านวนเงินทัง้สิน้ 348.0 ล้านบาท โดยจัดสรรเงิน
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ปันผลดังกล่าวให้แก่ CBG และ Super Power Holding Private Limited จ านวน 243.6 ล้านบาท และจ านวน 
104.4 ล้านบาท ตามล าดบั 

- ตามมติที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครัง้ที่ 6/2557 เมื่อวันที่ 30 มิถุนายน 2557 คณะกรรมการบริษัทมีมติ
อนมุติัการจดัสรรก าไรเป็นเงินปันผลระหว่างกาลจ านวน  45.0 บาทต่อหุ้น รวมเป็นจ านวนเงินทัง้สิน้ 279.0 ล้าน
บาท   

ดงันัน้ การจ่ายเงินปันผลของกลุม่บริษัทฯ สามารถสรุปได้ ดงันี ้

บริษัทที่จ่ายเงินปันผล จ านวนเงิน (ล้านบาท) ผู้ รับเงินปันผล 
CBG 279.0 ผู้ ถือหุ้นของ CBG1 

CBD 104.4 Super Power Holding Private 
Limited 

เงินปันผลจ่ายรวมทัง้สิน้ 383.4  

หมายเหต ุ 1 ผู้ ถือหุ้นท่ีมีรายช่ือในทะเบียนรายช่ือผู้ ถือหุ้นของ CBG ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2557 

 

การจ่ายเงินปันผลดงักลา่วจะสง่ผลต่อให้หนีส้นิรวมส่วนของผู้ ถือหุ้นของกลุ่มบริษัทฯ ส าหรับงวดหกสามเดือนสิน้สดุวันที่ 
3130 มิถุนายน1 มีนาคม 2557 โดยลดลงจาก 4,525.71,283.3 ล้านบาทเป็น 4,142.211,004.3 ล้านบาท เนื่องจาก
ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2557 เงินปันผลจ่ายดงักลา่วแสดงเป็นเงินปันผลค้างจ่ายในหนีส้ินหมุนเวียน 
ซึง่กลุม่บริษัทฯ ได้มีการจ่ายเงินปันผลดังกล่าวแล้วในเดือนกรกฎาคม 2557 และอัตราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้นจะ
ลดลงจาก 3.6 เท่า เป็น 3.3 เท่า ตามล าดับมูลค่าทางบัญชีต่อหุ้น ลดลงจาก 2.07 บาท เป็น 1.62 บาท ตามล าดับ โดย
มูลค่าทางบัญชีต่อหุ้ น ทัง้นี  ้ส่วนของผู้ ถือหุ้ นที่น ามาค านวณอัตราส่วนดังกล่าวค านวณจากจ านวนหุ้ นสามัญทุนจด
ทะเบียนช าระแล้วทัง้หมดของบริษัทฯ จ านวน 620.0 ล้านบาทหุ้น ซึง่เป็นทนุจดทะเบียนจ านวนหุ้นสามัญก่อนการเพิ่มทุน
จดทะเบียนจ านวน 230.0 ล้านบาท และมิได้นับรวมถึงเงินที่คาดว่าจะได้จากการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนที่ออกโดย
บริษัทฯ ต่อประชาชนในครัง้นี ้ทัง้นี ้กลุม่บริษัทฯ ได้มีการจ่ายเงินปันผลดงักล่าวแล้วในเดือนกรกฎาคม ปี 2557  
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16.6 การวิเคราะห์สภาพคล่อง 

16.6.1 กระแสเงนิสดจากกิจกรรมด าเนินงาน 

ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดสามเดือนสิน้สดุวันที่ 31 มีนาคม 2557งวดหกเดือน
สิน้สดุวนัที่ 30 มิถุนายน 2557 กลุ่มบริษัทฯ มีกระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานเท่ากับ 459.4 ล้านบาท 463.9 ล้าน
บาท 989.9 ล้านบาท และ 304.5630.15 ล้านบาทตามล าดบั  

ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2554 กระแสเงินสดสทุธิจากกิจกรรมด าเนินงานของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 459.4 
ล้านบาท โดยสว่นใหญ่เป็นผลมาจากก าไรก่อนภาษีจ านวน 301.1 ล้านบาท การเพิ่มขึน้ของเจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ้ื่น
จ านวน 270.6 ล้านบาท การเพิ่มขึน้ของลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ้ื่นจ านวน 99.4 ล้านบาท และค่าเสื่อมราคาและค่าตัด
จ าหน่ายจ านวน 65.4 ล้านบาท อย่างไรก็ดี กลุม่บริษัทฯ มีลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ้ื่นเพิ่มขึน้จ านวน (99.4) ล้านบาท 

ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2555 กระแสเงินสดสทุธิจากกิจกรรมด าเนินงานของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 463.9 
ล้านบาท โดยส่วนใหญ่เป็นผลมาจากก าไรก่อนภาษี 249.8 ล้านบาท การลดลงของลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ้ื่นจ านวน 
170.7 ล้านบาท การเพิ่มขึน้ของสินค้าคงเหลือจ านวน 174.3 ล้านบาท และการเพิ่มขึน้ของเจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ้ื่น
จ านวน 193.0 ล้านบาท อย่างไรก็ดี กลุม่บริษัทฯ มีสนิค้าคงเหลอืเพิ่มขึน้จ านวน (174.3) ล้านบาท 

ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2556 กระแสเงินสดสทุธิจากกิจกรรมด าเนินงานของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 989.9 
ล้านบาท โดยสว่นใหญ่เป็นผลมาจากก าไรก่อนภาษี 785.5 ล้านบาท การเพิ่มขึน้ของเจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ้ื่นจ านวน 
113.292.1 ล้านบาท ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่ายจ านวน 107.0 ล้านบาท และการลดลงของสินค้าคงเหลือจ านวน 
69.7 ล้านบาท 

ส าหรับงวดสามเดือนสิน้สดุวันที่ 31 มีนาคม 2557งวดหกเดือนสิน้สดุวันที่ 30 มิถุนายน 2557 กระแสเงินสดสทุธิจาก
กิจกรรมด าเนินงานของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 304.5630.15 ล้านบาท โดยส่วนใหญ่เป็นผลมาจากก าไรก่อนภาษีจ านวน 
300.1619.51 ล้านบาท การเพิ่มขึน้ของเจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ้ื่นจ านวน 172.3209.23 ล้านบาท อย่างไรก็ดี กลุ่มบริษัท
ฯ มกีารเพิ่มขึน้ของลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ้ื่นเพิ่มขึน้จ านวน 146.2(53.3)2 ล้านบาท และการลดลงของหนีส้ินหมุนเวียน
อื่นสนิค้าคงเหลอืเพิ่มขึน้จ านวน (30.4)31.88 ล้านบาท 

 

 
 
16.6.2 กระแสเงนิสดจากกิจกรรมลงทุน 
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ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดสามเดือนสิน้สดุวันที่ 31 มีนาคม 2557งวดหกเดือน
สิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2557 กลุ่มบริษัทฯ มีกระแสเงินสดใช้ไปในกิจกรรมลงทุนเท่ากับ 271.3 ล้านบาท 2,836.0 ล้าน
บาท 1,248.8 ล้านบาท และ 461.5625.05 ล้านบาทตามล าดบั  

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 กระแสเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทนุของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 271.3 ล้าน
บาท โดยสว่นใหญ่เป็นผลมาจากการลงทนุในที่ดิน อาคารและอปุกรณ์จ านวน 149.4 ล้านบาท และการลงทุนในเงินลงทุน
ชัว่คราวจ านวน 130.0 ล้านบาท 

ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2555 กระแสเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุนของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 2,836.0 
ล้านบาท โดยสว่นใหญ่เป็นผลมาจากการลงทุนในที่ดิน อาคารและอุปกรณ์จ านวน 2,698.7 ล้านบาท เพื่อเป็น (1) ที่ดิน
และอาคารส าหรับส านกังานใหญ่ของกลุม่บริษัทฯ และ (2) ที่ดินส าหรับการก่อสร้างโรงงานผลิตขวดแก้วสชีาของ APG 

ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2556 กระแสเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุนของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 1,248.8
ล้านบาท โดยสว่นใหญ่เป็นผลมาจากการลงทนุในที่ดิน อาคารและอุปกรณ์จ านวน 930.3 ล้านบาทเพื่อเป็น (1) ที่ดินและ
สนิทรัพย์เพื่อใช้ในการก่อสร้างโรงงานผลติขวดแก้วสีชาของ APG และ (2) การขยายการลงทุนในสายการผลิตส าหรับคา
ราบาวแดง  

ส าหรับงวดสามเดือนสิน้สดุวนัที่ 31 มีนาคม 2557งวดหกเดือนสิน้สดุวันที่ 30 มิถุนายน 2557 กระแสเงินสดสทุธิ ใช้ไปใน
กิจกรรมลงทุนของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ461.5 625.0 ล้านบาท โดยส่วนใหญ่เป็นผลจากการลงทุนในที่ดิน อาคารและ
อปุกรณ์จ านวน 800.9963.89 ล้านบาท ซึง่เป็นสว่นหนึง่ของการก่อสร้างโรงงานขวดแก้วสีชาของ APG และการลดลงของ
เงินให้กู้ ยืมระยะสัน้แก่บคุคลที่เก่ียวข้องกนัจ านวน 329.0 ล้านบาท 

16.6.3 กระแสเงนิสดจากกิจกรรมจดัหาเงนิ 

ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดสามเดือนสิน้สดุวันที่ 31 มีนาคม 2557งวดหกเดือน
สิน้สดุวันที่ 30 มิถุนายน 2557 กลุ่มบริษัทฯ มีกระแสเงินสดจาก (ใช้ไป) กิจกรรมจัดหาเงินเท่ากับ (206.4) ล้านบาท 
2,639.1 ล้านบาท 244.2 ล้านบาท และ (47.0188.60) ล้านบาทตามล าดบั  

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 กระแสเงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงินของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 206.4 
ล้านบาท โดยสว่นใหญ่เป็นผลมาการจ่ายเงินปันผลจ านวน 200.0 ล้านบาท  

ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2555 กระแสเงินสดสทุธิจากกิจกรรมจัดหาเงินของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 2,639.1 
ล้านบาท โดยสว่นใหญ่เป็นผลมาจากการเพิ่มขึน้ของเงินกู้ ยืมระยะยาวจ านวน 2,000.0 ล้านบาท เพื่อลงทุนในที่ดินและ
อาคารส านักงานใหญ่ของกลุ่มบริษัทฯ และการเพิ่มขึน้ของเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบันการเงิน
เพิ่มขึน้จ านวน 491.1 ล้านบาท เพื่อลงทุนในที่ดินส าหรับสร้างโรงงานผลิตขวดแก้วสีชาของ APG รวมถึงใช้เป็นเงินทุน
หมนุเวียนในการด าเนินงานของกลุม่บริษัทฯ 
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ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2556 กระแสเงินสดสทุธิจากกิจกรรมจัดหาเงินเท่ากับ 244.2 ล้านบาท โดยส่วน
ใหญ่เป็นผลมาจากการจ่ายเงินปันผลจ านวน 520.0 ล้านบาท เงินสดรับจากการเพิ่มทนุส าหรับการปรับโครงสร้างของกลุ่ม
บริษัทฯ จ านวน 385.0 ล้านบาท และเงินสดรับจากเงินกู้ ยืมระยะยาวจ านวน 364.7 ล้านบาท 

ส าหรับงวดสามเดือนสิน้สดุวนัที่ 31 มีนาคม 2557งวดหกเดือนสิน้สดุวันที่ 30 มิถุนายน 2557 กระแสเงินสดสทุธิใช้ไปใน
กิจกรรมจัดหาเงินของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ47.0 188.6 ล้านบาท โดยส่วนใหญ่เป็นผลมาจากการลดลงของเงินเบิกเกิน
บญัชีและเงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินจ านวน 101.6 ล้านบาท และการช าระคืนเงินกู้ ระยะยาวจ านวน 43.587.05 
ล้านบาท และการลดลงของเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ ยืมระยะสัน้จากสถาบันการเงินจ านวน 3.5 ล้านบาท 

16.7 การวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงนิที่ส าคัญ 

16.7.1 อัตราส่วนสภาพคล่อง 

ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 และงวดสามเดือนสิน้สดุวันที่ 31 มีนาคม 2557งวดหก
เดือนสิน้สดุวนัที่  มิถุนายน  อัตราส่วนสภาพคล่องของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 1.1 เท่า 0.7 เท่า 0.6 เท่า และ 0.20.42 เท่า 
ตามล าดบั ส าหรับงวดสามเดือนสิน้สดุวันที่ 31 มีนาคม 2557 กลุ่มบริษัทฯ มีอัตราส่วนสภาพคล่องลดลง เนื่องจากส่วน
ของเงินกู้ ยืมระยะยาวที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปีเพิ่มขึน้ ซึ่งเป็นผลมาจากการที่กลุ่มบริษัทฯ ได้จัดประเภทเงินกู้ ยืม
ระยะยาวจากสถาบันการเงินจ านวน 1,840.5 ล้านบาท (ประกอบด้วย (1) ส่วนของเงินกู้ ยืมระยะยาวที่ถึงก าหนดช าระ
ภายในหนึ่งปีจ านวน 174.0 ล้านบาท และ (2) เงินกู้ ยืมระยะยาว - สทุธิจากส่วนที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปีจ านวน 
1,666.5 ล้านบาท) เป็นหนีส้ินหมุนเวียนทัง้จ านวน โดยแสดงอยู่ในบัญชีส่วนของเงินกู้ ยืมระยะยาวที่ถึงก าหนดช าระ
ภายในหนึง่ปี 

อย่างไรก็ตาม ในเดือนพฤษภาคม ปี 2557 กลุม่บริษัทฯ ได้รับการผ่อนปรนเก่ียวกับเงื่อนไขทางการเงินบางประการตามที่
ระบใุนสญัญาเงินกู้จากสถาบนัการเงินแล้ว ดงันัน้ ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สดุวันที่ 30 มิถุนายน 2557 กลุ่มบริษัทฯ จะจัด
ประเภทเงินกู้ ยืมระยะยาวดงักลา่วแบ่งออกเป็น (1) สว่นของเงินกู้ ยืมระยะยาวที่ถงึก าหนดช าระภายในหนึ่งปี และ (2) เงิน
กู้ ยืมระยะยาว – สทุธิจากสว่นที่ถงึก าหนดช าระภายในหนึง่ปี ตามปกติ  

ดงันัน้ หากไม่รวมเงินกู้ ยืมระยะยาว – สทุธิจากส่วนที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปีจ านวน 1,666.5 ล้านบาท อัตราส่วน
สภาพคลอ่งของกลุม่บริษัทฯ จะปรับตวัดีขึน้จาก 0.2 เท่า เป็น 0.4 เท่า ส าหรับงวดสามเดือนสิน้สดุวนัที่ 31 มีนาคม 2557 

ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 และงวดสามเดือนสิน้สดุวันที่ 31 มีนาคม 2557งวดหก
เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2557 วงจรเงินสด (Cash Cycle) ของกลุม่บริษัทฯ เท่ากับ 1.5 วัน (5.5) วัน (13.3) วัน และ 
(23.922.2) วนั ตามล าดบั ทัง้นี ้ตัง้แต่ปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2555 เป็นต้นมา กลุ่มบริษัทฯ มีวงจรเงินสด (Cash 
Cycle) ที่ติดลบ เนื่องจากในปี 2555 กลุม่บริษัทฯ มีการยกเลิกการกระจายผลิตภัณฑ์ผ่านผู้จัดจ าหน่ายภายนอก ซึ่งผู้จัด
จ าหน่ายดงักลา่วเคยได้ระยะเวลาสนิเชื่อทางการค้า (Credit Term) ยาวถงึ 30 วนั และได้ด าเนินการบริหารจัดการการจัด
หน่ายผลติภัณฑ์ด้วยตนเองผ่าน DCM และมีการเปลี่ยนแปลงนโยบายการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์โดยการให้ลกูค้าช าระเงิน
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ล่วงหน้าส าหรับช่องทางร้านค้าแบบดัง้เดิม (Traditional Trade) และส าหรับการส่งออกผลิตภัณฑ์ไปจ าหน่ายใน
ต่างประเทศ ในขณะที่กลุม่บริษัทฯ ได้รับระยะเวลาสินเชื่อทางการค้า (Credit Term) จากผู้จ าหน่ายวัตถุดิบ (Suppliers) 
ประมาณ 30 – 60 วัน ดังนัน้ ตัง้แต่ปี 2555 เป็นต้นมากลุ่มบริษัทฯ จึงมีวงจรเงินสด (Cash Cycle) ที่ติดลบ นอกจากนี ้
วงจรเงินสดของกลุม่บริษัทฯ มีแนวโน้มที่จะลดลงอย่างต่อเนื่อง ซึ่งเป็นผลมาจากการที่กลุ่มบริษัทฯ มีการบริหารจัดการ
สภาพคลอ่งได้มีประสทิธิภาพมากขึน้ 

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 และงวดหกเดือนสิน้สดุวันที่ 30 มิถุนายน 2557 อัตราส่วน
สภาพคลอ่งของกลุม่บริษัทฯ เท่ากบั 1.1 เท่า 0.7 เท่า 0.6 เท่า และ 0.4 เท่า ตามล าดบั ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สดุวันที่ 30 
มิถนุายน 2557 กลุม่บริษัทฯ มีอตัราสว่นสภาพคลอ่งลดลงและต ่ากว่า 1 เท่า เนื่องจาก (1) กลุ่มบริษัทฯ ใช้เงินกู้ ยืมระยะ
สัน้จ านวน 546.5 ล้านบาท ส าหรับการลงทนุในเคร่ืองจกัรผลติขวดแก้วสชีาของ APG โดยกลุ่มบริษัทฯ คาดว่าจะช าระคืน
เงินกู้ ยืมระยะสัน้ดังกล่าวภายในสิน้ปี 2557 และ (2) กลุ่มบริษัทฯ มีเงินปันผลค้างจ่ายจ านวน 383.4 ล้านบาท ซึ่งกลุ่ม
บริษัทฯ ได้จ่ายเงินปันผลดงักลา่วแล้วในเดือนกรกฎาคม ปี 2557  

ดงันัน้ อตัราสว่นสภาพคลอ่งของกลุม่บริษัทฯ จะปรับตวัดีขึน้จาก 0.4 เท่า เป็น 0.6 เท่า นอกจากนี ้ทัง้นี ้แม้ว่าส าหรับงวด
หกเดือนสิน้สดุวันที่ 30 มิถุนายน 2557 กลุ่มบริษัทฯ มีอัตราส่วนสภาพคล่องต ่ากว่า 1 เท่า อย่างไรก็ดี กลุ่มบริษัทฯ มี
สภาพคลอ่งที่เพียงพอต่อการด าเนินธุรกิจ หากพิจารณาจาก (1) กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานของกลุ่มบริษัทฯ ที่
เพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่องส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่  31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 และงวดหกเดือนสิน้สดุวันที่ 30 
มิถุนายน 2557 และ (2) วงจรเงินสด (Cash Cycle) ที่ติดลบ กล่าวคือ กลุ่มบริษัทฯ ได้รับช าระเงินล่วงหน้าจากลกูค้า
ส าหรับช่องทางร้านค้าแบบดัง้เดิม (Traditional Trade) และส าหรับการส่งออกผลิตภัณฑ์ไปจ าหน่ายในต่างประเทศ 
ในขณะที่กลุม่บริษัทฯ ได้รับระยะเวลาสนิเชื่อทางการค้า (Credit Term) จากผู้จ าหน่ายวัตถุดิบ (Suppliers) ประมาณ 30 
– 60 วนั 
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16.7.2 อัตราส่วนความสามารถในการท าก าไร  

ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 และงวดสามเดือนสิน้สดุวันที่ 31 มีนาคม 2557งวดหก
เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2557 อตัราก าไรขัน้ต้นของกลุม่บริษัทฯ เท่ากับร้อยละ 32.4 ร้อยละ 29.4 ร้อยละ 30.2 และ
ร้อยละ 33.133.4 ตามล าดบัส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2556 กลุม่บริษัทฯ มีอตัราก าไรขัน้ต้นที่ดีขึน้ เนื่องจาก
ราคาขายสทุธิเฉลีย่ต่อขวดของคาราบาวแดงปรับเพิ่มขึน้ ในขณะที่ต้นทนุต่อหน่วยของวัตถุดิบส่วนใหญ่ (ยกเว้นต้นทุนค่า
ขวดแก้ว) ปรับตัวลดลงส าหรับงวดสามเดือนสิน้สุดวันที่ 31 มีนาคม 2557งวดหกเดือนสิน้สุดวันที่ 3030 มิถุนายน 
25572557 กลุ่มบริษัทฯ มีอัตราก าไรขัน้ต้นที่ดีขึน้เช่นกัน เนื่องจากราคาขายสทุธิเฉลี่ยต่อขวดของคาราบาวแดงปรับ
เพิ่มขึน้ ในขณะที่ภาพรวมของต้นทนุค่าวตัถดิุบและวสัดหุีบห่อไม่มีการเปลีย่นแปลงมากนกั 

16.7.3 อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน  

ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 และงวดสามเดือนสิน้สดุวันที่ 31 มีนาคม 2557งวดหก
เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2557 อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับร้อยละ 37.1 ร้อยละ 31.1 ร้อยละ 
69.3 และร้อยละ 82.379.0 ตามล าดับส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2556 และงวดสามเดือนสิน้สดุวันที่ 31 
มีนาคม 2557งวดหกเดือนสิน้สดุวันที่ 30 มิถุนายน 2557 กลุ่มบริษัทฯ มีอัตราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นที่ดีขึน้ เนื่องจากกลุ่ม
บริษัทฯ มีก าไรสทุธิที่เพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่อง 

ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 และงวดสามเดือนสิน้สดุวันที่ 31 มีนาคม 2557งวดหก
เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2557 อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ของกลุม่บริษัทฯ เท่ากับร้อยละ 16.7 ร้อยละ 6.8 ร้อย
ละ 13.2 และร้อยละ 17.917.5 ตามล าดบัส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2555 กลุ่มบริษัทฯ มีอัตราผลตอบแทน
จากสนิทรัพย์ลดลง เนื่องจากกลุม่บริษัทฯ มีการลงทุนในที่ดินและอาคารเพื่อใช้เป็นส านักงานใหญ่ของกลุ่มบริษัทฯ และ
ที่ดินส าหรับการก่อสร้างโรงงานผลิตขวดแก้วสีชาของ APG อย่างไรก็ตาม ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2556 
และงวดสามเดือนสิน้สุดวันที่ 31 มีนาคม 2557งวดหกเดือนสิน้สุดวันที่  30 มิถุนายน 2557 กลุ่มบริษัทฯ มีอัตรา
ผลตอบแทนจากสินทรัพย์ที่ดีขึน้ เนื่องจากกลุ่มบริษัทฯ มีก าไรสุทธิที่เพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่อง ในขณะที่มีการลงทุนใน
สนิทรัพย์น้อยลงเมื่อเทียบกบัปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2555 

16.7.4 อัตราส่วนนโยบายทางการเงนิ  

ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 และงวดสามเดือนสิน้สดุวันที่ 31 มีนาคม 2557งวดหก
เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2557 อตัราสว่นหนีส้นิต่อสว่นของผู้ ถือหุ้นของกลุม่บริษัทฯ เท่ากบั 1.5 เท่า 5.3 เท่า 3.6 เท่า 
และ 3.63.4 เท่า ตามล าดบั ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2555 กลุ่มบริษัทฯ มีอัตราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผู้ ถือ
หุ้นเพิ่มขึน้ เนื่องจากกลุ่มบริษัทฯ กู้ ยืมเงินระยะยาวจากสถาบันการเงินเพิ่มเติม เพื่อลงทุนในที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ 
ส าหรับการเติบโตทางธุรกิจของกลุ่มบริษัทฯ ซึ่งรวมถึงการซือ้ที่ดินและอาคารเพื่อใช้เป็นส านักงานใหญ่ของกลุ่มบริษัทฯ 
และการลงทนุในโรงงานผลิตขวดแก้วสีชาของ APG 
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ทัง้นี ้แม้ว่าอัตราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้นมีการปรับเพิ่มขึน้ กลุ่มบริษัทฯ ยังคงสามารถรักษาความแข็งแกร่งของ
โครงสร้างเงินทนุได้ ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2556 และงวดสามเดือนสิน้สดุวันที่ 31 มีนาคม 2557งวดหก
เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2557 กลุม่บริษัทฯ มีอตัราสว่นหนีส้นิต่อสว่นของผู้ ถือหุ้นลดลง เนื่องจากก าไรสทุธิของกลุ่ม
บริษัทฯ เติบโตอย่างต่อเนื่อง  

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 และงวดหกเดือนสิน้สดุวันที่ 30 มิถุนายน 2557 อัตราส่วน
ความสามารถช าระภาระผกูพนัของกลุม่บริษัทฯ เท่ากบั 1.2 เท่า 0.2 เท่า 0.6 เท่า และ 0.6 เท่า ตามล าดับ ส าหรับปีบัญชี
สิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2555 กลุ่มบริษัทฯ มีอัตราส่วนความสามารถช าระภาระผูกพันลดลง เนื่องจากกลุ่มบริษัทฯ ได้
ลงทนุในที่ดินและอาคารเพื่อใช้เป็นส านกังานใหญ่ของกลุม่บริษัทฯ และที่ดินส าหรับการก่อสร้างโรงงานผลิตขวดแก้วสีชา
ของ APG อย่างไรก็ตาม ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2556 อัตราส่วนความสามารถช าระภาระผูกพันของกลุ่ม
บริษัทฯ ปรับเพิ่มขึน้ซึ่งเป็นผลจากการที่กระแสเงินสดจากการด าเนินของกลุ่มบริษัทฯ ปรับเพิ่มขึน้อย่างมีนัยส าคัญ 
ในขณะที่กลุม่บริษัทฯ มีการลงทนุในที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ลดลงเมื่อเทียบกบัปี 2555 
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16.8 ปัจจยัที่อาจมีผลต่อฐานะทางการเงนิหรือการด าเนินงานอย่างมีนัยส าคัญในอนาคต 

16.8.1 ราคาขายปลีกคาราบาวแดงในประเทศไทย 

การแข่งขันที่สงูในธุรกิจเคร่ืองด่ืมบ ารุงก าลงัในประเทศไทยส่งผลให้ที่ผ่านมา ผู้ประกอบการในธุรกิจมิได้ปรับราคาขาย
เคร่ืองด่ืมบ ารุงก าลงัอย่างมีนัยส าคัญ ปัจจุบัน เคร่ืองด่ืมบ ารุงก าลงัแบบขวดซึ่งมีขนาดบรรจุ 150 มิลลิลิตร  มีราคาขาย
ปลกีโดยทัว่ไปอยู่ที่ขวดละ 10 บาท อย่างไรก็ดี กลุ่มบริษัทฯ ต้องเผชิญกับความผันผวนของราคาวัตถุดิบและ/หรือภาวะ
ขาดแคลนวตัถดิุบ โดยเฉพาะอย่างย่ิงต้นทนุค่าขวดแก้ว ซึ่งในปี 2556 สภาวะขาดแคลนขวดแก้วได้ส่งผลให้กลุ่มบริษัทฯ 
มีต้นทนุค่าขวดแก้วเพิ่มขึน้อย่างมีนยัส าคญั 

อย่างไรก็ตาม กลุม่บริษัทฯ ได้ลงทนุก่อสร้างโรงงานผลติขวดแก้วสีชาเป็นของตนเอง โดยคาดว่าโรงงานผลิตขวดแก้วสีชา
จะสามารถเปิดด าเนินการเชิงพาณิชย์ได้ในไตรมาส 4 ปี 2557 APG ได้เปิดด าเนินการเชิงพาณิชย์ในเดือนสิงหาคม ปี 
2557  ซึง่จะท าให้กลุม่บริษัทฯ เป็นผู้ผลติเคร่ืองด่ืมบ ารุงก าลงัที่มีความครบวงจร และช่วยให้สามารถควบคุมต้นทุนขายได้
ดีมากย่ิงขึน้ 

16.8.2 การอาศัยผู้น าเข้า ตัวแทนจ าหน่าย หรือผู้จดัจ าหน่ายท้องถิ่นในต่างประเทศ 

กลุ่มบริษัทฯ จ าหน่ายผลิตภัณฑ์ในต่างประเทศผ่านผู้น าเข้า ตัวแทนจ าหน่าย หรือผู้จัดจ าหน่ายท้องถ่ินในต่างประเทศ 
เพื่อกระจายผลติภัณฑ์ต่อไปยังผู้บริโภคกลุ่มบริษัทฯ มีนโยบายที่จะมีตัวแทนจ าหน่ายเพียงรายเดียวในประเทศที่คู่ค้ามี
ความแข็งแกร่งในการกระจายผลิตภัณฑ์ และส าหรับประเทศอื่นๆ ที่ไม่ใช่ตลาดหลักในการส่งออกผลิตภัณฑ์ของกลุ่ม
บริษัทฯ จ านวนผู้น าเข้า ตวัแทนจ าหน่าย หรือผู้จดัจ าหน่ายท้องถ่ินในประเทศนัน้ๆ ของกลุ่มบริษัทฯ อาจมีการปรับเปลี่ยน
ไปตามความเหมาะสม นอกจากนี ้กลุม่บริษัทฯ ไม่มีนโยบายที่จะเข้าท าสญัญาระยะยาวกบัผู้น าเข้า ตัวแทนจ าหน่าย หรือ
ผู้จดัจ าหน่ายดงักลา่ว แม้ว่ากลุม่บริษัทฯ จะมีความสมัพนัธ์ทางธุรกิจที่ยาวนานกบัคู่ค้าดงักลา่วก็ตาม  

ดังนัน้ หากความสมัพันธ์ทางธุรกิจดังกล่าวยุติลง หรือคู่ค้าไม่สามารถปฏิบัติงานได้ตามเป้าหมาย ปัจจัยดังกล่าวอาจ
สง่ผลกระทบทางลบต่อธุรกิจ ผลการด าเนินงาน และฐานะทางการเงินของกลุ่มบริษัทฯ อย่างมีนัยส าคัญในอนาคต ทัง้นี ้
ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดสามเดือนสิน้สดุวันที่ 31 มีนาคม 2557งวดหกเดือน
สิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2557 สดัสว่นรายได้จากการขายคาราบาวแดงในต่างประเทศคิดเป็นร้อยละ 23.9 ร้อยละ 23.7 
ร้อยละ 22.6 และร้อยละ 28.629.8 ของรายได้จากการขายรวมของกลุม่บริษัทฯ ตามล าดบั 

16.8.3 ความผันผวนของราคาวัตถดุิบ และภาวะขาดแคลนวัตถดุิบ 

องค์ประกอบหลกัของต้นทนุขายของกลุม่บริษัทฯ คือ วตัถดิุบและวสัดหุีบห่อ ซึง่แบ่งออกเป็นขวดแก้ว ฝาขวด กระป๋อง ฝา
กระป๋อง น า้ตาลทราย และสารปรุงแต่งรส ทัง้นี ้หากต้นทุนค่าวัตถุดิบและวัสดุหีบห่อมีการเปลี่ยนแปลงไป หรือต้นทุนค่า
วตัถดิุบและวสัดหุีบห่อปรับเพิ่มขึน้จากสภาวะขาดแคลนวตัถดิุบและวสัดหุีบห่อดงักล่าวในขณะที่กลุ่มบริษัทฯ ไม่สามารถ
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ผลกัภาระต้นทนุที่เพิ่มขึน้ให้แก่ผู้บริโภคได้ ปัจจยัดงักล่าวอาจส่งผลกระทบทางลบต่อธุรกิจ ผลการด าเนินงาน และฐานะ
ทางการเงินของกลุม่บริษัทฯ อย่างมีนยัส าคญั 

อย่างไรก็ดี ที่ผ่านมา ต้นทนุค่าวตัถดิุบและวสัดหุีบห่อสว่นใหญ่ของกลุม่บริษัทฯ ไม่ได้มีความผันผวนมากนัก เว้นแต่ต้นทุน
ค่าขวดแก้วซึง่มีการปรับเพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่อง ด้วยเหตุนี ้กลุ่มบริษัทฯ จึงได้ตัดสินใจลงทุนในธุรกิจผลิตขวดแก้วสีชาผ่าน 
APG ซึง่เป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ โดย APG จะเป็นผู้ผลิตขวดแก้วสีชาเพื่อจ าหน่ายให้แก่ CBD เพื่อใช้เป็นบรรจุภัณฑ์
ส าหรับคาราบาวแดงทดแทนการสัง่ซือ้ขวดแก้วสชีาจากบริษัทภายนอกบางส่วน ทัง้นี ้APG ได้เปิดด าเนินการเชิงพาณิชย์
ในเดือนสิงหาคม ปี 2557กลุ่มบริษัทฯ คาดว่าโรงงานผลิตขวดแก้วสีชาภายใต้การด าเนินงานโดย APG จะก่อสร้างแล้ว
เสร็จและเร่ิมด าเนินการเชิงพาณิชย์ได้ในไตรมาส 4 ปี 2557 

16.8.4 โรงงานผลิตขวดแก้วสีชาของ APG  

กลุ่มบริษัทฯ อยู่ระหว่างการได้ลงทุนเพื่อสร้างโรงงานผลิตขวดแก้วสีชาผ่าน APG เพื่อทดแทนการซือ้ขวดแก้วสีชาจาก
บคุคลภายนอกบางสว่น โดย APG ได้เปิดด าเนินการเชิงพาณิชย์ในเดือนสิงหาคม ปี 2557 คาดว่าโรงงานผลิตขวดแก้วสี
ชาของ APG จะสามารถด าเนินการเชิงพาณิชย์ได้ในไตรมาส 4 ปี 2557 ซึ่งปัจจัยดังกล่าวอาจส่งผลกระทบต่อโครงสร้าง
ต้นทนุขายของกลุม่บริษัทฯ อย่างไรก็ตาม หากโครงการก่อสร้างดงักลา่วมีความล่าช้า หรือเมื่อด าเนินการเชิงพาณิชย์แล้ว 
APG ไม่สามารถด าเนินการได้ตามแผนที่คาดการณ์ไว้ ปัจจยัดงักลา่วอาจสง่ผลกระทบทางลบต่อธุรกิจ ผลการด าเนินงาน 
และฐานะทางการเงินของกลุม่บริษัทฯ อย่างมีนยัส าคญัในอนาคต 

16.8.5 อัตราดอกเบีย้ 

ส าหรับงวดสามเดือนสิน้สดุวนัที่ 31 มีนาคม 2557ณ วนัที่ 30 มิถนุายน 2557 กลุม่บริษัทฯ มียอดเงินกู้จากสถาบันการเงิน
เป็นจ านวนทัง้สิน้ 2,897.52,750.6 ล้านบาท ซึ่งยอดเงินกู้ส่วนใหญ่มีการคิดอัตราดอกเบีย้แบบลอยตัว ดังนัน้ หากอัตรา
ดอกเบีย้ดงักลา่วมีการเปลีย่นแปลงไปอย่างมีนยัส าคญั อาจสง่ผลกระทบในทางลบต่อธุรกิจ ผลการด าเนินงาน และฐานะ
ทางการเงินของกลุม่บริษัทฯ อย่างมีนยัส าคญั 

16.8.6 การกู้ยืมเงนิจากสถาบันการเงินเพ่ิมขึน้ 

ส าหรับปีบัญชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดสามเดือนสิน้สดุวันที่ 31 มีนาคม 2557งวดหกเดือน
สิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2557 เงินกู้ ยืมระยะยาวของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 0.0 ล้านบาท 2,000.0 ล้านบาท 2,248.7 ล้าน
บาทและ 2,205.22,161.7 ล้านบาทตามล าดบั การกู้ ยืมเงินจากสถาบันการเงินที่เพิ่มขึน้เป็นผลมาจากการลงทุนในที่ดิน
และอาคารเพื่อเป็นอาคารส านักงานใหญ่ของกลุ่มบริษัทฯ และการลงทุนในการก่อสร้างโรงงานผลิตขวดแก้วสีชาของ  
APG เป็นส าคญั ดงันัน้ การเพิ่มขึน้ของเงินกู้ จากสถาบันการเงินส่งผลให้กลุ่มบริษัทฯ มีอัตราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผู้ ถือ
หุ้นเพิ่มขึน้ ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 และงวดสามเดือนสิน้สดุวันที่ 31 มีนาคม 2557
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งวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2557 อตัราสว่นหนีส้นิต่อสว่นของผู้ ถือหุ้นของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 1.5 เท่า 5.3 เท่า 
3.6 เท่า และ 3.43.6 เท่า ตามล าดบั 

ดงันัน้ ปัจจยัดงักลา่วอาจสง่ผลกระทบทางลบต่อธุรกิจ ผลการด าเนินงาน และฐานะทางการเงินของกลุ่มบริษัทฯ อย่างมี
นยัส าคญั อย่างไรก็ตาม กลุม่บริษัทฯ จะน าเงินสว่นใหญ่ที่ได้จากการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่ประชาชนในครัง้นี ้
ไปช าระคืนเงินกู้ ยืมดงักลา่วซึง่จะสง่ผลให้กลุม่บริษัทฯ มีหนีส้นิรวมลดลง และในขณะเดียวกันกลุ่มบริษัทฯ จะมีส่วนของผู้
ถือหุ้นเพิ่มขึน้จากทนุช าระแล้วและสว่นเกินมลูค่าหุ้นที่เพิ่มขึน้จากการเสนอขายหุ้นสามัญดังกล่าว ดังนัน้ กลุ่มบริษัทฯ จะ
มีอตัราสว่นหนีส้นิต่อสว่นของผู้ ถือหุ้นลดลงอย่างมีนัยส าคญั 

16.8.7 อัตราแลกเปลี่ยน 

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2556 และงวดสามเดือนสิน้สดุวันที่ 31 มีนาคม 2557งวดหกเดือนสิน้สดุวันที่ 30 
มิถุนายน 2557 กลุ่มบริษัทฯ มีรายได้จากการขายคาราบาวแดงในต่างประเทศเท่ากับ 1,552.0 ล้านบาท และ 
490.71,096.2 ล้านบาท ตามล าดับ โดยคิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 22.6 และร้อยละ 28.629.8 ของรายได้จากการขายรวม
ของกลุม่บริษัทฯ ตามล าดบั ซึง่การสง่ออกบางส่วนมีการขายเป็นเงินสกุลดอลลาร์สหรัฐฯ ในขณะที่วัตถุดิบเกือบทัง้หมด
เป็นการจดัซือ้ภายในประเทศ ดงันัน้ ในกรณีที่อัตราแลกเปลี่ยนมีความผันผวนอาจส่งผลกระทบต่อการก าหนดราคาขาย
และรายได้จากการขายคาราบาวแดงในต่างประเทศของกลุม่บริษัทฯโดยหากเงินบาทมีแนวโน้มแข็งค่าขึน้ รายได้จากการ
ขายคาราบาวแดงในต่างประเทศเมื่อแปลงค่าเป็นเงินบาทจะลดลง ซึ่งอาจส่งผลกระทบในทางลบต่อธุรกิจ ผลการ
ด าเนินงาน และฐานะทางการเงินของกลุม่บริษัทฯ อย่างมีนยัส าคญั 

นอกจากนี ้หากในอนาคต กลุม่บริษัทฯ มีการลงทนุเพิ่มเติม โดยเงินลงทนุดงักลา่วอยู่ในสกุลเงินต่างประเทศ กลุ่มบริษัทฯ 
อาจมีความเสีย่งที่เกิดจากความผนัผวนของอตัราแลกเปลี่ยนกบัสกุลเงินดงักล่าว 

16.8.8 อัตราส่วนก าไรสุทธิต่อหุ้น 

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดหกเดือนสิน้สดุวันที่ 30 มิถุนายน 2556 และ 2557 กลุ่ม
บริษัทฯ มีอตัราสว่นก าไรสทุธิต่อหุ้นเท่ากบั 1.02 บาทต่อหุ้น 0.65 บาทต่อหุ้น 1.19 บาทต่อหุ้น 0.52 บาทต่อหุ้น และ 0.64 
บาทต่อหุ้น ตามล าดบั อตัราสว่นก าไรสทุธิต่อหุ้นดังกล่าวค านวณโดยการน าก าไรสทุธิที่เป็นส่วนของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ 
หารด้วยจ านวนหุ้นสามญัถวัเฉลีย่ถ่วงน า้หนกั โดยค านวณบนฐานมลูค่าที่ตราไว้ต่อหุ้น หุ้นละ 1.00 บาท 

ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สุดวันที่ 30 มิถุนายน 2557  บริษัทฯ มีทุนจดทะเบียนช าระแล้วทัง้สิน้ 620.0 ล้านบาท แบ่ง
ออกเป็นหุ้นสามญัจ านวน 6.2 ล้านหุ้น มลูค่าที่ตราไว้หุ้นละ 100.0 บาท ต่อมา ที่ประชุมวิสามัญผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ครัง้ที่ 
2/2557 เมื่อวนัที่ 30 มิถนุายน 2557 ได้มีมติเก่ียวกบัทนุจดทะเบียนของบริษัทฯ ดงัต่อไปนี ้ 
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1. เพิ่มทุนจดทะเบียนจ านวน 230.0 ล้านบาท โดยออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนจ านวน 2.3 ล้านหุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 
100.0 บาท เพื่อเสนอขายแก่ผู้ ถือหุ้นเดิมของบริษัทฯ ส่งผลให้บริษัทฯ มีทุนจดทะเบียนทัง้สิน้ 850.0 ล้านบาท แบ่ง
ออกเป็นหุ้นสามญัจ านวน 8.5 ล้านหุ้น มลูค่าที่ตราไว้หุ้นละ 100.0 บาท 

2. เปลีย่นแปลงมลูค่าที่ตราไว้ต่อหุ้นสามัญของบริษัทฯ จากเดิมหุ้นละ 100.0 บาท เป็นหุ้นละ 1.0 บาท  ส่งผลให้
จ านวนหุ้นสามญัของบริษัทฯ เพิ่มจากเดิม 8.5 ล้านหุ้น เป็น 850.0 ล้านหุ้น 

3. ออกหุ้นสามัญเพิ่มทุนจ านวน 150.0 ล้านหุ้น มูลค่าที่ตราไว้ต่อหุ้นละ 1.0 บาท เพื่อเสนอขายให้แก่ประชาชน 
(Initial Public Offering) 

ดังนัน้ ภายหลงัการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่ประชาชนในครัง้นี ้บริษัทฯ จะมีทุนจดทะเบียนช าระแล้ว 1,000.0 
ล้านบาท แบ่งออกเป็นหุ้นสามญัจ านวน 1,000.0 ล้านหุ้น  

จากงบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัทฯ ที่สอบทานแล้ว ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สดุวันที่ 30 มิถุนายน 
2557 กลุม่บริษัทฯ มีก าไรสทุธิเท่ากับ 495.2 ล้านบาท แบ่งออกเป็นก าไรสทุธิที่เป็นส่วนของผู้ ถือหุ้นบริษัทฯ 396.7 ล้าน
บาท และก าไรสทุธิที่เป็นส่วนของผู้ มีส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุมของบริษัทย่อย 98.5 ล้านบาท หากน าก าไรสทุธิ
ส าหรับงวดหกเดือนดังกล่าว ปรับค่าให้เป็นรายปี (Annualize) กลุ่มบริษัทฯ จะมีก าไรสทุธิเท่ากับประมาณ 891.9 ล้าน
บาท (ค านวณอยู่ภายใต้สมมติฐานว่างบการเงินรวมของบริษัทฯ ส าหรับคร่ึงปีหลงัจะไม่มีก าไรที่เป็นของผู้มีส่วนได้เสียที่
ไม่มีอ านาจควบคมุ เนื่องจากบริษัทฯ ได้ด าเนินการปรับโครงสร้างและเข้าซือ้หุ้นสามัญส่วนที่เหลือในบริษัทย่อยแล้วเสร็จ
ในวันที่ 1 กรกฎาคม 2557 โดยรายละเอียดของการปรับโครงสร้างดังกล่าวได้ถูกเปิดเผยไว้ในส่วนที่  2.2 หัวข้อที่ 1 
นโยบายและภาพรวมการประกอบธุรกิจ) ซึ่งคิดเป็นอัตราก าไรสทุธิต่อหุ้น (Fully Diluted) เท่ากับ 0.89 บาทต่อหุ้ น 
ค านวณโดยการหารก าไรสทุธิส่วนที่เป็นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ดงักลา่วด้วยจ านวนหุ้นสามญั 1,000.0 ล้านหุ้น 

ดงันัน้ การเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่ประชาชนในครัง้นี ้อาจส่งผลให้อัตราก าไรสทุธิต่อหุ้นของกลุ่มบริษัทฯ ที่จะ
เกิดขึน้ในอนาคตลดลง หากกลุ่มบริษัทฯ ไม่สามารถสร้างรายได้และก าไรสุทธิ ให้มีอัตราการเติบโตมากกว่าอัตราการ
เพิ่มขึน้ของจ านวนหุ้นสามญัของบริษัทฯ  

 


