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ส่วนที่  1 
สรุปข้อมูลส ำคัญ (Executive Summary) 

ข้อมูลสรุปนีเ้ป็นสว่นหนึง่ของแบบแสดงรายการข้อมูลการเสนอขายหลกัทรัพย์และหนงัสือชีช้วน ซึง่เป็นเพียงข้อมูลสรุปเก่ียวกับการเสนอขาย 
ลกัษณะและความเส่ียงของบริษัทท่ีออกและเสนอขายหลกัทรัพย์ (“บริษัทฯ”)  ดงันัน้ ผู้ลงทุนต้องศึกษาข้อมูลในรายละเอียดจากหนงัสือชีช้วน
ฉบบัเต็ม ซึง่สามารถขอได้จากผู้จดัจ าหน่ายหลกัทรัพย์และบริษัทฯ หรืออาจศึกษาข้อมูลได้จากแบบแสดงรายการข้อมูลและหนงัสือชีช้วนท่ี

บริษัทฯ ย่ืนต่อส านกังาน ก.ล.ต. ได้ท่ี website ของส านกังาน ก.ล.ต. (www.sec.or.th) 

ข้อมูลสรุปของกำรเสนอขำยหุ้นท่ีออกใหม่ต่อประชำชน  
บริษัท คำรำบำวกรุ๊ป จ ำกัด (มหำชน) 

(ระยะเวลาเสนอขาย: วนัท่ี [•]) 

ข้อมูลเกี่ยวกับกำรเสนอขำย: 
ผู้เสนอขำย: หุ้นสำมัญเพิ่มทุน 

บริษัท คาราบาวกรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) (“บริษัทฯ” หรือ “CBG”)     
หุ้นสำมัญเดมิ 
(1) Jubilee International Investments Ltd.  
(2) Northend Investment Ltd  

ประเภทธุรกจิ: ประกอบธุรกิจโดยการถือหุ้นในบริษัทอ่ืน (Holding Company) ซึง่มีการลงทนุหลกัในบริษัทย่อยท่ีประกอบธุรกิจ ผลติ 
ท าการตลาด จ าหนา่ย และบริหารจดัการการจดัจ าหนา่ยเคร่ืองด่ืมบ ารุงก าลงัและเคร่ืองด่ืมอ่ืน ๆ อย่างครบวงจร 

จ ำนวนท่ีเสนอขำย:  
ไม่เกิน 250,000,000.0 หุ้น ซึง่ประกอบด้วย (1) หุ้นสามญัเพิม่ทนุท่ีเสนอขายโดยบริษัทฯ จ านวน 150,000,000.0 หุ้น และ (2) หุ้นสามัญเดิมท่ีเสนอ
ขายโดยกลุม่ผู้ถือหุ้นเดิมของบริษัท คาราบาวกรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) ได้แก่ Jubilee International Investments Ltd. จ านวน 90,000,100.0 หุ้น และ 
Northend Investment Ltd. จ านวน 9,999,900.0 หุ้น รวมคิดเป็นร้อยละ 25.0 ของจ านวนหุ้นสามัญท่ีออกและช าระแล้วทัง้หมดของบริษัทฯ 
ภายหลงัการเสนอขายหุ้นสามญัเพิม่ทนุในครัง้นี ้
สัดส่วนกำรเสนอขำยหุ้น:   
ประเภทผู้ลงทนุ จ านวนหุ้นท่ีเสนอขาย  

(ล้านหุ้น) 
สดัสว่นท่ีเสนอขาย  

(ร้อยละ) 
- บคุคลทัว่ไป 
- นกัลงทนุสถาบนั 
- ผู้มีอุปการะคุณของบริษัทฯ  

[•] 
[•] 
[•] 

[•] 
[•] 
[•] 

เง่ือนไขในกำรจัดจ ำหน่ำย:  รับประกนัการจ าหนา่ยอย่างแนน่อนทัง้จ านวน (Firm Underwriting) 
 ไม่รับประกนัการจ าหนา่ย (Best Effort) 

รำคำที่เสนอขำย: [•] บาทต่อหุ้น มูลค่ำกำรเสนอขำย: [•] บาท 

กำรเสนอขำยหุ้นหรือหลักทรัพย์แปลงสภำพในช่วง 90 วันก่อนหน้ำ: -ไม่มี- 
มูลค่ำที่ตรำไว้ (Par Value): 1.0 บาทต่อหุ้น 

มูลค่ำตำมรำคำบัญชีต่อหุ้น (Book Value): 2.031.62 บาทต่อหุ้น ซึง่เป็นมูลค่าตามราคาบญัชีต่อหุ้นภายหลงัการจ่ายเงินปันผลระหวา่งกาลให้แก่
ผู้ถือหุ้นเดิมจ านวน 279.0 ล้านบาท ในเดือนกรกฎาคม ปี 2557 ซึง่เป็นไปตามมติท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัท ครัง้ท่ี 6/2557 เม่ือวนัท่ี 30 มิถุนายน 
2557 (โดยมูลค่าตามราคาบญัชีต่อหุ้นค านวณจากจ านวนหุ้นสามญัช าระแล้วทัง้หมดของบริษัทฯ จ านวน 620,000,000.0 หุ้น ซึง่เป็นจ านวนหุ้น
สามญัช าระแล้วท่ีไม่รวมหุ้นสามญัเพิม่ทนุจ านวน 230.0 ล้านบาท ท่ีบริษัทฯ ได้ออกเพ่ือเสนอขายต่อผู้ถือหุ้นเดิมซึง่เป็นสว่นหนึง่ของการปรับ
โครงสร้างกลุม่บริษัทฯ และหุ้นสามญัเพิม่ทุนเพ่ือเสนอขายต่อประชาชนจ านวน 150,000,000.0 หุ้น) 
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ที่มำของกำรก ำหนดรำคำเสนอขำยและข้อมูลทำงกำรเงินเพื่อประกอบกำรประเมินรำคำหุ้นท่ีเสนอขำย 
การก าหนดราคาหุ้นสามัญท่ีจะเสนอขายในครัง้นีไ้ด้พิจารณาจาก (1) การส ารวจความต้องการซือ้หลกัทรัพย์ (Book Building) ซึ่งเป็นการส ารวจ
ปริมาณความต้องการซือ้หุ้นสามญัของนกัลงทนุสถาบนัในประเทศ และต่างประเทศในแต่ละระดบัราคา ประกอบกบั (2) ค่าเฉล่ียอัตราส่วนราคาหุ้น
ต่อก าไรสทุธิต่อหุ้น (Price to Earnings ratio: P/E) ของกลุม่บริษัทจดทะเบียนในอุตสาหกรรมเดียวกนั  
อัตรำส่วนรำคำต่อก ำไร (“P/E Ratio”): [•] เทา่ 
P/E Ratio ของบริษัทอ่ืนในอุตสำหกรรมเดียวกัน: [•] 
สัดส่วนหุ้นของ “ผู้มีส่วนร่วมในกำรบริหำร” ที่ไม่ตดิ Silent Period: จ านวน [•] หุ้น คิดเป็นร้อยละ [•] ของจ านวนหุ้นท่ีออกและเรียกช าระแล้ว
ทัง้หมดของบริษัทฯ ภายหลงัการเสนอขายหุ้นเพิม่ทนุในครัง้นี ้
ตลำดรอง:  SET  MAI 
หมวดธุรกจิ (Sector): อาหารและเคร่ืองด่ืม (Food)  
เกณฑ์เข้ำจดทะเบียน:  Profit Test  Market Capitalization Test  
 
วัตถุประสงค์กำรใช้เงินของบริษัทฯ: 
(1) เพ่ือน าไปใช้ช าระคืนเงินกู้จากสถาบนัการเงิน   จ านวนประมาณ  [•] ล้านบาท  
(2) เพ่ือน าไปใช้เป็นเงินทนุหมุนเวียน และขยายธุรกิจในอนาคต จ านวนประมาณ  [•] ล้านบาท 
 
นโยบำยกำรจ่ำยปันผลของบริษัทฯ: 
บริษัทฯ มีนโยบายการจ่ายเงินปันผลในอตัราไม่น้อยกวา่ร้อยละ 40 ของก าไรสทุธิหลงัหกัภาษีเงินได้ของงบการเงินรวม และภายหลงัการจัดสรรทุน
ส ารองตามกฎหมาย ทัง้นี ้อตัราการจ่ายเงินปันผลขึน้อยู่กบัแผนการลงทนุ เง่ือนไขและข้อจ ากดัตามท่ีก าหนดไว้ในสญัญากู้ ยืมเงินหรือสญัญาต่างๆ 
ท่ีเก่ียวข้อง (ถ้ามี) ฐานะการเงินและผลด าเนินงาน และปัจจัยท่ีเก่ียวข้องอ่ืนๆ ของบริษัทฯ และบริษัทย่อย โดยคณะกรรมการบริษัท อาจจะ
พจิารณาทบทวน และแก้ไขนโยบายการจ่ายเงินปันผลเป็นครัง้คราว เพื่อให้เป็นไปตามแผนการเติบโตทางธุรกิจของบริษัทฯ และบริษัทย่อยใน
อนาคต ความต้องการใช้เงินลงทนุและเงินทนุหมุนเวียน รวมถึงปัจจยัด้านอ่ืนๆ ท่ีเหน็สมควร ทัง้นี ้การจ่ายเงินปันผลดังกล่าวจะไม่เกินก าไรสะสมท่ี
ปรากฏอยู่ในงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัทฯ และเป็นไปตามกฎหมายท่ีเก่ียวข้อง 

เน่ืองจากบริษัทฯ ประกอบกิจการในรูปแบบของการลงทนุในบริษัทอ่ืน (Holding Company) โดยมีสินทรัพย์หลกัคือเงินลงทุนในบริษัทย่อย ดังนัน้
ความสามารถในการจ่ายเงินปันผลของบริษัทฯ จึงขึน้อยู่กบัผลการด าเนนิงานและการจ่ายเงินปันผลของบริษัทย่อยเป็นหลกั 

นโยบำยกำรจ่ำยเงินปันผลของบริษัทย่อย: 
บริษัทย่อย ประกอบด้วยบริษัท คาราบาวตะวนัแดง จ ากดั (“CBD”) บริษัท เอเชียแปซฟิิกกลาส จ ากดั (“APG”) และบริษัท คาราบาวตะวนัแดง ดีซี
เอ็ม จ ากดั (“DCM”): 

บริษัทย่อยของบริษัทฯ มีนโยบายจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ถือหุ้นในอตัราไม่น้อยกวา่ร้อยละ 40.0 ของก าไรสทุธิหลงัหกัภาษีเงินได้ของงบการเงินเฉพาะ
กิจการของบริษัทย่อย และภายหลงัการจัดสรรทุนส ารองตามกฎหมาย ทัง้นี ้อัตราการจ่ายเงินปันผลขึน้อยู่กับผลการด าเนินงาน ฐานะการเงิน 
สภาพคลอ่ง ความจ าเป็นในการลงทนุหมุนเวียน การลงทุนเพิ่มเติม การขยายธุรกิจเง่ือนไขและข้อจ ากัดตามท่ีก าหนดไว้ในสญัญาเงินกู้ ยืม และ
ปัจจยัอ่ืนๆ ท่ีเก่ียวข้องในการบริหารงานตามท่ีคณะกรรมการและ/หรือผู้ ถือหุ้นของบริษัทเห็นสมควร โดยจะต้องเป็นไปตามนโยบายของบริษัทฯ  
ทัง้นี ้การจ่ายเงินปันผลดงักลา่วจะไม่เกินก าไรสะสมท่ีปรากฏอยู่ในงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัทย่อย และเป็นไปตามกฎหมายท่ีเก่ียวข้อง 

 
รำยละเอียดเกี่ยวกับผู้เสนอขำยหลักทรัพย์: 
บริษัทฯ ประกอบธุรกิจโดยการถือหุ้นในบริษัทอ่ืน (Holding Company) โดยในปัจจุบนัมีการลงทุนโดยการถือหุ้นในบริษัทย่อยสาม บริษัทใน
สดัสว่นร้อยละ 100 ของทนุจดทะเบียนท่ีออกและช าระแล้ว ซึง่ได้แก่ 
(1) CBD 

บริษัทฯ ลงทนุใน CBD ในสดัสว่นร้อยละ 100 ของทนุจดทะเบียนท่ีออกและช าระแล้ว โดย CBD เป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ ประกอบ
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ธุรกิจผลติ ท าการตลาด และจ าหน่ายเคร่ืองด่ืมบ ารุงก าลงัภายใต้เคร่ืองหมายการค้าคาราบาวแดง เคร่ืองด่ืมเกลือแร่ภายใต้เคร่ืองหมาย
การค้าสตาร์ท พลสั และรวมทัง้เคร่ืองด่ืมอ่ืน ๆ ท่ีกลุ่มบริษัทฯ มีแผนจะผลิตและจ าหน่ายในอนาคต ด้วยเทคโนโลยีทนัสมัย ปัจจุบนั CBD 
ผลติเคร่ืองด่ืมสองชนดิ ได้แก่ (1) คาราบาวแดง และ (2) เคร่ืองด่ืมเกลือแร่ภายใต้เคร่ืองหมายการค้าสตาร์ท พลสั  

CBD ผลติคาราบาวแดงสองรูปแบบได้แก่ (1) แบบขวดขนาด 150 มิลลิลิตรและ (2) แบบกระป๋องขนาด 250 มิลลิลิตร โดย CBD มี
ก าลังการผลิตเคร่ืองด่ืมบ ารุงก าลังสูงสุดทัง้สิน้ 1,080 ล้านขวดต่อปี และ 350 ล้านกระป๋องต่อปี ปัจจุบัน กลุ่มบริษัทฯ จ าหน่าย 
คาราบาวแดงแบบขวดภายในประเทศเป็นส่วนใหญ่และจ าหน่ายคาราบาวแดงแบบกระป๋องในตลาดต่างประเทศเป็นหลกั ส าหรับสตาร์ท 
พลสั CBD ผลติในรูปแบบขวดขนาด 250 มิลลลิติร ปัจจุบนั CBD มีก าลงัการผลติสตาร์ท พลสัสูงสุดทัง้สิน้ 120 ล้านขวดต่อปี และจ าหน่าย
ผลติภณัฑ์ดงักลา่วในประเทศทัง้หมด 

ในการจ าหนา่ยคาราบาวแดงและสตาร์ท พลสัภายในประเทศ CBD จะจ าหน่ายให้แก่ DCM ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ โดย DCM 
จะจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ของ CBD ให้แก่ (1) ตัวแทนจ าหน่าย เพื่อจ าหน่ายสินค้าต่อไปยังร้านค้าแบบดัง้เดิม  (Traditional Trade) และ (2) 
ร้านค้าแบบสมยัใหม่ (Modern Trade) ส าหรับการจ าหน่ายคาราบาวแดงไปยังต่างประเทศนัน้ CBD จะจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ให้แก่ ผู้น าเข้า 
ตวัแทนจ าหนา่ย หรือผู้จดัจ าหนา่ยท้องถิ่นในต่างประเทศเพื่อน าเข้า จดัจ าหนา่ย และกระจายผลติภณัฑ์ให้แก่ร้านค้าในต่างประเทศต่อไป 

(2)  APG 
บริษัทฯ ลงทนุใน APG ในสดัสว่นร้อยละ 100 ของทุนจดทะเบียนท่ีออกและช าระแล้ว โดย APG เป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ ประกอบ

ธุรกิจผลติ และจดัหาขวดแก้ว เพ่ือเป็นวตัถุดิบส าหรับการผลติเคร่ืองด่ืมบ ารุงก าลงัและเคร่ืองด่ืมอ่ืน ๆ ของกลุ่มบริษัทฯ ปัจจุบนั APG จัดซือ้
ขวดแก้วจากคู่ค้าภายนอก นอกจากนี ้APG อยู่ระหว่างการลงทุนเพื่อสร้างโรงงานผลิตขวดแก้วท่ีมีขนาดเตาซึ่งAPG ได้เปิดด าเนินการเชิง
พาณิชย์ในเดือนสิงหาคม 2557 โดยมีก าลงัการผลิตน า้แก้วทัง้สิน้ 310 ตันแก้วต่อวนั บริษัทฯ คาดว่า APG จะสามารถผลิตขวดแก้วสีชา
ส าหรับคาราบาวแดงแบบขวดจ านวนสูงสุดทัง้สิน้ 650 ล้านขวดต่อปี เพื่อทดแทนการซือ้ขวดแก้วบางส่วนจากบุคคลภายนอก โดยใช้เงิน
ลงทนุทัง้หมดประมาณ 1,600.0 ล้านบาท ซึง่ในเดือนสงิหาคม และกนัยายน 2557 ท่ีผา่นมา APG สามารถผลติขวดแก้วสีชาประมาณร้อยละ 
80 ของก าลงัการผลติทัง้หมด (ค านวณโดยวธีิการปรับค่าให้เป็นรายปี (Annualize))บริษัทฯ คาดวา่โรงงานดังกล่าวจะแล้วเสร็จ และสามารถ
ด าเนนิการเชิงพาณิชย์ได้ในไตรมาสท่ีส่ี ปี 2557  ทัง้นี ้ปัจจุบนั APG มีแผนท่ีจะจ าหนา่ยขวดท่ีจดัซือ้และผลติได้ทัง้หมดให้แก่ CBD 

(3) DCM 
บริษัทฯ ลงทนุใน DCM ในสดัสว่นร้อยละ 100 ของทนุจดทะเบียนท่ีออกและช าระแล้ว โดย DCM เป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ ประกอบ

ธุรกิจบริหารจดัการการจดัจ าหนา่ยผลติภณัฑ์ของบริษัทฯ ให้แก่ช่องทางการค้าภายในประเทศผ่านร้านค้าแบบดัง้เดิม ( Traditional Trade) 
และร้านค้าแบบสมยัใหม่ (Modern Trade) ณ วนัท่ี 18 กรกฎาคม 2557ปัจจุบนั DCM มีทีมฝ่ายขายจ านวนกว่า 160 คน ทัง้นี ้ปัจจุบนั DCM 
บริหารจดัการการจัดจ าหน่ายให้เฉพาะแก่บริษัทในกลุ่ม อย่างไรก็ดี หากมีโอกาสทางธุรกิจ DCM มีความพร้อมท่ีจะบริหารจัดการการจัด
จ าหนา่ยให้แก่บคุคลภายนนอกด้วย โครงสร้างการประกอบธุรกิจของ DCM สามารถสรุปได้ดงันี ้

 ช่องทำงร้ำนค้ำแบบดัง้เดิม (Traditional Trade): DCM ท าหน้าท่ีบริหาร ดูแล ติดต่อ และรับค าสัง่ซือ้จากเครือข่ายตัวแทน
จ าหน่ายท่ีติดต่อกับร้านค้าแบบดัง้เดิม และสัง่ซือ้ผลิตภัณฑ์กับ CBD เพื่อด าเนินการส่งผลิตภัณฑ์ไปยังตัวแทนจ าหน่ายและ
กระจายผลติภณัฑ์ของกลุม่บริษัทฯ ให้แก่ช่องทางร้านค้าแบบดัง้เดิม 

 ช่องทำงร้ำนค้ำแบบสมัยใหม่ (Modern Trade): DCM ท าหน้าท่ีบริหาร ดูแล และติดต่อโดยตรงกับร้านค้าแบบสมัยใหม่เช่น 
ร้านสะดวกซือ้ ซูเปอร์มาร์เกต และไฮเพอร์มาร์เกต เป็นต้น เพื่อจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ของกลุ่มบริษัทฯ และรับค าสัง่ซือ้จากร้านค้า
แบบสมัยใหม่ ทีมฝ่ายขายดังกล่าวจะสัง่ซือ้ผลิตภัณฑ์กับ CBD เพื่อให้ด าเนินการส่งผลิตภัณฑ์ไปยังศูนย์กระจายสินค้าหรือ
คลงัสนิค้าของร้านค้าแบบสมยัใหม่ต่อไป 

 
นโยบำยกำรลงทุน: 
บริษัทฯ มีนโยบายท่ีจะลงทนุในบริษัทย่อยหรือบริษัทร่วมท่ีสนบัสนนุการด าเนนิธุรกิจของบริษัทฯ ซึ่งบริษัทฯ เห็นว่าจะก่อให้เกิดประโยชน์ร่วมเพื่อ
เพิม่ช่องทางในการหารายได้ และเพิม่ความสามารถในการท าก าไรของบริษัทฯ ทัง้นี ้บริษัทฯ จะพิจารณาสดัส่วนการลงทุน ก าไรท่ีคาดว่าจะได้ รับ 
ความเส่ียงท่ีอาจเกิดขึน้ และสถานะทางการเงินของบริษัทฯ ก่อนการตัดสินใจลงทุนในโครงการต่าง ๆ โดยการตัดสินใจในการลงทุนดังกล่าวนัน้ 
จะต้องได้รับการพิจารณาเห็นชอบจากท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัท หรือท่ีประชุมผู้ ถือหุ้น (แล้วแต่กรณี) และบริษัทฯ จะแต่งตัง้ ตัวแทนข อง 
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บริษัทฯ ท่ีมีคุณสมบตัิ และประสบการณ์ เพื่อเข้าร่วมเป็นคณะกรรมการในบริษัทนัน้ ๆ เพ่ือก าหนดนโยบายท่ีส าคัญ และก ากับดูแลการด าเนินงาน
ของบริษัทย่อย และบริษัทร่วมดงักลา่ว 
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ผู้ถือหุ้นรำยใหญ่: 
โครงสร้างผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ในปัจจุบนั และภายหลงัการเสนอขายหุ้นสามญัในครัง้นี ้สรุปได้ดงันี ้

รำยช่ือผู้ถือหุ้นใหญ่ 
ก่อนกำรเสนอขำยหุ้นสำมัญ ภำยหลังกำรเสนอขำยหุ้นสำมัญ 

จ ำนวนหุ้น (หุ้น) 
สัดส่วนกำรถือ
หุ้น (ร้อยละ) 

จ ำนวนหุ้น (หุ้น) 
สัดส่วนกำรถือ
หุ้น (ร้อยละ) 

1. กลุม่นายเสถียร เศรษฐสทิธิ์ 352,999,900.0 41.5 343,000,000.0 34.3 
 1.1  บริษัท เสถียรธรรมโฮลดิง้ จ ากดั1  250,064,500.0 29.4 250,064,500.0 25.0 

 1.2  Northend Investment Ltd. 2  55,161,300.0 6.5 45,161,400.0 4.5 

 1.3  นายเสถียร เศรษฐสิทธ์ิ 47,774,100.0 5.6 47,774,100.0 4.8 

2.  กลุม่นางสาวณฐัชไม ถนอมบรูณ์เจริญ  265,500,000.0 31.2 265,500,000.0 26.6 
 2.1 นางสาวณัฐชไม ถนอมบูรณ์เจริญ 240,000,000.0 28.3 240,000,000.0 24.0 

 2.2 นางวงดาว ถนอมบูรณ์เจริญ 25,500,000.0 3.0 25,500,000.0 2.6 

3. กลุม่นายยืนยง โอภากุล 141,500,000.0 16.7 141,500,000.0 14.2 
 3.1  นายยืนยง โอภากลุ 115,480,000.0 13.6 115,480,000.0 11.6 
 3.2  นางลินจง โอภากลุ 26,020,000.0 3.1 26,020,000.0 2.6 

4. Jubilee International Investments Ltd. 3 90,000,100.0 10.6 - - 

5. ประชาชน - - 250,000,000.0 25.0 
รวม 850,000,000.0 100.0 1,000,0000,000.0 100.0 

หมายเหตุ 1 โครงสร้างการถือหุ้นของบริษัท เสถียรธรรมโฮลดิง้ จ ากัด สรุปได้ดังนี ้นายเสถียร เศรษฐสิทธ์ิ ถือหุ้นร้อยละ 55.0 นางดารารัตน์ เศรษฐสิทธ์ิ ถือหุ้นร้อยละ 15.0 
นายวีรธรรม เศรษฐสิทธ์ิ ถือหุ้นร้อยละ 10.0 นายร่มธรรม เศรษฐสิทธ์ิ ถือหุ้นร้อยละ 10.0 และนางสาวเทียนธรรม เศรษฐสิทธ์ิ ถือหุ้นร้อยละ 10.0 ของทนุช าระแล้วทัง้หมดของ
บริษัท เสถียรธรรมโฮลดิง้ จ ากัด   
 2 Northend Investment Ltd. มีผู้ ถือหุ้นใหญ่คือ Autumn Gold Capital Ltd. ซึง่(ก่อตัง้ขึน้ภายใต้กฎหมายของ British Virgin Islands) ทัง้นี ้Autumn Gold Capital 
Ltd. มีผู้ ถือหุ้นคือ Allshores Corporation Pte. Ltd. (ก่อตัง้ขึน้ภายใต้กกฎหมายของสิงคโปร์) ซึง่ประกอบธุรกิจให้บริการรับด าเนินการและประสานงานเพ่ือให้มีการจดทะเบียน
จดัตัง้บริษัทภายใต้กฎหมายของประเทศต่างๆ โดยมีนายเสถียร เศรษฐสิทธ์ิเป็นผู้ รับผลประโยชน์  
 3  Jubilee International Investments Ltd. มีถือหุ้นโดย คือ Lavender Brown Ltd. ซึ่ง(ก่อตัง้ขึน้ภายใต้กฎหมายของ British Virgin Islands) ทัง้นี ้Lavender 
Brown Ltd. มีผู้ ถือหุ้นคือ Allshores Corporation Pte. Ltd. (ก่อตัง้ขึน้ภายใต้กกฎหมายของสิงคโปร์) ซึง่ประกอบธุรกิจให้บริการรับด าเนินการและประสานงานเพ่ือให้มีการจด
ทะเบียนจดัตัง้บริษัทภายใต้กฎหมายของประเทศต่างๆ โดยมีผู้ รับผลประโยชน์เป็น Mr Teh Kwang Hwee ซึง่เป็นนกัลงทนุสิงคโปร์ ซึง่เดิมกลุ่มบุคคลเดียวกันกับผู้ ถือหุ้นของใน 
Super Power Holding Pte. Ltd. เป็นผู้ รับผลประโยชน์ โดยบุคคลดังกล่าวมิได้เป็นบุคคลทีเ่ก่ียวโยงกนัตามนิยามในประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทนุ ที่ ทจ. 21/2551 เร่ือง 
หลกัเกณฑ์ในการท ารายการที่เก่ียวโยงกัน ทัง้นี ้Jubilee International Investments จะเสนอขายหุ้นทัง้หมดร้อยละ 10.6 ในการเสนอขายหุ้นต่อประชาชนในครัง้นี ้
 
สัดส่วนรำยได้ : 

  

ปีบัญชีสิน้สุดวันท่ี 31 ธันวำคม งวดหกสำมเดือนสิน้สุดวันท่ี 30 มิถุนำยน31 
มีนำคม 

2554 2555 2556 2556 2557 

งบกำรเงินเฉพำะ
กิจกำรของ CBD 

งบกำรเงินรวม
เสมือน 

งบกำรเงินรวม
เสมือน 

งบกำรเงินรวม
เสมือน งบกำรเงินรวม 

ล้ำน
บำท ร้อยละ ล้ำน

บำท ร้อยละ ล้ำน
บำท ร้อยละ ล้ำน

บำท ร้อยละ ล้ำน
บำท ร้อยละ 

รำยได้จำกกำรขำยและให้บริกำร 
รายได้จากการขาย 
คาราบาวแดงแบบขวด 

3,285.8 76.2 3,862.9 77.1 5,383.8 77.7 2,583.51,
179.9 

80.178.0 2,573.81,
243.0 

68.870.7 

รายได้จากการขาย 
คาราบาวแดงแบบ
กระป๋อง 

990.1 23.0 1,100.2 22.0 1,479.1 21.3 622.7316
.0 

19.320.9 1,039.84
74.0 

27.827.0 

รายได้จากการขาย
สตาร์ท พลสั 

- - - - - - - - 61.9 1.6 
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รายได้จากการขายรวม 4,275.8 99.2 4,963.1 99.1 6,862.9 99.0 3,206.11,
495.9 

99.498.9 3,675.61,
717.0 

98.297.7 

รำยได้อื่น 
 ปีบัญชีสิน้สุดวันท่ี 31 ธันวำคม งวดหกสำมเดือนสิน้สุดวันท่ี 30 มิถุนำยน31 

มีนำคม 
2554 2555 2556 2556 2557 

งบกำรเงินเฉพำะ
กิจกำรของ CBD 

งบกำรเงินรวม
เสมือน 

งบกำรเงินรวม
เสมือน 

งบกำรเงินรวม
เสมือน งบกำรเงินรวม 

ล้ำน
บำท ร้อยละ ล้ำน

บำท ร้อยละ ล้ำน
บำท ร้อยละ ล้ำน

บำท ร้อยละ ล้ำน
บำท ร้อยละ 

รายได้อ่ืน1 33.4 0.8 45.4 0.9 66.5 1.0 19.416.6 0.61.1 68.140.8 1.82.3 
รายได้รวม 4,309.2 100.0 5,008.5 100.0 6,929.4 100.0 3,225.51,

512.5 
100.0100

.0 
3,743.71,

757.8 
100.0100

.0 
1 รายได้อ่ืนได้แก่ ดอกเบีย้รับ รายได้จากการขายเศษวัสดุ รายได้ค่าเช่าและค่าบริการ และรายได้อ่ืน ๆ 

รำยได้จ ำแนกตำมประเทศ และรูปแบบของผลติภัณฑ์ส ำหรับปีบัญชีสิน้สุดวันท่ี 31 ธันวำคม 2554 2555 และ 2556 

  ปีบัญชีสิน้สุด 
31 ธันวำคม 2554 

ปีบัญชีสิน้สุด 
31 ธันวำคม 2555 

ปีบัญชีสิน้สุด 
31 ธันวำคม 2556 

  
รำยได้ 

ร้อยละของ
รำยได้จำกกำร

ขำยรวม 
รำยได้ 

ร้อยละของ
รำยได้จำกกำร

ขำยรวม 
รำยได้ 

ร้อยละของ
รำยได้จำกกำร

ขำยรวม 
ภำยในประเทศ 

ไทย 
คาราบาวแดงแบบขวด 3,256.0 76.1 3,785.4 76.3 5,310.9 77.4 
คาราบาวแดงแบบกระป๋อง - - - - - - 

รวม 3,256.0 76.1 3,785.4 76.3 5,310.9 77.4 
ต่ำงประเทศ 

กัมพชูา 
คาราบาวแดงแบบขวด 0.1 0.0 0.50.1 0.0 0.3 0.0 
คาราบาวแดงแบบกระป๋อง 201.4 4.7 384.1 7.7 590.3 8.6 

รวม 201.5 4.7 384.6384.2 7.7 590.6 8.6 

อัฟกานิสถาน 
คาราบาวแดงแบบขวด - - - - - - 
คาราบาวแดงแบบกระป๋อง 629.7 14.7 471.1 9.5 491.5 7.2 

รวม 629.7 14.7 471.1 9.5 491.5 7.2 

เยเมน 
คาราบาวแดงแบบขวด - - - - - - 
คาราบาวแดงแบบกระป๋อง 126.0 2.9 166.0 3.3 243.5 3.5 

รวม 126.0 2.9 166.0 3.3 243.5 3.5 

เมียนมาร์ 
คาราบาวแดงแบบขวด 20.2 0.5 60.1 1.2 55.2 0.8 
คาราบาวแดงแบบกระป๋อง 2.6 0.1 31.8 0.6 70.8 1.0 

รวม 22.7 0.5 91.9 1.9 126.0 1.8 

เวียดนาม 
คาราบาวแดงแบบขวด - - - - - - 
คาราบาวแดงแบบกระป๋อง - - 2.7 0.1 43.7 0.6 

รวม - - 2.7 0.1 43.7 0.6 

ประเทศอ่ืน ๆ 
คาราบาวแดงแบบขวด 8.99.5 0.2 16.917.3 0.3 17.4 0.3 
คาราบาวแดงแบบกระป๋อง 31.030.4 0.7 44.544.4 0.9 39.3 0.6 

รวม 39.9 0.9 61.461.7 1.2 56.7 0.8 

รวมต่างประเทศ 
คาราบาวแดงแบบขวด 29.229.8 0.7 77.5 1.6 72.9 1.1 
คาราบาวแดงแบบกระป๋อง 990.7990.1 23.2 1,100.2 22.2 1,479.1 21.6 

รวม 1,019.91,019.8 23.9 1,177.81,177.7 23.7 1,552.0 22.6 
รวมรำยได้จำกกำรขำยและให้บริกำร 4,275.8 100.0 4,963.24,963.1 100.0 6,862.9 100.0 
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รำยได้จ ำแนกตำมประเทศ และรูปแบบของผลิตภัณฑ์ส ำหรับงวดหกสำมเดือนสิน้สุดวันที่  30 มิถุนำยน31 มีนำคม 2556 และ 31 
มีนำคม 2557 

  งวดหกสำมเดือนสิน้สุด  
วันท่ี  30 มิถุนำยน31 มีนำคม 2556 

งวดหกสำมเดือนสิน้สุด  
วันท่ี 30 มิถุนำยน31 มีนำคม 2557 

  รำยได้ 
 

ร้อยละของรำยได้จำก
กำรขำยรวม 

รำยได้ 
 

ร้อยละของรำยได้จำก
กำรขำยรวม 

ภำยในประเทศ 

ไทย 

คาราบาวแดงแบบขวด 2,547.61,164.1 79.577.8 2,517.51,226.3 68.571.4 
คาราบาวแดงแบบกระป๋อง -- -- -- -- 
สตาร์ท พลสั - - 61.9 1.7 

รวม 2,547.61,164.1 79.577.8 2,579.41,226.3 70.271.4 
ต่ำงประเทศ 

กัมพชูา 
คาราบาวแดงแบบขวด 0.30.1 0.00.0 0.10.1 0.00.0 
คาราบาวแดงแบบกระป๋อง 289.4148.8 9.09.9 495.8214.1 13.512.5 

รวม 289.7148.9 9.010.0 495.9214.2 13.512.5 

อัฟกานิสถาน 
คาราบาวแดงแบบขวด -- -- -- -- 
คาราบาวแดงแบบกระป๋อง 217.9103.6 6.86.9 335.6201.4 9.111.7 

รวม 217.9103.6 6.86.9 335.6201.4 9.111.7 

เยเมน 
คาราบาวแดงแบบขวด -- -- -- -- 
คาราบาวแดงแบบกระป๋อง 65.251.9 2.03.5 -- -- 

รวม 65.251.9 2.03.5 48.3- 1.3- 

เมียนมาร์ 
คาราบาวแดงแบบขวด 27.012.2 0.80.8 45.110.8 1.20.6 
คาราบาวแดงแบบกระป๋อง 25.12.8 0.80.2 99.933.8 2.72.0 

รวม 52.115.1 1.61.0 145.044.6 3.92.6 

เวียดนาม 
คาราบาวแดงแบบขวด -- -- -- -- 
คาราบาวแดงแบบกระป๋อง 8.12.9 0.30.2 34.66.9 0.90.4 

รวม 8.12.9 0.30.2 34.66.9 0.90.4 

ประเทศอ่ืน ๆ 
คาราบาวแดงแบบขวด 8.63.5 0.30.2 11.25.7 0.30.3 
คาราบาวแดงแบบกระป๋อง 17.05.8 0.50.4 25.617.8 0.71.0 

รวม 25.69.3 0.80.6 36.823.6 1.01.4 

รวมต่างประเทศ 
คาราบาวแดงแบบขวด 35.915.8 1.11.1 56.416.7 1.51.0 
คาราบาวแดงแบบกระป๋อง 622.7316.0 19.421.1 1,039.8474.0 28.327.6 

รวม 658.6331.8 20.522.2 1,096.2490.7 29.628.6 
รวมรำยได้จำกกำรขำยทัง้สิน้ 3,206.21,495.9 100.0100.0 3,675.61,717.0 100.0100.0 
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คณะกรรมกำรบริษัท: 
เพ่ือให้เป็นไปตามหลกัการการก ากบัดูแลกิจการท่ีดี บริษัทฯ ได้ปรับองค์ประกอบคณะกรรมการบริษัทฯ โดยเม่ือวนัท่ี 19 กันยายน 2557 กรรมการ
บริษัทสองทา่น ได้แก่ นางวงดาว ถนอมบรูณ์เจริญ และนายสพุจน์ ธีระวฒันชยั ได้ลาออกจากการด ารงต าแหน่งเป็นกรรมการบริษัท และท่ีประชุม
วสิามญัผู้ ถือหุ้นครัง้ท่ี 3/2557 เม่ือวนัท่ี 1 ตุลาคม 2557 ได้มีมติแต่งตัง้กรรมการอิสระเพิ่มสองท่าน ส่งผลให้คณะกรรมการบริษัทประกอบด้วย 
กรรมการเป็นผู้บริหารจ านวนส่ีท่าน และกรรมการอิสระจ านวนห้าท่าน ณ วันท่ี 1 ตุลาคม 2557ปัจจุบนั คณะกรรมการบริษัท ประกอบด้วย
กรรมการรวมทัง้สิน้เก้าทา่น โดยมีรายละเอียดดงัต่อไปนี ้ 

รำยช่ือ ต ำแหน่ง 

1. นายเสถียร เศรษฐสทิธิ์1  ประธานคณะกรรมการ / ประธานคณะกรรมการบริหาร / ประธานคณะกรรมการสรรหา
และก าหนดค่าตอบแทน 

2. นางสาวณฐัชไม ถนอมบรูณ์เจริญ1 รองประธานคณะกรรมการ / รองประธานคณะกรรมการบริหาร / รองประธานคณะ
กรรมการบริหารความเส่ียง / กรรมการสรรหาและก าหนดค่าตอบแทน 

3. นายยืนยง โอภากุล1 กรรมการ 
64. นายไพบลูย์ คุจารีวณิช กรรมการ / กรรมการบริหาร / กรรมการบริหารความเส่ียง 
75. นางเสาวนีย์ กมลบตุร กรรมการ / ประธานคณะกรรมการตรวจสอบ / ประธานคณะกรรมการบริหารความเส่ียง /

รองประธานกรรมการสรรหาและก าหนดค่าตอบแทน / กรรมการอิสระ 

86. นายบญุนริศร์ สวุรรณพลู กรรมการ / กรรมการตรวจสอบ / กรรมการสรรหาและก าหนดค่าตอบแทน / กรรมการอิสระ 
97. นายดิสธร วชัโรทยั2 กรรมการ / กรรมการตรวจสอบ / กรรมการสรรหาและก าหนดค่าตอบแทน / กรรมการอิสระ 
8. นายคณิต แพทย์สมาน3 กรรมการ / กรรมการอิสระ 

9. นายสญัชยั จุลมนต์3 กรรมการ / กรรมการอิสระ 
หมายเหตุ:  นางสาวเรวดี รัศมีแสงเพชรศุภิสรา สณุการวัฒณพงศ์ ท าหน้าที่เป็นเลขานกุารคณะกรรมการบริษัท 
 1 นายเสถียร เศรษฐสิทธ์ิ นางสาวณัฐชไม ถนอมบูรณ์เจริญ และนายยืนยง โอภากุล เป็นกรรมการเดิมของบริษัทฯ ก่อนวันประชมุวิสามญัผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ 

ครัง้ที่ 1/2557 เม่ือวันที่ 18 มีนาคม 2557 
 2 นายดิสธร วัชโรทยั ได้รับแต่งตัง้โดยมติที่ประชมุวิสามญัผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ครัง้ที่ 2/2557 เม่ือวันที่ 30 มิถุนายน 2557 ให้เป็นกรรมการ กรรมการอิสระ 

กรรมการตรวจสอบ และกรรมการสรรหาและก าหนดค่าตอบแทนเพ่ือแทนกรรมการที่ลาออกจากต าแหน่งเม่ือวันที่ 13 มิถนุายน 2557 
3 นายคณิต แพทย์สมาน และนายสญัชยั จลุมนต์ ได้รับการแต่งตัง้โดยมติที่ประชมุวิสามญัผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ครัง้ที่ 3/2557 เม่ือวันที่ 1 ตุลาคม 2557 ให้เป็น

กรรมการ และกรรมการอิสระ  

 
สรุปปัจจัยควำมเส่ียง: 
(1) ความเส่ียงเก่ียวกบับริษัทฯ 

 ความเส่ียงจากการเป็นบริษัทท่ีประกอบธุรกิจโดยการถือหุ้นในบริษัทอ่ืน (Holding Company) ซึ่งมีรายได้จากการถือหุ้นในบริษัทอ่ืน 
เป็นหลกั และไม่มีการด าเนนิธุรกิจของตวัเองท่ีก่อให้เกิดรายได้อย่างมีนยัส าคญั ดงันัน้ ผลประกอบการของบริษัทฯ จึงขึน้อยู่กับผลการ
ด าเนนิงานและความสามารถในการจ่ายเงินปันผลของบริษัทย่อย 

(2) ความเส่ียงเก่ียวกบั CBD 
 ความเส่ียงจากการแข่งขนัในธุรกิจเคร่ืองด่ืมบ ารุงก าลงัและเคร่ืองด่ืมอ่ืน ๆ 
 ความเส่ียงจากการท่ีรายได้หลกัของ CBD มาจากผลติภณัฑ์ประเภทเดียวคือคาราบาวแดง 
 ความเส่ียงจากการน าผลติภณัฑ์ใหม่เข้าสูต่ลาด 
 ความเส่ียงเก่ียวกบัการพึง่พงิพานายยืนยง โอภากุล (แอ๊ด คาราบาว) และวงดนตรีคาราบาวในฐานะผู้แนะน าสินค้า (Presenter)  และ

ตวัแทนสนิค้า (Brand Ambassador) ของกลุม่บริษัทฯ และการพึง่พงิภาพลกัษณ์วงดนตรีคาราบาว 
 ความเส่ียงจากการท่ี CBD อาศัยผู้น าเข้า ตัวแทนจ าหน่าย และ/หรือผู้จัดจ าหน่ายท้องถิ่นในการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ของ CBD ใน

ต่างประเทศ 
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 ความเส่ียงเก่ียวกบัทีมงานด้านการตลาด และทีมงานด้านการขายของกลุม่บริษัทฯ 
 ความเส่ียงจากความผนัผวนของราคาวตัถุดิบ และภาวะขาดแคลนวตัถุดิบ 
 ความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงนโยบาย กฎเกณฑ์และระเบียบทางการท่ีเก่ียวข้องกบัการประกอบธุรกิจของกลุม่บริษัทฯ 
 ความเส่ียงเก่ียวกบัความคุ้มครองตามกฎหมายทรัพย์สนิทางปัญญา 
 ความเส่ียงจากการท่ี CBD ไม่สามารถขึน้ทะเบียนหรือต่ออายุทะเบียนผลติภณัฑ์ในประเทศท่ี CBD จ าหนา่ย 
 ความเส่ียงจากการปรับอตัราภาษีสรรพสามิต 
 ความเส่ียงเก่ียวกบัความปลอดภยัในการบริโภค และความนา่เช่ือถือของผลติภณัฑ์ของกลุม่บริษัทฯ 
 ความเส่ียงจากผลติภณัฑ์ปลอมและสนิค้าเลียนแบบ 

(3) ความเส่ียงเก่ียวกบั APG 
 ความเส่ียงจากการท่ีโรงงานผลติขวดแก้วของ APG ไม่สามารถเปิดด าเนนิการเชิงพาณิชย์ได้ตามท่ีก าหนด หรือมีต้นทุนในการก่อสร้าง

สงูกวา่ท่ีคาดการณ์ไว้ 
 ความเส่ียงจากความผนัผวนของราคา และภาวะขาดแคลนการขาดแคลนวตัถุดิบ เศษแก้ว และก๊าซธรรมชาติ 
 ความเส่ียงเก่ียวกบัประสทิธิภาพและความต่อเน่ืองในการผลติของโรงงานผลติขวดแก้วสีชาของ APG  
 ความเส่ียงจากการสญูเสียสทิธิประโยชน์ทางภาษีท่ีได้รับจากส านกังานคณะกรรมการสง่เสริมการลงทนุ ("บีโอไอ") 

(4) ความเส่ียงเก่ียวกบั DCM 
 ความเส่ียงจากการกระจายสนิค้าไม่ทัว่ถึงกลุม่ตลาดเป้าหมาย 

(5) ความเส่ียงอ่ืน ๆ 
 ความเส่ียงจากการพึง่พงิบคุลากร โดยเฉพาะอย่างยิ่งเจ้าหน้าท่ีบริหารระดบัสงูท่ีมีความส าคญั 
 ความเส่ียงทางการเงิน ซึง่ได้แก่ความเส่ียงท่ีบริษัทฯ อาจได้รับผลกระทบจากการปรับเพิ่มขึน้ของอัตราดอกเบีย้  ความเส่ียงจากอัตรา

แลกเปล่ียน  
 สภาพเศรษฐกิจ การเมือง สงัคม และนโยบายของรัฐบาลในตลาดท่ีส าคญับางแหง่อาจสง่ผลกระทบต่อธุรกิจ ผลการด าเนินงาน ฐานะ

ทางการเงิน และโอกาสทางธุรกิจของกลุม่บริษัทฯ อย่างมีนยัส าคญั 
 ความเส่ียงจากการไม่สามารถปฏิบตัิตามเง่ือนไขของใบอนญุาตต่าง ๆ ได้อย่างครบถ้วน 
 ความเส่ียงเก่ียวกบัการท่ีพนกังานของกลุม่บริษัทฯ อาจประท้วงนดัหยุดงาน หรือรวมตวัก่อตัง้เป็นสหภาพแรงงาน 
 ความเส่ียงจากการท่ีประกนัภยัของกลุม่บริษัทฯ อาจมีความคุ้มครองไม่เพียงพอ 
 ความเส่ียงจากการด าเนนิงานของกลุม่บริษัทฯ ต้องหยุดชะงกั 
 ความเส่ียงด้านการขนสง่ 
 ความเส่ียงจากอุบตัิเหตุ 
 ความเส่ียงจากการถูกผู้ถือหุ้นรายใหญ่ควบคุมเสียงของท่ีประชุมผู้ถือหุ้น 
 ความเส่ียงเก่ียวกบัหุ้นสามญัของบริษัทฯ ซึง่ประกอบไปด้วย  

- ความเส่ียงจากกรณีท่ีบริษัทฯ อยู่ระหว่างการย่ืนค าขออนุญาตจากตลาดหลักทรัพย์ฯ ผู้ ลงทุนจึงอาจมีความเส่ียงเก่ียวกับ  
สภาพคล่องในการซือ้ขายหลักทรัพย์ของบริษัทฯ ในตลาดรองและอาจไม่ได้รับผลตอบแทนจากการขายหุ้นได้ตามราคาท่ี
คาดการณ์ไว้ หากหลกัทรัพย์ของบริษัทฯ ไม่สามารถเข้าจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ฯ ได้ 

- ราคาหุ้นสามญัของบริษัทฯ อาจผนัผวน ซึง่ก่อให้เกิดผลขาดทนุอย่างมีนยัส าคญัต่อผู้ลงทนุท่ีซือ้หุ้นสามัญของบริษัทฯ ในการเสนอ
ขายหุ้นครัง้นี ้

- กฎหมายไทยและข้อบงัคับของบริษัทฯ มีข้อจ ากัดการถือหุ้ นโดยผู้ ถือหุ้ นต่างด้าว ซึ่งข้อจ ากัดดังกล่าวอาจมีผลกระทบต่อ  
สภาพคลอ่งและราคาตลาดของหุ้นบริษัทฯ 
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สรุปฐำนะทำงกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำน: 
 

 

ณ วันท่ี 31 ธันวำคม  
ณ วันท่ี 30 มิถุนำยน31 

มีนำคม 
2554 

งบกำรเงินเฉพำะกิจกำรของ CBD 
2555 

งบกำรเงินรวมเสมือน 
2556 

งบกำรเงินรวมเสมือน 
2557 

งบกำรเงินรวม 

จ ำนวน จ ำนวน จ ำนวน จ ำนวน 

สินทรัพย์รวม 1,377.0 4,179.6 5,309.7 5,785.15,671.7 

หนีสิ้นรวม 830.0 3,518.6 4,162.0 4,525.64,388.4 

ส่วนของผู้ถือหุ้นรวม 547.1 661.0 1,147.7 1,259.51,283.3 

หมายเหตุ: 1 งบการเงินเฉพาะกิจการของ CBD  
 2 ค านวณโดยหารก าไรสทุธิส าหรับงวดส่วนที่เป็นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ด้วยจ านวนถัวเฉลี่ยถ่วงน า้หนกัของหุ้นสามญั และค านวณบนฐานมลูค่าที่ต ร าไ ว้ ต่ อ
หุ้นละ 1.0 บาท 
 3 ส าหรับงวดหกสามเดือนสิน้สดุวันที่ 30 มิถนุายน31 มีนาคม 2557 ค านวณโดยวิธีปรับค่าให้เป็นรายปี (Annualize) 
 4 ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2554 อัตราส่วนทางการเงินดังกล่าวค านวณโดยใช้ยอดสิน้งวดจากงบการเงินเฉพาะกิจการของ CBD ที่ตรวจสอบแล้ว 

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2553 

สรุปผลกำรด ำเนินงำน 

 

ณ วันท่ี 31 ธันวำคม  ณ วันท่ี 30 มิถุนำยน 

2554 
งบกำรเงินเฉพำะกิจกำรของ CBD 

2555 
งบกำรเงินรวมเสมือน 

2556 
งบกำรเงินรวมเสมือน 

2556 
งบกำรเงินรวม 

2557 
งบกำรเงินรวม 

ล้ำนบำท ล้ำนบำท ล้ำนบำท ล้ำนบำท ล้ำนบำท 

รำยได้รวม 4,309.2 5,008.7 6,929.4 3,225.5 3,743.7 

ต้นทุนขำย 2,892.4 3,502.2 4,793.1 2,329.0 2,459.0 

ก ำไรสุทธิ 204.5 187.8 626.4 196.3 495.2 

ก ำไรสุทธิต่อหุ้น1 1.02 0.65 1.190.83 0.52 0.64 

หมายเหตุ: 1 ค านวณโดยหารก าไรสทุธิส าหรับงวดส่วนที่เป็นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ด้วยจ านวนถัวเฉลี่ยถ่วงน า้หนกัของหุ้นสามญั และค านวณบนฐานมลูค่าที่ตราไว้ต่อ 
  หุ้นละ 1.0 บาท 

 
สรุปฐำนะทำงกำรเงินและอัตรำส่วนทำงกำรเงิน 

 
หน่วย 

ณ วันท่ี 31 ธันวำคม  ณ วันท่ี 30 มิถุนำยน 

2554 
งบกำรเงินเฉพำะกิจกำรของ CBD 

2555 
งบกำรเงินรวมเสมือน 

2556 
งบกำรเงินรวมเสมือน 

2557 
งบกำรเงินรวม 

สินทรัพย์รวม ล้านบาท 1,377.0 4,179.6 5,309.7 5,785.1 

หนีสิ้นรวม ล้านบาท 830.0 3,518.6 4,162.0 4,525.6 

ส่วนของผู้ถือหุ้นรวม ล้านบาท 547.1 661.0 1,147.7 1,259.5 

อัตรำส่วนหนีสิ้นต่อส่วนผู้
ถือหุ้น (D/E Ratio) 

เท่า                            1.5                           5.3                             3.6 3.6 

อัตรำผลตอบแทนต่อ
สินทรัพย์ (ROA)1, 2 

ร้อยละ                           16.7  6.8 13.2 17.9 

อัตรำผลตอบแทนของส่วน
ของผู้ถือหุ้น (ROE)1, 2 

ร้อยละ 37.1  31.1 69.3  82.3 

หมายเหตุ: 1 ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สดุวันที่ 30 มิถนุายน 2557 ค านวณโดยวิธีปรับค่าให้เป็นรายปี (Annualize) 
 2 ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2554 อัตราส่วนทางการเงินดังกล่าวค านวณโดยใช้ยอดสิน้งวดจากงบการเงินเฉพาะกิจการของ CBD ที่ตรวจสอบแล้ว 

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวันที่ 31 ธันวาคม 2553 

ค ำอธิบำยเกี่ยวกับฐำนะทำงกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำน:  
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ปัจจุบัน กลุ่มบริษัทฯ ผลิต ท าการตลาด และจ าหน่ายผลิตภัณฑ์สองประเภท ได้แก่ (1) เคร่ืองด่ืมบ ารุงก าลังภายใต้เคร่ืองหมายการค้า  
“คาราบาวแดง” ซึง่จ าหนา่ยทัง้ในประเทศและต่างประเทศ และจ าหนา่ยทัง้ในรูปแบบขวดและกระป๋องและ (2) เคร่ืองด่ืมเกลือแร่ภายใต้เคร่ืองหมาย
การค้า “สตาร์ท พลสั” ซึง่จ าหนา่ยเฉพาะในประเทศ โดยกลุม่บริษัทฯ ได้เร่ิมจ าหนา่ยผลติภณัฑ์สตาร์ท พลสัเม่ือเดือนพฤษภาคม ปี 2557  

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2554 2555 และ 2556 กลุม่บริษัทฯ มีรายได้รวมเท่ากับ 4,309.2 ล้านบาท 5,008.7 ล้านบาท และ 6,929.4 
ล้านบาท ตามล าดบั เพิม่ขึน้ 699.5 ล้านบาท หรือร้อยละ 16.2 ในปี 2555 และเพิ่มขึน้1,920.7 ล้านบาท หรือร้อยละ 38.3 ในปี 2556 โดยมีสาเหตุ
หลกัดงันี ้

(1) ส าหรับปีบญัชีสิน้สุดวนัท่ี 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 รายได้จากการขายคาราบาวแดงในประเทศ เท่ากับ 3,256.0 ล้านบาท 
3,785.4 ล้านบาท และ 5,310.9 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึน้ 529.4 ล้านบาท หรือร้อยละ 16.3 ในปี 2555 และเพิ่มขึน้ 1,525.5 ล้านบาท หรือ 
ร้อยละ 40.3 ในปี 2556 โดยปัจจยัส าคญัท่ีท าให้รายได้ดงักลา่วเพิม่ขึน้มาจากการด าเนินกลยุทธ์ของกลุ่มบริษัทฯ ในการกระจายผลิตภัณฑ์อย่าง
ทัว่ถึง (Push Strategy) และการสร้างความต้องการผลติภณัฑ์ (Pull Strategy) จึงสง่ผลให้ปริมาณการขายสนิค้าเพิม่ขึน้ 

(2) ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2554 2555 และ 2556 รายได้จากการขายคาราบาวแดงในต่างประเทศ เท่ากับ 1,019.91,019.8 
ล้านบาท 1,177.81,177.7 ล้านบาท และ 1,552.0 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึน้ 157.9 ล้านบาท หรือร้อยละ 15.5 ในปี 2555 และเพิ่มขึน้ 
374.2374.3 ล้านบาท หรือร้อยละ 31.8 ในปี 2556 โดยปัจจยัส าคญัท่ีท าให้รายได้ดังกล่าวเพิ่มขึน้มาจากการเติบโตของปริมาณการขายสินค้าใน
ต่างประเทศซึง่เป็นฐานการสง่ออกเดิมของกลุม่บริษัทฯ โดยเฉพาะประเทศกัมพูชา ประเทศเมียนมาร์ และประเทศเวียดนาม ซึ่งสอดคล้องกับกล
ยุทธ์ของกลุม่บริษัทฯ ท่ีจะขยายการสง่ออกไปยงักลุม่ประเทศ CLMV  

ส าหรับงวดหกสามเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถุนายน31 มีนาคม 2556 และ 2557 กลุม่บริษัทฯ มีรายได้รวม 3,225.51,512.5 ล้านบาท และ 
3,743.71,757.8 ล้านบาท ตามล าดับ เพิม่ขึน้ 518.2245.3 ล้านบาท หรือร้อยละ 16.116.2 โดยมีสาเหตุหลกัดงันี ้

(1) ส าหรับงวดหกสามเดือนสิน้สุดวนัท่ี 30 มิถุนายน31 มีนาคม 2556 และ 2557 รายได้จากการขายคาราบาวแดงในประเทศ เท่ากับ 
2,547.61,164.1 ล้านบาท และ 2,517.51,226.3 ล้านบาท ตามล าดบั ลดลง 30.1 ล้านบาท หรือร้อยละ 1.2เพิ่มขึน้ 62.2 ล้านบาท หรือร้อยละ 5.3 
ในปี 2557 การลดลงของรายได้จากการขายคาราบาวแดงในประเทศสว่นใหญ่เป็นผลมาจากการลดลงของปริมาณการขายผา่นช่องทางร้านค้าแบบ
ดั่งเดิม (Traditional Trade) เน่ืองจากในช่วงเวลาดังกล่าว ผู้บริโภคมีการชะลอการใช้จ่ายจากความไม่มั่นคงทางการเมือง อย่างไรก็ดี ปัจจุบนั 
สถานการณ์ทางการเมืองได้เร่ิมคลี่คลาย โดยกลุม่บริษัทฯ คาดวา่ภาวะอุตสาหกรรมเคร่ืองด่ืมบ ารุงก าลงัจะปรับตัวดีขึน้ในคร่ึงหลงัของปี 2557โดย
ปัจจยัส าคญัท่ีท าให้รายได้ดงักลา่วเพิม่ขึน้มาจากการด าเนินกลยุทธ์ของกลุ่มบริษัทฯ ในการกระจายผลิตภัณฑ์อย่ างทัว่ถึง (Push Strategy) และ
การสร้างความต้องการผลติภณัฑ์ (Pull Strategy) จึงสง่ผลให้ปริมาณสนิค้าขายเพิม่ขึน้ 

(2) ส าหรับงวดหกสามเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถุนายน31 มีนาคม 2556 และ 2557 รายได้จากการขายคาราบาวแดงในต่างประเทศ เท่ากับ 
658.5331.8 ล้านบาท และ 1,096.2490.7 ล้านบาท ตามล าดบั เพิม่ขึน้ 437.7158.9 ล้านบาท หรือร้อยละ 66.547.9 ในปี 2557 โดยปัจจัยส าคัญท่ี
ท าให้รายได้ดงักลา่วเพิม่ขึน้มาจากการเติบโตของปริมาณสนิค้าขายในต่างประเทศซึง่เป็นฐานการส่งออกเดิมของกลุ่มบริษัทฯ โดยเฉพาะประเทศ
กมัพชูา ประเทศเมียนมาร์ และประเทศเวียดนาม ซึง่สอดคล้องกบักลยุทธ์ของกลุม่บริษัทฯ ท่ีจะขยายการสง่ออกไปยงักลุม่ประเทศ CLMV  

(3) ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2557 รายได้จากการขายสตาร์ท พลัสเท่ากับ 61.9 ล้านบาท โดยสตาร์ท พลัสเป็น
ผลติภณัฑ์เคร่ืองด่ืมเกลือแร่ของกลุม่บริษัทฯ ซึง่เร่ิมจ าหนา่ยในประเทศไทยในเดือนพฤษภาคม 2557  

 
ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2554 2555 และ 2556 กลุ่มบริษัทฯ มีก าไรขัน้ต้นเท่ากับ 1,383.4 ล้านบาท 1,460.91,461.0 ล้านบาท และ 
2,069.8 ล้านบาท ตามล าดบั เพิม่ขึน้ 77.5 ล้านบาท หรือร้อยละ 5.6 ในปี 2555 และเพิม่ขึน้ 608.8 ล้านบาท หรือร้อยละ 41.7 ในปี 2556 ทัง้นี ้คิด
เป็นอัตราก าไรขัน้ต้นเท่ากับร้อยละ 32.4 ร้อยละ 29.4 และร้อยละ 30.2 ตามล าดับ รายได้ท่ีเพิ่มขึน้ส่งผลให้กลุ่มบริษัทฯ มีก าไรขัน้ต้นเพิ่มขึน้ 
อย่างไรก็ตาม การเปล่ียนแปลงของอตัราก าไรขัน้ต้นของกลุม่บริษัทฯ มีสาเหตุหลกัดงันี ้



  บริษัท คาราบาวกรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 

สว่นท่ี 1 หน้าท่ี 12 

(1) ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 เทียบกับปีบญัชีสิน้สุดวนัท่ี 31 ธันวาคม 2554 กลุ่มบริษัทฯ มีอัตราก าไรขัน้ต้นลดลงจาก
ร้อยละ 32.4 เป็นร้อยละ 29.4 เน่ืองจาก 

 ส าหรับการจ าหนา่ยคาราบาวแดงในประเทศ กลุ่มบริษัทฯ ให้ส่วนลดค่ากระจายสินค้าส าหรับตัวแทนจ าหน่ายเพิ่มขึน้ในปี 2555 
เพ่ือช่วยให้ DCM ซึง่เร่ิมด าเนนิธุรกิจบริหารจดัการการจดัจ าหน่ายให้แก่กลุ่มบริษัทฯ ในเดือนตุลาคม ปี 2555 สามารถสร้างฐาน
การกระจายผลติภณัฑ์ผา่นช่องทางร้านค้าแบบดัง้เดิม (Traditional Trade) ได้เป็นของตนเอง  

 ส าหรับการจ าหนา่ยคาราบาวแดงในต่างประเทศ ราคาขายสทุธิเฉล่ียต่อกระป๋องลดลงจากการเปล่ียนแปลงของสดัส่วนการ
ส่งออกผลิตภัณฑ์ของกลุ่มบริษัทฯ ไปในแต่ละขายให้แก่ผู้น าเข้า ตัวแทนจ าหน่าย และ/หรือผู้จัดจ าหน่ายในต่างประเทศ 
(Sales Mix) โดยราคาขายในแต่ละประเทศอาจแตกต่างกันตามภาวะอุตสาหกรรม สภาพการแข่งขัน ปริมาณสินค้าขาย 
ค่าใช้จ่ายในการขนสง่ และปัจจยัอ่ืนๆ 

 ต้นทนุค่าขวดแก้ว (ต้นทนุเฉล่ียต่อขวด) ปรับตวัสงูขึน้ 

 ค่าใช้จ่ายในการผลติเพิม่ขึน้จาก (1) ค่าเส่ือมราคาจากการลงทนุในสายการผลติเพิม่ (2) ค่าใช้จ่ายในการซ่อมแซมและบ ารุงรักษา
สายการผลติเดิม และ (3) ราคาค่าพลงังานปรับตวัสงูขึน้ 

 ต้นทนุแรงงานทางตรงเพิ่มขึน้จากการเพิ่มขึน้ของปริมาณการขาย และการปรับขึน้ค่าแรงขัน้ต ่าเพื่อให้เป็นไปตามนโยบายของ
รัฐบาล 

(2) ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 เทียบกบัปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2555 กลุ่มบริษัทฯ มีอัตราก าไรขัน้ต้นเพิ่มขึน้จาก
ร้อยละ 29.4 เป็นร้อยละ 30.2 เน่ืองจาก 

 ส าหรับการจ าหนา่ยคาราบาวแดงในประเทศ ราคาขายสทุธิเฉล่ียต่อขวดใน 2556 ได้ปรับตวัสงูขึน้ ใกล้เคียงกับราคาขายสุทธิเฉล่ีย
ต่อขวดในปี 2554  

 ส าหรับการจ าหนา่ยคาราบาวแดงในต่างประเทศ ราคาขายสทุธิเฉล่ียต่อกระป๋องเพิ่มขึน้จากการเปล่ียนแปลงของสดัส่วนการขาย
สง่ออกผลติภณัฑ์ของกลุม่บริษัทฯ ไปในแต่ละให้แก่ผู้น าเข้า ตัวแทนจ าหน่าย และ/หรือผู้จัดจ าหน่ายในต่างประเทศ (Sales Mix) 
ในขณะท่ีต้นทนุค่าวตัถุดิบสว่นใหญ่ปรับตวัลดลง 

 ต้นทนุต่อหนว่ยของวตัถุดิบสว่นใหญ่ (ยกเว้นต้นทนุค่าขวดแก้ว) ได้ปรับตวัลดลง  

อย่างไรก็ตาม กลุม่บริษัทฯ เลง็เหน็ถึงความเส่ียงด้านต้นทุนค่าขวดแก้ว กลุ่มบริษัทฯ จึงได้ตัดสินใจลงทุนในธุรกิจผลิตขวดแก้วสีชาผ่ าน APG ซึ่ง
เป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ โดย APG จะเป็นผู้ผลิตขวดแก้วสีชาเพื่อจ าหน่ายให้แก่ CBD เพื่อใช้เป็นบรรจุภัณฑ์ส าหรับคาราบาวแดงทดแทนการ
สัง่ซือ้ขวดแก้วสีชาจากบริษัทภายนอกบางสว่น ทัง้นี ้โรงงานขวดแก้วสีชาของ APG ได้เปิดด าเนนิการเชิงพาณิชย์ในเดือนสิงหาคม ปี 2557 ปัจจุบนั 
APG จ าหนา่ยขวดแก้วท่ีจดัซือ้และท่ีผลติได้ทัง้หมดให้แก่ CBDทัง้นี ้กลุม่บริษัทฯ คาดว่าโรงงานผลิตขวดแก้วสีชาภายใต้การด าเนินงานโดย APG 
จะก่อสร้างแล้วเสร็จและเร่ิมด าเนนิการเชิงพาณิชย์ได้ในไตรมาสท่ีส่ี ปี 2557 

นอกจากนี ้ภายหลงัจากท่ีกลุม่บริษัทฯ ได้จดัตัง้ DCM และด าเนนิการบริหารจดัการการจดัจ าหนา่ยด้วยตนเองซึง่ได้สง่ผลให้ราคาขายเฉล่ียสุทธิของ
คาราบาวแดงในประเทศปรับเพิม่ขึน้ กลุม่บริษัทฯ คาดวา่หากสภาวะตลาดหรือปัจจยัท่ีเก่ียวข้องไม่มีการเปล่ียนแปลงอย่างมีนยัส าคัญ อัตราก าไร
ขัน้ต้นจะเร่ิมทรงตวัในระดบัเดียวกนักบัอตัราก าไรขัน้ต้นส าหรับงวด 6 เดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถุนายน 2557 

ส าหรับงวดหกสามเดือนสิน้สุดวันท่ี 30 มิถุนายน31 มีนาคม 2556 และ 2557 กลุ่มบริษัทฯ มีก าไรขัน้ต้นเท่ากับ 877.2399.8 ล้านบาท และ 
1,216.6574.2 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึน้ 339.4174.4 ล้านบาท หรือร้อยละ 38.743.6 ในปี 2557 ทัง้นี ้คิดเป็นอัตราก าไรขัน้ต้นเท่ากับร้อยละ 
27.426.7 และร้อยละ 33.133.4 ตามล าดบั รายได้ท่ีเพิม่ขึน้สง่ผลให้กลุม่บริษัทฯ มีก าไรขัน้ต้นเพิม่ขึน้ นอกจากนี ้กลุม่บริษัทฯ ยังมีอัตราก าไรขัน้ต้น
เพิม่ขึน้ เน่ืองจาก (1) ราคาขายสทุธิเฉล่ียต่อขวดท่ีเพิม่ขึน้ และ (2) ต้นทนุค่าวตัถุดิบและวสัดุหีบหอ่ไม่มีการเปล่ียนแปลงมากนกั 

ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถุนายน 2557 ราคาขายเฉล่ียสทุธิต่อขวดของคาราบาวแดงในประเทศและอัตราก าไรขัน้ต้นปรับเพิ่มขึน้และได้
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สะท้อนถึงการด าเนนิงานปกติของกลุม่บริษัทฯ ภายหลงัจากการท่ีกลุม่บริษัทฯ ได้ด าเนนิการบริหารจดัการการจดัจ าหนา่ยด้วยตนเองผา่น DCM 

ส าหรับปีบญัชีสิน้สุดวนัท่ี 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 กลุ่มบริษัทฯ มีก าไรสุทธิเท่ากับ 204.5 ล้านบาท 187.8 ล้านบาท และ 626.4 ล้าน
บาท ตามล าดับ ลดลง 16.7 ล้านบาท หรือร้อยละ 8.2 ในปี 2555 และเพิ่มขึน้ 438.7 ล้านบาท หรือร้อยละ 233.6 ในปี 2556 ทัง้นี ้คิดเป็นอัตรา
ก าไรสทุธิเทา่กบัร้อยละ 4.7 ร้อยละ 3.7 และร้อยละ 9.0 ตามล าดบั การเปล่ียนแปลงของอตัราก าไรสทุธิของกลุม่บริษัทฯ มีสาเหตุหลกัดังนี ้

(1) ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 เทียบกบัปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2554 กลุม่บริษัทฯ มีอัตราก าไรสุทธิลดลงจากร้อย
ละ 4.7 เป็นร้อยละ 3.7 เน่ืองจาก (1) ราคาขายสทุธิเฉล่ียต่อขวดลดลง (2) ต้นทนุขายปรับตวัสงูขึน้ และ (3) ค่าใช้จ่ายพนกังาน (ทัง้ในค่าใช้จ่ายใน
การขายและค่าใช้จ่ายในการบริหาร) เพิม่ขึน้เพ่ือรองรับการขยายธุรกิจของกลุม่บริษัทฯ  

(2) ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2556 เทียบกับปีบญัชีสิน้สุดวนัท่ี 31 ธันวาคม 2555 กลุ่มบริษัทฯ มีอัตราก าไรสุทธิเพิ่มขึน้จาก
ร้อยละ 3.7 เป็นร้อยละ 9.0 เน่ืองจากกลุม่บริษัทฯ สามารถขายสินค้าได้ในปริมาณท่ีเพิ่มขึน้ ซึ่งเป็นผลมาจากประสิทธิภาพในการด าเนินกิจกรรม
ทางการตลาดและกิจกรรมการสง่เสริมการขายของกลุม่บริษัทฯ รวมถึงการเติบโตของการสง่ออกเคร่ืองด่ืมบ ารุงก าลงัคาราบาวแดงของกลุ่มบริษัทฯ 
ในต่างประเทศ 

ส าหรับงวดหกสามเดือนสิน้สุดวันท่ี 30 มิถุนายน31 มีนาคม 2556 และ 2557 กลุ่มบริษัทฯ มีก าไรสุทธิเท่ากับ 196.364.0 ล้านบาท และ 
495.2240.0 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึน้ 298.9176.0 ล้านบาท หรือร้อยละ 152.3275.0 ทัง้นี ้คิดเป็นอัตราก าไรสุทธิเท่ากับร้อยละ 6.14.2 และ
ร้อยละ 13.213.7 ตามล าดบั ในปี 2557 ก าไรสทุธิของกลุม่บริษัทฯ มีการเติบโตอย่างมีนยัส าคญั เน่ืองจากปริมาณการส่งออกคาราบาวแดงเพิ่มขึน้ 
ในขณะท่ีต้นทนุวตัถุดิบและวสัดุหีบหอ่ไม่มีการเปล่ียนแปลงมากนกั 

ค ำอธิบำยเกี่ยวกับฐำนะทำงกำรเงิน: 

ส าหรับปีบญัชีสิน้สุดวนัท่ี 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 และงวดหกเดือนสิน้สุดวนัท่ี 30 มิถุนายน 2557 สินทรัพย์รวมของกลุ่มบริษัทฯ 
เทา่กบั 1,377.0 ล้านบาท 4,179.6 ล้านบาท 5,309.7 ล้านบาท และ 5,785.1 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึน้ 2,802.6 ล้านบาท หรือร้อยละ 203.5 ใน
ปี 2555 เพิ่มขึน้ 1,130.1 ล้านบาท หรือร้อยละ 27.0 ในปี 2556 และเพิ่มขึน้ 475.3 ล้านบาท หรือร้อยละ 9.0 ในงวดหกเดือนสิน้สุดวนัท่ี 30 
มิถุนายน 2557 การเพิม่ขึน้ของสนิทรัพย์รวมสว่นใหญ่เป็นผลมาจากสนิทรัพย์ไม่หมุนเวียน ซึง่ได้แก่ ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ เป็นส าคญั 

(1) ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 เทียบกบัปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2554 สนิทรัพย์รวมเพิ่มขึน้ 2,802.5 ล้านบาท หรือ
ร้อยละ 203.5 สาเหตุหลกัท่ีกลุม่บริษัทฯ มีสนิทรัพย์รวมเพิม่ขึน้เป็นผลมาจากท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ท่ีเพิ่มขึน้จ านวน 2,623.1 ล้านบาท หรือร้อย
ละ 531.7 โดยเป็นการลงทนุใน (1) ท่ีดินและอาคารเพื่อใช้เป็นส านกังานใหญ่ของกลุ่มบริษัทฯ และ (2) ท่ีดินส าหรับการก่อสร้างโรงงานผลิตขวด
แก้วสีชาของ APG 

(2) ส าหรบัปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 เทียบกบัปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 สนิทรัพย์รวมเพิ่มขึน้ 1,130.2 ล้านบาท หรือ
ร้อยละ 27.0 สาเหตุหลกัท่ีกลุม่บริษัทฯ มีสนิทรัพย์รวมเพิม่ขึน้เป็นผลมาจาก (1) เงินให้กู้ ยืมระยะสัน้แก่บคุคลท่ีเก่ียวข้องกันท่ีเพิ่มขึน้ ซึ่ง ณ วนัท่ี 18 
กรกฎาคม 2557 กลุม่บริษัทฯ ได้รับช าระเงินกู้ ยืมดงักลา่วแล้วและ (2) การลงทนุเพิม่เติมในเคร่ืองจกัรและโรงงานระหวา่งก่อสร้าง 

(3) ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถุนายน 2557 เทียบกบัปีบญัชีสิน้สุดวนัท่ี 31 ธันวาคม 2556 สินทรัพย์รวมเพิ่มขึน้ 475.3 ล้านบาท 
หรือร้อยละ 9.0 สาเหตุหลกัท่ีกลุม่บริษัทฯ มีสนิทรัพย์รวมเพิม่ขึน้เป็นผลมาจากการเพิม่ขึน้ของอาคาร และเคร่ืองจกัรระหว่างก่อสร้างของ APG เป็น
ส าคญั 

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2554 2555 และ 2556 และงวดหกเดือนสิน้สุดวนัท่ี 30 มิถุนายน 2557 หนีส้ินรวมของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 
830.0 ล้านบาท 3,518.6 ล้านบาท 4,162.0 ล้านบาทและ 4,525.6 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึน้ 2,688.6 ล้านบาท หรือร้อยละ 323.9 ในปี 2555 
เพิม่ขึน้ 643.4 ล้านบาท หรือร้อยละ 18.3 ในปี 2556 และเพิ่มขึน้ 363.6 ล้านบาท หรือร้อยละ 8.7 ในงวดหกเดือนสิน้สุดวนัท่ี 30 มิถุนายน 2557 



  บริษัท คาราบาวกรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 

สว่นท่ี 1 หน้าท่ี 14 

หนีส้นิสว่นใหญ่ของกลุม่บริษัทฯ ประกอบด้วย (1) เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ่ื้น และ (2) เงินกู้ ยืมระยะยาว เป็นส าคญั 

(1) ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2555 เทียบกับปีบญัชีสิน้สุดวนัท่ี 31 ธันวาคม 2554 หนีส้ินรวมเพิ่มขึน้ 2,688.6 ล้านบาท หรือ
ร้อยละ 323.9 เน่ืองจากกลุม่บริษัทฯ มีเงินเบกิเกินบญัชีธนาคารและเงินกู้ ยืมระยะยาวเพิม่ขึน้เพื่อลงทุนในท่ีดินและอาคารส านกังานใหญ่ของกลุ่ม
บริษัทฯ และท่ีดินส าหรับสร้างโรงงานผลติขวดแก้วสีชาของ APG รวมถึงใช้เป็นเงินทนุหมุนเวียนในการด าเนนิงานของกลุม่บริษัทฯ 

(2) ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 เทียบกบัปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 หนีส้ินรวมเพิ่มขึน้ 643.4 ล้านบาท หรือร้อย
ละ 18.3 เน่ืองจากกลุม่บริษัทฯ มีเงินเบกิเกินบญัชีธนาคารและเงินกู้ ยืมระยะยาวเพิ่มขึน้เพื่อลงทุนในโรงงานผลิตขวดแก้วสีชาของ APG รวมถึงใช้
เป็นเงินทนุหมุนเวียนในการด าเนนิงานของกลุม่บริษัทฯ 

(3) ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สุดวนัท่ี 30 มิถุนายน 2557 เทียบกับปีบญัชีสิน้สุดวนัท่ี 31 ธันวาคม 2556 หนีส้ินรวมเพิ่มขึน้ 363.6 ล้านบาท 
หรือร้อยละ 8.7 เน่ืองจากกลุม่บริษัทฯ มีเจ้าหนีก้ารค้าเพิ่มขึน้จากการเติบโตของธุรกิจ นอกจากนี ้กลุ่มบริษัทฯ ยังมีเงินปันผลค้างจ่ายอีกจ านวน 
383.4 ล้านบาท ทัง้นี ้กลุม่บริษัทฯ ได้มีการจ่ายเงินปันผลดงักลา่วแล้วในเดือนกรกฎาคม ปี 2557 

ทัง้นี ้ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถุนายน 2557 กลุม่บริษัทฯ มียอดเงินกู้คงค้างจ านวน 2,161.7 ล้านบาท จากวงเงินกู้ สองวงเงิน ได้แก่ (1) 
วงเงินกู้ รวม 2,000.0 ล้านบาทของ CBD และ (2) วงเงินกู้  1,346.0 ล้านบาทของ APG โดยมีเง่ือนไขทางการเงินดงันี ้

(1) ส าหรับวงเงินกู้ของ CBD รวมเทา่กบั 2,000.0 ล้านบาท มีเง่ือนไขทางการเงินส าคญัดงันี ้
 อตัราสว่นความสามารถในการช าระหนี ้(DSCR): สญัญาเงินกู้ ก าหนดให้ DSCR ของ CBD อยู่ในระดับไม่ต ่ากว่า 1.2 เท่า

ของงบการเงินท่ีได้รับการตรวจสอบลา่สดุ โดยส าหรับปีบญัชีสิน้สุดวนัท่ี 31 ธันวาคม 2556 CBD มี DSCR เท่ากับ 2.2 เท่า 
ซึง่เป็นไปตามเง่ือนไขท่ีก าหนดไว้ในสญัญาเงินกู้ดงักลา่ว 

 อตัราสว่นของหนีส้นิรวมต่อสว่นของผู้ ถือหุ้น (D/E): สญัญาเงินกู้ ก าหนดให้ D/E ของ CBD ณ เวลาใดๆ อยู่ในระดับไม่เกิน 
4.0 เท่าส าหรับปี 2555 – 2556 ไม่เกิน 3.0 เท่าส าหรับปี 2557 – 2558 และไม่เกิน 2.0 เท่าส าหรับปี 2559 – 2567 โดย
ส าหรับปีบญัชีสิน้สุดวนัท่ี 31 ธันวาคม 2556 CBD มี D/E เท่ากับ 4.8 เท่า ซึ่งเกินกว่าท่ีก าหนดไว้ในสญัญาเงินกู้ ดังกล่าว 
อย่างไรก็ดี CBD ได้รับการอนโุลมผอ่นผนัจากสถาบนัการเงินเป็นท่ีเรียบร้อยแล้ว 

(2) ส าหรับวงเงินกู้ของ APG รวมเทา่กบั 1,346.0 ล้านบาท มีเง่ือนไขทางการเงินส าคญัดงันี ้
 อตัราสว่นความสามารถในการช าระหนี ้(DSCR): สญัญาเงินกู้ ก าหนดให้ DSCR ของ APG อยู่ในระดับไม่ต ่ากว่า 1.1 เท่า

ส าหรับปี 2557 – 2562 และไม่ต ่ากวา่ 1.2 เทา่ตัง้แต่ปี 2563 เป็นต้นไป ซึง่อตัราสว่นทางการเงินดังกล่าวจะเร่ิมมีการค านวณ
โดยอ้างอิงงบการเงินเฉพาะกิจการของ APG ท่ีตรวจสอบแล้ว ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2557 เป็นต้นไป 

 อตัราสว่นของหนีส้นิรวมต่อสว่นของผู้ถือหุ้น (D/E): สญัญาเงินกู้ ก าหนดให้ D/E ของ APG ซึ่งค านวณโดยอ้างอิงงบการเงิน
เฉพาะกิจการของ APG ท่ีตรวจสอบแล้ว อยู่ในระดบัไม่เกิน 5.5 เท่าส าหรับปีท่ี 1 – ปีท่ี 4 และไม่เกิน 3.0 เท่าส าหรับปีท่ี 5 – 
ปีท่ี 9 ของการกู้ ยืมเงิน โดยส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 APG มี D/E เทา่กบั 2.2 เท่า ซึ่งเป็นไปตามเง่ือนไขท่ี
ก าหนดไว้ในสญัญาเงินกู้ดงักลา่ว 

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2554 2555 2556 และงวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถุนายน 2557 ส่วนของผู้ ถือหุ้นของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 
547.1 ล้านบาท 661.0 ล้านบาท 1,147.7 ล้านบาท และ 1,259.5 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึน้ 113.9 ล้านบาท หรือร้อยละ 20.8 ในปี 2555 
เพิม่ขึน้ 486.7 ล้านบาท หรือร้อยละ 73.6 ในปี 2556 และเพิม่ขึน้ 111.8 ล้านบาท หรือร้อยละ 9.7 ในงวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถุนายน 2557 

ทัง้นี ้กลุม่บริษัทฯ ได้มีการจ่ายเงินปันผลเพิม่เติมให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิม โดยมีรายละเอียดดงันี ้

 ตามมติท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัท CBD ครัง้ท่ี 2/2557 เม่ือวนัท่ี 28 มีนาคม 2557 คณะกรรมการมีมติอนุมัติการจัดสรร
ก าไรเป็นเงินปันผลจ านวน 116 บาทต่อหุ้น รวมเป็นจ านวนเงินทัง้สิน้ 348.0 ล้านบาท โดยจัดสรรเงินปันผลดังกล่าวให้แก่ 
CBG และ Super Power Holding Private Limited จ านวน 243.6 ล้านบาท และจ านวน 104.4 ล้านบาท ตามล าดบั 
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 ตามมติท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัท ครัง้ท่ี 6/2557 เม่ือวนัท่ี 30 มิถุนายน 2557 คณะกรรมการบริษัทมีมติอนุมัติการจัดสรร
ก าไรเป็นเงินปันผลระหวา่งกาลจ านวน 45.0 บาทต่อหุ้น รวมเป็นจ านวนเงินทัง้สิน้ 279.0 ล้านบาท   

การจ่ายเงินปันผลดงักลา่วจะสง่ผลต่อหนีส้นิรวมของกลุม่บริษัทฯ ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สุดวนัท่ี 30 มิถุนายน 2557 โดยลดลงจาก 4,525.7 ล้าน
บาทเป็น 4,142.2 ล้านบาท และอตัราสว่นหนีส้นิต่อส่วนของผู้ ถือหุ้นจะลดลงจาก 3.6 เท่า เป็น 3.3 เท่า ตามล าดับ ทัง้นี ้ส่วนของผู้ ถือหุ้นท่ีน ามา
ค านวณดงักลา่วค านวณจากทนุจดทะเบียนช าระแล้วทัง้หมดของบริษัทฯ จ านวน 620.0 ล้านบาท ซึง่เป็นทนุจดทะเบียนก่อนการเพิ่มทุนจดทะเบียน
จ านวน 230.0 ล้านบาท และมิได้นบัรวมถึงเงินท่ีคาดวา่จะได้จากการเสนอขายหุ้นสามญัเพิม่ทนุท่ีออกโดยบริษัทฯ ต่อประชาชนทัว่ไปในครัง้นี ้ทัง้นี ้
กลุม่บริษัทฯ ได้มีการจ่ายเงินปันผลดงักลา่วแล้วในเดือนกรกฎาคม ปี 2557 

ค ำอธิบำยเกี่ยวกับอัตรำส่วนทำงกำรเงิน: 

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2554 2555 และ 2556 และงวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถุนายน 2557 วงจรเงินสด (Cash Cycle) ของกลุ่ม
บริษัทฯ เท่ากับ 1.5 วนั (5.5) วนั (13.3) วนั และ (23.9) วนั ตามล าดับ โดยในปี 2555 กลุ่มบริษัทฯ ได้ด าเนินการบริหารจัดการการจัดหน่าย
ผลติภณัฑ์ด้วยตนเองผา่น DCM และมีการเปล่ียนแปลงนโยบายการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์โดยการให้ลูกค้าช าระเงินล่วงหน้าส าหรับช่องทางร้านค้า
แบบดัง้เดิม (Traditional Trade) และส าหรับการส่งออกผลิตภัณฑ์ไปจ าหน่ายในต่างประเทศ ในขณะท่ีกลุ่มบริษัทฯ ได้รับระยะเวลาสินเช่ือทาง
การค้า (Credit Term) จากผู้จ าหน่ายวตัถุดิบ (Suppliers) ประมาณ 30 – 60 วนั ดังนัน้ ตัง้แต่ปี 2555 เป็นต้นมา กลุ่มบริษัทฯ จึงมีวงจรเงินสด 
(Cash Cycle) ท่ีติดลบ นอกจากนี ้วงจรเงินสดของกลุม่บริษัทฯ มีแนวโน้มท่ีจะลดลงอย่างต่อเน่ือง ซึง่เป็นผลมาจากการท่ีกลุ่มบริษัทฯ มีการบริหาร
จดัการสภาพคลอ่งได้มีประสทิธิภาพมากขึน้ 

ส าหรับปีบญัชีสิน้สุดวนัท่ี 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 และงวดหกเดือนสิน้สุดวนัท่ี 30 มิถุนายน 2557 อัตราส่วนสภาพคล่องของกลุ่ม
บริษัทฯ เท่ากับ 1.1 เท่า 0.7 เท่า 0.6 เท่า และ 0.4 เท่า ตามล าดับ ส าหรับงวดหกเดือนสิน้สุดวนัท่ี 30 มิถุนายน 2557 กลุ่มบริษัทฯ มีอัตราส่วน
สภาพคลอ่งลดลงและต ่ากวา่ 1 เทา่ เน่ืองจาก (1) กลุม่บริษัทฯ ใช้เงินกู้ ยืมระยะสัน้จ านวน 546.5 ล้านบาท ส าหรับการลงทุนในเคร่ืองจักรผลิตขวด
แก้วสีชาของ APG โดยกลุม่บริษัทฯ คาดวา่จะช าระคืนเงินกู้ ยืมระยะสัน้ดงักลา่วภายในสิน้ปี 2557 และ (2) กลุม่บริษัทฯ มีเงินปันผลค้างจ่ายจ านวน 
383.4 ล้านบาท ซึง่กลุม่บริษัทฯ ได้จ่ายเงินปันผลดงักลา่วแล้วในเดือนกรกฎาคม ปี 2557 ดงันัน้ อตัราสว่นสภาพคลอ่งของกลุ่มบริษัทฯ จะปรับตัวดี
ขึน้จาก 0.4 เท่า เป็น 0.6 เท่าทัง้นี ้แม้ว่าส าหรับงวดหกเดือนสิน้สุดวนัท่ี 30 มิถุนายน 2557 กลุ่มบริษัทฯ มีอัตราส่วนสภาพคล่องต ่ากว่า 1 เท่า 
อย่างไรก็ดี กลุม่บริษัทฯ มีสภาพคลอ่งท่ีเพียงพอต่อการด าเนนิธุรกิจ หากพจิารณาจาก (1) กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานของกลุ่มบริษัทฯ ท่ี
เพิม่ขึน้อย่างต่อเน่ืองส าหรับปีบญัชีสิน้สุดวนัท่ี 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 และงวดหกเดือนสิน้สุดวนัท่ี 30 มิถุนายน 2557 และ (2) วงจร
เงินสด (Cash Cycle) ท่ีติดลบ 

ส าหรับปีบญัชีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2554 2555 และ 2556 และงวดหกเดือนสิน้สุดวนัท่ี 30 มิถุนายน 2557 อัตราส่วนความสามารถช าระภาระ
ผูกพนัของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 1.2 เท่า 0.2 เท่า 0.6 เท่า และ 0.6 เท่า ตามล าดับ ส าหรับปีบญัชีสิน้สุดวนัท่ี 31 ธันวาคม 2555 กลุ่มบริษัทฯ มี
อตัราสว่นความสามารถช าระภาระผกูพนัลดลง เน่ืองจากกลุม่บริษัทฯ ได้ลงทุนในท่ีดินและอาคารเพื่อใช้เป็นส านกังานใหญ่ของกลุ่มบริษัทฯ และ
ท่ีดินส าหรับการก่อสร้างโรงงานผลิตขวดแก้วสีชาของ APG อย่างไรก็ตาม ส าหรับปีบญัชีสิน้สุดวนัท่ี 31 ธันวาคม 2556 อัตราส่วนความสามารถ
ช าระภาระผูกพนัของกลุ่มบริษัทฯ ปรับเพิ่มขึน้ซึ่งเป็นผลจากการท่ีกระแสเงินสดจากการด าเนินของกลุ่มบริษัทฯ ปรับเพิ่มขึน้อย่างมีนยัส าคัญ 
ในขณะท่ีกลุม่บริษัทฯ มีการลงทนุในท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ลดลงเม่ือเทียบกบัปี 2555 
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ควำมสัมพันธ์ระหว่ำงที่ปรึกษำทำงกำรเงินกับกลุ่มบริษัทฯ  
 ธนาคารกสิกรไทย จ ากัด (มหาชน) ในฐานะผู้ ให้วงเงินสินเช่ือแก่กลุ่มบริษัทฯ นัน้ เป็นผู้ ถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 99.99 ของบริษัท

หลกัทรัพย์ กสกิรไทย จ ากดั (มหาชน) ซึง่เป็นท่ีปรึกษาทางการเงินของบริษัทฯ ในการเสนอขายหุ้นสามัญในครัง้นี  ้ณ วนัท่ี 30 มิถุนายน 
2557 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มียอดเงินกู้ คงค้างกับ ธนาคารกสิกรไทย จ ากัด (มหาชน) รวมจ านวนประมาณ 1,352.03 ล้านบาท 
ประกอบไปด้วย (1) เงินกู้ ระยะสัน้ให้แก่ CBD จ านวน 2.51 ล้านบาท (2) เงินกู้ ระยะยาวให้แก่ CBD จ านวน 1,348.17 ล้านบาท และ (3) 
เงินกู้ ระยะสัน้ให้แก่ DCM จ านวน 1.35 ล้านบาท 

 ธนาคาร ซีไอเอ็มบี ไทย จ ากดั (มหาชน) ในฐานะผู้ให้วงเงินสินเช่ือแก่กลุ่มบริษัท ซึ่งเป็นท่ีปรึกษาทางการเงินของบริษัทฯ ในการเสนอ
ขายหุ้นสามัญในครัง้นี  ้ ณ วนัท่ี 30 มิถุนายน 2557 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมียอดเงินกู้ คงค้างกับ ธนาคาร ซีไอเอ็มบี ไทย จ ากัด 
(มหาชน) รวมจ านวนประมาณ 1,115.70 ล้านบาท ประกอบไปด้วย (1) เงินกู้ ระยะสัน้ให้แก่ CBD จ านวน 131.55 ล้านบาท (2) เงินกู้
ระยะสัน้ให้แก่ APG จ านวน 619.48 ล้านบาท และ (3) เงินกู้ ระยะยาวให้แก่ APG จ านวน 364.67 ล้านบาท 

  



  บริษัท คาราบาวกรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 

สว่นท่ี 1 หน้าท่ี 17 

นักลงทุนสัมพันธ์: นายไพบลูย์ คุจารีวณิช 
393 อาคาร 393 สีลม ชัน้ท่ี 7-10 ถนนสีลม แขวงสีลม เขตบางรัก กรุงเทพฯ 
โทรศพัท์: 0 2636 7930 โทรสาร: 0 2636 7949 

 


