
 
บริษัท คาราบาวกรุป๊ จ ากัด (มหาชน) 

 

 
  ส่วนที่ 2.4 หน้าที่ 13 

16. การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ 

 
16.1 การปรับโครงสร้างธุรกิจ 

บริษัทฯ จดทะเบียนก่อตั้งเป็นบริษัทจ ากัดเมื่อวันที่ 28 สิงหาคม 2556 และต่อมาได้จดทะเบียนแปรสภาพเป็นบริษัท
มหาชนเมื่อวันที่ 8 กรกฎาคม 2557 บริษัทฯ ประกอบธุรกิจโดยการถือหุ้นในบริษัทอื่นและไม่มีการประกอบธุรกิจอย่างมี
นัยส าคัญเป็นของตนเอง (Holding Company)  

บริษัทฯ มีการปรับโครงสร้างของกลุ่มบริษัทฯ เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพในการด าเนินงานและเตรียมความพร้อมในการเข้าจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ โดยบริษัทฯ ได้ด าเนินการซื้อหุ้นสามัญในบริษัทย่อยจากกลุ่มผู้ถือหุ้นเดิม ภายหลังการปรับ
โครงสร้างกลุ่มบริษัทฯ บริษัทฯ มีสัดส่วนการถือหุ้นสามัญในบริษัทย่อยร้อยละ 100.0 ของทุนจดทะเบียนที่ออกและช าระ
แล้วทั้งหมด ธุรกิจของกลุ่มบริษัทฯ สามารถจ าแนกได้เป็น 3 ธุรกิจย่อย ดังนี้ 

1. ธุรกิจผลิต ท าการตลาด และจ าหน่ายเครื่องดืม่บ ารุงก าลัง และเครื่องดื่มอื่นๆ ด าเนินงานโดย CBD ซึ่งเป็นบริษัท
ย่อยของบริษัทฯ ประกอบธุรกิจผลิตเครื่องดื่มบ ารุงก าลังภายใต้เครื่องหมายการค้าคาราบาวแดงและเครื่องดื่ม
อื่นๆ ด้วยเทคโนโลยีทันสมัย ปัจจุบัน CBD ผลิตเครื่องดื่ม 2 ชนิด ได้แก่ คาราบาวแดง และเครื่องดื่มเกลือแร่
แบบขวดภายใต้เครื่องหมายการค้าสตาร์ท พลัส 

2. ธุรกิจบริหารจัดการการจัดจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ ด าเนินงานโดย DCM ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ ประกอบ
ธุรกิจบริหารจัดการการจัดจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ของกลุ่มบริษัทฯ ให้แก่ช่องทางการค้าภายในประเทศผ่านร้านค้า
แบบดั้งเดิม (Traditional Trade) และร้านค้าแบบสมัยใหม่ (Modern Trade) ทั้งนี้ ปัจจุบัน DCM บริหารจัดการ
การจัดจ าหน่ายให้เฉพาะกลุ่มบริษัทฯ อย่างไรก็ดี หากมีโอกาสทางธุรกิจ DCM มีความพร้อมที่จะให้บริการให้แก่
บุคคลภายนอกด้วย 

3. ธุรกิจจัดหาและผลิตขวดแก้ว ด าเนินงานโดย APG ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ ประกอบธุรกิจจัดหาขวดแก้ว
เพื่อเป็นวัตถุดิบส าหรับการผลิตเครื่องดื่มบ ารุงก าลังและเครื่องดื่มอื่นๆ ของกลุ่มบริษัทฯ ปัจจุบัน APG จัดซื้อ
ขวดแก้วจากคู่ค้าภายนอก นอกจากนี้ APG อยู่ระหว่างการลงทุนเพื่อสร้างโรงงานผลิตขวดแก้วสีชาเพื่อทดแทน
การซื้อขวดแก้วสีชาจากบุคคลภายนอกบางส่วน โดยคาดว่าจะสามารถด าเนินการเชิงพาณิชย์ได้ในไตรมาส 4 ปี 
2557 ทั้งนี้ ปัจจุบัน APG จ าหน่ายขวดแก้วที่จัดซื้อและที่จะผลิตได้ทั้งหมดให้แก่ CBD 

ทั้งนี้ รายละเอียดการปรับโครงสร้างธุรกิจของกลุ่มบริษัทฯ สามารถสรุปได้ดังนี ้

เดือนธันวาคม ปี 2556 บริษัทฯ ได้เข้าซื้อหุ้นสามัญของบริษัทย่อยจากกลุ่มผู้ถือหุ้นเดิมของบริษัทย่อยดังกล่าว 
ได้แก่ 

- หุ้นสามัญร้อยละ 70.0 ใน CBD 
- หุ้นสามัญร้อยละ 100.0 ใน DCM 
- หุ้นสามัญร้อยละ 100.0 ใน APG 
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เดือนกรกฎาคม ปี 2557 บริษัทฯ ได้เข้าซื้อหุ้นสามัญของ CBD เพิ่มอีกร้อยละ 30.0 จากผู้ถือหุ้นเดิมของ CBD 
ดังนั้น ปัจจุบัน บริษัทฯ จึงถือหุ้นสามัญใน CBD รวมเป็นร้อยละ 100.0 

 

16.2 แนวทางการวิเคราะห์ผลการด าเนินงานและฐานะทางการเงินของกลุ่มบริษัทฯ  

การวิเคราะห์ผลการด าเนินงานและฐานะทางการเงินของกลุ่มบริษัทฯ ในระยะ 3 ปีที่ผ่านมา จะอ้างอิงจากงบการเงิน
เฉพาะของกิจการของ CBD ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2554 และงบการเงินรวมเสมือนของบริษัทฯ ส าหรับปี
บัญชีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 และ 2556 

ส าหรับการวิเคราะห์ผลการด าเนินงานและฐานะทางการเงินของกลุ่มบริษัทฯ ในไตรมาสล่าสุด จะอ้างอิงจากงบการเงิน
รวมของบริษัทฯ ส าหรับงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 เทียบกับรายงานและข้อมูลทางการเงินรวมของ 
บริษัทฯ ส าหรับงวดสามเดือนส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2556  
 
16.3 ภาพรวมของผลการด าเนินงานที่ผ่านมา 

ปัจจุบัน กลุ่มบริษัทฯ ผลิต ท าการตลาด จ าหน่าย และบริหารจัดการการจัดจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ 2 ประเภท ได้แก่ (1) 
เครื่องดื่มบ ารุงก าลังภายใต้เครื่องหมายการค้า “คาราบาวแดง” ซึ่งจ าหน่ายทั้งในประเทศและต่างประเทศ และจ าหน่ายทั้ง
ในรูปแบบขวดและกระป๋องและ (2) เครื่องดื่มเกลือแร่ภายใต้เครื่องหมายการค้า “สตาร์ท พลัส” ซึ่งจ าหน่ายเฉพาะใน
ประเทศ โดยกลุ่มบริษัทฯ ได้เริ่มจ าหน่ายผลิตภัณฑ์สตาร์ท พลัสเมื่อเดือนพฤษภาคม ปี 2557  

ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 กลุ่มบริษัทฯ มีรายได้รวมเท่ากับ 4,309.2 ล้านบาท 
5,008.7 ล้านบาท และ 6,929.4 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึ้น 699.5 ล้านบาท หรือร้อยละ 16.2 ในปี 2555 และเพิ่มขึ้น
1,920.7 ล้านบาท หรือร้อยละ 38.3 ในปี 2556 โดยมีสาเหตุหลักดังนี ้

1. ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 รายได้จากการขายคาราบาวแดงในประเทศ 
เท่ากับ 3,256.0 ล้านบาท 3,785.4 ล้านบาท และ 5,310.9 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึ้น 529.4 ล้านบาท หรือ
ร้อยละ 16.3 ในปี 2555 และเพิ่มขึ้น 1,525.5 ล้านบาท หรือร้อยละ 40.3 ในปี 2556 โดยปัจจัยส าคัญที่ท าให้
รายได้ดังกล่าวเพิ่มขึ้นมาจากการด าเนินกลยุทธ์ของกลุ่มบริษัทฯ ในการกระจายผลิตภัณฑ์อย่างทั่วถึง (Push 
Strategy) และการสร้างความต้องการผลิตภัณฑ์ (Pull Strategy) จึงส่งผลใหป้ริมาณการขายสินค้าเพิ่มขึ้น 

2. ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 รายได้จากการขายคาราบาวแดงในต่างประเทศ 
เท่ากับ 1,019.8 ล้านบาท 1,177.7 ล้านบาท และ 1,552.0 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึ้น 157.9 ล้านบาท หรือ
ร้อยละ 15.5 ในปี 2555 และเพิ่มขึ้น 374.3 ล้านบาท หรือร้อยละ 31.8 ในปี 2556 โดยปัจจัยส าคัญที่ท าให้
รายได้ดังกล่าวเพิ่มขึ้นมาจากการเติบโตของปริมาณการขายสินค้าในต่างประเทศซึ่งเป็นฐานการส่งออกเดิมของ
กลุ่มบริษัทฯ โดยเฉพาะประเทศกัมพูชา ประเทศเมียนมาร์ และประเทศเวียดนาม ซึ่งสอดคล้องกับกลยุทธ์ของ
กลุ่มบริษัทฯ ที่จะขยายการส่งออกไปยังกลุ่มประเทศ CLMV  
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ส าหรับงวดสามเดือนส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2556 และ 2557 กลุ่มบริษัทฯ มีรายได้รวม 1,512.5 ล้านบาท และ 1,757.8 
ล้านบาท ตามล าดับ เพิม่ขึ้น 245.3 ล้านบาท หรือร้อยละ 16.2 โดยมีสาเหตุหลักดงันี ้

1. ส าหรับงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2556 และ 2557 รายได้จากการขายคาราบาวแดงในประเทศ 
เท่ากับ 1,164.1 ล้านบาท และ 1,226.3 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึ้น 62.2 ล้านบาท หรือร้อยละ 5.3 ในปี 2557 
โดยปัจจัยส าคัญที่ท าให้รายได้ดังกล่าวเพิ่มขึ้นมาจากการด าเนินกลยุทธ์ของกลุ่มบริษัทฯ ในการกระจาย
ผลิตภัณฑ์อย่างทั่วถึง (Push Strategy) และการสร้างความต้องการผลิตภัณฑ์ (Pull Strategy) จึงส่งผลให้
ปริมาณสินค้าขายเพิ่มขึ้น 

2. ส าหรับงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2556 และ 2557 รายได้จากการขายคาราบาวแดงในต่างประเทศ 
เท่ากับ 331.8 ล้านบาท และ 490.7 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึ้น 158.9 ล้านบาท หรือร้อยละ 47.9 ในปี 2557 
โดยปัจจัยส าคัญที่ท าให้รายได้ดังกล่าวเพิ่มขึ้นมาจากการเติบโตของปริมาณสินค้าขายในต่างประเทศซึ่งเป็น
ฐานการส่งออกเดิมของกลุ่มบริษัทฯ โดยเฉพาะประเทศกัมพูชา ประเทศเมียนมาร์ และประเทศเวียดนาม ซึ่ง
สอดคล้องกับกลยุทธ์ของกลุ่มบริษัทฯ ท่ีจะขยายการส่งออกไปยังกลุ่มประเทศ CLMV  

ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 กลุ่มบริษัทฯ มีก าไรขั้นต้นเท่ากับ 1,383.4 ล้านบาท 
1,461.0 ล้านบาท และ 2,069.8 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึ้น 77.6 ล้านบาท หรือร้อยละ 5.6 ในปี 2555 และเพิ่มขึ้น 
608.8 ล้านบาท หรือร้อยละ 41.7 ในปี 2556 ทั้งนี้ คิดเป็นอัตราก าไรขั้นต้นเท่ากับร้อยละ 32.4 ร้อยละ 29.4 และร้อยละ
30.2 ตามล าดับ รายได้ที่เพิ่มขึ้นส่งผลให้กลุ่มบริษัทฯ มีก าไรขั้นต้นเพิ่มขึ้น อย่างไรก็ตาม การเปล่ียนแปลงของอัตราก าไร
ขั้นต้นของกลุ่มบริษัทฯ มีสาเหตุหลักดังนี้ 

- ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 เทียบกับปีบัญชีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2554 กลุ่มบริษัทฯ มีอัตรา
ก าไรขั้นต้นลดลงจากร้อยละ 32.4 เป็นร้อยละ 29.4 เนื่องจาก 

 ส าหรับการจ าหน่ายคาราบาวแดงในประเทศ กลุ่มบริษัทฯ ให้ส่วนลดค่ากระจายสินค้าส าหรับตัวแทน
จ าหน่ายเพิ่มขึ้นในปี 2555 เพื่อช่วยให้ DCM ซึ่งเริ่มด าเนินธุรกิจบริหารจัดการการจัดจ าหน่ายให้แก่
กลุ่มบริษัทฯ ในเดือนตุลาคม ปี 2555 สามารถสร้างฐานการกระจายผลิตภัณฑ์ผ่านช่องทางร้านค้า
แบบดั้งเดิม (Traditional Trade) ได้เป็นของตนเอง  

 ส าหรับการจ าหน่ายคาราบาวแดงในต่างประเทศ ราคาขายสุทธิเฉล่ียต่อกระป๋องลดลงจากการ
เปล่ียนแปลงของสัดส่วนการขายให้แก่ผู้น าเข้า ตัวแทนจ าหน่าย และ/หรือผู้จัดจ าหน่ายในต่างประเทศ 
(Sales Mix) โดยราคาขายในแต่ละประเทศอาจแตกต่างกันตามภาวะอุตสาหกรรม สภาพการแข่งขัน 
ปริมาณสินค้าขาย ค่าใช้จ่ายในการขนส่ง และปัจจัยอื่นๆ 

 ต้นทุนค่าขวดแก้ว (ต้นทุนเฉล่ียต่อขวด) ปรับตัวสูงขึ้น 

 ค่าใช้จ่ายในการผลิตเพิ่มขึ้นจาก (1) ค่าเส่ือมราคาจากการลงทุนในสายการผลิตเพิ่ม (2) ค่าใช้จ่ายใน
การซ่อมแซมและบ ารุงรักษาสายการผลิตเดิม และ (3) ค่าเชื้อเพลิงและค่าไฟฟ้าปรับตัวสูงขึ้น 
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 ต้นทุนแรงงานทางตรงเพิ่มขึ้นจากการเพิ่มขึ้นของปริมาณการขาย และการปรับขึ้นค่าแรงขั้นต่ าเพื่อให้
เป็นไปตามนโยบายของรัฐบาล 

- ส าหรับปีบัญชีสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 เทียบกับปีบัญชีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 กลุ่มบริษัทฯ มีอัตรา
ก าไรขั้นต้นเพิ่มขึ้นจากร้อยละ 29.4 เป็นร้อยละ 30.2 เนื่องจาก 

 ส าหรับการจ าหน่ายคาราบาวแดงในประเทศ ราคาขายสุทธิเฉล่ียต่อขวดใน 2556 ได้ปรับตัวสูงขึ้น 
ใกล้เคียงกับราคาขายสุทธิเฉล่ียต่อขวดในปี 2554  

 ส าหรับการจ าหน่ายคาราบาวแดงในต่างประเทศ ราคาขายสุทธิเฉล่ียต่อกระป๋องเพิ่มขึ้นจากการ
เปล่ียนแปลงของสัดส่วนการขายให้แก่ผู้น าเข้า ตัวแทนจ าหน่าย และ/หรือผู้จัดจ าหน่ายในต่างประเทศ 
(Sales Mix) ในขณะท่ีต้นทุนค่าวัตถุดิบส่วนใหญ่ปรับตัวลดลง 

 ต้นทุนต่อหน่วยของวัตถุดิบส่วนใหญ่ (ยกเว้นต้นทุนค่าขวดแก้ว) ได้ปรับตัวลดลง  

อย่างไรก็ตาม กลุ่มบริษัทฯ เล็งเห็นถึงความเส่ียงด้านต้นทุนค่าขวดแก้ว กลุ่มบริษัทฯ จึงได้ตัดสินใจลงทุนในธุรกิจผลิตขวด
แก้วสีชาผ่าน APG ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ โดย APG จะเป็นผู้ผลิตขวดแก้วสีชาเพื่อจ าหน่ายให้แก่ CBD เพื่อใช้เป็น
บรรจุภัณฑ์ส าหรับคาราบาวแดงทดแทนการส่ังซื้อขวดแก้วสีชาจากบริษัทภายนอกบางส่วน ทั้งนี้ กลุ่มบริษัทฯ คาดว่า
โรงงานผลิตขวดแก้วสีชาภายใต้การด าเนินงานโดย APG จะก่อสร้างแล้วเสร็จและเริ่มด าเนินการเชิงพาณิชย์ได้ในไตรมาส 
4 ปี 2557 

ส าหรับงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2556 และ 2557 กลุ่มบริษัทฯ มีก าไรขั้นต้นเท่ากับ 399.8 ล้านบาท และ 
574.2 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึ้น 174.4 ล้านบาท หรือร้อยละ 43.6 ในปี 2557 ทั้งนี ้คิดเป็นอัตราก าไรขั้นต้นเท่ากับร้อย
ละ 26.7 และร้อยละ 33.4 ตามล าดับ รายได้ที่เพิ่มขึ้นส่งผลให้กลุ่มบริษัทฯ มีก าไรขั้นต้นเพิ่มขึ้น นอกจากนี้ กลุ่มบริษัทฯ 
ยังมีอัตราก าไรขั้นต้นเพิ่มขึ้น เนื่องจาก (1) ราคาขายสุทธิเฉล่ียต่อขวดที่เพิ่มขึ้น และ (2) ต้นทุนค่าวัตถุดิบและวัสดุหีบห่อ
ไม่มีการเปล่ียนแปลงมากนัก 

ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 กลุ่มบริษัทฯ มีก าไรสุทธิเท่ากับ 204.5 ล้านบาท 187.8 
ล้านบาท และ 626.4 ล้านบาท ตามล าดับ ลดลง 16.7 ล้านบาท หรือร้อยละ 8.2 ในปี 2555 และเพิ่มขึ้น 438.7 ล้านบาท 
หรือร้อยละ 233.6 ในปี 2556 ทั้งนี้ คิดเป็นอัตราก าไรสุทธิเท่ากับร้อยละ 4.7 ร้อยละ 3.7 และร้อยละ 9.0 ตามล าดับ การ
เปล่ียนแปลงของอัตราก าไรสุทธิของกลุ่มบริษัทฯ มีสาเหตุหลักดังนี้ 

- ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 เทียบกับปีบัญชีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2554 กลุ่มบริษัทฯ มีอัตรา
ก าไรสุทธิลดลงจากร้อยละ 4.7 เป็นร้อยละ 3.7 เนื่องจาก (1) ราคาขายสุทธิเฉล่ียต่อขวดลดลง (2) ต้นทุนขาย
ปรับตัวสูงขึ้น และ (3) ค่าใช้จ่ายพนักงาน (ทั้งในค่าใช้จ่ายในการขายและค่าใช้จ่ายในการบริหาร) เพิ่มขึ้นเพื่อ
รองรับการขยายธุรกิจของกลุ่มบริษัทฯ  

- ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 เทียบกับปีบัญชีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 กลุ่มบริษัทฯ มีอัตรา
ก าไรสุทธเิพิ่มขึ้นจากร้อยละ 3.7 เป็นร้อยละ 9.0 เนื่องจากกลุ่มบริษัทฯ สามารถขายสินค้าได้ในปริมาณที่เพิ่มขึ้น 
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ซึ่งเป็นผลมาจากประสิทธิภาพในการด าเนินกิจกรรมทางการตลาดและกิจกรรมการส่งเสริมการขายของกลุ่ม
บริษัทฯ รวมถึงการเติบโตของการส่งออกเครื่องดื่มบ ารุงก าลังคาราบาวแดงของกลุ่มบริษัทฯ ในต่างประเทศ 

ส าหรับงวดสามเดือนส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2556 และ 2557 กลุ่มบริษัทฯ มีก าไรสุทธิเท่ากับ 64.0 ล้านบาท และ 240.0
ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึ้น 176.0 ล้านบาท หรือร้อยละ 275.0 ทั้งนี้ คิดเป็นอัตราก าไรสุทธิเท่ากับร้อยละ 4.2 และร้อย
ละ 13.7 ตามล าดับ ในปี 2557 ก าไรสุทธิของกลุ่มบริษัทฯ มีการเติบโตอย่างมีนัยส าคัญ เนื่องจากปริมาณการส่งออกคา
ราบาวแดงเพิ่มขึ้น ในขณะท่ีต้นทุนวัตถุดิบและวัสดุหีบห่อไม่มีการเปล่ียนแปลงมากนัก 

 
16.4 การวิเคราะห์ผลการด าเนินงาน 

ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 กลุ่มบริษัทฯ มีรายได้รวมเท่ากับ 4,309.2 ล้านบาท 
5,008.7 ล้านบาท และ 6,929.4 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึ้น 699.5 ล้านบาท หรือร้อยละ 16.2 ในปี 2555 และเพิ่มขึ้น
1,920.7 ล้านบาท หรือร้อยละ 38.3 ในปี 2556 ทั้งนี้ รายได้ส่วนใหญ่ของกลุ่มบริษัทฯ มาจากรายได้จากการขาย ซึ่งมี
สัดส่วนประมาณร้อยละ 99.0 ถึงร้อยละ 99.2 ของรายได้รวม ในขณะที่รายได้ส่วนที่เหลือเป็นรายได้อื่น เช่น ดอกเบี้ยรับ 
รายได้จากการขายเศษวัสดุ รายได้ค่าเช่าและค่าบริการ เป็นต้น 

ส าหรับงวดสามเดือนส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2556 และ 2557 กลุ่มบริษัทฯ มีรายได้รวม 1,512.5 ล้านบาท และ 1,757.8 
ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึ้น 245.3 ล้านบาท หรือร้อยละ 16.2 ทั้งนี้ รายได้ส่วนใหญ่ของกลุ่มบริษัทฯ มาจากรายได้จาก
การขาย ซึ่งมีสัดส่วนประมาณร้อยละ 97.7 ถึงร้อยละ 98.9 ของรายได้รวม ในขณะที่รายได้ส่วนที่เหลือเป็นรายได้อื่น เช่น 
ก าไรจากการปรับปรุงมูลค่าของสัญญาแลกเปล่ียนสกุลเงินและอัตราดอกเบี้ยเป็นมูลค่ายุติธรรม  รายได้ค่าเช่าและ
ค่าบริการ ก าไรจากการขายสินทรัพย์ เป็นต้น 

16.4.1 รายได้จากการขาย 

ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 รายได้จากการขายของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 4,275.8 ล้าน
บาท 4,963.2 ล้านบาท และ 6,862.9 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึ้น 687.4 ล้านบาท หรือร้อยละ 16.1 ในปี 2555 และ
เพิ่มขึ้น 1,899.7 ล้านบาท หรือร้อยละ 38.3 ในปี 2556 รายได้จากการขายของกลุ่มบริษัทฯ ประกอบด้วยรายได้จากการ
ขายผลิตภัณฑ์คาราบาวแดงในประเทศและต่างประเทศ  

ส าหรับงวดสามเดือนส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2556 และ 2557 กลุ่มบริษัทฯ มีรายได้จากการขายเท่ากับ 1,495.9 ล้านบาท 
และ 1,717.0 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึ้น 221.1 ล้านบาท หรือร้อยละ 14.8  
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ตารางต่อไปนี้แสดงรายได้จากการขายของกลุ่มบริษัทฯ จ าแนกตามตลาดและรูปแบบของผลิตภัณฑ์ที่จ าหน่าย 

  

ปีบัญชีสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม งวดสามเดือนสิ้นสุดวันท่ี 31 มีนาคม 

2554 2555 2556 2556 2557 

งบการเงินเฉพาะ
กิจการของ CBD 

งบการเงินรวม
เสมือน 

งบการเงินรวม
เสมือน 

งบการเงินรวม
เสมือน 

งบการเงินรวม 

ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 

ในประเทศ                     

คาราบาวแดงแบบขวด  3,256.0  76.1  3,785.4  76.3  5,310.9  77.4  1,164.1  77.8  1,226.3  71.4 

ต่างประเทศ 
          

คาราบาวแดงแบบขวด  29.8  0.7  77.5  1.6  72.9  1.1  15.8  1.1  16.7  1.0 

คาราบาวแดงแบบกระป๋อง  990.1  23.2  1,100.2  22.2  1,479.1  21.6  316.0  21.1  474.0  27.6 

รวม 1,019.8 23.9 1,177.7 23.7 1,552.0 22.6 331.8 22.2 490.7 28.6 

รวมท้ังสิ้น 4,275.8 100.0 4,963.2 100.0 6,862.9 100.0 1,495.9 100.0 1,717.0 100.0 

หมายเหตุ:  1 ร้อยละของรายได้จากการขายรวม 

16.4.1.1 รายได้จากการขายคาราบาวแดงในประเทศ 

ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 รายได้จากการขายคาราบาวแดงในประเทศเท่ากับ 
3,256.0 ล้านบาท 3,785.4 ล้านบาท และ 5,310.9 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึ้น 529.4 ล้านบาท หรือร้อยละ 16.3 ในปี 
2555 และเพิ่มขึ้น 1,525.5 ล้านบาท หรือร้อยละ 40.3 ในปี 2556 ทั้งนี้ รายได้จากการขายคาราบาวแดงในประเทศเป็น
รายได้ส่วนใหญ่ของกลุ่มบริษัทฯ ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 รายได้จากการขายคารา
บาวแดงในประเทศคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 76.1 ร้อยละ 76.3 และร้อยละ 77.4 ของรายได้จากการขายรวม ตามล าดับ  

ส าหรับงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2556 และ 2557 รายได้จากการขายคาราบาวแดงในประเทศของกลุ่ม 
บริษัทฯ เท่ากับ 1,164.1 ล้านบาท และ 1,226.3 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึ้น 62.2 ล้านบาท หรือร้อยละ 5.3 ทั้งนี้ ส าหรับ
งวดสามเดือนส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2556 และ 2557 รายได้จากการขายคาราบาวแดงในประเทศคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 
77.8 และร้อยละ 71.4 ของรายได้จากการขายรวม ตามล าดับ 

ตารางต่อไปนี้แสดงรายได้ ปริมาณขาย และราคาขายสุทธิเฉล่ียต่อหน่วย ของการจ าหน่ายคาราบาวแดงในประเทศของ
กลุ่มบริษัทฯ 

  

ปีบัญชีสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม งวดสามเดือนสิ้นสุดวันท่ี 31 มีนาคม 

2554 2555 2556 2556 2557 

งบการเงินเฉพาะ
กิจการของ CBD 

งบการเงินรวม
เสมือน 

งบการเงินรวม
เสมือน 

งบการเงินรวม
เสมือน 

งบการเงินรวม 

รายได้ (ล้านบาท) 3,256.0  3,785.4 5,310.9  1,164.1   1,226.3  

ปริมาณขาย (ล้านขวด) 450.6   536.8             741.3             168.6             167.5  
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ปีบัญชีสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม งวดสามเดือนสิ้นสุดวันท่ี 31 มีนาคม 

2554 2555 2556 2556 2557 

งบการเงินเฉพาะ
กิจการของ CBD 

งบการเงินรวม
เสมือน 

งบการเงินรวม
เสมือน 

งบการเงินรวม
เสมือน 

งบการเงินรวม 

ราคาขายสุทธิเฉล่ีย (บาทต่อขวด) 7.23 7.05 7.16 6.90 7.32 

ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 กลุ่มบริษัทฯ จ าหน่ายคาราบาวแดงแบบขวดในประเทศได้
จ านวน 450.6 ล้านขวด 536.8 ล้านขวด และ 741.3 ล้านขวด ตามล าดับ เพิ่มขึ้น 86.2 ล้านขวด หรือร้อยละ 19.1 ในปี 
2555 และเพิ่มขึ้น 204.5 ล้านขวด หรือร้อยละ 38.1 ในปี 2556 ปริมาณสินค้าขายที่เพิ่มขึ้นเป็นปัจจัยส าคัญที่ท าให้รายได้
จากการขายคาราบาวแดงในประเทศของกลุ่มบริษัทฯ มีแนวโน้มเติบโตขึ้นอย่างต่อเนื่อง 

การเพิ่มขึ้นของปริมาณสินค้าขายเป็นผลมาจากกลยุทธ์การด าเนินธุรกิจของกลุ่มบริษัทฯ ที่ให้ความส าคัญต่อการกระจาย
ผลิตภัณฑ์อย่างทั่วถึง (Push Strategy) ส าหรับช่องทางร้านค้าแบบดั้งเดิม (Traditional Trade) โดยกลุ่มบริษัทฯ ได้
เปล่ียนกลยุทธ์การด าเนินธุรกิจมาบริหารจัดการการจัดจ าหน่ายผลิตภัณฑ์เองโดยผ่าน DCM ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของ 
บริษัทฯ ส่งผลให้กลุ่มบริษัทฯ สามารถเข้าถึงช่องทางการจัดจ าหน่ายของร้านค้าแบบดั้งเดิม (Traditional Trade) ได้อย่าง
ทั่วถึงมากยิ่งขึ้น นอกจากนี้ กลุ่มบริษัทฯ ยังให้ความส าคัญต่อการสร้างความต้องการผลิตภัณฑ์ (Pull Strategy) โดย
ทีมงานสาวบาวแดงของกลุ่มบริษทัฯ มีหน้าที่ท าการตลาดผลิตภัณฑ์ให้แก่กลุ่มลูกค้าเป้าหมาย รวมทั้งการส่ือสารถึงความ
แตกต่างของผลิตภัณฑ์จากคู่แข่ง 

ส าหรับงวดสามเดือนส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2556 และ 2557 กลุ่มบริษัทฯ จ าหน่ายคาราบาวแดงแบบขวดในประเทศได้
จ านวน 168.6 ล้านขวด และ 167.5 ล้านขวด ตามล าดับ ลดลง 1.1 ล้านขวด หรือร้อยละ 0.6 สาเหตุหลักที่กลุ่มบริษัทฯ มี
ปริมาณสินค้าขายลดลง เนื่องจากสภาพความไม่มั่นคงทางการเมืองในประเทศส่งผลให้เกิดความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจ
และผู้บริโภคมีการใช้จ่ายลดลง 

ตารางต่อไปนี้แสดงโครงสร้างราคาขายคาราบาวแดงในประเทศต่อขวดของกลุ่มบริษัทฯ 

ราคาขายปลีกคาราบาวแดง (Retail Price) 

หัก ภาษีมูลค่าเพิ่ม (VAT) 

หัก ก าไรส าหรับร้านค้าปลีก (Retail Margin) 

หัก ก าไรส าหรับตัวแทนจ าหน่ายในระดับต่างๆ (Agent, Sub-agent, Sub-sub-agent Margin) 

หัก ส่วนลดค่ากระจายสินค้าส าหรับตัวแทนจ าหน่ายระดับต่างๆ (Rebate to Agent, Sub-agent, and Sub-sub-agent) 

ราคาขายคาราบาวแดงเฉลี่ยสุทธิท่ีกลุ่มบริษัทฯ จ าหน่ายให้แก่บุคคลภายนอก 

ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 กลุ่มบริษัทฯ จ าหน่ายคาราบาวแดงแบบขวดในประเทศใน
ราคาขายสุทธิเฉล่ียต่อขวดเท่ากับ 7.23 บาท 7.05 บาท และ 7.16 บาท ตามล าดับ ลดลง 0.17 บาท หรือร้อยละ 2.4 ในปี 
2555 และเพิ่มขึ้น 0.11 บาท หรือร้อยละ 1.6 ในปี 2556 สาเหตุหลักที่กลุ่มบริษัทฯ มีราคาขายสุทธิเฉล่ียต่อขวดลดลงในปี 
2555 เนื่องจากกลุ่มบริษัทฯ ให้ส่วนลดค่ากระจายสินค้าส าหรับตัวแทนจ าหน่ายระดับต่างๆ (Rebate to Agent, Sub-
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agent, and Sub-sub-agent) เพิ่มขึ้น เพื่อจูงใจตัวแทนจ าหน่ายดังกล่าว และช่วยให้กลุ่มบริษัทฯ สามารถสร้างฐานการ
กระจายผลิตภัณฑ์ผ่านช่องทางร้านค้าแบบดั้งเดิม (Traditional Trade) ได้ด้วยตนเอง ซึ่งการบริหารจัดการการจัด
จ าหน่ายคาราบาวแดงในประเทศของกลุ่มบริษัทฯ ด าเนินงานโดย DCM ซึ่งเริ่มด าเนินธุรกิจบริหารจัดการการจัดจ าหน่าย
ให้แก่กลุ่มบริษัทฯ ในเดือนตุลาคม ปี 2555 อย่างไรก็ตาม ราคาขายสุทธิเฉล่ียต่อขวดในปี 2556 ได้ปรับเพิ่มขึ้นใกล้เคียง
กับราคาขายสุทธิเฉล่ียต่อขวดในปี 2554   

ส าหรับงวดสามเดือนส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2556 และ 2557 กลุ่มบริษัทฯ จ าหน่ายคาราบาวแดงแบบขวดในประเทศใน
ราคาขายสุทธิเฉล่ียต่อขวดเท่ากับ 6.90 บาท และ 7.32 บาท ตามล าดับ เพิ่มขึ้น 0.42 บาท หรือร้อยละ 6.0 สาเหตุหลักที่
ราคาขายเฉล่ียสุทธิต่อขวดในงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2556 เท่ากับ 6.90 บาทนั้น เนื่องจากกลุ่มบริษัทฯ ให้
ส่วนลดค่ากระจายสินค้าส าหรับตัวแทนจ าหน่ายระดับต่างๆ (Rebate to Agent, Sub-agent, and Sub-sub-agent) 
เพิ่มขึ้น เพื่อจูงใจตัวแทนจ าหน่ายดังกล่าว และช่วยให้กลุ่มบริษัทฯ สามารถสร้างฐานการกระจายผลิตภัณฑ์ผ่านช่องทาง
ร้านค้าแบบดั้งเดิม (Traditional Trade) ได้ด้วยตนเอง ส าหรับงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 ราคาขายสุทธิ
เฉล่ียต่อขวดได้มีการปรับเพิ่มขึ้นแล้ว 

16.4.1.2 รายได้จากการขายคาราบาวแดงในต่างประเทศ 

ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 รายได้จากการขายคาราบาวแดงในต่างประเทศเท่ากับ 
1,019.8 ล้านบาท 1,177.7 ล้านบาท และ 1,552.0 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึ้น 157.9 ล้านบาท หรือร้อยละ 15.5 ในปี 
2555 และเพิ่มขึ้น 374.3 ล้านบาท หรือร้อยละ 31.8 ในปี 2556 ทั้งนี้ ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 
และ 2556 รายได้จากการขายคาราบาวแดงในต่างประเทศคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 23.9 ร้อยละ 23.7 และร้อยละ 22.6 ของ
รายได้จากการขายรวม ตามล าดับ  

ส าหรับงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2556 และ 2557 รายได้จากการขายคาราบาวแดงในต่างประเทศเท่ากับ 
331.8 ล้านบาท และ 490.7 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึ้น 158.9 ล้านบาท หรือร้อยละ 47.9 ทั้งนี้ ส าหรับงวดสามเดือน
ส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2556 และ 2557 รายได้จากการขายคาราบาวแดงในต่างประเทศคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 22.2 และ
ร้อยละ 28.6 ของรายได้จากการขายรวม ตามล าดับ 

ตารางต่อไปนี้แสดงรายได้ ปริมาณขาย และราคาขายสุทธิเฉล่ียตอ่หน่วย ของการจ าหน่ายคาราบาวแดงในต่างประเทศ
ของกลุ่มบริษัทฯ 

  

ปีบัญชีสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม งวดสามเดือนสิ้นสุดวันท่ี 31 มีนาคม 

2554 2555 2556 2556 2557 

งบการเงินเฉพาะ
กิจการของ CBD 

งบการเงินรวม
เสมือน 

งบการเงินรวม
เสมือน 

งบการเงินรวม
เสมือน 

งบการเงินรวม 

รายได้ (ล้านบาท)           

คาราบาวแดงแบบขวด    29.8     77.5     72.9     15.8   16.7  

คาราบาวแดงแบบกระป๋อง  990.1   1,100.2    1,479.1   316.0   474.0  
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ปีบัญชีสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม งวดสามเดือนสิ้นสุดวันท่ี 31 มีนาคม 

2554 2555 2556 2556 2557 

งบการเงินเฉพาะ
กิจการของ CBD 

งบการเงินรวม
เสมือน 

งบการเงินรวม
เสมือน 

งบการเงินรวม
เสมือน 

งบการเงินรวม 

รวม 1,019.8   1,177.7  1,552.0   331.8   490.7  

ปริมาณขาย (ล้านหน่วย)           

คาราบาวแดงแบบขวด 5.4     13.4     12.7        2.8  3.0  

คาราบาวแดงแบบกระป๋อง  118.0   137.3   182.7     41.0   57.2  

ราคาขายสุทธิเฉลี่ย (บาทต่อหน่วย)           

คาราบาวแดงแบบขวด 5.56 5.77 5.72 5.73 5.65 

คาราบาวแดงแบบกระป๋อง 8.39 8.01 8.10 7.70 8.29 

ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 กลุ่มบริษัทฯ จ าหน่ายคาราบาวแดงแบบกระป๋องใน
ต่างประเทศได้จ านวน 118.0 ล้านกระป๋อง 137.3 ล้านกระป๋อง และ 182.7 ล้านกระป๋อง ตามล าดับ เพิ่มขึ้น 19.3 ล้าน
กระป๋อง หรือร้อยละ 16.3 ในปี 2555 และเพิ่มขึ้น 45.4 ล้านกระป๋อง หรือร้อยละ 33.1 ในปี 2556 ส าหรับคาราบาวแดง
แบบขวดในต่างประเทศส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 กลุ่มบริษัทฯ จ าหน่ายคารา
บาวแดงแบบขวดในต่างประเทศได้จ านวน 5.4 ล้านขวด 13.4 ล้านขวด และ 12.7 ล้านขวด ตามล าดับ เพิ่มขึ้น 8.1 ล้าน
ขวด หรือร้อยละ 151.1 ในปี 2555 และลดลง 0.7 ล้านขวด หรือร้อยละ 5.1 ในปี 2556 ปริมาณสินค้าขายที่เพิ่มขึ้นเป็น
ปัจจัยส าคัญที่ท าให้รายได้จากการขายคาราบาวแดงในต่างประเทศของกลุ่มบริษัทฯ มีแนวโน้มการเติบโตดีขึ้นอย่าง
ต่อเนื่อง โดยเฉพาะการเพิ่มขึ้นของปริมาณการขายในประเทศกัมพูชา ประเทศเมียนมาร์ และประเทศเวียดนาม ซึ่ง
สอดคล้องกับกลยุทธ์ของกลุ่มบริษัทฯ ท่ีจะขยายการส่งออกไปยังกลุ่มประเทศ CLMV 

ส าหรับงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2556 และ 2557 กลุ่มบริษัทฯ จ าหน่ายคาราบาวแดงแบบกระป๋องใน
ต่างประเทศได้จ านวน 41.0 ล้านกระป๋อง และ 57.2 ล้านกระป๋อง ตามล าดับ เพิ่มขึ้น 16.2 ล้านกระป๋อง หรือร้อยละ 39.4 
ส าหรับคาราบาวแดงแบบขวดในต่างประเทศส าหรับงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2556 และ 2557 กลุ่มบริษัทฯ 
จ าหน่ายคาราบาวแดงแบบขวดในต่างประเทศได้จ านวน 2.8 ล้านขวด และ 3.0 ล้านขวด ตามล าดับ เพิ่มขึ้น 0.2 ล้านขวด 
หรือร้อยละ 7.1 ทั้งนี้ ปัจจัยส าคัญที่ท าให้รายได้ดังกล่าวเพิ่มขึ้นมีสาเหตุเช่นเดียวกับที่กล่าวมาข้างต้น 

ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 กลุ่มบริษัทฯ จ าหน่ายคาราบาวแดงแบบกระป๋องใน
ต่างประเทศในราคาขายสุทธิเฉล่ียต่อกระป๋องเท่ากับ 8.39 บาท 8.01 บาท และ 8.10 บาท ตามล าดับ ลดลง 0.37 บาท 
หรือร้อยละ 4.5 ในปี 2555 และเพิ่มขึ้น 0.08 บาท หรือร้อยละ 1.0 ในปี 2556 สาเหตุหลักที่กลุ่มบริษัทฯ มีราคาขายสุทธิ
เฉล่ียต่อกระป๋องลดลงในปี 2555 เนื่องจากการเปล่ียนแปลงของสัดส่วนการขายให้แก่ผู้น าเข้า ตัวแทนจ าหน่าย และ/หรือ
ผู้จัดจ าหน่ายในแต่ละประเทศ (Sales Mix) โดยราคาขายในแต่ละประเทศอาจแตกต่างกันตามภาวะอุตสาหกรรม สภาพ
การแข่งขัน ปริมาณสินค้าขาย ค่าใช้จ่ายในการขนส่ง และปัจจัยอื่นๆ  

ส าหรับคาราบาวแดงแบบขวด กลุ่มบริษัทฯ ส่งออกไปยังประเทศเมียนมาร์เป็นหลัก ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 
2554 2555 และ 2556 กลุ่มบริษัทฯ จ าหน่ายคาราบาวแดงแบบขวดในต่างประเทศในราคาขายสุทธิเฉล่ียต่อขวด 5.56 
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บาท 5.77 บาท และ 5.72 บาท ตามล าดับ เพิ่มขึ้น 0.21 บาท หรือร้อยละ 3.7 ในปี 2555 และลดลง 0.05 บาท หรือร้อย
ละ 0.9 ในปี 2556 สาเหตุหลักที่กลุ่มบริษัทฯ มีราคาขายสุทธิเฉล่ียต่อขวดที่เปล่ียนแปลงไป เนื่องจากกลุ่มบริษัทฯ ให้
ส่วนลดแก่ผู้น าเข้าเพื่อส่งเสริมการขายในประเทศเมียนมาร์จ านวนไม่เท่ากันในแต่ละปี 

ส าหรับงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2556 และ 2557 กลุ่มบริษัทฯ จ าหน่ายคาราบาวแดงแบบกระป๋องใน
ต่างประเทศในราคาขายสุทธิเฉล่ียต่อกระป๋องเท่ากับ 7.70 บาท และ 8.29 บาท ตามล าดับ เพิ่มขึ้น 0.59 บาท หรือร้อยละ 
7.6 สาเหตุหลักที่กลุ่มบริษัทฯ มีราคาขายสุทธิเฉล่ียต่อกระป๋องเพิ่มขึ้น เนื่องจากการเปล่ียนแปลงของสัดส่วนการขาย
ให้แก่ผู้น าเข้า ตัวแทนจ าหน่าย และ/หรือผู้จัดจ าหน่ายในแต่ละประเทศ (Sales Mix) เช่นเดียวกับที่กล่าวมาข้างตน้ ส าหรับ
คาราบาวแดงแบบขวดในต่างประเทศส าหรับงวดสามเดอืนส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2556 และ 2557 กลุ่มบริษัทฯ จ าหน่าย
คาราบาวแดงแบบขวดในต่างประเทศในราคาขายสุทธิเฉล่ียต่อขวด 5.73 บาท และ 5.65 บาท ตามล าดับ ลดลง 0.08 
บาท หรือร้อยละ 1.3 โดยราคาขายสุทธิเฉล่ียต่อขวดส าหรับคาราบาวแดงแบบขวดในต่างประเทศไม่ได้มีการเปล่ียนแปลง
มากนัก 

ตารางต่อไปนี้แสดงรายได้จากการขายคาราบาวแดงในต่างประเทศของกลุ่มบริษัทฯ โดยจ าแนกตามประเทศที่มีรายได้
สูงสุด 5 ล าดับแรก  

  ปีบัญชีสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม งวดสามเดือนสิ้นสุดวันท่ี 31 มีนาคม 

2554 2555 2556 2556 2557 

งบการเงินเฉพาะ
กิจการของ CBD 

งบการเงินรวม
เสมือน 

งบการเงินรวม
เสมือน 

งบการเงินรวม
เสมือน 

งบการเงินรวม 

ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 

กัมพูชา                     

คาราบาวแดงแบบขวด  0.1  0.0  0.1  0.0  0.3  0.0  0.1  0.0  0.1  0.0 

คาราบาวแดงแบบกระป๋อง  201.4  19.7  384.1  32.6  590.3  38.0  148.8  44.8  214.1  43.6 

รวม  201.5  19.8  384.2  32.6  590.6  38.1  148.9  44.9  214.2  43.7 

อัฟกานิสถาน 
          

คาราบาวแดงแบบขวด  -     -     -     -     -     -     -     -     -     -    

คาราบาวแดงแบบกระป๋อง 629.7 61.7 471.1 40.0 491.5 31.7  103.6  31.2  201.4  41.0 

รวม  629.7  61.7  471.1  40.0  491.5  31.7  103.6  31.2  201.4  41.0 

เยเมน 
          

คาราบาวแดงแบบขวด  -     -     -     -     -     -     -     -     -     -    

คาราบาวแดงแบบกระป๋อง  126.0  12.4  166.0  14.1  243.5  15.7  51.9  15.7  -     -    

รวม  126.0  12.4  166.0  14.1  243.5  15.7  51.9  15.7  -     -    

เมียนมาร์ 
          

คาราบาวแดงแบบขวด  20.2  2.0  60.1  5.1  55.2  3.6  12.2  3.7  10.8  2.2 

คาราบาวแดงแบบกระป๋อง  2.6  0.3  31.8  2.7  70.8  4.6  2.8  0.9  33.8  6.9 

รวม  22.7  2.2  91.9  7.8  126.0  8.1  15.1  4.5  44.6  9.1 
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  ปีบัญชีสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม งวดสามเดือนสิ้นสุดวันท่ี 31 มีนาคม 

2554 2555 2556 2556 2557 

งบการเงินเฉพาะ
กิจการของ CBD 

งบการเงินรวม
เสมือน 

งบการเงินรวม
เสมือน 

งบการเงินรวม
เสมือน 

งบการเงินรวม 

ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 

เวียดนาม 
          

คาราบาวแดงแบบขวด  -     -     -     -     -     -     -     -     -     -    

คาราบาวแดงแบบกระป๋อง  -     -     2.7  0.2  43.7  2.8  2.9  0.9  6.9  1.4 

รวม  -     -     2.7  0.2  43.7  2.8  2.9  0.9  6.9  1.4 

ประเทศอ่ืนๆ 
          

คาราบาวแดงแบบขวด  9.5  0.9  17.3  1.5  17.4  1.1  3.5  1.1  5.7  1.2 

คาราบาวแดงแบบกระป๋อง  30.4  3.0  44.4  3.8  39.3  2.5  5.8  1.8  17.8  3.6 

รวม  39.9  3.9  61.7  5.2  56.7  3.7  9.3  2.8  23.6  4.8 

รวมต่างประเทศ 
          

คาราบาวแดงแบบขวด  29.8  2.9  77.5  6.6  72.9  4.7  15.8  4.8  16.7  3.4 

คาราบาวแดงแบบกระป๋อง  990.1  97.1  1,100.2  93.4  1,479.1  95.3  316.0  95.2  474.0  96.6 

รวม  1,019.8  100.0  1,177.7  100.0  1,552.0  100.0  331.8  100.0  490.7  100.0 

หมายเหตุ:  1 ร้อยละของรายได้จากการขายในต่างประเทศรวม 

ปัจจุบัน ประเทศที่มียอดขายคาราบาวแดงสูงสุด 5 ล าดับแรก ได้แก่ ประเทศกัมพูชา ประเทศอัฟกานิสถาน ประเทศเยเมน 
ประเทศเมียนมาร์ และประเทศเวียดนาม  

ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2556 และ 2557 
ยอดขายรวมของห้าประเทศดังกล่าวคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 96.1 ร้อยละ 94.8 ร้อยละ 96.3 ร้อยละ 97.2 และร้อยละ 95.2 
ของรายได้จากการขายคาราบาวแดงในต่างประเทศของกลุ่มบริษัทฯ ตามล าดับ  

ส าหรับประเทศกัมพูชา ในปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 
2556 และ 2557 รายได้จากการขายคาราบาวแดงในประเทศกัมพูชาของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 201.5 ล้านบาท 384.2 ล้าน
บาท 590.6 ล้านบาท 148.9 ล้านบาท และ 214.2 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึ้น 182.6 ล้านบาท หรือร้อยละ 90.6 ในปี 
2555 เพิ่มขึ้น 206.4 ล้านบาท หรือร้อยละ 53.7 ในปี 2556 และเพิ่มขึ้น 65.3 ล้านบาท หรือร้อยละ 43.9 ในงวดสามเดือน
ส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2557 ทั้งนี้ การเพิ่มขึ้นของรายได้ดังกล่าวเป็นผลมาจากปริมาณสินค้าขายที่กลุ่มบริษัทฯ ส่งออก
ไปยังประเทศกัมพูชาเพิ่มขึ้น จากการที่ตัวแทนจ าหน่าย (Agent) ในประเทศกัมพูชาได้ท ากิจกรรมการตลาดและการ
ส่งเสริมการขายร่วมกับกลุ่มบริษัทฯ อย่างต่อเนื่อง เช่น การจัดคอนเสิร์ตสัญจร การโฆษณาทางส่ือต่างๆ รวมถึง การที่
เครื่องหมายการค้าคาราบาวแดงเริ่มเป็นที่รู้จักอย่างกว้างขวาง และตัวแทนจ าหน่ายดังกล่าวมีการกระจายสินค้าที่
ครอบคลุมมากยิ่งขึ้น 
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ส าหรับประเทศอัฟกานิสถาน ในปีบัญชีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 รายได้จากการขายคาราบาวแดง
ในประเทศอัฟกานิสถานเท่ากับ 629.7 ล้านบาท 471.1 ล้านบาท และ 491.5 ล้านบาท ตามล าดับ ลดลง 158.6 ล้านบาท 
หรือร้อยละ 25.2 ในปี 2555 และเพิ่มขึ้น 20.4 ล้านบาท หรือร้อยละ 4.3 ในปี 2556 ทั้งนี้ รายได้ดังกล่าวมีการ
เปล่ียนแปลงเนื่องจากในปี 2554 ผู้น าเข้าเริ่มมีการสต็อกสินคา้จ านวนมากกว่าปกติ ซึ่งเป็นผลมาจากความไม่แน่นอนของ
สภาพอากาศซึ่งส่งผลกระทบต่อการขนส่งสินค้าไปยังประเทศอัฟกานิสถาน ทั้งนี้ ภายหลังจากปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 
ธันวาคม 2554 ผู้น าเข้ายังคงรักษาระดับสต็อกสินค้าดังกล่าวอยู่ และจะส่ังสินค้าเฉพาะในปริมาณที่เพียงพอส าหรับการ
จ าหน่ายในแต่ละปีเท่านั้น ส่งผลให้รายได้จากการขายคาราบาวแดงส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2555 และ 
2556 มีการเปล่ียนแปลงไป   

ส าหรับงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2556 และ 2557 รายได้จากการขายคาราบาวแดงในประเทศอัฟกานิสถาน
เท่ากับ 103.6 ล้านบาท และ 201.4 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึ้น 97.7 ล้านบาท หรือร้อยละ 94.3 โดยสาเหตุหลักมาจาก
การท่ีผู้น าเข้าประเมินว่าเศรษฐกิจในประเทศอัฟกานิสถานมีแนวโน้มปรับตัวดีขึ้น ส่งผลให้ผู้น าเข้ามีการสต็อกสินค้ามาก
ขึ้น 

ส าหรับประเทศเยเมน ในปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 รายได้จากการขายคาราบาวแดงใน
ประเทศเยเมนเท่ากับ 126.0 ล้านบาท 166.0 ล้านบาท และ 243.5 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึ้น 40.0 ล้านบาท หรือร้อย
ละ 31.7 ในปี 2555 และเพิ่มขึ้น 77.5 ล้านบาท หรือร้อยละ 46.7 ในปี 2556 ทั้งนี้ การเพิ่มขึ้นของรายได้ดังกล่าวเป็นผล
มาจาก (1) ปริมาณสินค้าขายที่กลุ่มบริษัทฯ ส่งออกไปยังประเทศเยเมนเพิ่มขึ้น จากการที่ผู้น าเข้าในประเทศเยเมนขยาย
พื้นทีก่ารกระจายผลิตภัณฑ์ และ (2) ผลิตภัณฑ์ของกลุ่มบริษัทฯ ได้รับการยอมรับในตลาดมากขึ้น ส่งผลให้กลุ่มบริษัทฯ 
สามารถปรับเพิ่มราคาขายให้แก่ผู้น าเข้าในประเทศเยเมนได้  

ส าหรับงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2556 และ 2557 รายได้จากการขายคาราบาวแดงในประเทศเยเมนเท่ากับ 
51.9 ล้านบาท และ 0.0 ล้านบาท ตามล าดับ ลดลง 51.9 ล้านบาท หรือร้อยละ 100.0 โดยสาเหตุหลักมาจากการที่ผู้น า
เข้ายังไม่มีการส่ังซื้อในงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 อย่างไรก็ตาม กลุ่มบริษัทฯ คาดว่าผู้น าเข้าในประเทศ
เยเมนจะทยอยส่ังซื้อสินค้าในช่วงที่เหลือของปี 2557 

ส าหรับประเทศเมียนมาร์ ในปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 
2556 และ 2557 รายได้จากการขายคาราบาวแดงในประเทศเมียนมาร์เท่ากับ 22.7 ล้านบาท 91.9 ล้านบาท 126.0 ล้าน
บาท 15.1 ล้านบาท และ 44.6 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึ้น 69.2 ล้านบาท หรือร้อยละ 304.3 ในปี 2555 เพิ่มขึ้น 34.0 
ล้านบาท หรือร้อยละ 37.0 ในปี 2556 และเพิ่มขึ้น 29.5 ล้านบาท หรือร้อยละ 196.0 ในงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 
มีนาคม 2557 ทั้งนี้ การเพิ่มขึ้นของรายได้ดังกล่าวเป็นผลมาจากปริมาณสินค้าขายที่กลุ่มบริษัทฯ ส่งออกไปยังประเทศ
เมียนมาร์เพิ่มขึ้น จากการที่เศรษฐกิจของประเทศเมียนมาร์มีการพัฒนาอย่างก้าวกระโดด ประกอบกับผู้น าเข้าของกลุ่ม
บริษัทฯ ได้เริ่มท ากิจกรรมการตลาดและการส่งเสริมการขายเพิ่มขึ้นอยา่งต่อเนื่อง เช่น การจัดคอนเสิร์ตสัญจร การโฆษณา
ทางส่ือต่างๆ  รวมถึง การท่ีเครื่องหมายการค้าคาราบาวแดงเริ่มเป็นที่รู้จักอย่างกว้างขวาง อีกทั้ง ผู้น าเข้าดังกล่าวยังมีการ
กระจายผลิตภัณฑท์ี่ครอบคลุมมากยิง่ขึ้น ดังนั้น ปริมาณสินค้าขายที่กลุ่มบริษทัฯ ส่งออกไปยังประเทศเมียนมาร์จงึเพิ่มขึ้น
เป็นอย่างมาก 
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ส าหรับประเทศเวียดนาม ในปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 
2556 และ 2557 รายได้จากการขายคาราบาวแดงในประเทศเวียดนามเท่ากับ 0.0 ล้านบาท 2.7 ล้านบาท 43.7 ล้านบาท 
2.9 ล้านบาท และ 6.9 ล้านบาท ตามล าดับ ซึ่งไม่มีการเปล่ียนแปลงมากนักในปี 2555 แต่มีการปรับตัวเพิ่มขึ้น 41.0 ล้าน
บาท หรือร้อยละ 1,539.1 ในปี 2556 และเพิ่มขึ้น 4.0 ล้านบาท หรือร้อยละ 135.4 ในงวดสามเดือนส้ินสุดวนัท่ี 31 มีนาคม 
2557 ทั้งนี้ การเพิ่มขึ้นของรายได้ดังกล่าวเป็นผลมาจากปริมาณสินค้าขายที่กลุ่มบริษัทฯ ส่งออกไปยังประเทศเวียดนาม
เพิ่มขึ้น จากการท่ีผู้น าเข้าในประเทศเวียดนามได้ท ากิจกรรมการตลาดและการส่งเสริมการขายเป็นอย่างมาก รวมถึง การ
ที่เครื่องหมายการค้าคาราบาวแดงเริ่มเป็นที่รู้จักอย่างกว้างขวาง และผู้น าเข้าดังกล่าวมีการกระจายผลิตภัณฑ์ที่
ครอบคลุมมากยิ่งขึ้น ดังนั้น ปริมาณสินค้าขายที่กลุ่มบริษัทฯ ส่งออกไปยังประเทศเวียดนามจึงเพิ่มขึ้นอย่างมีนัยส าคัญ 

ส าหรับตลาดต่างประเทศอื่น ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 
มีนาคม 2556 และ 2557 รายได้จากการขายคาราบาวแดงในตลาดต่างประเทศอื่นเท่ากับ 39.9 ล้านบาท 61.7 ล้านบาท 
56.7 ล้านบาท 9.3 ล้านบาท และ 23.6 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึ้น 21.9 ล้านบาท หรือร้อยละ 54.9 ในปี 2555 ลดลง 
5.1 ล้านบาท หรือร้อยละ 8.2 ในปี 2556 และเพิ่มขึ้น 14.2 ล้านบาท หรือร้อยละ 152.3 ในงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 
มีนาคม 2557 ทั้งนี้ ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 
2556 และ 2557 สัดส่วนรายได้จากกลุ่มประเทศอื่นเท่ากับร้อยละ 3.9 ร้อยละ 5.2 ร้อยละ 3.7 ร้อยละ 2.8 และร้อยละ 4.8
ของรายได้จากการขายคาราบาวแดงในต่างประเทศของกลุ่มบริษัทฯ ตามล าดับ ซึ่งไม่มีนัยส าคัญ 

ส าหรับการเติบโตในต่างประเทศข้างต้น กลุ่มบริษัทฯ มุ่งเน้นที่จะสร้างพันธมิตรทางธุรกิจที่แข็งแกร่งกับตัวแทนจ าหน่ายที่
มีจุดแข็งและความช านาญในการกระจายผลิตภัณฑ์ของกลุ่มบริษัทฯ ท่ีสอดคล้องกับกลยุทธ์ในการท าการตลาดของกลุ่ม
บริษัทฯ  

16.4.2 ต้นทุนขาย 

ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 ต้นทุนขายของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 2,892.4 ล้านบาท 
3,502.2 ล้านบาท และ 4,793.1 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึ้น 609.8 ล้านบาท หรือร้อยละ 21.1 ในปี 2555 และเพิ่มขึ้น 
1,290.9 ล้านบาท หรือร้อยละ 36.9 ในปี 2556 

ส าหรับงวดสามเดือนส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2556 และ 2557 ต้นทุนขายของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 1,096.1 ล้านบาท และ 
1,142.8 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึ้น 46.7 ล้านบาท หรือร้อยละ 4.3 
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ตารางต่อไปนี้แสดงต้นทุนขายของกลุ่มบริษัทฯ จ าแนกตามตลาดและรูปแบบของผลิตภัณฑ์ที่จ าหน่าย 

  

ปีบัญชีสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม งวดสามเดือนสิ้นสุดวันท่ี 31 มีนาคม 

2554 2555 2556 2556 2557 

งบการเงินเฉพาะ
กิจการของ CBD 

งบการเงินรวม
เสมือน 

งบการเงินรวม 
เสมือน 

งบการเงินรวม
เสมือน 

งบการเงินรวม 

ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 

ในประเทศ                     

คาราบาวแดงแบบขวด  2,281.0  78.9  2,714.6  77.5  3,781.1  78.9  855.1  78.0  817.2  71.5 

ต่างประเทศ 
          

คาราบาวแดงแบบขวด  14.2  0.5  45.1  1.3  41.3  0.9  7.1  0.6  12.3  1.1 

คาราบาวแดงแบบ
กระป๋อง 

 597.3  20.6  742.6  21.2  970.7  20.3  233.9  21.3  313.3  27.4 

รวม  611.4  21.1  787.7  22.5  1,012.0  21.1  241.0  22.0  325.6  28.5 

รวมท้ังสิ้น  2,892.4  100.0  3,502.2  100.0  4,793.1  100.0  1,096.1  100.0  1,142.8  100.0 

หมายเหตุ:  1 ร้อยละของต้นทุนขายรวม 

 

16.4.2.1 ตน้ทนุขายคาราบาวแดงในประเทศ 

ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 ต้นทุนขายคาราบาวแดงในประเทศของกลุ่มบริษทัฯ เท่ากับ
2,281.0 ล้านบาท 2,714.6 ล้านบาท และ 3,781.1 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึ้น 433.6 ล้านบาท หรือร้อยละ 19.0 ในปี 
2555 และเพิ่มขึ้น 1,066.5 ล้านบาท หรือร้อยละ 39.3 ในปี 2556 ทั้งนี้ ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2554 2555 
และ 2556 ต้นทุนขายคาราบาวแดงในประเทศคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 78.9 ร้อยละ 77.5 และร้อยละ 78.9 ของต้นทุนขาย
รวม ตามล าดับ  

ส าหรับงวดสามเดือนส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2556 และ 2557 ต้นทุนขายคาราบาวแดงในประเทศของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ
855.1 ล้านบาท และ 817.2 ล้านบาท ตามล าดับ ลดลง 37.9 ล้านบาท หรือร้อยละ 4.4 ทั้งนี้ ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 
มีนาคม 2556 และ 2557 ต้นทุนขายคาราบาวแดงในประเทศคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 78.0 และร้อยละ 71.5 ของต้นทุนขาย
รวม ตามล าดับ 

องค์ประกอบหลักของต้นทุนขายคาราบาวแดงในประเทศของกลุ่มบริษัทฯ แบ่งได้ออกเป็น 3 ประเภท ดังนี ้

1. วัตถุดิบและวัสดุหีบห่อ ซึ่งแบ่งออกเป็น 4 ประเภทหลัก ได้แก่ ฝาขวดและภาษีสรรพสามิต ขวดแก้ว น้ าตาล
ทราย และสารปรุงแต่งรส ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดสามเดือนส้ินสุด
วันท่ี 31 มีนาคม 2556 และ 2557 ต้นทุนค่าวัตถุดิบและวัสดุหีบห่อส าหรับการจ าหน่ายคาราบาวแดงในประเทศ
ของกลุ่มบริษัทฯ คิดเป็นสัดส่วนประมาณร้อยละ 93 ถึงร้อยละ 94 ของต้นทุนการผลิตทั้งหมด  
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2. ค่าใช้จ่ายในการผลิต ซึ่งประกอบด้วยค่าเชื้อเพลิง ค่าไฟฟ้า ค่าน้ าประปา ค่าซ่อมบ ารุงรักษา และค่าใช้จ่ายอื่นๆ 
ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2556 และ 
2557 ค่าใช้จ่ายในการผลิตส าหรับการจ าหน่ายคาราบาวแดงในประเทศของกลุ่มบริษัทฯ คิดเป็นสัดส่วน
ประมาณร้อยละ 4 ของต้นทุนการผลิตทั้งหมด 

3. ต้นทุนแรงงานทางตรง ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 
31 มีนาคม 2556 และ 2557 ต้นทุนแรงงานทางตรงในการผลิตคาราบาวแดงเพื่อจ าหน่ายในประเทศของกลุ่ม
บริษัทฯ คิดเป็นสัดส่วนประมาณร้อยละ 2 ของต้นทุนการผลิตทั้งหมด 

16.4.2.2 ต้นทุนขายคาราบาวแดงในต่างประเทศ 

ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 ต้นทุนขายคาราบาวแดงในต่างประเทศของกลุ่มบริษัทฯ 
เท่ากับ 611.4 ล้านบาท 787.7 ล้านบาท และ 1,012.0 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึ้น 176.2 ล้านบาท หรือร้อยละ 28.8 ใน
ปี 2555 และเพิ่มขึ้น 224.4 ล้านบาท หรือร้อยละ 28.5 ในปี 2556 ทั้งนี้ ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2554 2555 
และ 2556 ต้นทุนขายคาราบาวแดงในต่างประเทศคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 21.1 ร้อยละ 22.5 และร้อยละ 21.1 ของต้นทุน
ขายรวม ตามล าดับ  

ส าหรับงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2556 และ 2557 ต้นทุนขายคาราบาวแดงในต่างประเทศของกลุ่มบริษัทฯ 
เท่ากับ 241.0 ล้านบาท และ 325.6 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึ้น 84.6 ล้านบาท หรือร้อยละ 35.1 ทั้งนี้ ส าหรับงวดสาม
เดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2556 และ 2557 ต้นทุนขายคาราบาวแดงในต่างประเทศคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 22.0 และ
ร้อยละ 28.5 ของต้นทุนขายรวม ตามล าดับ 

องค์ประกอบหลักของต้นทุนขายคาราบาวแดงในต่างประเทศของกลุ่มบริษัทฯ แบ่งได้ออกเป็น 3 ประเภท ดังนี ้

1. วัตถุดิบและวัสดุหีบห่อ ซึ่งแบ่งออกเป็น 4 ประเภทหลัก ได้แก่ กระป๋อง ฝากระป๋อง น้ าตาลทราย และสารปรุง
แต่งรส ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 
2556 และ 2557 ต้นทุนค่าวัตถุดิบและวัสดุหีบห่อส าหรับการจ าหน่ายคาราบาวแดงในต่างประเทศของกลุ่ม
บริษัทฯ คิดเป็นสัดส่วนประมาณร้อยละ 89 ถึงร้อยละ 91 ของต้นทุนการผลิตทั้งหมด  

2. ค่าใช้จ่ายในการผลิต ซึ่งประกอบด้วยค่าเชื้อเพลิง ค่าไฟฟ้า ค่าน้ าประปา ค่าซ่อมบ ารุงรักษา และค่าใช้จ่ายอื่นๆ 
ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2556 และ 
2557 ค่าใช้จ่ายในการผลิตส าหรับการจ าหน่ายคาราบาวแดงในต่างประเทศของกลุ่มบริษัทฯ คิดเป็นสัดส่วน
ประมาณร้อยละ 6 ถึงร้อยละ 7 ของต้นทุนการผลิตทั้งหมด 

3. ต้นทุนแรงงานทางตรง ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 
31 มีนาคม 2556 และ 2557 ต้นทุนแรงงานทางตรงในการผลิตคาราบาวแดงเพื่อจ าหน่ายในต่างประเทศของ
กลุ่มบริษัทฯ คิดเป็นสัดส่วนประมาณร้อยละ 3 ถึงร้อยละ 4 ของต้นทุนการผลิตทั้งหมด 
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16.4.3 ก าไรขั้นต้นและอัตราก าไรขั้นต้น 

ตารางต่อไปนี้แสดงก าไรขั้นต้นและอัตราก าไรขั้นต้นของกลุ่มบริษัทฯ จ าแนกตามตลาดและรูปแบบของผลิตภัณฑ์ที่
จ าหน่าย 

  

ปีบัญชีสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม งวดสามเดือนสิ้นสุดวันท่ี 31 มีนาคม 

2554 2555 2556 2556 2557 

งบการเงินเฉพาะ
กิจการของ CBD 

งบการเงินรวม
เสมือน 

งบการเงินรวม
เสมือน 

งบการเงินรวม
เสมือน 

งบการเงินรวม 

ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 

ในประเทศ                     

คาราบาวแดงแบบขวด  975.0  29.9  1,070.8  28.3  1,529.8  28.8  309.0  26.5  409.1  33.4 

ต่างประเทศ 
          

คาราบาวแดงแบบขวด  15.6  52.5  32.4  41.8  31.6  43.3  8.7  55.0  4.4  26.4 

คาราบาวแดงแบบกระป๋อง  392.8  39.7  357.7  32.5  508.4  34.4  82.1  26.0  160.7  33.9 

รวม  408.4  40.0  390.1  33.1  540.0  34.8  90.8  27.4  165.1  33.6 

รวมท้ังสิ้น  1,383.4  32.4  1,461.0  29.4  2,069.8  30.2  399.8  26.7  574.2  33.4 

หมายเหตุ:  1 อัตราก าไรขั้นต้น 

ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดสามเดือนส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2556 และ 2557 กลุ่ม
บริษัทฯ มีก าไรขั้นต้นเท่ากับ 1,383.4 ล้านบาท 1,461.0 ล้านบาท 2,069.8 ล้านบาท 399.8 ล้านบาท และ 574.2 ล้าน
บาท ตามล าดับ ทั้งนี้ คิดเป็นอัตราก าไรขั้นต้นเท่ากับร้อยละ 32.4 ร้อยละ 29.4 ร้อยละ 30.2 ร้อยละ 26.7 และร้อยละ 
33.4 ตามล าดับ โดยมีสาเหตุหลักดังนี ้

1. ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2556 และ 
2557 ก าไรขั้นต้นจากการจ าหน่ายคาราบาวแดงในประเทศเท่ากับ 975.0 ล้านบาท 1,070.8 ล้านบาท 1,529.8 
ล้านบาท 309.0 ล้านบาท และ 409.1 ล้านบาท ตามล าดับ ทั้งนี้ คิดเป็นอัตราก าไรขั้นต้นเท่ากับร้อยละ 29.9 
ร้อยละ 28.3 ร้อยละ 28.8 ร้อยละ 26.5 และร้อยละ 33.4 ตามล าดับ การเปล่ียนแปลงของอัตราก าไรขั้นต้นเป็น
ผลมาจาก 

- ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2555 เทียบกับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 กลุ่ม
บริษัทฯ มีอัตราก าไรขั้นต้นลดลงจากร้อยละ 29.9 เป็นร้อยละ 28.3 เนื่องจาก 

(1) ราคาขายสุทธิเฉล่ียต่อขวดลดลงจากการที่กลุ่มบริษัทฯ ให้ส่วนลดค่ากระจายสินค้า
ส าหรับตัวแทนจ าหน่ายระดับต่างๆ เพิ่มขึ้น เพื่อช่วยให้กลุ่มบริษัทฯ สามารถสร้างฐานการ
กระจายผลิตภัณฑ์ผ่านช่องทางร้านค้าแบบดั้งเดิม (Traditional Trade) ได้เป็นของตนเอง 

(2) ต้นทุนค่าขวดแก้ว (ต้นทุนเฉล่ียต่อขวด) ปรับตัวสูงขึ้น 
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(3) ค่าใช้จ่ายในการผลิตเพิ่มขึ้นจากการท่ี (i) กลุ่มบริษัทฯ มีการลงทุนในสายการผลิตเพิ่มขึ้น  
ส่งผลให้ค่าใช้จ่ายในการผลิตต้องได้รับการปันส่วนค่าเส่ือมราคาจากสายการผลิตดังกล่าว
เพิ่มขึ้น (ii) กลุ่มบริษัทฯ มีการซ่อมแซมและบ ารุงรักษาสายการผลิตเดิม ส่งผลให้กลุ่ม
บริษัทฯ ต้องรับรู้ค่าใช้จ่ายค่าอะไหล่และซ่อมบ ารุงเพิ่มขึ้น และ (iii) ค่าเชื้อเพลิงและค่า
ไฟฟ้าปรับตัวสูงขึ้น  

(4) ต้นทุนแรงงานทางตรงเพิ่มขึ้นจากการเพิ่มขึ้นของปริมาณการขาย และการปรับขึ้นค่าแรง
ขั้นต่ าเพื่อให้เป็นไปตามนโยบายของรัฐบาล 

- ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2556 เทียบกับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2555 กลุ่ม
บริษัทฯ มีอัตราก าไรขั้นต้นเพิ่มขึ้นเล็กน้อยจากร้อยละ 28.3 เป็นร้อยละ 28.8 เนื่องจากกลุ่มบริษัทฯ ได้
มีการปรับราคาขายสุทธิเฉล่ียต่อขวดสูงขึ้น ส่งผลให้กลุ่มบริษัทฯ มีรายได้จากการขายคาราบาวแดงใน
ประเทศเพิ่มสูงขึ้น อย่างไรก็ดี ในช่วงเวลาดังกล่าว กลุ่มบริษัทฯ ต้องรับภาระต้นทุนค่าขวดแก้วที่
ปรับตัวสูงขึ้นด้วยเช่นกัน ในขณะท่ีต้นทุนค่าวัตถุดิบอื่นส่วนใหญ่ได้ปรับตัวลดลง 

- ส าหรับงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 เทียบกับงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 
2556 กลุ่มบริษัทฯ มีอัตราก าไรขั้นต้นเพิ่มขึ้นจากร้อยละ 26.5 และร้อยละ 33.4 เนื่องจากราคาขาย
สุทธิเฉล่ียต่อขวดที่เพิ่มขึ้น ในขณะท่ีต้นทุนค่าวัตถุดิบและวัสดุหีบห่อไม่ได้มีการเปล่ียนแปลงมากนัก 

2. ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2556 และ 
2557 ก าไรขั้นต้นจากการจ าหน่ายคาราบาวแดงในต่างประเทศเท่ากับ 408.4 ล้านบาท 390.1 ล้านบาท 540.0 
ล้านบาท 90.8 ล้านบาท และ 165.1 ล้านบาท ตามล าดับ ทั้งนี้ คิดเป็นอัตราก าไรขั้นต้นเท่ากับร้อยละ 40.0 ร้อย
ละ 33.1 ร้อยละ 34.8 ร้อยละ 27.4 และร้อยละ 33.6 ตามล าดับ การเปล่ียนแปลงของอัตราก าไรขั้นต้นเป็นผล
มาจาก 

- ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2555 เทียบกับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 กลุ่ม
บริษัทฯ มีอัตราก าไรขั้นต้นลดลงจากร้อยละ 40.0 เป็นร้อยละ 33.1 เนื่องจาก 

(1) ราคาขายสุทธิเฉล่ียต่อกระป๋องลดลงจากการเปล่ียนแปลงของสัดส่วนการขายให้แก่ผู้
น าเข้า ตัวแทนจ าหน่าย และ/หรือผู้จัดจ าหน่ายในต่างประเทศ (Sales Mix) โดยราคาขาย
ในแต่ละประเทศอาจแตกต่างกันตามภาวะอุตสาหกรรม สภาพการแข่งขัน ปริมาณสินค้า
ขาย ค่าใช้จ่ายในการขนส่ง และปัจจัยอื่นๆ 

(2) ต้นทุนค่าวัตถุดิบและวัสดุหีบห่อเพิ่มขึ้น โดยเฉพาะต้นทุนค่าขวดต่อหน่วยมีการปรับตัว
สูงขึ้น และกลุ่มบริษัทฯ มีสัดส่วนยอดขายคาราบาวแดงแบบขวดในต่างประเทศเพิ่มขึ้น 

- ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2556 เทียบกับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2555 กลุ่ม
บริษัทฯ มีอัตราก าไรขั้นต้นเพิ่มขึ้นจากร้อยละ 33.1 ในปี 2555 เป็นร้อยละ 34.8 เนื่องจากราคาขาย
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สุทธิเฉล่ียต่อกระป๋องเพิ่มขึ้นจากการเปล่ียนแปลงของสัดส่วนการขายให้แก่ผู้น าเข้า ตัวแทนจ าหน่าย 
และ/หรือผู้จัดจ าหน่ายในต่างประเทศ (Sales Mix) ในขณะท่ีต้นทุนค่าวัตถุดิบส่วนใหญ่ปรับตัวลดลง 

- ส าหรับงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 เทียบกับงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 
2556 กลุ่มบริษัทฯ มีอัตราก าไรขั้นต้นเพิ่มขึ้นจากร้อยละ 27.4 ในปี 2556 เป็นร้อยละ 33.6 เนื่องจาก
ราคาขายสุทธิเฉล่ียต่อกระป๋องเพิ่มขึ้นจากการเปล่ียนแปลงของสัดส่วนการขายให้แก่ผู้น าเข้า ตัวแทน
จ าหน่าย และ/หรือผู้จัดจ าหน่ายในต่างประเทศ (Sales Mix)  

16.4.4 รายได้อื่น 

ตารางต่อไปนี้แสดงรายได้อื่นของกลุ่มบริษัทฯ จ าแนกตามประเภทของรายการ 

  

ปีบัญชีสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม งวดสามเดือนสิ้นสุดวันท่ี 31 มีนาคม 

2554 2555 2556 2556 2557 

งบการเงินเฉพาะ
กิจการของ CBD 

งบการเงินรวม
เสมือน 

งบการเงินรวม
เสมือน 

งบการเงินรวม
เสมือน 

งบการเงินรวม 

ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 

ดอกเบี้ยรับ  7.6  22.7  8.8  19.3  16.3  24.5  1.3  7.6  2.4  5.8 

รายได้จากการขายเศษวัสดุ
สิ้นเปลือง 

 12.7  38.0  14.8  32.6  14.8  22.2  3.1  18.4  3.5  8.6 

รายได้ค่าเชา่และค่าบรกิาร  -     -     -     -     16.4  24.7  -     -     8.1  19.9 

รายได้จากการขายและแลกซึ้อ
ของรางวัล 

 -     -     9.3  20.4  4.9  7.4  1.1  6.6  1.1  2.6 

ก าไรจากการขายสินทรัพย์  1.0  3.1  1.9  4.2  -     -     -     -     7.4  18.2 

ก าไรจากการปรับปรุงมูลค่าของ
สัญญาแลกเปล่ียนสกุลเงินและ
อัตราดอกเบี้ยเป็นมูลค่ายุติธรรม 

 -     -     -     -     -     -     1.1  6.6  9.1  22.2 

ก าไรจากอัตราแลกเปล่ียน  -     -     3.2  6.9  -     -     5.5  33.0  6.5  15.9 

อื่นๆ  12.0  36.1  7.5  16.5  14.1  21.2  4.6  27.7  2.7  6.6 

รวม  33.4  100.0  45.4  100.0  66.5  100.0  16.6  100.0  40.8  100.0 

ท่ีมา:  อ้างอิงข้อมูลท่ีเปิดเผยไวใ้นหมายเหตุประกอบงบการเงินเฉพาะของกิจการของ CBD ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2554 งบการเงิน
รวมเสมือนของบริษัทฯ ส าหรับปีบัญชีสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 และ 2556 และงบการเงินรวมสอบทานของบริษัทฯ ส าหรับงวดสาม
เดือนสิ้นสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2557 เทียบกับรายงานและข้อมูลทางการเงินรวมของบริษัทฯ ส าหรับงวดสามเดือนสิ้นสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2556 

หมายเหตุ:  1 ร้อยละของรายได้อื่นรวม 

ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 รายได้อื่นของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 33.4 ล้านบาท 45.4 
ล้านบาท และ 66.5 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึ้น 12.0 ล้านบาท หรือร้อยละ 36.1 ในปี 2555 และเพิ่มขึ้น 21.1 ล้านบาท 
หรือร้อยละ 46.4 ในปี 2556 ทั้งนี้ ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 รายได้อื่นคิดเป็นสัดส่วน
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ร้อยละ 0.8 ร้อยละ 0.9 และร้อยละ 1.0 ของรายได้รวมทั้งหมดของกลุ่มบริษัทฯ ตามล าดับ รายได้อื่นที่ส าคัญของกลุ่ม
บริษัทฯ มีดังนี ้

1. รายได้ดอกเบี้ยรับ ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 รายได้ดอกเบี้ยรับของกลุ่ม
บริษัทฯ เท่ากับ 7.6 ล้านบาท 8.8 ล้านบาท และ 16.3 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึ้น 1.2 ล้านบาท หรือร้อยละ 
15.5 ในปี 2555 และเพิ่มขึ้น 7.5 ล้านบาท หรือร้อยละ 85.9 ในปี 2556 รายได้ดอกเบี้ยรับส่วนใหญ่เป็นรายได้
ดอกเบี้ยจากเงินฝากสถาบันการเงิน นอกจากนี้ ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2556 กลุ่มบริษัทฯ มี
รายได้ดอกเบี้ยรับเพิ่มขึ้นจากดอกเบี้ยรับของเงินให้กู้ยืมแก่บุคคลที่เกี่ยวข้องกัน โดยปัจจุบัน บุคคลที่เกี่ยวข้อง
กันดังกล่าวได้ช าระคืนเงินกู้ยืมดังกล่าวทั้งหมดแล้ว 

2. รายได้จากการขายเศษวัสดุส้ินเปลือง ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 รายได้จาก
การขายเศษวัสดุ ส้ินเปลืองของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 12.7 ล้านบาท 14.8 ล้านบาท และ 14.8 ล้านบาท 
ตามล าดับ เพิ่มขึ้น 2.1 ล้านบาท หรือร้อยละ 16.8 ในปี 2555 และลดลง 0.04 ล้านบาท หรือร้อยละ 0.3 ในปี 
2556 โดยที่ผ่านมา ไม่ได้มีจ านวนเปล่ียนแปลงมากนัก 

3. รายได้ค่าเช่าและค่าบริการ ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 รายได้ค่าเช่าและ
ค่าบริการของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 0.0 ล้านบาท 0.0 ล้านบาท และ 16.4 ล้านบาท ตามล าดับ รายได้ค่าเช่าและ
ค่าบริการที่เพิ่มขึ้นเป็นผลจากการให้เช่าพื้นที่ส านักงานภายในอาคารส านักงานใหญ่ของกลุ่มบริษัทฯ ซึ่งกลุ่ม
บริษัทฯ ได้ซื้อที่ดินและอาคารดังกล่าวในไตรมาส 4 ปี 2555 และได้เริ่มเปิดให้บริการให้เช่าพื้นที่ส านักงานเมื่อ
เดือนสิงหาคม ปี 2556 

ส าหรับงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2556 และ 2557 กลุ่มบริษัทฯ มีรายได้อื่นเท่ากับ 16.6 ล้านบาท และ 40.8
ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึ้น 24.2 ล้านบาท หรือร้อยละ 145.8 ทั้งนี้ ส าหรับงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2556 
และ 2557รายได้อื่นคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 1.1 และร้อยละ 2.3 ของรายได้รวมทั้งหมดของกลุ่มบริษัทฯ รายได้อื่นที่ส าคัญ
ของกลุ่มบริษัทฯ มีดังนี ้

1. ก าไรจากการปรับปรุงมูลค่าของสัญญาแลกเปล่ียนสกุลเงินและอัตราดอกเบี้ยเป็นมูลค่ายุติธรรม  ส าหรับงวด
สามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2556 และ 2557 ก าไรจากการปรับปรุงมูลค่าของสัญญาแลกเปล่ียนสกุลเงิน
และอัตราดอกเบี้ยเป็นมูลค่ายุติธรรมของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 1.1 ล้านบาท และ 9.1 ล้านบาท ตามล าดับ 
เพิ่มขึ้น 8.0 ล้านบาท หรือร้อยละ 722.4 รายการดังกล่าวเป็นผลจากการที่กลุ่มบริษัทฯ มีเงินกู้ระยะยาวจาก
สถาบันการเงินเป็นสกุลเงินเหรียญสหรัฐอเมริกาจ านวนหนึ่ง โดยมีอัตราดอกเบี้ยแบบลอยตวั ดังนั้น เพื่อเป็นการ
ป้องกันความเส่ียงจากความผันผวนของสกุลเงินเหรียญสหรัฐอเมริกาและอัตราดอกเบี้ย กลุ่มบริษัทฯ จึงได้เข้า
ท าสัญญาแลกเปล่ียนสกุลเงินและอัตราดอกเบี้ย (Cross Currency Interest Rate Swap Contract) กับสถาบัน
การเงินแห่งหนึ่ง โดยมีก าหนดระยะเวลาส้ินสุดในเดือนธันวาคม ปี 2559  

2. รายได้ค่าเช่าและค่าบริการ ส าหรับงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2556 และ 2557 รายได้ค่าเช่าและ
ค่าบริการของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 0.0 ล้านบาท และ 8.1 ล้านบาท ตามล าดับ รายได้ค่าเช่าและค่าบริการที่
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เพิ่มขึ้นเป็นผลจากการให้เช่าพื้นที่ส านักงานภายในอาคารส านักงานใหญ่ของกลุ่มบริษัทฯ ซึ่งกลุ่มบริษัทฯ ได้ซื้อ
ที่ดินและอาคารดังกล่าวในไตรมาส 4 ปี 2555 และได้เริ่มเปิดให้บริการให้เช่าพื้นที่ส านักงานเมื่อเดือนสิงหาคม 
ปี 2556 

3. ก าไรจากการขายสินทรัพย์ ส าหรับงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2556 และ 2557 ก าไรจากการขาย
สินทรัพย์ของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 0.0 ล้านบาท และ 7.4 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึ้น 7.4 ล้านบาท รายการ
ดังกล่าวเป็นผลจากการท่ีกลุ่มบริษัทฯ ขายสินทรัพย์ที่ไม่ได้ใช้งานออกไป 

16.4.5 ค่าใช้จ่ายในการขาย 

ตารางต่อไปนีแ้สดงค่าใช้จ่ายในการขายของกลุ่มบริษัทฯ จ าแนกตามประเภทของรายการ 

  

ปีบัญชีสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม งวดสามเดือนสิ้นสุดวันท่ี 31 มีนาคม 

2554 2555 2556 2556 2557 

งบการเงินเฉพาะ
กิจการของ CBD 

งบการเงินรวม
เสมือน 

งบการเงินรวม
เสมือน 

งบการเงินรวม
เสมือน 

งบการเงินรวม 

ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 

ค่าใช้จ่ายส่งเสริมการขายและ
ค่าโฆษณาประชาสัมพันธ ์

 730.8  76.8  715.8  68.8  472.5  49.4  126.5  50.1  92.5  42.4 

ค่าขนส่ง  73.4  7.7  92.9  8.9  180.9  18.9  46.9  18.6  41.2  18.9 

ค่าใช้จ่ายพนักงาน  138.1  14.5  151.9  14.6  168.4  17.6  40.8  16.1  50.7  23.2 

ค่าเสื่อมราคาและค่าตัด
จ าหน่าย 

 -     -     23.3  2.2  22.7  2.4  5.8  2.3  5.3  2.4 

อื่นๆ  9.5  1.0  55.9  5.4  111.2  11.6  32.6  12.9  28.5  13.0 

รวม  951.9  100.0  1,039.8  100.0  955.8  100.0  252.6  100.0  218.2  100.0 

หมายเหตุ:  1 ร้อยละของค่าใช้จ่ายในการขายรวม 

ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2556 และ 2557 
ค่าใช้จ่ายในการขายของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 951.9 ล้านบาท 1,039.8 ล้านบาท 955.8 ล้านบาท 252.6 ล้านบาท และ 
218.2 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึ้น 87.9 ล้านบาท หรือร้อยละ 9.2 ในปี 2555 ลดลง 84.0 ล้านบาท หรือร้อยละ 8.1 ในปี 
2556 และลดลง 34.4 ล้านบาท หรือร้อยละ 13.6 ในงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 ทั้งนี้ ส าหรับปีบัญชี
ส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2556 และ 2557 ค่าใช้จ่ายในการ
ขายคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 22.1 ร้อยละ 20.8 ร้อยละ 13.8 ร้อยละ 16.7 และร้อยละ 12.4 ของรายได้รวมของกลุ่มบริษัทฯ 
ตามล าดับ ค่าใช้จ่ายในการขายที่ส าคัญของกลุ่มบริษัทฯ มีดังนี้ 

1. ค่าใช้จ่ายส่งเสริมการขายและค่าโฆษณาประชาสัมพันธ์ ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 
2556 และงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2556 และ 2557 ค่าใช้จ่ายส่งเสริมการขายและค่าโฆษณา
ประชาสัมพันธข์องกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 730.8 ล้านบาท 715.8 ล้านบาท 472.5 ล้านบาท 126.5 ล้านบาท และ 
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92.5 ล้านบาท ตามล าดับ ลดลง 15.0 ล้านบาท หรือร้อยละ 2.1 ในปี 2555 ลดลง 243.3 ล้านบาท หรือร้อยละ 
34.0 ในปี 2556 และลดลง 34.0 ล้านบาท หรือร้อยละ 26.9 ในงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 
ค่าใช้จ่ายส่งเสริมการขายและค่าโฆษณาประชาสัมพันธ์ของกลุ่มบริษัทฯ ประกอบด้วยค่าซื้อและผลิตส่ือ 
ค่าใช้จ่ายส่งเสริมการขายโดยการแจกของรางวัล ค่าใช้จ่ายส่งเสริมการขายให้แก่ช่องทางร้านค้าทั้งแบบดั้งเดิม
และแบบสมัยใหม่ และค่าใช้จ่ายส่งเสริมการขายอื่นๆ ค่าใช้จ่ายส่งเสริมการขายและค่าโฆษณาประชาสัมพันธ์
ของกลุ่มบริษัทฯ ที่ลดลงมีสาเหตุส าคัญดังนี้ 

- ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 เทียบกับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 ค่าใช้จ่าย
ส่งเสริมการขายที่ลดลง เนื่องจากในปี 2554 กลุ่มบริษัทฯ ได้สนับสนุนการจัดคอนเสิร์ตวงคาราบาว
ครบรอบ 30 ปี 

- ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 เทียบกับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2555 ค่าใช้จ่าย
ส่งเสริมการขายที่ลดลงเป็นผลจากการที่กลุ่มบริษัทฯ ลดการจัดกิจกรรมทางการตลาดแบบตั้งเวทีใน
ระดับท้องถิ่น และยกเลิกการท ากิจกรรมส่งเสริมการขายกับผู้กระจายสินค้าในประเทศรายเดิม
เนื่องจากกลุ่มบริษัทฯ ได้จัดตั้ง DCM ขึ้นเพื่อบริหารจัดการการจัดหน่ายผลิตภัณฑ์ด้วยตนเอง 

- ส าหรับงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 เทียบกับงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 
2556 ค่าใช้จ่ายส่งเสริมการขายที่ลดลงเป็นผลจากการท่ีกลุ่มบริษัทฯ ชะลอการใช้จ่ายการจัดกิจกรรม
ส่งเสริมการขายในประเทศ เนื่องจากความไม่แน่นอนของสภาวะเศรษฐกิจและการเมืองของประเทศ
ไทย 

2. ค่าขนส่ง ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 
2556 และ 2557 ค่าขนส่งของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 73.4 ล้านบาท 92.9 ล้านบาท 180.9 ล้านบาท 46.9 ล้าน
บาท และ 41.2 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึ้น 19.5 ล้านบาท หรือร้อยละ 26.6 ในปี 2555 เพิ่มขึ้น 88.0 ล้านบาท 
หรือร้อยละ 94.6 ในปี 2556 และลดลง 5.8 ล้านบาท หรือร้อยละ 12.3 ในงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 
2557 ค่าขนส่งของกลุ่มบริษัทฯ ที่เปล่ียนแปลงมีสาเหตุส าคัญดังนี้ 

- ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2555 เทียบกับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 และ
ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 เทียบกับปีบัญชีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 ค่าขนส่งที่
เพิ่มขึ้นเป็นผลจากการที่กลุ่มบริษัทฯ ได้จัดตั้ง DCM ขึ้นเพื่อบริหารจัดการการจัดหน่ายผลิตภัณฑ์ด้วย
ตนเอง โดยกลุ่มบริษัทฯ ต้องด าเนินการว่าจ้างบริษัทขนส่งเพื่อกระจายผลิตภัณฑ์ของกลุ่มบริษัทฯ ไป
ยังตัวแทนจ าหน่ายในระดับต่างๆ โดยตรง ทั้งนี้ กลุ่มบริษัทฯ เชื่อว่าการบริหารจัดการการจัดหน่าย
ผลิตภัณฑ์ด้วยตนเองนั้น จะช่วยให้การกระจายผลิตภัณฑ์มีความทั่วถึงมากยิ่งขึ้น และกลุ่มบริษัทฯ 
สามารถให้บริการแก่ตัวแทนจ าหน่ายในระดับต่างๆ ได้ดีกว่าการว่าจ้างผู้จัดจ าหน่ายจากภายนอก  
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- ส าหรับงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 เทียบกับงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 
2556 ค่าขนส่งที่ลดลงเป็นผลจากปริมาณการขายสินค้าในประเทศที่ลดลง 

3. ค่าใช้จ่ายพนักงาน ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 
มีนาคม 2556 และ 2557 ค่าใช้จ่ายพนักงานปฏิบัติการตลาดและการขายของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 138.1 ล้าน
บาท 151.9 ล้านบาท 168.4 ล้านบาท 40.8 ล้านบาท และ 50.7 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึ้น 13.8 ล้านบาท 
หรือร้อยละ 10.0 ในปี 2555 เพิ่มขึ้น 16.5 ล้านบาท หรือร้อยละ 10.9 ในปี 2556 และเพิ่มขึ้น 10.0 ล้านบาท 
หรือร้อยละ 24.4 ในงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 ค่าใช้จ่ายพนักงานที่เพิ่มขึ้นเป็นผลจากการ
ขยายตัวของทีมงานขายภายใต้ DCM ซึ่งจัดตั้งขึ้นในปี 2555 รวมถึงการขยายจ านวนพนักงานปฏิบัติการตลาด
หรือทีมงานสาวบาวแดงเพื่อรองรับการเติบโตของธุรกิจ  

16.4.6 ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

ตารางด้านล่างแสดงค่าใช้จ่ายในการบริหารของกลุ่มบริษัทฯ จ าแนกตามประเภทของรายการ 

  

ปีบัญชีสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม งวดสามเดือนสิ้นสุดวันท่ี 31 มีนาคม 

2554 2555 2556 2556 2557 

งบการเงินเฉพาะ
กิจการของ CBD 

งบการเงินรวม
เสมือน 

งบการเงินรวม
เสมือน 

งบการเงินรวม 
เสมือน 

งบการเงินรวม 

ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 

ค่าใช้จ่ายผู้บริหาร
และพนักงาน 

 93.7  58.0  120.3  65.8  155.9  69.0  39.1  76.0  47.0  70.7 

ค่าเสื่อมราคาและค่า
ตัดจ าหน่าย 

 27.9  17.3  10.0  5.5  18.3  8.1  2.6  5.1  4.8  7.3 

อื่นๆ  40.0  24.7  52.4  28.7  51.8  22.9  9.7  18.9  14.7  22.1 

รวม  161.6  100.0  182.8  100.0  226.0  100.0  51.5  100.0  66.5  100.0 

หมายเหตุ:  1 ร้อยละของค่าใช้จ่ายในการบริหารรวม 

ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2556 และ 2557 
ค่าใช้จ่ายในการบริหารของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 161.6 ล้านบาท 182.8 ล้านบาท 226.0 ล้านบาท 51.5 ล้านบาท และ 
66.5 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึ้น 21.2 ล้านบาท หรือร้อยละ 13.1 ในปี 2555 เพิ่มขึ้น 43.3 ล้านบาท หรือร้อยละ 23.7 ใน
ปี 2556 และเพิ่มขึ้น 15.0 ล้านบาท หรือร้อยละ 29.2 ในงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 ทั้งนี้ ส าหรับปีบัญชี
ส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2556 และ 2557 ค่าใช้จ่ายในการ
บริหารคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 3.7 ร้อยละ 3.6 ร้อยละ 3.3 ร้อยละ 3.4 และร้อยละ 3.8 ของรายได้รวมทั้งหมดของกลุ่ม
บริษัทฯ ตามล าดับ ค่าใช้จ่ายในการบริหารที่เพิ่มขึ้นมีสาเหตุส าคัญจากการเพิ่มขึ้นของค่าใช้จ่ายผู้บริหารและพนักงาน 
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  ส่วนที่ 2.4 หน้าที่ 35 

1. ค่าใช้จ่ายผู้บริหารและพนักงาน ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดสามเดือน
ส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2556 และ 2557 ค่าใช้จ่ายผู้บริหารและพนักงานของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 93.7 ล้านบาท 
120.3 ล้านบาท 155.9 ล้านบาท 39.1 ล้านบาท และ 47.0 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึ้น 26.6 ล้านบาท หรือร้อย
ละ 28.4 ในปี 2555 เพิ่มขึ้น 35.7 ล้านบาท หรือร้อยละ 29.6 ในปี 2556 และเพิ่มขึ้น 7.9 ล้านบาท หรือร้อยละ 
20.1 ในงวดสามเดือนส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2557 ค่าใช้จ่ายผู้บริหารและพนักงานท่ีเพิ่มขึ้นเป็นผลจากการปรับ
ฐานเงินเดือนประจ าปี และการเพิ่มจ านวนบุคลากรเพื่อรองรับการขยายธุรกิจในอนาคต 

2. ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ าหน่าย ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดสามเดือน
ส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2556 และ 2557 ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ าหน่ายของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 27.9 ล้าน
บาท 10.0 ล้านบาท 18.3 ล้านบาท 2.6 ล้านบาท และ 4.8 ล้านบาท ตามล าดับ ลดลง 17.9 ล้านบาท หรือร้อย
ละ 64.1 ในปี 2555 เพิ่มขึ้น 8.3 ล้านบาท หรือร้อยละ 82.4 ในปี 2556 และเพิ่มขึ้น 2.2 ล้านบาท หรือร้อยละ 
85.3 ในงวดสามเดือนส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2557  

- ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2555 เทียบกับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 ค่าเส่ือม
ราคาและค่าตัดจ าหน่ายที่ลดลงเป็นผลจากการปรับปรุงรายการบัญชี โดยกลุ่มบริษัทฯ ได้มีการ
ปรับปรุงค่าเส่ือมราคายานพาหนะของทีมงานสาวบาวแดงจ านวน 23.3 ล้านบาท จากค่าใช้จ่ายในการ
บริหารเป็นค่าใช้จ่ายในการขาย อย่างไรก็ดี หากพิจารณาจากภาพรวม ค่าเส่ือมราคาและค่าตัด
จ าหน่ายของกลุ่มบริษัทฯ (ทั้งในส่วนของค่าใช้จ่ายในการขายและค่าใช้จ่ายในการบริหาร) ได้เพิ่มขึ้น
ในปี 2555 เนื่องจากการลงทุนในอาคารส านักงานใหญ่ของกลุ่มบริษัทฯ 

- ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2556 เทียบกับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2555 และงวด
สามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 เทียบกับงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2556 ค่าเส่ือม
ราคาและค่าตัดจ าหน่ายที่เพิ่มขึ้นเป็นผลจากการที่กลุ่มบริษัทฯ มีการลงทุนในอาคารส านักงานใหญ่
ของกลุ่มบริษัทฯ  

16.4.7 ค่าใช้จ่ายทางการเงิน 

ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 ค่าใช้จ่ายทางการเงินของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 2.2 ล้านบาท 
16.7 ล้านบาท และ 136.4 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึ้น 14.4 ล้านบาท หรือร้อยละ 642.1 ในปี 2555 และเพิ่มขึ้น 119.7
ล้านบาท หรือร้อยละ 717.6 ในปี 2556 ค่าใช้จ่ายทางการเงินของกลุ่มบริษัทฯ เพิ่มขึ้นอย่างมีนัยส าคัญในช่วงสามปีที่ผ่าน
มา เนื่องจากกลุ่มบริษัทฯ มีการกู้ยืมเงินเพิ่มขึ้นในปี 2555 เพื่อสนับสนุนการลงทุนในการซื้อที่ดินและอาคาร ซึ่งปัจจุบัน
เป็นอาคารส านักงานใหญ่ของกลุ่มบริษัทฯ และในปี 2556 กลุ่มบริษัทฯ กู้ยืมเงินเพิ่มขึ้นเพื่อสนับสนุนการลงทุนในการ
ก่อสร้างโรงผลิตขวดแก้วสีชาของ APG 
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ส าหรับงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2556 และ 2557 ค่าใช้จ่ายทางการเงินของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 31.7 ล้าน
บาท และ 30.2 ล้านบาท ตามล าดับ ลดลง 1.5 ล้านบาท หรือร้อยละ 4.7 ทั้งนี้ ค่าใช้จ่ายทางการเงินดังกล่าวไม่ได้มีการ
เปล่ียนแปลงมากนัก 

16.4.8 ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 

ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 96.6 ล้าน
บาท 62.0 ล้านบาท และ 159.1 ล้านบาท ตามล าดับ โดยคิดเป็นสัดส่วนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ต่อก าไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษี
เงินได้นิติบุคคลเท่ากับร้อยละ 32.1 ร้อยละ 24.8 และร้อยละ 20.3 ตามล าดับ อัตราภาษีของกลุ่มบริษัทฯ ลดลงในช่วง
สามปีที่ผ่านมา เนื่องจากการเปล่ียนแปลงของอัตราภาษีเงินได้นิติบุคคลที่ได้มีการประกาศพระราชกฤษฎีกาว่าด้วยการ
ลดอัตราภาษีเงินได้นิติบุคคล โดยอัตราภาษีเงินได้นิติบุคคลได้ลดลงจากร้อยละ 30 ในปี 2554 เป็นอัตราร้อยละ 23 
ส าหรับปี 2555 และเป็นอัตราร้อยละ 20 ส าหรับปี 2556 

ส าหรับงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2556 และ 2557 ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 16.6 ล้าน
บาท และ 60.1 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึ้น 43.5 ล้านบาท หรือร้อยละ 262.6 โดยคิดเป็นสัดส่วนภาษีเงินได้นิติบุคคลต่อ
ก าไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้นิติบุคคลเท่ากับร้อยละ 20.6 และร้อยละ 20.0 ทั้งนี้ อัตราภาษีดังกล่าวไม่ได้มีการ
เปล่ียนแปลงมากนัก 

16.4.9 ก าไรสุทธิและอัตราก าไรสุทธิ 

ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 กลุ่มบริษัทฯ มีก าไรสุทธิเท่ากับ 204.5 ล้านบาท 187.8 
ล้านบาท และ 626.4 ล้านบาท ตามล าดับ ลดลง 16.7 ล้านบาท หรือร้อยละ 8.2 ในปี 2555 และเพิ่มขึ้น 438.7 ล้านบาท 
หรือร้อยละ 233.6 ในปี 2556 ทั้งนี้ คิดเป็นอัตราก าไรสุทธิเท่ากับร้อยละ 4.7 ร้อยละ 3.7 และร้อยละ 9.0 ตามล าดับ การ
เปล่ียนแปลงของอัตราก าไรสุทธิของกลุ่มบริษัทฯ มีสาเหตุหลักดังนี้ 

- ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 เทียบกับปีบัญชีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2554 กลุ่มบริษัทฯ มีอัตรา
ก าไรสุทธิลดลงจากร้อยละ 4.7 เป็นร้อยละ 3.7 เนื่องจาก (1) ราคาขายสุทธิเฉล่ียต่อขวดลดลง (2) ต้นทุนขาย
ปรับตัวสูงขึ้น และ (3) ค่าใช้จ่ายพนักงาน (ทั้งในค่าใช้จ่ายในการขายและค่าใช้จ่ายในการบริหาร) เพิ่มขึ้นเพื่อ
รองรับการขยายธุรกิจของกลุ่มบริษัทฯ  

- ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 เทียบกับปีบัญชีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 กลุ่มบริษัทฯ มีอัตรา
ก าไรสุทธิเพิ่มขึ้นจากร้อยละ 3.7 เป็นร้อยละ 9.0 เนื่องจากกลุ่มบริษัทฯ สามารถขายสินค้าได้ในปริมาณที่เพิ่มขึ้น 
ซึ่งเป็นผลมาจากประสิทธิภาพในการด าเนินกิจกรรมทางการตลาดและกิจกรรมการส่งเสริมการขายของกลุ่ม
บริษัทฯ รวมถึงการเติบโตของการส่งออกเครื่องดื่มบ ารุงก าลังคาราบาวแดงของกลุ่มบริษัทฯ ในต่างประเทศ 
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ส าหรับงวดสามเดือนส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2556 และ 2557 กลุ่มบริษัทฯ มีก าไรสุทธิเท่ากับ 64.0 ล้านบาท และ 240.0
ล้านบาท เพิ่มขึ้น 176.0 ล้านบาท หรือร้อยละ 275.0 ทั้งนี้ คิดเป็นอัตราก าไรสุทธิเท่ากับร้อยละ 4.2 และร้อยละ 13.7 ในปี 
2557 ก าไรสุทธิของกลุ่มบริษัทฯ มีการเติบโตอย่างมีนัยส าคัญ เนื่องจากปริมาณการส่งออกคาราบาวแดงเพิ่มขึ้น ในขณะ
ที่ต้นทุนวัตถุดิบและวัสดุหีบห่อไม่มีการเปล่ียนแปลงมากนัก 

16.5 การวิเคราะห์ฐานะทางการเงิน 

16.5.1 สินทรัพย์ 

ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 และงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 สินทรัพย์
รวมของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 1,377.0 ล้านบาท 4,179.6 ล้านบาท 5,309.7 ล้านบาท และ 5,671.7 ล้านบาท ตามล าดับ 
เพิ่มขึ้น 2,802.6 ล้านบาท หรือร้อยละ 203.5 ในปี 2555 เพิ่มขึ้น 1,130.1 ล้านบาท หรือร้อยละ 27.0 ในปี 2556 และ
เพิ่มขึ้น 362.0 ล้านบาท หรือร้อยละ 6.8 ในงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31มีนาคม2557 การเพิ่มขึ้นของสินทรัพย์รวมส่วน
ใหญ่เป็นผลมาจากสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน ซึ่งได้แก่ ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ เป็นส าคัญ  

ตารางต่อไปนี้แสดงรายละเอียดของสินทรัพย์ของกลุ่มบริษัทฯโดยจ าแนกตามประเภทสินทรัพย์ 

 
ปีบัญชีสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 

งวดสามเดือนสิ้นสุดวันท่ี 
31 มีนาคม 

ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 
งบการเงินเฉพาะกจิการ

ของ CBD 
งบการเงินรวมเสมือน งบการเงินรวมเสมือน งบการเงินรวม 

ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 

สินทรัพย์หมุนเวียน         
เงินสดและรายการเทียบเท่า
เงินสด 

233.2 16.9 500.2 12.0 485.6 9.1 281.6 5.0 

เงินลงทุนชั่วคราว 130.0 9.4 - - - - - - 

ลูกหน้ีการค้าและลูกหน้ีอื่น 392.1 28.5 221.8 5.3 250.8 4.7 390.1 6.9 
เงินให้กู้ยืมระยะสั้นแก่บุคคลท่ี
เกี่ยวข้องกัน 

- - - - 329.0 6.2 - - 

สินค้าคงเหลือ 97.6 7.1 274.6 6.6 205.6 3.9 193.9 3.4 
สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น 19.7 1.4 42.0 1.0 43.9 0.8 57.1 1.0 
รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 872.8 63.4 1,038.6 24.9 1,314.8 24.8 922.7 16.3 
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน         

เงินฝากธนาคารท่ีมีข้อจ ากัดใน
การใช้ 

- - - - 7.4 0.1 7.4 0.1 

อสังหาริมทรัพย์เพื่อการลงทุน - - - - 139.0 2.6 137.9 2.4 
ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ 493.3 35.8 3,116.4 74.6 3,798.7 71.5 4,571.2 80.6 
สินทรัพย์ไม่มีตัวตน 9.4 0.7 12.8 0.3 11.3 0.2 11.0 0.2 

สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตัด
บัญช ี

- - 9.5 0.2 33.5 0.6 16.9 0.3 
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ปีบัญชีสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 

งวดสามเดือนสิ้นสุดวันท่ี 
31 มีนาคม 

ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 
งบการเงินเฉพาะกจิการ

ของ CBD 
งบการเงินรวมเสมือน งบการเงินรวมเสมือน งบการเงินรวม 

ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 

เงินประกันและเงินมัดจ า 1.5 0.1 - - - - - - 
สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น - - 2.3 0.1 5.0 0.1 4.7 0.1 
รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 504.3 36.6 3,141.0 75.1 3,994.9 75.2 4,749.0 83.7 
รวมสินทรัพย ์ 1,377.0 100.0 4,179.6 100.0 5,309.7 100.0 5,671.7 100.0 

หมายเหตุ:  1 ร้อยละของสินทรัพย์รวม 

ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 เทียบกับปีบัญชีสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2554 สินทรัพย์รวมเพิ่มขึ้น 2,802.5 
ล้านบาท หรือร้อยละ 203.5 สาเหตุหลักที่กลุ่มบริษัทฯ มีสินทรัพย์รวมเพิ่มขึ้นเป็นผลมาจากที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ที่
เพิ่มขึ้นจ านวน 2,623.1ล้านบาท หรือร้อยละ 531.7 โดยเป็นการลงทุนใน (1) ที่ดินและอาคารเพื่อใช้เป็นส านักงานใหญ่
ของกลุ่มบริษัทฯ และ (2) ที่ดินส าหรับการก่อสร้างโรงงานผลิตขวดแก้วสีชาของ APG 

ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 เทียบกับปีบัญชีสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 สินทรัพย์รวมเพิ่มขึ้น 1,130.2 
ล้านบาท หรือร้อยละ 27.0 สาเหตุหลักที่กลุ่มบริษัทฯ มีสินทรัพย์รวมเพิ่มขึ้นเป็นผลมาจาก (1) เงินให้กู้ยืมระยะส้ันแก่
บุคคลที่เกี่ยวข้องกันที่เพิ่มขึ้นและ (2) การลงทุนเพิ่มเติมในเครื่องจักรและโรงงานระหว่างก่อสร้าง 

ส าหรับงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 เทียบกับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2556 สินทรัพย์รวมเพิ่มขึ้น 
362.0 ล้านบาท หรือร้อยละ 6.8 สาเหตุหลักที่กลุ่มบริษัทฯ มีสินทรัพย์รวมเพิ่มขึ้นเป็นผลมาจากการเพิ่มขึ้นของอาคาร 
และเครื่องจักรระหว่างก่อสร้างเป็นส าคัญ 

16.5.1.1 สินทรัพย์หมุนเวียน 

(ก) ลูกหนี้การค้า 

ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 และงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 ลูกหนี้
การค้าของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 371.8 ล้านบาท 206.6 ล้านบาท 219.1 ล้านบาท และ 338.0 ล้านบาท ตามล าดับ ลดลง 
165.2 ล้านบาท หรือร้อยละ 44.4 ในปี 2555 เพิ่มขึ้น 12.5 ล้านบาท หรือร้อยละ 6.1 ในปี 2556 และเพิ่มขึ้น 118.9 ล้าน
บาท หรือร้อยละ 54.3 ในงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 ทั้งนี้ ระยะเวลาเก็บหนี้เฉล่ียส าหรับปีบัญชีส้ินสุด
วันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 เท่ากับ 27.6 วัน 21.0 วัน 11.2 วัน 
และ 14.6 วัน ตามล าดับ 

ลูกหนี้การค้าส่วนใหญ่ของกลุ่มบริษัทฯ เป็นลูกหนี้การค้าจากการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ในประเทศ ประกอบด้วยลูกหนี้
การค้าซึ่งเป็นตัวแทนจ าหน่ายส าหรับช่องทางร้านค้าแบบดั้งเดิม (Traditional Trade) และลูกหนี้การค้าจากการจ าหน่าย
ผลิตภัณฑ์ผ่านช่องทางร้านค้าแบบสมัยใหม่ (Modern Trade) โดยที่ลูกหนี้การค้ากว่าร้อยละ 90.0 ของลูกหนี้การค้ารวม
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ของกลุ่มบริษัทฯ มีการช าระหนี้ภายในระยะเวลาที่ก าหนด ทั้งนี้ กลุ่มบริษัทฯ มีนโยบายการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์โดยการให้
ลูกค้าช าระเงินล่วงหน้าส าหรับช่องทางร้านค้าแบบดั้งเดิม (Traditional Trade) และการส่งออกผลิตภัณฑ์ไปจ าหน่ายใน
ต่างประเทศ 

ตารางต่อไปนี้แสดงรายละเอียดลูกหนี้การค้าของกลุ่มบริษัทฯ โดยจ าแนกตามประเภทบุคคลและระยะเวลาเก็บหน้ี 

 
ปีบัญชีสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 

งวดสามเดือนสิ้นสุด
วันท่ี 31 มีนาคม 

ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 
งบการเงินเฉพาะ
กิจการของ CBD 

งบการเงินรวมเสมือน งบการเงินรวมเสมือน งบการเงินรวม 

ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 

กิจการท่ีเกี่ยวข้องกัน         
ช าระภายในระยะเวลา - - - - 1.3 0.6 1.3 0.4 
ค้างช าระ         

ไม่เกิน3 เดือน - - - - - - 0.3 0.1 
กิจการท่ีไมเ่กี่ยวข้องกัน         
ช าระภายในระยะเวลา 371.8 100.0 206.0 99.7 206.4 94.2 332.4 98.3 
ค้างช าระ         
ไม่เกิน3 เดือน - - - - 11.1 5.1 3.8 1.1 

          3 ถึง 6 เดือน - - - - - - - - 
          6 ถึง 12 เดือน - - 0.6 0.3 - - - - 
มากกว่า 12 เดือน - - - - 0.3 0.1 0.32 0.1 
ลูกหน้ีการค้ารวม 371.8 100.0 206.6 100.0 219.1 100.0 338.0 100.0 

หมายเหตุ:  1 ร้อยละของลูกหน้ีการค้ารวม 
 2 กลุ่มบริษัทฯ ได้ต้ังส ารองค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญร้อยละ 100 ของยอดลูกหน้ีดังกล่าวแล้วในงวดหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2557 

ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2555 เทียบกับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 ลูกหนี้การค้าลดลง 165.2 
ล้านบาท หรือร้อยละ 44.4 เนื่องจากในปี 2554 กลุ่มบริษัทฯ มีการใช้บริการการกระจายผลิตภัณฑ์ผ่านผู้จัดจ าหน่าย
ภายนอก ซึ่งมีระยะเวลาการให้สินเชื่อทางการค้า (Credit Term) ประมาณ 30 วัน อย่างไรก็ดี ในปี 2555 กลุ่มบริษัทฯ ได้
ด าเนินการบริหารจัดการการจัดหน่ายผลิตภัณฑ์ด้วยตนเองผ่าน DCM และมีการเปล่ียนแปลงนโยบายการช าระเงินเป็น
การให้ลูกค้าช าระเงินล่วงหน้าส าหรับช่องทางร้านค้าแบบดั้งเดิม (Traditional Trade) ส่งผลให้ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ียของ
กลุ่มบริษัทฯ ลดลงจาก 27.6 วัน ในปี 2554 เป็น 21.0 วัน ในปี 2555 

ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2556 เทียบกับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2555 ลูกหนี้การค้าเพิ่มขึ้น 12.5
ล้านบาท หรือร้อยละ 6.1 โดยมีสาเหตุหลักเกิดจากการท่ีกลุ่มบริษัทฯ มีการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์เพิ่มขึ้น ทั้งนี้ ระยะเวลาเก็บ
หน้ีเฉล่ียของกลุ่มบริษัทฯ ลดลงจาก 21.0 วัน ในปี 2555 เป็น 11.2 วัน ในปี 2556 

ส าหรับงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 เทียบกับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2556 ลูกหนี้การค้าเพิ่มขึ้น 
118.9 ล้านบาท หรือร้อยละ 54.3 โดยมีสาเหตุหลักเกิดจากการที่กลุ่มบริษัทฯ มีการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์เพิ่มขึ้น ทั้งนี้ 
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ระยะเวลาเก็บหนี้เฉล่ียของกลุ่มบริษัทฯ เพิ่มขึ้นจาก 11.2 วัน ในปี 2556 เป็น 14.6 วันในงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31
มีนาคม 2557 

ปัจจุบัน กลุ่มบริษัทฯ มีนโยบายการตั้งค่าเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญโดยใช้ดุลยพินิจในการประมาณการผลขาดทุนที่คาดว่าจะ
เกิดขึ้นจากลูกหน้ีแต่ละราย โดยค านึงถึงประสบการณ์การเก็บเงินในอดีต อายุของหนี้ที่คงค้าง สภาวะเศรษฐกิจที่เป็นอยู่
ในขณะน้ัน และปัจจัยอื่นๆ อย่างไรก็ดี กลุ่มบริษัทฯ จะตั้งส ารองค่าเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญร้อยละ 100 ของยอดลูกหนี้ที่ค้าง
ช าระเกินกว่าก าหนดมากกว่า 1 ปีขึ้นไป ปรับลดด้วยมูลหนี้ที่สามารถเรียกเก็บได้ ทั้งนี้ ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 
ธันวาคม 2556 กลุ่มบริษัทฯ มีลูกหนี้ค้างช าระเกินกว่า 1 ปี จ านวน 0.3 ล้านบาท ซึ่งกลุ่มบริษัทฯ ได้ตั้งส ารองค่าเผ่ือหนี้
สงสัยจะสูญร้อยละ 100 ของยอดลูกหน้ีดังกล่าวแล้วในงวดหกเดือนส้ินสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2557  

(ข) เงินให้กู้ยืมระยะสั้นแก่บคุคลที่เกี่ยวข้องกัน 

ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดสามเดือนส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2557 เงินให้กู้ยืมระยะ
ส้ันแก่บุคคลที่เกี่ยวข้องกันของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 0.0 ล้านบาท 0.0 ล้านบาท 329.0 ล้านบาท และ 0.0 ล้านบาท
ตามล าดับ เพิ่มขึ้น 329.0 ล้านบาท ในปี 2556 และลดลง 329.0 ล้านบาท หรือร้อยละ 100.0 ในงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 
31มีนาคม 2557  

ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 เทียบกับปีบัญชีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2555 เงินให้กู้ยืมระยะส้ันแก่บุคคล
ที่เกี่ยวข้องกันเพิ่มขึ้น 329.0 ล้านบาท เนื่องจาก DCM ให้กรรมการของกลุ่มบริษัทฯ กู้ยืมเงิน ซึ่งเป็นเงินกู้ยืมระยะส้ัน 
(สามารถศึกษารายละเอียดเพิ่มเติมได้ในส่วนท่ี 2.3 หัวข้อที่ 14 รายการระหว่างกัน) 

ส าหรับงวดสามเดือนส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2557 เทียบกับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2556 เงินให้กู้ยืมระยะส้ันแก่
บุคคลที่เกี่ยวข้องกันลดลง 329.0 ล้านบาท หรือร้อยละ 100.0 เนื่องจากกรรมการดังกล่าวได้ช าระคืนเงินกู้ยืมทั้งหมดแล้ว 

(ค) สินค้าคงเหลือ 

ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 สินค้าคงเหลือ
สุทธิของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 97.6 ล้านบาท 274.6 ล้านบาท 205.6 ล้านบาท และ 193.9 ล้านบาทตามล าดับ เพิ่มขึ้น 
177.0 ล้านบาท หรือร้อยละ 181.3 ในปี 2555 ลดลง 69.0 ล้านบาท หรือร้อยละ 25.1 ในปี 2556 และลดลง 11.7 ล้าน
บาท หรือร้อยละ 5.7 ในงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 สินค้าคงเหลือประกอบด้วย (1) ภาชนะบรรจุและหีบ
ห่อ ประมาณร้อยละ 26.2 ถึงร้อยละ 53.1 (2) สินค้าส าเร็จรูป ประมาณร้อยละ 13.7 ถึงร้อยละ 41.4 (3) วัตถุดิบประมาณ
ร้อยละ 21.3 ถึงรอ้ยละ 41.1 และ (4) อะไหล่และวัสดุโรงงาน ประมาณร้อยละ 0.0 ถึงร้อยละ 2.0 ของมูลค่าสินค้าคงเหลือ
รวมของกลุ่มบริษัทฯ ทั้งนี้ ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 
มีนาคม 2557 ระยะเวลาขายสินค้าเฉล่ียของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 13.0 วัน 19.1 วัน 18.0 วัน และ 15.7 วัน ตามล าดับ 

ตารางต่อไปนี้แสดงรายละเอียดสินค้าคงเหลือของกลุ่มบริษัทฯ โดยจ าแนกตามประเภท 
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ปีบัญชีสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 

งวดสามเดือนสิ้นสุด
วันท่ี 31 มีนาคม 

ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 
งบการเงินเฉพาะ
กิจการของ CBD 

งบการเงินรวมเสมือน งบการเงินรวมเสมือน งบการเงินรวม 

ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 

ภาชนะบรรจุและหีบห่อ 44.7 45.2 146.4 53.1 71.0 34.5 51.1 26.2 
สินค้าส าเร็จรูป 13.5 13.7 70.0 25.4 70.1 34.0 80.6 41.4 
วัตถุดิบ 40.6 41.1 58.6 21.3 61.5 29.9 59.0 30.3 

อะไหล่และวัสดุโรงงาน - - 0.7 0.2 3.4 1.7 4.0 2.0 
สินค้าคงเหลือรวม 98.8 100.0 275.6 100.0 206.0 100.0 194.6 100.0 
หักค่าเผื่อสินค้าเสื่อมสภาพ (1.2) (1.2) (1.0) (0.4) (0.4) (0.2) (0.8) (0.4) 
สินค้าคงเหลือสุทธิ 97.6 98.8 274.6 99.6 205.6 99.8 193.9 99.6 

หมายเหตุ:  1 ร้อยละของสินค้าคงเหลือรวม 

ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2555 เทียบกับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 สินค้าคงเหลือสุทธิเพิ่มขึ้น 
177.0 ล้านบาท หรือร้อยละ 181.4 เนื่องจาก (1) กลุ่มบริษัทฯ เพิ่มระดับสต็อกขวดแก้วให้สอดคล้องกับการคาดการณ์การ
ขึ้นราคาวัตถุดิบดังกล่าวในปีถัดไป (2) ปริมาณการขายผลิตภัณฑ์เพิ่มขึ้น และ (3) กลุ่มบริษัทฯ วางแผนการผลิตให้
สอดคล้องกับการคาดการณ์ความต้องการผลิตภัณฑ์ที่เพิ่มขึ้นในอนาคต 

ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 เทียบกับปีบัญชีสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 สินค้าคงเหลือสุทธิลดลง 69.0 
ล้านบาท หรือร้อยละ 25.1 โดยมีสาเหตุหลักเกิดจากการวางแผนการผลิตให้สอดคล้องกับการคาดการณ์ความต้องการ
ผลิตภัณฑ์ที่เปล่ียนแปลงไป  

ส าหรับงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 เทียบกับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2556 สินค้าคงเหลือลดลง
11.7 ล้านบาท หรือร้อยละ 5.7 โดยมีสาเหตุหลักเกิดจากการวางแผนการผลิตให้สอดคล้องกับการคาดการณ์ความ
ต้องการผลิตภัณฑ์ที่เปล่ียนแปลงไป 

กลุ่มบริษัทฯ มีนโยบายการตั้งส ารองและตัดจ าหน่ายสินค้าคงเหลือ ดังนี้ 

- กลุ่มบริษัทฯ มีนโยบายที่จะตั้งส ารองสินค้าส าเร็จรูปเต็มจ านวน เมื่อ (1) สินค้าส าเร็จรูปคงเหลือของกลุ่มบริษัทฯ 
หมดอายุหรือ (2) สินค้าส าเร็จรูปคงเหลือของกลุ่มบริษัทฯ มีการเสียหาย 

- กลุ่มบริษัทฯ มีนโยบายที่จะตั้งส ารองวัตถุดิบและวัสดุหีบห่อเต็มจ านวน เมื่อ (1) วัตถุดิบคงเหลือของกลุ่ม 
บริษัทฯ หมดอายุหรือ (2) วัสดุหีบห่อคงเหลือของกลุ่มบริษัทฯ ไม่สามารถน ามาใช้งานได้ อย่างไรก็ดี กลุ่ม  
บริษัทฯ ไม่เคยมีการตั้งส ารองวัตถุดิบและวัสดุหีบห่ออย่างมีนัยส าคัญ 
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16.5.1.2 สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 

(ก) อสังหาริมทรัพย์เพื่อการลงทุน 

ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดสามเดือนส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2557 อสังหาริมทรัพย์
เพื่อการลงทุนสุทธขิองกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 0.0 ล้านบาท 0.0 ล้านบาท 139.0 ล้านบาท และ 137.9 ล้านบาท ตามล าดับ 
เพิ่มขึ้น 139.0 ล้านบาท ในปี 2556 และลดลง 1.1 ล้านบาท หรือร้อยละ 0.8 ในงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 
2557 อสังหาริมทรัพย์เพื่อการลงทุนดังกล่าวเป็นส่วนของอาคารส านักงานใหญ่ที่กลุ่มบริษัทฯ จัดสรรให้บุคคลภายนอก
เช่าพื้นที่เพื่อสร้างรายได้เพิ่มเติมให้แก่กลุ่มบริษัทฯ  

ตารางต่อไปนี้แสดงรายละเอียดอสังหาริมทรัพย์เพื่อการลงทุนของกลุ่มบริษัทฯ 

 
ปีบัญชีสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 

งวดสามเดือนสิ้นสุด
วันท่ี 31 มีนาคม 

ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 
งบการเงินเฉพาะ
กิจการของ CBD 

งบการเงินรวมเสมือน งบการเงินรวมเสมือน งบการเงินรวม 

ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 

อสังหาริมทรัพย์เพื่อการลงทุนสุทธ ิ - - - - 139.0 100.0 137.9 100.0 
รวมมูลค่าตามบัญชีสุทธิ - - - - 139.0 100.0 137.9 100.0 

หมายเหตุ:  1 ร้อยละของอสังหาริมทรัพย์เพื่อการลงทุนสุทธริวม 

ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 เทียบกับปีบัญชีสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2554 อสังหาริมทรัพย์เพื่อการลงทุน
สุทธิไม่มีการเปล่ียนแปลงเนื่องจากกลุ่มบริษัทฯ ยังไม่มีการใช้ประโยชน์เชิงพาณิชย์จากอาคารส านักงานใหญ่ และอาคาร
โดยรอบ ดังนั้น กลุ่มบริษัทฯ จึงยังไม่มีการปรับปรุงประเภทสินทรัพย์ใดเป็นอสังหาริมทรัพย์เพื่อการลงทุน 

ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 เทียบกับปีบัญชีสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 อสังหาริมทรัพย์เพื่อการลงทุน
สุทธิเพิ่มขึ้น 139.0 ล้านบาท เนื่องจากกลุ่มบริษัทฯ เริ่มให้บุคคลภายนอกเช่าพื้นที่อาคารส านักงานใหญ่ และอาคาร
โดยรอบ กลุ่มบริษัทฯ จึงได้ปรับปรุงประเภทสินทรัพย์ดังกล่าวเป็นอสังหาริมทรัพย์เพื่อการลงทุน 

ส าหรับงวดสามเดือนส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2557 เทียบกับปีบัญชีสิ้นสุดวันท่ี 3 1ธันวาคม 2556 อสังหาริมทรัพย์เพื่อการ
ลงทุนสุทธิลดลง 1.1 ล้านบาท หรือร้อยละ 0.8 เนื่องจากกลุ่มบริษัทฯ รับรู้ค่าเส่ือมราคาของอสังหาริมทรัพย์เพื่อการลงทุน
ดังกล่าว 

(ข) ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ 

ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 ที่ดิน อาคาร
และอุปกรณ์สุทธิของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 493.3 ล้านบาท 3,116.4 ล้านบาท 3,798.7 ล้านบาท และ 4,571.2 ล้านบาท 
ตามล าดับ เพิ่มขึ้น 2,623.1 ล้านบาท หรือร้อยละ 531.7 ในปี 2555 เพิ่มขึ้น 682.3 ล้านบาท หรือร้อยละ 21.9 ในปี  2556 
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และเพิ่มขึ้น 772.5 ล้านบาท หรือร้อยละ 20.3 ในงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์
สุทธขิองกลุ่มบริษัทฯ ประกอบด้วย (1) ที่ดินและส่วนปรบัปรุงที่ดิน และ (2) สินทรัพย์ระหว่างติดตั้งและก่อสร้างเป็นส าคญั 

ตารางต่อไปนี้แสดงรายละเอยีดของที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ของกลุ่มบริษัทฯ โดยจ าแนกตามประเภทสินทรัพย์ 

 
ปีบัญชีสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 

งวดสามเดือนสิ้นสุด
วันท่ี 31 มีนาคม 

ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 
งบการเงินเฉพาะกจิการ

ของ CBD 
งบการเงินรวมเสมือน งบการเงินรวมเสมือน งบการเงินรวม 

ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 

ท่ีดินและส่วนปรับปรุงท่ีดิน 132.7 26.9 2,477.9 79.5 2,591.1 68.2 2,606.7 57.0 
สินทรัพย์ระหว่างติดต้ังและก่อสร้าง 34.9 7.1 264.6 8.5 655.3 17.3 1,392.2 30.5 

เครื่องจักร และอุปกรณ์ 134.2 27.2 127.9 4.1 267.8 7.0 266.8 5.8 
อาคารและส่วนปรับปรุงอาคารสุทธิ 95.6 19.4 140.0 4.5 194.0 5.1 217.6 4.8 
ยานพาหนะสุทธ ิ 85.4 17.3 85.5 2.7 72.5 1.9 68.9 1.5 
เ ค รื่ อ ง ตกแ ต่ ง ติ ด ต้ั ง แ ละ เ ค รื่ อ ง ใ ช้
ส านักงานสุทธ ิ

10.5 2.1 20.6 0.7 18.0 0.5 19.0 0.4 

รวมมูลค่าตามบัญชีสุทธิ 493.3 100.0 3,116.4 100.0 3,798.7 100.0 4,571.2 100.0 

หมายเหตุ:  1 ร้อยละของท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์สุทธิรวม 

ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2555 เทียบกับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์
เพิ่มขึ้น 2,623.1 ล้านบาท หรือร้อยละ 531.7 เนื่องจากในปี 2555 กลุ่มบริษัทฯ ได้ลงทุนใน (1) ที่ดินและอาคารเพื่อใช้เป็น
ส านักงานใหญ่ของกลุ่มบริษัทฯ และ (2) ที่ดินส าหรับการก่อสร้างโรงงานผลิตขวดแก้วสีชาของ APG  

ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2556 เทียบกับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2555 ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์
เพิ่มขึ้น 682.3 ล้านบาท หรือร้อยละ 21.9 เนื่องจาก (1) การลงทุนในท่ีดินเพิ่มเติมเพื่อรองรับการก่อสร้างโรงงานผลิตขวด
แก้วสีชาของ APG (2) การลงทุนในสินทรัพย์ระหว่างติดตั้งและก่อสร้างของ APG และ (3) การลงทุนในสายการผลิต
ส าหรับคาราบาวแดงแบบขวดเพิ่มขึ้น 2 สายและสายการผลิตส าหรับคาราบาวแดงแบบกระป๋องเพิ่มขึ้น 1 สาย 

ส าหรับงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 เทียบกับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2556 ที่ดิน อาคารและ
อุปกรณ์เพิ่มขึ้น 772.5 ล้านบาท หรือร้อยละ 20.3 เนื่องจากการลงทุนในสินทรัพย์ระหว่างติดตั้งและก่อสร้างของ APG 

16.5.2 ความเหมาะสมของโครงสร้างทุน 

ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 กลุ่มบริษัทฯ มี
อัตราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ากับ 1.5 เท่า 5.3 เท่า 3.6 เท่า และ 3.4 เท่า ตามล าดับ อัตราหนี้สินต่อทุนของกลุ่ม
บริษัทฯ เพิ่มขึ้นในช่วงสามปีที่ผ่านมาและงวดสามเดือนส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2557 เนื่องจากกลุ่มบริษัทฯ กู้ยืมเงินระยะ
ยาวจากสถาบันการเงนิเพิ่มเติม เพื่อลงทุนในท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ เพื่อรองรับการเติบโตทางธุรกิจของกลุ่มบริษัทฯ ซึ่ง
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รวมถึงการซื้อที่ดินและอาคารเพื่อใช้เป็นอาคารส านักงานใหญ่ของกลุ่มบริษัทฯ และการลงทุนในโรงงานผลิตขวดแก้วสีชา
ของ APG ตั้งแต่ปี 2555 

16.5.3 หนื้สิน 

ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 หนี้สินรวมของ
กลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 830.0 ล้านบาท 3,518.6 ล้านบาท 4,162.0 ล้านบาทและ 4,388.4 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึ้น 
2,688.6 ล้านบาท หรือร้อยละ 323.9 ในปี 2555 เพิ่มขึ้น 643.4 ล้านบาท หรือร้อยละ 18.3 ในปี 2556 และเพิ่มขึ้น 226.4 
ล้านบาท หรือร้อยละ 5.4 ในงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 หนี้สินส่วนใหญ่ของกลุ่มบริษัทฯ ประกอบด้วย 
(1) เจ้าหน้ีการค้าและเจ้าหน้ีอื่น และ (2) เงินกู้ยืมระยะยาว เป็นส าคัญ 

ตารางต่อไปนี้แสดงรายละเอียดของหน้ีสินของกลุ่มบริษัทฯโดยจ าแนกตามประเภทหน้ีสิน 

 
ปีบัญชีสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 

งวดสามเดือนสิ้นสุด
วันท่ี 31 มีนาคม 

ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 
งบการเงินเฉพาะกจิการ

ของ CBD 
งบการเงินรวมเสมือน งบการเงินรวมเสมือน งบการเงินรวม 

ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 

หน้ีสินหมุนเวียน         
เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั้น
จากสถาบันการเงิน 

17.1  1.2  508.2 12.2 664.2 12.5 660.7 11.6 

เจ้าหน้ีการค้าและเจ้าหน้ีอื่น 684.3  49.7  877.8 21.0 970.1 18.3 1,137.1 20.0 
ส่วนของเงินกู้ยืมระยะยาวท่ีถึงก าหนด
ช าระภายในหน่ึงปี 

- - 116.0 2.8 174.0 3.3 1,840.5 32.5 

หน้ีสินตามสัญญาแลกเปลี่ยนสกุลเงิน
และอัตราดอกเบี้ย 

-  -  17.4 0.4 40.7 0.8 31.6 0.6 

หน้ีสินตามสัญญเช่ าการ เงิ น ท่ีถึ ง
ก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 

15.3  1.1  13.7 0.3 - - - - 

ภาษีเงินได้ค้างจ่าย 52.2  3.8  31.6 0.8 111.4 2.1 154.0 2.7 

เงินปันผลค้างจ่าย - -    -    - - - 104.4 1.8 
หน้ีสินหมุนเวียนอื่น 22.8  1.7  25.3 0.6 72.0 1.4 40.2 0.7 
รวมหน้ีสินหมุนเวียน 791.7  57.5  1,589.9 38.0 2,032.4 38.3 3,968.5 70.0 
หน้ีสินไม่หมุนเวียน         

เงินกู้ยืมระยะยาว - สุทธิจากส่วนท่ีถึง
ก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 

- - 1,884.0 45.1 2,074.7 39.1 364.7 6.4 

ส ารองผลประโยชน์ระยะยาวของ
พนักงาน 

22.7  1.6  32.8 0.8 46.8 0.9 45.9 0.8 

เงินมัดจ ารับส าหรับการเช่า - -    -       -    8.2 0.2 9.3 0.2 
หน้ีสินตามสัญญาเช่าการเงิน-สุทธิจาก
ส่วนท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 

15.6  1.1     11.8       0.3    - - - - 
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ปีบัญชีสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 

งวดสามเดือนสิ้นสุด
วันท่ี 31 มีนาคม 

ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 
งบการเงินเฉพาะกจิการ

ของ CBD 
งบการเงินรวมเสมือน งบการเงินรวมเสมือน งบการเงินรวม 

ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 

รวมหน้ีสินไม่หมุนเวียน 38.3  2.8  1,928.7 46.1 2,129.7 40.1 419.9 7.4 
รวมหน้ีสิน 830.0  60.3  3,518.6 84.2 4,162.0 78.4 4,388.4 77.4 

หมายเหตุ:  1 ร้อยละของสินทรัพย์รวม 

ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2555 เทียบกับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 หนี้สินรวมเพิ่มขึ้น 2,688.6 
ล้านบาท หรือร้อยละ 323.9 เนื่องจากกลุ่มบริษัทฯ มีเงินเบิกเกินบัญชีธนาคารและเงินกู้ยืมระยะยาวเพิ่มขึ้นเพื่อลงทุนใน
ที่ดินและอาคารส านักงานใหญ่ของกลุ่มบริษัทฯ และที่ดินส าหรับสร้างโรงงานผลิตขวดแก้วสีชาของ APG รวมถึงใช้เป็น
เงินทุนหมุนเวียนในการด าเนินงานของกลุ่มบริษัทฯ 

ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 เทียบกับปีบัญชีสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 หน้ีสินรวมเพิ่มขึ้น 643.4 ล้าน
บาท หรือร้อยละ 18.3 เนื่องจากกลุ่มบริษัทฯ มีเงินเบิกเกินบัญชีธนาคารและเงินกู้ยืมระยะยาวเพิ่มขึ้นเพื่อลงทุนใน
โรงงานผลิตขวดแก้วสีชาของ APG รวมถึงใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนในการด าเนินงานของกลุ่มบริษัทฯ 

ส าหรับงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 เทียบกับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2556 หนี้สินรวมเพิ่มขึ้น 
226.4 ล้านบาท หรือร้อยละ 5.4 เนื่องจากกลุ่มบริษัทฯ มีเจ้าหนี้การค้าเพิ่มขึ้นจากการเติบโตของธุรกิจ นอกจากนี้ กลุ่ม
บริษัทฯ ยังมีเงินปันผลค้างจ่ายอีกจ านวน 104.4 ล้านบาท ทั้งนี้ กลุ่มบริษัทฯ ได้มีการจ่ายเงินปันผลดังกล่าวแล้วในเดือน
กรกฎาคม ปี 2557 

16.5.3.1 หนี้สินหมุนเวียน 

(ก) เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 

ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 เงินเบิกเกิน
บัญชีและเงินกู้ยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงินของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 17.1 ล้านบาท 508.2 ล้านบาท 664.2 ล้านบาท
และ 660.7 ล้านบาทตามล าดับ เพิ่มขึ้น 491.1 ล้านบาท หรือร้อยละ 2,871.8 ในปี 2555 เพิ่มขึ้น 156.0 ล้านบาท หรือ
ร้อยละ 30.7 ในปี  2556 และลดลง 3.5 ล้านบาท หรือร้อยละ 0.5 ในงวดสามเดือนส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2557  
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ตารางต่อไปนี้แสดงรายละเอยีดของเงินเบิกเกินบัญชแีละเงินกู้ยมืระยะสั้นจากสถาบันการเงินของกลุ่มบริษัทฯโดยจ าแนก
ตามประเภท 

 
ปีบัญชีสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 

งวดสามเดือนสิ้นสุด
วันท่ี 31 มีนาคม 

ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 
งบการเงินเฉพาะ
กิจการของ CBD 

งบการเงินรวมเสมือน งบการเงินรวมเสมือน งบการเงินรวม 

ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 

เงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน – ต๋ัว
สัญญาใช้เงินและทรัสต์รีซีท 

- - 464.3  91.4  660.5 99.4 653.0 98.8 

เงินเบิกเกินบัญชีธนาคาร 17.1 100.0 43.8  8.6  3.7 0.6 7.7 1.2 
รวม 17.1 100.0       508.2  100.0  664.2 100.0 660.7 100.0 

หมายเหตุ:  1 ร้อยละของเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินรวม 

ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 เทียบกับปีบัญชีสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2554 เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืม
ระยะส้ันจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้น 491.1 ล้านบาท หรือร้อยละ 2,871.8 เนื่องจากกลุ่มบริษัทฯ มีเงินกู้ยืมระยะส้ันจาก
สถาบันการเงิน (Bridging Loan) เพื่อลงทุนในที่ดินและอาคารส านักงานใหญ่ของกลุ่มบริษัทฯ และที่ดินส าหรับการ
ก่อสร้างโรงงานผลิตขวดแก้วสีชาของ APG รวมถึงใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนในการด าเนินงานของกลุ่มบริษัทฯ ทั้งนี้ ปัจจุบัน 
กลุ่มบริษัทฯ ได้มีการเปล่ียนเงินกู้ยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน (Bridging Loan) ดังกล่าวเป็นเงินกู้ระยะยาวแล้ว 

ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 เทียบกับปีบัญชีสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืม
ระยะส้ันจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้น 156.0 ล้านบาท หรือร้อยละ 30.7 เนื่องจากกลุ่มบริษัทฯ มีเงินกู้ยืมระยะส้ันจาก
สถาบันการเงินเพื่อใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนในการประกอบธุรกิจ 

ส าหรับงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 เทียบกับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2556 เงินเบิกเกินบัญชีและ
เงินกู้ยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงินลดลง 3.5 ล้านบาท หรือร้อยละ 0.5 โดยเป็นการเปล่ียนแปลงซึ่งไม่มีนัยส าคัญ ทั้งนี้ 
กลุ่มบริษัทฯ ใช้เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะส้ันดังกล่าวเพื่อเป็นเงินทุนหมุนเวียนในการประกอบธุรกิจ 

(ข) เจ้าหนี้การค้า 

ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 เจ้าหนี้การค้า
ของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 410.1 ล้านบาท 477.3 ล้านบาท 654.8 ล้านบาทและ 679.6 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึ้น 67.2
ล้านบาท หรือร้อยละ 16.4 ในปี 2555 เพิ่มขึ้น 177.5 ล้านบาท หรือร้อยละ 37.2 ในปี 2556 และเพิ่มขึ้น 24.8 ล้านบาท 
หรือร้อยละ 3.8 ในงวดสามเดือนส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2557 

ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2555 เทียบกับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 เจ้าหนี้การค้าเพิ่มขึ้น 67.2 
ล้านบาท หรือร้อยละ 16.4 ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2556 เทียบกับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2555
เจ้าหน้ีการค้าเพิ่มขึ้น 177.5 ล้านบาท หรือร้อยละ 37.2 และงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 เทียบกับปีบัญชี
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ส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2556 เจ้าหนี้การค้าเพิ่มขึ้น 24.8 ล้านบาท หรือร้อยละ 3.8 ซึ่งสอดคล้องกับการขยายตัวของ
ธุรกิจของกลุ่มบริษัทฯ  

(ค) เจ้าหนี้อื่น 

ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 เจ้าหนี้อื่นของ
กลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 274.2 ล้านบาท 400.5 ล้านบาท 315.3 ล้านบาท และ 457.5 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึ้น 126.3 
ล้านบาท หรือร้อยละ 46.1 ในปี 2555 ลดลง 85.2 ล้านบาท หรือร้อยละ 21.3 ในปี  2556 และเพิ่มขึ้น 142.2 ล้านบาท 
หรือร้อยละ 45.1 ในงวดสามเดือนส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2557 

ตารางต่อไปนี้แสดงรายละเอยีดเจ้าหน้ีอื่นของกลุ่มบริษัทฯโดยจ าแนกตามประเภท 

 
ปีบัญชีสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 

งวดสามเดือนสิ้นสุด
วันท่ี 31 มีนาคม 

ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 
งบการเงินเฉพาะ
กิจการของ CBD 

งบการเงินรวมเสมือน งบการเงินรวมเสมือน งบการเงินรวม 

ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 

เจ้าหน้ีอื่น         
กิจการท่ีเกี่ยวข้องกัน 0.3 0.1  0.2  0.0 0.2 0.1 0.1 0.0 
กิจการท่ีไม่เกี่ยวข้องกัน 142.7 52.0 139.3  34.8 191.0 60.6 277.4 60.6 

ค่าใช้จ่ายค้างจ่าย          
กิจการท่ีเกี่ยวข้องกัน 10.0 3.6         21.4  5.3 10.0 3.2 2.5 0.5 
กิจการท่ีไม่เกี่ยวข้องกัน 79.6 29.0        56.5  14.1 104.2 33.1 103.5 22.6 
เงินรับล่วงหน้าจากลูกค้า 41.6 15.2       183.1  45.7 9.8 3.1 73.9 16.2 
รวม 274.2 100.0 400.5 100.0 315.2 100.0 457.5 100.0 

หมายเหตุ:  1 ร้อยละของเจ้าหน้ีอื่นรวม 

ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 เทียบกับปีบัญชีสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2554 เจ้าหนี้อื่นเพิ่มขึ้น 126.3 ล้าน
บาท หรือร้อยละ 46.1 เนื่องจากกลุ่มบริษัทฯ มีเงินรับล่วงหน้าจากลูกค้าเพิ่มขึ้น จากยอดส่ังซื้อผลิตภัณฑ์ของลูกค้า
ต่างประเทศที่เพิ่มขึ้นในช่วงปลายปี 2555 

ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2556 เทียบกับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2555 เจ้าหนี้อื่นลดลง 85.2 ล้าน
บาท หรือร้อยละ 21.3 กลุ่มบริษัทฯ มีเงินรับล่วงหน้าจากลูกค้าลดลง เนื่องจากยอดสั่งซื้อผลิตภัณฑ์ของลูกค้าต่างประเทศ
ในช่วงปลายปี 2556 มิได้มีจ านวนมากนัก เมื่อเทียบกับช่วงปลายปี 2555 ทั้งนี้ ช่วงเวลาการส่ังซื้อผลิตภัณฑ์ของลูกค้า
ต่างประเทศในแต่ละปีจะมีความแตกต่างกันไป ดังนั้น การช าระเงินล่วงหน้าจากลูกค้าจึงไม่เท่ากันในแต่ละป ี

ส าหรับงวดสามเดือนส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2557 เทียบกับปีบัญชีสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 เจ้าหน้ีอื่นเพิ่มขึ้น 142.2 
ล้านบาท หรือร้อยละ 45.1 เนื่องจาก (1) กลุ่มบริษัทฯ มีเงินรับล่วงหน้าจากลูกค้าเพิ่มขึ้น จากยอดส่ังซื้อผลิตภัณฑ์ของ
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ลูกค้าต่างประเทศที่เพิ่มขึ้นในงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 และ (2) กลุ่มบริษัทฯ มียอดเจ้าหนี้ค้างช าระ
เพิ่มขึ้นจากการส่ังซื้อเครื่องจักรเพื่อติดตั้งในโรงงานผลิตขวดแก้วสีชาของ APG 

16.5.3.2 หนี้สินไม่หมุนเวียน 

(ก) เงินกู้ยืมระยะยาว 

ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 เงินกู้ยืมระยะ
ยาวของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 0.0 ล้านบาท 2,000.0 ล้านบาท 2,248.7 ล้านบาท และ 2,205.2 ล้านบาท ตามล าดับ 
เพิ่มขึ้น 2,000.0 ล้านบาท ในปี 2555 เพิ่มขึ้น 248.7 ล้านบาท หรือร้อยละ 12.4 ในปี  2556 และลดลง 43.5 ล้านบาท 
หรือร้อยละ 1.9 ในงวดสามเดือนส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2557 

ตารางต่อไปนี้แสดงรายละเอียดยอดเงินกู้คงค้างของกลุ่มบริษัทฯ ส าหรับงวดสามเดือนส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2557 

ผู้กู้ สกุลเงิน 
วงเงินกู ้
(ล้านบาท) 

ยอดเงินกู้คงค้าง 
(ล้านบาท) 

อัตราดอกเบี้ย 
(ร้อยละต่อปี) 

CBD บาท 1,500.0 1,380.4 MLR - 1.500 
CBD เหรียญสหรัฐอเมริกา 500.0 460.1 4.550 

APG บาท 1,346.0 364.7 
ส าหรับปีท่ี 1 - 3: MLR - 2.625 
ส าหรับปีท่ี 4 - 6: MLR - 2.500 
ส าหรับปีท่ี 7 - 9: MLR - 1.500 

รวม   2,205.2  

ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2555 เทียบกับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 เงินกู้ยืมระยะยาวเพิ่มขึ้น 
2,000.0 ล้านบาทเนื่องจากกลุ่มบริษัทฯ กู้ยืมเงินเพื่อลงทุนในที่ดินและอาคารเพื่อเป็นอาคารส านักงานใหญ่ของกลุ่ม
บริษัทฯ  

ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2556 เทียบกับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2555 เงินกู้ยืมระยะยาวเพิ่มขึ้น 
248.7 ล้านบาท หรือร้อยละ 12.4 เนื่องจากกลุ่มบริษัทฯ กู้ยืมเงินเพื่อลงทุนในการก่อสร้างโรงงานผลิตขวดแก้วสีชาของ 
APG 

ส าหรับงวดสามเดือนส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2557 เทียบกับปีบัญชีสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 เงินกู้ยืมระยะยาวลดลง 
43.5 ล้านบาท หรือร้อยละ 1.9 เนื่องจากกลุ่มบริษัทฯ มีการช าระคืนเงินกู้ระยะยาวไปบางส่วน 

16.5.4 ส่วนของผู้ถือหุน้ 

ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดสามเดือนส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2557 ส่วนของผู้ถือหุ้น
ของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 547.1 ล้านบาท 661.0 ล้านบาท 1,147.7 ล้านบาท และ 1,283.3 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึ้น 
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113.9 ล้านบาท หรือร้อยละ 20.8 ในปี 2555 เพิ่มขึ้น 486.7 ล้านบาท หรือร้อยละ 73.6 ในปี 2556 และเพิ่มขึ้น 135.6 
ล้านบาท หรือร้อยละ 11.8 ในงวดสามเดือนส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2557 

ตารางต่อไปนี้แสดงรายละเอยีดส่วนของผู้ถือหุ้นของกลุ่มบริษัทฯ 

 
ปีบัญชีสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 

งวดสามเดือนสิ้นสุด
วันท่ี 31 มีนาคม 

ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 ปี 2557 
งบการเงินเฉพาะ
กิจการของ CBD 

งบการเงินรวมเสมือน งบการเงินรวมเสมือน งบการเงินรวม 

ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 ล้านบาท ร้อยละ1 

ส่วนของผู้ถือหุ้น         
ทุนเรือนหุ้น         

ทุนจดทะเบียน 200.0 14.5 265.0 6.3 620.0 11.7 620.0 10.9 
ทุนท่ีออกและเรียกข าระแล้ว 200.0 14.5 265.0 6.3 620.0 11.7 620.0 10.9 
ก าไรสะสม         
จัดสรรแล้ว 20.0 1.5 - - - - - - 

ยังไม่จัดสรร 327.1 23.8 0.9 0.0 79.6 1.5 188.4 3.3 
องค์ประกอบอื่นของส่วนของผู้ถือหุ้น 
- ส่วนเกินทุนจากการรวมกิจการภายใต้
การควบคุมเดียวกัน 

- - 243.3 5.8 243.3 4.6 323.2 5.7 

ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ 547.1 39.7 509.2 12.2 942.9 17.8 1,131.7 20.0 
ส่วนของผู้มีส่วนได้เสีย ท่ีไม่มีอ านาจ
ควบคุมของบริษัทย่อย 

- - 151.8 3.6 204.8 3.9 151.7 2.7 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 547.1 39.7 661.0 15.8 1,147.7 21.6 1,283.3 22.6 

หมายเหตุ:  1 ร้อยละของสินทรัพย์รวม 

ทั้งนี้ กลุ่มบริษัทฯ จะมีการจ่ายเงินปันผลเพิ่มเติมให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิม โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

- ตามมติที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั้งที่ 6/2557 เมื่อวันที่ 30 มิถุนายน 2557 คณะกรรมการบริษัทมีมติ
อนุมัติการจัดสรรก าไรเป็นเงินปันผลระหว่างกาลจ านวน 45.0 บาทต่อหุ้น รวมเป็นจ านวนเงินทั้งส้ิน 279.0 ล้าน
บาท   

การจ่ายเงินปันผลดังกล่าวจะส่งผลต่อส่วนของผู้ถือหุ้นของกลุ่มบริษัทฯ ส าหรับงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 
2557 โดยลดลงจาก 1,283.3 ล้านบาทเป็น 1,004.3 ล้านบาท และมูลค่าทางบัญชีต่อหุ้น ลดลงจาก 2.07 บาท 
เป็น 1.62 บาท ตามล าดับ โดยมูลค่าทางบัญชีต่อหุ้นค านวณจากจ านวนหุ้นสามัญช าระแล้วทั้งหมดของบริษัทฯ 
จ านวน 620.0 ล้านหุ้น ซึ่งเป็นจ านวนหุ้นสามัญก่อนการเพิ่มทุนจดทะเบียนจ านวน 230.0 ล้านบาท ทั้งนี้ กลุ่มบริษัทฯ 
ได้มีการจ่ายเงินปันผลดังกล่าวแล้วในเดือนกรกฎาคม ปี 2557   
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16.6 การวิเคราะห์สภาพคล่อง 

16.6.1 กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน 

ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 กลุ่มบริษัทฯ มี
กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงานเท่ากับ 459.4 ล้านบาท 463.9 ล้านบาท 989.9 ล้านบาท และ 304.5 ล้านบาท
ตามล าดับ  

ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 กระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมด าเนินงานของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 459.4 
ล้านบาท โดยส่วนใหญ่เป็นผลมาจากก าไรก่อนภาษีจ านวน 301.1 ล้านบาท การเพิ่มขึ้นของเจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่น
จ านวน 270.6 ล้านบาท การเพิ่มขึ้นของลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่นจ านวน 99.4 ล้านบาท และค่าเส่ือมราคาและค่าตัด
จ าหน่ายจ านวน 65.4 ล้านบาท 

ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2555 กระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมด าเนินงานของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 463.9 
ล้านบาท โดยส่วนใหญ่เป็นผลมาจากก าไรก่อนภาษี 249.8 ล้านบาท การลดลงของลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่นจ านวน 
170.7 ล้านบาท การเพิ่มขึ้นของสินค้าคงเหลือจ านวน 174.3 ล้านบาท และการเพิ่มขึ้นของเจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่น
จ านวน 193.0 ล้านบาท 

ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2556 กระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมด าเนินงานของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 989.9 
ล้านบาท โดยส่วนใหญ่เป็นผลมาจากก าไรก่อนภาษี 785.5 ล้านบาท การเพิ่มขึ้นของเจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่นจ านวน 
113.2 ล้านบาท ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจ าหน่ายจ านวน 107.0 ล้านบาท และการลดลงของสินค้าคงเหลือจ านวน 69.7 
ล้านบาท 

ส าหรับงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 กระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมด าเนินงานของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ
304.5 ล้านบาท โดยส่วนใหญ่เป็นผลมาจากก าไรก่อนภาษีจ านวน 300.1 ล้านบาท การเพิ่มขึ้นของเจ้าหนี้การค้าและ
เจ้าหน้ีอื่นจ านวน 172.3 ล้านบาท การเพิ่มขึ้นของลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่นจ านวน 146.2 ล้านบาท และการลดลงของ
หน้ีสินหมุนเวียนอื่นจ านวน 31.8 ล้านบาท 

16.6.2 กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน 

ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 กลุ่มบริษัทฯ มี
กระแสเงินสดใช้ไปในกิจกรรมลงทุนเท่ากับ 271.3 ล้านบาท 2,836.0 ล้านบาท 1,248.8 ล้านบาท และ 461.5 ล้านบาท
ตามล าดับ  

ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2554 กระแสเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุนของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 271.3 ล้าน
บาท โดยส่วนใหญ่เป็นผลมาจากการลงทุนในท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์จ านวน 149.4 ล้านบาท และการลงทุนในเงินลงทุน
ชั่วคราวจ านวน 130.0 ล้านบาท 
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ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2555 กระแสเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุนของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 2,836.0 
ล้านบาท โดยส่วนใหญ่เป็นผลมาจากการลงทุนในที่ดิน อาคารและอุปกรณ์จ านวน 2,698.7 ล้านบาท เพื่อเป็น (1) ที่ดิน
และอาคารส าหรับส านักงานใหญ่ของกลุ่มบริษัทฯ และ (2) ที่ดินส าหรับการก่อสร้างโรงงานผลิตขวดแก้วสีชาของ APG 

ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2556 กระแสเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุนของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 1,248.8
ล้านบาท โดยส่วนใหญ่เป็นผลมาจากการลงทุนในที่ดิน อาคารและอุปกรณ์จ านวน 930.3 ล้านบาทเพื่อเป็น (1) ที่ดินและ
สินทรัพย์เพื่อใช้ในการก่อสร้างโรงงานผลิตขวดแก้วสีชาของ APG และ (2) การขยายการลงทุนในสายการผลิตส าหรับคา
ราบาวแดง  

ส าหรับงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 กระแสเงินสดสุทธิ ใช้ไปในกิจกรรมลงทุนของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ
461.5 ล้านบาท โดยส่วนใหญ่เป็นผลจากการลงทุนในที่ดิน อาคารและอุปกรณ์จ านวน 800.9 ล้านบาท ซึ่งเป็นส่วนหนึ่ง
ของการก่อสร้างโรงงานขวดแก้วสีชาของ APG และการลดลงของเงินให้กู้ยืมระยะส้ันแก่บุคคลที่เกี่ยวข้องกันจ านวน 
329.0 ล้านบาท 

16.6.3 กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน 

ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 กลุ่มบริษัทฯ มี
กระแสเงินสดจาก (ใช้ไป) กิจกรรมจัดหาเงินเท่ากับ (206.4) ล้านบาท 2,639.1 ล้านบาท 244.2 ล้านบาท และ (47.0) 
ล้านบาทตามล าดับ  

ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2554 กระแสเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงินของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 206.4 
ล้านบาท โดยส่วนใหญ่เป็นผลมาการจ่ายเงินปันผลจ านวน 200.0 ล้านบาท  

ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2555 กระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมจัดหาเงินของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 2,639.1 
ล้านบาท โดยส่วนใหญ่เป็นผลมาจากการเพิ่มขึ้นของเงินกู้ยืมระยะยาวจ านวน 2,000.0 ล้านบาท เพื่อลงทุนในที่ดินและ
อาคารส านักงานใหญ่ของกลุ่มบริษัทฯ และการเพิ่มขึ้นของเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน
เพิ่มขึ้นจ านวน 491.1 ล้านบาท เพื่อลงทุนในที่ดินส าหรับสร้างโรงงานผลิตขวดแก้วสีชาของ APG รวมถึงใช้เป็นเงินทุน
หมุนเวียนในการด าเนินงานของกลุ่มบริษัทฯ 

ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2556 กระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมจัดหาเงินเท่ากับ 244.2 ล้านบาท โดยส่วน
ใหญ่เป็นผลมาจากการจา่ยเงนิปันผลจ านวน 520.0 ล้านบาท เงินสดรับจากการเพิ่มทุนส าหรับการปรับโครงสร้างของกลุ่ม
บริษัทฯ จ านวน 385.0 ล้านบาท และเงินสดรับจากเงินกู้ยืมระยะยาวจ านวน 364.7 ล้านบาท 

ส าหรับงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 กระแสเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงินของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ
47.0 ล้านบาท โดยส่วนใหญ่เป็นผลมาจากการช าระคืนเงินกู้ระยะยาวจ านวน 43.5 ล้านบาท และการลดลงของเงิน
เบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงินจ านวน 3.5 ล้านบาท 
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16.7 การวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงินที่ส าคัญ 

16.7.1 อัตราส่วนสภาพคล่อง 

ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 และงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 อัตราส่วน
สภาพคล่องของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 1.1 เท่า 0.7 เท่า 0.6 เท่า และ 0.2 เท่า ตามล าดับ ส าหรับงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 
31 มีนาคม 2557 กลุ่มบริษัทฯ มีอัตราส่วนสภาพคล่องลดลง เนื่องจากส่วนของเงินกู้ยืมระยะยาวที่ถึงก าหนดช าระภายใน
หนึ่งปีเพิ่มขึ้น ซึ่งเป็นผลมาจากการที่กลุ่มบริษัทฯ ได้จัดประเภทเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินจ านวน 1,840.5 
ล้านบาท (ประกอบด้วย (1) ส่วนของเงินกู้ยืมระยะยาวที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปีจ านวน 174.0 ล้านบาท และ (2) 
เงินกู้ยืมระยะยาว - สุทธิจากส่วนที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปีจ านวน 1,666.5 ล้านบาท) เป็นหนี้สินหมุนเวียนทั้ง
จ านวน โดยแสดงอยู่ในบัญชีส่วนของเงินกู้ยืมระยะยาวที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 

อย่างไรก็ตาม ในเดือนพฤษภาคม ปี 2557 กลุ่มบริษัทฯ ได้รับการผ่อนปรนเกี่ยวกับเงื่อนไขทางการเงินบางประการตามที่
ระบุในสัญญาเงินกู้จากสถาบันการเงินแล้ว ดังนั้น ส าหรับงวดหกเดือนส้ินสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2557 กลุ่มบริษัทฯ จะจัด
ประเภทเงินกู้ยืมระยะยาวดังกล่าวแบ่งออกเป็น (1) ส่วนของเงินกู้ยืมระยะยาวที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี และ (2) เงิน
กู้ยืมระยะยาว – สุทธิจากส่วนที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปี ตามปกติ  

ดังนั้น หากไม่รวมเงินกู้ยืมระยะยาว – สุทธิจากส่วนที่ถึงก าหนดช าระภายในหนึ่งปีจ านวน 1,666.5 ล้านบาท อัตราส่วน
สภาพคล่องของกลุ่มบริษัทฯ จะปรับตัวดีขึ้นจาก 0.2 เท่า เป็น 0.4 เท่า ส าหรับงวดสามเดือนส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2557 

ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 และงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 วงจรเงิน
สด (Cash Cycle) ของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 1.5 วัน (5.5) วัน (13.3) วัน และ (22.2) วัน ตามล าดับ ทั้งนี้ ตั้งแต่ปีบัญชี
ส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2555 เป็นต้นมากลุ่มบริษัทฯ มีวงจรเงินสด (Cash Cycle) ที่ติดลบ เนื่องจากในปี 2555 กลุ่ม
บริษัทฯ มีการยกเลิกการกระจายผลิตภัณฑ์ผ่านผู้จัดจ าหน่ายภายนอก ซึ่งผู้จัดจ าหน่ายดังกล่าวเคยได้ระยะเวลาสินเชื่อ
ทางการค้า(Credit Term) ยาวถึง 30 วัน และได้ด าเนินการบริหารจัดการการจัดหน่ายผลิตภัณฑ์ด้วยตนเองผ่าน DCM 
และมีการเปล่ียนแปลงนโยบายการจ าหน่ายผลิตภัณฑ์โดยการให้ลูกค้าช าระเงินล่วงหน้าส าหรับช่องทางร้านค้าแบบ
ดั้งเดิม(Traditional Trade) และส าหรับการส่งออกผลิตภัณฑ์ไปจ าหน่ายในต่างประเทศ ในขณะที่กลุ่มบริษัทฯ ได้รับ
ระยะเวลาสินเชื่อทางการค้า (Credit Term) จากผู้จ าหน่ายวัตถุดิบ (Suppliers) ประมาณ 30 – 60 วัน ดังนั้น ตั้งแต่ปี 
2555 เป็นต้นมากลุ่มบริษัทฯ จึงมีวงจรเงินสด (Cash Cycle) ที่ติดลบ นอกจากนี้ วงจรเงินสดของกลุ่มบริษัทฯ มีแนวโน้มที่
จะลดลงอย่างต่อเนื่อง ซึ่งเป็นผลมาจากการท่ีกลุ่มบริษัทฯ มีการบริหารจัดการสภาพคล่องได้มีประสิทธิภาพมากขึ้น 

16.7.2 อัตราส่วนความสามารถในการท าก าไร  

ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 และงวดสามเดือนส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2557 อัตราก าไร
ขั้นต้นของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับร้อยละ 32.4 ร้อยละ 29.4 ร้อยละ 30.2 และร้อยละ 33.4 ตามล าดับส าหรับปีบัญชีส้ินสุด
วันท่ี 31 ธันวาคม 2556 กลุ่มบริษัทฯ มีอัตราก าไรขั้นต้นที่ดีขึ้น เนื่องจากราคาขายสุทธิเฉล่ียต่อขวดของคาราบาวแดงปรับ
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เพิ่มขึ้น ในขณะที่ต้นทุนต่อหน่วยของวัตถุดิบส่วนใหญ่ (ยกเว้นต้นทุนค่าขวดแก้ว) ปรับตัวลดลงส าหรับงวดสามเดือน
ส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2557 กลุ่มบริษัทฯ มีอัตราก าไรขั้นต้นที่ดีขึ้นเช่นกัน เนื่องจากราคาขายสุทธิเฉล่ียต่อขวดของคารา
บาวแดงปรับเพิ่มขึ้น ในขณะท่ีภาพรวมของต้นทุนค่าวัตถุดิบและวัสดุหีบห่อไม่มีการเปล่ียนแปลงมากนัก 

16.7.3 อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน  

ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 และงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 อัตรา
ผลตอบแทนผู้ถือหุ้นของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับร้อยละ 37.1 ร้อยละ 31.1 ร้อยละ 69.3 และร้อยละ 79.0 ตามล าดับส าหรับปี
บัญชีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 และงวดสามเดือนส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2557 กลุ่มบริษัทฯ มีอัตราผลตอบแทนผู้ถือ
หุ้นที่ดีขึ้น เนื่องจากกลุ่มบริษัทฯ มีก าไรสุทธิท่ีเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง 

ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 และงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 อัตรา
ผลตอบแทนจากสินทรัพย์ของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับร้อยละ 16.7 ร้อยละ 6.8 ร้อยละ 13.2 และร้อยละ 17.5 ตามล าดับ
ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 กลุ่มบริษัทฯ มีอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ลดลง เนื่องจากกลุ่มบริษัทฯ มี
การลงทุนในท่ีดินและอาคารเพื่อใช้เป็นส านักงานใหญ่ของกลุ่มบริษัทฯ และที่ดินส าหรับการก่อสร้างโรงงานผลิตขวดแก้ว
สีชาของ APG อย่างไรก็ตาม ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2556 และงวดสามเดือนส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2557 
กลุ่มบริษัทฯ มีอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ที่ดีขึ้น เนื่องจากกลุ่มบริษัทฯ มีก าไรสุทธิที่เพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง ในขณะที่มี
การลงทุนในสินทรัพย์น้อยลงเมื่อเทียบกับปีบัญชีสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2555 

16.7.4 อัตราส่วนนโยบายทางการเงิน  

ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 และงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 อัตราส่วน
หน้ีสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 1.5 เท่า 5.3 เท่า 3.6 เท่า และ 3.4 เท่า ตามล าดับส าหรับปีบัญชีส้ินสุด
วันที่ 31 ธันวาคม 2555 กลุ่มบริษัทฯ มีอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นเพิ่มขึ้น เนื่องจากกลุ่มบริษัทฯ กู้ยืมเงินระยะ
ยาวจากสถาบันการเงินเพิ่มเติม เพื่อลงทุนในที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ ส าหรับการเติบโตทางธุรกิจของกลุ่มบริษัทฯ ซึ่ง
รวมถึงการซื้อที่ดินและอาคารเพื่อใช้เป็นส านักงานใหญ่ของกลุ่มบริษัทฯ และการลงทุนในโรงงานผลิตขวดแก้วสีชาของ 
APG 

ทั้งนี้ แม้ว่าอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นมีการปรับเพิ่มขึ้น กลุ่มบริษัทฯ ยังคงสามารถรักษาความแข็งแกร่งของ
โครงสร้างเงินทุนได้ ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2556 และงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 กลุ่ม
บริษัทฯ มีอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นลดลง เนื่องจากก าไรสุทธิของกลุ่มบริษัทฯ เติบโตอย่างต่อเนื่อง  
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16.8 ปัจจัยที่อาจมีผลต่อฐานะทางการเงินหรือการด าเนินงานอย่างมีนัยส าคัญในอนาคต 

16.8.1 ราคาขายปลีกคาราบาวแดงในประเทศไทย 

การแข่งขันที่สูงในธุรกิจเครื่องดื่มบ ารุงก าลังในประเทศไทยส่งผลให้ที่ผ่านมา ผู้ประกอบการในธุรกิจมิได้ปรับราคาขาย
เครื่องดื่มบ ารุงก าลังอย่างมีนัยส าคัญ ปัจจุบัน เครื่องดื่มบ ารุงก าลังแบบขวดซึ่งมีขนาดบรรจุ 150 มิลลิลิตร  มีราคาขาย
ปลีกโดยทั่วไปอยู่ที่ขวดละ 10 บาท อย่างไรก็ดี กลุ่มบริษัทฯ ต้องเผชิญกับความผันผวนของราคาวัตถุดิบและ/หรือภาวะ
ขาดแคลนวัตถุดิบ โดยเฉพาะอย่างยิ่งต้นทุนค่าขวดแก้ว ซึ่งในปี 2556 สภาวะขาดแคลนขวดแก้วได้ส่งผลให้กลุ่มบริษัทฯ 
มีต้นทุนค่าขวดแก้วเพิ่มขึ้นอย่างมีนัยส าคัญ 

อย่างไรก็ตาม กลุ่มบริษัทฯ ได้ลงทุนก่อสร้างโรงงานผลิตขวดแก้วสีชาเป็นของตนเอง โดยคาดว่าโรงงานผลิตขวดแก้วสีชา
จะสามารถเปิดด าเนินการเชิงพาณิชย์ได้ในไตรมาส 4 ปี 2557 ซึ่งจะท าให้กลุ่มบริษัทฯ เป็นผู้ผลิตเครื่องดื่มบ ารุงก าลังที่มี
ความครบวงจร และช่วยให้สามารถควบคุมต้นทุนขายได้ดีมากยิ่งขึ้น 

16.8.2 การอาศัยผู้น าเข้า ตัวแทนจ าหน่าย หรือผู้จัดจ าหน่ายท้องถิ่นในต่างประเทศ 

กลุ่มบริษัทฯ จ าหน่ายผลิตภัณฑ์ในต่างประเทศผ่านผู้น าเข้า ตัวแทนจ าหน่าย หรือผู้จัดจ าหน่ายท้องถิ่นในต่างประเทศ 
เพื่อกระจายผลิตภัณฑ์ต่อไปยังผู้บริโภคกลุ่มบริษัทฯ มีนโยบายที่จะมีตัวแทนจ าหน่ายเพียงรายเดียวในประเทศที่คู่ค้ามี
ความแข็งแกร่งในการกระจายผลิตภัณฑ์ และส าหรับประเทศอื่นๆ ที่ไม่ใช่ตลาดหลักในการส่งออกผลิตภัณฑ์ของกลุ่ม
บริษัทฯ จ านวนผู้น าเข้า ตัวแทนจ าหน่าย หรือผู้จัดจ าหน่ายท้องถิ่นในประเทศนั้นๆ ของกลุ่มบริษัทฯ อาจมีการปรับเปล่ียน
ไปตามความเหมาะสม นอกจากนี้ กลุ่มบริษัทฯ ไม่มีนโยบายที่จะเข้าท าสัญญาระยะยาวกับผู้น าเข้า ตัวแทนจ าหน่าย หรือ
ผู้จัดจ าหน่ายดังกล่าว แม้ว่ากลุ่มบริษัทฯ จะมีความสัมพันธ์ทางธุรกิจที่ยาวนานกับคู่ค้าดังกล่าวก็ตาม  

ดังนั้น หากความสัมพันธ์ทางธุรกิจดังกล่าวยุติลง หรือคู่ค้าไม่สามารถปฏิบัติงานได้ตามเป้าหมาย ปัจจัยดังกล่าวอาจ
ส่งผลกระทบทางลบต่อธุรกิจ ผลการด าเนินงาน และฐานะทางการเงินของกลุ่มบริษัทฯ อย่างมีนัยส าคัญในอนาคต ทั้งนี้ 
ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 สัดส่วนรายได้
จากการขายคาราบาวแดงในต่างประเทศคิดเป็นร้อยละ 23.9 ร้อยละ 23.7 ร้อยละ 22.6 และร้อยละ 28.6 ของรายได้จาก
การขายรวมของกลุ่มบริษัทฯ ตามล าดับ 

16.8.3 ความผันผวนของราคาวัตถุดิบ และภาวะขาดแคลนวัตถุดิบ 

องค์ประกอบหลักของต้นทุนขายของกลุ่มบริษัทฯ คือ วัตถุดิบและวัสดุหีบห่อ ซึ่งแบ่งออกเป็นขวดแก้ว ฝาขวด กระป๋อง ฝา
กระป๋อง น้ าตาลทราย และสารปรุงแต่งรส ทั้งนี้ หากต้นทุนค่าวัตถุดิบและวัสดุหีบห่อมีการเปล่ียนแปลงไป หรือต้นทุนค่า
วัตถุดิบและวัสดุหีบห่อปรับเพิ่มขึ้นจากสภาวะขาดแคลนวัตถุดิบและวัสดุหีบห่อดังกล่าวในขณะท่ีกลุ่มบริษัทฯ ไม่สามารถ
ผลักภาระต้นทุนที่เพิ่มขึ้นให้แก่ผู้บริโภคได้ ปัจจัยดังกล่าวอาจส่งผลกระทบทางลบต่อธุรกิจ ผลการด าเนินงาน และฐานะ
ทางการเงินของกลุ่มบริษัทฯ อย่างมีนัยส าคัญ 
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อย่างไรก็ดี ที่ผ่านมา ต้นทุนค่าวัตถุดิบและวัสดุหีบห่อส่วนใหญ่ของกลุ่มบริษัทฯ ไม่ได้มีความผันผวนมากนัก เว้นแต่ต้นทุน
ค่าขวดแก้วซึ่งมีการปรับเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง ด้วยเหตุนี้ กลุ่มบริษัทฯ จึงได้ตัดสินใจลงทุนในธุรกิจผลิตขวดแก้วสีชาผ่าน 
APG ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ โดย APG จะเป็นผู้ผลิตขวดแก้วสีชาเพื่อจ าหน่ายให้แก่ CBD เพื่อใช้เป็นบรรจุภัณฑ์
ส าหรับคาราบาวแดงทดแทนการส่ังซื้อขวดแกว้สีชาจากบริษทัภายนอกบางส่วน ทั้งนี้ กลุ่มบริษัทฯ คาดว่าโรงงานผลิตขวด
แก้วสีชาภายใต้การด าเนินงานโดย APG จะก่อสร้างแล้วเสร็จและเริ่มด าเนินการเชิงพาณิชย์ได้ในไตรมาส 4 ปี 2557 

16.8.4 โรงงานผลิตขวดแก้วสีชาของ APG  

กลุ่มบริษัทฯ อยู่ระหว่างการลงทุนเพื่อสร้างโรงงานผลิตขวดแก้วสีชาผ่าน APG เพื่อทดแทนการซื้อขวดแก้วสีชาจาก
บุคคลภายนอกบางส่วน โดยคาดว่าโรงงานผลิตขวดแก้วสีชาของ APG จะสามารถด าเนินการเชิงพาณิชย์ได้ในไตรมาส 4 
ปี 2557 ซึ่งปัจจัยดังกล่าวอาจส่งผลกระทบต่อโครงสร้างต้นทุนขายของกลุ่มบริษัทฯ อย่างไรก็ตาม หากโครงการก่อสร้าง
ดังกล่าวมีความล่าช้า หรือเมื่อด าเนินการเชิงพาณิชย์แล้ว APG ไม่สามารถด าเนินการได้ตามแผนที่คาดการณ์ไว้ ปัจจัย
ดังกล่าวอาจส่งผลกระทบทางลบต่อธุรกิจ ผลการด าเนินงาน และฐานะทางการเงินของกลุ่มบริษัทฯ อย่างมีนัยส าคัญใน
อนาคต 

16.8.5 อัตราดอกเบี้ย 

ส าหรับงวดสามเดือนส้ินสุดวันท่ี 31 มีนาคม 2557 กลุ่มบริษัทฯ มียอดเงินกู้จากสถาบันการเงินเป็นจ านวนทั้งส้ิน 2,897.5 
ล้านบาท ซึ่งยอดเงินกู้ส่วนใหญ่มีการคิดอัตราดอกเบี้ยแบบลอยตัว ดังนั้น หากอัตราดอกเบี้ยดังกล่าวมีการเปล่ียนแปลง
ไปอย่างมีนัยส าคัญ อาจส่งผลกระทบในทางลบต่อธุรกิจ ผลการด าเนินงาน และฐานะทางการเงินของกลุ่มบริษัทฯ อย่างมี
นัยส าคัญ 

16.8.6 การกู้ยืมเงินจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้น 

ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 เงินกู้ยืมระยะ
ยาวของกลุ่มบริษัทฯ เท่ากับ 0.0 ล้านบาท 2,000.0 ล้านบาท 2,248.7 ล้านบาทและ 2,205.2 ล้านบาทตามล าดับ การ
กู้ยืมเงินจากสถาบันการเงินที่เพิ่มขึ้นเป็นผลมาจากการลงทุนในที่ดินและอาคารเพื่อเป็นอาคารส านักงานใหญ่ของกลุ่ม
บริษัทฯ และการลงทุนในการก่อสร้างโรงงานผลิตขวดแก้วสีชาของ  APG เป็นส าคัญ ดังนั้น การเพิ่มขึ้นของเงินกู้จาก
สถาบันการเงินส่งผลให้กลุ่มบริษัทฯ มีอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นเพิ่มขึ้น ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 
2554 2555 และ 2556 และงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นของกลุ่ม
บริษัทฯ เท่ากับ 1.5 เท่า 5.3 เท่า 3.6 เท่า และ 3.4 เท่า ตามล าดับ 

ดังนั้น ปัจจัยดังกล่าวอาจส่งผลกระทบทางลบต่อธุรกิจ ผลการด าเนินงาน และฐานะทางการเงินของกลุ่มบริษัทฯ อย่างมี
นัยส าคัญ อย่างไรก็ตาม กลุ่มบริษัทฯ จะน าเงินส่วนใหญ่ที่ได้จากการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่ประชาชนในครั้งนี้ 
ไปช าระคืนเงินกู้ยืมดังกล่าวซึ่งจะส่งผลให้กลุ่มบริษัทฯ มีหน้ีสินรวมลดลง และในขณะเดียวกันกลุ่มบริษัทฯ จะมีส่วนของผู้
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ถือหุ้นเพิ่มขึ้นจากทุนช าระแล้วและส่วนเกินมูลค่าหุ้นที่เพิ่มขึ้นจากการเสนอขายหุ้นสามัญดังกล่าว ดังนั้น กลุ่มบริษัทฯ จะ
มีอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นลดลงอย่างมีนัยส าคัญ 

16.8.7 อัตราแลกเปลี่ยน 

ส าหรับปีบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2556 และงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 กลุ่มบริษัทฯ มีรายได้จาก
การขายคาราบาวแดงในต่างประเทศเท่ากับ 1,552.0 ล้านบาท และ 490.7 ล้านบาท ตามล าดับ โดยคิดเป็นสัดส่วนร้อย
ละ 22.6 และร้อยละ 28.6 ของรายได้จากการขายรวมของกลุ่มบริษัทฯ ตามล าดับ ซึ่งการส่งออกบางส่วนมีการขายเป็น
เงินสกุลดอลลาร์สหรัฐฯ ในขณะที่วัตถุดิบเกือบทั้งหมดเป็นการจัดซื้อภายในประเทศ ดังนั้น ในกรณีที่อัตราแลกเปล่ียนมี
ความผันผวนอาจส่งผลกระทบต่อการก าหนดราคาขายและรายได้จากการขายคาราบาวแดงในต่างประเทศของกลุ่ม
บริษัทฯโดยหากเงินบาทมีแนวโน้มแข็งค่าขึ้น รายได้จากการขายคาราบาวแดงในต่างประเทศเมื่อแปลงค่าเป็นเงินบาทจะ
ลดลง ซึ่งอาจส่งผลกระทบในทางลบต่อธุรกิจ ผลการด าเนินงาน และฐานะทางการเงินของกลุ่มบริษัทฯ อย่างมีนัยส าคัญ 

นอกจากนี้ หากในอนาคต กลุ่มบริษัทฯ มีการลงทุนเพิ่มเติม โดยเงินลงทุนดังกล่าวอยู่ในสกุลเงินต่างประเทศ กลุ่มบริษัทฯ 
อาจมีความเส่ียงที่เกิดจากความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนกับสกุลเงินดังกล่าว 

 

 


