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6. โครงการในอนาคต 

ตามแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการของ CGS นั้น ภายหลังจากที่หุ้นสามัญของ CGH เข้าจด
ทะเบียนเป็นหลักทรัพย์ในตลาดหลักทรัพย์ฯ แล้ว CGH มีโครงการในอนาคตดังต่อไปนี ้

1. การให้ใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญของ CGH ตามสัดส่วนการถือหุ้นของผู้ถือหุ้นแต่ละราย
ภายหลังการด าเนินการปรับโครงสร้างเป็นผลส าเร็จ 

2. การออกและเสนอขายใบส าคัญแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหุ้นสามัญของบริษัทฯ ให้แก่กรรมการ ผู้บริหาร พนักงาน 
และที่ปรึกษาของบริษัทฯ และบริษัทย่อยตามโครงการ CGH-ESOP 1 

3. การโอนสายงานลงทุน และรับโอนบุคลากรของสายงานลงทุนของ CGS ไปเป็นหน่วยงานของบรษิทัฯ และ 
4. การซื้อเงินลงทุนในหุ้นสามัญทั้งหมดที่ CGS ถืออยู่ในบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน เอ็มเอฟซี จ ากัด 

(มหาชน) (“MFC”) ซึ่งเป็นบริษัทร่วมของ CGS 

โดยรายละเอียดของแต่ละโครงการมีดังนี้ 

1. การให้ใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญของ CGH ตามสัดส่วนการถือหุ้นของผู้ถือหุ้นแต่ละราย
ภายหลังการด าเนินการปรับโครงสร้างเป็นผลส าเร็จ 

เพื่อเป็นการจูงใจและเป็นการตอบแทนแก่ผู้ถือหุ้นของ CGS ในการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการใน
ครั้งนี้ ผู้ถือหุ้นที่ท าการแลกหุ้นตามแผนการปรับโครงสร้างจะได้รับใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญของ  CGH ตาม
สัดส่วนจ านวนหุ้นที่ผู้ถือหุ้นแต่ละรายถืออยู่ในบริษัทโฮลดิ้งภายหลังด าเนินการปรับโครงสร้างกิจการเป็นผลส าเร็จใน
อัตราส่วน 3 หุ้นสามัญของบริษัทฯ ต่อ 1 หน่วยใบส าคัญแสดงสิทธิโดยไม่คิดมูลค่า ซึ่งเศษที่หารไม่ลงตัวจะปัดทิ้ง โดย
อัตราการใช้สิทธิของใบส าคัญแสดงสิทธิ 1 หน่วยมีสิทธิซื้อหุ้นสามัญของ CGH ได้ 1 หุ้น โดยรายละเอียดเบื้องต้นของ
ใบส าคัญแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหุ้นสามัญของ CGH มีดังนี้ 

ประเภท : ใบส าคัญแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหุ้นสามัญของบริษัทฯ 
ชนิด : ระบุชื่อผู้ถือและสามารถโอนเปล่ียนมือได้ 
จ านวนใบส าคัญแสดงสิทธิท่ีเสนอขาย : ไม่เกิน 863,247,828 หน่วย 
ราคาเสนอขายต่อหน่วย : 0 บาท (ศูนย์บาท) 
อายุใบส าคัญแสดงสิทธิ : 3 ปี นับแต่วันท่ีออกและเสนอขายใบส าคัญแสดงสิทธิ 
จ านวนหุ้นสามัญที่จัดสรรไว้รองรับ : 863,247,828  หุ้นซึ่งคิดเป็นร้อยละ 33.33 ของหุ้นที่จ าหน่าย

ได้แล้วทั้งหมดของบริษัทฯ กรณีมีผู้ถือหุ้นของ CGS ทุกราย
มาเสนอขายหุ้นสามัญของ CGS ให้แก่บริษัทฯ 
(2,589,743,484 หุ้น) 

วิธีการจัดสรร : จัดสรรให้แก่บุคคลที่น าหุ้นของ CGS มาแลกกับหุ้นของ
บริษัทฯ ในขั้นตอนการท าค าเสนอซื้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของ 
CGS โดยบริษัทฯ จะออกใบส าคัญแสดงสิทธิเป็นจ านวน
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ทั้งส้ินไม่เกิน 863,247,828 หน่วยให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมของ
บริษัทฯ ตามรายชื่อผู้ถือหุ้นซึ่งปรากฏในสมุดทะเบียนผู้ถือ
หุ้นของบริษัทฯ ณ วันที่บริษัทฯจดทะเบียนเปล่ียนแปลงทุน
ช าระแล้วกับกระทรวงพาณิชย์ โดยบริษัทฯ จะออกใบส าคัญ
แสดงสิทธิดังกล่าวในอัตราส่วน 3 (สาม) หุ้นสามัญของ
บริษัทฯ ต่อ 1 (หนึ่ง) หน่วยใบส าคัญแสดงสิทธิโดยไม่คิด
มูลค่า ซึ่งเศษที่หารไม่ลงตัวจะปัดทิ้ง 

อัตราการใช้สิทธิ : ใบส าคัญแสดงสิทธิ 1 หน่วย มีสิทธิซื้อหุ้นสามัญของบริษัทฯ 
ได้ 1 หุ้น เว้นแต่กรณีมีการปรับอัตราการใช้สิทธิตามเงื่อนไข
การปรับสิทธิตามที่จะก าหนดในข้อก าหนดสิทธิและเงื่อนไข
ของใบส าคัญแสดงสิทธิ 

ราคาการใช้สิทธิ : ราคาการใช้สิทธิต่อหุ้นเท่ากับ 1.80 บาท 
ระยะเวลาการใช้สิทธิ : ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิสามารถใช้สิทธิซื้อหุ้นสามัญของ

บริษัทฯ ได้ตามจ านวนที่ได้รับการจัดสรรจากบริษัทฯ เป็น
ครั้งแรกได้ในระหว่างเวลา 9.00 น. ถึง 15.00 น. ในวันท า
การสุดท้ายของเดือน พฤษภาคม  2558 และใช้สิทธิครั้งต่อๆ 
ไปได้ ระหว่างเวลา 9.00 น. ถึง 15.00 น. ของวันท าการ
สุดท้ายของทุกเดือนที่ 6 (หก) นับจากวันใช้สิทธิครั้งก่อน
หน้า ตลอดอายุใบส าคัญแสดงสิทธินับแต่วันท่ีออกใบส าคัญ
แสดงสิทธิ (โดยคณะกรรมการ และ/หรือคณะกรรมการ
บริหารจะเป็นผู้ก าหนดวันใช้สิทธิครั้งแรก) ยกเว้นวันใช้สิทธิ
ครั้งสุดท้าย ซึ่งจะตรงกับวันที่ใบส าคัญแสดงสิทธิมีอายุครบ
ก าหนด 3 ปีนับแต่วันท่ีออกใบส าคัญแสดงสิทธิ (“วันก าหนด
ใช้สิทธิครั้งสุดท้าย”) ในกรณีที่วันก าหนดใช้สิทธิครั้งสุดท้าย
ตรงกับวันหยุดของบริษัทฯ ให้เล่ือนวันก าหนดใช้สิทธิครั้ง
สุดท้ายดังกล่าวเป็นวันท าการสุดท้ายก่อนหน้าวันก าหนดใช้
สิทธิครั้งสุดท้ายดังกล่าว 

ตลาดรองของใบส าคัญแสดงสิทธิ : บริษัทฯ จะยื่นค าขอน าใบส าคัญแสดงสิทธิเข้าจดทะเบียน
เป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ 

ตลาดรองของหุ้นสามัญที่เกิดจากการ
ใช้สิทธแิปลงสภาพ 

: บริษัทฯ จะน าหุ้นสามัญที่เกิดจากการใช้สิทธิในครั้งนี้เข้าจด
ทะเบียนเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ 

นอกจากนี้ที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ครั้งที่ 1/2557 เมื่อวันที่ 12 มิถุนายน 2557 ได้มอบอ านาจให้
คณะกรรมการบริษัทฯ หรือคณะกรรมการบริหารของบริษัทฯ หรือบุคคลที่ได้รับมอบหมายจากคณะกรรมการบริษัท หรือ
บุคคลที่ได้รับมอบหมายจากคณะกรรมการบริหาร มีอ านาจในการลงนามในเอกสารใด ๆ ที่เกี่ยวข้อง และมีอ านาจ
ด าเนินการต่างๆ ที่จ าเป็นและสมควร อันเกี่ยวเนื่องกับการเสนอขายใบส าคัญแสดงสิทธิ รวมถึงแต่ไม่จ ากัดเพียงการให้
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ข้อมูลและการยื่นเอกสารหลักฐานต่อส านักงาน ก.ล.ต. ตลาดหลักทรัพย์ฯ บริษัท ศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ (ประเทศไทย) 
จ ากัด กระทรวงพาณิชย์ หรือหน่วยงานอื่นๆ ท่ีเกี่ยวข้อง ตลอดจนการน าใบส าคัญแสดงสิทธิและหุ้นสามัญที่เกิดจากการ
ใช้สิทธิตามใบส าคัญแสดงสิทธิเข้าจดทะเบียนเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ด้วย 

สามารถดูรายละเอียดเพิ่มเติมเกี่ยวกับใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญของ CGH ได้ที่เอกสารแนบ 13 
ข้อก าหนดสิทธิ 

2. การออกและเสนอขายใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญของบริษัทฯ ให้แก่กรรมการ ผู้บริหาร 
พนักงาน และที่ปรึกษาตามโครงการ CGH-ESOP 1 

บริษัทฯ จะออกใบส าคัญแสดงสิทธิให้แก่กรรมการ ผู้บริหาร และพนักงานของบริษัทฯ และบริษัทย่อยหลังการ
ปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการ หลัง CGS ได้ยกเลิกโครงการ ESOP ครั้งที่ 2 ตามแผนปรับโครงสร้างของ CGS ที่
ได้รับอนุมัติจากที่ประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจ าปี 2557 ของ CGS ทั้งนี้ ตามที่ได้รับอนุมัติจากที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้ง
ที่ 1/2557 ของ CGH บริษัทฯ จะท าการออกและเสนอขายใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญของบริษัทฯ  ให้แก่
กรรมการ ผู้บริหาร พนักงาน และที่ปรึกษาของบริษัทฯ และบริษัทย่อยตามโครงการ CGH-ESOP 1 ซึ่งมีรายละเอียด 
ข้อก าหนด และเงื่อนไขของโครงการแตกต่างจากโครงการ ESOP ครั้งที่ 2 ในบางเรื่อง เช่น การเปล่ียนแปลงราคาการใช้
สิทธิต่อหุ้น และการเปล่ียนแปลงรายชื่อคณะกรรมการและพนักงานที่ได้รับการจัดสรร เนื่องจากมีการเปล่ียนแปลง
คณะกรรมการ เป็นต้น อย่างไรก็ตามไม่มีผู้บริหารและพนักงานของบริษัทฯ และบริษัทย่อย คนใดที่จะได้รับจัดสรร
ใบส าคัญแสดงสิทธิเกินกว่าร้อยละ 5 ของจ านวนใบส าคัญแสดงสิทธิทั้งหมด โดยการเปล่ียนแปลงดังกล่าวจะต้องรอการ
อนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นของ CGH ภายหลังการปรับโครงสร้างแล้วเสร็จ ทั้งนี้ร่างของรายละเอียดของใบส าคัญแสดง
สิทธทิี่จะขออนุมัติที่ประชุมผู้ถือหุ้นของ CGH ภายหลังการปรับโครงสร้างแล้วเสร็จ สามารถสรุปได้ดังนี ้

ประเภท : ใบส าคัญแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหุ้นสามัญของบริษัทฯ 
ชนิด : ระบุชื่อผู้ถือและโอนเปล่ียนมือไม่ได้ 
จ านวนใบส าคัญแสดงสิทธิท่ีเสนอขาย : 600,000,000 หน่วย 
ราคาเสนอขายต่อหน่วย : 0 บาท (ศูนย์บาท) 
อายุใบส าคัญแสดงสิทธิ : 3 ปี นับแต่วันท่ีออกและเสนอขายใบส าคัญแสดงสิทธิ 
จ านวนหุ้นสามัญที่ออกเพื่อรองรับการ
ใช้สิทธ ิ

: 600,000,000 หุ้น มูลค่าหุ้นที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท ซึ่งคิดเป็นร้อยละ  
23.17 ของจ านวนหุ้นที่จ าหน่ายได้แล้วทั้งหมดของบริษัทฯ (ภายใต้
สมมุติฐานว่าบริษัทฯ ท าการปรับโครงสร้างกิจการตามแผนการปรับ
โครงสร้างกิจการส าเร็จลุล่วงและมีผู้ถือหุ้นของ CGS ทุกรายตอบ
รับค าเสนอซื้อตามการปรับโครงสร้างในครั้งนี้) 

วิธีการจัดสรรใบส าคัญแสดงสิทธิ : จัดสรรให้แก่กรรมการ ผู้บริหาร พนักงาน และ/หรือ ที่ปรึกษาของ
บริษัทฯ  ซึ่งมีสถานะเป็นกรรมการ ผู้บริหาร พนักงาน และ/หรือที่
ปรึกษาของบริษัทฯ และ/หรือบริษัทย่อย ณ วันจัดสรรใบส าคัญแสดง
สิทธิในแต่ละครั้ง ทั้งนี้ ภายใต้กฎเกณฑ์ที่ก าหนดไว้ตามประกาศของ
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ส านักงาน ก.ล.ต. ที่เกี่ยวข้อง โดยไม่ผ่านผู้รับช่วงซื้อหลักทรัพย์ ดังนี้ 

(1)  จัดสรรใบส าคัญแสดงสิทธิจ านวนไม่เกิน 200,000,000 หน่วย
ให้แก่กรรมการของบริษัทฯ และ/หรือบริษัทย่อย 

(2) จัดสรรใบส าคัญแสดงสิทธิจ านวนไม่เกิน 368,427,000 หน่วย
ให้แก่ผู้บริหารและพนักงานของบริษัทฯ และ/หรือบริษัทย่อย 

(3) จัดสรรใบส าคัญแสดงสิทธิจ านวนไม่เกิน 31,573,000 หน่วย เพื่อ
รองรับส าหรับการจัดสรรให้แก่กรรมการ ที่ปรึกษา ผู้บริหาร และ/หรือ
พนักงานของบริษัทฯ และ/หรือบริษัทย่อยในอนาคต 
ทั้งนี้ มอบหมายให้คณะกรรมการ และ/หรือคณะกรรมการบริหารเป็น
ผู้พิจารณาจัดสรร (โดยข้อเสนอของคณะกรรมการสรรหาและ
พิจารณาค่าตอบแทน) โดยต้องด าเนินการจัดสรรให้แล้วเสร็จภายใน 
1 ปีนับจากวันที่ที่ประชุมผู้ถือหุ้นมีมติอนุมัติการออกและเสนอขาย
ใบส าคัญแสดงสิทธิดังกล่าวและจ านวนที่จัดสรรให้แก่กรรมการ 
ผู้บริหาร พนักงาน และ/หรือที่ปรึกษาของบริษัทฯ และ/หรือบริษัท
ย่อยของแต่ละรายต้องไม่เกินกว่าร้อยละ 5 ของจ านวนใบส าคัญ
แสดงสิทธิทั้งหมดที่ออกและเสนอขายในครั้งนี้  ในการจัดสรร
ใบส าคัญแสดงสิทธิ  ( ไม่ว่าจะเป็นการจัดสรรเมื่อใด) ภายใน
ระยะเวลา 1 ปีตามที่ที่ประชุมผู้ถือหุ้นมีมติอนุมัติการออกและเสนอ
ขายใบส าคัญแสดงสิทธิ อายุใบส าคัญแสดงสิทธิจะเท่ากับอายุของ
ใบส าคัญแสดงสิทธิท่ียังเหลืออยู่ตามโครงการ CGH-ESOP 1  

อัตราการใช้สิทธิซื้อหุ้นสามัญ : ใบส าคัญแสดงสิทธิ 1 หน่วย ต่อหุ้นสามัญ 1 หุ้น เว้นแต่กรณีมีการ
ปรับอัตราการใช้สิทธิตามเงื่อนไขการปรับสิทธิตามที่จะก าหนดใน
ข้อก าหนดสิทธิและเงื่อนไขของใบส าคัญแสดงสิทธิ 

ราคาการใช้สิทธิ : ราคาการใช้สิทธิต่อหุ้นเท่ากับ 1.80 บาท 
วันออกและวันเสนอขาย : บริษัทฯ จะต้องเสนอขายใบส าคัญแสดงสิทธิภายใน 1 ปีนับแต่วันที่ที่

ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัท อนุมัติให้บริษัทฯ ออกและเสนอขาย
ใบส าคัญแสดงสิทธิ โดยให้คณะกรรมการ และ/หรือคณะกรรมการ
บริหาร เป็นผู้พิจารณาก าหนดเงื่อนไขและรายละเอียดต่อไป 

ระยะเวลาการใช้สิทธิ : ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิสามารถใช้สิทธิซื้อหุ้นสามัญของบริษัทฯ ได้
ตามจ านวนที่ได้รับการจัดสรรจากบริษัทฯ ต่อเมื่อครบระยะเวลา 6 
(หก) เดือนนับจากวันที่บริษัทฯ ได้ออกและเสนอขายใบส าคัญแสดง
สิทธิดังกล่าว โดยก าหนดการใช้สิทธิทุก 6 (หก) เดือน ระหว่างเวลา 
9.00 น. ถึง 15.00 น. ของวันท าการสุดท้ายของเดือนมีนาคม และ
เดือนกันยายน ตลอดอายุใบส าคัญแสดงสิทธินับแต่วันที่ออก
ใบส าคัญแสดงสิทธิ (โดยคณะกรรมการ และ/หรือคณะกรรมการ
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บริหารจะเป็นผู้ก าหนดวันใช้สิทธิครั้งแรก) ยกเว้นการแสดงความ
จ านงในการใช้สิทธิครั้งสุดท้าย ให้แสดงความจ านงในการใช้สิทธิ
ภายในเวลา 15 วันท าการก่อนวันใช้สิทธิครั้งสุดท้าย ซึ่งวันก าหนดใช้
สิทธิวันใช้สิทธิวันสุดท้ายจะตรงกับวันที่ใบส าคัญแสดงสิทธิมีอายุ
ครบก าหนด 3 ปีนับแต่วันที่ออกใบส าคัญแสดงสิทธิ (“วันก าหนดใช้
สิทธิครั้งสุดท้าย”) ในกรณีที่วันก าหนดใช้สิทธิครั้งสุดท้ายตรงกับ
วันหยุดของบริษัทฯ ให้เล่ือนวันก าหนดใช้สิทธิครั้งสุดท้ายดังกล่าว
เป็นวันท าการสุดท้ายก่อนหน้าวันก าหนดใช้สิทธิครั้งสุดท้ายดังกล่าว 

ทั้งนี้ คณะกรรมการ และ/หรือคณะกรรมการบริหารอาจก าหนดให้
ระยะเวลาการใช้สิทธิภายใต้ใบส าคัญแสดงสิทธิส้ินสุดก่อนครบ
ก าหนดอายุของใบส าคัญแสดงสิทธิได้ ในกรณีที่มีเหตุการณ์บาง
ประการเกิดขึ้น อาทิ การพ้นสภาพการจ้าง เป็นต้น 

ตลาดรองของใบส าคัญแสดงสิทธิ : บริษัทฯ ไม่มีความประสงค์จะน าใบส าคัญแสดงสิทธิที่ออกในครั้งนี้ 
เข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ แต่จะน าหุ้นสามัญจากการใช้
สิทธิของผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิเข้าเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียน 

ตลาดรองของหุ้นสามัญเพิ่มทุนที่เกิด
จากการใช้สิทธิตามใบส าคัญแสดง
สิทธ ิ

: บริษัทฯ จะน าหุ้นสามัญเพิ่มทุนที่เกิดจากการใช้สิทธิตามใบส าคัญ
แสดงสิทธิไปจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ  

 หมายเหตุ : เนื่องจากโครงการ CGH-ESOP 1 มีการเปลี่ยนแปลงข้อก าหนดในบางเร่ือง เช่น ราคาการใช้สิทธิต่อหุ้น และรายชื่อ
คณะกรรมการและพนักงานที่ได้รับการจัดสรร ท าให้มีรายละเอียดแตกต่างจากโครงการ ESOP ครั้งที่ 2 ที่ได้รับ
อนุมัติจากที่ประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจ าปี 2556 ของ CGS ดังนั้นการเปลี่ยนแปลงดังกล่าวจะต้องรอการอนุมัติ
จากที่ประชุมผู้ถือหุ้นของ CGH ภายหลังการปรับโครงสร้างแล้วเสร็จ 

3. การโอนสายงานลงทุน และรับโอนบุคลากรของสายงานลงทุนของ CGS ไปเป็นหน่วยงานของบริษัทฯ 

ภายหลังด าเนินการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการเป็นผลส าเร็จ และหุ้นสามัญของบริษัทฯ  เข้าจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ แล้ว CGS จะโอนสายงานลงทุนให้แก่บริษัทฯ เพื่อป้องกันและจ ากัดขอบเขตของความเส่ียง
ที่แตกต่างกันระหว่างธุรกิจการเป็นตัวแทน (Agency Business) กับธุรกิจลงทุนด้วยเงินทุนของ CGS (Principal 
Business) เนื่องจากธุรกิจการเป็นตัวแทน (Agency Business) เป็นธุรกิจที่ใช้เงินลงทุนเพื่อการให้บริการลูกค้าของ CGS 
ซึ่งมีหน่วยงานก ากับดูแลเป็นผู้ก าหนดมาตรฐานเพื่อให้เกิดความเชื่อมั่นว่า CGS จะสามารถท าหน้าที่การเป็นตัวกลางได้
อย่างเหมาะสม ความเส่ียงทางการเงินในการท าธุรกิจการเป็นตัวแทนมีค่อนข้างต่ าเมื่อเปรียบเทียบกับธุรกิจที่ลงทุนด้วย
เงินลงทุนของ CGS เอง หาก CGS มีระบบการบริหารความเส่ียงและการประเมินคุณภาพของลูกค้าอย่างรัดกุม โดย
ทรัพยากรหลักในการท าธุรกิจอยู่ที่บุคลากรท่ีต้องมีความเชี่ยวชาญเฉพาะด้านตลอดจนการบริการที่ตรงกับความต้องการ
ของลูกค้า ในขณะที่ธุรกิจลงทุน (Principal Business) เป็นการใช้เงินทุนของ CGS เองเพื่อลงทุน ซึ่งอาจมีความผันผวน
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เรื่องผลตอบแทน อันอาจเป็นผลมาจากปัจจัยทั้งภายในและภายนอกของกิจการที่  CGS เข้าไปลงทุน จึงเป็นธุรกิจที่มี
ความเส่ียงสูงกว่าธุรกิจการเป็นตัวแทนมาก 

การแยกธุรกิจลงทุนและธุรกิจการเป็นตัวแทนออกจากกัน เป็นการแบ่งแยกความเส่ียงทางการเงินของสองธุรกิจ
ออกจากกัน นอกจากนี้ การแบ่งแยกการรายงานฐานะการเงินที่แยกจากกันโดยชัดเจนจะส่งผลให้ผู้ถือหุ้นของทั้งสอง
บริษัทและบุคคลภายนอกสามารถวิเคราะห์ ติดตาม วัดผลฐานะทางการเงินของกลุ่มบริษัทได้อย่างมีประสิทธิภาพมาก
ยิ่งขึ้น 

ทั้งนี้ สายงานค้าหลักทรัพย์และสัญญาซือ้ขายล่วงหน้า ซึ่งรวมถึงการเป็นผู้ดูแลสภาพคล่อง (market maker) จะ
ยังคงอยู่ภายใต้การบริหารจัดการของ CGS ภายหลังการปรับโครงสร้างธุรกิจครั้งนี้ เนื่องจากมีลักษณะของธุรกรรมบาง
ประการท่ีต้องพึ่งพิงใบอนุญาตการประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ อย่างไรก็ตาม แผนการปรับโครงสร้างได้ระบุว่าโครงสร้างนี้
อาจมีการปรับเปล่ียนในอนาคตตามความเหมาะสม ยกเว้นส่วนงานที่ต้องพึ่งพิงใบอนุญาตการประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ 
ซึ่งจะยังคงอยู่ภายใต้การบริหารจัดการของ CGS ภายหลังการปรับโครงสร้างธุรกิจครั้งนี้ 

ส าหรับการโอนสายงานลงทุนนั้น CGS จะไม่โอนหลักทรัพย์ภายใต้การลงทุนของสายงานลงทุนของ CGS ที่ถือ
อยู่เดิมก่อนการปรับโครงสร้างในครั้งนี้ไปที่บริษัทฯ โดย CGS จะทยอยจ าหน่ายหลักทรัพย์ภายใต้การลงทุนของสายงาน
ลงทุนออกไป หรือถือไว้ที่ CGS จนกว่าจะครบก าหนดอายุของหลักทรัพย์นั้นๆ ตามความเหมาะสม 

ทั้งนี้ คณะกรรมการของบริษัทฯ จะเป็นผู้พิจารณาก าหนดเงือ่นไข ขอบเขตและช่วงเวลาที่เหมาะสมในการรับโอน
สายงานลงทุนและรับโอนบุคลากรท่ีท าหน้าที่ในการด าเนินธุรกิจลงทุนไปเป็นหน่วยงานของบริษัทฯ ต่อไป 

บริษัทฯ ได้ก าหนดนโยบายการลงทุนของสายงานลงทุนของบริษัทฯ ไว้ โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

หลักเกณฑ์การลงทุน 

1. การจัดสรรเงินลงทุน 
1.1. ลงทุนได้ไม่เกินวงเงินท่ีได้รับอนุมัติจากคณะกรรมการบริษัทฯ โดยจัดสรรวงเงินตามประเภทของการ

ลงทุนทั้งในบัญชีเพื่อค้า (Trading portfolio) และบัญชีเพื่อการลงทุน (Investment portfolio) โดยมี
สัดส่วนเงินลงทุนในบัญชีเพื่อค้าที่ร้อยละ 40 ถึงร้อยละ 60 และมีสัดส่วนเงินลงทุนในบัญชีเพื่อการ
ลงทุนที่ร้อยละ 40 ถึงร้อยละ 60 

1.2. เพื่อให้เกิดประสิทธิภาพในการบริหารเงินลงทุน ก าหนดให้การลงทุนส าหรับบัญชีเพื่อการลงทุน
ประเภทการลงทุนฃั่วคราว (Short term investment portfolio) และการลงทุนระยะยาว (Long term 
investment portfolio) คณะกรรมการการลงทุนเป็นผู้มีอ านาจจัดสรร วงเงินลงทุนในการลงทุน
ประเภทต่างๆ ตามความเหมาะสม ทั้งนี้อยู่ภายใต้วงเงินท่ีได้รับการอนุมัติจากคณะกรรมการบริษัทฯ 

2. บัญชีเงินลงทุนในหลักทรัพย์ 

แบ่งตามประเภทการลงทุน ดังนี้ 
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2.1. บัญชีหลักทรัพย์เพื่อค้า (Trading portfolio) ส าหรับการลงทุนในหลักทรัพย์ที่ซื้อขายที่ศูนย์ซื้อขาย
หลักทรัพย์ เพื่อจุดมุ่งหมายหลักในการหาก าไรจากการเปล่ียนแปลงราคาในช่วงระยะเวลาส้ันๆ 

2.2. บัญชีหลักทรัพย์เพื่อการลงทุน (Investment portfolio) ส าหรับการลงทุนในหลักทรัพย์ที่ซื้อขายที่ศูนย์
ซื้อขายหลักทรัพย์ โดยแบ่งเป็น 

- การลงทุนระยะยาว (Long term investment portfolio) มุ่งหวังผลตอบแทนในรูปของเงิน
ปันผลหรือผลการด าเนินงานในอนาคตของกิจการนั้น โดยคาดว่าจะท าการลงทุนใน
ระยะเวลาเกินกว่า 1 ปีขึ้นไป 

- การลงทุนชั่วคราว (Short term investment portfolio) มุ่งหวังผลตอบแทนในรูปของส่วน
ต่างราคาอันเกิดจากการเปล่ียนแปลงของราคาหลักทรัพย์ตามสภาวะของตลาดทุนเป็นหลัก 
โดยมิได้มีวัตถุประสงค์เพื่อค้า และอาจขายเพื่อเสริมสภาพคล่องหรือเมื่ออัตราดอกเบี้ย
เปล่ียนแปลง โดยคาดว่าจะท าการลงทุนในระยะเวลาไม่เกิน 1 ปี 

2.3. บัญชีหลักทรัพย์ทั่วไป ส าหรับการลงทุนในหลักทรัพย์ที่มิได้ซื้อขายที่ศูนย์ซื้อขายหลักทรัพย์ โดย
หลักทรัพย์ในส่วนนี้ หมายถึง หลักทรัพย์ตามมาตรา 4 ของพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาด
หลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 และรวมถึงหลักทรัพย์ ตราสารอนุพันธ์ และการลงทุนอื่นใดที่คณะกรรมการ
ลงทุนอนุญาตให้ลงทุนได้ 

3. การจ ากัดผลขาดทุน 

ก าหนดให้มีการบริหารสภาพคล่องควบคู่กับการจ ากัดผลขาดทุน โดยให้ขายหรือลดการลงทุนใน
หลักทรัพย์ใดๆ เมื่อราคาและ/หรือสภาพคล่องของหลักทรัพย์นั้นมีแนวโน้มลดลง โดยให้ฝ่ายบริหารการลงทุน
ด าเนินการเพื่อจ ากัดผลขาดทุน และหากในกรณีท่ีมิได้ด าเนินการดังกล่าวจนเมื่อราคาหลักทรัพย์ลดลงร้อยละ 5 
ถึงร้อยละ 30 ของราคาทุนของหลักทรัพย์นั้นๆ (แล้วแต่กรณีขึ้นอยู่กับประเภทการลงทุน) ให้ท าการพิจารณา
ด าเนินการขายหลักทรัพย์ หากไม่มีการขายหลักทรัพย์นั้น ให้น าเหตุผลชี้แจงต่อคณะกรรมการการลงทุนเพื่อ
พิจารณาต่อไปโดยไม่ชักช้า  

4. อื่นๆ 
4.1. หลักทรัพย์ที่อยู่ในบัญชีหลักทรัพย์ทั่วไป ที่ได้เข้าท าการซื้อขายในศูนย์ซื้อขายหลักทรัพย์แล้วให้มีมติ

คณะกรรมการการลงทุนเพื่อโอนย้ายไปยังบัญชีหลักทรัพย์เพื่อค้า หรือบัญชีหลักทรัพย์เพื่อลงทุน โดย
ปฏิบัติตามขั้นตอนการโอนหลักทรัพย์ หรือตามมาตรฐานการบัญชีที่รับรองทั่วไป 

4.2. หลักทรัพย์ที่ซื้อและคงเหลืออยู่ในบัญชีหลักทรัพย์เพื่อการลงทุนชั่วคราว เป็นระยะเวลานานเกินกว่า 1 
ปี ให้คณะกรรมการการลงทุนพิจารณาความเหมาะสมในการโอนย้ายไปยังบัญชีหลักทรัพย์เพื่อการ
ลงทนุ โดยใช้มูลค่ายุติธรรม ณ วันโอน หรือตามมาตรฐานการบัญชีที่รับรองทั่วไป 

4.3. ติดตามและด าเนินการตามสิทธิต่างๆ ท่ีเกิดจากหลักทรัพย์ที่อยู่ในบัญชีของบริษัทฯ 
4.4. จัดให้มีการประชุมเพื่อพิจารณา ทบทวน และติดตามการลงทุนในหลักทรัพย์ อย่างน้อยเดือนละ 1 

ครั้ง พร้อมทั้งจัดท ารายงานการประชุม 
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4.  การซื้อเงินลงทุนในหุ้นสามัญของ CGS ใน MFC 

CGH มีแผนในอนาคตในการซื้อเงินลงทุนในหุ้นสามัญทั้งหมดที่ CGS ถืออยู่ ใน MFC ซึ่งปัจจุบัน MFC มีทุนจด
ทะเบียนช าระแล้วจ านวน 120 ล้านบาท ประกอบด้วยหุ้นสามัญ จ านวน 120 ล้านหุ้น มูลค่าหุ้นที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท โดย 
CGS ถือหุ้นใน MFC จ านวน 29,903,500 หุ้น หรือคิดเป็นสัดส่วนการถือหุ้นที่ร้อยละ 24.92 ของทุนที่ออกและช าระแล้ว 
จึงท าให้ MFC มีสถานะเป็นบริษัทร่วมของ CGS โดย MFC ประกอบธุรกิจหลักประเภทจัดการกองทุน ซึ่งได้รับอนุญาต
จากกระทรวงการคลัง ให้ประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ประเภท “กิจการจัดการลงทุน” เมื่อวันที่ 29 ธันวาคม 2518 โดย MFC 
ด าเนินธุรกิจรวม 4 ประเภท คือ 

1. ประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ประเภท “กิจการจัดการลงทุน” 
2. เป็นผู้จัดการกองทุนส ารองเล้ียงชีพ 
3. เป็นนายทะเบียนหลักทรัพย์ 
4. ประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ประเภท “การจัดการกองทุนส่วนบุคคล” 

ตามงบการเงินงวดหกเดือนของ CGS ส้ินสุด ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2557 CGS มีเงินลงทุนใน MFC ก่อนหักค่า
เผ่ือการด้อยค่าที่ราคาทุน 532.57 ล้านบาท โดยหากพิจารณาผลกระทบทางด้านภาษีในการเข้าซื้อเงินลงทุนดังกล่าว โดย
ให้ CGH ซื้อเงินลงทุนใน MFC ที่ราคาตลาด ณ วันที่เข้าท าการซื้อขาย โดยหากอ้างอิงราคาปิดของหุ้น MFC ณ วันที่ 30 
มิถุนายน 2557 ที่ราคา 35.00 บาทต่อหุ้น CGS จะได้ก าไรก่อนหักภาษีเงินได้ในการจ าหน่ายเงินลงทุนของ MFC ที่จ านวน
ประมาณ 514.06 ล้านบาท ซึ่ง CGS จะมีค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้จากการจ าหน่ายเงินลงทุนดังกล่าวจ านวนทั้งส้ินประมาณ 
102.81 ล้านบาท (ค านวณบนอัตราภาษีเงินได้นิติบุคคลที่ร้อยละ 20) 

ทั้งนี้ การซื้อเงินลงทุนของ CGS ใน  MFC ดังกล่าว เพื่อเป็นการปรับโครงสร้างธุรกิจกลุ่มบริษัทให้มีความชัดเจน 
และง่ายต่อการบริหารจัดการในการควบคุมและก ากับดูแลบริษัทย่อยและบริษัทร่วม โดยคณะกรรมการของ CGH จะเป็น
ผู้พิจารณาก าหนดช่วงเวลาที่เหมาะสมในการเข้าซื้อเงินลงทุนของ CGS ใน MFC ดังกล่าวต่อไป 

ผลกระทบต่อการด ารงอัตราส่วนเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิ 

เงินลงทุนใน MFC จ านวน 29,903,500 หุ้นดังกล่าว ได้ถูกน าไปจดจ าน าเพื่อเป็นหลักประกันการกู้ยืมจาก
สถาบันการเงินแห่งหน่ึง ดังนั้นในการค านวณอัตราส่วนเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิ (“NCR”) นั้น CGS จึงไม่ได้รวมมูลค่า
เงินลงทุนใน MFC เข้าไป ดังนั้นการจ าหน่ายเงินลงทุนใน  MFC จึงไม่ส่งผลกระทบต่อการด ารงอัตราส่วนเงินกองทุนสภาพ
คล่องสุทธ ิ 
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ตารางเวลาการด าเนินการ 

ภายใน 3 วันท าการ นับจาก
วั นที่ ส า นั ก ง า น  ก . ล . ต . 
อนุมัติแบบ 69/247-1 

: CGH ท าค าเสนอซื้อหุ้นสามัญทั้งหมดของ CGS โดยช าระราคาหลักทรัพย์
ดังกล่าวด้วยหุ้นสามัญที่ออกใหม่ของ CGH ในอัตราส่วนการแลกเปล่ียน
ระหว่างหลักทรัพย์ของ CGH กับ CGS เท่ากับ 1 ต่อ 1 โดยจะรับซื้อ
หลักทรัพย์เป็นระยะเวลา 45 วันท าการ 

3  วั นท า การ  นั บจากวั น
ส้ิ น สุ ด ร ะ ย ะ เ ว ล า รั บ ซื้ อ
หลักทรัพย์ 

: 1) CGH จดทะเบียนเพิ่มทุนช าระแล้วที่เป็นผลจากการท าค าเสนอซื้อต่อ
กระทรวงพาณิชย์ 

2) ภายใน 1 วันท าการนับจากวันท่ีในข้อ 1) CGH ท าการปิดสมุดทะเบียน
ผู้ถือหุ้นของ CGH เพื่อรวบรวมรายชื่อผู้ถือหุ้นที่มีสิทธิได้รับใบส าคัญ
แสดงสิทธิท่ีจะซื้อหุ้นสามัญของ CGH 

1 วันท าการ นับจากวันปิด

สมุดทะเบียนผู้ถือหุ้นของ 

CGH 

: จัดสรรใบส าคัญแสดงสิทธิให้แก่ผู้ถือหุ้นของ CGH ตามสัดส่วนโดยไม่คิด
มูลค่า 

ภายใน 7 วันท าการ นับจาก
วันส้ินสุดระยะเวลารับซื้อ
หลักทรัพย์ 

: ตลาดหลักทรัพย์ฯ รับหุ้นของ CGH เป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์ฯ พร้อมกับท าการเพิกถอนหุ้นของ CGS จากการเป็นบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ 

ภายใน 30 วันท าการ นับ

จากวันที่ตลาดหลักทรัพย์ฯ 

รับหุ้นของ CGH เป็น

หลักทรัพย์จดทะเบียน 

: ที่ประชุมผู้ถือหุ้นของ CGS อนุมัติการแก้ไขข้อบังคับของ CGS เพื่อให้
สอดคล้องกับการเป็นบริษัทย่อยที่ประกอบธุรกิจหลักของบริษัทโฮลดิ้งที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ 

ภายใน 15 วัน นับจากวัน
จัดสรรใบส าคัญแสดงสิทธิ 

: CGH ยื่นขออนุญาตให้ตลาดหลักทรัพย์ฯ รับใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้น

สามัญที่ออกให้แก่ผู้ถือหุ้นของ CGH เป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพย์ฯ 

ภายใน 7 วันท าการ นับจาก
วันยื่นขออนุญาตต่อตลาด
หลักทรัพย์ฯ 

: ตลาดหลักทรัพย์ฯ รับใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญที่ออกให้แก่ผู้ถือ

หุ้นของ CGH เป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ 

ณ วันประชุมผู้ถือหุ้นสามัญ
ประจ าปี 2558 ของ CGH 

: ที่ประชุมผู้ถือหุ้นของ CGH อนุมัติการออกและเสนอขายใบส าคัญแสดงสิทธิ
ที่จะซื้อหุ้นสามัญของ CGH ให้แก่กรรมการ ผู้บริหาร พนักงาน และที่ปรึกษา 
ตามโครงการ CGH-ESOP 1 
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รายละเอียดการค านวณ Dilution Effect ที่จะเกิดขึ้นจากการด าเนินการตามโครงการในอนาคตโครงการที่ 1 
และโครงการที่ 3 

 ผลกระทบต่อผู้ถือหุ้น (Dilution Effect) ดังต่อไปนี้ ค านวณบนสมมุติฐานว่ามีมีผู้ถือหุ้นของ CGS ทุกรายมา
เสนอขายหุ้นสามัญของ CGS ให้แก่ CGH ตามแผนการปรับโครงสร้าง และมีการใช้สิทธิในใบส าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้น
สามัญของบริษัทฯ ครบถ้วน โดยได้ค านวณผลกระทบต่อสิทธิออกเสียงของผู้ถือหุ้นเดิม (Control Dilution) และผลกระทบ
ต่อราคาตลาดของหุ้น (Price Dilution) ซึ่งผลกระทบต่อผู้ถือหุ้น (Dilution Effect) จากการใช้สิทธิใบส าคัญแสดงสิทธิ
จ านวน 863,247,828 หน่วย ที่จัดสรรให้แก่ผู้ถือหุ้นของ CGS ที่น าหุ้นสามัญของ CGS มาแลกกับหุ้นสามัญของบริษัทฯ 
ตามสัดส่วนการถือหุ้น (Right Offering : RO) และใบส าคัญแสดงสิทธิจ านวน 600,000,000 หน่วย ที่จัดสรรให้แก่
กรรมการ ผู้บริหาร พนักงาน และที่ปรึกษาตามโครงการ CGH-ESOP 1 บนสมมติฐานว่าผู้ถือหุ้นของ CGS ตอบรับค า
เสนอซื้อร้อยละ 75 ซึ่งรายละเอียดการค านวณมีดังนี้ 

ก) ผลกระทบต่อสิทธิออกเสียงของผู้ถือหุ้นเดิม (Control Dilution)  

กรณกีารใช้สิทธิตามใบส าคัญแสดงสิทธิท่ีจัดสรรใหแ้ก่ผู้ถือหุ้นของ CGS ที่น าหุ้นสามัญของ CGS มาแลกกับหุ้น

สามัญของบริษัทฯ (RO) (บนสมมติฐานท่ีวา่ผู้ใช้สิทธิตามใบส าคญัแสดงสิทธิมใิช่ผู้ถือหุ้นเดิม) 

การใช้สิทธิตามใบส าคัญแสดงสิทธิในส่วนนี้ทั้งหมดจ านวน 647,435,871 หน่วย จะมีผลกระทบต่อส่วนแบ่ง

ก าไรหรือสิทธิออกเสียงของผู้ถือหุ้นเดิม (Control Dilution) จากการใช้สิทธิตามใบส าคัญแสดงสิทธิดังกล่าว ลดลงร้อยละ 

25.00 โดยมีรายละเอียดการค านวณ ดังนี้ 

 
จ านวนหุ้นรองรับ RO1

จ านวนหุ้น        2  จ านวนหุ้นรองรับ RO1 

 
647,435,871

1 942 307 613   647,435,871
 

 ร้อยละ 25.00 

หมายเหตุ : 1. จ านวนหุ้นที่ออกเพ่ือรองรับใบส าคัญแสดงสิทธิที่ออกให้แก่ผู้ถือหุ้นที่มาแลกหุ้นตามแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและ
การจัดการ ซึ่งจ านวนหุ้นรองรับดังกล่าวจะอยู่ที่ 647,435,871 หุ้น หากผู้ถือหุ้นของบริษัทหลักทรัพย์ คันทรี่ กรุ๊ป จ ากัด 
(มหาชน)  มาแลกหุ้นจ านวนร้อยละ 75 

 2.   เท่ากับ 1,942,307,613 หุ้นภายใต้สมมุติฐานว่าบริษัทฯ ท าการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการตามแผนการปรับ
โครงสร้างส าเร็จลุล่วงและมีผู้ถือหุ้นของบริษัท หลักทรัพย์ คันทรี่ กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) จ านวนร้อยละ 75 ท าการแลกหุ้น
กับบริษัทฯ 

 

 



ส่วนท่ี 1  บริษัท คันทร่ี กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จ ากดั (มหาชน) 

 ส่วนท่ี 1 หน้า 80 

กรณกีารใช้สิทธิตามใบส าคัญแสดงสิทธิจัดสรรใหแ้ก่กรรมการ ผู้บริหาร พนักงาน และที่ปรึกษาตามโครงการ 
CGH-ESOP 1 

การใช้สิทธิตามใบส าคัญแสดงสิทธิในส่วนนี้ทั้งหมดจ านวน 600,000,000 หน่วย จะมีผลกระทบต่อส่วนแบ่ง
ก าไรหรือสิทธิออกเสียงของผู้ถือหุ้นเดิม (Control Dilution) จากการใช้สิทธิตามใบส าคัญแสดงสิทธิดังกล่าว ลดลงร้อยละ 
23.60 โดยมีรายละเอียดการค านวณ ดังนี้ 

 
จ านวนหุ้นรองรับ   OP 

จ านวนหุ้น        2  จ านวนหุ้นรองรับ   OP 
 

 
           

                           
 

 ร้อยละ 23.60 

หมายเหตุ : 1. จ านวนหุ้นที่ออกเพื่อรองรับใบส าคัญแสดงสิทธิที่ออกให้แก่กรรมการ ผู้บริหาร พนักงาน และ/หรือ ที่ปรึกษาของบริษัท ฯ 
และ/หรือบริษัทย่อย จ านวน 600,000,000 หุ้น  

 2.   เท่ากับ 1,942,307,613 หุ้นภายใต้สมมุติฐานว่าบริษัทฯ ท าการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการตามแผนการปรับ
โครงสร้างส าเร็จลุล่วงและมีผู้ถือหุ้นของบริษัท หลักทรัพย์ คันทรี่ กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) จ านวนร้อยละ 75 ท าการแลกหุ้น
กับบริษัทฯ 

กรณกีารใช้สิทธิตามใบส าคัญแสดงสิทธิทั้งหมดที่จัดสรรให้แก่ผู้ถอืหุ้นของ CGS ที่น าหุ้นสามัญของ CGS มา
แลกกับหุ้นสามัญของบริษัทฯ และจัดสรรให้แกก่รรมการ ผู้บริหาร พนักงาน และที่ปรึกษาตามโครงการ CGH-ESOP 1 

การใช้สิทธิตามใบส าคัญแสดงสิทธิในส่วนน้ีทั้งหมดจ านวน 1,247,435,871 หน่วย จะมีผลกระทบต่อส่วนแบ่ง

ก าไรหรือสิทธิออกเสียงของผู้ถือหุ้นเดิม (Control Dilution) จากการใช้สิทธติามใบส าคัญแสดงสิทธิดังกลา่ว ลดลงร้อยละ 

39.11 โดยมีรายละเอยีดการค านวณ ดังนี ้

 
จ านวนหุ้นรองรับ   OP   จ านวนหุ้นรองรับ RO 

จ านวนหุ้น           จ านวนหุ้นรองรับ   OP   จ านวนหุ้นรองรับ RO 

 
                         

                                         
 

 ร้อยละ 39.11 

หมายเหตุ : 1. จ านวนหุ้นที่ออกเพื่อรองรับใบส าคัญแสดงสิทธิที่ออกให้แก่กรรมการ ผู้บริหาร พนักงาน และ/หรือ ที่ปรึกษาของบริษัท ฯ 
และ/หรือบริษัทย่อย จ านวน 600,000,000 หุ้น  

 2. จ านวนหุ้นที่ออกเพ่ือรองรับใบส าคัญแสดงสิทธิที่ออกให้แก่ผู้ถือหุ้นที่มาแลกหุ้นตามแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและ
การจัดการ ซึ่งจ านวนหุ้นรองรับดังกล่าวจะอยู่ที่  647,435,871 หุ้น หากผู้ถือหุ้นของบริษัทหลักทรัพย์ คันทรี่ กรุ๊ป จ ากัด 
(มหาชน)  มาแลกหุ้นร้อยละ 75 



ส่วนท่ี 1  บริษัท คันทร่ี กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จ ากดั (มหาชน) 

 ส่วนท่ี 1 หน้า 81 

 3.  เท่ากับ 1,942,307,613 หุ้นภายใต้สมมุติฐานว่าบริษัทฯ ท าการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการตามแผนการปรับ
โครงสร้างส าเร็จลุล่วงและมีผู้ถือหุ้นของบริษัท หลักทรัพย์ คันทรี่ กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) จ านวนร้อยละ 75 ท าการแลกหุ้น
กับบริษัทฯ 

ข) ผลกระทบต่อราคาตลาดของหุ้น (Price Dilution Effect) 

กรณกีารใช้สิทธิตามใบส าคัญแสดงสิทธิท่ีจัดสรรให้แก่ผู้ถือหุ้นของ CGS ที่น าหุ้นสามัญของ CGS มาแลกกับหุ้น

สามัญของบริษัทฯ (RO) (บนสมมติฐานท่ีว่าผู้ใช้สิทธิตามใบส าคัญแสดงสิทธิมิใช่ผู้ถือหุ้นเดิม) 

การใช้สิทธิตามใบส าคัญแสดงสิทธิในส่วนน้ีจ านวน 647,435,871 หน่วย จะไม่ก่อให้เกิดการลดลงของราคาหุ้น 

(Price Dilution) เนื่องจากราคาใช้สิทธิท่ี 1.80 บาทสูงกว่าราคาตลาดที่ 1.29 บาทต่อหุ้น ซึ่งค านวณจากราคาของหุ้นของ 

CGS ที่ท าการซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์ฯ เฉล่ียย้อนหลัง 15 วันท าการก่อนวันประชุมคณะกรรมการ (วันที่ 22 

พฤษภาคม 2557) โดยมีรายละเอียดการค านวณ ดังนี้ 

  
(ราคาตลาด - ราคาตลาดหลังเสนอขาย) × 100

ราคาตลาด
 

โดย 

ราคาตลาดหลังเสนอขาย  = [(ราคาตลาด x จ านวนหุ้น paid-up1) + (ราคาใช้สิทธ ิRO2 x จ านวนหุ้นรองรับ RO3)] / 
(จ านวนหุ้น paid-up1 + จ านวนหุ้นรองรับ RO3) 

  
(     1,942,307,613) (     647,435,871)

1,942,307,613 647,435,871
 

     2 บาท 
ดังนั้น การลดลงของราคาหุ้น (Price Dilution)  

 
(          2)

    
 

  ติดลบร้อยละ 9.88 
 ดังนั้น การออกและเสนอขายใบส าคัญแสดงสิทธิให้แก่กรรมการ ผู้บริหาร พนักงาน และ/หรือ ที่ปรึกษาของ
บริษัทฯ และ/หรือบริษัทย่อย ในครั้งนี้จึงไม่ก่อให้เกิดการลดลงของราคาหุ้น (Price Dilution) 

หมายเหตุ : 1. เท่ากับ 1,942,307,613 หุ้นภายใต้สมมุติฐานว่าบริษัทฯ ท าการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการตามแผนการปรับ
โครงสร้างส าเร็จลุล่วงและมีผู้ถือหุ้นของบริษัท หลักทรัพย์ คันทรี่ กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) จ านวนร้อยละ 75 ท าการแลกหุ้น
กับบริษัทฯ 

 2. ราคาใข้สิทธิของใบส าคัญแสดงสิทธิที่ออกให้แก่ผู้ถือหุ้นที่มาแลกหุ้นตามแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการ 
ในอัตราส่วน 3 หุ้นสามัญที่น ามาแลกต่อ 1 หน่วยใบส าคัญแสดงสิทธิโดยไม่คิดมูลค่า ซึ่งอยู่ที่ 1.80 บาท ตามมติที่ประชุม
คณะกรรมการของบริษัทฯ ครั้งที่ 1/2557 เม่ือวันที่ 22 พฤษภาคม 2557  

 3. จ านวนหุ้นที่ออกเพ่ือรองรับใบส าคัญแสดงสิทธิที่ออกให้แก่ผู้ถือหุ้นที่มาแลกหุ้นตามแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและ
การจัดการ ซึ่งจ านวนหุ้นรองรับดังกล่าวจะอยู่ที่  647,435,871 หุ้น หากผู้ถือหุ้นของบริษัทหลักทรัพย์ คันทรี่ กรุ๊ป จ ากัด 
(มหาชน) มาแลกหุ้นจ านวนร้อยละ 75 



ส่วนท่ี 1  บริษัท คันทร่ี กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จ ากดั (มหาชน) 

 ส่วนท่ี 1 หน้า 82 

กรณีการใช้สิทธิตามใบส าคัญแสดงสิทธิจัดสรรให้แก่กรรมการ ผู้บริหาร พนักงาน และที่ปรึกษาตามโครงการ 
CGH-ESOP 1 

การใช้สิทธิตามใบส าคัญแสดงสิทธิทั้งหมดจ านวน 600,000,000 หน่วย จะไม่ก่อให้เกิดการลดลงของราคาหุ้น 

(Price Dilution) เนื่องจากราคาใช้สิทธิท่ี 1.80 บาทสูงกว่าราคาตลาดที่ 1.29 บาทต่อหุ้น ซึ่งค านวณจากราคาของหุ้นของ 

CGS ที่ท าการซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์ฯ เฉล่ียย้อนหลัง 15 วันท าการก่อนวันประชุมคณะกรรมการ (วันที่ 22 

พฤษภาคม 2557) โดยมีรายละเอียดการค านวณ ดังนี้ 

  
(ราคาตลาด - ราคาตลาดหลังเสนอขาย) × 100

ราคาตลาด
 

โดย 

ราคาตลาดหลังเสนอขาย  = [(ราคาตลาด x จ านวนหุ้น paid-up1) + (ราคาใช้สิทธ ิESOP2  x จ านวนหุ้นรองรับ 
ESOP3)] / (จ านวนหุ้น paid-up1 + จ านวนหุ้นรองรับ ESOP3 ) 

  
(     1,942,307,613) (                )

1,942,307,613            
 

     1 บาท 

ดังนั้น การลดลงของราคาหุ้น (Price Dilution)  

 
(          1)

    
 

  ติดลบร้อยละ 9.33 
 ดังนั้น การออกและเสนอขายใบส าคัญแสดงสิทธิให้แก่กรรมการ ผู้บริหาร พนักงาน และ/หรือ ที่ปรึกษาของ
บริษัทฯ และ/หรือบริษัทย่อย ในครั้งนี้จึงไม่ก่อให้เกิดการลดลงของราคาหุ้น (Price Dilution) 

หมายเหตุ : 1. เท่ากับ 1,942,307,613 หุ้นภายใต้สมมุติฐานว่าบริษัทฯ ท าการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการตามแผนการปรับ
โครงสร้างส าเร็จลุล่วงและมีผู้ถือหุ้นของบริษัท หลักทรัพย์ คันทรี่ กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) จ านวนร้อยละ 75 ท าการแลกหุ้น
กับบริษัทฯ 

 2. 1.80 บาท ตามมติที่ประชุมคณะกรรมการของบริษัทฯ ครั้งที่ 1/2557 เม่ือวันที่ 22 พฤษภาคม 2557          
 3. จ านวนหุ้นที่ออกเพื่อรองรับใบส าคัญแสดงสิทธิที่ออกให้แก่กรรมการ ผู้บริหาร พนักงาน และ/หรือ ที่ปรึกษาของบริษัท ฯ 

และ/หรือบริษัทย่อย จ านวน 600,000,000 หุ้น 

กรณีการใช้สิทธิตามใบส าคัญแสดงสิทธิทั้งหมดที่จัดสรรให้แก่ผู้ถือหุ้นของ CGS ที่น าหุ้นสามัญของ CGS มา
แลกกับหุ้นสามัญของบริษัทฯ และจัดสรรให้แก่กรรมการ ผู้บริหาร พนักงาน และที่ปรึกษาตามโครงการ CGH-ESOP 1 

การใช้สิทธิตามใบส าคัญแสดงสิทธิท้ังหมดจ านวน 1,247,435,871 หน่วย จะไม่ก่อให้เกิดการลดลงของราคาหุ้น 

(Price Dilution) เนื่องจากราคาใช้สิทธิท่ี 1.80 บาทสูงกว่าราคาตลาดที่ 1.29 บาทต่อหุ้น ซึ่งค านวณจากราคาของหุ้นของ 



ส่วนท่ี 1  บริษัท คันทร่ี กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จ ากดั (มหาชน) 

 ส่วนท่ี 1 หน้า 83 

CGS ที่ท าการซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์ฯ เฉล่ียย้อนหลัง 15 วันท าการก่อนวันประชุมคณะกรรมการ (วันที่ 22 

พฤษภาคม 2557) โดยมีรายละเอียดการค านวณ ดังนี้ 

  
(ราคาตลาด - ราคาตลาดหลังเสนอขาย) × 100

ราคาตลาด
 

โดย 

ราคาตลาดหลังเสนอขาย  = [(ราคาตลาด x จ านวนหุ้น paid-up1) + (ราคาใช้สิทธ ิESOP2  x จ านวนหุ้นรองรับ ESOP3) 
+ (ราคาใช้สิทธ ิRO4 x จ านวนหุน้รองรับ RO5)] / (จ านวนหุ้น paid-up1 + จ านวนหุ้นรองรับ 
ESOP3 + จ านวนหุ้นรองรับ RO5) 

  
(     1,942,307,613) (                ) (     647,435,871)

1,942,307,613             647,435,871
 

     9 บาท 
ดังนั้น การลดลงของราคาหุ้น (Price Dilution)  

 
(          9)

    
 

  ติดลบร้อยละ 15.46 
 ดังนั้น การออกและเสนอขายใบส าคัญแสดงสิทธิให้แก่กรรมการ ผู้บริหาร พนักงาน และ/หรือ ที่ปรึกษาของ
บริษัทฯ และ/หรือบริษัทย่อย ในครั้งนี้จึงไม่ก่อให้เกิดการลดลงของราคาหุ้น (Price Dilution) 

หมายเหตุ : 1. เท่ากับ 1,942,307,613 หุ้นภายใต้สมมุติฐานว่าบริษัทฯ ท าการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการตามแผนการปรับ
โครงสร้างส าเร็จลุล่วงและมีผู้ถือหุ้นของบริษัท หลักทรัพย์ คันทรี่ กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) จ านวนร้อยละ 75 ท าการแลกหุ้น
กับบริษัทฯ 

 2. 1.80 บาท ตามมติที่ประชุมคณะกรรมการของบริษัทฯ ครั้งที่ 1/2557 เม่ือวันที่ 22 พฤษภาคม 2557          
 3. จ านวนหุ้นที่ออกเพื่อรองรับใบส าคัญแสดงสิทธิที่ออกให้แก่กรรมการ ผู้บริหาร พนักงาน และ/หรือ ที่ปรึกษาของบริษัท ฯ 

และ/หรือบริษัทย่อย จ านวน 600,000,000 หุ้น 
 4. ราคาใข้สิทธิของใบส าคัญแสดงสิทธิที่ออกให้แก่ผู้ถือหุ้นที่มาแลกหุ้นตามแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการ 

ในอัตราส่วน 3 หุ้นสามัญที่น ามาแลกต่อ 1 หน่วยใบส าคัญแสดงสิทธิโดยไม่คิดมูลค่า ซึ่งอยู่ที่ 1.80 บาท ตามมติที่ประชุม
คณะกรรมการของบริษัทฯ ครั้งที่ 1/2557 เม่ือวันที่ 22 พฤษภาคม 2557          

 5. จ านวนหุ้นที่ออกเพ่ือรองรับใบส าคัญแสดงสิทธิที่ออกให้แก่ผู้ถือหุ้นที่มาแลกหุ้นตามแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและ
การจัดการ ซึ่งจ านวนหุ้นรองรับดังกล่าวจะอยู่ที่ 647,435,871 หุ้น หากผู้ถือหุ้นของบริษัทหลักทรัพย์ คันทรี่ กรุ๊ป จ ากัด 
(มหาชน) มาแลกหุ้นจ านวนร้อยละ 75 

นอกจากโครงการดังกล่าวข้างต้นแล้ว บริษัทฯ ยังอยู่ในระหว่างการศึกษาโครงการต่างๆ เช่น การจัดตั้งบริษัท
ย่อยเพื่อด าเนินธุรกิจวาณิชธนกิจ โดยคณะกรรมการของบริษัทฯ จะเป็นผู้พิจารณาก าหนดช่วงเวลาที่เหมาะสมในการ
ด าเนินการดังกล่าวต่อไป ซึ่งบริษัทฯ อยู่ระหว่างการศึกษาความเป็นไปได้ในรายละเอียดต่างๆ โดยค านึงถึงการเติบโตของ
ธุรกิจในสายงานวาณิชธนกิจของ CGS สภาวะทางเศรษฐกิจ และปัจจัยภายนอกอื่นๆ  


