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ความเห็นของคณะกรรมการบริษัท คนัทร่ี กรุ๊ป โฮลดิง้ส์ จ ากัด (มหาชน)  

ต่อผลกระทบทีอ่าจเกดิขึน้จากการปรับโครงสร้างการถือหุน้และการจัดการ 

คณะกรรมการบริษัท คันทรี่ กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จํากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ” หรือ “บริษัทโฮลดิ้ง” หรือ “CGH”) 

พิจารณาว่าการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการจะก่อให้เกิดผลดีหลายประการต่อการดําเนินงานของกลุ่มบริษัทฯ 

เนื่องจากก่อให้เกิดความคล่องตัวในการขยายธุรกิจ และเปิดโอกาสในการหาผู้ร่วมทุนที่มีความชํานาญเฉพาะในธุรกิจ อีก

ทั้งการแบ่งแยกธุรกิจหลักทรัพยแ์ละธุรกิจลงทุนออกจากกนัยังป้องกันความขัดแย้งทางผลประโยชน์ และป้องกันและจํากดั

ขอบเขตของความเส่ียงที่แตกต่างกันระหว่างธุรกิจการเป็นตัวแทน (Agency Business) กับธุรกิจลงทุนด้วยเงินทุนของ 

บริษัทหลักทรัพย์ คันทร่ี กรุ๊ป จํากัด (มหาชน) (“CGS”) (Principal Business) เอง 

อย่างไรกด็ี การปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจดัการในครัง้นี้ อาจส่งผลกระทบต่อฐานะการเงินและผลการ

ดําเนินงานของบริษัทโฮลดิง้และ CGS รวมถึงผลกระทบอื่นๆ ต่อผูถ้ือหุ้น โดยมีรายละเอียดดังต่อไปนี้ 

1. ผลกระทบตอ่ฐานะการเงนิและผลการด าเนนิงานของบริษทัโฮลดิง้ 

โดยแยกพิจารณาผลกระทบต่อฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัทโฮลดิ้งจากการปรับโครงสร้างการ

ถือหุ้นและการจัดการได้ 2 กรณีดังต่อไปนี ้ 

กรณีที่บริษัทโฮลดิ้งสามารถซื้อหุ้นของ CGS มากกว่าหรือเท่ากับร้อยละ 75  

 การปรับโครงสร้างจะเป็นผลสําเร็จ 

 สําหรับ CGS บริษัทโฮลดิ้งจะรับรู้ฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงานตามสัดส่วนที่ซื้อหุ้นได้  

 สําหรับเงินลงทุนในบริษัทร่วม บริษัทโฮลดิ้งจะบันทึกเงินลงทุนในบริษัทร่วมที่ซื้อจาก CGS เต็มจํานวนในงบ

แสดงฐานะทางการเงิน รวมถึงรับรู้ส่วนแบ่งกําไร(ขาดทุน) จากบริษัทร่วม เต็มจํานวนในงบกําไรขาดทุน

เบ็ดเสร็จ  

 สําหรับสายงานการลงทุน บริษัทโฮลดิ้งจะรับรู้กําไร(ขาดทุน)จากธุรกิจลงทุนที่โอนย้ายไปยังบริษัทโฮลดิ้งเต็ม

จํานวนในงบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 

ตัวอย่างเช่น หากบริษัทโฮลดิ้งสามารถซื้อหุ้นของ CGS ได้ร้อยละ 75 ของจํานวนหุ้นทั้งหมด ซึ่งเป็นเงื่อนไขขั้น

ต่ําของการเสนอซื้อ งบการเงินรวมของบริษัทโฮลดิ้งจะ 1) รับรู้ฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงานของ CGS 

มาในสัดส่วนร้อยละ 75 2) บันทึกเงินลงทุนในบริษัทร่วมที่ซื้อจาก CGS เต็มจํานวนในงบแสดงฐานะทางการเงิน 

รวมถึงรับรู้ส่วนแบ่งกําไร(ขาดทุน) จากบริษัทร่วมเต็มจํานวนในงบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ และ 3) รับรู้กําไร

(ขาดทุน)จากธุรกิจลงทุนที่โอนย้ายไปยังบริษัทโฮลดิ้งเต็มจํานวนในงบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ  อนึ่ง ในการปรับ

โครงสร้างครั้งนี้ จะไม่มีการโอนหลักทรัพย์ภายใต้การลงทุนของสายงานลงทุนของ CGS ที่ถืออยู่เดิมก่อนการ
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ปรับโครงสร้างไปที่บริษัทโฮลดิ้ง โดย CGS จะทยอยจําหน่ายหลักทรัพย์ภายใต้การลงทุนของสายงานลงทุน

ออกไป หรือถือไว้ที่ CGS จนกว่าจะครบกําหนดอายุของหลักทรัพย์นั้นๆ ตามความเหมาะสม 

ทั้งนี้ ตารางด้านล่างแสดงรายการสําคัญของผลกระทบต่อฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัทโฮลดิ้ง

จากการปรับโครงสร้างการถือหุ้นในกรณีที่บริษัทโฮลดิ้งทําการเสนอซื้อหุ้นของ  CGS ได้ครบร้อยละ 100 

เปรียบเทียบกับกรณีที่บริษัทโฮลดิ้งสามารถซื้อหุ้นของ CGS ได้ร้อยละ 75 บนสมมติฐานว่าการทําคําเสนอซื้อ

หลักทรัพย์ของ CGS การเข้าซื้อเงินลงทุนในบริษัทร่วม และการรับโอนสายงานลงทุน เกิดขึ้นก่อนหน้าช่วงเวลาที่

แสดงผลกระทบแล้ว และบนสมมติฐานว่าบริษัทโฮลดิ้งเองไม่มรีายได้หรือค่าใช้จ่ายใดๆ ยกเว้นจากส่วนงานท่ีรับ

โอนมาจาก CGS และนโยบายการลงทุนของบริษัทโฮลดิ้งไม่เปล่ียนแปลงจากนโยบายการลงทุนของ CGS โดย

ไม่คํานึงถึงกําไร ขาดทุน ภาษีจากการจําหน่ายเงินลงทุนในบริษัทร่วมให้แก่บริษัทโฮลดิ้ง รวมถึงค่าธรรมเนียม 

ค่าใช้จ่าย และภาษีต่างๆ ท่ีอาจเกิดขึ้นจากการปรับโครงสร้าง  

หน่วย : ล้านบาท 

รายการ งวดบัญชี 

กรณี CGH ซื้อหุ้นของ CGS ได้ร้อยละ 100 กรณี CGH ซื้อหุ้นของ CGS ได้ร้อยละ 75 

2554 2555 2556 ม.ค.–มิ.ย. 
2557 

2554 2555 2556 ม.ค.–มิ.ย. 

2557 

ส่วนแบ่งกําไรจากบริษทัร่วม  48.20   50.79   86.42   23.54      48.20   50.79   86.42   23.54  

กําไรจากเงินลงทุน  86.21  80.90  66.15  34.37      86.21      80.90    66.15  34.37 

กําไร(ขาดทนุ)จากธุรกิจอ่ืนของ CGS  120.04   128.70   192.24   (36.79)      90.03       96.52    144.18   (27.59) 

กําไร(ขาดทนุ)สุทธิรวม  254.45   260.39   344.81   21.12    224.44     228.21    296.75  30.32 

กําไรสุทธิต่อหุ้น (บาท)  0.11   0.11   0.14   0.01       0.13         0.13        0.16   0.02 

สินทรัพย์รวม 3,913.18  5,464.42  4,748.11   4,410.65   3,913.18   5,464.42  4,748.11   4,410.65  

หนี้สินรวม  885.00  2,390.30  1,370.50   1,277.13     885.00   2,390.30  1,370.50   1,277.13  

ทุนชําระแล้ว 2,330.76  2,330.76  2,589.74   2,589.74   1,748.07   1,748.07  1,942.31  1,942.31  

จํานวนหุ้น (ลา้นหุ้น) 2,330.76  2,330.76  2,589.74   2,589.74   1,748.07   1,748.07  1,942.31  1,942.31  

ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ ่ 3,028.18  3,074.12  3,377.60   3,133.53  2,271.14  2,305.59  2,533.20   2,350.15  

ส่วนของผู้ถือหุ้นที่ไม่มีอํานาจควบคุม  -     -     -    -       757.05      768.53    844.40   783.38    

ส่วนของผู้ถือหุ้นรวม 3,028.18  3,074.12  3,377.60   3,133.53  3,028.18   3,074.12  3,377.60   3,133.53 

มูลค่าหุ้นตามบญัชี (บาท/หุ้น)  1.30   1.32   1.30   1.21         1.30         1.32        1.30   1.21  

หมายเหตุ :   ตัวเลขท่ีแสดงในตารางข้างต้นจัดทําโดยไม่คํานึงถึงกําไร ขาดทุน ภาษีจากการจําหน่ายเงินลงทุนในบริษัทร่วมให้แก่บริษัทโฮลด้ิง รวมถึง

ค่าธรรมเนียม ค่าใช้จ่าย และภาษีต่างๆ ที่อาจเกิดขึ้นจากการปรับโครงสร้าง 
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กรณีที่มีผู้ถือหุ้นของ CGS มาเสนอขายหุ้นให้แก่บริษัทโฮลดิ้งน้อยกว่าร้อยละ 75 ของจํานวนหุ้นทั้งหมดของ 

CGS ซึ่งเป็นเงื่อนไขขั้นต่ําของการเสนอซื้อ  

แผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการทั้งหมดจะถูกยกเลิก โดย CGH จะไม่ได้เป็นผู้ถือหุ้นของ CGS 

และ CGS จะยังคงเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ต่อไป  

เปรียบเทียบงบการเงินของ 3 ปีที่ผ่านมา งวดล่าสุด และประมาณการงบการเงินภายหลังการปรับ

โครงสร้าง 

เนื่องจากบริษัทโฮลดิ้งได้รับการจัดตั้งขึ้นในวันท่ี 15 พฤษภาคม 2557 งบการเงินรวมของ 3 ปีที่ผ่านมา และงวด

หกเดือน ส้ินสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2557 ซึ่งแสดงเปรียบเทียบในที่นี้ จึงเป็นงบการเงินเสมือนซึ่งจัดทําขึ้นจากงบ

การเงินท่ีแสดงเงินลงทุนตามวธิีส่วนได้เสียของ CGS ในปี 2554 ถึงปี 2556 และงบการเงินรวมของ CGS ในงวด

หกเดือน ส้ินสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2557 ซึ่งจะมีสาระสําคัญเหมือนกับงบการเงินรวมของบริษัทโฮลดิ้งทุก

ประการหากบริษัทโฮลดิ้งถือหุ้นของ CGS ร้อยละ 100 บนสมมติฐานว่าบริษัทโฮลดิ้งเองไม่มีรายได้หรือ

ค่าใช้จ่ายใดๆ นอกเหนือไปจากที่แสดงอยู่ในงบการเงินรวมของ CGS ในงวดหกเดือน ส้ินสุดวันที่ 30 มิถุนายน 

2557 ส่วนประมาณการงบการเงินรวมของบริษัทโฮลดิ้งภายหลังการปรับโครงสร้างของปี 2557 นั้นจัดทําโดยใช้

สมมติฐานว่าบริษัทโฮลดิ้งซื้อหุ้นของ CGS ได้ร้อยละ 75 ซึ่งเป็นสัดส่วนที่เป็นเงื่อนไขในการยกเลิกการเสนอซื้อ

หลักทรัพย์  

เนื่องจากบริษัทฯ คาดว่าการซื้อเงินลงทุนในบริษัทร่วม และการรับโอนสายงานลงทุนจาก CGS จะยังไม่เกิดขึ้น

ในปี 2557 ประมาณการและงบเสมือนท่ีแสดงเปรียบเทียบด้านล่างนี้จึงจัดทําโดยอยู่บนสมมติฐานว่ายังไม่เกิด

การซื้อเงินลงทุนในบริษัทร่วม และการรับโอนสายงานลงทุนจาก CGS โดยสามารถพิจารณาข้อมูลเพิ่มเติมของ

การซื้อเงินลงทุนในบริษัทร่วม และการรับโอนสายงานลงทุนจาก CGS ได้ในส่วนที่ 1 หัวข้อ 3.6 โครงการใน

อนาคต 

ประมาณการงบการเงินภายหลังการปรับโครงสร้างนี้จัดทําขึ้นเพื่อเป็นข้อมูลให้ผู้ถือหุ้นพิจารณาผลกระทบจาก

การทํารายการต่องบการเงินของบริษัทโฮลดิ้ง และไม่สามารถนําไปใช้อ้างอิงเพื่อวัตถุประสงค์อื่นใด  นอกจากนี้ 

ประมาณการน้ีจัดทําขึ้นบนข้อมูลปัจจุบัน และไม่ได้ผ่านการสอบทานหรือตรวจสอบโดยผู้สอบบัญชี  หากภาวะ

เศรษฐกิจและปัจจัยภายนอกอื่นๆ ที่มีผลกระทบต่อการดําเนินงาน รวมทั้งหากสถานการณ์ของบริษัทโฮลดิ้ง 

และ/หรือ CGS มีการเปล่ียนแปลงอย่างมีนัยสําคัญจากสมมติฐานต่างๆ ที่ตั้งไว้ ฐานะการเงินและผลการ

ดําเนินงานของบริษัทโฮลดิ้งหลังการปรับโครงสร้างก็อาจแตกต่างจากที่ประมาณการไว้อย่างมีนัยสําคัญ  

ทั้งนี้ รายละเอียดเกี่ยวกับการวิเคราะห์ฐานะการเงินและผลการดําเนินงานในอดีตแสดงอยู่ในส่วนที่ 1 หัวข้อ 

3.16 การวิเคราะห์และคําอธิบายของฝ่ายจัดการ 
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งบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวม 

หน่วย : ล้านบาท 

 2554 2555 2556 ม.ค. – มิ.ย. 

2557 

ประมาณการ

2557 

รายได้      

ค่านายหน้า 1,240.37  1,269.68  1,695.68  389.09  1,041.78  

ค่าธรรมเนียมและบริการ 10.84  18.78  39.59  15.59  65.00  

กําไรจากเงินลงทุน 86.21  80.90  66.15  34.37  78.25  

กําไรจากตราสารอนุพันธ์ 13.62  20.81  19.72  0.59  5.00  

ส่วนแบ่งกําไรจากเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสีย 48.20  50.79  86.42  23.54  52.64  

ดอกเบี้ยและเงินปันผล 73.39  85.10  90.96  35.30  68.73  

ดอกเบี้ยเงินให้กู้ยืมเพ่ือซื้อหลักทรัพย์ 59.61  74.11  56.60  19.63  36.00  

รายได้อ่ืน 14.96  15.11  13.71  18.39  15.64  

รวมรายได้ 1,547.20  1,615.28  2,068.84  536.51  1,363.03  

ค่าใช้จ่าย      

ต้นทุนทางการเงิน 20.37  42.57  53.58  9.97  32.69  

ค่าธรรมเนียมและบริการจ่าย 114.27  122.17  156.61  44.18  94.34  

ค่าใช้จ่ายในการดําเนินงาน:      

ค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับพนักงาน 854.75  850.38  1,072.17  299.75  653.68  

ค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับอาคาร สถานที่และอุปกรณ์ 176.00  192.26  194.93  91.41  196.70  

ค่าตอบแทนกรรมการ  8.88  11.26  11.15  4.39  11.63  

ค่าใช้จ่ายอ่ืน 132.04  132.70  144.76  63.45  141.99  

หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ (โอนกลับ) (13.55) (63.77) 15.93  12.99  12.99  

รวมค่าใช้จ่าย 1,292.75  1,287.56  1,649.12  526.14  1,144.03  

กําไรก่อนภาษีเงินได้ 254.45  327.72  419.72  10.37  219.01  

ภาษีเงินได้ - 67.33  74.90  (10.75) 33.27 

ก าไรสุทธ ิ 254.45  260.39  344.81  21.12  185.73  

การแบ่งปันกาํไร(ขาดทุน)      

ส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่ - - - - 138.30 

ส่วนที่เป็นของส่วนได้เสียที่ไม่มีอํานาจควบคุม - - - - 47.43 
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สมมติฐานสําคัญในการจัดทําประมาณการงบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวม 

1. ประมาณการว่าในปี 2557 บริษัทโฮลดิ้งจะยังไม่มีรายได้ ดังนั้นรายได้ทุกรายการที่แสดงอยู่ใน

ประมาณการงบการเงินรวมของบริษัทโฮลดิ้งภายหลังการปรับโครงสร้างกิจการในปี 2557 เป็น

รายได้จาก CGS ซึ่งแสดงรายละเอียดสมมติฐานไว้ในข้อ 2 ผลกระทบต่อฐานะการเงินและผลการ

ดําเนินงานของ CGS  

2. ประมาณการว่าในปี 2557 บริษัทโฮลดิ้งจะมีค่าใช้จ่ายเพียง 4 รายการ ได้แก่ ค่าใช้จ่ายพนักงาน 

ค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับอาคาร สถานที่ และอุปกรณ์ ค่าใช้จ่ายกรรมการ และค่าใช้จ่ายอื่น ซึ่งรวมถึง

ค่าใช้จ่ายในการเสนอขายหลักทรัพย์ในครั้งนี้ ซึ่งแสดงรายละเอียดไว้ในข้อ 1.1.7.2 ค่าใช้จ่ายในการ

เสนอขายหลักทรัพย์ ของส่วนที่ 2 ข้อมูลเกี่ยวกับการเสนอซื้อหลักทรัพย์ ยกเว้นค่าธรรมเนียมที่

ปรึกษาทางการเงนิ ซึ่งเป็นค่าใช้จ่ายของ CGS โดยค่าใช้จ่ายทั้งหมดของบริษัทโฮลดิ้งรวมกันแล้วคิด

เป็นเงิน 5.00 ล้านบาท ทั้งนี้ ค่าใช้จ่ายส่วนใหญ่ท่ีแสดงอยู่ในประมาณการงบการเงินรวมของบริษัท

โฮลดิ้งภายหลังการปรับโครงสร้างกิจการในปี 2557 เป็นรายได้จาก CGS ซึ่งแสดงรายละเอียด

สมมติฐานไว้ในข้อ 2 ผลกระทบต่อฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของ CGS 

งบแสดงฐานะการเงินรวม 

หน่วย : ล้านบาท 

ณ วันสิ้นงวด 2554 2555 2556 ไตรมาส 2 

2557 

ประมาณการ

2557 

สินทรัพย ์      

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 1,334.88  1,443.21  1,073.09  749.58  1,294.17  

เงินฝากในสถาบันการเงิน 105.61  106.38  569.31  569.31  569.31 

ลูกหนี้สํานักหักบัญชี 219.12  252.47  442.94  382.17  382.17  

ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์และสัญญาซื้อขาย

ล่วงหน้าสุทธิ 

969.80  2,755.68  1,531.02  1,329.35  1,329.35  

เงินลงทุนสุทธิ 396.15  38.00  237.45  533.66  195.36  

เงินลงทุนในบริษัทร่วมสุทธิ 319.78  314.18  340.15  296.98  326.07 

ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์สุทธิ 188.51  203.34  186.62  164.16  125.93  

สินทรัพย์ไม่มีตัวตนสุทธิ  83.36  88.40  96.58  98.71  96.14  

สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตัดบัญชี 189.67  141.46  143.06  152.72  152.72  

สินทรัพย์อ่ืนสุทธิ 106.31  121.30  127.89  134.02  126.46  
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ณ วันสิ้นงวด 2554 2555 2556 ไตรมาส 2 

2557 

ประมาณการ

2557 

รวมสินทรัพย ์ 3,913.18  5,464.42  4,748.11  4,410.65  4,600.19  

หนี้สิน      

เจ้าหนี้สํานักหักบัญชี 35.44  186.52  25.10  0.07  0.07  

เจ้าหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์ 629.36  1,624.14  1,129.70  1,129.08  1,129.08  

หนี้สินตราสารอนุพันธ์ 2.49  0.46  0.06  1.19  -  

ตราสารหนี้ที่ออกและเงินกู้ยืมอ่ืน - 338.91  - - - 

หนี้สินตามสัญญาเช่าการเงิน 27.18  5.42  3.43  3.27  3.03  

ภาระผูกพันผลประโยชน์ของพนักงาน 45.17  39.66  46.86  53.32  56.33  

หนี้สินอ่ืน 145.36  195.18  165.36  90.19  115.17  

รวมหนี้สิน 885.00  2,390.30  1,370.50  1,277.13  1,303.68  

ส่วนของเจ้าของ      

ทุนที่ออกและเรียกชําระแล้ว  2,330.76  2,330.76  2,589.74  2,589.74  1,942.31  

ส่วนเกินมูลค่าหุ้น 139.32  139.32  139.08  139.08  660.38  

องค์ประกอบอ่ืนของส่วนของเจ้าของ 18.98  3.71  (8.94) 10.69 - 

รายการปรับปรุงจากการรวมกิจการตาม

แผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นภายใต้

การควบคุมเดียวกัน 

- - - - (269.61) 

กําไรสะสม 539.13  600.33  657.72  394.02  138.30  

รวมส่วนของบริษัทใหญ่ 3,028.18  3,074.12  3,377.60  3,133.53  2,471.38 

      ส่วนได้เสียที่ไม่มีอํานาจควบคุม - - - - 825.13 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 3,028.18  3,074.12  3,377.60  3,133.53  3,296.51 

 

สมมติฐานสําคัญในการจัดทําประมาณการงบแสดงฐานะการเงินรวม 

1. รายการส่วนใหญ่ในประมาณการงบแสดงฐานะการเงินรวมนี้เป็นรายการของ CGS ซึ่งแสดง

รายละเอียดสมมติฐานไว้ในข้อ 2 ผลกระทบต่อฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของ CGS  

2. ส่วนเกินมูลค่าหุ้นคํานวณจากมูลค่ายุติธรรมของหุ้นจํานวน 1,942.31 ล้านหุ้น ซึ่งคิดเป็นร้อยละ 75 

ของหุ้นทั้งหมดของ CGS โดยตั้งสมมติฐานให้มูลค่ายุติธรรมของหุ้นของบริษัทโฮลดิ้ง เท่ากับราคา

ตลาดของหุ้นของ CGS ทั้งนี้ ในการทําประมาณการนี้ ตั้งสมมติฐานให้ราคาตลาดของหุ้น CGS 

เท่ากับ 1.34 บาทต่อหุ้น ซึ่งเป็นราคาถัวเฉล่ีย 15 วันย้อนหลังนับจากวันท่ี 30 มิถุนายน 2557  
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งบกระแสเงินสดรวม 

หน่วย : ล้านบาท 

 2554 2555 2556 ม.ค. – มิ.ย. 

2557 

ประมาณการ 

2557 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน 419.29  (309.49) 229.86  (102.06)  366.47 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน (175.99) 326.66  (218.67) 63.63 139.92  

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน (280.47) 91.15  (381.31) (285.07) (285.31)  

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึ้น 

(ลดลง) สุทธิ 

(37.17) 108.32  (370.12) (323.51)  221.08  

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วัน

ต้นงวด 

1,372.05  1,334.88  1,443.21  1,073.09  1,073.09 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วัน

สิ้นงวด 

1,334.88  1,443.21  1,073.09  749.58  1,294.17  

 

สมมติฐานสําคัญในการจัดทําประมาณการงบกระแสเงินสดรวม 

เนื่องจากในปี 2557 บริษัทโฮลดิ้งจะยังไม่ดําเนินธุรกิจใดนอกเหนือไปจากการถือหุ้นใน CGS รายการ

เกือบทั้งหมดที่แสดงอยู่ในประมาณการงบการเงินรวมของบริษัทโฮลดิ้งภายหลังการปรับโครงสร้าง

กิจการในปี 2557 จึงเป็นรายการของ CGS ซึ่งแสดงรายละเอียดสมมติฐานไว้ในข้อ 2 ผลกระทบต่อฐานะ

การเงินและผลการดําเนินงานของ CGS  

งบแสดงการเปล่ียนแปลงส่วนของเจ้าของรวม 

หน่วย : ล้านบาท 

งบแสดงการเปล่ียนแปลงส่วน

ของเจ้าของ 

ทุน
ที่อ

อก
แล

ะเ
รีย
กช

 าร
ะแ
ล้ว

 

ส่ว
นเ
กิน

มูล
ค่า
หุ้น

 

อง
ค์ป

ระ
กอ

บอ
ื่นข

อง
ส่ว
นข

อง
เจ
้าข
อง

 

รา
ยก

าร
ปร

ับป
รุง
จา
กก

าร
รว
มก

ิจก
าร

ตา
มแ

ผน
กา
รป

รับ
โค
รง
สร
้าง
ภา

ยใ
ต้

กา
รค
วบ

คุม
เด
ียว
กัน

 

ก า
ไร
สะ
สม

 

รว
มส่

วน
ขอ

งผ
ู้ถือ

หุ้น
ขอ

งบ
ริษั

ทใ
หญ

่ 

ส่ว
นไ
ด้เ
สีย

ที่ไ
ม่มี

อ า
นา

จค
วบ

คุม
 

ยอดคงเหลือ ณ วันท่ี 1 มกราคม 

2557 
2,589.74  139.08  (8.94) - 657.72 3,377.60  

 

- 
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งบแสดงการเปล่ียนแปลงส่วน

ของเจ้าของ 

ทุน
ที่อ

อก
แล

ะเ
รีย
กช

 าร
ะแ
ล้ว

 

ส่ว
นเ
กิน

มูล
ค่า
หุ้น

 

อง
ค์ป

ระ
กอ

บอ
ื่นข

อง
ส่ว
นข

อง
เจ
้าข
อง

 

รา
ยก

าร
ปร

ับป
รุง
จา
กก

าร
รว
มก

ิจก
าร

ตา
มแ

ผน
กา
รป

รับ
โค
รง
สร
้าง
ภา

ยใ
ต้

กา
รค
วบ

คุม
เด
ียว
กัน

 

ก า
ไร
สะ
สม

 

รว
มส่

วน
ขอ

งผ
ู้ถือ

หุ้น
ขอ

งบ
ริษั

ทใ
หญ

่ 

ส่ว
นไ
ด้เ
สีย

ที่ไ
ม่มี

อ า
นา

จค
วบ

คุม
 

การเปลี่ยนแปลงในระหว่างป ี        

เงินปันผลจ่าย - - - - (284.83) (284.83) - 

กําไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จรวม - - - - 138.30 138.30 - 

รายการปรับปรุงจากการรวมกิจการ

ตามแผนการปรับโครงสร้าง  

(647.44) 521.31 8.94 (269.61) (372.89) (759.69) - 

ส่วนของผู้ถือหุ้นสว่นน้อยของบริษัท

ย่อยเพ่ิมขึ้น  

- - - - - - 825.13 

ประมาณการยอดคงเหลือ ณ 

วันที่ 31 ธันวาคม 2557 
1,942.31  660.38  - (269.61) 138.30 2,471.38 825.13 

สามารถดูงบแสดงการเปล่ียนแปลงส่วนของเจ้าของที่แสดงเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสียสําหรับปี 2554-2556 

และงบแสดงการเปล่ียนแปลงส่วนของเจ้าของจากงบการเงินรวมของ CGS ในงวดหกเดือน ส้ินสุดวันที่ 30 

มิถุนายน 2557 ได้ในส่วนท่ี 1 หัวข้อ 3.15 ข้อมูลทางการเงินท่ีสําคัญ  

2. ผลกระทบตอ่ฐานะการเงนิและผลการด าเนนิงานของ CGS 

เนื่องจาก CGS จะจําหน่ายเงินลงทุนในบริษัทร่วมทั้งหมด โดยราคาซื้อขายจะเท่ากับราคาตลาด ณ วันที่เข้าทํา

การซื้อขาย และโอนสายงานลงทุนของธุรกิจลงทุนให้กบับริษัทโฮลดิ้ง โดยในการปรับโครงสร้างครั้งนี้ จะไม่มีการ

โอนหลักทรัพย์ภายใต้การลงทุนของสายงานลงทุนของ CGS ที่ถืออยู่เดิมก่อนการปรับโครงสร้างไปที่บริษัท      

โฮลดิ้ง เนื่องจาก CGS จะทยอยจําหน่ายหลักทรัพยภ์ายใต้การลงทุนของสายงานลงทุนออกไป หรือถือไว้ที่ CGS 

จนกว่าจะครบกําหนดอายุของหลักทรัพย์นั้นๆ ตามความเหมาะสม ดังนั้น หลังการดําเนินการจําหน่ายเงินลงทุน

ในบริษัทร่วมทั้งหมด และการทยอยจําหน่ายหลักทรัพย์ภายใต้การลงทุนของสายงานลงทุนเสร็จส้ินลง รวมถึง

เมื่อครบกําหนดอายุของหลักทรัพย์ที่ CGS จะถือไว้จนกว่าจะครบกําหนดอายุ มูลค่าเงินลงทุนในบริษัทร่วมและ

หลักทรัพย์ภายใต้สายงานลงทุนจะลดลงไปจากงบแสดงฐานะการเงินของ CGS แต่จะได้รับค่าตอบแทนจากการ

จําหน่ายสินทรัพย์ดังกล่าว หรือจากการถือหลักทรัพย์ดังกล่าวไว้จนครบกําหนดอายุเข้ามา 
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ตารางด้านล่างแสดงมูลค่าเงินลงทุนสุทธิ และเงินลงทุนในบริษัทร่วมสุทธิตามที่แสดงอยู่ในงบการเงินท่ีแสดงเงิน

ลงทุนตามวิธีส่วนได้เสียของ CGS ณ ส้ินปี 2554 ส้ินปี 2555 ส้ินปี 2556 และงบการเงินรวมของ CGS ณ วันที่ 

30 มิถุนายน 2557   

หน่วย : ล้านบาท 

รายการ ณ วันที ่
31 ธ.ค.
2554 

31 ธ.ค.
2555 

31 ธ.ค.
2556 

30 มิ.ย. 
2557 

เงินลงทุนสุทธ ิ  396.15 38.00 237.45 533.66 
เงินลงทุนในบริษัทร่วมสุทธ ิ 319.78 314.18 340.15 296.98 
รวม 715.92 352.18 577.60 830.64 

  

นอกจากนี้ส่วนแบ่งกําไร (ขาดทุน) จากบริษัทร่วมและกําไร(ขาดทุน)จากธุรกิจลงทุนจะไม่ถูกนํามารวมในผลการ

ดําเนินงานของ CGS นับตั้งแต่งวดที่มีการจําหน่ายเงินลงทุนในบริษัทร่วมทั้งหมด และโอนสายงานลงทุนของ

ธุรกิจลงทุนเป็นต้นไป  

ตารางด้านล่างแสดงถึงส่วนแบ่งกําไรจากบริษัทร่วม และกําไรจากเงินลงทุน ที่ถูกนับรวมเข้ามาเป็นส่วนหนึ่งของ

ผลการดําเนินงานในงบการเงินของ CGS ตามวิธีส่วนได้เสีย ในช่วงปี 2554 – 2556 และงบการเงินรวมของ 

CGS ในงวดหกเดือน ส้ินสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2557 

หน่วย : ล้านบาท 

รายการ 2554 2555 2556 ม.ค. – มิ.ย. 
2557 

ส่วนแบ่งกาํไรจากบรษิัทร่วม   48.20   50.79   86.42  23.54 
กําไรจากสายงานการลงทุน  86.21   80.90   66.15  34.37 
กําไรจากธุรกิจอื่นทัง้หมดของ CGS 
นอกเหนือจากสายงานการลงทุน 

 120.04   128.70   192.24  (36.79) 

กําไรสุทธิ  254.45   260.39   344.81  21.12 
  

ทั้งนี้ สามารถแยกพิจารณาผลกระทบต่อฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของ CGS จากการปรับโครงสร้าง

การถือหุ้นได้ 2 กรณีดังต่อไปนี้ 

กรณีที่บริษัทโฮลดิ้งทําการเสนอซื้อหุ้นของ CGS ได้มากกว่าหรือเท่ากับร้อยละ 75 ของจํานวนหุ้นทั้งหมด  

การปรับโครงสร้างจะเป็นผลสําเร็จ และฐานะการเงินของ CGS จะเปล่ียนแปลงไป โดยหลังการดําเนินการ

จําหน่ายเงินลงทุนในบริษัทร่วมทั้งหมด และการทยอยจําหน่ายหลักทรัพย์ภายใต้การลงทุนของสายงานลงทุน
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เสร็จสิ้นลง รวมถึงเมื่อครบกําหนดอายขุองหลักทรัพย์ที่ CGS จะถือไว้จนกว่าจะครบกําหนดอายุ มูลค่าเงินลงทุน

ในบริษัทร่วมและหลักทรัพย์ภายใต้สายงานลงทุนจะลดลงไปจากงบแสดงฐานะการเงินของ CGS แต่จะได้รับ

ค่าตอบแทนจากการจําหน่ายสินทรัพย์ดังกล่าว หรือจากการถือหลักทรัพย์ดังกล่าวไว้จนครบกําหนดอายุเข้ามา

ส่วนผลการดําเนินงานของ CGS ก็จะเปล่ียนแปลงไปโดยไม่มีส่วนแบ่งกําไรจากบริษัทร่วม และกําไรจากธุรกิจ

ลงทุน โดยสามารถพิจารณาผลกระทบจากผลการดําเนินงานในช่วงปี 2554 – 2556 และช่วงเดือนมกราคมถึง

มิถุนายน ปี 2557 ได้ตามตารางด้านล่างนี้ 

หน่วย : ล้านบาท 

รายการ 2554 2555 2556 ม.ค. – มิ.ย. 
2557 

กําไรของ CGS หากไม่รวมส่วนแบ่งกําไร
จากบรษิัทร่วม และกาํไรจากเงินลงทุน 

 120.04   128.70   192.24  (36.79) 

กําไรสุทธิของ CGS เมื่อรวมส่วนแบ่งกําไร
จากบรษิัทร่วม และกาํไรจากเงินลงทุน 

 254.45   260.39   344.81  21.12 

กรณีที่มีผู้ถือหุ้นของ CGS มาเสนอขายหุ้นให้แก่บริษัทโฮลดิ้งน้อยกว่าร้อยละ 75 ของจํานวนหุ้นทั้งหมดของ 

CGS ซึ่งเป็นเงื่อนไขขั้นต่ําของการเสนอซื้อ  

แผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการทั้งหมดจะถูกยกเลิก โดย CGH จะไม่ได้เป็นผู้ถือหุ้นของ CGS 

และ CGS จะยังคงเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ต่อไป และจะไม่มีผลกระทบใดๆ ต่อ CGS อย่าง

มีนัยสําคัญ ยกเว้นค่าธรรมเนียม ค่าใช้จ่าย และภาษีต่างๆ ท่ีอาจเกิดขึ้นจากการปรับโครงสร้าง  

ผลกระทบทางภาษตี่อ CGS จากการปรับโครงสร้างการถือหุน้ 

เนื่องจาก CGS จะจําหน่ายเงินลงทุนในบริษัทร่วมทั้งหมดให้กับบริษัทโฮลดิ้ง โดยราคาซื้อขายจะเท่ากับราคา

ตลาด ณ วันที่เข้าทําการซื้อขาย ดังนั้น หากได้รับกําไรจากการขายทรัพย์สินดังกล่าว  CGS จะต้องเสียภาษีเงิน

ได้ตามอัตราภาษีเงินได้นิติบุคคล โดยสามารถคํานวณค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้จากการจําหน่ายเงินลงทุนในบริษัท

ร่วมได้ที่ 102.81 ล้านบาท (คํานวณบนอัตราภาษีเงินได้นิติบุคคลที่ร้อยละ 20) จากราคาทุนก่อนการหักค่าเผ่ือ

การด้อยค่าของเงินลงทุนดังกล่าวที่ 532.57 ล้านบาท ตามงบการเงินงวดหกเดือนของ CGS ส้ินสุด ณ วันที่ 30 

มิถุนายน 2557 บนสมมติฐานว่าบริษัทโฮลดิ้งซื้อเงินลงทุนในบริษัทร่วมที่ราคาตลาด (อ้างอิงจากราคาปิดของ

หุ้นของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน เอ็มเอฟซี จํากัด (มหาชน) ซึ่งเป็นบริษัทร่วม ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2557 

ที่ราคา 35.00 บาทต่อหุ้น)  

นอกจากนี้ ภายหลังจากการเพิกถอนหุ้นของ CGS ออกจากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ 

แล้ว CGS จะได้รับผลกระทบทางภาษีในทางอ้อม เนื่องจากการเพิกถอนหุ้นจากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียน
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ในตลาดหลักทรัพย์ฯ จะส่งผลให้ CGS ไม่ได้รับสิทธิประโยชน์ทางภาษีจากการเป็นบริษัทจดทะเบียนที่มีอยู่ใน

ปัจจุบัน รวมถึงที่อาจมีในอนาคต (ถ้ามี) 

เปรียบเทียบงบการเงินของ 3 ปีที่ผ่านมา งวดล่าสุด และประมาณการงบการเงินภายหลังการปรับ

โครงสร้าง 

เนื่องจากบริษัทฯ คาดว่าการจําหน่ายเงินลงทุนในบริษัทร่วม และการโอนสายงานลงทุนจาก CGS ไปยังบริษัท

โฮลดิ้งจะยังไม่เกิดขึ้นในปี 2557 ประมาณการที่แสดงด้านล่างนี้จึงจัดทําโดยอยู่บนสมมติฐานว่ายังไม่เกิดการ

จําหน่ายเงินลงทุนในบริษัทร่วม และการโอนสายงานลงทุนจาก CGS ไปยังบริษัทโฮลดิ้ง โดยสามารถพิจารณา

ข้อมูลเพิ่มเติมของการจําหน่ายเงินลงทุนในบริษัทร่วม และการโอนสายงานลงทุนจาก CGS ไปยังบริษัทโฮลดิ้ง 

ได้ในส่วนท่ี 1 หัวข้อ 3.6 โครงการในอนาคต 

ประมาณการงบการเงินภายหลังการปรับโครงสร้างนี้จัดทําขึ้นเพื่อเป็นข้อมูลให้ผู้ถือหุ้นพิจารณาผลกระทบจาก

การทํารายการต่องบการเงินของ CGS และไม่สามารถนําไปใช้อ้างอิงเพื่อวัตถุประสงค์อื่นใด  นอกจากนี้ 

ประมาณการน้ีจัดทําขึ้นบนข้อมูลปัจจุบัน และไม่ได้ผ่านการสอบทานหรือตรวจสอบโดยผู้สอบบัญชี  หากภาวะ

เศรษฐกิจและปัจจัยภายนอกอื่นๆ ที่มีผลกระทบต่อการดําเนินงาน รวมทั้งหากสถานการณ์ของ CGS มีการ

เปล่ียนแปลงอย่างมีนัยสําคัญจากสมมติฐานต่างๆ ที่ตั้งไว้ ฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของ CGS ก็อาจ

แตกต่างจากที่ประมาณการไว้อย่างมีนัยสําคัญ  

รายละเอียดเกี่ยวกับการวิเคราะห์ฐานะการเงินและผลการดําเนินงานในอดีตแสดงอยู่ในส่วนที่ 1 หัวข้อ 3.16 

การวิเคราะห์และคําอธิบายของฝ่ายจัดการ 

งบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จที่แสดงเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสีย 

หน่วย : ล้านบาท 

 2554 2555 2556 ม.ค. – มิ.ย. 

25571 

ประมาณการ     

2557 

รายได้      

ค่านายหน้า 1,240.37  1,269.68  1,695.68  389.09  1,041.78  

ค่าธรรมเนียมและบริการ 10.84  18.78  39.59  15.59  65.00  

กําไรจากเงินลงทุน 86.21  80.90  66.15  34.37  78.25  

กําไรจากตราสารอนุพันธ์ 13.62  20.81  19.72  0.59  5.00  

ส่วนแบ่งกําไรจากเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสีย 48.20  50.79  86.42  23.54  52.64  

                                                           
1 ข้อมูลจากงบการเงินรวมของ CGS ในงวดหกเดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2557  
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 2554 2555 2556 ม.ค. – มิ.ย. 

25571 

ประมาณการ     

2557 

ดอกเบี้ยและเงินปันผล 73.39  85.10  90.96  35.30  68.73  

ดอกเบี้ยเงินให้กู้ยืมเพ่ือซื้อหลักทรัพย์ 59.61  74.11  56.60  19.63  36.00  

รายได้อ่ืน 14.96  15.11  13.71  18.39  15.64  

รวมรายได้ 1,547.20  1,615.28  2,068.84  536.51  1,363.03  

ค่าใช้จ่าย      

ต้นทุนทางการเงิน 20.37  42.57  53.58  9.97  32.69  

ค่าธรรมเนียมและบริการจ่าย 114.27  122.17  156.61  44.18  94.34  

ค่าใช้จ่ายในการดําเนินงาน:      

ค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับพนักงาน 854.75  850.38  1,072.17  299.75  652.08  

ค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับอาคาร สถานที่และอุปกรณ์ 176.00  192.26  194.93  91.41  196.54  

ค่าตอบแทนกรรมการ  8.88  11.26  11.15  4.39  11.52  

ค่าใช้จ่ายอ่ืน 132.04  132.70  144.76  63.45  138.85  

หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ (โอนกลับ) (13.55) (63.77) 15.93  12.99  12.99  

รวมค่าใช้จ่าย 1,292.75  1,287.56  1,649.12  526.14  1,139.02  

กําไรก่อนภาษีเงินได้ 254.45  327.72  419.72  10.37  224.01  

ภาษีเงินได้ - 67.33  74.90  (10.75) 34.27  

ก าไรสุทธ ิ 254.45  260.39  344.81  21.12  189.74  

 

สมมติฐานสําคัญในการจัดทําประมาณการงบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 

1. รายได้ค่านายหน้า 

ประกอบด้วยรายได้ค่านายหน้าจากการซื้อขายหลักทรัพย์ และค่านายหน้าจากการซื้อขายตราสาร

อนุพันธ ์ 

1.1. รายได้ค่านายหน้าจากการซื้อขายหลักทรัพย์  อยู่บนสมมติฐานว่ามูลค่าการซื้อขาย

หลักทรัพย์เฉล่ียต่อวันของ CGS ในปี 2557 อยู่ที่ 2,400 ล้านบาท โดยแม้มูลค่าการซื้อขาย

หลักทรัพย์เฉล่ียต่อวันของ CGS ใน 6 เดือนแรกของปี 2557 จะอยู่ที่ 1,911.36 ล้านบาท  แต่

มูลค่าการซื้อขายเฉล่ียต่อวันหลังเหตุการณ์ความไม่สงบเริ่มคล่ีคลายลงในวันที่ 22 

พฤษภาคม 2557 ก็ปรับตัวดีขึ้นอย่างเห็นได้ชัด โดยมูลค่าการซื้อขายหลักทรัพย์เฉล่ียต่อวัน
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ของ CGS ในเดือนมิถุนายน 2557 อยู่ที่ 2,677.56 ล้านบาท และมูลค่าการซื้อขายหลักทรัพย์

เฉล่ียต่อวันของ CGS ในเดือนมิถุนายน เดือนกรกฎาคม และเดือนสิงหาคม 2557 อยู่ที่ 

2,677.56 ล้านบาท 2,922.80 ล้านบาท และ 3,028.85 ล้านบาท ตามลําดับ 

นอกจากนี้ สมมติฐานดังกล่าวยังสอดคล้องกับแผนธุรกิจของ CGS ที่จะเพิ่มส่วนแบ่งตลาด

ขึ้นจากร้อยละ 2.99 ในครึ่งปีแรกของปี 2557 โดยหากพิจารณาจากตารางดา้นล่าง จะเห็นได้

ว่าส่วนแบ่งตลาดของ CGS ในช่วงปี 2554 ถึงต้นปี 2556 อยู่ในระดับร้อยละ 5.00 มาโดย

ตลอด แต่การลาออกของผู้บริหารและพนักงานบางส่วนในช่วงปลายปี 2556 ถึงต้นปี 2557 

ทําให้ส่วนแบ่งตลาดลดต่ําลง ซึ่งฝ่ายบริหารของ CGS อยู่ระหว่างดําเนินการเพื่อเพิ่มระดับ

ส่วนแบ่งตลาดให้สูงขึ้น  

ตารางแสดงมูลค่าการซื้อขายหลักทรัพย์เฉล่ียต่อวันและส่วนแบ่งตลาดของ CGS 

หน่วย : ล้านบาท มูลค่าการซื้อขายหลักทรัพยเ์ฉล่ียต่อวัน* ส่วนแบ่งตลาด 
ของ CGS ของ SET + mai 

2554 2,627.68 51,173.61 5.13% 
2555 3,109.69 56,212.62 5.53% 
2556 4,369.84 87,964.21 4.97% 

ม.ค. – มิ.ย. 2557 1,911.36 63,934.73 2.99% 
ข้อมูลรายเดือน 

ม.ค. 2556 6,349.65 104,009.11  6.10% 
ก.พ. 2556 6,933.90 111,381.48  6.23% 
มี.ค. 2556 8,467.77 132,315.12  6.40% 
เม.ย. 2556 5,421.78 94,787.91  5.72% 
พ.ค. 2556 5,243.34 102,169.96  5.13% 
มิ.ย. 2556 4,396.23 105,892.95  4.15% 
ก.ค. 2556 2,859.99 77,787.19  3.68% 
ส.ค. 2556 2,370.14 66,684.14  3.55% 
ก.ย. 2556 3,312.59 79,147.27  4.19% 
ต.ค. 2556 3,100.46 67,018.95  4.63% 
พ.ย. 2556 2,241.95 62,398.12  3.59% 
ธ.ค. 2556 1,714.30 51,398.26  3.34% 
ม.ค. 2557 1,763.15 55,550.78 3.17% 
ก.พ. 2557 1,528.89 50,057.14 3.05% 
มี.ค. 2557 1,651.15 57,548.28 2.87% 
เม.ย. 2557 1,632.96 56,038.75 2.91% 
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หน่วย : ล้านบาท มูลค่าการซื้อขายหลักทรัพยเ์ฉล่ียต่อวัน* ส่วนแบ่งตลาด 
ของ CGS ของ SET + mai 

พ.ค. 2557 2,184.58 75,175.23 2.91% 
มิ.ย. 2557 2,677.56 88,634.29 3.02% 
ก.ค. 2557 2,922.80 96,764.42 3.02% 
ส.ค. 2557 3,028.85 93,520.73 3.24% 

หมายเหตุ : *ไม่รวมการซื้อขายเพ่ือบัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 

ด้วยมูลค่าการซื้อขายหลักทรัพย์เฉล่ียต่อวันที่ปรับตัวสูงขึ้นนับจากการคล่ีคลายลงของ

สถานการณ์ทางการเมืองช่วงปลายเดือนพฤษภาคม 2557 ประกอบกับการดําเนินการของ 

CGS เพื่อเพิ่มระดับส่วนแบ่งตลาดให้สูงขึ้น สมมติฐานว่ามูลค่าการซื้อขายหลักทรัพย์เฉล่ีย

ต่อวันของ CGS ในปี 2557 อยู่ที ่2,400 ล้านบาทจึงสมเหตุสมผล  

นอกจากนี้ ประมาณการรายได้ค่านายหน้าจากการซื้อขายหลักทรัพย์ ยังขึ้นอยู่กับสมมติฐาน

อัตราค่านายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์อีกด้วย โดยสมมติฐานอัตราค่านายหน้าซื้อขาย

หลักทรัพย์ในปี 2557 อ้างอิงจากอัตราค่านายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์ในครึ่งปแีรกของปี 2557 

ซึ่งสูงกว่าในปีก่อนหน้าเล็กน้อย เนื่องจากสัดส่วนลูกค้ารายย่อยของ CGS ปรับตัวเพิ่มขึ้น

จากที่ผ่านมา 

1.2. รายได้ค่านายหน้าจากการซื้อขายตราสารอนุพันธ์ อยู่บนสมมติฐานว่าจาํนวนการซื้อขายตรา

สารอนุพันธ์อยู่ที่  1,675 สัญญาต่อวันโดยเฉล่ีย ซึ่งเป็นสมมติฐานที่อยู่บนฐานความ

ระมัดระวัง โดยอยู่ระหว่าง 1,475.39 สัญญาต่อวันโดยเฉล่ียในครึ่งปีแรกของปี 2557 ซึ่งเป็น

ช่วงที่ภาวะตลาดโดยรวมซบเซา และ 2,359.10 สัญญาต่อวันโดยเฉล่ียในปี 2556 ซึ่งเป็นช่วง

ทีมู่ลค่าการซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์ฯ อยู่ในระดับสูงมาก 

ตารางแสดงจํานวนการซื้อขายตราสารอนุพันธ์เฉล่ียต่อวัน 

หน่วย : สัญญา 

2554 2555 2556 ม.ค. – มิ.ย. 2557 
3,422.45 1,852.47 2,359.10 1,475.39 

 

ส่วนสมมติฐานอัตรารายได้ค่านายหน้าต่อสัญญาตราสารอนุพันธ์นั้นคํานวณจาก

องค์ประกอบของสัญญาตราสารอนุพันธ์แต่ละแบบ ซึ่งมีอัตรารายได้ค่านายหน้าแตกต่างกัน 

โดยอ้างอิงจากแผนธุรกิจและผลประกอบการในอดีตของแต่ละสาขาของ CGS 

2. รายได้ค่าธรรมเนียมและบริการ 

ประมาณการจาก backlog ของส่วนที่ปรึกษาทางการเงินของ CGS 
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3. กําไรจากเงินลงทุน 

อยู่ในระดับใกล้เคียงกับปี 2554 และปี 2555 แต่สูงกว่าปี 2556 เนื่องจากตั้งแต่ปลายไตรมาสแรก 

ของปี 2557 เป็นต้นมา CGS ได้เพิ่มหน่วยงานที่ทําการลงทุนในตราสารหนี้ จึงมีประมาณการกําไร

จากส่วนตราสารหนี้เพิ่มขึ้นมา 

4. กําไรจากตราสารอนุพันธ์ 

ประมาณการจากแผนธุรกิจของ CGS ซึ่งคํานึงถึงผลการดําเนินงานในส่วนนี้ในไตรมาสแรกของปี 

2557 ท่ีขาดทุน 0.07 ล้านบาทแล้ว 

5. ส่วนแบ่งกําไรจากเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสีย 

คํานวณจากประมาณการกําไรสุทธิของ MFC ตามสัดส่วนการถือหุ้นที่ CGS ถือหุ้นอยู่ใน MFC 

โดยประมาณการรายได้ค่าธรรมเนียมและบริการของ MFC จากสมมติฐานมูลค่ากองทุนรวมที่จัดตั้ง

ขึ้นใหม่ในปี 2557 และการเติบโตของกองทุนส่วนบุคคล และกองทุนสํารองเล้ียงชีพโดยอ้างอิงจาก

ข้อมูลในอดีต ประกอบกับอัตราค่าธรรมเนียมซึ่งอ้างอิงจากข้อมูลในอดีตเช่นกัน ส่วนประมาณการ

ค่าธรรมเนียมและบริการจ่ายของ MFC นั้น  คํานวณจากอัตราค่าธรรมเนียมต่อขนาดกองทุนภายใต้

การจัดการในอดีต ประกอบกับขนาดกองทุนภายใต้การจัดการซึ่งอ้างอิงจากสมมติฐานที่ใช้ในการ

จัดทําประมาณการรายได้ค่าธรรมเนียมและบริการ สําหรับประมาณการค่าใช้จ่ายอื่นๆ ของ MFC  

คํานวณโดยอ้างอิงจากอัตราการเติบโตในอดีตของค่าใช้จ่ายแต่ละรายการ 

6. ดอกเบี้ยและเงินปันผล 

6.1. ดอกเบี้ยรับจากเงินให้กู้ยืมแก่ธนาคารและสถาบันการเงิน คํานวณจากเงินทุนหมุนเวียนที่

สํารองไว้ใช้ประจําวันที่ประมาณ 1,000 ล้านบาท และเงินฝากในนามบริษัทเพื่อลูกค้าที่

ประมาณ 1,600 ล้านบาท ซึ่งเป็นไปตามแผนธุรกิจของ CGS และอัตราผลตอบแทนที่

เทียบเคียงกันได้กับปริมาณที่เกิดขึ้นจริงในครึ่งปีแรกของปี 2557 ที่ผ่านมา นอกจากนี้ ยังมี

ดอกเบี้ยรับจํานวน 5.92 ล้านบาทจากตั๋วแลกเงินท่ี CGS ถืออยู่อีกด้วย 

6.2. เงินปันผลรับ ประมาณการจากเงินปันผลจากหลักทรัพย์ที่ CGS ถือครองอยู่ตามที่ได้รับจริง

จนถึงส้ินเดือนมิถุนายน 2557 (ไม่รวมเงินปันผลจาก MFC ซึ่งเป็นบริษัทร่วม เนื่องจากเป็น

ประมาณการงบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จที่แสดงเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสีย  

7. ดอกเบี้ยเงินให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์ 

คํานวณจากมูลค่าเฉล่ียของเงินให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์ และอัตราดอกเบี้ยของเงินกู้ยืมเพื่อซื้อ

หลักทรัพย์ ซึ่งเทียบเคียงกันได้กับระดับเฉล่ียในครึ่งปีแรกของปี 2557 ท้ังนี้ อัตราดอกเบี้ยของเงินให้

กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์อยู่ที่ร้อยละ 5.75-18.00 โดยขึ้นอยู่กับปริมาณการซื้อขายของลูกค้า 

8. รายได้อื่น 
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ประกอบด้วยกําไร (ขาดทุน) จากการขายทรัพย์สิน ผลประโยชน์ที่ได้รับการจัดสรรจากกองทุน

ทดแทนความเสียหายในระบบชําระราคาและการส่งมอบหลักทรัพย์ ค่าธรรมเนียมรับโอนหลักทรัพย์ 

และรับคืนเงินสมทบและผลประโยชน์ส่วนนายจ้างที่สมาชิกไม่มีสิทธิ์ได้รับ โดยประมาณการรายได้

อื่นในปี 2557 สูงกว่าในปีที่ผ่านมาเล็กน้อย เนื่องจากมีกําไรจากการจําหน่ายทรัพย์สินของสาขาที่

ปิดลงออกไป 

9. ต้นทุนทางการเงิน 

ประกอบด้วยรายการหลักคือดอกเบี้ยจ่ายของเงินฝากในนามบริษัทเพื่อลูกค้าที่ประมาณ 1,600 

ล้านบาท ซึ่งเป็นไปตามแผนธุรกิจของ CGS และเทียบเคียงกันได้กับปริมาณที่เกิดขึ้นจริงในครึ่งปี

แรกของปี 2557 ท่ีผ่านมา โดยมีอัตราดอกเบี้ยจ่ายอยู่ที่ร้อยละ 1.25 ต่อปี และดอกเบี้ยของตั๋วแลก

เงินระยะสั้นที่ CGS คาดว่าจะออกเพ่ือระดมทุนจากแหล่งทุนภายนอก โดยมีอัตราดอกเบี้ยจ่ายเฉล่ีย

อยู่ที่ประมาณร้อยละ 5.00 ต่อปี 

10. ค่าธรรมเนียมและค่าบริการจ่าย 

10.1. ค่าธรรมเนียมตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์

และตลาดหลักทรัพย์ และสํานักหักบัญชี คํานวณตามอัตราที่เรียกเก็บเท่ากับร้อยละ 0.005 

ร้อยละ 0.0018 และร้อยละ 0.001 ตามลําดับ จากมูลค่าการซื้อขายหลักทรัพย์รวม และ

ค่าธรรมเนียมการซื้อขายหลักทรัพย์ผ่านอินเทอร์เน็ตของ Settrade โดยคํานวณจากมูลค่า

การซื้อขายหลักทรัพย์ผ่านระบบอินเทอร์เน็ตในระบบ Settrade  

10.2. ค่าธรรมเนียมการเป็นตัวแทนซื้อขายสัญญาซื้อขายล่วงหน้า คํานวณตามอัตราที่เรียกเก็บ

ตามจํานวนสัญญาที่ซื้อขายของแต่ละสินค้าอ้างอิง และค่าธรรมเนียมรายปี โดยจ่ายให้กับ

ตลาดอนุพันธ์ฯ และสํานักหักบัญชี รวมทั้งค่าธรรมเนียมการซื้อขายสัญญาซื้อขายล่วงหน้า

ผ่าน Settrade โดยคํานวณจากจํานวนสัญญาที่ซื้อขายของแต่ละสินค้าอ้างอิง 

10.3. ค่าบํารุงสมาชิก ประกอบด้วยค่าบํารุงสมาชิกหน่วยงานที่เกี่ยวข้องกับธุรกิจของบริษัทฯ เช่น 

สมาคมบริษัทหลักทรัพย์ สมาคมนักวิเคราะห์ และสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัท

ไทย เป็นต้น 

11. ค่าใช้จ่ายในการดําเนินงาน 

11.1. ค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับพนักงาน 

ค่าใช้จ่ายในส่วนนี้ประกอบด้วย เงินเดือน และโบนัส ซึ่งคํานวณจากฐานเงินเดือน ณ เดือน

พฤษภาคม 2557 นอกจากนี้ยังมีค่าตอบแทนเจ้าหน้าที่การตลาดในระบบ Incentive ซึ่ง

คํานวณตามมูลค่าการซื้อขายหลักทรัพย์และสัญญาซื้อขายล่วงหน้าตามเกณฑ์ที่หน่วยงาน

กํากับดูแลภายนอกกําหนด ส่วนแบ่งกําไร ซึ่งคํานวณตามหลักเกณฑ์การจ่ายของตลาด

หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เงินประกันสังคม เงินสมทบกองทุนสํารองเล้ียงชีพ ค่าเบี้ยประกัน
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อุบัติ เหตุ /สุขภาพ ค่าสวัสดิการพนักงาน ค่าเงินตําแหน่งผู้จัดการ และประมาณการ

ผลประโยชน์พนักงาน  

ทั้งนี้ ประมาณการค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับพนักงานในปี 2557 ลดลงจากในปีก่อนหน้าถึง 420.09 

ล้านบาท หรือคิดเป็นร้อยละ 39.18 เนื่องจาก 2 สาเหตุสําคัญ คือ 1. จํานวนพนักงานท่ีลดลง  

โดยจํานวนพนักงาน ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2556 อยู่ที่ 915 คน ในขณะที่จํานวนพนักงาน ณ 

วันที่ 31 พฤษภาคม 2557 อยู่ที่ 770 คน คิดเป็นการลดลงถึงร้อยละ 15.85 และ 2. มูลค่า

การซื้อขายต่อวันที่น้อยลง ทําให้ค่าตอบแทนเจ้าหน้าที่การตลาดในระบบ Incentive และ

ส่วนแบ่งกําไรลดลง   

11.2. ค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับอาคาร สถานท่ี และอุปกรณ์ 

ค่าประมาณการของรายการนี้ใกล้เคียงกับค่าใช้จ่ายที่เกิดขึ้นจริงในปีก่อนหน้า โดยรายการ

หลักประกอบด้วย 1. ค่าเช่าสํานักงานและบริการ ตามสัญญาการเช่าอาคาร รวมถึงการเช่า

พื้นที่ของสํานักงานใหญ่ และสํานักงานสาขา และ 2. ค่าเส่ือมราคาในส่วนของอาคาร ส่วน

ปรับปรุง เครื่องใช้สํานักงาน ยานพาหนะ และสิทธิการเช่า  ตามข้อมูลทรัพย์สินจริง 

นอกจากนี้ ยังมีค่าเบี้ยประกันทรัพย์สิน ค่าภาษีโรงเรือน ค่าเช่ารถยนต์ เป็นต้น  

11.3. ค่าตอบแทนกรรมการ 

คํานวณจากอัตราค่าตอบแทนกรรมการที่ได้รับอนุมัติจากที่ประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจําปี  

2557 และแผนธุรกิจของ CGS 

11.4. ค่าใช้จ่ายอื่น 

ค่าประมาณการของรายการนี้ใกล้เคียงกับค่าใช้จ่ายที่เกิดขึ้นจริงในปีก่อนหน้า โดยรายการ

หลักประกอบด้วยค่ารับรอง ค่าน้ํามัน ค่าใช้จ่ายในการส่ือสารข้อมูล ได้แก่ การเช่า Lease 

Line เช่น ADSL (True) Hi-net (กสท.) และค่าบริการข้อมูล ได้แก่ Aspen Cable TV CS 

Internet Bloomberg เป็นต้น โดยค่ารับรองและค่าน้ํามัน คํานวณจากฐานค่าใช้จ่ายที่เกิดขึ้น

จริงในอดีต และตามข้อตกลงในสัญญาจ้าง ส่วนค่าใช้จ่ายในการส่ือสารข้อมูลและค่าบริการ

ข้อมูลคํานวณตามอัตราที่เรียกเก็บจริง นอกจากนี้ รายการอื่นๆ ในหมวดนี้ยังประกอบด้วย

ค่าใช้จ่ายส่งเสริมการขาย ค่าเดินทาง ค่าขนส่ง และค่าธรรมเนียมอื่นๆ ซึ่งประกอบด้วย 

ค่าธรรมเนียมในการจ้างดําเนินการพิมพ์และจัดส่งเอกสารให้แก่ลูกค้า ค่าธรรมเนียมในการ

จ้างจัดทําเงนิเดือน ค่าธรรมเนียมรายปีหุ้นสามญั ค่าธรรมเนียมรายปีในการเป็นนายทะเบยีน

หุ้นสามัญและใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์  และค่าธรรมเนียมแบบแสดงรายการข้อมูล

ประจําปี เป็นต้น รวมถึงค่าใช้จ่ายที่ปรึกษาทางการเงินในการเสนอขายหลักทรัพย์ในครั้งนี้ 
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12. ภาษีเงินได้ 

คํานวณจากกําไรก่อนภาษีเงินได้ที่ 224.01 ล้านบาท แล้วหักออกด้วยส่วนแบ่งกําไรจากเงินลงทุน

ตามวิธีส่วนได้เสียจํานวน 52.64 ล้านบาท บนอัตราภาษีเงินได้นิติบุคคลที่ร้อยละ 20  

13. กําไรสุทธ ิ

จากสมมติฐานดังกล่าวข้างต้น ทําให้ประมาณกําไรสุทธิในปี 2557 ของ CGS ได้ที่ 189.74 ล้านบาท 

แม้ในครึ่งปีแรกของปี 2557 จะมีผลกําไรสุทธิเพียง 21.12 ล้านบาท ทั้งนี้ มีสาเหตุหลักมาจากการ

เพิ่มขึ้นของรายได้ค่านายหน้าในการซื้อขายหลักทรัพย์จากภาวะตลาดที่ปรับตัวดีขึ้น ส่วนค่าใช้จ่าย

ในการดําเนินงานหลายรายการเป็นค่าใช้จ่ายคงที่ซึ่งไม่แปรผันตามรายได้ เช่น ค่าตอบแทน

กรรมการ และค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับอาคาร สถานท่ี และอุปกรณ์ เป็นต้น 

งบแสดงฐานะการเงินท่ีแสดงเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสีย 

หน่วย : ล้านบาท 

ณ วันสิ้นงวด 2554 2555 2556 ไตรมาส 2 

25572 

ประมาณการ

2557 

สินทรัพย ์      

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 1,334.88  1,443.21  1,073.09  749.58  1,294.17  

เงินฝากในสถาบันการเงิน 105.61  106.38  569.31  569.31  569.31  

ลูกหนี้สํานักหักบัญชี 219.12  252.47  442.94  382.17  382.17  

ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์และสัญญาซื้อขาย

ล่วงหน้าสุทธิ 

969.80  2,755.68  1,531.02  1,329.35  1,329.35  

เงินลงทุนสุทธิ 396.15  38.00  237.45  533.66  195.36  

เงินลงทุนในบริษัทร่วมสุทธิ 319.78  314.18  340.15  296.98  326.07  

ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์สุทธิ 188.51  203.34  186.62  164.16  125.93  

สินทรัพย์ไม่มีตัวตนสุทธิ  83.36  88.40  96.58  98.71  98.66 

สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตัดบัญชี 189.67  141.46  143.06  152.72  152.72 

สินทรัพย์อ่ืนสุทธิ 106.31  121.30  127.89  134.02  129.94  

รวมสินทรัพย ์ 3,913.18  5,464.42  4,748.11  4,410.65  4,603.67  

หนี้สิน      

เจ้าหนี้สํานักหักบัญชี 35.44  186.52  25.10  0.07  0.07  

                                                           
2 ข้อมูลจากงบการเงินรวมของ CGS ในงวดหกเดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2557 
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ณ วันสิ้นงวด 2554 2555 2556 ไตรมาส 2 

25572 

ประมาณการ

2557 

เจ้าหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์ 629.36  1,624.14  1,129.70  1,129.08  1,129.08  

หนี้สินตราสารอนุพันธ์ 2.49  0.46  0.06  1.19  -  

ตราสารหนี้ที่ออกและเงินกู้ยืมอ่ืน - 338.91  - - - 

หนี้สินตามสัญญาเช่าการเงิน 27.18  5.42  3.43  3.27  3.03  

ภาระผูกพันผลประโยชน์ของพนักงาน 45.17  39.66  46.86  53.32  56.33  

หนี้สินอ่ืน 145.36  195.18  165.36  90.19  114.65  

รวมหนี้สิน 885.00  2,390.30  1,370.50  1,277.13  1,303.16  

ส่วนของเจ้าของ      

ทุนที่ออกและเรียกชําระแล้ว  2,330.76  2,330.76  2,589.74  2,589.74  2,589.74  

ส่วนเกินมูลค่าหุ้น 139.32  139.32  139.08  139.08  139.08  

องค์ประกอบอ่ืนของส่วนของเจ้าของ 18.98  3.71  (8.94) 10.69 9.06 

กําไรสะสม 539.13  600.33  657.72  394.02  562.63  

รวมส่วนของเจ้าของ 3,028.18  3,074.12  3,377.60  3,133.53  3,300.52  

 

สมมติฐานสําคัญในการจัดทําประมาณการงบแสดงฐานะการเงิน 

1. เงินฝากในสถาบันการเงิน ลูกหนี้สํานักหักบัญชี และลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์และสัญญาซื้อขาย

ล่วงหน้าสุทธิ 

เนื่องจากรายการเหล่านี้มีความผันผวนสูงในอดีต โดยส่วนใหญ่ขึ้นอยู่กับมูลค่าการซื้อขาย

หลักทรัพย์ของลูกค้าและของบัญชี CGS ในช่วง 3 วันทําการสุดท้ายก่อนส้ินงวด จึงกําหนดให้

รายการดังกล่าวมีค่าเท่ากับ ณ ส้ินงวดล่าสุด คือ ณ 30 มิถุนายน 2557 

2. เงินลงทุนสุทธิ 

คํานวณจากแผนธุรกิจของ CGS ซึ่งเตรียมการจําหน่ายเงินลงทุนเพื่อค้าทั้งหมดและเงินลงทุนเผ่ือ

ขายบางส่วนออกไปภายในปี 2557 เพื่อเตรียมพร้อมในการโอนสายงานลงทุนไปยังบริษัทโฮลดิ้งซึ่ง

จะเกิดขึ้นภายหลัง 

3. เงินลงทุนในบริษัทร่วมสุทธิ 

คํานวณจากมูลค่าเงินลงทุนในบริษัทร่วมสุทธิ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2557 บวกด้วยประมาณการ

ส่วนแบ่งกําไรจากเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสียในงวด 6 เดือนหลังของปี 2557  

4. ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์สุทธ ิ
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คํานวณจากรายการ ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2557 หักด้วยค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจําหน่ายตามที่จะ

เกิดขึ้นในงวด 6 เดือนหลังของปี 2557 และหักด้วยทรัพย์สินของสาขาที่จําหน่ายออกไป 

5. สินทรัพย์ไม่มีตัวตนสุทธิ  

คํานวนจากรายการ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2557 หักด้วยค่าตัดจําหน่ายตามที่จะเกิดขึ้นในงวด 6 

เดือนหลังของปี 2557 สําหรับสินทรัพย์ไม่มีตัวตนที่อายุการให้ประโยชน์ทราบแน่นอน  

6. สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตัดบัญชี 

เท่ากับ ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2557 

7. สินทรัพย์อื่นสุทธ ิ

รายการหลักประกอบด้วยกองทุนทดแทนความเสียหายในระบบการชําระราคาและส่งมอบ

หลักทรัพย์ อสังหาริมทรัพย์เพื่อการลงทุนสุทธิ เงินมัดจํา รายได้ค้างรับ ลูกหนี้เงินทดรองจ่ายและเงิน

ให้กู้ยืมแก่พนักงาน และค่าใช้จ่ายจ่ายล่วงหน้า เป็นต้น ทั้งนี้ ประมาณการสินทรัพย์อื่นสุทธิ ณ วันที่ 

31 ธันวาคม 2557 ใกล้เคียงกับ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2557 โดยลดลงจาก ณ วันที่ 30 มิถุนายน 

2557 เป็นจํานวน 4.07 ล้านบาท หรือคิดเป็นการลดลงร้อยละ 3.04 

8. เจ้าหน้ีสํานักหักบัญชี และเจ้าหน้ีธุรกิจหลักทรัพย์  

เนื่องจากรายการเหล่านี้มีความผันผวนสูงในอดีต โดยขึ้นอยู่กับมูลค่าการซื้อขายหลักทรัพย์ของ

ลูกค้าและของบัญช ีCGS ในช่วง 3 วันทําการสุดท้ายก่อนส้ินงวด จึงกําหนดให้รายการดังกล่าวมีค่า

เท่ากับ ณ ส้ินงวดล่าสุด คือ ณ 30 มิถุนายน 2557 

9. ตราสารหนี้ท่ีออกและเงินกู้ยืมอื่น 

CGS จะคาดว่าจะออกตั๋วแลกเงินในปี 2557 แต่เป็นตั๋วแลกเงินระยะส้ัน จึงไม่มียอดคงค้าง ณ วัน

ส้ินปี ประมาณการรายการดังกล่าว ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2557 จึงเท่ากับศูนย์  

10. หน้ีสินตามสัญญาเช่าการเงิน 

เป็นไปตามที่กําหนดไว้ในสัญญาเช่ายานพาหนะของ CGS 

11. ภาระผูกพันผลประโยชน์ของพนักงาน 

คํานวณบนสมมติฐานตามรายงานของนักคณิตศาสตร์ประกันภัย 

12. หน้ีสินอื่น 

รายการหลักประกอบด้วยค่าใช้จ่ายค้างจ่ายต่างๆ เช่น โบนัสค้างจ่าย และค่าตอบแทนและส่วนแบ่ง

กําไรให้แก่เจ้าหน้าที่การตลาดและผู้บริหารค้างจ่าย เป็นต้น ทั้งนี้ ประมาณการหนี้สินอื่นสุทธิ ณ 

วันท่ี 31 ธันวาคม 2557 เพิ่มขึ้นจาก ณ 30 มิถุนายน 2557 จํานวน 24.46 ล้านบาท หรือคิดเป็นการ

เพิ่มขึ้นร้อยละ 27.12 เนื่องจากโบนัสค้างจ่าย และค่าตอบแทนและส่วนแบ่งกําไรให้แก่เจ้าหน้าที่

การตลาดและผู้บริหารค้างจ่าย เป็นรายการที่เกิดการจ่ายเงินสดออกเป็นก้อนใหญ่ในช่วงต้นปี ทํา

ให้รายการดังกล่าวในช่วงปลายปีสูงกว่าช่วงส้ินไตรมาส 2  
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งบกระแสเงินสดที่แสดงเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสีย 

หน่วย : ล้านบาท 

 2554 2555 2556 ม.ค. – มิ.ย. 

25573 

ประมาณการ

2557 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน 419.29  (309.49) 229.86  (102.06)  366.47 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน (175.99) 326.66  (218.67) 63.63 139.92  

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน (280.47) 91.15  (381.31) (285.07) (285.31)  

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึ้น 

(ลดลง) สุทธิ 

(37.17) 108.32  (370.12) (323.51)  221.08  

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วัน

ต้นงวด 

1,372.05  1,334.88  1,443.21  1,073.09  1,073.09 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วัน

สิ้นงวด 

1,334.88  1,443.21  1,073.09  749.58  1,294.17  

 

สมมติฐานสําคัญในการจัดทําประมาณการงบกระแสเงินสด 

1. กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน 

ประกอบด้วยรายการหลักคือกําไรสุทธิท่ีประมาณการไว้จํานวน 189.74 ล้านบาท และปรับปรุงด้วย

รายการต่างๆ เช่น ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจําหน่ายจาํนวน 70.00 ล้านบาท รวมถึงการเปล่ียนแปลง

ของลูกหนี้สํานักหักบัญชี ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์และสัญญาซื้อขายล่วงหน้าสุทธิ เจ้าหนี้สํานักหัก

บัญชี เจ้าหน้ีธุรกิจหลักทรัพย์ และหนี้สินตราสารอนุพันธ์ จาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2556 รวมสุทธิ 

223.77 ล้านบาท และเงินสดรับสุทธิจากการจําหน่ายเงินลงทุนเพื่อค้าที่ประมาณการไว้ 68.70 ล้าน

บาทในงวดปี 2557 

2. กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน 

ประกอบด้วยรายการหลักคือเงินสดรับสุทธิจากการจําหน่ายเงินลงทุนเผ่ือขายที่ประมาณการไว้  

67.37 ล้านบาทในงวดปี 2557 และเงินสดรับจากเงินปันผลจาก MFC จํานวน 74.76 ล้านบาท 

3. กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน 

ประกอบด้วยรายการหลักคือเงินปันผลจ่ายจํานวน 284.83 ล้านบาท ซึ่งได้จ่ายออกไปในวันที่ 15 

พฤษภาคม 2557 

 

                                                           
3 ข้อมูลจากงบการเงินรวมของ CGS ในงวดหกเดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2557 
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งบแสดงการเปล่ียนแปลงส่วนของเจ้าของที่แสดงเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสีย 

หน่วย : ล้านบาท 

งบแสดงการเปล่ียนแปลงส่วนของ

เจ้าของ 

ทุนที่ออก

และเรียก

ช าระแล้ว 

ส่วนเกิน

มูลค่าหุ้น 

องค์ประกอบ

อื่นของส่วน

ของเจ้าของ 

ก าไร

สะสม 

 

รวมส่วนของ

เจ้าของ 

ยอดคงเหลือ ณ วันท่ี 1 มกราคม 

2557 

2,589.74  139.08  (8.94) 657.72 3,377.60  

 

การเปลี่ยนแปลงในระหว่างป ี      

เงินปันผลจ่าย - - - (284.83) (284.83) 

กําไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จรวม - - 18.00 189.74 207.74 

ประมาณการยอดคงเหลือ ณ วันที่ 31 

ธันวาคม 2557 
2,589.74  139.08  9.06 562.63 3,300.52 

สามารถดูงบแสดงการเปล่ียนแปลงส่วนของเจ้าของที่แสดงเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสียสําหรับปี 2554-

2556 และงบแสดงการเปล่ียนแปลงส่วนของเจ้าของจากงบการเงินรวมของ CGS ในงวดหกเดือน ส้ินสุด

วันท่ี 30 มิถุนายน 2557 ได้ในส่วนท่ี 1 หัวข้อ 3.15 ข้อมูลทางการเงินท่ีสําคัญ 

3. ผลกระทบอืน่ตอ่ผู้ถือหุน้ของ CGS 

ผลกระทบต่อผู้ถือหุ้นสามารถแบง่ได้เป็นสองส่วน คือ ผลกระทบตอ่ผู้ถือหุ้นกลุ่มที่แลกหุ้น และผลกระทบต่อผู้ถือ

หุ้นกลุ่มที่ไม่แลกหุ้น ดังต่อไปนี ้

ผลกระทบต่อผู้ถือหุ้นกลุ่มที่แลกหุ้นของ CGS เป็นหุ้นของบริษัทโฮลดิ้ง 

โดยแยกพิจารณาผลกระทบต่อผู้ถือหุ้นกลุ่มที่แลกหุ้นของ CGS เป็นหุ้นของบริษัทโฮลดิ้งได้ 3 กรณีดังต่อไปนี้ 

กรณีที่บริษัทโฮลดิ้งทําการเสนอซื้อหุ้นได้ครบร้อยละ 100 ของจํานวนหุ้นทั้งหมดของ CGS 

ในกรณีน้ี ผู้ถือหุ้นท้ังหมดของ CGS จะเปล่ียนสถานะมาเป็นผู้ถือหุ้นของบริษัทโฮลดิ้ง โดยจํานวนหุ้นของบริษัท

โฮลดิ้งจะมีจํานวนเท่ากับจํานวนหุ้นของ CGS และผลการดําเนินงานรวมของบริษัทโฮลดิ้งจะเท่ากับผลการ

ดําเนินงานรวมของ CGS ก่อนปรับโครงสร้างการถือหุ้น ซึ่งจะทําให้ผลกําไรสุทธิรวมเท่าเดิมไม่มกีารเปล่ียนแปลง 

(ยกเว้นกําไร ขาดทุน ภาษีจากการจําหน่ายเงินลงทุนในบริษัทร่วมให้แก่บริษัทโฮลดิ้ง  รวมถึงค่าธรรมเนียม 

ค่าใช้จ่าย และภาษีต่างๆ ที่อาจเกิดขึ้นจากการปรับโครงสร้าง) บนสมมติฐานว่าบริษัทโฮลดิ้งเองไม่มีรายได้หรือ

ค่าใช้จ่ายใดๆ ยกเว้นจากส่วนงานที่รับโอนมาจาก CGS รวมถึงนโยบายการลงทุนของบริษัทโฮลดิ้งไม่

เปล่ียนแปลงจากนโยบายการลงทุนของ CGS 
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กรณีที่บริษัทโฮลดิ้งสามารถซื้อหุ้นของ CGS ได้น้อยกว่าร้อยละ 100 แต่มากกว่าหรือเท่ากับร้อยละ 75  

ในกรณีนี้ บริษัทโฮลดิ้งและบริษัทย่อยจะรับรู้ผลการดําเนินงานของ  CGS ตามสัดส่วนที่ถือหุ้น แต่รับรู้ส่วนแบ่ง

กําไร(ขาดทุน) จากบริษัทร่วม และผลการดําเนินงานของสายการลงทุนที่โอนย้ายไปยังบริษัทโฮลดิ้งเต็มจํานวน 

ดังนั้น หากบริษัทร่วม และสายงานการลงทุนที่จะจําหน่ายไปยังบริษัทโฮลดิ้งนั้นมีผลกําไร งบการเงินรวมของ

บริษัทโฮลดิ้งจะแสดงกําไรต่อหุ้นที่สูงขึ้นในกรณีนี้เมื่อเทียบกับกรณีที่บริษัทโฮลดิ้งสามารถซื้อหุ้นของ  CGS ได้

ร้อยละ 100 เนื่องจากจํานวนหุ้นที่ออกใหม่ของบริษัทโฮลดิ้งจะลดลงตามสัดส่วน ทําให้ส่วนแบ่งกําไรต่อหุ้นจาก

ส่วนแบ่งกําไรของบริษัทร่วมและสายงานการลงทุนในกรณีน้ีสูงกว่ากรณีที่บริษัทโฮลดิ้งสามารถซื้อหุ้นของ  CGS 

ได้ร้อยละ 100  โดยหากพิจารณาตามตัวอย่างที่แสดงไว้ในข้อ 1 ข้างต้น กําไรต่อหุ้นของบริษัทโฮลดิ้งในปี 2554 

ปี 2555 ปี 2556 และหกเดือนแรกของปี 2557 ในกรณีท่ีบริษัทโฮลดิ้งสามารถซื้อหุ้นของ CGS ได้ร้อยละ 75 จะ

อยู่ที่ 0.13 บาท 0.13 บาท 0.16 บาท และ 0.02 บาท ตามลําดับ ซึ่งสูงกว่ากําไรต่อหุ้นของบริษัทโฮลดิ้ง ในกรณี

ที่บริษัทโฮลดิ้งสามารถซื้อหุ้นของ CGS ได้ร้อยละ 100 ซึ่งจะอยู่ที่ 0.11 บาท 0.11 บาท 0.14 บาท และ 0.01 

บาท ตามลําดับ 

กรณีที่มีผู้ถือหุ้นของ CGS มาเสนอขายหุ้นให้แก่บริษัทโฮลดิ้งน้อยกว่าร้อยละ 75 ของจํานวนหุ้นทั้งหมดของ 

CGS ซึ่งเป็นเงื่อนไขขั้นต่ําของการเสนอซื้อ  

แผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการทั้งหมดจะถูกยกเลิก โดย CGH จะไม่ได้เป็นผู้ถือหุ้นของ CGS 

และ CGS จะยังคงเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ต่อไป และจะไม่มีผลกระทบใดๆ ต่อ CGS อย่างมี

นัยสําคัญ ยกเว้นค่าธรรมเนียม ค่าใช้จ่าย และภาษีต่างๆ ท่ีอาจเกิดขึ้นจากการปรับโครงสร้าง 

การแลกหุ้นถือเป็นรายการซื้อขายหลักทรัพย์ที่กระทําผ่านตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ดังนั้นผู้ถือหุ้นจึงมี

ภาระภาษีเช่นเดียวกับการซื้อขายหลักทรัพย์ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยผู้ถื อหุ้นที่เป็นบุคคล

ธรรมดาจะได้รับยกเว้นภาษีจากกําไรจากการซื้อขายหลักทรัพย์ ในขณะท่ีผู้ถือหุ้นที่เป็นนิติบุคคลจะมีภาระภาษี

จากกําไรจากการซื้อขายหลักทรัพย์ ทั้งนี้สําหรับนิติบุคคลต่างประเทศขึ้นกับเงื่อนไขในอนุสัญญาภาษีซ้อน (ถ้า

มี) 

กรณีที่การปรับโครงสร้างเป็นผลสําเร็จ ผู้ถือหุ้นที่แลกหุ้นของ CGS เป็นหุ้นของบริษัทโฮลดิ้งจะได้รับใบสําคัญ

แสดงสิทธิท่ีจะซื้อหุ้นสามัญของบริษัทโฮลดิ้งโดยไม่คิดมูลค่าตามแผนการปรับโครงสร้าง โดยจะทําการปิดสมุด

ทะเบียนผู้ถือหุ้นของบริษัทโฮลดิ้งเพื่อรวบรวมรายชื่อผู้ถือหุ้นที่มีสิทธิได้รับใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญ

ดังกล่าว ในวันเดียวกันกับที่บริษัทโฮลดิ้งจดทะเบียนเพิ่มทุนชําระแล้วที่เป็นผลมาจากการทําคําเสนอซื้อต่อ

กระทรวงพาณิชย์ 

 



24 

 

ผลกระทบต่อผู้ถือหุ้นกลุ่มที่ไม่แลกหุ้นของ CGS เป็นหุ้นของบริษัทโฮลดิ้ง 

โดยแยกพิจารณาผลกระทบต่อผู้ถือหุ้นกลุ่มที่ไม่แลกหุ้นของ CGS เป็นหุ้นของบริษัทโฮลดิ้งได้ 2 กรณีดังต่อไปนี้  

กรณีที่บริษัทโฮลดิ้งสามารถซื้อหุ้นของ CGS ได้น้อยกว่าร้อยละ 100 แต่มากกว่าหรือเท่ากับร้อยละ 75  

ในกรณีที่บริษัทโฮลดิ้งสามารถซื้อหุ้นของ CGS ได้น้อยกว่าร้อยละ 100 แต่มากกว่าหรือเท่ากับร้อยละ 75 หุ้น

ของ CGS จะถูกเพิกถอนจากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ตามแผนการปรับโครงสร้าง

การถือหุ้นและการจัดการ ผู้ถือหุ้นที่ไม่แลกหุ้นจะยังคงเป็นผู้ถือหุ้นของ CGS อยู่ต่อไป โดยจะได้รับผลกระทบ

จากการเพิกถอนหุ้นของ CGS ออกจากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ดังต่อไปน้ี 

ก.  ขาดสภาพคล่องในการซื้อขายหลักทรัพย์ 

หลังจากพ้นสภาพการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนแล้ว หุ้นสามัญของ CGS จะไม่มีการซื้อขายในตลาด

หลักทรัพย์ฯ หรือตลาดรองอื่นๆ ที่เป็นที่ยอมรับโดยกว้างขวาง ซึ่งจะส่งผลให้ไม่มีราคาตลาดอ้างอิงในการ

ซื้อขายหุ้น ทําให้หุ้นขาดสภาพคล่องในการซื้อขาย 

ข.  ไม่ได้รับสิทธิประโยชน์ด้านภาษี 

หลังจากหุ้นสามัญของ CGS พ้นสภาพการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนแล้ว ผู้ถือหุ้นที่เป็นบุคคลธรรมดาจะ

ไม่ได้รับการยกเว้นภาษีเงินได้สําหรับกําไรจากการซื้อขายหุ้น (Capital Gain Tax) นอกจากนี้ในกรณีที่

บริษัท ศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ (ประเทศไทย) จํากัด ไม่ได้ทําหน้าที่เป็นนายทะเบียนหลักทรัพย์ของ CGS ผู้

โอนหลักทรัพย์ของ CGS ทั้งที่เป็นบุคคลธรรมดาและนิติบุคคลจะไม่ได้รับยกเว้นค่าอากรแสตมป์ในการโอน

หลักทรัพย์ ซึ่งคํานวณในอัตรา 1 บาทสําหรับทุกจํานวน 1,000 บาท หรือเศษของ 1,000 บาท โดยคิดตาม

ราคาหุ้นที่ชําระแล้วหรือตามราคาในตราสารโอน (แล้วแต่อย่างใดจะมากกว่า)  

ค.  รูปแบบผลตอบแทนการลงทุนเปล่ียนไป 

ผลตอบแทนการลงทุนในหุ้นจะเปล่ียนแปลงไป โดยโอกาสที่ผู้ถือหุ้นจะได้รับกําไรจากการซื้อขายหุ้น ที่

เกิดขึ้นจากส่วนต่างของราคาซื้อขายหุ้น (Capital Gain) จะถูกจํากัดเนื่องจากไม่มีตลาดรองสําหรับการซื้อ

ขายหุ้น อย่างไรก็ตาม ผู้ถือหุ้นยังคงได้รับผลตอบแทนในรูปของเงินปันผลต่อไปเมื่อ CGS มีการจ่ายเงินปัน

ผลแม้หลังจากหุ้นของ CGS พ้นสภาพการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนแล้ว 

ง.   การถ่วงดุลอํานาจของผู้ถือหุน้ใหญ่ภายหลังปรับโครงสรา้งการถือหุ้น 

หากแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการเป็นผลสําเร็จ บริษัทโฮลดิ้งจะถือหุ้นใน CGS มากกว่า 

3 ใน 4 ของจํานวนหุ้นที่ออกและเรียกชําระแล้วทั้งหมดของ CGS เนื่องจากบริษัทโฮลดิ้งจะยกเลิกคําเสนอ

ซื้อหากเมื่อสิ้นสุดช่วงระยะเวลารับซื้อแล้วปรากฏว่าสัดส่วนของหลักทรัพย์ของ CGS ที่ได้มาจากการทําคํา

เสนอซื้อต่ํากว่าร้อยละ 75 ของจํานวนหลักทรัพย์ที่ออกจําหน่ายแล้วทั้งหมด ซึ่งจะส่งผลให้บริษัทโฮลดิ้ง
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สามารถควบคุมและมีอํานาจในการตัดสินใจดําเนินการด้านต่างๆ ได้เกือบทั้งหมด และผู้ถือหุ้นรายอื่นของ 

CGS จะไม่มีคะแนนเสียงเพียงพอในการคัดค้านถ่วงดุลเรื่องที่บริษัทโฮลดิ้งเสนอให้พิจารณาได้ 

จ.  ได้รับข่าวสารหรือข้อมูลของ CGS ลดลง 

ภายหลังจากที่หุ้นของ CGS ได้รับการเพิกถอนออกจากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียน CGS จะไม่

จําเป็นต้องปฏิบัติตามประกาศตลาดหลักทรัพย์ฯ เรื่อง แนวทางปฏิบัติเกี่ยวกับการเปิดเผยสารสนเทศของ

บริษัทจดทะเบียน อีกทั้งหากภายหลังการเสนอขายหุ้นสามัญพร้อมการเสนอซื้อหลักทรัพย์ในครั้งนี้ มีผู้ถือ

หุ้นรายอื่นนอกเหนือจากบริษัทโฮลดิ้งและบุคคลตามมาตรา 258 ของบริษัทโฮลดิ้ง ถือหุ้นรวมกันไม่เกินร้อย

ละ 5 ของจํานวนหุ้นที่มีสิทธิออกเสียงทั้งหมดของ CGS (กรณีถือหุ้นรวมกันเกินกว่าร้อยละ 5 ของจํานวน

หุ้นที่มีสิทธิออกเสียง CGS สามารถขอความยินยอมเป็นหนังสือจากผู้ถือหลักทรัพย์ทุกรายว่าไม่ประสงค์จะ

ได้รับข้อมูลได้) CGS จะไม่มีหน้าที่ท่ีจะต้องเปิดเผยข้อมูลเกี่ยวกับฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของ

บริษัทท่ีออกหลักทรัพย์ตามประกาศคณะกรรมการตลาดทุน ที่ ทจ. 44/2556 เรื่อง หลักเกณฑ์ เงื่อนไข และ

วิธีการรายงานการเปิดเผยข้อมูลเกี่ยวกับฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัทที่ออกหลักทรัพย์  

และกรรมการ ผู้บริหาร และผู้สอบบัญชีของ CGS จะไม่จําเป็นต้องจัดทําและเปิดเผยรายงานการถือ

หลักทรัพย์ของกรรมการ ผู้บริหาร และผู้สอบบัญชี ตามประกาศสํานักงานคณะกรรมการหลักทรัพย์และ

ตลาดหลักทรัพย์ ที่ สจ. 12/2552 เรื่อง การจัดทําและเปิดเผยรายงานการถือหลักทรัพย์ของกรรมการ 

ผู้บริหาร และผู้สอบบัญชี นอกจากนี้ ตามประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุน ที่ ทจ. 22/2551 เรื่อง

กําหนดลักษณะของบริษัทที่ได้รับยกเว้นไม่อยู่ภายใต้บังคับของหมวด 3/1 แห่งพระราชบัญญัติหลักทรัพย์

และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 ซึ่งแก้ไขเพิ่มเติมโดยพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 

(ฉบับที่ 4) พ.ศ. 2551 หากภายหลังการเสนอขายหุ้นสามัญพร้อมการเสนอซื้อหลักทรัพย์ในครั้งนี้มีผู้ถือหุ้น

รายอื่นนอกเหนือจากบริษัทโฮลดิ้งและผู้ที่เกี่ยวข้องของบริษัทโฮลดิ้ง (ได้แก่บุคคลตามมาตรา 258 แห่ง

พระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535) ถือหุ้นรวมกันไม่เกินร้อยละ 5 ของจํานวนหุ้นที่

จําหน่ายได้แล้วทั้งหมด CGS จะได้รับยกเว้นไม่อยู่ภายใต้บังคับของหมวด 3/1 (การบริหารกิจการของ

บริษัทที่ออกหลักทรัพย์) แห่งพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 (และที่ได้แก้ไข

เพิ่มเติม) และประกาศต่างๆ ที่ออกตามความในหมวด 3/1 ข้างต้น ซึ่งรวมถึง (แต่ไม่จํากัดเพียง) ประกาศ

คณะกรรมการกํากับตลาดทุนที่ ทจ. 20/2551 เรื่องหลักเกณฑ์ในการทํารายการที่มีนัยสําคัญที่เข้าข่ายเป็น

การได้มาหรือจําหน่ายไปซึ่งทรัพย์สิน และประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุนที่ ทจ. 21/2551 เรื่อง 

หลักเกณฑ์ในการทํารายการที่เกี่ยวโยงกัน (กรณีที่มีจํานวนผู้ถือหุ้นรายอื่นรวมกันเกินกว่าร้อยละ 5 ของ

จํานวนหุ้นที่จําหน่ายได้แล้วทั้งหมดของ CGS สามารถขอความยินยอมเป็นหนังสือจากผู้ถือหุ้นทุกรายว่าไม่

ประสงค์จะได้รับความคุ้มครองตามพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 ซึ่งแก้ไข

เพิ่มเติมโดยพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (ฉบับที่ 4) พ.ศ. 2551 ได้) 
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อย่างไรก็ตาม การเปิดเผยข้อมูลของ CGS อาจเป็นส่วนหนึ่งของการเปิดเผยข้อมูลของบริษัทโฮลดิ้ง ใน

ฐานะที ่CGS เป็นบริษัทย่อยของบริษัทโฮลดิ้งภายหลังการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการในครั้งนี้ 

นอกจากนี้ CGS จะยังคงสถานะเป็นบริษัทมหาชนจํากัด ดังนั้นผู้ถือหุ้นจะยังคงได้รับข่าวสารหรือข้อมูลที่  

CGS ต้องเปิดเผยตามพระราชบัญญัติมหาชน จํากัด พ.ศ. 2535 ได้แก่ ข้อมูลที่เปิดเผยในการประชุมผู้ถือ

หุ้น และรายงานประจําปีของ CGS ที่จะต้องจัดส่งให้แก่ผู้ถือหุ้นเป็นประจําทุกปี เป็นต้น และผู้ถือหุ้นยัง

สามารถขอคัดลอกเอกสารสําคัญของ CGS ได้แก่ หนังสือรับรอง รายชื่อผู้ถือหุ้น และงบการเงินประจําปี 

จากกระทรวงพาณิชย์ได้ 

นอกจากผลกระทบจากการเพิกถอนหุ้นของ CGS ออกจากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพย์ฯ แล้ว เนื่องจาก CGS จะจําหน่ายเงินลงทุนในบริษัทร่วม และโอนสายงานการลงทุนให้กับบริษัท

โฮลดิ้ง ผู้ถือหุ้นท่ีไม่แลกหุ้นจะสูญเสียผลประโยชน์ที่อาจจะได้รับในอนาคตจากผลตอบแทนของการลงทุน

ดังกล่าวด้วย และอาจเสียประโยชน์จากการที่ CGS อาจขายเงินลงทุนบางรายการในราคาเท่ากับมูลค่า

ตามบัญชีของเงินลงทุน ซึ่งอาจจะเป็นราคาที่ต่ํากว่าราคาที่ได้จากการประเมินมูลค่าที่รวมผลตอบแทนที่

คาดว่าจะได้รับในอนาคต โดยผลการดําเนินงานของ  CGS ในอดีต เมื่อไม่นับรวมผลการดําเนินงานของ

บริษัทร่วมและกําไรจากเงินลงทุนเป็นไปดังตารางต่อไปนี้  

รายการ 2554 2555 2556 ไตรมาส 1 

2557 

กําไรสุทธิรวม (ล้านบาท)  120.04   128.70  192.24  (45.27) 

กําไรสุทธิต่อหุ้น (บาท)  0.05   0.06   0.08  (0.02) 

นอกจากนี้ ผู้ถือหุ้นของ CGS จะไม่มีส่วนได้ส่วนเสียใดๆ ในธุรกิจใหม่ของบริษัทโฮลดิ้งที่จะเกิดขึ้นในอนาคต 

กรณีที่การปรับโครงสร้างเป็นผลสําเร็จ ผู้ถือหุ้นที่ไม่แลกหุ้นของ CGS เป็นหุ้นของบริษัทโฮลดิ้งจะไม่ได้รับ

ใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญของบริษัทโฮลดิ้งซึ่งผู้ถือหุ้นที่แลกหุ้นจะได้รับตามแผนการปรับโครงสร้าง

การถือหุ้นและการจัดการ 



 

กรณีที่มีผู้ถือหุ้นของ CGS มาเสนอขายหุ้นให้แก่บริษัทโฮลดิ้งน้อยกว่าร้อยละ 75 ของจํานวนหุ้นทั้งหมดของ  

CGS ซึ่งเป็นเงื่อนไขขั้นต่ําของการเสนอซื้อ  

แผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการทั้งหมดจะถูกยกเลิก และจะไม่มีผลกระทบใด ๆ ต่อ CGS อย่าง

มีนัยสําคัญ ยกเว้นค่าธรรมเนียม ค่าใช้จ่าย และภาษีต่างๆ ท่ีอาจเกิดขึ้นต่อ CGS จากการปรับโครงสร้าง  

  

 

 

- นายสดาวุธ เตชะอุบล - 

(นายสดาวธุ เตชะอุบล) 
กรรมการ 

- นายสุรพล ขวัญใจธัญญา - 

(นายสุรพล ขวัญใจธัญญา) 
กรรมการ 

 

 

 



 

 

 

 

        วันท่ี 29 กันยายน 2557 

 

เรียน เลขาธิการ 

 ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 

คณะกรรมการบริษัทหลักทรัพย์ คันทรี่ กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) ได้พิจารณาความเห็นของคณะกรรมการบริษัท 

คันทรี่ กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จ ากัด (มหาชน) เกี่ยวกับผลกระทบต่อฐานะการเงินและผลการด าเนินงานของบริษัทหลักทรัพย์   

คันทรี่ กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) และบริษัท คันทรี่ กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จ ากัด (มหาชน) และผลกระทบต่อผู้ถือหุ้น จากการปรับ

โครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการตามที่แนบมาด้วยนี้ และเห็นว่าความเห็นของคณะกรรมการบริษัท คันทรี่ กรุ๊ป โฮล

ดิ้งส์ จ ากัด (มหาชน) ดังกล่าวมีความเหมาะสมแล้ว โดยขอรับรองว่าได้ให้ความเห็นถูกต้องครบถ้วนไม่ขาดข้อความที่ควร

ต้องแจ้งในสาระส าคัญที่จะมีผลกระทบต่อการตัดสินใจของผู้ถือหลักทรัพย์ของบริษัทหลักทรัพย์ คันทรี่ กรุ๊ป จ ากัด 

(มหาชน) 

 

 

 

- นายสุรพล ขวัญใจธัญญา - 

(นายสุรพล ขวัญใจธัญญา) 
กรรมการ 

- นางสาวสุดธิดา จิระพฒัน์สกุล - 

(นางสาวสุดธดิา จิระพัฒน์สกุล) 
กรรมการ 
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