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16. การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ 

ภายหลังการปรับโครงสร้างการถือหุ้น หากบริษัทฯ สามารถซื้อหลักทรัพย์ของ CGS ได้ทั้งหมด ฐานะการเงินและผล
การดําเนินงานตามงบการเงินรวมของบริษัทฯ จะเหมือนฐานะการเงินและผลการดําเนินงานตามงบการเงินของ CGS ก่อนที่
จะดําเนินการปรับโครงสร้างการถือหุ้น ดังนั้น การวิเคราะห์และคําอธิบายของฝ่ายจัดการที่นําเสนอในส่วนนี้จะอ้างอิงจาก
รายงานของผู้สอบบัญชีและงบการเงินของ CGS เป็นหลัก 

16.1. การวิเคราะห์ผลการด าเนินงาน 

ในปี 2556  CGS ได้มีการกําหนดเป้าหมายทางธุรกิจและกลุ่มลูกค้าที่ชัดเจนเพื่อให้การกําหนดกลยุทธ์การดําเนิน
ธุรกิจเป็นไปอย่างมีประสิทธิภาพ โดย CGS ยังคงมีนโยบายในการรักษาฐานลูกค้าเดิมและเพิ่มฐานลูกค้ารายใหญ่และราย
ย่อยรวมถึงการเพิ่มผลิตภัณฑ์ใหม่ เช่น การยืมและให้ยืมหลักทรัพย์และธุรกรรมเกี่ยวกับตราสารหนี้ เป็นต้น เพื่อให้บริการแก่
ลูกค้าได้ครบวงจร นอกจากนี้ CGS ได้มีการเสริมทีมงานวาณิชธนกิจให้แข็งแกร่งและมีประสิทธิภาพมากขึ้นเพื่อเพิ่มช่อง
ทางการหารายได้และลดความเส่ียงจากการพ่ึงพิงเพียงรายได้ค่านายหน้าจากการซื้อขายหลักทรัพย์เพียงอย่างเดียว พร้อมทั้ง
ได้มีนโยบายในการปรับปรุงระบบเทคโนโลยีสารสนเทศของ CGS ให้มีความทันสมัยและมีเสถียรภาพอยู่เสมอเพื่อรองรับ
ปริมาณธุรกรรมที่จะเพิ่มขึ้น ประกอบกับในปีนี้มูลค่าการซื้อขายหลักทรัพย์เฉล่ียต่อวันของตลาดหลักทรัพย์ฯ  ไม่รวม 
Proprietary Trading เพิ่มขึ้นจาก 25,587 ล้านบาท ในปี 2554 มาเป็น 28,106 ล้านบาท ในปี 2555 และ 43,982 ล้านบาท ใน
ปี 2556 หรือคิดเป็นการเพิ่มขึ้นร้อยละ 9.84 และร้อยละ 56.49 ตามลําดับ และสําหรับตลาดสัญญาซื้อขายล่วงหน้า ปริมาณ
การซื้อขายเฉล่ียต่อวันอยู่ที่ 41,145 สัญญา 43.823 สัญญา และ 68,017 สัญญา ในปี 2554 ปี 2555 และปี 2556 ตามลําดับ 
หรือคิดเป็นการเพิ่มขึ้นร้อยละ 6.51 และร้อยละ 55.21 จากตามลําดับ ซึ่งเป็นปริมาณสูงสุดนับตั้งแต่เริ่มเปิดการซื้อขาย 

จากนโยบายและมูลค่าการซื้อขายหลักทรัพยเ์ฉล่ียต่อวนัของตลาดหลักทรัพย์ฯ ดังกล่าวข้างต้น เป็นผลให้ CGS มีผล
การดําเนินงานตามงบการเงินท่ีแสดงเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสียสําหรับปีส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 เป็น
กําไรสุทธิจํานวน 254.45 ล้านบาท 260.39 ล้านบาท และ 344.81 ล้านบาท ตามลําดับ หรือคิดเป็นการเพิ่มขึ้นเท่ากับร้อยละ 
2.33 และร้อยละ 32.42 ตามลําดับ โดย ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2556 CGS มีกําไรสะสมจํานวน 657.72 ล้านบาท อย่างไรก็ตาม 
ในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2557 นั้น CGS มีกําไรสุทธติามที่ปรากฎอยู่ในงบการเงินรวมเป็นจํานวน 21.13 ล้านบาท ลดลงจาก
ช่วงเดียวกันของปีก่อนที่มีกําไรสุทธิจํานวน 366.75 ล้านบาท เนื่องจากรายได้ของ CGS มีการปรับตัวลดลงจากมูลค่าการซื้อ
ขายหลักทรัพย์เฉล่ียต่อวันของตลาดหลักทรัพย์ฯ และส่วนแบ่งตลาดของ CGS ที่ลดลง โดยมีรายละเอียดดังต่อไปนี ้

รายได้ 

สําหรับปีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 CGS มีรายได้รวมเป็นจํานวน 1,547.20 ล้านบาท 

1,615.28 ล้านบาท และ 2,068.84 ล้านบาท ตามลําดับ คิดเป็นการเพิ่มขึ้นร้อยละ 4.40 และร้อยละ 28.08 ตามลําดับ ทั้งนี้ 
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รายได้หลักของ CGS มาจากการดําเนินธุรกิจหลักทรัพย์เป็นหลัก ซึ่งสามารถแสดงรายละเอียดของรายได้แต่ละประเภทจาก

ธุรกิจดังกล่าวได้ดังนี้  

 

1. รายได้ธุรกิจหลักทรัพย์รวม  

ในปี 2554 ปี 2555 และปี 2556 CGS มีรายได้ธุรกิจหลักทรัพย์รวมจํานวน 1,484.04 ล้านบาท 1,549.38 ล้าน

บาท และ 1,968.71 ล้านบาท คิดเป็นการเพิ่มขึ้นร้อยละ 4.40 และร้อยละ 27.06 ตามลําดับ เมื่อเปรียบเทียบกับปีก่อนหน้า 

โดยเป็นผลมาจาก   

 รายได้ค่านายหน้าเพิ่มขึ้นจาก 1,240.37 ล้านบาท ในปี 2554 มาเป็น 1,269.68 ล้านบาท และ 1,695.68 

ล้านบาท ในปี 2555 และปี 2556 ตามลําดับ คิดเป็นการเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.36 และร้อยละ 33.55 ตามลําดับ

เมื่อเปรียบเทียบกับปีก่อนหน้า เนื่องจากปริมาณการซื้อขายหลักทรัพย์เพิ่มขึ้น โดยปริมาณการซื้อขายเฉล่ีย

ต่อวันของ CGS เพิ่มขึ้นจาก 2,628 ล้านบาท เป็น 3,110 ล้านบาท และ 4,370 ล้านบาท ตามลําดับ หรือ

คิดเป็นการเพิ่มขึ้นร้อยละ 18.34 และร้อยละ 40.52 ซึ่งเป็นไปตามปริมาณการซื้อขายหลักทรัพย์ของตลาด

หลักทรัพย์ฯ ที่เพิ่มขึ้น 

 ค่าธรรมเนียมและบริการเพิ่มขึ้นจาก 10.84 ล้านบาท ในปี 2554 มาเป็น 18.78 ล้านบาท และ 39.59 ล้าน

บาท ในปี 2555 และปี 2556 ตามลําดับ คิดเป็นการเพิ่มขึ้นร้อยละ 73.18 และร้อยละ 110.84 ตามลําดับ 

เมื่อเปรียบเทียบกับปีก่อนหน้า ส่วนใหญ่เนื่องมาจากรายได้ค่าธรรมเนียมจากการจัดจําหน่ายหลักทรัพย์ 

และค่าธรรมเนียมการเป็นท่ีปรึกษาการเงินเพิ่มขึ้น 8.32 ล้านบาท และ 15.20 ล้านบาท ตามลําดับ ซึ่งเป็น

ผลจากปริมาณลูกค้าที่เพิ่มขึ้น 

2554 ร้อยละ 2555 ร้อยละ 2556 ร้อยละ 2556 ร้อยละ 2557 ร้อยละ

รายได้:

ค่านายหนา้ 1,240.37 80.17 1,269.68 78.60 1,695.68 81.96 1,143.58 82.69 389.09 72.52
ค่าธรรมเนยีมและบริการ 10.84 0.70 18.78 1.16 39.59 1.91 14.25 1.03 15.59 2.91
ก าไรจากเงินลงทนุ 86.21 5.57 80.90 5.01 66.15 3.20 49.71 3.59 34.37 6.41
ก าไรจากตราสารอนพัุนธ์ 13.62 0.88 20.81 1.29 19.72 0.95 17.34 1.25 0.59 0.11
ส่วนแบง่ก าไรจากเงินลงทนุตามวิธีส่วนได้เสีย 48.20 3.12 50.79 3.14 86.42 4.18 70.18 5.07 23.54 4.39
ดอกเบีย้และเงินปนัผล 73.39 4.74 85.10 5.27 90.96 4.40 48.14 3.48 35.30 6.58
ดอกเบีย้เงินใหกู้้ยืมเพ่ือซ้ือหลักทรัพย์ 59.61 3.85 74.11 4.59 56.60 2.74 33.13 2.40 19.63 3.66
รายได้อ่ืน 14.96 0.97 15.11 0.94 13.71 0.66 6.66 0.48 18.39 3.43
รวมรายได้ 1,547.20 100.00 1,615.28 100.00 2,068.84 100.00 1,382.99 100.00 536.51 100.00

งบก าไรขาดทุนเบด็เสร็จ

ส าหรับปี ส าหรับงวด 6 เดือน (ม.ค.-มิ.ย.)
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  กําไรจากเงินลงทุนลดลงจาก 86.21 ล้านบาท ในปี 2554 มาเป็น 80.90 ล้านบาท และ 66.15 ล้านบาท 

ตามลําดับ ในปี 2555 และปี 2556 หรือคิดเป็นการลดลงเท่ากับร้อยละ 6.16 และร้อยละ 18.23 ตามลําดับ 

เมื่อเปรียบเทียบกับปีก่อนหน้า ซึ่งส่วนใหญ่เป็นผลมาจากที ่CGS มีการขายเงินลงทุนในหลักทรัพย์เผ่ือขาย

เพื่อทํากําไรลดลงจากปีก่อน 

 กําไรจากตราสารอนุพันธ์จาก 13.62 ล้านบาท ในปี 2554 เพิ่มขึ้นเป็น 20.81 ล้านบาท และลดลงเป็น 

19.72 ล้านบาท ในปี 2555 และปี 2556 ตามลําดับ หรือคิดเป็นการเพิ่มขึ้นอยู่ที่ร้อยละ 52.77 และการ

ลดลงอยู่ที่ร้อยละ 5.22 ตามลําดับ เมื่อเปรียบเทียบกับปีก่อนหน้า ซึ่งการเพิ่มขึ้นในปี 2555 เนื่องมาจากมี

การออกและเสนอขายใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์เพิ่มขึ้น ในขณะที่การลดลงในปี 2556 มีสาเหตุมาจาก

กําไรจากการซื้อขายใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ลดลง 10.86 ล้านบาท แต่กําไรจากการซื้อขายตราสาร

อนุพันธ์เพื่อค้าเพิ่มขึ้น 9.78 ล้านบาท ซึ่งเป็นไปตามสภาวะตลาดและความสามารถในการซื้อขายตราสาร

อนุพันธ์ของทาง CGS 

 ดอกเบี้ยรับและเงินปันผลเพิ่มขึ้นจาก 73.39 ล้านบาท ในปี 2554 มาเป็น 85.10 ล้านบาท และ 90.96 ล้าน

บาท ในปี 2555 และปี 2556 ตามลําดับ หรือคิดเป็นการเพิ่มขึ้นอยู่ที่ร้อยละ 15.96 และร้อยละ 6.88 

ตามลําดับ เมื่อเปรียบเทียบกับปีก่อนหน้า ซึ่งส่วนใหญ่เป็นผลมาจากในปี 2555 เงินปันผลรับเพิ่มขึ้น 11.29 

ล้านบาท และในปี 2556 รายได้ดอกเบี้ยรับเพิ่มขึ้นจากยอดเงินฝากธนาคารและตั๋วแลกเงินโดยเฉล่ียที่

เพิ่มขึ้น 22.88 ในขณะท่ีเงินปันผลรับลดลง 17.03 ล้านบาท  

 ดอกเบี้ยเงินให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์จาก 59.61 ล้านบาท ในปี 2554 เพิ่มขึ้นเป็น 74.11 ล้านบาท และ

ลดลงเป็น 56.60 ล้านบาท ในปี 2555 และปี 2556 ตามลําดับ หรือคิดเป็นการเพิ่มขึ้นอยู่ที่ร้อยละ 24.32 

และการลดลงเท่ากับร้อยละ 23.62 ตามลําดับ เมื่อเปรียบเทียบกับปีก่อนหน้า ซึ่งการเปล่ียนแปลงของ

ดอกเบี้ยเงินให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์เป็นไปตามยอดเงินให้กู้ยืมเฉล่ียในแต่ละปี ในขณะที่ระดับอัตรา

ดอกเบี้ยให้กู้ยืมที่คิดกับลูกค้าอยู่ในระดับค่อนข้างคงที่ 

ในงวด 6 เดือนแรกของปี 2557 CGS มีรายได้ธุรกิจหลักทรัพย์รวม จํานวน 494.57 ล้านบาท ลดลง 811.58 ล้านบาท

หรือคิดเป็นการลดลงร้อยละ 62.14 เมื่อเปรียบเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อนท่ีจํานวน 1,306.15 ล้านบาท โดยเป็นผลมาจาก   

 รายได้ค่านายหน้าในช่วงครึ่งปีแรกของปี 2557 จํานวน 389.09 ล้านบาท ลดลง 754.49 ล้านบาท หรือคิด

เป็นการลดลงร้อยละ 65.98 เมื่อเปรียบเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อนที่ 1,143.58 ล้านบาท เนื่องจาก

ปริมาณการซื้อขายหลักทรัพย์และสัญญาซื้อขายล่วงหน้าและส่วนแบ่งตลาดของ CGS ที่ลดลง 
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 ค่าธรรมเนียมและบริการในช่วงครึ่งปีแรกของปี 2557 จํานวน 15.59 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 1.34 ล้านบาท หรือ

คิดเป็นการเพิ่มขึ้นร้อยละ 9.38 เมื่อเปรียบเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อนที่ 14.25 ล้านบาท ส่วนใหญ่เป็น

ผลมาจากการเพิ่มขึ้นของรายได้ค่าธรรมเนียมที่ปรึกษาการเงินจํานวน 5.11 ล้านบาท และรายได้

ค่าธรรมเนียมและบริการอื่นๆ จํานวน 3.21 ล้านบาท ในขณะที่ค่าธรรมเนียมการจัดจําหน่ายหลักทรัพย์

ลดลงจํานวน 6.62 ล้านบาทเมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อนหน้า 

 กําไรจากเงินลงทุนในช่วงครึ่งปีแรกของปี 2557 จํานวน 34.37 ล้านบาท ลดลง 15.34 ล้านบาท หรือคิด

เป็นการลดลงร้อยละ 30.86 เมื่อเปรียบเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อนที่จํานวน 49.71 ล้านบาท 

เนื่องมาจากการลดลงของกําไรจากการขายเงินลงทุน 24.50 ล้านบาท ในขณะที่กําไรจากการซื้อขายตรา

สารหนี้เพิ่มขึ้น 8.87 ล้านบาทเมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อนหน้า 

 กําไรจากตราสารอนุพันธ์ในช่วงครึ่งปีแรกของปี 2557 จํานวน 0.59 ล้านบาท ลดลง 16.75 ล้านบาท หรือ

คิดเป็นการลดลงร้อยละ 96.61 เมื่อเปรียบเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อนที่มีกําไรจากตราสารอนุพันธ์ 

17.34 ล้านบาท ซึ่งเป็นผลมาจากการซื้อขายตราสารอนุพันธ์ของ CGS 

 ดอกเบี้ยรับและเงินปันผลในช่วงครึ่งปีแรกของปี 2557 จํานวน 35.30 ล้านบาท ลดลง 12.84 ล้านบาท หรือ

คิดเป็นการลดลงร้อยละ 26.67 เมื่อเปรียบเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อนที่มีจํานวน 48.14 ล้านบาท ส่วน

ใหญ่เป็นผลมาจากอัตราดอกเบี้ยเงินฝากในตลาดโดยเฉล่ียที่ปรับตัวลดลง 

 ดอกเบี้ยเงินให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์ในช่วงครึ่งปีแรกของปี 2557 จํานวน 19.63 ล้านบาท ลดลง 13.49 

ล้านบาท หรือคิดเป็นการลดลงร้อยละ 40.73 เมื่อเปรียบเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อนที่มีจํานวน 33.13 

ล้านบาท โดยมีสาเหตุมาจากการลดลงของยอดเงินให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์โดยเฉล่ีย 

2. ส่วนแบ่งกําไรจากเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสีย  

ในปี 2554 ปี 2555 และปี 2556 CGS มีส่วนแบ่งกําไรจากเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสียจํานวน 48.20 ล้านบาท 

50.79 ล้านบาท และ 86.42 ล้านบาท ตามลําดับ หรือคิดเป็นการเพิ่มขึ้นอยู่ที่ร้อยละ 5.39 และร้อยละ 70.15 ตามลําดับ เมื่อ

เปรียบเทียบกับปีก่อนหน้า เนื่องจากบริษัทร่วมมีกําไรสุทธิเพิ่มขึ้น โดยมีปัจจัยหลักมาจากการบริหารกองทุนให้มีผลการ

ดําเนินงานดีขึ้นจนสามารถเพิ่มขนาดของกองทุนรวมที่มีอยู่เดิม และสามารถจัดตั้งกองทุนใหม่เพื่อตอบสนองต่อความต้องการ

ของตลาดโดยในปี 2555 และปี 2556 บริษัทร่วมได้จัดตั้งกองทุนรวมใหม่จํานวน 26 กองทุน และ 24 กองทุน ตามลําดับ 

ในครึ่งปีแรกของปี 2557 CGS มีส่วนแบ่งกําไรจากเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสียจํานวน 23.54 ล้านบาท ลดลง 

46.64 ล้านบาท หรือคิดเป็นการลดลงร้อยละ 66.45 เมื่อเปรียบเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อนที่จํานวน 70.18 ล้านบาท 
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เนื่องจากบริษัทร่วมมีกําไรสุทธิลดลง ซึ่งเป็นผลมาจากการที่บริษัทร่วมมีการจัดตั้งกองทุนใหม่น้อยลงจากสภาพเศรษฐกิจที่

ชะลอตัว และผู้ประกอบการขาดความเชื่อมั่นในการลงทุนจากปัญหาทางการเมืองที่ยืดเยื้อ 

3. รายได้อื่น  

ในส่วนของรายได้อื่นนั้น ประกอบไปด้วย กําไร (ขาดทุน) จากการขายทรัพย์สิน ผลประโยชน์ที่ได้รับการจัดสรร

จากกองทุนทดแทนความเสียหายในระบบชําระราคาและการส่งมอบหลักทรัพย์ ค่าธรรมเนียมรับโอนหลักทรัพย์ และรับคืนเงิน

สมทบและผลประโยชน์ส่วนนายจ้างที่สมาชิกไม่มีสิทธิ์ได้รับ โดยในปี 2554 ปี 2555 และปี 2556 CGS มีรายได้อื่นจํานวน 

14.96 ล้านบาท 15.11 ล้านบาท และ 13.71 ล้านบาท ตามลําดับ ส่วนในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2556 และปี 2557 CGS มี

รายได้อื่นเป็นจํานวน 6.66 ล้านบาท และ 18.39 ล้านบาท ตามลําดับ 

ค่าใช้จ่าย 

สําหรับปีส้ินสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 CGS มีค่าใช้จ่ายรวมเป็นจํานวน 1,292.75 ล้านบาท

1,287.56 ล้านบาท และ 1,649.12 ล้านบาท ตามลําดับ หรือคิดเป็นการลดลงเท่ากับร้อยละ 0.40 ในปี 2555 และการเพิ่มขึ้น

ร้อยละ 28.08  ในปี 2556 โดยรายการหลักของค่าใช้จ่ายมีดังต่อไปนี้ 

 ต้นทุนทางการเงินจํานวน 20.37 ล้านบาท ในปี 2554 เพิ่มเป็น 42.57 ล้านบาท และ 53.58 ล้านบาท ในปี 

2555 และปี 2556 ตามลําดับ หรือคิดเป็นการเพิ่มขึ้นร้อยละ 109.02 และร้อยละ 25.87 ตามลําดับ เมื่อ

เทียบกับปีก่อนหน้าเนื่องจากดอกเบี้ยจ่ายให้แก่เงินฝากหลักประกันของลูกค้าเพิ่มขึ้น ซึ่งเป็นไปตาม

ปริมาณเงินฝากของลูกค้าโดยเฉล่ียที่เพิ่มขึ้น นอกจากนี้ CGS มีส่วนลดจ่ายในการออกตั๋วแลกเงินเพิ่มขึ้น 

 ค่าธรรมเนียมและบริการจ่ายจํานวน 114.27 ล้านบาท ในปี 2554 เพิ่มเป็น 122.17 ล้านบาท และ156.61 

ล้านบาท ในปี 2555 และปี 2556 ตามลําดับ ซึ่งคิดเป็นการเพิ่มขึ้น ร้อยละ 6.91 และร้อยละ 28.19 

ตามลําดับ เมื่อเทียบกับปีก่อนหน้า ซึ่งแปรผันตามปริมาณการซื้อขายหลักทรัพย์และสัญญาซื้อขาย

ล่วงหน้าที่เพิ่มขึ้น 

 ค่าใช้จ่ายในการดําเนินงานมีจํานวน 1,171.67 ล้านบาท ในปี 2554 เพิ่มเป็น 1,186.59 ล้านบาท และ 

1,422.99 ล้านบาท ในปี 2555 และปี 2556 ตามลําดับ โดยคิดเป็นการเพิ่มขึ้นร้อยละ 1.27 และร้อยละ 

19.92 เมื่อเปรียบเทียบกับปีก่อนหน้า ซึ่งส่วนใหญ่ในปี 2555 เพิ่มขึ้นจากค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับอาคาร สถานที่ 

และอุปกรณ์ เนื่องจาก CGS ได้ปรับปรุงสํานักงานสาขาทั่วประเทศเพื่อให้มีภาพลักษณ์เดียวกัน สําหรับใน

ปี 2556 นั้น ส่วนใหญ่เป็นผลมาจากการเพิ่มขึ้นของค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับพนักงานที่แปรผันตามปริมาณการ

ซื้อขายหลักทรัพย์และสัญญาซื้อขายล่วงหน้าที่เพิ่มขึ้น เช่น ค่าตอบแทนและส่วนแบ่งกําไรที่จ่ายให้แก่
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เจ้าหน้าที่การตลาดและผู้บริหารเป็นต้น รวมทั้ง ผลจากการขยายธุรกิจมากขึ้นของสายงานตราสารทุน

ตั้งแต่ครึ่งปีหลังของปี 2555 และได้ขยายสํานักงานสาขาเพิ่มขึ้น จึงมีการรับผู้บริหารและพนักงานเพิ่มขึ้น 

 หน้ีสูญและหน้ีสงสัยจะสูญโอนกลับมีจํานวน 13.55 ล้านบาท และ 63.77 ล้านบาท ในปี 2554 และ 2555 

ตามลําดับ เนื่องจาก CGS ได้รับการชําระหนี้จากลูกหนี้ดําเนินคดีบางส่วนและหลักประกันของลูกหนี้ราย

เดิมมีมูลค่าเพิ่มขึ้น ส่วนหน้ีสูญและหนี้สงสัยจะสูญมีจํานวน 15.93  ล้านบาท ในปี 2556 ซึ่งมีสาเหตุหลัก

มาจากหลักประกันของลูกหน้ีรายเดิมมีมูลค่าลดลง  

สําหรับงวด 6 เดือนแรกส้ินสุด ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2557 CGS มีค่าใช้จ่ายรวมเป็นจํานวน 526.14 ล้านบาท ลดลง 

411.30 ล้านบาท หรือคิดเป็นการลดลงร้อยละ 43.88  เมื่อเปรียบเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อนที่จํานวน 937.44 ล้านบาท 

โดยรายการหลักของค่าใช้จ่ายมีดังต่อไปนี้ 

 ต้นทุนทางการเงินในครึ่งปีแรกของปี 2557 จํานวน 9.97 ล้านบาท ลดลง 23.57 ล้านบาท หรือคิดเป็นการ

ลดลงร้อยละ 70.27 เมื่อเปรียบเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อนที่จาํนวน 33.54 ล้านบาท เนื่องจากดอกเบี้ย

จ่ายให้แก่เงินฝากหลักประกันของลูกค้าลดลงตามปริมาณเงินฝากของลูกค้าโดยเฉล่ียที่ลดลง และไม่มี

ดอกเบี้ยจ่ายสําหรับตั๋วแลกเงินและเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงินในช่วงดังกล่าว เนื่องจากไม่มีการออกตรา

สารหนี้และเงินกู้ยืมอื่น 

 ค่าธรรมเนียมและบริการจ่ายในครึ่งปแีรกของปี 2557 จํานวน 44.18 ล้านบาท ลดลง 57.32 ล้านบาท หรือ

คิดเป็นการลดลงร้อยละ 56.47 เมื่อเปรียบเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อนที่จํานวน 101.50 ล้านบาท ซึ่ง

แปรผันตามปริมาณการซื้อขายหลักทรัพย์และสัญญาซื้อขายล่วงหน้าที่ลดลง 

 ค่าใช้จ่ายในการดําเนินงานในครึ่งปีแรกของปี 2557 จํานวน 459.00 ล้านบาท ลดลง 358.94 ล้านบาท 

หรือคิดเป็นการลดลงร้อยละ 43.88 เมื่อเปรียบเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อนที่จํานวน 817.94 ล้านบาท 

ส่วนใหญ่ลดลงจากค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับพนักงานเนื่องจากค่าใช้จ่ายที่แปรผันตามปริมาณการซื้อขาย

หลักทรัพย์และสัญญาซื้อขายล่วงหน้าลดลง เช่น ค่าตอบแทนและส่วนแบ่งกําไรที่จ่ายให้แก่เจ้าหน้าที่

การตลาดและผู้บริหาร เป็นต้น รวมทั้งเป็นผลมาจากพนักงานสายงานด้านธุรกิจหลักทรัพย์ที่อยู่ในทีมของ 

ดร. ประสิทธิ ์ศรีสุวรรณ ซึ่งเป็นอดีตกรรมการของ CGS ที่ได้ลาออกจาก CGS ไปหลายตําแหน่ง 

 หน้ีสูญและหน้ีสงสัยจะสูญในครึ่งปแีรกของปี 2557 มีจํานวน 12.99 ล้านบาท ซึ่งมีสาเหตุจากหลักประกัน

ของลูกหนี้รายเดิมมีมูลค่าลดลง ในขณะที่ในครึ่งปีแรกของปี 2556 มีหนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญโอนกลับ

เป็นจํานวน 15.54 ล้านบาท ส่วนใหญ่เนื่องจาก CGS ได้รับการชําระหนี้จากลูกหนี้ดําเนินคดีบางส่วนและ

หลักประกันของลูกหน้ีรายเดิมมีมูลค่าเพิ่มขึ้น 
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ก าไรขั้นต้น 

CGS มีกําไรขั้นต้นในปี 2554 ปี 2555 และ ปี 2556 เป็นจํานวน 1,349.41 ล้านบาท 1,384.64 ล้านบาท และ 

1,758.51 ล้านบาทตามลําดับ หรือคิดเป็นการเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.61 และร้อยละ 27.00 ซึ่งการเพิ่มขึ้นของกําไรขั้นต้นดังกล่าวมี

สาเหตุมาจากปริมาณซื้อขายหลักทรัพย์ที่เพิ่มขึ้นส่งผลให้ CGS มีรายได้ค่านายหน้าเพิ่มขึ้น นอกจากนี้ CGS ยังมีรายได้

ค่าธรรมเนียมจากการจัดจําหน่ายหลักทรัพย์และค่าธรรมเนียมการเป็นที่ปรึกษาทางการเงินเพิ่มขึ้นด้วย จึงทําให้กําไรขั้นต้น

เพิ่มขึ้นในปี 2555 และปี 2556 ซึ่งหากพิจารณาจากอัตรากําไรขั้นต้นในปี 2554 ปี 2555 และปี 2556 นั้น จะเห็นว่า

ความสามารถในการทํากําไรของ CGS ยังคงใกล้เคียงกันในช่วง 3 ปีที่ผ่านมา โดยมีค่าเท่ากับร้อยละ 90.93 ร้อยละ 89.37 

และร้อยละ 89.32 ตามลําดับ ในส่วนของช่วง 6 เดือนแรกของปี 2557 นั้น CGS มีกําไรขั้นต้นเป็นจํานวน 440.43 ล้านบาท 

ลดลงจากช่วงเดียวกันของปีก่อนซึ่งมีจํานวน 1,171.12 ล้านบาท หรือคิดเป็นการลดลงอยู่ที่ร้อยละ 62.39 เนื่องจากรายได้

ธุรกิจหลักทรัพย์ลดลง จากรายได้ค่านายหน้าที่ลดลงซึ่งเป็นไปตามปริมาณการซื้อขายหลักทรัพย์ของตลาดหลักทรัพย์ฯ ที่

ลดลง อย่างไรก็ตาม หากวิเคราะห์จากอัตรากําไรขั้นต้นในช่วงดังกล่าวซึ่งอยู่ที่ร้อยละ 89.05 ก็มิได้แตกต่างจากช่วงเดียวกัน

ของปีก่อนที่ร้อยละ 89.66 อย่างมีนัยสําคัญ 

ก าไรสุทธิ 

ตามงบการเงินท่ีแสดงเงินลงทุนตามวิธีส่วนได้เสียสําหรับปีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 CGS มี

กําไรสุทธิจํานวน 254.45 ล้านบาท 260.39 ล้านบาท และ 344.81 ล้านบาท ตามลําดับ หรือคิดเป็นการเพิ่มขึ้นร้อยละ 2.33 

และร้อยละ 32.42 ในปี 2555 และปี 2556 ตามลําดับ ซึ่งคิดเป็นอัตรากําไรสุทธิอยู่ที่ร้อยละ 16.45 ร้อยละ 16.12 และร้อยละ 

16.67 ตามลําดับ โดยอัตรากําไรสุทธิปรับตัวลดลงเล็กน้อยในปี 2555 เนื่องมาจากสัดส่วนค่าใช้จ่ายเพิ่มขึ้นมากกว่าการ

เพิ่มขึ้นของรายได้ ในขณะท่ีอัตรากําไรสุทธิในปี 2556 ปรับตัวสูงขึ้นกว่าปีก่อนเล็กน้อย แม้ว่าจะมีรายได้จากธุรกิจหลักทรัพย์

เพิ่มขึ้นอย่างมีนัยสําคัญ เนื่องจากสัดส่วนค่าใช้จ่ายเพิ่มขึ้นตามปริมาณธุรกรรมที่ก่อให้ เกิดรายได้ของ CGS อีกทั้งในปีก่อน

หน้า CGS มีการโอนกลับหนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญจํานวน 63.77 ล้านบาท ซึ่งเกิดจากการที่ CGS ได้รับการชําระหนี้จาก

ลูกหนี้ดําเนินคดีบางส่วน 15.24 ล้านบาทและหลักประกันของลูกหนี้รายเดิมมีมูลค่าเพิ่มขึ้น 47.63 ล้านบาท โดยรายการ

ดังกล่าวนี้ถูกนํามาหักลดในส่วนของค่าใช้จ่าย ทําให้ค่าใช้จ่ายรวมในปี 2555 ลดลง อย่างไรก็ตาม หากคํานวณอัตรากําไรสุทธิ

สําหรับปี 2555 และปี 2556 โดยไม่รวมรายการหนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญและรายการโอนกลับหนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ 

CGS จะมีอัตรากําไรสุทธิสําหรับปี 2555 เท่ากับร้อยละ 12.17 และอัตรากําไรสุทธิสําหรับปี 2556 เท่ากับร้อยละ 17.44 ซึ่ง

แสดงให้เห็นอย่างชัดเจนว่า อัตรากําไรสุทธิในปี 2556 ปรับตัวดีขึ้นกว่าปีก่อน 

อย่างไรก็ตาม ในช่วงครึ่งแรกของปี 2557 CGS มีกําไรสุทธติามงบการเงินรวมเป็นจํานวน 21.13 ล้านบาท เทียบกับ

ช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้าที่มีกําไรสุทธิอยู่ที่ 366.75 ล้านบาท สาเหตุหลักเนื่องจาก CGS มีรายได้ค่านายหน้าลดลงตาม

ปริมาณการซื้อขายหลักทรัพย์และสัญญาซื้อขายล่วงหน้าที่ลดลง แต่ค่าใช้จ่ายในการดําเนินงานบางส่วนเป็นค่าใช้จ่ายคงที่ จึง
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ส่งผลทําให้อัตรากําไรสุทธิในครึ่งแรกของปี 2557 เหลือเพียงร้อยละ 3.94 ลดลงจากช่วงเดียวกันของปีก่อนที่มีอัตรากําไรสุทธิ

อยู่ที่ร้อยละ 26.52 

อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น 

ในปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 และในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2557 CGS มีอัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้นเท่ากับร้อยละ 

8.49 ร้อยละ 8.53 ร้อยละ 10.69 และร้อยละ 1.30 ตามลําดับ ซึ่งเป็นไปในทิศทางเดียวกับความสามารถในการทํากําไรสุทธิ

ของ CGS ในช่วงเวลาดังกล่าว 

 
16.2. ฐานะการเงิน 

สินทรัพย์ 

สําหรับสินทรัพย์ของ CGS ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และ 30 มิถุนายน 2557 มีจํานวนรวมทั้งส้ิน 

3,913.18 ล้านบาท 5,464.42 ล้านบาท 4,748.11 ล้านบาท และ 4,410.65 ล้านบาท หรือคิดเป็นการเพิ่มขึ้นอยู่ที่ร้อยละ 

39.64 และการลดลงอยู่ที่ร้อยละ 13.11 และร้อยละ 7.11 ตามลําดับ โดยสินทรัพย์ของ CGS ณ ส้ินไตรมาส 2 ปี 2557

ประกอบไปด้วย เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดร้อยละ 16.99 เงินฝากในสถาบันการเงินร้อยละ 12.91 ลูกหนี้สํานักหัก

บัญชีร้อยละ 8.66 ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์สุทธิร้อยละ 30.14  เงินลงทุนสุทธิร้อยละ 12.10 เงินลงทุนในบริษัทย่อยและร่วมสุทธิ

ร้อยละ 6.73 ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์สุทธิร้อยละ 3.72 และส่วนที่เหลือประมาณร้อยละ 8.75 เป็นสินทรัพย์ไม่มีตัวตนสุทธิ 

สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตัดบัญชีและสินทรัพย์อื่น 

ทั้งนี้ การเปล่ียนแปลงของสินทรัพย์หลักสามารถสรุปได้ดังนี้ 

1. เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดและเงินฝากในสถาบันการเงิน 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และ 30 มิถุนายน 2557 CGS มีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดและ

เงินฝากในสถาบันการเงินเป็นจํานวน 1,440.49 ล้านบาท 1,549.59 ล้านบาท 1,642.40 ล้านบาท และ 1,318.89 ล้านบาท 

ตามลําดับ ซึ่งเพิ่มขึ้นเป็นจํานวน  109.09 ล้านบาท และ 92.81 ล้านบาท ในปี 2555 และปี 2556 ตามลําดับ และลดลงเป็น

จํานวน 323.51 ล้านบาท ในครึ่งแรกของปี 2557 หรือคิดเป็นการเพิ่มขึ้นอยู่ที่ร้อยละ 7.57 และร้อยละ 5.99 ในปี 2555 และปี 

2556 ตามลําดับ และคิดเป็นการลดลงอยู่ที่ร้อยละ 19.70 ในครึ่งแรกของปี 2557 ซึ่งเป็นผลมาจากกําไรสุทธิ การเปล่ียนแปลง

ของลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์และสัญญาซื้อขายล่วงหน้า ตราสารหนี้ท่ีออกและเงินกู้ยืมอื่น และเงินปันผลจ่ายในแต่ละรอบบัญชี 

ทั้งนี้ ส่วนใหญ่เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดและเงินฝากในสถาบันการเงินของ CGS จะอยู่ในรูปเงินฝาก เงินให้กู้ยืม

ระยะส้ันกับสถาบันการเงินและบัตรเงินฝากที่มีอายุภายใน 3 เดือนนับจากวันท่ีได้มา แต่ CGS มีความตั้งใจที่จะถือต่อไปในรูป



ส่วนท่ี 1  บริษัท คันทร่ี กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จํากดั (มหาชน) 

 ส่วนท่ี 1 หน้า 223 

แบบเดิมโดยการต่อตั๋ว เพื่อให้มีความคล่องตัวในการนํามาใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนสําหรับชําระค่าซื้อขายหลักทรัพย์และ

สัญญาซื้อขายล่วงหน้า สนับสนุนธุรกรรมการให้กู้ยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพย์และการดําเนินงานประจําวัน 

2. ลูกหนี้สํานักหักบัญชี 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และ 30 มิถุนายน 2557 ลูกหนี้สํานักหักบัญชีของ CGS มีจํานวน  

219.12 ล้านบาท 252.47 ล้านบาท 442.94 ล้านบาท และ 382.17 ล้านบาท ตามลําดับ ซึ่งเพิ่มขึ้นเป็นจํานวน 33.35 ล้านบาท 

190.47 ล้านบาท ในปี 2555 และ ปี 2556 และลดลงเป็นจํานวน 60.77 ล้านบาท ในครึ่งปแีรกของปี 2557 หรือคิดเป็นการเพิ่ม

ขึ้นอยู่ที่ร้อยละ 15.22 และร้อยละ 75.44 ในปี 2555 และ ปี 2556 และการลดลงอยู่ที่ร้อยละ 13.72 ในครึ่งปีแรกของปี 2557 

ตามลําดับ ซึ่งลูกหนี้สํานักหักบัญชีนี้จะเปล่ียนแปลงไปตามมูลค่าการซื้อขายหลักทรัพย์ของลูกค้าและของบัญชี CGS ในช่วง 3 

วันทําการสุดท้ายก่อนส้ินรอบบัญชี 

3. ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์และสัญญาซื้อขายล่วงหน้าสุทธิ 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และ 30 มิถุนายน 2557 CGS มีลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์และสัญญาซื้อ

ขายล่วงหน้าสุทธิเป็นจํานวน 969.80 ล้านบาท 2,755.68 ล้านบาท 1,531.02 ล้านบาท และ 1,329.35 ล้านบาท ตามลําดับ 

ซึ่งเพิ่มขึ้นเป็นจํานวน 1,785.89 ล้านบาท ณ ส้ินปี 2555 และลดลงเป็นจํานวน 1,224.66 ล้านบาท และ 201.67 ล้านบาท ณ 

ส้ินปี 2556 และณ ส้ินไตรมาส 2 ปี 2557 ตามลําดับ หรือคิดเป็นการเพิ่มขึ้นอยู่ที่ร้อยละ 184.15 และการลดลงอยู่ที่ร้อยละ 

44.44 และร้อยละ 13.17 ตามลําดับ โดยส่วนใหญ่เป็นผลจากการเปล่ียนแปลงของลูกหนี้ซื้อหลักทรัพย์ด้วยเงินสด ซึ่งเพิ่มขึ้น

เป็นจํานวน 981.80 ล้านบาท ในปี 2555 และลดลงเป็นจํานวน 529.32 ล้านบาท ในปี 2556 และ 99.81 ล้านบาท ในครึ่งปี

แรกของปี 2557 รวมทั้งเป็นผลจากการเปล่ียนแปลงของลูกหนี้เงินให้กู้ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย์ที่เพิ่มขึ้นเป็นจํานวน 757.06 ล้าน

บาท และลดลงเป็นจํานวน 673.93 ล้านบาท และ 88.87 ล้านบาท ตามลําดับ ซึ่งเป็นไปตามสภาวะตลาดในช่วงเวลาดังกล่าว 

ซึ่งลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์นี้มีความสัมพันธ์โดยตรงกับมูลค่าการซื้อขายหลักทรัพย์ของลูกค้าในช่วง 3 วันทําการสุดท้ายก่อนส้ิน

รอบบัญช ีโดยรายละเอียดของลูกหนี้จัดชั้น ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และ 30 มิถุนายน 2557  สามารถสรุปได้

ดังนี ้ 

ลูกหนี้จัดช้ัน  
ณ 31 ธ.ค. 54 

ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์
และดอกเบี้ยค้างรับ 

(ล้านบาท) 

ค่าเผื่อหนี้สงสัญจะสูญ 

(ล้านบาท) 

มูลค่าหลักประกัน  
(ล้านบาท) 

มูลหนี้ปกต ิ 950.72  –  950.72 

มูลหนี้จัดชั้นต่ํากว่ามาตรฐาน 19.07   – 19.07 

มูลหนี้จัดชั้นสงสัยจะสญู 400.56 (400.56)  – 

รวม 1,370.35 (400.56)  969.79 

ณ 31 ธ.ค. 55 
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ลูกหนี้จัดช้ัน  
ณ 31 ธ.ค. 54 

ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์
และดอกเบี้ยค้างรับ 

(ล้านบาท) 

ค่าเผื่อหนี้สงสัญจะสูญ 

(ล้านบาท) 

มูลค่าหลักประกัน  
(ล้านบาท) 

มูลหนี้ปกต ิ 2,689.58  –  2,689.58 

มูลหนี้จัดชั้นต่ํากว่ามาตรฐาน 66.10 – 66.10 

มูลหนี้จัดชั้นสงสัยจะสญู 336.88 (336.88) – 

รวม 3,092.56 (336.88) 2,755.68 

ณ 31 ธ.ค. 56 
มูลหนี้ปกต ิ 1,486.32  –  1,486.32 

มูลหนี้จัดชั้นต่ํากว่ามาตรฐาน 44.70 – 44.70 

มูลหนี้จัดชั้นสงสัยจะสญู 352.95 (352.95) – 

รวม 1,883.97 (352.95) 1,531.02 

ณ 30 มิ.ย. 57 
มูลหนี้ปกต ิ 1,297.64  –  1,297.64 

มูลหนี้จัดชั้นต่ํากว่ามาตรฐาน 31.71 – 31.71 

มูลหนี้จัดชั้นสงสัยจะสญู 365.94 (365.94)  –  

รวม 1,695.29 (365.94) 1,329.35 

สําหรับนโยบายในการตั้งค่าเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญนั้น CGS มีนโยบายในการตั้งค่าเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญด้วยการ

ประเมินฐานะลูกหนี้แต่ละราย ซึ่งการประเมินน้ีรวมถึงการพิจารณาความเส่ียงในการเรียกชําระและมูลค่าของหลักประกันที่ใช้

ค้ําประกัน โดย CGS จะตั้งค่าเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญเมื่อหน้ีนั้นมีหลักประกันไม่เพียงพอ หรือมีโอกาสที่ลูกหนี้จะชําระเงินต้นและ

ดอกเบี้ยคืนไม่ครบจํานวน  ทั้งนี้ ยังได้ปฏิบัติการจัดชั้นหนี้ตามหลักเกณฑ์ที่กําหนดไว้ในประกาศของสํานักงานก.ล.ต. ที่ กธ. 

33/2543 เรื่อง การจัดทําบัญชีเกี่ยวกับลูกหนี้ด้อยคุณภาพของบริษัทหลักทรัพย์ ลงวันที่ 25 สิงหาคม 2543 และ กธ. 5/2544 

เรื่อง การจัดทําบัญชีเกี่ยวกับลูกหนี้ด้อยคุณภาพของบริษัทหลักทรัพย์ (ฉบับที่ 2) ลงวันที่ 15 กุมภาพันธ์ 2544 โดยมี

รายละเอียดดังนี้  

ก) มูลหนี้จัดชั้นสูญ หมายถึง 

1) มูลหนี้ของลูกหน้ีที่ได้ติดตามทวงถามจนถึงที่สุดแล้ว แต่ไม่ได้รับการชําระหนี้ และบริษัทได้ดําเนินการ
จําหน่ายหนี้สูญจากบัญชีลูกหน้ีตามกฎหมายภาษีอากรแล้ว 

2) มูลหน้ีที่บริษัทได้ทําสัญญาปลดหนี้ให้ 

ข) มูลหนี้จัดชั้นสงสัย หมายถึง มูลหนี้เฉพาะส่วนท่ีสูงเกินกว่าหลักประกันของลูกหน้ีที่เข้าลักษณะดังนี้  

1) ลูกหนี้ท่ัวไป ลูกหนี้สถาบันการเงินท่ีมีปัญหา และลูกหนี้อื่นที่มีหลักประกันต่ํากว่ามูลหนี้ 
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2) ลูกหนี้ผ่อนชําระรายที่มีงวดการชําระเงินไม่เกินทุกสามเดือน ซึ่งค้างชําระเงินต้นหรือดอกเบี้ยตั้งแต่
สามเดือนขึ้นไป 

3) ลูกหนี้ผ่อนชําระรายที่มีงวดการชําระเงินเกินกว่าทุกสามเดือน เว้นแต่มีหลักฐานที่ชัดเจนและมีความ
เป็นไปได้ค่อนข้างแน่ท่ีบริษัทจะได้รับชําระหนี้ท้ังหมด 

ค) มูลหนี้จัดชั้นต่ํากว่ามาตรฐาน หมายถึง มูลหนี้ส่วนที่ไม่สูงเกินกว่าหลักประกันของลูกหนี้ที่เข้าลักษณะ 
ตาม ข) 

ทั้งนี้ CGS จะตัดจําหน่ายลูกหนี้จัดชั้นสูญออกจากบัญชีทันทีที่พบรายการ และตั้งค่าเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญใน

อัตราไม่ต่ํากว่าร้อยละหน่ึงร้อยของมูลหน้ีจัดชั้นสงสัยทั้งจํานวน   

ทั้งนี้ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และ 30 มิถุนายน 2557 CGS ได้ตั้งค่าเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญสําหรับ

มูลหนี้ท่ีจัดชั้นสงสัยจะสูญท้ังจํานวนแล้ว โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

ระยะเวลาค้างช าระ  จ านวน  
(ราย) 

ยอดหน้ี  
(ล้านบาท) 

มูลค่า
หลักประกัน 
(ล้านบาท) 

มูลหน้ีสุทธิ 
(ล้านบาท) 

ส ารองหน้ี
สงสัยจะสูญ 
(ล้านบาท) 

ผลการติดตาม 

ณ 31 ธ.ค. 54 
บัญชีเงินสด       

1 – 3 เดือน - - - - -  
> 3 < = 6 เดือน - - - - -  
> 6 < = 12 เดือน - - - - -  
> 12 < = 24 เดือน - - - - -  
มากกว่า 24 เดือน 40 13.88 - 13.88 13.88 27 รายอยู่ระหว่างการติดตามและ 13 ราย

อยู่ระหว่างดําเนินคด ี
รวม 40 13.88 - 13.88 13.88  
ลูกหนี้อ่ืน       

1 – 3 เดือน - - - - -  
> 3 < = 6 เดือน 1 0.26 - 0.26 0.26 อยู่ระหว่างการติดตาม 
> 6 < = 12 เดือน - - - - -  
> 12 < = 24 เดือน - - - - -  
มากกว่า 24 เดือน 10 405.49 19.07 386.42 386.42 อยู่ระหว่างดําเนินคด ี

รวม 11 405.75 19.07 386.68 386.68  
รวมท้ังส้ิน 51 419.63 19.07 400.56 400.56  

ณ 31 ธ.ค. 55 
บัญชีเงินสด       

1 – 3 เดือน - - - - -  
> 3 < = 6 เดือน - - - - -  
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ระยะเวลาค้างช าระ  จ านวน  
(ราย) 

ยอดหน้ี  
(ล้านบาท) 

มูลค่า
หลักประกัน 
(ล้านบาท) 

มูลหน้ีสุทธิ 
(ล้านบาท) 

ส ารองหน้ี
สงสัยจะสูญ 
(ล้านบาท) 

ผลการติดตาม 

> 6 < = 12 เดือน - - - - -  
> 12 < = 24 เดือน - - - - -  
มากกว่า 24 เดือน 38 13.54 - 13.54 13.54 26 รายอยู่ระหว่างการติดตามและ 12 ราย

อยู่ระหว่างดําเนินคด ี
รวม 38 13.54 - 13.54 13.54  
ลูกหนี้อ่ืน       

1 – 3 เดือน - - - - -  
> 3 < = 6 เดือน - - - - -  
> 6 < = 12 เดือน - - - - -  
> 12 < = 24 เดือน - - - - -  
มากกว่า 24 เดือน 10 389.44 66.10 323.34 323.34 อยู่ระหว่างดําเนินคด ี

รวม 10 389.44 66.10 323.34 323.34  
รวมท้ังส้ิน 48 402.98 66.10 336.88 336.88  

ณ 31 ธ.ค. 56 
บัญชีเงินสด       

1 – 3 เดือน - - - - -  
> 3 < = 6 เดือน 1 0.45 - 0.45 0.45 อยู่ระหว่างการติดตาม 
> 6 < = 12 เดือน - - - - -  
> 12 < = 24 เดือน - - - - -  
มากกว่า 24 เดือน 38 13.54 - 13.54 13.54 26 รายอยู่ระหว่างการติดตามและ 12 ราย

อยู่ระหว่างดําเนินคด ี
รวม 39 13.99 - 13.99 13.99  
ลูกหนี้อ่ืน       

1 – 3 เดือน - - - - -  
> 3 < = 6 เดือน - - - - -  
> 6 < = 12 เดือน - - - - -  
> 12 < = 24 เดือน - - - - -  
มากกว่า 24 เดือน 9 383.66 44.70 338.96 338.96 อยู่ระหว่างดําเนินคด ี

รวม 9 383.66 44.70 338.96 338.96  
รวมท้ังส้ิน 48 397.65 44.70 352.95 352.95  

ณ 30 มิ.ย. 57 
บัญชีเงินสด       
1 – 3 เดือน - - - - -  

> 3 < = 6 เดือน - - - - -  

> 6 < = 12 เดือน - - - - -  
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ระยะเวลาค้างช าระ  จ านวน  
(ราย) 

ยอดหน้ี  
(ล้านบาท) 

มูลค่า
หลักประกัน 
(ล้านบาท) 

มูลหน้ีสุทธิ 
(ล้านบาท) 

ส ารองหน้ี
สงสัยจะสูญ 
(ล้านบาท) 

ผลการติดตาม 

> 12 < = 24 เดือน 1 0.45 - 0.45 0.45 อยู่ระหว่างการติดตาม 

มากกว่า 24 เดือน 38 13.54 - 13.54 13.54 26 รายอยู่ระหว่างการติดตามและ 12 
รายอยู่ระหว่างดําเนินคดี 

รวม 39 13.99 - 13.99 13.99  
ลูกหนี้อ่ืน       
1- 3 เดือน - - - - -  

> 3 < = 6 เดือน - - - - -  

> 6 < = 12 เดือน - - - - -  

> 12 < = 24 เดือน - - - - -  

มากกว่า 24 เดือน 9 383.66 31.71 351.95 351.95 อยู่ระหว่างดําเนินคดี 
รวม 9 383.66 31.71 351.95 351.95  
รวมท้ังส้ิน 48 397.65 31.71 365.94 365.94  

4. เงินลงทุนสุทธิ 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และ 30 มิถุนายน 2557 CGS มีเงินลงทุนสุทธิเป็นจํานวน 396.15 ล้าน

บาท 38.00 ล้านบาท 237.45 ล้านบาท และ 533.66 ล้านบาท ตามลําดับ โดยลดลงเป็นจํานวน 358.15 ล้านบาท และเพิ่มขึ้น

เป็นจํานวน 199.45 ล้านบาท และ 296.21 ล้านบาท ตามลําดับ หรือคิดเป็นการลดลงเท่ากับร้อยละ 90.41 และการเพิ่มขึ้น

เท่ากับร้อยละ 524.89 และร้อยละ 124.75 ตามลําดับ ซึ่งการลดลงในปี 2555 เป็นผลมาจาก CGS มีเงินลงทุนเพื่อค้าและเงิน

ลงทุนเผ่ือขายลดลง 40.75 ล้านบาท และ 317.42 ล้านบาท เนื่องมาจาก CGS ได้มีการขายทํากําไรในส่วนของเงินลงทุนเผ่ือ

ขาย ส่วนการเพิ่มขึ้นในปี 2556 มีสาเหตุจากเงินลงทุนในตราสารหนี้ท่ีจะถือจนครบกําหนดเพิ่มขึ้น 76.40 ล้านบาท เงินลงทุน

เผ่ือขายสุทธิเพิ่มขึ้น 37.06 ล้านบาท และเงินลงทุนทั่วไปสุทธิ ซึ่งเป็นเงินลงทุนในหลักทรัพย์ระยะยาวเพิ่มขึ้น 99.58 ล้านบาท 

ในส่วนของครึ่งปีแรกของปี 2557 CGS มีเงินลงทุนเพื่อค้าสุทธิเพิ่มขึ้น 267.99 ล้านบาท ตราสารหนี้ที่จะถือจนครบกําหนด

เพิ่มขึ้น 2.64 ล้านบาท เงินลงทุนเผ่ือขายสุทธิ 125.58 ล้านบาท  และเงินลงทุนทั่วไปสุทธิลดลง 100.00 ล้านบาท เนื่องมาจาก 

CGS มีเงินสภาพคล่องเหลือจึงได้นําเงินดังกล่าวไปลงทุนเพิ่มมากขึ้น 

สําหรับเงินลงทุนสุทธิ ณ ส้ินไตรมาส 2 ของปี 2557 ประกอบไปด้วย เงินลงทุนเพื่อค้าสุทธิร้อยละ 50.44 ตรา

สารหนี้ท่ีจะถือจนครบกําหนดร้อยละ 14.81 เงินลงทุนเผ่ือขายสุทธิร้อยละ 30.84 และเงินลงทุนทั่วไปร้อยละ 3.91 ซึ่งส่วนใหญ่

ของเงินลงทุนจะเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนและหน่วยลงทุนท่ีอยู่ในความต้องการของตลาด 
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ทั้งนี้ เงินลงทุนที่อยู่ในรูปเงินลงทุนในหลักทรัพย์นั้น CGS ได้จัดให้มีคณะกรรมการการลงทุนดูแลการลงทุนใน

หลักทรัพย์เพื่อบัญชี CGS ซึ่งทําหน้าที่ในการกําหนดแนวทางการลงทุนอย่างรอบคอบ อีกทั้ง CGS ได้รับรู้ค่าเผ่ือการปรับ

มูลค่าและค่าเผ่ือการด้อยค่าไว้ครบถ้วนตามมาตรฐานบัญชี และประกาศของสํานักงาน ก.ล.ต. 

5. ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และ 30 มิถุนายน 2557 ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ของ CGS มีจํานวน 

188.51 ล้านบาท 203.34 ล้านบาท 186.62 ล้านบาท และ 164.16 ล้านบาท ตามลําดับ ซึ่งเพิ่มขึ้นเป็นจํานวน 14.83 ล้านบาท 

ณ ส้ินปี 2555 และลดลงเป็นจํานวน 16.72 ล้านบาท และ 22.46 ล้านบาท ณ ส้ินปี 2556 และส้ินไตรมาส 2 ปี 2557 

ตามลําดับ หรือคิดเป็นการเพิ่มขึ้นเท่ากับร้อยละ 7.87 และลดลงเท่ากับร้อยละ 8.22 และร้อยละ 12.04 ตามลําดับ โดยการ

เพิ่มขึ้นในปี 2555 เนื่องมาจาก CGS ได้ลงทุนปรับปรุงสํานักงานสาขาทั่วประเทศและสํานักงานใหญ่ เพื่อสร้างภาพลักษณ์ที่ดี

ขึ้น มีความน่าเชื่อถือ และมีรูปแบบท่ีเป็นไปในแนวทางเดียวกัน ให้สามารถรองรับลูกค้าปัจจุบันและลูกค้าใหม่ที่จะเพิ่มขึ้นใน

อนาคต นอกจากนี้ CGS ยังได้เปิดสาขาเพิ่มอีก 2 แห่ง ในส่วนของการลดลงในปี 2556 มีสาเหตุมาจากการที่ CGS ได้มีการ

ขายรถยนต์ที่ไม่ได้ใช้งานแล้ว นอกจากนี้ได้มีการย้ายสํานักงานสาขาหลายแห่งเพื่อลดต้นทุนในการดําเนินงาน ส่วนการลดลง

ใน 6 เดือนแรกของปี 2557 นั้น เนื่องมาจากค่าเส่ือมราคา การขายทรัพย์สิน และการขายสํานักงานสาขา   

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2557  รายการสําคัญของที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ตามที่แสดงในงบการเงินรวมของ CGS 

ประกอบไปด้วย ที่ดินจํานวน 30.29 ล้านบาท อาคารจํานวน 19.57 ล้านบาท ส่วนปรับปรุงอาคาร/อาคารในที่เช่าจํานวน 

262.69 ล้านบาท เครื่องตกแต่งและอุปกรณ์สํานักงานจํานวน 378.28 ล้านบาท ยานพาหนะจํานวน 36.46 ล้านบาท และส่วน

ปรับปรุงอาคารระหว่างก่อสร้างจํานวน 1.94 ล้านบาท  

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพจากการด าเนินงาน 

สําหรับปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 และครึ่งปีแรกของปี 2557 CGS มีอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์อยู่ที่ร้อยละ 6.14 

ร้อยละ 5.55 ร้อยละ 6.75 และร้อยละ 0.92 ตามลําดับ ทั้งนี้ อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์และมีอัตราการหมุนของสินทรัพย์

อยู่ที่ 0.37 เท่า 0.34 เท่า 0.41 เท่า และ 0.23 เท่า ตามลําดับ ซึ่งการเพิ่มขึ้นของอัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพจากการ

ดําเนินงานในช่วงปี 2554-2556 นั้น เป็นผลมาจากปริมาณการซื้อขายหลักทรัพย์ที่เพิ่มขึ้น ซึ่งส่งผลให้ CGS มีรายได้และกําไร

เพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง สําหรับการลดลงของอัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพจากการดําเนินงานในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2557 นั้น 

เป็นไปตามปริมาณการซื้อขายหลักทรัพย์ของตลาดหลักทรัพย์ฯ ที่ลดลง ซึ่งส่งผลให้ CGS มีรายได้และกําไรลดลง 

หนี้สิน 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และ 30 มิถุนายน 2557 CGS มีหนี้สินรวมเป็นจํานวนทั้งส้ิน 885.00 ล้าน

บาท 2,390.30 ล้านบาท 1,370.50 ล้านบาท และ 1,277.13 ล้านบาท ตามลําดับ หรือคิดเป็นการเพิ่มขึ้นเท่ากับร้อยละ 
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170.09 และการลดลงเท่ากับร้อยละ 42.66 และร้อยละ 6.81 ตามลําดับ โดยรายการหนี้สินหลักของ CGS ณ ส้ินไตรมาส 2 

ของปี 2557 เป็นเจ้าหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์จํานวน 1,129.08 ล้านบาท หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 88.41 ของหนี้สินรวม ณ ส้ิน

รอบบัญชดีังกล่าว ทั้งนี้ การเพิ่มขึ้นของหนี้สินรวมในปี 2555 มีสาเหตุมาจากการเพิ่มขึ้นของเจ้าหนี้สํานักหักบัญชีและเจ้าหนี้

ธุรกิจหลักทรัพยจ์ากจํานวน 35.44 ล้านบาท และ 629.36 ล้านบาท ตามลําดับ มาเป็น 186.52 ล้านบาท และ 1,624.14 ล้าน

บาท ตามลําดับ นอกจากนี้ CGS ยังได้ออกตราสารหนี้ในปีดังกล่าวจํานวน 338.91 ล้านบาท เพื่อนําไปใช้เป็นเงินทุน

หมุนเวียน สําหรับการลดลงของหนี้สินรวมของ CGS อย่างต่อเนื่องเป็นผลมาจากเจ้าหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์ลดลงจากจํานวน 

1,624.14 ล้านบาท ณ ส้ินปี 2555 มาเป็น 1,129.70 ล้านบาท และ 1,129.08 ล้านบาท ณ ส้ินปี 2556 และณ ส้ินไตรมาสที่ 2 

ของปี 2557 ตามลําดับ ในส่วนของเจ้าหน้ีสํานักหักบัญชีของ CGS มีจํานวนลดลงเช่นเดียวกันจาก 186.52 ล้านบาท ณ ส้ินปี 

2555 มาเป็น 25.10 ล้านบาท และ 0.07 ล้านบาท ณ ส้ินปี 2556 และณ ส้ินไตรมาส 2 ปี 2557 ตามลําดับ ซึ่งเป็นผลของ

มูลค่าการซื้อขายหลักทรัพย์ในช่วง 3 วันทําการสุดท้ายก่อนส้ินรอบบัญชี นอกจากนี้ หนี้สินรวม ณ ส้ินไตรมาส 2 ปี 2557 ยังมี

จํานวนลดลงจากการที่ CGS ได้จ่ายคืนตราสารหนี้ที่ออกโดย CGS ซึ่งครบกําหนดชําระจํานวน 338.91 ล้านบาท ตั้งแต่ไตร

มาส 4 ปี 2556 โดยปัจจุบัน CGS ยังมีเงินทุนหมุนเวียนเพียงพอรองรับธุรกรรมโดยรวมจึงไม่มีการออกและเสนอขายตราสาร

หน้ีเพิ่มเติม 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ณ ส้ินปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 และ ณ ส้ินไตรมาส 2 ปี 2557 CGS มีส่วนของเจ้าของจํานวน 3,028.18 ล้านบาท 

3,074.12 ล้านบาท 3,377.60 ล้านบาท และ 3,133.53 ล้านบาท ตามลําดับ หรือคิดเป็นการเพิ่มขึ้นเท่ากับร้อยละ 1.52 และ

ร้อยละ 9.87 ในปี 2555 และปี 2556 และลดลงเท่ากับร้อยละ 7.23 ในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2557 ซึ่งการเพิ่มขึ้นในปี 2555 

เป็นผลมาจาก CGS มีกําไรสุทธิจํานวน 260.39 ล้านบาท และจ่ายเงินปันผลออกไปเป็นเงินสดในปีดังกล่าวจํานวน 205.08 

ล้านบาท จึงเหลือเป็นกําไรสะสมจํานวน 61.20 ล้านบาท ส่วนการเพิ่มขึ้นในปี 2556 นั้นมีสาเหตุหลักมาจากกําไรสุทธิจํานวน 

344.81 ล้านบาทของ CGS ในงวดดังกล่าว สําหรับการลดลงของส่วนของผู้ถือหุ้นในครึ่งแรกของปี 2557 นั้น เป็นผลมาจาก

การท่ี CGS จ่ายเงินปันผลออกไปในงวดดังกล่าวเป็นจํานวน 284.83 ล้านบาท  

ในช่วง 3 ปีท่ีผ่านมา CGS ได้จ่ายเงินปันผลไปเป็นจํานวน 256.36 ล้านบาท 205.08 ล้านบาท และ 287.42 ล้านบาท 

ตามลําดับ โดยเงินปันผลในปี 2556 นั้น ประกอบไปด้วยหุ้นสามัญจํานวน 258.94 ล้านหุ้น และเงินสดจํานวน 28.75 ล้านบาท 

คิดเป็นอัตราการจ่ายเงินปันผลอยู่ที่ร้อยละ 70.00 ร้อยละ 107.13 และร้อยละ 90.59 ตามลําดับ  

 

 

 



ส่วนท่ี 1  บริษัท คันทร่ี กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ จํากดั (มหาชน) 

 ส่วนท่ี 1 หน้า 230 

โครงสร้างเงินทุน 

แหล่งที่มาของเงินทุนในการประกอบธุรกจิของ CGS ส่วนใหญ่มาจากเงินทุนของ CGS เป็นหลัก นอกจากนี้ CGS ยัง

มีวงเงินสินเชื่อที่ได้รับจากธนาคารพาณิชย์ต่างๆ รวมถึงการออกและเสนอขายตราสารหนี้ เพื่อเป็นแหล่งเงินทุนหมุนเวียนและ

รองรับการประกอบธุรกิจของบริษัทฯ ทั้งนี้ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และ 30 มิถุนายน 2557 อัตราส่วนหนี้สินต่อ

ส่วนของผู้ถือหุ้นของ CGS อยู่ที่ 0.29 เท่า 0.78 เท่า 0.41 เท่า และ 0.41 เท่า ตามลําดับ ซึ่งการเปล่ียนแปลงของอัตราส่วน

หน้ีสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นเป็นผลมาจากการเปล่ียนแปลงของเจ้าหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์ เจ้าหนี้สํานักหักบัญชี และตราสารหนี้ที่

ออกโดย CGS ในช่วง 3 ปีท่ีผ่านมาเป็นหลัก รวมทั้ง การเพิ่มขึ้นของทุนที่ออกและเรียกชําระจากการใช้สิทธิซื้อหุ้นสามัญของผู้

ถือใบสําคัญแสดงสิทธิของ CGS และการเปล่ียนแปลงของกําไรสะสมในแต่ละปี 

 
16.3. สภาพคล่อง 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน 

รายการหลักของกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานประกอบไปด้วย ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์และสัญญาซื้อขาย

ล่วงหน้า เงินสดจ่ายเพื่อซื้อ/จากการขายเงนิลงทุนเพื่อคา้ และลูกหนี/้เจ้าหน้ีสํานักหักบัญชี โดยในปี 2554 CGS มีกระแสเงินสด

สุทธิได้มาจากกิจกรรมดําเนินงานเป็นจํานวน 419.29 ล้านบาท ปี 2555 CGS มีกระแสเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมดําเนินงาน

เป็นจํานวน 309.49 ล้านบาท ปี 2556 CGS มีกระแสเงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมดําเนินงานเป็นจํานวน 229.86 ล้านบาท 

ส่วนในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2557 CGS มีกระแสเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมดําเนินงานเป็นจํานวน 102.06 ล้านบาท ซึ่ง

สาเหตุหลักที่ทําให้กระแสเงินสดสุทธิเปล่ียนแปลงไปมาจากการลดลงของลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์และสัญญาซื้อขายล่วงหน้า

จํานวน 604.88 ล้านบาทในปี 2554 การเพิ่มขึ้นของลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์และสัญญาซื้อขายล่วงหน้าในปี 2555 จํานวน 

1,722.21 ล้านบาท และการลดลงของลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย์และสัญญาซื้อขายล่วงหน้าจํานวน 1,208.59 ล้านบาท ในปี 2556 

และ 188.68 ล้านบาทในครึ่งแรกของปี 2557 ตามลําดับ  

  กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน 

รายการหลักของกระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนประกอบไปด้วย เงินสดจ่ายซื้อเงินลงทุนเผ่ือขาย เงินสดรับจากการ

ขายเงินลงทุนเผ่ือขาย เงิดสดจ่ายซื้อ/รับจากตั๋วแลกเงิน เงินสดรับจากเงินปันผลของเงินลงทุนในบริษัทร่วม เงินสดจ่ายซื้อ

อาคารและอุปกรณ์และสินทรัพย์ไม่มีตัวตน และเงินสดรับจากอาคารและอุปกรณ์และสินทรัพย์ไม่มีตัวตน โดยในปี 2554 CGS 

มีกระแสเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุนเป็นจํานวน 175.99 ล้านบาท โดยส่วนใหญ่เป็นการใช้ไปเพื่อซื้อเงินลงทุนเผ่ือขาย

และจ่ายซื้ออาคาร อุปกรณ์และสินทรัพย์ไม่มีตัวตนเป็นจํานวน 275.25 ล้านบาท และ 75.03 ล้านบาท ตามลําดับ ในปี 2555 

CGS มีกระแสเงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมลงทุนเป็นจํานวน 326.66 ล้านบาท เนื่องจากได้รับเงินสดจากการขายเงินลงทุนเผ่ือ

ขายจํานวน 444.33 ล้านบาท ส่วนในปี 2556 CGS มีกระแสเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุนเป็นจํานวน 218.67 ล้านบาท 
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เนื่องจาก CGS ได้ลงทุนในตั๋วแลกเงินสุทธิ เงินลงทุนเผ่ือขายเพิ่มเติม และจ่ายซื้ออาคาร อุปกรณ์และสินทรัพย์ไม่มีตัวตนเป็น

จํานวน 150.97 ล้านบาท 140.71 ล้านบาท และ 60.31 ล้านบาท ตามลําดับ ในปี 2556 สําหรับในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2557 

นั้น CGS มีกระแสเงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมลงทุนเป็นจํานวน 63.63 ล้านบาท เป็นผลมาจากการเงินสดรับจากการขายเงิน

ลงทุนเผ่ือขายจํานวน 25.50 ล้านบาท เงินสดรับจากเงินปันผลของเงินลงทุนในหลักทรัพย์และในบริษัทร่วมจํานวน 4.30 ล้าน

บาท และ 74.76 ล้านบาท ตามลําดับ และเงินสดรับจากการขายอาคารและอุปกรณ์และสินทรัพย์ไม่มีตัวตนอีกจํานวน 10.90 

ล้านบาท  

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน 

รายการหลักของกระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินประกอบไปด้วยเงินสดรับจาก/จ่ายชําระตราสารหนี้ที่ออกและ

กู้ยืมอื่น และเงินปันผลจ่าย โดยในปี 2554 CGS มีเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงินจํานวน 280.47 ล้านบาท ปี 2555 

CGS มเีงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมจัดหาเงินเป็นจํานวน 91.15 ล้านบาท ส่วนในปี 2556 และในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2557 

CGS มีกระแสเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงินเป็นจํานวน 381.31 ล้านบาท และ 285.07 ล้านบาท ตามลําดับ ซึ่งการ

เปล่ียนแปลงดังกล่าวเป็นผลมาจากการเพิ่มขึ้นและลดลงของตราสารหนี้ที่ออกและเงินกู้ยืมอื่น  และเงินปันผลจ่ายในแต่ละปี

เป็นสําคัญ อย่างไรก็ตาม ในครึ่งแรกของปี 2557 CGS ไม่มีตราสารหนี้คงค้างอยู่ การเปล่ียนแปลงของกระแสเงินสดจาก

กิจกรรมจัดหาเงินเป็นผลมาจากการจ่ายชําระหนี้ตามสัญญาเช่าทางการเงินและเงินปันผลจ่ายเป็นหลัก 

เงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิ 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และ 30 มิถุนายน 2557  CGS มีเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิจํานวน 1,969.73 

ล้านบาท 2,190.97 ล้านบาท 2,970.28 ล้านบาท และ 1,979.78 ล้านบาท นอกจากนี้ CGS ยังมีอัตราส่วนเงินกองทุนสภาพคล่อง

สุทธิอยู่ที่ร้อยละ 239.10 ร้อยละ 106.20 ร้อยละ 242.05 และร้อยละ 180.95 ซึ่งถือว่าอยู่ในระดับที่สูงมากเมื่อเปรียบเทียบกับ

เงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิขั้นต่ําและอัตราส่วนเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิขั้นต่ําที่สํานักงาน ก.ล.ต. กําหนดให้บริษัทหลักทรัพย์

ต้องดํารงไว้ที่จํานวน 25.00 ล้านบาท และร้อยละ 7.00 ของหนี้สินทั่วไป ทั้งนี้ การดํารงอัตราส่วนเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิของ 

CGS นั้น สามารถสรุปได้ดังนี้ 

การด ารงอตัราส่วนเงนิกองทนุสภาพคล่องสุทธิ 31 ธ.ค. 54 31 ธ.ค. 55 31 ธ.ค. 56 30 มิ.ย. 57 

เงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิ (ล้านบาท) 1,969.73 2,190.97 2,970.28 1,979.78 

หน้ีสินท่ัวไปและทรัพย์สินท่ีต้องวางเป็นประกัน (ล้านบาท) 823.81 2,063.10 1,227.14 1,094.08 

อัตราส่วนเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิ (ร้อยละ) 239.10 106.20 242.05 180.95 

หมายเหตุ : ข้อมูลจากฝ่ายบริหารของ CGS 
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16.4. ปัจจัยและอิทธิพลหลักที่อาจมีผลต่อผลการด าเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคต 

            เนื่องจากบริษัทฯ จัดตั้งขึ้นเพื่อดําเนินธุรกิจหลักโดยการถือหุ้นในบริษัทอื่น (Holding Company) ดังนั้นปัจจัยและ

อิทธิพลหลักที่อาจมีผลต่อผลการดําเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคตที่อาจจะเกิดขึ้นกับบริษัทฯ โดยส่วนใหญ่จึงเป็นปัจจัย

และอิทธิพลหลักที่อาจมีผลต่อผลการดําเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคตของบริษัทฯ ผ่านทางหลักทรัพย์ที่บริษัทฯ เข้า

ลงทุน โดยเฉพาะอย่างยิ่งปัจจัยและอิทธิพลหลักที่อาจมีผลต่อผลการดําเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคตของ CGS ซึ่งจะ

เป็นบริษัทแกนของบริษัทฯ หลังการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและกิจการเป็นผลสําเร็จ โดยปัจจัยความเส่ียงของปี 2557 ที่เป็น

ผลมาจากปัจจัยภายนอก ทั้งในส่วนของสภาพเศรษฐกิจและภาวะธุรกิจของบริษัทหลักทรัพย์ รวมถึง ปัจจัยภายในที่เกิดจาก

การประกอบธุรกิจของ CGS เอง มีดังต่อไปนี้ 

 ความผันผวนของมูลค่าการซื้อขายหลักทรัพย์ อันเนื่องมาจากภาวะเศรษฐกิจ ความเคล่ือนไหวของตลาดเงินและ

ตลาดทุน ปริมาณการซื้อขายหลักทรัพย์ในตลาดหลักทรัพย์ฯและความเชื่อมั่นของนักลงทุน อย่างไรก็ตาม เพื่อเป็น

การรองรับความผันผวนดังกล่าว CGS ได้ขยายฐานรายได้ไปยังธุรกิจอื่นๆ เพิ่มขึ้น เพื่อให้การดําเนินธุรกิจไม่พึ่งพิง

กับรายได้จากธุรกิจด้านใดด้านหนึ่ง  

 การแข่งขันในธุรกิจหลักทรัพย์ที่รุนแรงขึ้น ทั้งในด้านอัตราค่าธรรมเนียมซื้อขายหลักทรัพย์ การขยายสาขาของคู่แข่ง

เพื่อตอบสนองความสะดวกสบายของลูกค้า การชิงส่วนแบ่งการตลาด รวมทั้งผลกระทบจากการเปิดเสรีด้านเงินทุน

ของประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน  อย่างไรก็ตาม CGS มีนโยบายที่จะเพิ่มปริมาณการซื้อขายหลักทรัพย์ของลูกค้า 

โดยมุ่งเน้นทางดา้นการพัฒนาบุคลากรอย่างสม่ําเสมอ การจัดให้มีระบบเทคโนโลยีสารสนเทศเพื่อให้บริการได้อย่าง

รวดเร็วและมปีระสิทธิภาพ การขยายฐานลูกค้า การเพิ่มปริมาณสาขา การเพิ่มคุณภาพงานวิจยั เพื่อให้สอดคล้องกบั

การแข่งขันดังกล่าว 

 การผิดนดัชําระเงินของลูกค้าอาจส่งผลต่อการดําเนินงานของ CGS ได้ อย่างไรก็ตาม CGS มีนโยบายที่จะลดความ

เส่ียงดังกล่าว โดยให้ความสําคัญต่อการพิจารณาคัดเลือกลูกค้า และกําหนดวงเงินซื้อขายหลักทรัพย์ ให้เหมาะสม

ตามฐานะการเงิน ความสามารถในการชําระหนี ้สภาพคล่องทางการเงิน และประสบการณ์การลงทุนของลูกค้า อีก

ทั้งยังมีการทบทวนสถานะของลูกค้า และควบคุมการใช้วงเงินอย่างใกล้ชิดรวมทั้งควบคุมดูแลสัดส่วนของมูลค่า

หลักประกันให้เป็นไปตามเกณฑ์ที่ CGS กําหนดอย่างเคร่งครัด 

 การโยกย้ายบัญชีของลูกค้าไปยังบริษัทอื่นและการขยายฐานลูกค้าย่อมส่งผลต่อรายได้ของ CGS อย่างไรก็ดี CGS 

มีช่องทางในการหารายได้จากธุรกิจวาณิชธนกิจ ซึ่งจะช่วยให้ CGS ไม่ต้องพึ่งพิงรายได้จากธุรกิจนายหน้าซื้อขาย

หลักทรัพย์เพียงอย่างเดียว และมีนโยบายการขยายฐานลูกค้ารายย่อยออกไปสู่กลุ่มเป้าหมายใหม่  ๆเพิ่มมากขึ้น เพื่อ

ลดความเส่ียงดังกล่าว 
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 ธุรกิจนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์เป็นธุรกิจที่ต้องอาศัยบุคลากรด้านการตลาดที่มีความรู้ ความชํานาญ หากมีการ

โยกย้ายบุคลากรที่สําคัญของ CGS อาจส่งผลกระทบในทางลบต่อความต่อเนื่องของการดําเนินธุรกิจและผลการ

ดําเนินงานของ CGS อย่างไรก็ตาม CGS ได้ตระหนักถึงความเส่ียงด้านบุคลากรทางการตลาด จึงส่งเสริมให้มี

สวัสดิการที่ดีและให้ความสําคัญกับการฝึกอบรมให้แก่พนักงานเพื่อเพิ่มพูนความรู้ความสามารถ 

 CGS มีความเส่ียงในกรณีที ่CGS ไม่สามารถจัดจําหน่ายหลักทรัพย์ได้หมดตามที่รับประกันการจัดจําหน่ายไว้ ทํา

ให้ต้องรับหลักทรัพย์ที่เหลือเข้าบัญชีของ CGS และ CGS ต้องรับผลขาดทุน หากภายหลังหลักทรัพย์ดังกล่าวต่ํา

กว่าราคาที่ CGS ได้รับประกันการจัดจําหน่ายไว้ ดังนั้น CGS จะทําการวิเคราะห์ข้อมูลเบื้องต้นของบริษัทผู้ออก

หลักทรัพย์และความสนใจของผู้ลงทุนต่อหลักทรัพย์อย่างระมัดระวัง ทั้งนี้ CGS มีการจัดตั้งคณะกรรมการการจัด

จําหน่ายหลักทรัพย์ (Underwriting Committee) เพื่อทําหน้าที่พิจารณาและอนุมัติการทําธุรกรรมการจัดจําหน่าย

และการรับประกันการจําหน่ายหลักทรัพย์ดังกล่าว   

 CGS อาจมีความเส่ียงจากการให้กู้ยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพย์ในกรณีที่มูลค่าของหลักประกันลดลงต่ํากว่ายอดหนี้ท่ีมี

อยู่ และลูกค้าผิดนัดชาํระหลักประกัน อย่างไรก็ตาม CGS กําหนดให้ลูกค้าในระบบบัญชี Credit Balance ต้องดํารง

สัดส่วนของหลักประกันเทียบกับยอดหนี ้(Maintenance Margin) ให้เป็นไปตามเงื่อนไขของหน่วยงานกํากับดูแล มี

นโยบายในการบริหารความเส่ียงในการคัดเลือกหลักทรัพย์ และกําหนดหลักประกันขั้นต้น (Initial Margin) ของ

หลักทรัพย์ในระบบบัญชี Credit Balance อย่างรอบคอบ โดยคํานึงถึงความเส่ียงของ CGS และลูกค้าเป็นหลัก 

นอกจากนี ้CGS ยังกําหนดเพดานการให้กู้ยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพย์ทั้งแบบรายหลักทรัพย์และวงเงินรวมของ CGS 

เพื่อเป็นการควบคุมความเส่ียงที่รัดกุมอีกด้วย 

 ผลกระทบที่เกิดจากเหตุการณ์ฉุกเฉินอาจส่งผลต่อการดําเนินงานอย่างมีนัยสําคัญได้ CGS จึงได้มีการวางแผนการ

ป้องกันภัยตามมาตรฐานความปลอดภัย และได้จัดให้มีการทําประกันภัยซึ่งคุ้มครองความเสียหายอันเกิดจากภัย

ต่างๆ รวมทั้งภัยธรรมชาติ อย่างต่อเนื่องมาโดยตลอด  


