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3. ปัจจัยความเสี่ยง 

บริษัทมีความเส่ียงซึ่งอาจส่งผลถึงการด างานและผลประกอบการอย่างมีนัยส าคัญ ซึ่งบริษัทมีแนวทางในการ
ป้องกันและแก้ไขความเส่ียง ซึ่งสามารถสรุปได้ดังต่อไปนี้  

 

3.1 ความเสี่ยงจากรายได้ในแต่ละไตรมาสไม่สม่่าเสมอ 

 เนื่องจากธุรกิจของบริษัทมีส่วนท่ีเป็นลักษณะงานโครงการออกแบบ จ าหน่ายและตดิตัง้ระบบจ่ายไฟฟ้าและ
ตรวจวัดจดัการสภาพแวดล้อมซึง่มีลูกคา้เป็นหน่วยงานของรัฐบาล เช่น บริษัท กสท โทรคมนาคม จ ากัด (มหาชน) เป็นตน้ 
โดยในปี 2556 และงวด 6 เดอืนแรกของปี 2557 มีรายไดจ้ากกลุ่มลูกคา้ดงักล่าวในสัดสว่นร้อยละ 45.28 และร้อยละ 
58.72 ของรายไดจ้ากการขายและบริการจากธุรกิจออกแบบ จ าหน่ายและตดิตัง้ระบบจา่ยไฟฟ้าและตรวจวดัจัดการ
สภาพแวดล้อมทั้งหมด ซึ่งลูกคา้กลุ่มดงักล่าวจะมีรอบปีงบประมาณเริม่ต้นในเดือนตุลาคมของทุกปี โดยจะใช้ระยะเวลา
หน่ึงในการเตรยีมการจดัซื้อจดัจา้งและจะท าการคัดเลือกผู้จดัจ าหน่ายหรือผู้รับเหมาส าหรับโครงการของแต่ละหน่วยงาน 
หลังจากนั้นบริษัทจะใชเ้วลาในการด าเนินการประมาณ 3 เดือนถึง 6 เดือนจงึจะสง่มอบงานและรับรู้รายได้ ท าให้รายได้
ของบริษัทในแต่ละไตรมาสในงวดปีมีความผันผวน โดยมีลักษณะเป็นวัฏจกัร ซึ่งจะเห็นไดจ้ากรายไดจ้ากธุรกิจออกแบบ 
จ าหน่ายและติดตั้งระบบจ่ายไฟฟ้าและตรวจวดัจัดการสภาพแวดล้อม รายไตรมาสในปี 2555 และปี 2556 ดังนี ้

รายได้จากธุรกิจออกแบบ จ่าหน่ายและตดิตั้งระบบจ่ายไฟฟ้าและตรวจวดัจัดการสภาพแวดล้อม 

รายไตรมาสในปี 2555 และปี 2556 
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 ดังนั้นจงึมีความเส่ียงที่รายไดแ้ละผลการด าเนินงานของบรษิัทจะไม่สม่ าเสมอในแต่ละไตรมาส อย่างไรก็ตาม 
บริษัทได้มีการลงทุนในธุรกจิโรงไฟฟ้าพลังงานทดแทน ซึ่งจะมีรายได้ค่อนข้างสม่ าเสมอในแต่ละไตรมาส ท าให้สามารถลด
ความผันผวนของรายได้ดงักล่าวได้ส่วนหน่ึง 

 

3.2 ความเสีย่งจากความไม่สม่่าเสมอของรายได้จากการให้บริการงานในลักษณะโครงการ 

ธุรกิจออกแบบ จ าหน่ายและติดตั้งระบบจ่ายไฟฟ้าและตรวจวัดจัดการสภาพแวดล้อมของบริษัทเป็นการขายและ
ให้บริการในลักษณะโครงการระยะสั้น  โดยบริษัทมีรายได้จากธุรกิจดังกล่าวในปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 และงวด 6 เดือน
แรกของปี 2557 เท่ากับ 527.25 ล้านบาท 392.89 ล้านบาท 382.28 ล้านบาท และ  9 .65 ล้านบาท ตามล าดับ คิดเป็น
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สัดส่วนร้อยละ  97.69 ร้อยละ  91.56 ร้อยละ  87.42 และร้อยละ 85.48ของรายได้จากการขายและบริการรวม ตามล าดับ 
เนื่องจากแต่ละโครงการมีมูลค่าสูง โดยบริษัทมีรายได้จากกลุ่มลูกค้าที่มียอดขายสูงสุด 10 อันดับแรก คิดเป็นสัดส่วนร้อย
ละ 79.96 ร้อยละ 79.42 ร้อยละ 85.94 ของรายได้จากการขายและบริการจากธุรกิจออกแบบ จ าหน่ายและติดตั้งระบบ
จ่ายไฟฟ้าและตรวจวัดจัดการสภาพแวดล้อมทั้งหมด ท าให้บริษัทมีความเส่ียงจากการผันผวนของรายได้หากจ านวน
โครงการหรือมูลค่าของโครงการท่ีบริษัทได้รับการว่าจ้างลดลง หรือบริษัทไม่สามารถรับรู้รายได้จากโครงการนั้นๆได้ตามที่
ก าหนด ซึ่งมีสาเหตุจากปัจจัยต่างๆ เช่น งบประมาณประจ าปีของหน่วยงานท่ีเป็นลูกค้าเป้าหมาย สภาวะเศรษฐกิจ รวมถึง
การขาดแคลนชิ้นส่วนประกอบจากผู้จ าหน่ายอุปกรณ์ เป็นต้น 

อย่างไรก็ตาม บริษัทมีการประสานงานและมีความสัมพันธ์ที่ดีกับกลุ่มลูกค้าเป้าหมายอย่างใกล้ชิด และมีการ
ติดตามสถานการณ์ภาวะอุตสาหกรรมและปัจจัยอื่นๆที่ เกี่ยวข้องอย่างต่อเนื่อง อีกทั้งบริษัทยังมีการขยายธุรกิจไปยัง
โรงไฟฟ้าพลังงานทดแทน ซึ่งมีรายได้จากการขายไฟฟ้าให้แก่หน่วยงานรัฐวิสาหกิจที่ค่อนข้างแน่นอนตามสัญญาซื้อขาย
ไฟฟ้า ท าให้สามารถลดความเส่ียงจากความผันผวนของรายได้ซึ่งเกิดจากรายได้จากงานโครงการในธุรกิจออกแบบ 
จ าหน่ายและติดตั้งระบบจ่ายไฟฟ้าและตรวจวัดจัดการสภาพแวดล้อมได้ 

 

3.3 ความเสี่ยงจากการส่งมอบงานล่าช้ากว่าทีก่่าหนดตามสัญญา 

ธุรกิจออกแบบ จ าหน่ายและตดิตั้งระบบจ่ายไฟฟา้และตรวจวดัจัดการสภาพแวดล้อมของบรษิัท เป็นการขาย
และให้บริการในลักษณะงานโครงการ ซึ่งมกี าหนดระยะเวลาแล้วเสร็จและบางสัญญาอาจมกีารระบุค่าปรับท่ีบริษัทจะต้อง
ชดใช้หากมีการด าเนินการล่าชา้กว่าทีก่ าหนด ซึ่งอาจเกิดจากหลายปัจจยั เช่น ผู้จ าหน่ายอุปกรณ์ส่งมอบวตัถุดิบล่าชา้ 
หรือผู้รับเหมาชว่งด าเนินการล่าชา้กวา่ก าหนด เป็นต้น ท าให้บริษัทมีความเส่ียงที่อาจจะตอ้งช าระค่าปรับจากการ
ด าเนินการล่าช้ากวา่ที่ก าหนด รวมถงึไม่สามารถรับรู้รายได้จากโครงการดังกล่าวไดต้ามที่คาดการณ์ไว้ โดยในปี 2554 ปี 
2555 ปี 2556 และงวด 6 เดอืนแรกของปี 2557 บริษัทต้องเสียค่าปรับเนื่องจากงานล่าช้าเป็นจ านวน 25,0 4 บาท 
207,9 3 บาท  ,786, 79 บาท และ 925,687 บาท ตามล าดับ 

โดยค่าปรับงานล่าช้าทีเ่พิ่มสูงขึ้นในปี 2556 เนื่องจากความเขา้ใจที่ไม่ตรงกันของลูกคา้และบริษทัในผลิตภัณฑ์ที่
บริษัทจ าหน่ายและท าการติดตัง้ในโครงการขนาดใหญ่โครงการหนึ่งซึ่งมีจุดพื้นที่ท่ีติดตัง้จ านวนมาก จึงท าใหก้ารส่งมอบ
ล่าช้า และส าหรับคา่ปรับจากงานล่าชา้งวด 6 เดือนแรกของปี 2557 เกดิจากการส่งมอบงานล่าชา้ของหนว่ยงานท่ี
เกี่ยวข้องจากการเปล่ียนแปลงโครงสร้างองค์กรภายในของผู้วา่จ้าง และผลกระทบจากเหตุการณ์ชุมนุมและความไม่สงบ
ของการเมือง ซึ่งบริษัทได้ยื่นอุทธรณ์ต่อผู้ว่าจ้างแล้ว และคาดวา่จะได้รับพิจารณาเงินค่าปรับคืน 

อย่างไรกด็ี บริษัทมีการป้องกันความเส่ียงจากการส่งมอบงานล่าช้ากวา่ที่ก าหนดตามสัญญา โดยมีการ
ประสานงานกับผู้จ าหน่ายอุปกรณ์อย่างใกลช้ิด และมีการติดตามความคืบหนา้ของการด าเนินงานของผู้รับเหมาช่วงโดยมี
วิศวกรของบรษิัทควบคุมการด าเนินงานทุกขั้นตอน ท าให้สามารถทราบถึงปัญหาที่อาจจะเกดิขึ้นและสามารถแก้ไขได้
ทันท่วงที รวมถึงมกีารประสานงานกับผู้วา่จา้งโครงการอยา่งใกลช้ิด  
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3.4 ความเสี่ยงจากการพึ่งพงิอตุสาหกรรมสื่อสารโทรคมนาคม 

 เนื่องจากรายได้ส่วนใหญ่ของบริษัทและบริษัทย่อยมาจากธุรกจิออกแบบ จ าหน่ายและติดตั้งระบบจ่ายไฟฟ้าและ
ตรวจวัดจดัการสภาพแวดล้อม ซึ่งมีลกูคา้ส่วนใหญ่เป็นหน่วยงานรัฐบาลและเอกชนซึ่งด าเนินกจิการด้านการส่ือสาร
โทรคมนาคม โดยในปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 และงวด 6 เดือนแรกของปี 2557 บริษัทและบริษัทยอ่ยมีรายไดจ้ากลูกคา้ใน
อุตสาหกรรมการส่ือสารโทรคมนาคมเป็นสัดส่วนร้อยละ  65.36 ร้อยละ 49.41 ร้อยละ 46. 5 และร้อยละ 40.63 ของ
รายได้จากการขายและบริการจากธุรกิจออกแบบ จ าหน่ายและติดตัง้ระบบจ่ายไฟฟ้าและตรวจวดัจัดการสภาพแวดล้อม
รวม ตามล าดับ ท าให้บริษัทมคีวามเส่ียงทีจ่ะสูญเสียรายได้หากอุตสาหกรรมการส่ือสารโทรคมนาคมมีการชะลอตวัลง ซึง่
อาจจะเกดิจากปัจจัยตา่งๆ เช่น นโยบายการลงทุนในระบบส่ือสารโทรคมนาคมของหน่วยงานรัฐบาล หรือการเปล่ียนแปลง
นโยบายในการให้สัมปทานในระบบส่ือสารต่างๆ เป็นต้น 

 ทั้งนี้ เพื่อป้องกันความเส่ียงจากการพ่ึงพิงอุตสาหกรรมการส่ือสารโทรคมนาคม บริษัทจึงได้ท าการขยายฐาน
ลูกค้าไปในธุรกจิอื่น เช่น โรงแรม และอาคารส านักงาน เป็นตน้ อีกทั้งยังมีการขยายธุรกิจไปยงัธุรกิจโรงไฟฟ้าพลังงาน
ทดแทน ซึ่งมีรายได้ที่ค่อนข้างแน่นอนในแต่ละไตรมาส ท าให้สามารถลดสัดส่วนของรายไดจ้ากลูกค้าในอุตสาหกรรมการ
ส่ือสารโทรคมนาคมและการพ่ึงพงิลูกค้ากลุ่มดงักล่าวได้ในระดับหนึ่ง 

 

3.5 ความเสี่ยงจากการพึ่งพงิลกูค้ารายใหญ ่

ธุรกิจออกแบบ จ าหน่ายและติดตั้งระบบจ่ายไฟฟ้าและตรวจวัดจัดการสภาพแวดล้อมของบริษัทเป็นการขายและ
ให้บริการในลักษณะโครงการ โดยบริษัทมุ่งเน้นในกลุ่มลูกค้างานลักษณะโครงการขนาดกลางถึงขนาดใหญ่ที่มีมูลค่าสูง
กว่า   ล้านบาทขึ้นไป ในปี 2556 และงวด 6 เดือนแรกของปี 2557 บริษัทมีลูกค้ารายใหญ่ซึ่งมีสัดส่วนยอดขายต่อรายได้
จากการขายรวมมากกว่าร้อยละ  0 จ านวน 2 ราย คิดเป็นสัดส่วนรายได้เท่ากับร้อยละ 39.33 และร้อยละ 39. 9 ของ
รายได้จากการขายและให้บริการจากธุรกจิออกแบบ จ าหน่ายและติดตั้งระบบจ่ายไฟฟ้าและตรวจวดัจัดการสภาพแวดล้อม
ทั้งหมด ตามล าดับ โดยในปี 2555 ปี 2556 และงวด 6 เดือนแรกของปี 2557 บริษัทมีรายได้จากกลุ่มลูกค้าที่มียอดขาย
สูงสุด 10 อันดับแรก คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 79.96 ร้อยละ 79.42 ร้อยละ 85.94 ของรายได้จากการขายและบริการจาก
ธุรกิจออกแบบ จ าหน่ายและติดตั้งระบบจ่ายไฟฟ้าและตรวจวัดจัดการสภาพแวดล้อมทั้งหมด โดยมีลูกค้าที่มีสัดส่วน
ยอดขายสูงสุดในช่วงเวลาดังกล่าวเท่ากับร้อยละ 26.6  ร้อยละ 27.07 และร้อยละ 27.00 ของรายได้จากการขายและ
บริการจากธุรกิจออกแบบ จ าหน่ายและติดตั้งระบบจ่ายไฟฟ้าและตรวจวัดจัดการสภาพแวดล้อมทั้งหมด ตามล าดับ ท าให้
รายได้ของบริษัทอาจได้รับผลกระทบหากกลุ่มลูกค้ารายใหญ่ดังกล่าวมีการเปล่ียนแปลงนโยบายในซื้อสินค้าและบริการ
ของบริษัท 

อย่างไรกต็าม เนื่องจากบริษัทมุ่งเน้นในโครงการขนาดกลางถงึขนาดใหญ ่จงึท าให้รายไดจ้ากกลุ่มลูกค้ารายใหญ่
อันดับต้นๆต่อรายได้จากการขายและบริการมีสัดส่วนที่สูงเป็นปกติของธุรกจิ อีกทัง้กลุ่มลูกคา้ทีม่ีสัดส่วนสูงในแต่ละปีจะ
มิใชก่ลุ่มลูกคา้รายเดยีวกันทัง้หมด โดยลูกคา้ที่มีสัดส่วนรายได้สูงกว่าร้อยละ  0 ในปี 2555 ปี 2556 และงวด 6 เดือนแรก
ของปี 2557 จะมิใช่ลูกคา้รายเดยีวกัน 
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3.6 ความเสี่ยงจากการพึ่งพงิผู้จ่าหนา่ยวัตถุดิบรายใหญ ่

 ในปี 2555 ปี 2556 และงวด 6 เดือนแรกของปี 2557 บริษัทและบริษัทย่อยมกีารส่ังซื้ออุปกรณจ์ากผู้จ าหน่าย  0 
อันดับแรกเป็นสัดส่วนร้อยละ 72.91 ร้อยละ 72.54 และร้อยละ 79.18 ของยอดสั่งซื้อวัตถุดิบรวม ตามล าดับ โดยมีผู้
จ าหน่ายที่มีสัดส่วนการส่ังซื้ออุปกรณ์มากกวา่ร้อยละ  0 ของยอดส่ังซื้อรวมในปี 2556 และงวด 6 เดือนแรกของปี 2557 
เท่ากับ 2 ราย และ   ราย ทั้งนี้ ในงวด 6 เดือนแรกของปี 2557 ผู้จ าหน่ายที่มีสัดส่วนสูงที่สุด มีสัดส่วนสูงถึงร้อยละ 28.66 
โดยเป็นการซื้อแผงเซลล์แสงอาทติย์ ส าหรับโรงงานไฟฟ้าพลังงานแสงอาทติย์ที่ตดิตั้งบนหลังคาของบริษัทย่อย ท าให้
บริษัทมีความเส่ียงในการขาดแคลนชิ้นส่วนและอุปกรณ์ในการด าเนินงานหากผู้จ าหน่ายอุปกรณ์ดงักล่าวไม่สามารถส่ง
สินค้าได้ทันตามที่ก าหนดและบรษิัทไม่สามารถจดัหาอุปกรณ์ทีม่คีุณสมบัติที่สามารถทดแทนกันได้ ซึ่งอาจจะส่งผลถงึการ
ด าเนินงานและชื่อเสียงของบรษิทัได้ 

 เพื่อป้องกันความเส่ียงดงักล่าว บริษัทจึงมีการวางแผนการส่ังซื้อวัตถดุิบล่วงหน้าตามแผนการด าเนินงานของแต่
ละโครงการ และมีการประสานงานกับผู้จ าหน่ายอุปกรณ์ท่ีเป็นส่วนประกอบหลักของระบบท่ีบริษทัจ าหน่ายและให้บริการ
อย่างใกล้ชดิ ท าให้สามารถทราบถึงปัญหาที่อาจจะเกิดขึน้และสามารถแก้ไขหรือปรับเปล่ียนแผนการด าเนินงานได้
ทันท่วงที ท าให้สามารถลดผลกระทบจากความเส่ียงดงักลา่วได้ 

 

3.7 ความเสี่ยงจากการสูญเสียการเป็นตัวแทนจา่หน่ายตราสนิค้าที่ส่าคัญ 

 เนื่องจากบริษัทได้รับการแต่งตัง้ตัวแทนจ าหน่ายให้แก่ตราสินคา้ต่างๆ ซึง่เป็นอุปกรณ์ส่วนประกอบส าคัญของ
ระบบจ่ายไฟฟา้และตรวจวัดจัดการสภาพแวดล้อม เช่น อุปกรณ์ระบบจ่ายไฟฟา้ส าหรับระบบส่ือสารโทรคมนาคม 
แบตเตอรี่ หรือแผงเซลล์แสงอาทติย์ เป็นต้น ซึ่งคุณภาพของอุปกรณ์ส่วนประกอบดังกล่าว มคีวามส าคัญต่อความเชื่อมั่น
ของลูกคา้ต่อคุณภาพของระบบที่บริษัทให้บริการ ดังนั้น หากบริษัทสูญเสียตราสินค้าดังกลา่วไปเนื่องจากสาเหตุตา่งๆ เช่น 
ไม่ได้รับการต่อสัญญาแต่งตั้งตัวแทนจ าหน่าย บริษัทคูค่้ามีการควบรวมกับบริษัทอื่น หรือมกีารเปล่ียนนโยบายในการ
แต่งตัง้ตวัแทนจ าหน่าย เป็นต้น อาจส่งผลกระทบต่อยอดขายของบริษัทได้ 

 อย่างไรกต็าม ตัง้แต่ปี 2550 เป็นต้นมา บริษัทยงัไม่เคยสูญเสียการเป็นตัวแทนจ าหน่ายตราสินค้าใดๆ และบริษัท
สามารถปฏิบัตติามเงื่อนไขทางการค้าทีต่ามตกลง จงึได้รับความไว้วางใจจากบรษิัทคู่คา้ใหเ้ป็นตัวแทนจ าหน่ายสินค้ามา
โดยตลอด ประกอบกับการท่ีบริษัทมีช่องทางการจ าหน่ายและทีมงานขายทีม่ีประสิทธิภาพ บริษัทจึงเชื่อมั่นว่าบริษัท
เจ้าของตราสินค้าจะยงัคงมอบหมายให้บริษัทเป็นตัวแทนจ าหน่ายสินค้าไปอย่างต่อเนื่อง 

 นอกจากนี้ จากการท่ีบริษัทมีประสบการณ์ในการออกแบบ จดัจ าหน่าย และให้บริการระบบจ่ายไฟฟ้าและ
ตรวจวัดจดัการสภาพแวดล้อมมามากกว่า  2 ปี ท าให้บริษทัสามารถท าการออกแบบระบบให้สามารถใช้อุปกรณ์ที่มี
คุณสมบัติใกล้เคยีงทดแทนได้ จงึท าให้บริษัทสามารถลดผลกระทบจากความเส่ียงจากการสูญเสยีการเป็นตัวแทนจ าหน่าย
ตราสินค้าที่ส าคัญได ้

 

3.8 ความเสี่ยงจากความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ 

 อุปกรณ์ที่เป็นส่วนประกอบของระบบจ่ายไฟฟ้าและตรวจวดัจัดการสภาพแวดล้อม และโรงไฟฟ้าพลังงานทดแทน 
ส่วนใหญ่เป็นสินคา้ที่น าเข้าจากต่างประเทศโดยตรง ซึง่การเสนอราคาและการช าระเงินจะใช้สกุลเงินดอลลาร์สหรัฐฯเป็น
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หลัก โดยยอดการส่ังซื้อสินคา้ในสกุลเงินตา่งประเทศในปี 2556 และงวด 6 เดือนแรกของปี 2557 คิดเป็นประมาณร้อยละ 
29.94 และ ร้อยละ 55.23 ของยอดการส่ังซื้อสินค้าทัง้หมด ตามล าดับ ในขณะท่ีรายได้ของบริษัทท้ังหมดเป็นสกุลเงินบาท 
ดังนั้นบริษัทจึงอาจได้รับผลกระทบจากความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียน ซึง่จะส่งผลกระทบถึงต้นทุนสินคา้และก าไร
ขั้นต้นของบริษัท อยา่งไรก็ด ี บริษัทได้ค านึงถงึผลกระทบดงักล่าวและท าการขอเปดิวงเงินซือ้ขายเงินตราตา่งประเทศ
ล่วงหน้ากับสถาบันการเงินเพื่อปอ้งกันความเส่ียงดังกล่าว ซึง่วงเงินดังกล่าวเพียงพอท่ีจะครอบคลุมยอดเจ้าหน้ีการคา้
ต่างประเทศ ณ ขณะใดขณะหน่ึงได้ ทั้งนี้ ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2557 บริษัทมีวงเงินซื้อขายเงินตราต่างประเทศล่วงหน้าซึง่
แบ่งออกเป็นวงเงินสกุลเงินบาทไทย และดอลลาร์สหรัฐฯ เท่ากับ 80 ล้านบาท และ  4.55 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ตามล าดับ 
เพื่อเป็นการประกันความเส่ียงทีอ่าจจะเกดิขึ้นจากความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ ท าให้บริษัทได้รับ
ผลกระทบจากความเส่ียงดงักล่าวต่ า ดงัจะเห็นได้จากผลการบรหิารความเส่ียงดงักล่าวในชว่ง 3 ปี ย้อนหลัง โดยในปี 
2554 มยีอดขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียน 3.22 ล้านบาท ในปี 2555 มยีอดก าไรจากอัตราแลกเปล่ียน 2.69 ล้านบาท ในปี 
2556 มยีอดขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียน 0.25 ล้านบาท และในงวด 6 เดือนแรกของปี 2556 มยีอดก าไรจากอัตรา
แลกเปล่ียน  .37 ล้านบาท 

3.9 ความเสี่ยงจากการลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานทดแทน 

ก. ความเสี่ยงจากการมีค่าใช้จ่ายจากการย้ายทีต่ั้งโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ของบริษัท กรีน ไบ-โอ 
มหาสารคราม จ่ากดั หากบริษัทไม่สามารถด่าเนินการเพือ่ให้บริษทั กรีน ไบ-โอ มหาสารคราม 
จ่ากัดได้มาซึ่งใบอนุญาตประกอบกิจการโรงงาน (แบบ ร.ง. 4) ไดท้นัตามระยะเวลาที่ก่าหนด 

เนื่องจากบรษิัทได้ลงนามบันทึกข้อตกลงจะซื้อจะขายบริษัท กรีน ไบ-โอ มหาสารคาม จ ากัด ให้แก่
บุคคลที่ไม่มีความเกีย่วข้องกับบริษัท (ผู้จะซื้อ) โดยมีเงื่อนไขระบุให้บริษัทน าเงินจากค่าหุ้นทีจ่ะซื้อจะขายจ านวน 
  .50 ล้านบาทฝากไวใ้นบัญชดีแูลผลประโยชน์ของคู่สัญญา (Escrow Account) เพื่อเป็นหลักประกันให้บริษัท 
กรีน ไบ-โอ มหาสารคราม จ ากดั ได้มาซึ่งใบอนุญาตประกอบกจิการโรงงานภายในวันท่ี  4 พฤศจิกายน 2558 
โดยหากบริษัท กรีน ไบ-โอ มหาสารคาม จ ากัด ไม่ได้รับใบอนุญาตภายในระยะเวลาที่ก าหนดไว้            ผู้จะซื้อ
ตกลงที่จะว่าจ้างบริษัทในการด าเนินการยา้ยทีต่ั้งบางส่วนของโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทติย์ของบริษัท กรีน ไบ-
โอ มหาสารคาม จ ากัด ไปยังแหล่งที่ตั้งอื่นท่ีเหมาะสม และด าเนินการขอรับใบอนุญาตจากหนว่ยงานราชการท่ี
เกี่ยวข้อง โดยผู้จะซื้อตกลงช าระค่าจา้งในการด าเนินการดังกล่าวให้แก่บริษัท เทา่กับจ านวนเงินประกัน และตก
ลงให้บริษัทมีสิทธเิบิกถอนเงินประกันจากบัญชีดแูลผลประโยชน์ของคู่สัญญาดังกลา่วได้ทันที 

ทั้งนี้ ผู้จะซื้อตกลงจะใหค้วามร่วมมือทางดา้นข้อมูลและเอกสาร พร้อมทั้งมอบอ านาจให้บริษทัเป็น
ผู้กระท าการแทนในการขอรับใบอนุญาตแตเ่พียงผู้เดยีว  เมื่อบริษัท กรีน ไบ-โอ มหาสารคาม จ ากัด ได้รับ
ใบอนุญาตจากหน่วยงานราชการท่ีเกี่ยวข้องภายในระยะเวลาที่ก าหนดไว้แล้ว บริษัทมีสิทธเิบิกถอนเงินประกัน
จากบัญชีดูแลผลประโยชน์ของคูสั่ญญาได้ทันที 

ดังนั้น หากบริษัทไม่สามารถด าเนินการให้บรษิัท กรีน ไบ-โอ มหาสารคาม จ ากดั ได้มาซึง่ใบอนุญาต
ประกอบกิจการโรงงานได้ภายในวันท่ี  4 พฤศจกิายน 2558 บริษัทมีความเส่ียงที่จะมคี่าใชจ้่ายในการยา้ยที่ตัง้
บางส่วนของโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตยด์ังกล่าว ซึง่บริษัทประมาณการณ์เนื้อท่ีทีต่้องท าการยา้ยที่ตัง้ประมาณ 
 2 ไร่ หากค่าใช้จา่ยดังกลา่วสูงกว่าเงินประกัน   .50 ล้านบาท บริษัทจะต้องเป็นผู้รับภาระค่าใช้จา่ยดังกลา่ว
ทั้งหมด ซึ่งจะกระทบตอ่ผลการด าเนินงาน ฐานะทางการเงิน และกระแสเงินสดของบริษัท ซึ่งบริษทัจะต้องท าการ
บันทึกค่าใช้จา่ยในการย้ายที่ตัง้บางส่วนของโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตยด์ังกลา่วทันทใีนงวดที่เกิดขึ้น 
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ข. ความเสี่ยงจากการที่บริษทัไมส่ามารถด่าเนนิการได้ทนัตามก่าหนดวนัเร่ิมตน้ซื้อขายไฟฟ้า (SCOD) 
ที่ก่าหนดไว้ในสัญญาซื้อขายไฟฟ้า 

บริษัทย่อย คือ บริษัท ไบโอโกกรีน จ ากดั  ได้ยื่นแบบค าขอจ าหน่ายไฟฟ้าและการเชื่อมโยงไฟฟา้กบัการ
ไฟฟ้าส่วนภูมิภาค (กฟภ.) ส าหรับโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานชีวมวล จ านวนท้ังส้ิน 7 โครงการ ก าลังการผลิต
รวมทั้งสิ้น 6.93 เมกะวัตต์ (สามารถดูรายละเอยีดเพิม่เตมิได้ในสว่นที่ 2.2 ขอ้ 6 โครงการในอนาคต) รวมทั้ง
โครงการโรงไฟฟ้าพลงังานจากขยะเทศบาล จ านวน    โครงการ ซึ่ง ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2557 บริษัทได้รับการ
แจ้งผลการพิจารณาอนุมัตกิารท าสัญญาซื้อขายไฟฟา้จากการไฟฟ้าส่วนภูมิภาคแล้ว   โครงการ คือ โครงการ
โรงงานไฟฟ้าชีวมวล ณ ต าบลทุ่งต่อ อ าเภอห้วยยอด จังหวดัตรงั ซึ่งมกี าลังการผลิต 990 กิโลวัตต์ 

โดยบริษัทย่อยดังกล่าวจะต้องด าเนินการขอใบอนุญาตประกอบกจิการโรงงาน (ร.ง.4) และด าเนนิการ
ก่อสร้างโครงการให้แล้วเสร็จ ซึง่หากไม่สามารถด าเนินการตามระยะเวลาที่ก าหนดในแผนงาน อาจส่งผลให้ไม่
สามารถด าเนินการผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าให้กับการไฟฟ้าส่วนภูมิภาคภายในก าหนดวันเริ่มต้นซือ้ขายไฟฟ้าดังที่
ระบุในสัญญาซื้อขายไฟฟ้าดังกล่าวได้ ซึง่จะสง่ผลให้บริษัทยอ่ยดังกล่าวรับรู้รายได้จากโครงการข้างต้นล่าช้า
ออกไป อย่างไรก็ดี บริษัทย่อยสามารถยื่นขอเลื่อนก าหนดวันเริ่มตน้ซื้อขายไฟฟา้กับการไฟฟ้าส่วนภูมิภาคได้ โดย
จะต้องท าการชี้แจงเหตุผลและรายงานความก้าวหน้าของโครงการให้แกก่ารไฟฟ้าสว่นภูมิภาคทราบ โดยไม่ถือวา่
เป็นการผิดสัญญาตามที่ระบุในสัญญาซื้อขายไฟฟ้า 

 
ค. ความเสี่ยงในการจดัหาเงินลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานทดแทน 

เนื่องจากบรษิัทย่อยมีแผนลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานชวีมวลขนาดโครงการละ 0.99 เมกะวัตต ์
จ านวน 7 โครงการ รวมก าลังการผลิตทั้งส้ิน 6.93 เมกะวัตต์ ซึง่คาดว่าจะใช้เงินลงทุนโครงการละประมาณ  20 
ล้านบาท รวมเป็นเงินลงทุนทั้งสิน้ประมาณ 840 ล้านบาท ล้านบาท โดยคาดวา่จะใชเ้งินลงทนุจากบรษิัทย่อย 
280 ล้านบาท และเงินกูย้ืมจากสถาบันการเงิน 560 ล้านบาท (สามารถดูรายละเอยีดเพิม่เติมได้ในสว่นที่ 2.2 

ข้อ 6 โครงการในอนาคต) ซึง่หากบริษัทไม่สามารถจดัหาเงินทุนเพื่อลงทุนในโครงการดงักลา่วได้ ทั้งในส่วน
ของทุนหรือเงินกู้ยืม จะมีความเส่ียงทีจ่ะไม่สามารถด าเนินโครงการได้ตามที่ระยะเวลาทีก่ าหนดซึ่งจะส่งผล
กระทบต่อผลการด าเนินงานของบริษัทไม่เป็นไปตามที่คาดการณ์ได้ 

อย่างไรกด็ี ปัจจุบัน บริษัทได้ท าการเจรจาเบื้องต้นกับสถาบันทางการเงินเพื่อขอวงเงินสินเชื่อโครงการ 
(Project Finance) ส าหรับโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานทดแทนดังกล่าวแล้ว และในส่วนของเงินทุนซึ่งบริษัทมีแผน
ที่จะใชเ้งินทุนบางส่วนจากการเสนอขายหุ้นสามญัแก่ประชนครั้งแรกนี้ จ านวน 40 ล้านบาท ร่วมกบักระแสเงินสด
จากการด าเนินงานของบริษัท เพือ่ใชใ้นการลงทุนในโครงการโรงงานไฟฟ้าพลังงานทดแทนดงักลา่ว และจะจดัท า
แผนการก่อสร้างโรงงานไฟฟ้าตามที่ได้รับสัญญาซื้อขายไฟฟ้าให้เหมาะสมกับแหล่งเงินทุน ณ ขณะนั้น จึงท าให้
บริษัทเชื่อมั่นวา่จะสามารถจัดหาเงินลงทุนได้เพยีงพอในการลงทุนในโครงการโรงงานไฟฟ้าพลังงานทดแทน
ดังกล่าว 

 

3.10 ความเสี่ยงในการพึ่งพิงกลุ่มผู้ถือหุ้นรายใหญ่ในการค้่าประกันวงเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงิน 

ปัจจุบันสัญญากูย้ืมเงินจากสถาบันการเงินของบรษิัท ได้รับการค้ าประกันโดยกลุม่ผู้ถือหุ้นใหญ่ของบริษัท โดยไม่
มีการคดิคา่ธรรมเนยีมการค้ าประกัน โดยมีวงเงินท่ีค้ าประกัน ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2557 ทั้งสิ้นในสกุลเงินบาท 8 5 ล้าน
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บาท และในสกุลเงินต่างประเทศ 4.55 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ท าให้บริษัทมีความเส่ียงหากกลุ่มผู้ถอืหุ้นดังกล่าวไม่ท าการค้ า
ประกันวงเงินกูย้ืมจากสถาบันการเงินให้แก่บริษัท ซึง่อาจจะส่งผลกระทบต่อความสามารถในการกู้ยืมของบริษัท หรืออาจ
ท าให้อัตราดอกเบี้ยของเงินกู้ยมืสูงขึ้น อย่างไรก็ตาม บริษัทไดม้ีการเจรจากับสถาบันการเงินดังกล่าว โดยบริษัทคาดว่า
หากบริษัทสามารถท าการจดทะเบียนหุ้นสามัญในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ แล้ว สถาบันการเงินดังกล่าวจะอนุญาตให้
ถอนการค้ าประกันจากกลุ่มผู้ถือหุ้นดังกล่าวได ้

 

3.11 ความเสี่ยงจากการที่บริษัทอยู่ระหว่างการยื่นค่าขออนุญาตจากตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ 

บริษัทมีความประสงค์จะเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนในครั้งนี้ก่อนที่จะได้รับทราบผลการพิจารณาของตลาด
หลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ (mai) ในการรับหุ้นสามัญของบริษัทเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ อย่างไรก็ดี 
บริษัทได้ยื่นค าขอให้รับหุ้นสามัญของบริษัทเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯแล้ว เมื่อวันที่ 19 มิถุนายน 
2557 โดยบริษัทหลักทรัพย์ โนมูระ พัฒนสิน จ ากัด (มหาชน) ในฐานะที่ปรึกษาทางการเงิน ได้พิจารณาคุณสมบัติของ
บริษัทแล้ว เห็นว่า บริษัทมีคุณสมบัติครบถ้วนที่จะสามารถเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ  ตามข้อบังคับของตลาด
หลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ เรื่อง การรับหลักทรัพย์จดทะเบียนใน “ตลาดหลักทรัพย์ เอ็มเอไอ” พ.ศ. 2546 ฉบับลงวันที่ 24 
มีนาคม 2546 ยกเว้นคุณสมบัติเรื่องการกระจายการถือหุ้นรายย่อย ซึ่งบริษัทจะต้องมีผู้ถือหุ้นสามัญรายย่อยไม่น้อยกว่า 
300 ราย ดังนั้นบริษัทยังคงมีความไม่แน่นอนในการที่จะได้รับอนุญาตจากตลาดหลักทรัพย์ให้หุ้นสามัญของบริษัทเป็น
หลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ ทั้งนี้ผู้ลงทุนจึงยังคงมีความเส่ียงเกี่ยวกับสภาพคล่องของหุ้นสามัญของบริษัทใน
ตลาดรอง หรืออาจไม่ได้รับผลตอบแทนจากการขายหุ้นตามราคาที่คาดการณ์ไว้ หากหุ้นสามัญของบริษัทไม่ได้รับอนุญาต
ให้เป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ หรือหากบริษัทไม่สามารถกระจายหุ้นต่อประชาชนตามหลักเกณฑ์ของ
ตลาดหลักทรัพย์ฯ ซึ่งจะท าให้บริษัทมีคุณสมบัติไม่ครบถ้วนตามข้อบังคับของตลาดหลักทรัพย์ฯ 
 

3.12 ความเสี่ยงเร่ืองผลกระทบจากราคาหลักทรัพย์จากการใช้สิทธิตามใบส่าคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุ้นสามัญ
ของบริษัทที่ออกให้แก่กรรมการและพนักงานของบริษัทซึ่งมีราคาใช้สิทธิต่่ากว่าราคาเสนอขายหุ้นสามัญ
เพิ่มทุนต่อประชาชนในคร้ังนี้ 

ที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งที่  /2557 จัดขึ้นเมื่อวันที่ 24 มกราคม 2557 ได้มีมติอนุมัติการออกและจัดสรร
ใบส าคัญแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหุ้นสามัญของบริษัท (“ใบส าคัญแสดงสิทธิ”) ประเภทระบุชื่อผู้ถือและไม่สามารถโอนเปล่ียนมือ
ได้ให้แก่กรรมการและพนักงานของบริษัท จ านวน 50,000,000 หน่วย โดยมีราคาเสนอขาย 0 บาทต่อหน่วย และใบส าคัญ
แสดงสิทธิมีอายุ 5 ปี นับแต่วันที่ออกและเสนอขายใบส าคัญแสดงสิทธิ โดยใบส าคัญแสดงสิทธิ   หน่วยมีสิทธิซื้อหุ้น
สามัญได้   หุ้น ในราคาใช้สิทธิ 0. 0 บาท ต่อหุ้น (เว้นแต่จะมีการปรับสิทธิตามหลักเกณฑ์และเงื่อนไขที่ก าหนด) ซึ่งมีราคา
ต่ ากว่าราคาเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนในครั้งนี้ในสัดส่วนร้อยละ 84.6  ผู้ลงทุนจึงมีความเส่ียงในการที่มีต้นทุนในการถือ
หุ้นสามัญสูงกว่าผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิดังกล่าว และมีความเส่ียงที่ราคาหุ้นจะลดต่ าลง หากกลุ่มผู้ถือใบส าคัญแสดง
สิทธิดังกล่าวขายหุ้นหลังการใช้สิทธิ รวมถึงการที่ผู้ลงทุนจะมีผลกระทบต่อส่วนแบ่งก าไร (EPS Dilution) และมีผลกระทบ
ด้านสัดส่วนการถือหุ้น (Control Dilution) โดยที่ผู้ลงทุนจะมีส่วนแบ่งก าไรลดลง และมีสภาพความเป็นเจ้าของบริษัท
น้อยลง เท่ากับร้อยละ 2.22 โดยค านวณจากจ านวนหุ้นทั้งหมดภายหลังจากเสนอขายต่อประชาชนครั้งแรกนี้ และการใช้
สิทธิของใบส าคัญแสดงสิทธิท่ีออกให้แก่กรรมการและพนักงานของบริษัท ทั้งหมด 2,250,000,000 หุ้น ส าหรับผลกระทบ
ด้านราคาหุ้น (Price Dilution) เนื่องจากหุ้นสามัญของบริษัทยังไม่ได้จดทะเบียนเป็นหลักทรัพย์ในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ 
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ไอ จึงยังไม่มีราคาตลาดของหุ้น แต่หากจะค านวณจากราคาจองซื้อหุ้นของบริษัทตามการเสนอขายในครั้งนี้ จะมี
ผลกระทบด้านราคาสูงสุดจากการใช้สิทธิตามใบส าคัญแสดงสิทธิเท่ากับร้อยละ 1.88 
อย่างไรกต็าม ใบส าคัญแสดงสิทธิท่ีขายให้แก่กรรมการและพนักงานดงักล่าว มีการก าหนดเงื่อนไขในการใช้สิทธิ โดยนับ
จากวันท่ีออกและเสนอขายใบส าคัญแสดงสิทธิ   ป ี ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิสามารถใช้สิทธิครัง้แรกได้ไม่เกินร้อยละ 25 
ของใบส าคัญแสดงสิทธิท้ังหมดทีผู้่ถือใบส าคัญแสดงสิทธิแต่ละคนได้รับการจัดสรรจากบริษัท และในทุก ๆ  2 เดือน 
หลังจากวันก าหนดการใช้สิทธิครัง้แรก ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิสามารถใช้สิทธิได้ไม่เกินร้อยละ 50 ร้อยละ 75 และร้อยละ 
 00 ของใบส าคัญแสดงสิทธิท้ังหมดที่ผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิแต่ละคนได้รับจัดสรรจากบริษัท ตามล าดับ ซึ่งการก าหนด
ระยะเวลาในการใช้สิทธิดงักล่าวจะช่วยป้องกันการมีหุ้นเพิ่มขึ้นในช่วงแรกที่หุ้นของบรษิัทได้รับการอนุญาตให้ท าการซื้อ
ขายในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ และหากผู้ถือใบส าคัญแสดงสิทธิใช้สิทธิในการแปลงสภาพท้ังหมด จะแปลงสภาพเป็น
หุ้นสามัญจ านวน 50,000,000 หุ้น คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 2.22 ของจ านวนหุ้นทั้งหมดภายหลังการเสนอขายหุ้นสามัญ
ให้แก่ประชาชนในครั้งนีแ้ละการใช้สิทธิของใบส าคัญแสดงสิทธิท่ีออกให้แกก่รรมการและพนักงานของบริษัททั้งหมด 
(กรุณาดูรายละเอียดของใบส าคญัแสดงสิทธิได้ใน เอกสารแนบ 5 รายละเอียดโครงการเสนอขายใบส่าคัญแสดง

สิทธทิี่จะซื้อหุ้นสามัญของบริษัทให้แก่กรรมการและพนักงานของบริษทั (ESOP)) 

 


