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สรุปข้อมูลส าคัญของการเสนอขายหุ้นที่ออกใหม่ต่อประชาชน 

บริษัท เพาเวอร์ โซลูชั่น เทคโนโลยี จ ากัด (มหาชน) 
(ระยะเวลาการเสนอขาย : 9 และ 11 – 12 ธันวาคม 2557[] - []) 

ข้อมูลเกี่ยวกับการเสนอขาย 
 ผู้เสนอขาย : บริษัท เพาเวอร์  โซลูชั่น  เทคโนโลยี จ ากดั (มหาชน) (“PSTC”) 
 ประเภทธุรกิจ : ประกอบธุรกจิออกแบบ จ าหน่ายและตดิตั้งระบบจ่ายไฟฟ้าและตรวจวัดจัดการสภาพแวดล้อม และธุรกจิโรงไฟฟ้า

พลังงานทดแทน 
 จ านวนหุ้นที่เสนอขาย : 450,000,000 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 20.45 ของจ านวนหุ้นสามัญที่ออกและเรียกช าระแล้วทัง้หมดของบริษทั

ภายหลังการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนในครั้งนี้  
 สัดส่วนการเสนอขายหุ้น :  

เสนอขายต่อผู้มีอุปการคุณของผู้จัดจ าหน่ายหลักทรัพย ์ : 250,000,000[] หุ้น 
เสนอขายต่อผู้มีอุปการคุณของบริษัท : 200,000,000[] หุ้น 

 ราคาเสนอขายตอ่ประชาชน : 0.65[] บาท/หุ้น  มูลค่าการเสนอขาย : 292,500,000[] บาท 
 การเสนอขายหุ้นหรือหลักทรัพย์แปลงสภาพในช่วง 90 วันก่อนหน้า :   ไม่มี 
 นอกจากนี ้บริษัทมีการเสนอขายใบส าคัญแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหุ้นสามัญของบริษัท เพาเวอร์ โซลูชั่น เทคโนโลยี จ ากัด (มหาชน) ต่อ

กรรมการและพนักงานของบริษัท (จดข้อจ ากดัการโอน) จ านวน 50,000,000 หน่วย ใบส าคัญแสดงสิทธิมีอายุ 5 ปีราคาเสนอขาย
หน่วยละ 0.00 บาท ใบส าคัญแสดงสิทธิ 1 หน่วย มีสิทธซิื้อหุ้นสามัญ 1 หุ้นในราคาหุ้นละ 0.10 บาท ทั้งนี้ มีการก าหนดเงือ่นไขในการ
ใช้สิทธิ โดยสามารถใช้สิทธิครัง้แรกนับจากวันท่ีออกและเสนอขายใบส าคญัแสดงสิทธิ 1 ป ีและในทุก ๆ 6 เดือน หลังจากวัน
ก าหนดการใช้สิทธิครั้งแรก 

 มูลค่าทีต่ราไว้ (par) : 0.10 บาท/หุ้น 

 มูลค่าตามราคาบัญชี (book value) :  [] 0.12 บาท/หุ้น (ตามมูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 255630 กันยายน 
2557)  

 ที่มาของการก าหนดราคาเสนอขายและข้อมูลทางการเงินเพื่อประกอบการประเมินราคาหุ้นที่เสนอขาย 
การก าหนดราคาเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทท่ีเสนอขายในครั้งนี้ พิจารณาจากอัตราส่วนราคาหุ้นต่อก าไรสุทธิต่อหุ้นของ
บริษัท (Price to Earning Ratio : P/E) ทั้งนี้ ราคาหุ้นสามัญที่เสนอขายหุ้นละ 0.65 บาท คดิเปน็อัตราส่วนราคาต่อก าไรสุทธิเทา่กับ 
34.21 เท่า โดยค านวณก าไรสุทธิต่อหุ้นจากผลก าไรสุทธ ิ4 ไตรมาสที่ผ่านมาตั้งแต่วันท่ี 1 ตุลาคม 2556 ถึง 30 กันยายน 2557 หาร
ด้วยจ านวนหุ้นสามัญทัง้หมดของบริษัทหลังจากการเสนอขายหุ้นในครั้งนี้ ซึ่งเท่ากับ 2,200,000,000 หุ้น (Fully Diluted) จะได้ก าไร
สุทธิต่อหุ้นเท่ากับ 0.019 บาทตอ่หุ้น โดยอัตราส่วนราคาต่อก าไรสุทธิของตลาดหลักทรัพย์ เอม็ เอ ไอ เฉล่ียในชว่งระยะเวลา 6 เดือน 
ตั้งแตว่ันท่ี 1 มิถุนายน 2557 จนถึงวันท่ี 30 พฤศจกิายน 2557 ซึง่มีคา่เทา่กับ 67.81 เทา่ ทั้งนี้ อัตราส่วนราคาหุ้นต่อก าไรสุทธิดังกล่าว
ค านวณจากผลประกอบการในอดีต โดยที่ยงัมิได้พิจารณาถึงผลการด าเนินงานในอนาคต 

ข้อมูลสรุปนี้เปน็ส่วนหนึ่งของแบบแสดงรายการข้อมลูการเสนอขายหลกัทรัพย์และหนงัสอืชี้ชวน ซึ่งเป็นเพียงขอ้มูลสรุป
เกี่ยวกับการเสนอขาย ลักษณะและความเสี่ยงของบริษัทที่ออกและเสนอขายหลกัทรัพย์ (“บริษัท”) ดังนั้น ผู้ลงทุนต้องศึกษา
ข้อมูลรายละเอียดจากหนงัสือชี้ชวนฉบับเต็ม ซึ่งสามารถขอได้จากผู้จดัจ าหน่ายหลักทรัพย์และบริษัท หรืออาจศกึษาขอ้มูล

ได้จากแบบแสดงรายการขอ้มลูและหนังสอืชีช้วนทีบ่ริษัทยืน่ตอ่ส านกังาน ก.ล.ต. ได้ที่ website ของส านักงาน ก.ล.ต. 

แก้ไขอักษรย่อชื่อบริษัท 
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 อัตราส่วนราคาต่อก าไร (“P/E ratio”) : 34.21[] เท่า 
 ก าไรสุทธสิ าหรับงวด 93 เดือนแรกของปี 2557 : 0.01204 บาท/หุ้น 

 P/E ratio ของบริษัทอื่นในอตุสาหกรรมเดียวกนั : []บริษัทที่จดทะเบยีนที่มีลักษณะการประกอบธุรกิจที่มคีวามเกี่ยวเนื่องหรือมี
ความใกล้เคยีงกับการประกอบธรุกิจของบริษัท ซึ่งแบง่ออกเปน็สองกลุ่มคือ กลุ่มบริษัทจดทะเบียนที่มีการด าเนินธุรกจิโรงไฟฟ้า
พลังงานทดแทน ได้แก่ บริษัท เด็มโก้ จ ากัด (มหาชน) บริษัท กันกุลเอ็นจเินียริ่ง จ ากัด (มหาชน) บริษัท พลังงานบริสุทธิ์ จ ากัด 
(มหาชน) บริษัท เอสพีซีจี จ ากดั (มหาชน) และกลุ่มบริษัทจดทะเบียนที่มีการด าเนินธุรกจิออกแบบ จ าหน่าย และให้บริการระบบที่
เกี่ยวข้องกับระบบจ่ายไฟฟ้าหรือระบบส่ือสารโทรคมนาคม ได้แก ่ บริษัท คอมมิวนเิคชั่น แอนด ์ ซิสเต็มส์ โซลูชั่น จ ากัด (มหาชน) 
บริษัท แอ็ดวานซ์อินฟอรเ์มชั่นเทคโนโลยี จ ากดั (มหาชน) บริษัท ฟอร์ท คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) บริษัท เอ็ม เอฟ อี ซี จ ากัด 
(มหาชน) บริษัท สามารถเทลคอม จ ากัด (มหาชน) โดยมี P/E Ratio ในชว่งระยะเวลา 6 เดือน ตั้งแต่วันท่ี 1 มิถุนายน 2557 จนถึงวันท่ี 
30 พฤศจิกายน 2557 ดังต่อไปนี้ 

 

บริษัท P/E เฉลี่ย (เท่า) ราคาพาร์ (บาท) 
บริษัท เด็มโก้ จ ากัด (มหาชน) (DEMCO) 31.02 1.00 
บริษัท กันกุลเอ็นจิเนียริ่ง จ ากัด (มหาชน) (GUNKUL) 27.01 1.00 
บริษัท พลังงานบริสุทธิ์ จ ากัด (มหาชน) (EA) 64.53 0.10 
บริษัท เอสพีซีจี จ ากัด (มหาชน) (SPCG) 18.26 1.00 
บริษัท คอมมิวนิเคชั่น แอนด์ ซิสเต็มส์ โซลูชั่น จ ากัด (มหาชน) (CSS) 22.02 0.50 
บริษัท แอ็ดวานซ์อินฟอร์เมชั่นเทคโนโลยี จ ากัด (มหาชน) (AIT) 7.54 5.00 
บริษัท ฟอร์ท คอร์ปอเรชั่น จ ากัด (มหาชน) (FORTH) 36.66 1.00 
บริษัท เอ็ม เอฟ อี ซี จ ากัด (มหาชน) (MFEC) 13.87 1.00 
บริษัท สามารถเทลคอม จ ากัด (มหาชน) (SAMTEL) 16.06 10.00 

 ที่มา: www.setsmart.com 
หมายเหตุ: 1/ เป็นราคาหุ้นถัวเฉลี่ยถ่วงน้ าหนัก ค านวณโดยใช้มูลค่าการซ้ือขายหารด้วยปริมาณการซ้ือขาย 

2/ เป็นราคาเฉลี่ยและ P/E ค านวณจากข้อมูลการซ้ือขายย้อนหลังตั้งแต่วันที่ 1 มิถุนายน 2557 จนถึง วันที่ 30 พฤศจิกายน 2557 
 

สัดส่วนหุ้นของ “ผู้มีส่วนร่วมในการบริหาร” ที่ไมต่ิด silent period : จ านวน 165,000,000[] หุ้น คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 7.50[] 
ของหุ้นที่ออกและเรยีกช าระแล้วทั้งหมดของบริษัทภายหลังการเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทุนในครั้งนี้ 

 ตลาดรอง : ตลาดหลักทรัพย์ เอม็ เอ ไอ 
 เกณฑเ์ข้าจดทะเบียน : profit test 
 
 

 

วัตถุประสงคก์ารใช้เงนิ :  
1. ลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานชีวมวลขนาด 990 กิโลวตัต์ 1 โครงการ จ านวน 33.3340 ล้านบาท โดยมีระยะเวลาที่ใช้เงินประมาณ 

1 ป ี

2. ใช้เป็นเงินทุนหมุนเวยีน 251.48[] ล้านบาท โดยมีระยะเวลาทีใ่ชเ้งินประมาณ 1 ปี 
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นโยบายการจ่ายเงนิปนัผล : บริษัทมีนโยบายในการจา่ยเงินปันผลให้แก่ผู้ถือหุ้น ในอัตราไมต่่ ากว่าร้อยละ 50 ของก าไรสุทธิของงบ
การเงินเฉพาะบริษัทภายหลังจากหักภาษแีละเงินทุนส ารองตามกฎหมายและทุนส ารองอื่น (ถา้มี) อย่างไรก็ตาม การจ่ายเงินปันผล
ดังกล่าวอาจมกีารเปล่ียนแปลงได้ โดยจะขึ้นอยู่กับผลการด าเนนิงาน ฐานะการเงิน สภาพคล่อง การขยายธุรกิจ ความจ าเปน็ในการใช้
เงินทุนหมุนเวียนในการด าเนินงาน แผนการลงทุนและการขยายธรุกิจในอนาคต สภาวะตลาด ความเหมาะสม และปัจจยัอื่นๆ ที่เกี่ยวข้อง
กับการด าเนินงานและการบริหารงานของบรษิัท โดยอยู่ภายใตเ้งือ่นไขที่ว่า บริษัทจะต้องมเีงินสดเพียงพอส าหรับการด าเนินธุรกิจ และการ
ด าเนินการดงักล่าวจะต้องก่อใหเ้กิดประโยชน์สูงสุดต่อผู้ถือหุ้นตามที่คณะกรรมการบริษัท และ/หรอื ผู้ถือหุ้นของบริษัทเห็นสมควร 

ทั้งนี้ มติคณะกรรมการบริษัทที่อนุมัติจา่ยเงินปันผลจะต้องน าเสนอเพื่อขออนุมัตติ่อที่ประชุมผู้ถือหุน้ เว้นแต่ เป็นการจ่ายเงินปัน
ผลระหว่างกาล ซึง่คณะกรรมการบริษัทมีอ านาจอนุมตัิใหจ้่ายเงินปันผลระหว่างกาลได้ แล้วรายงานให้ที่ประชุมผู้ถือหุ้นทราบในการประชุม
คราวต่อไป 

 

รายละเอียดเกี่ยวกับผู้เสนอขายหลักทรัพย์ :  
  บริษทัด าเนินธุรกิจออกแบบ จ าหน่ายและติดตั้งระบบจ่ายไฟฟา้และตรวจวัดจดัการสภาพแวดล้อมที่มีคุณภาพและมาตรฐานสูง 
ส าหรับระบบส่ือสารโทรคมนาคมให้กับหนว่ยงานท้ังภาครัฐและเอกชน ซึ่งด าเนินการโดยบริษัท และธุรกิจโรงไฟฟ้าพลังงานทดแทนต่างๆ  
ทั้งในดา้นพลังงานแสงอาทิตย์ (Solar Power) พลังงานลม (Wind Power) และพลังงานชีวมวล (Bio Mass Power) ซึ่งด าเนนิการโดย
บริษัทย่อย ซึง่บริษัทมีบริษัทย่อย 66 บริษัท และมีเงินลงทุนในบริษัทอื่น 1 บริษัท ดังนี ้

บริษัท สถานะ สัดส่วนการถือหุ้น (ร้อยละ) ประเภทธุรกิจ 
บริษัท กันหา โซล่าพาวเวอร์ จ ากัด (“KSP”) บริษัทย่อย 99.99 ธุรกิจโรงงานไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ 
บริษัท กรีน ไบ-โอ มหาสารคาม จ ากัด (“GBM”) บริษัทย่อย 99.99 ธุรกิจโรงงานไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ 
บริษัท วินด์โกกรีน จ ากัด (“WGG”) บริษัทย่อย 99.97 ธุรกิจโรงงานไฟฟ้าพลังงานลม 
บริษัท โซล่าร์โกกรีน จ ากัด (“SGG”) บริษัทย่อย 99.99 ธุรกิจโรงงานไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ 
บริษัท ไบโอโกกรีน จ ากัด (“BGG”) บริษัทย่อย 99.97 ธุรกิจโรงงานไฟฟ้าพลังงานชีวมวลและ

จากขยะในรูปแบบพลังงานความร้อน 
บริษัท เพาเวอร์ วี กรีน จ ากัด (“PWG”) บริษัทย่อย 99.99 ธุรกิจโรงงานไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ 
บริษัท พีเอสที (อุบลราชธานี) จ ากดั (“PSTU”) บริษัทย่อย 99.97 ธุรกิจโรงงานไฟฟ้าจากขยะในรูปแบบ

พลังงานความร้อน 
บริษัท พีวี กรีน จ ากัด (“PVG”) เงินลงทุนในบริษัทอ่ืน 19.99 ธุรกิจโรงงานไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ 
*หมายเหตุ: บริษัทได้ท าการขายบรษิัทย่อย คือ บริษัท กรีน ไบ-โอ มหาสารคาม จ ากัด ให้แก่บุคคลที่ไม่เกี่ยวข้องเม่ือวันที่ 14 พฤศจิกายน 2557 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

เพิ่มเติมบริษัทย่อย และ
เพิ่มเติมประเภทธุรกิจ 
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ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ : 
 

รายชื่อ 

ก่อนการเสนอ 
ขายหุ้นในครั้งนี้ 

(ณ วันที่ 

17 มีนาคม 2557) 

ภายหลังการเสนอ 
ขายหุ้นในครั้งนี้ 

ภายหลังการเสนอ 
ขายหุ้นในครั้งนี้และภายหลัง
การใช้สิทธิซื้อหุ้นตามใน
ใบส าคัญแสดงสิทธิท้ังหมด 

จ านวนหุ้น ร้อยละ จ านวนหุ้น ร้อยละ จ านวนหุ้น ร้อยละ 

1 กลุ่มนายโสมพัฒน์ ไตรโสรัส 

2 กลุ่มบมจ. เอ็ม.วี.ที. คอมมิวนิเคชั่น 

3 นายพระนาย กังวาลรัตน์ 

4 นางชุตินันท์ กิจส าเร็จ 

 

5 นายอัณณพ พุ่มกุมาร 

6 นายพรเทพ บูรณกุลไพโรจน์ 

7 นายสมพงษ์ ชลคดีด ารงกุล 

8 นายอรรณพ ลิ้มประเสริฐ 

9 นายอภิรัตน์ สิโรคม 

525,000,000 

399,994,000 

200,011,000 

179,995,000 

 

50,000,000 

50,000,000 

50,000,000 

50,000,000 

50,000,000 

30.00 

22.86 

11.43 
10.29 

 
2.86 
2.86 
2.86 
2.86 
2.86 

525,000,000 

399,994,000 

200,011,000 

179,995,000 

 

50,000,000 

50,000,000 

50,000,000 

50,000,000 

50,000,000 

23.86 
18.18 
9.09 
8.18 

 
2.27 
2.27 
2.27 
2.27 
2.27 

525,000,000 

402,994,000 

203,011,000 

181,695,000 

182,495,000 

53,000,000 

50,000,000  

 50,000,000  

 50,000,000  

50,000,000 

23.34 
17.91 

9.02 
8.08 
8.11 
2.36 
2.22 
2.22 
2.22 
2.22 

 10 นางสาวจริยาภรณ์ อิ่มนพรัตน์ 40,000,000 2.29 40,000,000 1.82 40,000,000 1.78 

11 นายอภิชิต ปทุมาสูตร 20,600,000 1.18 20,600,000 0.94 20,600,000 0.92 

12 กลุ่มนายอนุชิต มณีชัย 20,000,000 1.14 20,000,000 0.91 2122,5000,000 0.931.00 

13 ผู้ถือหุ้นรายอื่น 
14 พนักงานอื่นๆ 
15 ประชาชนท่ัวไป 

114,400,000 
- 
- 

6.54 
- 
- 

114,400,000 
- 

450,000,000 

5.20 
- 

20.45 

126120,900,000 
2331,5800,000 

450,000,000 

5.645.37 
1.0441 
20.00 

รวม 1,750,000,000 100.00 2,200,000,000 100.00 2,250,000,000 100.00 
หมายเหตุ  *กรุณาดูรายละเอียดของผู้ถือหุ้นแต่กลุ่มใน  ส่วนท่ี 2.3 ข้อ 9 ข้อมูลหลักทรัพย์และผู้ถือหุ้น 

 

คณะกรรมการบริษัท :  
   คณะกรรมการบริษัท ณ วันที่  15 พฤศจกิายน 255728 กมุภาพนัธ์ 2557 มีจ านวนทัง้ส้ิน 8 ท่าน ซึ่งประกอบด้วย 

ชื่อ – สกุล ต าแหน่ง 
1. นายภาณ ุ ศีติสาร ประธานกรรมการ 
2. นายพระนาย  กังวาลรัตน ์ กรรมการ / ประธานเจ้าหน้าที่บรหิาร 
3. นางชตุินันท์ กิจส าเรจ็ กรรมการ / กรรมการบริหาร 
4. นางสาวอนงค์ พานิชเจริญนาน กรรมการ 
5. นายอัณณพ พุ่มกุมาร กรรมการ / กรรมการบริหาร 
6. นายสุวิทย ์ สิงหจันทร์ กรรมการอิสระ / ประธานกรรมการตรวจสอบ 
7. นายพิทยาธร มฤทุสาธร   กรรมการอิสระ / กรรมการตรวจสอบ 
8. นายวรพงศ ์ จ าจด กรรมการอิสระ / กรรมการตรวจสอบ 

โดยมีนางชุตินันท์ กจิส าเรจ็ ท าหน้าที่เป็นเลขานุการคณะกรรมการบริษัท 
 
 
 

แก้ไขจ านวนและสัดส่วนการถือหุ้นภายหลังจากการใช้สิทธิในการซื้อหุ้นสามัญใบส าคัญแสดงสิทธิทั้งหมด (ESOP) 
เนื่องจากมีผู้บริหารท่ีได้รับจัดสรรลาออก จึงจัดสรรใบส าคัญแสดงสิทธิจ านวนดังกล่าวให้แก่พนักงานอื่นๆแทน 
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สัดส่วนรายได้ :   

(หน่วย : ล้านบาท) 

รายได ้
ด าเนินการ

โดย 
ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 

งวด 93 เดือนแรก 
ของปี 2557 

มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ มูลค่า ร้อยละ 

1. ธุรกจิออกแบบ จ าหน่ายและ
ติดต้ังระบบจ่ายไฟฟ้าและ
ตรวจวัดจัดการ
สภาพแวดล้อม 

 
 
 

527.25 
 
 

96.72 392.89 90.29 382.28 86.01 278.42 84.30 
 

- ระบบส ารองไฟฟ้า บริษัท 397.87 72.99 270.32255.32 62.1258.67 228.72212.19 51.4647.74 161.6062.40 48.9367.50 

- ระบบตรวจวัดและจัดการ
สภาพแวดล้อม 

บริษัท 112.67 20.67 57.3472.34 13.1816.62 109.90 24.73 8.120.02 2.460.02 

- ระบบผลิตไฟฟ้าจากพลังงาน
ทดแทน 

บริษัท 16.71 3.07 65.23 14.99 23.59 5.31 95.495.96 28.916.45 

- ระบบประหยัดพลังงานและระบบ
อื่นๆ  

บริษัท - 0.00 - 0.00 20.0736.60 4.528.24 13.237.31 4.007.91 

2. ธุรกิจโรงไฟฟ้าพลงังาน
ทดแทน 

- พลังงานแสงอาทิตย ์

 
KSP / 
GBM / 
SGG / 
PWG 

 
12.47 

 
2.29 

 
35.89 

 
8.25 

 
55.01 

 
12.38 

 
49.1415.19 

 
14.8816.44 

รวมรายได้จากการขายและ
บริการ 

 539.72 99.01 428.77 98.53 437.30 98.38 327.5690.88 99.1898.30 

รายได้อื่น1/  5.382/ 0.99 6.38 1.47 7.18 1.62 2.721.57 0.821.70 
รายได้รวม  545.10 100.00 435.16 100.00 444.48 100.00 330.2892.45 100.00 

หมายเหตุ : 1/รายได้อื่น ประกอบด้วยดอกเบี้ยรับ ก าไรจากอัตราแลกเปล่ียน  ก าไรจากการขายเงินลงทุนในบรษิัทร่วม  และรายได้อื่นๆ เป็นต้น 
2/รายได้อื่นในปี 2554 ประกอบด้วยก าไรจากการขายเงินลงทุนในบรษิัทร่วม คือ บรษิัท พระพาย เทคโนโลยี จ ากัด จ านวน 3.45 ลา้นบาท 

 

สรุปปัจจัยความเสี่ยง :  
1. ความเสี่ยงจากรายได้ในแต่ละไตรมาสไม่สม่ าเสมอ 
2. ความเสี่ยงจากความไม่สม่ าเสมอของรายได้จากการให้บริการงานในลักษณะโครงการ 
3. ความเสี่ยงจากการส่งมอบงานล่าช้ากว่าท่ีก าหนดตามสัญญา 
4. ความเสี่ยงจากการพ่ึงพิงอุตสาหกรรมสื่อสารโทรคมนาคม 
5. ความเสี่ยงจากการพ่ึงพิงลูกค้ารายใหญ่ 
6. ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงผู้จ าหน่ายวัตถุดิบรายใหญ่ 
7. ความเสี่ยงจากการสูญเสียการเป็นตัวแทนจ าหน่ายตราสินค้าท่ีส าคัญ 
8. ความเสี่ยงจากความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ 
9. ความเสี่ยงจากการลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานทดแทน 

9.1. ความเสี่ยงจากการท่ีบริษัทย่อยก าลังอยู่ระหว่างการอุทธรณ์ส าหรับการย่ืนขอใบอนุญาตประกอบกิจการโรงงาน (แบบ ร.ง.4) 
ส าหรับโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ 

9.2.9.1. ความเสี่ยงจากการมีค่าใช้จ่ายจากการย้ายท่ีตั้งโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ของบริษัท กรีน ไบ-โอ มหาสารคราม จ ากัด 
หากบริษัทไม่สามารถด าเนินการเพื่อให้บริษัท กรีน ไบ-โอ มหาสารคราม จ ากัดได้มาซึ่งใบอนุญาตประกอบกิจการโรงงาน (แบบ 
ร.ง. 4) ได้ทันตามระยะเวลาท่ีก าหนด 

เพิ่มเติมข้อมูลงวดไตรมาสที่ 3 ปี 2557 และปรับสัดส่วน
รายได้ของแต่ละธุรกิจให้สอดคล้องกับลักษณะโครงการ 

เพิ่มเติมความเสี่ยงตามเงื่อนไขท่ีระบุบันทึกข้อตกลง
เพิ่มเติมของบันทึกข้อตกลงจะซื้อจะขายบริษัท กรีน ไบ-
โอ มหาสารคาม จ ากัด และลบความเสี่ยงจากการท่ี
บริษัท กรีน ไบ-โอ มหาสารคาม จ ากัด ก าลังท าการ
อุทธรณ์แบบ ร.ง.4 เนื่องจากบริษัทได้ท าการขายหุ้น

ท้ังหมดของบริษัทย่อยดังกล่าวแล้ว 
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9.3.9.2. ความเสี่ยงจากการท่ีบริษัทไม่สามารถด าเนินการได้ทันตามก าหนดวันเริ่มต้นซื้อขายไฟฟ้า (SCOD) ท่ีก าหนดไว้ในสัญญา

ซื้อขายไฟฟ้า 
9.4.9.3. ความเสี่ยงในการจัดหาเงินลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานทดแทน 

10. ความเสี่ยงในการพึ่งพิงกลุ่มผู้ถือหุ้นรายใหญ่ในการค้ าประกันวงเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงิน 
11. ความเสี่ยงจากการท่ีบริษัทอยู่ระหว่างการยื่นค าขออนุญาตจากตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ 
12. ความเสี่ยงเรื่องผลกระทบจากราคาหลักทรัพย์จากการใช้สิทธิตามใบส าคัญแสดงสิทธิท่ี จะซื้อหุ้นสามัญของบริษัทท่ีออกให้แก่

กรรมการและพนักงานของบริษัทซึ่งมีราคาใช้สิทธิต่ ากว่าราคาเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนต่อประชาชนในครั้งน้ี 
 

สรุปฐานะการเงนิและผลการด าเนนิงานย้อนหลัง : 

รายละเอียด : หน่วย ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 
งวด 39 เดือน

แรก 
ของปี 2557 

สินทรัพย์รวม : ล้านบาท 454.66 530.67 659.68 675.64705.94 
หน้ีสินรวม : ล้านบาท 368.73 401.94 466.90 461.29506.08 
ส่วนของผู้ถือหุ้น : ล้านบาท 85.93 128.72 192.78 214.35199.86 
รายได้รวม : ล้านบาท 545.10 435.16 444.48 330.2992.45 
ต้นทุน : ล้านบาท 398.69 322.53 311.24 213.5051.81 
ก าไรสุทธิ : ล้านบาท 34.78 2.36 13.87 21.577.07 
ก าไรสุทธิต่อหุ้น (EPS) : บาท/หุ้น 69.569 1.347 0.008 0.0120.004 
จ านวนหุ้นสามัญ : ล้านหุ้น 0.50 1.75 1,750 1,750 
ก าไรสุทธิต่อหุ้นปรับลดเต็มที่* (Fully Diluted EPS)  : บาท/หุ้น
1/* 

0.015 0.001 0.006 0.0100.003 

อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนผู้ถือหุ้น (D/E) : เท่า 4.29  3.12    2.42  2.152.53 
อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) : ร้อยละ 10.58 0.48 2.33 4.312/4.14 
อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) : ร้อยละ 53.39 2.20 8.63 14.132/14.41 
หมายเหต ุ*1/ก าไรสุทธิต่อหุ้นปรับลดเตม็ที่ ค านวณโดยใช้ก าไรสุทธิหารด้วยจ านวนหุ้นทั้งหมดภายหลังจากเสนอขายต่อประชาชนครั้งแรกนี้ และการใช้สทิธิ

ของใบส าคญัแสดงสิทธิที่ออกให้แก่กรรมการและพนักงานของบริษัท ทั้งหมด 2,250,000,000 หุน้ 
2/ปรับปรุงการค านวณเป็นอัตราส่วนเตม็ปี (Annualize) เพ่ือให้สามารถน าไปเปรียบเทียบกับข้อมูลในอดีตได้ 

 
ค าอธิบายเกี่ยวกับฐานะการเงนิและผลการด าเนนิงาน :  
ผลการด าเนินงาน 

บริษัทมีรายได้หลักจากธุรกจิออกแบบ จ าหน่ายและติดตั้งระบบจ่ายไฟฟ้า และตรวจวัดจดัการสภาพแวดล้อม และธุรกจิโรงไฟฟ้า
พลังงานทดแทน รายได้ของบริษทัในปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 และงวด 93 เดือนแรกของปี 2557 เท่ากับ 545.10 ล้านบาท 435.16 ล้าน
บาท 444.48 ล้านบาท และ 92.45330.28  ล้านบาท ตามล าดับ โดยในปี 2555 บริษัทได้รับผลกระทบจากวิกฤตอุทกภัย ในปี 2556 และ
งวด 93 เดือนแรกของปี 2557 บริษัทได้รับผลกระทบจากภาวะความไม่สงบทางการเมืองในประเทศ ส่งผลใหธุ้รกจิออกแบบ จ าหน่ายและ
ติดตัง้ระบบจ่ายไฟฟ้า และตรวจวัดจดัการสภาพแวดล้อมมีรายได้ลดลงในปี 2556 หรือและมีอัตราการขยายตัวในงวด 9 เดือนแรกของปี 
2557ต่ า อยา่งไรก็ตาม บริษทัมีรายได้จากธุรกิจโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทนจากการขยายการลงทุนไปยังธุรกิจดงักลา่ว ส่งผลให้มีรายได้
เพิ่มขึ้นจากธุรกิจดงักล่าวอยา่งตอ่เนื่องและบรรเทาผลกระทบจากปัจจัยขา้งต้นทั้งสองปจัจัยไดใ้นระดับหน่ึง 

ในปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 และงวด 93 เดือนแรกของปี 2557 ก าไรสุทธมิีมูลคา่เท่ากับ 34.78 ล้านบาท 2.36 ล้านบาท 13.87 
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ล้านบาท และ 21.577.07 ล้านบาท ตามล าดับ หรือคิดเป็นอัตราก าไรสุทธิปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 และงวด 93 เดือนแรกของปี 2557 
เท่ากับ ร้อยละ 6.38 ร้อยละ 0.54  ร้อยละ 3.12 และร้อยละ 6.537.65 ตามล าดับ อัตราก าไรสุทธิในปี 2555 ปรับตวัลดลง เนื่องจากบรษิัท
มีสัดส่วนรายไดจ้ากระบบตรวจวดัและจัดการสภาพแวดล้อมซึง่มอีัตราก าไรขั้นต้นสูงลดลง และบริษัทไม่สามารถตัง้อัตราก าไรขัน้ต้นของ
ระบบผลิตไฟฟ้าจากพลังงานทดแทนได้สูงเท่าในอดีต จากการแข่งขันในธุรกิจโรงฟา้พลังงานทดแทนท่ีสูงขึ้น  อีกทั้งมีค่าใชจ้่ายในการ
บริหารเพิ่มขึ้น อยา่งไรกด็ีในปี 2556 อตัราก าไรสุทธิเพิ่มขึ้นเนื่องจากรายได้จากระบบส ารองไฟฟา้ (Power Backup Solution) มอีัตราก าไร
ขั้นต้นสูงขึ้น โดยมีสาเหตุหลักจากโครงการท่ีต้องการสินค้าที่บรษิัทเป็นตวัแทนจ าหน่ายเนื่องจากมีคุณสมบตัิตรงตามความต้องการ ท าให้
บริษัทมีอ านาจตอ่รองกับลูกค้ามากขึ้น และสามารถควบคุมต้นทุนในการออกแบบและตดิตั้งโครงการขนาดใหญ่โครงการหน่ึงได้ดี 
นอกจากนี้ ในช่วงเวลาดงักล่าวบริษัทยงัมีอัตราก าไรขั้นต้นจากระบบผลิตไฟฟ้าจากพลังงานทดแทน (Renewable Energy) สูงขึ้น 
เนื่องจากสามารถบริหารต้นทุนในส่วนของคา่ติดตั้งอุปกรณ์ได้ดี บริษัทมีสัดส่วนรายไดจ้ากระบบตรวจวัดและจดัการสภาพแวดล้อมซึ่งมี
อัตราก าไรขั้นต้นสูงเพิม่ขึ้น และบริษัทมีคา่ใช้จ่ายในการขายที่ลดลง ส าหรับงวด 93 เดือนแรกของปี 2557 อัตราก าไรสุทธิเพิ่มขึ้น จากงวด
เดียวกันของปี 2556 เนื่องจากอตัราก าไรขั้นต้นที่ปรับตัวสูงขึ้นจากการท่ีบริษัทสามารถบริหารต้นทุนของโครงการระบบส ารองไฟฟา้ได้ดี มี
ต้นทุนในการขายและบริการท่ีลดลงจากความสามารถในการต่อรองราคาของอุปกรณ์ที่จะน ามาจ าหน่ายและบริการท่ีดีขึ้น และมคี่าใช้จา่ย
ในการขายและบริหารที่ลดลง 

 
ฐานะการเงนิ 
 บริษัทมีสินทรัพย์รวม ณ ส้ินปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 และงวด 93 เดือนแรกของปี 2557   เป็นมูลค่า 454.66 ล้านบาท 530.67 
ล้านบาท 659.68 ล้านบาท และ 675.64705.94 ล้านบาทตามล าดับ ทัง้นี้สินทรัพย์หมุนเวียนส่วนใหญ่ของบรษิัทประกอบดว้ยลูกหน้ี
การคา้และลูกหนี้อื่น และสินคา้คงเหลือเป็นหลัก ซึง่เป็นไปตามลักษณะของธุรกิจออกแบบ จ าหน่ายและติดตั้งระบบจ่ายไฟฟ้าและ
ตรวจวัดจดัการสภาพแวดล้อม โดยรายการสินทรัพย์หมุนเวียนดงักล่าวจะปรับตวัไปในทิศทางเดยีวกันกับยอดขาย ในขณะท่ีสินทรัพย์ไม่
หมุนเวยีนของบรษิัทและบริษัทยอ่ยส่วนใหญ่ประกอบไปดว้ยทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ 

บริษัทมีหน้ีสินรวม ณ ส้ินปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 และงวด 93 เดอืนแรกของปี 2557  เป็นมูลค่า 368.73 ล้านบาท 401.94 ล้าน
บาท 466.90 ล้านบาท และ 461.29506.08 ล้านบาทตามล าดับ ทั้งนี้หน้ีสินของบริษัทส่วนใหญ่เปน็หนี้สินหมุนเวียน ซึง่ประกอบดว้ยเงิน
เบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยมืระยะสัน้จากสถาบันการเงินเพื่อเป็นเงินทุนหมุนเวียนในการด าเนินงานของบริษัท  

ณ วันท่ี 31 มีนาคม 30 กันยายน 2557 บริษัทมีทุนจดทะเบยีนช าระแล้วเท่ากับ 175 ล้านบาท โดยเมื่อวันท่ี 24 มกราคม 2557 ที่
ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครัง้ที่ 1/2557  ได้มีมติอนุมตัิการออกและเสนอขายหุ้นสามัญให้แก่ประชาชนท่ัวไปจ านวน 450 ล้านหุ้น มูลค่าที่ตรา
ไว้หุ้นละ 0.10 บาทต่อหุ้น และออกและเสนอขายใบส าคัญแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหุ้นสามัญของบริษัทให้แกก่รรมการและพนักงานของบริษัท
จ านวน 50 ล้านหน่วย โดยมีหุ้นที่รองรับการใช้สิทธิท้ังหมด 50 ล้านหุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.10 บาท และมีมติอนุมัตใิห้น าหุ้นสามัญของ
บริษัทจดทะเบียนเป็นหลักทรัพยจ์ดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ 

บริษัทมีส่วนของผู้ถือหุ้นรวม ณ ส้ินปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 และงวด 93 เดือนแรกของปี 2557  เป็นมูลค่า 85.93 ล้านบาท 
128.72 ล้านบาท 192.78 ล้านบาท และ 214.35199.86  ล้านบาทตามล าดับ ซึ่งการขยายตัวของส่วนของผู้ถือหุ้นเป็นผลจากการเพิ่มทุน
จดทะเบยีนและช าระแล้ว และผลการด าเนินงานของบรษิัท นอกจากนี้ ณ วันท่ี 31 มีนาคม 30 กนัยายน 2557 บริษัทมีก าไรสะสม – ที่ยัง
ไม่ได้จัดสรร เท่ากับ 35.6121.53 ล้านบาท 

ทั้งนี้ ณ วันท่ี 30 กันยายน 2557 บริษัทและบริษัทย่อยสามารถด ารงอัตราสว่นทางการเงินให้ไม่ผิดเงื่อนไขของสัญญากู้ยืมจาก
สถาบันการเงิน 

นอกจากนี้ เมื่อวันท่ี 14 พฤศจิกายน 2557 บริษัทได้ท าการขายหุ้นสามัญทั้งหมดในบรษิัท กรีน ไบ-โอ มหาสารคาม จ ากัด ใหแ้ก่
บุคคลที่ไม่มีความเกีย่วข้อง จ านวนท้ังส้ิน 299,994 หุ้น คิดเป็นรอ้ยละ 99.99 ของทุนจดทะเบียนและช าระแล้ว ในราคา 57.14 ล้านบาท 
จากมูลค่าเงินลงทุนทัง้ส้ิน 30 ล้านบาท ท าให้บริษัทจะมีการรับรู้รายได้จากการขายเงินลงทุนดังกล่าว(ภายหลังจากหักหลักประกนัเพื่อให้
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ได้มาซึง่ใบอนุญาตประกอบกิจการโรงงาน 11.50 ล้านบาท รวมถงึหักสินทรัพย์สุทธิในบริษัท กรีน ไบ-โอ มหาสารคาม จ ากัด และบวกก าไร
แฝงในการก่อสร้างโรงไฟฟ้าให้แก่บริษัทย่อยดังกล่าว) ทั้งสิ้น 20.38 ล้านบาทในงวดไตรมาสที่ 4 ของปี 2557 โดยมเีงื่อนไขระบุใหบ้ริษัทน า
เงินจากค่าหุ้นที่จะซื้อจะขายจ านวน 11.50 ล้านบาทฝากไว้ในบัญชีดูแลผลประโยชน์ของคู่สัญญา (Escrow Account) เพื่อเป็นหลักประกัน
ให้บริษัท กรีน ไบ-โอ มหาสารคราม จ ากัด ได้มาซึ่งใบอนุญาตประกอบกิจการโรงงานภายในวันที่ 14 พฤศจิกายน 2558 โดยหากบริษัท 
กรีน ไบ-โอ มหาสารคาม จ ากัด ไม่ได้รับใบอนุญาตภายในระยะเวลาที่ก าหนดไว้ ผู้จะซื้อตกลงทีจ่ะว่าจ้างบริษัทในการด าเนินการย้ายทีต่ั้ง
บางส่วนของโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตยข์องบริษัท กรีน ไบ-โอ มหาสารคาม จ ากัด ไปยังแหล่งที่ตั้งอื่นท่ีเหมาะสม และด าเนินการขอรับ
ใบอนุญาตจากหน่วยงานราชการท่ีเกี่ยวข้อง โดยผู้จะซื้อตกลงช าระค่าจา้งในการด าเนินการดังกล่าวให้แก่บริษัท เทา่กับจ านวนเงนิประกัน 
และตกลงให้บรษิัทมีสิทธิเบกิถอนเงินประกันจากบัญชีดูแลผลประโยชน์ของคู่สัญญาดงักล่าวได้ทนัที (กรุณาดูรายละเอียดของบันทึก
ข้อตกลงจะซื้อจะขายบริษัท กรีน ไบ-โอ มหาสารคาม จ ากัดในส่วนท่ี 2.2 ข้อ 5 ทรัพย์สินที่ใชใ้นการประกอบธุรกิจ) 

ทั้งนี้ หลังจากการขายหุ้นสามัญของบริษัท กรีน ไบ-โอ มหาสารคาม จ ากัด บริษัทจะไม่มีรายไดจ้ากการขายไฟฟ้าของบริษัทย่อย
ดังกล่าวอีกต่อไป ซึ่งในงวด 9 เดือนแรกของปี 2557 บริษัท กรนี ไบ-โอ มหาสารคาม จ ากดั มรีายได้จากการขายไฟฟ้า 15.62 ล้านบาท 
และมีก าไรสุทธิ 6.42 ล้านบาท  
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