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16. การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ (Management Discussion and Analysis : MD&A) 
 

16.1 ภาพรวมการประกอบธุรกิจ  
 

บริษัท สยามเวลเนสกรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) และบริษัทย่อย ด าเนินธุรกิจการให้บริการสปาเพื่อสขุภาพ และธุรกิจที่
เก่ียวเนื่องกบัธุรกิจสปา   รวมถึงการจ าหน่ายผลิตภณัฑ์สปา โรงแรมแบบบตูิครีสอร์ท และร้านอาหาร  โดยมุ่งเน้นในเร่ือง
คณุภาพการให้บริการ และความสะอาด ปัจจบุนับริษัทมีสาขาสปาที่เปิดด าเนินการแล้ว จ านวน 11 แห่ง ที่มีที่ตัง้ที่สะดวก
ตอ่การเดินทางไปมา ลกูค้าเข้าถึงได้ง่าย ภายในโรงแรม และสถานที่ท่องเที่ยว โดยมีสาขาอยู่ในกรุงเทพ เชียงใหม่ พทัยา 
สมยุ และภเูก็ต ประกอบด้วย Let’s Relax จ านวน 7 แหง่ RarinJinda Wellness Spa จ านวน 3 แหง่ และ Sabaii by Let’s 
Relax จ านวน 1 แห่ง โดยบริษัทย่อยด าเนินธุรกิจโรงแรมระรินจินดา เวลล์เนส สปา รีสอร์ท ขนาด 35 ห้องพกั และ
ร้านอาหาร ติดริมแมน่ า้ปิง อ าเภอเมือง จงัหวดัเชียงใหม่ 

บริษัทได้เข้าไปลงทนุในบริษัทย่อย 2 บริษัท ในปี 2554 คือ บริษัท สยามเวลเนสแล็บ จ ากดั ในเดือนมิถนุายน และบริษัท 
สยามเวลเนส เอ็ดยเูคชัน่ จ ากดั ในเดือนกรกฎาคม และในปี 2556 ได้เข้าไปลงทนุในบริษัท สยามเวลเนสรีสอร์ท จ ากดั ในเดือนมีนาคม 
อยา่งไรก็ตามบริษัทยอ่ยทัง้ 3 แหง่ดงักลา่ว เป็นบริษัทที่อยูภ่ายใต้การควบคมุของผู้ ถือหุ้น และ/หรือผู้บริหารกลุม่เดียวกนั การเข้าถือ
หุ้นดงักลา่วเพื่อเป็นการปรับโครงสร้างกลุม่กิจการ ดงันัน้ เพื่อให้เห็นภาพรวมของการด าเนินการของบริษัทและบริษัทย่อยเสมือนกบั
การรวมกลุ่มกิจการมาตัง้แต่ต้น และสามารถเปรียบเทียบผลการด าเนินงานของกลุม่กิจการได้ชดัเจนยิ่งขึน้ ตามงบตรวจสอบของปี 
2556 ทางผู้สอบบญัชีจึงได้จดัท างบการเงินรวม โดยปรับปรุงงบรวมของบริษัทและบริษัทย่อย ในสว่นของงบแสดงสถานะทางการเงิน
ย้อนหลงัตัง้แต ่วนัที่ 1 มกราคม 2555 และงบก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จ ย้อนหลงัของปี 2555 เสมือนมีการรวมกิจการมาตัง้แต่ต้น เพื่อให้
สามารถเปรียบเทียบได้ ดงันัน้การสรุปสถานะด้านต่าง  ๆจะเน้นการพิจารณาตามงบการเงินรวมของบริษัทและบริษัทย่อยจากข้อมลู
ตามงบการเงินดงักลา่ว โดยพิจารณาเปรียบเทียบร่วมกบังบก าไรขาดทนุเบ็ดเสร็จตามงบเสมือนรวม ในปี 2554 ที่จดัท าและปรับปรุง
เพิ่มเติมโดยบริษัท ซึง่มีข้อมลูในด้านตา่ง  ๆสรุปได้ดงันี ้
 

16.1.1 รายได้จากการขายและบริการ 
 

โครงสร้างรายได้ของบริษัท และบริษัทยอ่ย นบัตัง้แตปี่ 2554 – ไตรมาสที่ 1 ปี 2557 สรุปได้ดงันี ้
 

โครงสร้างรายได้ 
ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 ไตรมาสท่ี 1 ปี 2556 ไตรมาสท่ี 1 ปี 2557 

ล้าน
บาท % 

ล้าน
บาท % 

ล้าน
บาท % 

ล้าน
บาท % 

ล้าน
บาท % 

รายได้ธุรกิจสปา  138.76  65.73%  186.95  75.33%  246.18  75.53%  58.52  77.12%  55.94  74.33% 
รายได้ธุรกิจโรงแรม  18.20  8.62%  25.18  10.15%  24.10  7.39%  7.60  10.02%  7.86  10.44% 
รายได้ธุรกิจร้านอาหาร  12.75  6.04%  17.01  6.85%  27.63  8.48%  6.69  8.82%  7.20  9.57% 
รายได้จากผลติภณัฑ์สปา  5.29  2.50%  13.83  5.57%  21.75  6.67%  2.64  3.48%  2.92  3.88% 
รายได้อ่ืน  36.11  17.10%  5.20  2.10%  6.27  1.92%  0.43  0.56%  1.35  1.79% 

รวมรายได้ทัง้สิน้  211.10  100.00%  248.17  100.00%  325.93  100.00%  75.88  100.00%  75.27  100.00% 
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บริษัทและบริษัทยอ่ยมีรายได้ที่เกิดจากธุรกิจตา่งๆ ดงันี ้
 

รายชื่อบริษัท ธุรกิจที่ท า 
บริษัท สยามเวลเนสกรุ๊ป จ ากดั รายได้จากธุรกิจสปา และจ าหนา่ยผลติภณัฑ์สปา 
บริษัท สยามเวลเนสรีสอร์ท จ ากดั รายได้จากธุรกิจโรงแรม และร้านอาหาร 
บริษัท สยามเวลเนสแลบ็ จ ากดั รายได้จากธุรกิจจ าหนา่ยผลติภณัฑ์สปา 

บริษัท สยามเวลเนส เอ็ดยเูคชัน่ จ ากดั รายได้จากธุรกิจโรงเรียนนวดแผนไทย (รวมในรายได้อื่นๆ) 
 

จากข้อมลูตามตารางโครงสร้างรายได้ข้างต้น จะเห็นได้ว่ารายได้หลกัของบริษัทและบริษัทย่อย เป็นรายได้จาก
ธุรกิจสปา โดยในปี 2554 ถึงไตรมาสที่ 1 ปี 2557 มีสดัสว่นสงูสดุ โดยอยู่ที่ระดบัร้อยละ 65.73 – 75.53 ของรายได้รวม โดย
มีแนวโน้มที่มีสดัสว่นเพิ่มขึน้ในแต่ละปี จากผลของการขยายสาขาสปาของบริษัท ในขณะที่รายได้จากธุรกิจโรงแรม และ
ร้านอาหารแม้วา่มีแนวโน้มที่ดีขึน้ แตก็่จ ากดัด้วยธุรกิจที่มีอยูเ่พียงแหง่เดียวที่จงัหวดัเชียงใหม ่จึงมีอตัราการขยายตวัจ ากดั 
สว่นรายได้จากธุรกิจจ าหนา่ยผลิตภณัฑ์สปา แม้วา่ยงัมีสดัสว่นการจ าหนา่ยไมม่าก เมื่อเทียบกบัรายได้ของธุรกิจสปา และ
ธุรกิจโรงแรมและร้านอาหาร แต่ก็มีอตัราการขยายตวัที่สงู จากการที่เป็นธุรกิจต่อเนื่องมาจากธุรกิจสปา เมื่อธุรกิจสปา
ขยายตวั การจ าหนา่ยผลติภณัฑ์สปาก็สามารถขายได้ดีขึน้  

 

ทัง้นี ้สามารถสรุปรายละเอียดรายได้ของธุรกิจแตล่ะประเภทของบริษัทและบริษัทยอ่ย ได้ดงันี ้
 

 รายได้จากธุรกิจสปา 

ในปี 2555 บริษัทฯ มีรายได้จากการท าธุรกิจสปา รวมเป็นจ านวนเงิน 186.95 ล้านบาท มีรายได้เพิ่มขึน้จากปี 
2554 จ านวน 48.19 ล้านบาท คิดเป็นอตัราการเพิ่มขึน้จากปีก่อนถึงร้อยละ 34.73 ซึ่งเป็นผลมาจากการที่ลกูค้ามาใช้
บริการสปาของบริษัทเพิ่มสงูขึน้ประกอบกบับริษัทมีรายได้เต็มปีจาก Rarinjinda Wellness Spa สาขาภเูก็ต ที่เปิดในเดือน
กมุภาพนัธ์ และ Let’s Relax สาขา Terminal 21 ที่เปิดกิจการในเดือน ตลุาคมของปี 2554   

ในปี 2556 บริษัทฯ มีรายได้จากการท าธุรกิจสปา รวมเป็นจ านวนเงิน 246.18 ล้านบาท มีรายได้เพิ่มขึน้จากปี 
2555 จ านวน 59.24 ล้านบาท คิดเป็นอตัราการเพิ่มขึน้จากปีก่อนถึงร้อยละ 31.69 ซึ่งเป็นผลมาจากการที่บริษัทมีรายได้
เพิ่มขึน้จากทกุสาขาเดิมที่มีอยู่ และรายได้จากการเปิดสาขาเพิ่มขึน้ใหมค่ือ Let’s Relax   สาขาสมยุในเดือนมกราคม เ ปิ ด 
Let’s Relax สาขาแมนดารินในเดือนตลุาคม และ Sabaii by Let’s Relax สาขาสลีม ที่เปิดในเดือนธนัวาคมของปี 2556  

ส าหรับไตรมาสที่ 1 ปี 2557 บริษัทมีรายได้จากการท าธุรกิจสปา จ านวน 55.94 ล้านบาท เมื่อเทียบกบัรายได้ไตร
มาสที่ 1 ปี 2556 มีรายได้ลดลง 2.58 ล้านบาท คิดเป็นอตัราการลดลงร้อยละ 4.40  แม้วา่บริษัทจะมีรายได้ทัง้ไตรมาสเพิ่ม
จาก Let’s Relax สาขาสมยุ Let’s Relax สาขาแมนดาริน และ Sabaii by Let’s Relax สาขาสลีม ที่เปิดในปี 2556 แตจ่าก
ผลกระทบของการชุมนุมทางการเมืองในกรุงเทพฯ หลายแห่งที่อยู่ใกล้เคียงกับสาขาสปาของบริษัท ได้แก่  Rarinjinda 
สาขาราชด าริ Let’s Relax สาขา Terminal 21 สาขาพร้อมพงษ์  ท าให้รายได้ของสาขาดงักลา่วลดต ่าลงไปในไตรมาสนี ้
เมื่อเทียบกับปีก่อนหน้า รวมถึงรายได้จากสาขาแมนดาริน และสีลม ที่มีรายได้ในไตรมาสนีไ้ม่ เป็นไปตามที่คาดการณ์ 
แม้ว่าสาขาต่างจงัหวดัตามแหลง่ท่องเที่ยวทัง้หมดจะมีรายได้เพิ่มสงูขึน้แต่ก็ยงัน้อยกว่ารายได้ของสาขาในกรุงเทพที่ลด
ต ่าลง ท าให้รายได้รวมของธุรกิจสปาของบริษัท ลดต ่าลงไปเมื่อเทียบกบัไตรมาสเดียวกนัของปีก่อน 
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 รายได้จากธุรกิจโรงแรม 

บริษัทยอ่ย มีห้องพกัในโรงแรมระรินจินดา เวลเนส สปา แอนด์ รีสอร์ต จ านวน 35 ห้อง มีอตัราการเข้าพกัเฉลี่ย
ตลอดปี ในปี 2554 ถึง ไตรมาสที่ 1 ปี 2557ดงันี ้

 
 

 ปี 2554 ปี 2555 ปี 2556 ไตรมาสที่ 1 

ปี 2556 

ไตรมาสที่ 1  
ปี 2557 

อตัราการเข้าพกั 35.08% 50.65% 61.60% 63.02% 63.68% 
ราคาห้องพกัเฉลีย่ (บาท/คืน)  3,610   3,607   3,019   3,266   3,529  

 

 

ในปี 2555 บริษัทยอ่ยมีรายได้จากการท าธุรกิจโรงแรม รวมเป็นจ านวน 25.18 ล้านบาท โดยมีรายได้เพิ่มขึน้จาก
ปี 2554 จ านวน 6.97 ล้านบาท คิดเป็นอตัราเพิ่มร้อยละ 38.31 ซึง่เป็นผลมาจากการที่โรงแรมมีอตัราการเข้าพกัเฉลี่ยเพิ่ม
สงูขึน้ในปี 2555 จากร้อยละ 35.08 เป็นร้อยละ 50.65 โดยราคาค่าห้องพกัเฉลี่ยต่อคืนลดต ่าลงเล็กน้อยที่ระดบัร้อยละ 
0.07 เมื่อเทียบกบัปี 2554 ถือได้วา่ยงัคงราคาไว้ในระดบัใกล้เคียงกนักบัปีก่อน  

ในปี 2556 บริษัทยอ่ยมีรายได้จากการท าธุรกิจโรงแรม รวมเป็นจ านวน 24.10 ล้านบาท  โดยมีรายได้ลดลงจากปี 
2555 จ านวน 1.08 ล้านบาท คิดเป็นอตัราลดลงร้อยละ 4.29 แม้ว่าโรงแรมมีอตัราการเข้าพกัเฉลี่ยเพิ่มสงูขึน้ในปี 2556 
จากร้อยละ 50.65 เป็นร้อยละ 61.60 แต่บริษัทย่อยมีค่าห้องพกัเฉลี่ยต่อคืนที่ลดลงร้อยละ 16.29 ของราคาค่าห้องพกั
เฉลีย่ตอ่คืนของปีก่อน สง่ผลให้รายได้ของธุรกิจโรงแรมลดต ่าลงเลก็น้อย 

ส าหรับไตรมาสที่ 1 ปี 2557 บริษัทย่อยมีรายได้จากการท าธุรกิจโรงแรม รวมเป็นจ านวน 7.86 ล้านบาท  โดยมี
รายได้เพิ่มขึน้จากช่วงเดียวกนัของปีก่อน จ านวน 0.25 ล้านบาท คิดเป็นอตัราเพิ่มขึน้ร้อยละ 3.35 โดยมีอตัราการเข้าพกั
เฉลีย่ร้อยละ 63.68 และมีราคาคา่ห้องพกัเฉลีย่ตอ่คืนเพิ่มขึน้ร้อยละ 8.06 ของราคาค่าห้องพกัเฉลี่ยต่อคืนในช่วงเดียวกนั
ของปีก่อน ซึ่งอตัราการเข้าพกัและราคาห้องเฉลี่ยดีกว่าช่วงเดียวกนัของปีก่อนเล็กน้อย สง่ผลให้รายได้จากธุรกิจโรงแรม
เพิ่มขึน้เลก็น้อย 

 

 รายได้จากธุรกิจร้านอาหาร 

บริษัทยอ่ยด าเนินกิจการร้านอาหาร Deck-1 ซึง่จากการตัง้ช่ือร้านท่ีแยกออกจากช่ือโรงแรม และพืน้ที่ร้านอาหาร
อยูฝ่ั่งตรงข้ามถนนกบัพืน้ท่ีโรงแรม ท าให้บรรยากาศของร้านอาหารไมเ่หมือนร้านอาหารของโรงแรม ท าให้ได้ประโยชน์จาก
ลกูค้าภายนอกเข้ามาใช้บริการมากกว่าธุรกิจโรงแรมอื่นๆ ทัว่ไป ที่สว่นใหญ่จะมีรายได้เฉพาะจากลกูค้าโรงแรมเป็นหลกั 
ซึ่งที่ผ่านมารายได้ของธุรกิจร้านอาหารของบริษัทย่อย มีแนวโน้มที่ดีขึน้มาโดยตลอด จากปี 2555  มีรายได้ 17.01 ล้าน
บาท เพิ่มขึน้จากปีก่อน 4.26 ล้านบาท และปี 2556 มีรายได้ 27.63 ล้านบาท รายได้เพิ่มขึน้จากปีก่อน 10.62 ล้านบาท 
โดยมีอตัราการเพิ่มขึน้ของรายได้ร้อยละ 33.45 และ 62.46 ในปี 2555 และ 2556 ตามล าดบั  

ส าหรับในไตรมาสที่ 1 ปี 2557 บริษัทย่อยมีรายได้จากร้านอาหาร จ านวน 7.20 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากช่วง
เดียวกนัของปีก่อน 0.51 ล้านบาท คิดเป็นอตัราการเพิ่มขึน้ของรายได้ร้อยละ 7.61 
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 รายได้จากธุรกิจจ าหนา่ยผลติภณัฑ์สปา 

ส าหรับการจ าหนา่ยผลติภณัฑ์สปาของบริษัทและบริษัทย่อย สว่นหนึ่งเป็นการจ าหน่ายให้กบัลกูค้าเพื่อน าไปใช้
พร้อมกบับริการนวดในสปา และอีกสว่นเป็นการจ าหนา่ยให้กบัลกูค้าทัว่ไป และลกูค้าที่มาใช้บริการ เพื่อน าไปใช้เองที่บ้าน 
โดยมีการวางจ าหน่ายสินค้าไว้ในห้องพกัรับรองลกูค้าหลงับริการสปา เพื่อเป็นรูปแบบการส่งเสริมการขายสินค้าให้กับ
ลกูค้าเข้ามาใช้บริการสปาด้วย เนื่องจากการจ าหน่ายผลิตภณัฑ์สปา เป็นในรูปแบบดงักล่าว จึงจะมีการขยายตวัของ
รายได้ไปในแนวทางใกล้เคียงกบัรายได้จากธุรกิจสปาของบริษัท โดยในปี 2555 บริษัทและบริษัทย่อยมีรายได้จากการท า
ธุรกิจจ าหนา่ยผลติภณัฑ์สปา เป็นจ านวนเงิน 13.83 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 8.55 ล้านบาท คิดเป็นอตัราการเพิ่มขึน้ของรายได้
ร้อยละ 161.69 และในปี 2556 บริษัทและบริษัทย่อยมีรายได้จากการท าธุรกิจจ าหน่ายผลิตภณัฑ์สปา เป็นจ านวนเงิน 
21.75 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 7.92 ล้านบาท คิดเป็นอตัราการเพิ่มขึน้ของรายได้ร้อยละ 57.22  

ส าหรับไตรมาสที่ 1 ปี 2557 บริษัทและบริษัทย่อยมีรายได้จากการท าธุรกิจจ าหน่ายผลิตภณัฑ์สปา เป็นจ านวน
เงิน 2.92 ล้านบาท ยงัคงเพิ่มขึน้จากช่วงเดียวกนัของปีก่อน เป็นจ านวน 0.28 ล้านบาท คิดเป็นอตัราการเพิ่มขึน้ของรายได้
ร้อยละ 10.56 

 
 

 รายได้อื่น 

รายได้อื่นๆ ของบริษัทและบริษัทย่อย ประกอบไปด้วย รายได้จากธุรกิจโรงเรียนนวดแผนไทยของบริษัทย่อย ซึ่ง
ปัจจบุนัยงัไมไ่ด้เปิดสอนกบับคุคลภายนอก เป็นเพียงการสอนให้กบัผู้ที่สมคัรเข้างานกบัสปาของบริษัท ถือเป็นธุรกิจเสริม
ของธุรกิจสปาเทา่นัน้  นอกนัน้จะเป็นรายได้จากดอกเบีย้รับ ก าไรจากการปรับเปลี่ยนโครงการผลประโยชน์พนกังาน และ
รายได้จากการปรับรายการขายบตัรสปาที่หมดอายุแล้วลกูค้าไม่ได้มาใช้บริการ ซึ่งจ านวนผนัแปรไปในแต่ละปี แต่ก็มี
จ านวนไม่มากนกั ยกเว้นในปี 2554 บริษัทและบริษัทย่อยมีรายได้อื่นๆ จ านวนมากจากก าไรจากการขายที่ดินจ านวน 
33.50 ล้านบาท ท าให้มีรายได้อื่นในปีนีจ้ านวนสงูกวา่ปกติ  

 

16.1.2 ต้นทุนขายและบริการ 
 

ต้นทนุขายและบริการของบริษัทและบริษัทยอ่ย มีต้นทนุหลกัประกอบไปด้วย 

- เงินเดือนพนกังาน สวสัดิการตา่งๆ และคา่ใช้จ่ายอื่นๆ เก่ียวกบัพนกังาน 

- คา่เช่า คา่บริการพืน้ท่ีเช่า และคา่ใช้จ่ายในการบ ารุงรักษาทรัพย์สนิ 

- คา่เสือ่มราคาทรัพย์สนิ 

- คา่สาธารณปูโภค 

- วตัถดุิบ และต้นทนุสนิค้าเพื่อขาย 

- วสัดสุิน้เปลอืงการขาย และบริการ 
 

ทัง้นีจ้ากลกัษณะของธุรกิจหลกัที่เป็นธุรกิจด้านบริการ ทัง้สปา โรงแรม และร้านอาหาร คา่ใช้จ่ายสว่นใหญ่จึงเป็น
เร่ืองของค่าใช้จ่ายด้านพนักงาน และค่าใช้จ่ายเก่ียวกับสถานที่ท าธุรกิจทัง้ด้านค่าเช่า /ค่าเสื่อมราคาทรัพย์สิน โดย
คา่ใช้จ่ายหลกั ดงักลา่วคิดเป็นกวา่ร้อยละ 70 ของต้นทนุทัง้หมด และสว่นใหญ่เป็นต้นทนุประเภท Fixed Cost โดยมีสดัสว่น
ต้นทนุด้านอื่นๆ ในแตล่ะประเภท สรุปได้ดงันี ้
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รายละเอียด 2554 2555 2556 
ไตรมาสที่ 1 
ปี 2556 

ไตรมาสที่ 1 
ปี 2557 

เงินเดือนพนกังาน สวสัดิการตา่งๆ 34.21% 35.15% 35.99% 32.51% 36.43% 
คา่เชา่ คา่บริการ และคา่ใช้จา่ยในการบ ารุงรักษา 23.57% 25.15% 26.37% 28.19% 31.92% 
คา่เสื่อมราคาทรัพย์สิน 18.56% 14.25% 9.75% 9.40% 9.63% 
คา่สาธารณปูโภค 4.75% 6.27% 4.12% 6.49% 3.51% 
วตัถดุิบ และต้นทนุสินค้าเพื่อขาย 4.81% 4.96% 7.04% 6.69% 6.18% 
วสัดสุิน้เปลืองการขาย และบริการ 6.82% 9.05% 10.03% 9.35% 1.83% 
อ่ืนๆ 7.28% 5.18% 6.71% 7.38% 10.51% 
รวม 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 

 

โดยสามารถสรุปการเปลีย่นแปลงของต้นทนุขายและบริการ ในแตล่ะปีได้ดงันี ้
 

ในปี 2555 บริษัทและบริษัทย่อย มีต้นทุนขายและต้นทุนบริการ 165.06 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 67.94 ของ
รายได้จากการขายและบริการ เพิ่มขึน้ 17.99 ล้านบาท คิดเป็นอตัราการเพิ่มขึน้ร้อยละ 12.23 เมื่อเทียบจากปีก่อน ซึง่สว่นใหญ่
เป็นผลมาจากการเพิ่มขึน้ของเงินเดือนและคา่ใช้จ่ายพนกังาน และคา่เช่า คา่บริการ คา่บ ารุงรักษาทรัพย์สิน ที่เพิ่มขึน้รวม 14.54 
ล้านบาท เนื่องจากการขยายสาขาสปาเพิ่มขึน้ท าให้มีคา่ใช้จ่ายด้านคา่เช่าพืน้ที่สาขา และจ้างพนกังานนวดเพิ่มมากขึน้ 

ในปี 2556 บริษัทและบริษัทย่อย มีต้นทุนขายและต้นทุนบริการ 186.56 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 58.36 ของ
รายได้จากการขายและบริการ เพิ่มขึน้ 21.50 ล้านบาท คิดเป็นอตัราการเพิ่มขึน้ร้อยละ 13.02 เมื่อเทียบจากปีก่อน ซึ่งสว่น
ใหญ่เป็นผลมาจากการเพิ่มขึน้ของเงินเดือนและค่าใช้จ่ายพนกังาน และค่าเช่า ค่าบริการ ค่าบ ารุงรักษาทรัพย์สิน ที่เพิ่มขึน้รวม 
16.82 ล้านบาท เนือ่งจากการขยายสาขาสปาเพิ่มขึน้ท าให้มีคา่ใช้จ่ายด้านคา่เช่าพืน้ที่สาขา และจ้างพนกังานนวดเพิ่มมากขึน้ 

ส าหรับในไตรมาสที่ 1 ปี 2557 บริษัทและบริษัทย่อย  มีต้นทุนขายและบริการ 48.73 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 
65.92 ของรายได้จากการขายและบริการ เพิ่มขึน้ 4.56 ล้านบาท คิดเป็นอตัราเพิ่มขึน้ร้อยละ 10.34 เมื่อเทียบกับช่วง
เดียวกนัของปีก่อน ซึง่การเพิ่มขึน้ดงักลา่วเป็นผลมาจากการเพิ่มขึน้ของเงินเดือนและค่าใช้จ่ายพนกังาน และค่าเช่า ค่าบริการ   
คา่บ ารุงรักษาทรัพย์สนิ ที่เพิ่มขึน้รวม 6.50 ล้านบาท เนื่องจากการขยายสาขาสปาเพิ่มขึน้ท าให้มีคา่ใช้จ่ายด้านค่าเช่าพืน้ที่สาขา 
และจ้างพนกังานนวดเพิ่มมากขึน้ ในขณะท่ีมีต้นทนุวสัดสุิน้เปลอืงการขายและบริการลดต ่าลง 3.24 ล้านบาท 
 

16.1.3 ค่าใช้จ่ายในการขาย 
 

คา่ใช้จ่ายในการขายของบริษัทและบริษัทยอ่ย มีคา่ใช้จ่ายหลกัประกอบไปด้วย  
- เงินเดือนพนกังานและผู้บริหารฝ่ายขาย สวสัดิการต่างๆ และค่าใช้จ่ายอื่นๆ เก่ียวกบัพนกังาน ซึ่งค่าใช้จ่าย

สว่นของเงินเดือนในค่าใช้จ่ายในการขายนีเ้ร่ิมมีการก าหนดค่าตอบแทนผู้บริหารฝ่ายขายในไตรมาส 2 ปี 
2556 เป็นปีแรก  

- คา่โฆษณาและสง่เสริมการขาย  
- คา่ใช้จ่ายในการเดินทางและที่พกัของพนกังานและกรรมการในการจดับธูและการสง่เสริมการขาย และ 

- คา่นายหน้าของพนกังานบริษัททวัร์ต่างๆ ที่พาลกูค้ามาใช้บริการในสปาของบริษัท ซึ่งมีเง่ือนไขค่านายหน้า
กบัคู่ค้าทกุรายที่ไม่เกินร้อยละ 30 ของราคาเต็มของค่าบริการ โดยหากลกูค้าได้สว่นลดใดๆ ก็จะไปหกัออก
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จากคา่นายหน้าดงักลา่ว ทัง้นีไ้มร่วมลกูค้าที่ติดตอ่เข้าใช้บริการเอง และการจองลว่งหน้าผ่านทาง Web Site 

ของบริษัท ซึง่บริษัทมีสญัญามาตรฐานท่ีท ากบัตวัแทนทกุราย  
 

ทัง้นีโ้ดยมีสดัสว่นคา่ใช้จ่ายในแตล่ะประเภท ในแตล่ะปีที่ผา่นมาดงันี  ้
 

รายละเอียด 2554 2555 2556 
ไตรมาสที่ 1 
ปี 2556 

ไตรมาสที่ 1 
ปี 2557 

เงินเดือนและสวสัดิการอื่นๆ 4.69% 1.68% 26.48% 20.81% 23.99% 
คา่นายหน้า 19.62% 21.04% 28.79% 20.74% 34.00% 
คา่โฆษณาและสง่เสริมการ
ขาย 

55.27% 46.23% 22.53% 21.02% 16.46% 

คา่ใช้จา่ยในการเดินทางและ
ที่พกั 

13.64% 23.20% 16.98% 20.01% 12.60% 

 คา่ใช้จา่ยในการขายอื่นๆ 6.78% 7.85% 5.22% 17.42% 12.95% 
รวมค่าใช้จ่ายในการขาย 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 

 

โดยสามารถสรุปการเปลีย่นแปลงของคา่ใช้จ่ายในการขาย ในแตล่ะปีได้ดงันี ้ 
 

ในปี 2555 บริษัทและบริษัทยอ่ย มีคา่ใช้จ่ายในการขาย เทา่กบั 12.26 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 5.05 ของรายได้
จากการขายและบริการ เพิ่มขึน้จากปีก่อน 3.13 ล้านบาท คิดเป็นอตัราการเพิ่มขึน้ร้อยละ 34.28 โดยค่าใช้จ่ายที่เพิ่มขึน้
เกิดจากค่านายหน้า ค่าสง่เสริมการขาย และค่าใช้จ่ายในการเดินทางจากการสง่เสริมการขาย   ซึ่งค่าใช้จ่ายในการขาย
ของบริษัทและบริษัทย่อยสอดคล้องกบัรายได้จากการขายและบริการที่เพิ่มขึน้ ซึ่งหากเทียบกบัปี 2544 ที่มีค่าใช้จ่ายใน
การขายมีสดัสว่นท่ีระดบัร้อยละ 5.22 ของรายได้จากการขายและบริการ ซึง่นบัเป็นสดัสว่นท่ีลดลงไปเลก็น้อย 

ในปี 2556 บริษัทและบริษัทยอ่ย มีคา่ใช้จ่ายในการขาย เทา่กบั 15.22 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 4.76 ของรายได้
จากการขายและบริการ  เพิ่มขึน้จากปีก่อน 2.96 ล้านบาท คิดเป็นอตัราการเพิ่มขึน้ร้อยละ 24.17 โดยค่าใช้จ่ายที่เพิ่มขึน้
เกิดจากเงินเดือนผู้บริหารฝ่ายขาย ที่มีการเพิ่มขึน้ในปีนี ้รวมถึงคา่นายหน้าที่เพิ่มขึน้ ในขณะที่บริษัทและบริษัทย่อยลดค่า
โฆษณาและสง่เสริมการขายลง รวมถึงค่าใช้จ่ายในการเดินทางจากการสง่เสริมการขาย เนื่องจากช่ือเสียงของบริษัทเร่ิม
ติดตลาดแล้ว  ซึง่คา่ใช้จ่ายในการขายของบริษัทและบริษัทย่อยในปีนีย้งัคงสอดคล้องกบัรายได้จากการขายและบริการที่
เพิ่มขึน้ ซึง่หากเทียบกบัปีก่อนสดัสว่นคา่ใช้จ่ายในการขายยงัคงมีสดัสว่นท่ีลดลงไป 

ส าหรับไตรมาสที่ 1 ปี 2557 บริษัทและบริษัทย่อย มีค่าใช้จ่ายในการขาย เท่ากบั 5.05 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 
6.84 ของรายได้จากการขายและบริการ  เพิ่มขึน้จากช่วงเดียวกนัของปีก่อน 0.46 ล้านบาท คิดเป็นอตัราการเพิ่มขึน้ร้อยละ 
9.95 โดยคา่ใช้จ่ายที่เพิ่มขึน้เกิดจากคา่นายหน้าที่เพิ่มสงูขึน้ เนื่องจากลกูค้าทัว่ไปที่จองเข้าใช้บริการเองในไตรมาสที่ 1 ปี 
2557 นีม้ีสดัสว่นท่ีลดลงจากสาขาสปาในกรุงเทพฯ ท่ีมีรายได้ลดลงจากปัญหาทางการเมือง บริษัทจึงต้องพึง่พิงลกูค้าที่สง่
มาจากตวัแทนนายหน้าเพิ่มขึน้ โดยสดัสว่นคา่ใช้จ่ายสว่นนีเ้พิ่มขึน้จากระดบัร้อยละ 1.63 ของรายได้จากธุรกิจสปาในไตร
มาสที่ 1 ปี 2556ขึน้มาเป็นร้อยละ 3.07 ของรายได้จากธุรกิจสปาในไตรมาสที่ 1 ปี 2557นี ้ส่งผลให้ภาพรวมสดัส่วน
คา่ใช้จ่ายในการขายของบริษัทและบริษัทยอ่ย มีสดัสว่นเพิ่มสงูขึน้เมื่อเทียบกบัรายได้จากการขายและบริการ  
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16.1.4 ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 
 

คา่ใช้จ่ายในการบริหาร ของบริษัทและบริษัทยอ่ย มีคา่ใช้จ่ายหลกัประกอบไปด้วย 

- เงินเดือนพนกังาน สวสัดิการตา่งๆ และคา่ใช้จ่ายอื่นๆ เก่ียวกบัพนกังาน 

- คา่บริการวิชาชีพตา่งๆ ซึง่ประกอบด้วย ค่าจ้างการตรวจสอบ ค่าตรวจสอบบญัชี ค่าที่ปรึกษากฎหมาย และ
คา่ที่ปรึกษาทางการเงิน 

- คา่ธรรมเนียม ซึง่เป็นคา่ธรรมเนียมธนาคาร และคา่ธรรมเนียมในการจ านอง  และอื่นๆ 
 

ทัง้นีโ้ดยมีสดัสว่นคา่ใช้จ่ายในแตล่ะประเภท ในแตล่ะปีที่ผา่นมาดงันี  ้
 

รายละเอียด 2554 2555 2556 
ไตรมาสที่ 
1 ปี 2556 

ไตรมาสที่ 
1 ปี 2557 

เงินเดือนพนกังาน และสวสัดิการตา่งๆ 59.64% 40.86% 41.41% 40.09% 42.65% 
คา่บริการวิชาชีพตา่งๆ 4.37% 7.76% 13.31% 23.02% 6.90% 
คา่ธรรมเนียม 18.46% 8.78% 13.98% 13.21% 3.02% 
อื่นๆ 17.54% 42.60% 31.31% 23.69% 47.43% 
รวมค่าใช้จ่ายในการบริหาร 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 

 

ในปี 2555 บริษัทและบริษัทย่อย มีค่าใช้จ่ายในการบริหาร จ านวน 33.83 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 13.93 ของ
รายได้จากการขายและบริการ ซึ่งค่าใช้จ่ายในการบริหารของบริษัทและบริษัทย่อย เพิ่มขึน้จากปีก่อน 10.59 ล้านบาท   
คิดเป็นอตัราเพิ่มขึน้ร้อยละ 45.55 โดยค่าใช้จ่ายที่เพิ่มขึน้สว่นใหญ่มาจากค่าใช้จ่ายเฉพาะปีจากการตดัด้อยค่าทรัพย์สิน 
จ านวน 5.64 ล้านบาท ซึง่เป็นการตดัมลูคา่สิง่ปลกูสร้างในท่ีดินที่รัชดา ท่ีจะต้องรือ้ทิง้และจะก่อสร้างเป็นบ้านพกัพนกังาน
ของบริษัทในกรุงเทพฯ  

ในปี 2556 บริษัทและบริษัทย่อย มีค่าใช้จ่ายในการบริหาร จ านวน 35.69 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 11.17 ของ
รายได้จากการขายและบริการ  ซึ่งค่าใช้จ่ายในการบริหารของบริษัทและบริษัทย่อย เพิ่มขึน้จากปีก่อน 1.86 ล้านบาท    
คิดเป็นอัตราเพิ่มขึน้ร้อยละ 5.49 โดยค่าใช้จ่ายส่วนใหญ่ที่เพิ่มขึน้ จากเงินเดือนพนักงานและสวสัดิการต่างๆ สาเหตุ
เนื่องจากบริษัทเพิ่มจ านวนพนกังานเพื่อรองรับธุรกิจที่มากขึน้จากการเพิ่มสาขาสปา ค่าธรรมเนียมวิชาชีพต่างๆ ที่เพิ่มขึน้
จากการเตรียมการของบริษัทในการเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ใหม่ และค่าธรรมเนียมต่างๆ ที่เพิ่มขึน้จากการใช้
วงเงินสนิเช่ือด้านตา่งๆ กบัสถาบนัการเงิน อยา่งไรก็ตามคา่ใช้จ่ายในการบริหารมีสดัสว่นตอ่รายได้จากการขายและบริการ  
ที่น้อยลงเมื่อเทียบจากปีก่อนหน้า 

ส าหรับไตรมาสที่ 1 ปี 2557 บริษัทและบริษัทย่อย มีค่าใช้จ่ายในการบริหาร จ านวน 10.85 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 
14.68 ของรายได้จากการขายและบริการ ซึง่คา่ใช้จ่ายในการบริหารของบริษัทและบริษัทยอ่ย เพิ่มขึน้จากช่วงเดียวกนัของ
ปีก่อน 2.94 ล้านบาท คิดเป็นอตัราการเพิ่มขึน้ร้อยละ 37.20 ทัง้นีเ้ป็นผลมากจากการเพิ่มจ านวนพนกังาน และผู้บริหารใน
สายงานบญัชี ท าให้ค่าใช้จ่ายด้านพนกังานของบริษัทและบริษัทย่อยเพิ่มสงูขึน้ และมีค่าใช้จ่ายเฉพาะปีจากการตดัด้อย
คา่ทรัพย์สนิอีก จ านวน 2.57 ล้านบาท ซึ่งเป็นมลูค่าออกแบบบ่อน า้ร้อนออนเซ็นที่เตรียมจะก่อสร้างที่ Rarinjinda Wellness 

Spa สาขาภเูก็ต ที่ชะลอการด าเนินการไป  ท าให้คา่ใช้จ่ายในการบริหารส าหรับไตรมาสนีม้ีสดัสว่นสงูกวา่ปกติ 
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16.1.5 ต้นทุนทางการเงนิ 
 

ในปี 2555 บริษัทและบริษัทยอ่ย มีต้นทนุทางการเงิน 3.46 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 1.42 ของรายได้จากการขาย 
ซึง่ต้นทนุทางการเงินของบริษัทและบริษัทยอ่ย เพิ่มขึน้ร้อยละ 172.44 เมื่อเทียบกบัปีก่อน ซึ่งเป็นผลจากการกู้ยืมเงินจาก
สถาบนัการเงินมาเพื่อสนบัสนนุการขยายสาขาสปาของบริษัทเพิ่มเติม ซึง่การใช้วงเงินสนิเช่ือของสถาบนัการเงินซึง่มีอตัรา
ดอกเบีย้สงูกวา่เงินกู้ยืมจากกรรมการ 

ในปี 2556 บริษัทและบริษัทยอ่ย มีต้นทนุทางการเงิน 4.00 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 1.25 ของรายได้จากการขาย
และบริการ  ซึง่ต้นทนุทางการเงินของบริษัทและบริษัทย่อย เพิ่มขึน้ร้อยละ 15.61 เมื่อเทียบกบัปีก่อน แม้ว่าจะมีการช าระ
คืนเงินกู้ยืมกรรมการในปีนีไ้ปแล้วทัง้หมด แตเ่ป็นการช าระคืนไปในช่วงไตรมาสที่ 2  และเงินกู้กรรมการเป็นเงินกู้ดอกเบีย้ 
ทีต่ ่า ในขณะที่บริษัทและบริษัทย่อย เปลี่ยนไปใช้เงินกู้จากสถาบนัการเงินเพื่อสนบัสนนุการขยายธุรกิจแทน ประกอบกบั
เงินกู้ที่เพิ่มขึน้จากการเบิกจ่าย เพิ่มขึน้ตามเง่ือนไขเงินกู้ ในการขยายสาขา และก่อสร้างบ้านพกัพนกังานของบริษัท รวมถึง
ดอกเบีย้จ่ายที่เกิดจากสญัญาเช่าซือ้ ท าให้ต้นทนุทางการเงินตลอดทัง้ปีเพิ่มสงูขึน้  

ในไตรมาสที่ 1 ปี 2557 บริษัทและบริษัทยอ่ย มีต้นทนุทางการเงิน 1.26 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 1.70 ของรายได้
จากการขายและบริการ ซึง่ต้นทนุทางการเงินของบริษัทและบริษัทยอ่ยเพิ่มขึน้ร้อยละ 18.87 เมื่อเทียบกบัช่วงเดียวกนัของ
ปีก่อน เนื่องจากในช่วงไตรมาสที่ 1 ปี 2556 ยงัมีการใช้เงินกู้จากกรรมการอยูบ่างสว่นท าให้ยงัคงมีต้นทนุทางการเงินที่ต ่า
กวา่ และบริษัทมีการใช้วงเงินสนิเช่ือจากสถาบนัการเงินเพิ่มขึน้โดยมียอดภาระหนีค้งค้างในไตรมาสที่ 1 ปี 2557 จ านวน
เงินท่ีสงูกวา่ช่วงไตรมาสที่ 1 ปี 2556 ท าให้มีต้นทนุทางการเงินในปีนีเ้พิ่มสงูขึน้  

 

16.1.6 ก าไรสุทธิ 
 

ในปี 2555 บริษัทและบริษัทย่อย มีก าไรสทุธิ 18.26 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 7.52 ของรายได้จากการขายและ
บริการ ซึง่ก าไรสทุธิของบริษัทและบริษัทยอ่ย เพิ่มขึน้ 1.55 ล้านบาท คิดเป็นอตัราเพิ่มขึน้ร้อยละ 9.28 เมื่อเทียบกบัปีก่อน  
ซึ่งแม้ว่าบริษัทจะมีรายได้รวมที่เพิ่มขึน้ ร้อยละ 17.56 แต่ก็มีค่าใช้จ่ายรวมเพิ่มขึน้ในอตัราที่สงูกว่าที่ร้อยละ 17.30 ท า
ให้ผลโดยรวมบริษัทมีก าไรสทุธิที่เพิ่มขึน้เพียงเลก็น้อยเมื่อเทียบกบัปี 2554 

ในปี 2556 บริษัทและบริษัทยอ่ย มีก าไรสทุธิ 60.22 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 18.84 ของรายได้จากการขายและ
บริการ ซึง่ก าไรสทุธิของบริษัทและบริษัทยอ่ย เพิ่มขึน้ 41.96 ล้านบาท คิดเป็นอตัราเพิ่มขึน้ร้อยละ 229.79 เมื่อเทียบกบัปี
ก่อน ซึ่งเป็นผลจากการเพิ่มขึน้ของรายได้รวมในสดัส่วนร้อยละ 31.33 ซึ่งถ้าเปรียบเทียบกับค่าใช้จ่ายรวมมีการเพิ่มขึน้
สดัสว่นร้อยละ 11.99 ซึ่งการเพิ่มขึน้ดงักลา่วส่งผลให้บริษัทต้องเสียภาษีเงินได้นิติบุคคลเพิ่มขึน้สดัสว่นร้อยละ 134.34 
ดงันัน้จึงสง่ผลให้ภาพรวมของบริษัทและบริษัทยอ่ย มีก าไรสทุธิเพิ่มขึน้เมื่อเปรียบเทียบกบัปี 2555 

ในไตรมาสที่ 1 ปี 2557 บริษัทและบริษัทยอ่ย มีก าไรสทุธิ 4.86 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 6.57 ของรายได้จากการ
ขายและบริการ ซึ่งก าไรสทุธิของบริษัทและบริษัทย่อย ลดลง 9.54 ล้านบาท คิดเป็นอตัราการลดลงร้อยละ 66.25 เมื่อ
เทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน ซึ่งเป็นผลจากการลดลงของรายได้รวมในสดัสว่นร้อยละ 3.41 จากผลกระทบทางด้าน
การเมืองในประเทศ แต่มีค่าใช้จ่ายรวมเพิ่มขึน้ในสดัส่วนร้อยละ 15.21 เนื่องมาจากการขยายธุรกิจและสาขาเพิ่มขึน้ 
ดงันัน้จึงสง่ผลให้ภาพรวมของบริษัทและบริษัทยอ่ย มีก าไรสทุธิลดลงเมื่อเปรียบเทียบกบัไตรมาสที่ 1 ปี 2556 
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16.2 ส่วนประกอบของสนิทรัพย์  
 

สินทรัพย์ของบริษัทและบริษัทย่อย ประกอบด้วยสินทรัพย์หมุนเวียน ซึ่งประกอบด้วยสินทรัพย์หลกั 3 ประเภท 
ได้แก่ เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด, ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ้ื่น และสินค้าคงเหลือ ในขณะที่สินทรัพย์ไม่หมนุเวียน 
ซึง่ประกอบด้วยสนิทรัพย์หลกั 2 ประเภท ได้แก่ ที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ และเงินมดัจ าและเงินประกนั โดยทรัพย์สินหลกั
ของบริษัทและบริษัทยอ่ย จะเป็นสว่นของที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ ซึง่คิดเป็นสดัสว่นในแตล่ะปี ได้ดงันี  ้

 
 

 

ส่วนประกอบของสนิทรัพย์ 2554 2555 2556 ไตรมาสที่ 1 ปี 2557 

     เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 9.81% 17.27% 5.62% 5.27% 
     ลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ้ื่น 3.80% 1.81% 1.82% 1.59% 
     สนิค้าคงเหลอื 0.93% 2.11% 2.71% 2.89% 
     สนิทรัพย์หมนุเวียนอื่น 0.25% 0.20% 0.19% 0.20% 
รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 14.79% 21.39% 10.34% 9.96% 
     เงินฝากสถาบนัการเงินท่ีมีภาระค า้ประกนั 0.15% 0.10% 0.00% 0.00% 
     สทิธิการเชา่ที่ดิน 0.07% 1.09% 1.06% 0.99% 
     ที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ 80.54% 73.92% 85.02% 85.52% 
     สนิทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี 1.03% 0.91% 0.25% 0.42% 
     เงินมดัจ าและเงินประกนั 3.09% 2.49% 3.25% 3.05% 
    อื่นๆ 0.34% 0.10% 0.08% 0.06% 
รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 85.21% 78.61% 89.66% 90.04% 

 

ทัง้นีจ้ะเห็นได้วา่สนิทรัพย์หลกัของบริษัทและบริษัทย่อย คือ สินทรัพย์ไม่หมนุเวียน ในสว่นของที่ดิน อาคารและ
อปุกรณ์ ซึ่งส่วนใหญ่จะเป็นอาคารและส่วนปรับปรุงอาคาร ที่ใช้เป็นที่ประกอบการสปาของบริษัท และประกอบกิจการ
โรงแรมและร้านอาหารของบริษัทยอ่ย ซึง่ก็เป็นไปตามลกัษณะปกติของธุรกิจประเภทนี ้ทัง้นีโ้ครงสร้างสินทรัพย์ของบริษัท
และบริษัทยอ่ยมีการเปลีย่นแปลงพอสรุปได้ ดงันี ้

ปี 2555 บริษัทและบริษัทยอ่ย มีสินทรัพย์รวม 348.33 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 104.42 ล้านบาทจากปี 2554 โดยการ
เปลีย่นแปลงหลกัเกิดจากเงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสดเพิ่มขึน้ 36.23 ล้านบาท ซึง่เป็นผลมาจากผลประกอบการของ
ปี 2555  สินค้าคงเหลือเพิ่มขึน้ 5.08 ล้านบาท จากการส ารองสินค้าในการขยายธุรกิจ  และที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ 
เพิ่มขึน้ 61.03 ล้านบาท จากการซือ้ที่ดินที่รัชดาเพิ่มเพื่อใช้ก่อสร้างบ้านพกัพนกังาน ท าการปรับปรุงราคาที่ดินที่เป็น
ทรัพย์สนิเดิมของบริษัทตามราคาประเมินใหม่ และลงทนุในการปรับปรุงพืน้ที่เช่าในสว่นที่จะเปิด Let’s Relax สาขาสมยุ ที่
เร่ิมก่อสร้างในเดือนสงิหาคมของปีนี ้ 

ปี 2556 บริษัทและบริษัทย่อย มีสินทรัพย์รวม 349.32 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 0.99 ล้านบาทจากปี 2555 โดยการ
เปลีย่นแปลงหลกัเกิดจาก สนิค้าคงเหลอืเพิ่มขึน้ 2.13 ล้านบาทจากการส ารองสินค้าในการขยายธุรกิจ  และที่ดิน อาคาร
และอปุกรณ์ เพิ่มขึน้ 39.52 ล้านบาท จากการขยายการลงทนุปรับปรุงสปาเดิม ในสว่นของบ่อน า้ร้อนออนเซ็นที่ Rarinjinda 

Wellness Spa สาขาเชียงใหม ่ปรับปรุงเพิ่มพืน้ท่ี Let’s Relax สาขาพาวิลเลยีน และลงทนุในการปรับปรุงพืน้ที่เช่าในสว่นที่จะ
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เปิด Let’s Relax สาขาแมนดาริน ที่เร่ิมก่อสร้างในเดือนมิถนุายน และ Sabaii by Let’s Relax สาขาสีลม ในขณะที่มีเงินสด
ลดลง 40.53 ล้านบาท จากการน าเงินสดไปช าระคืนหนีเ้งินกู้ยืมกรรมการ 

ส าหรับไตรมาสที่ 1 ปี 2557 บริษัทและบริษัทยอ่ย มีสินทรัพย์รวม 356.25 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 6.93 ล้านบาทจาก
สิน้ปี 2556 โดยการเปลี่ยนแปลงหลกัเกิดจาก ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ เพิ่มขึน้ 7.68 ล้านบาท จากการขยายการลงทุน
ก่อสร้างบ้านพกัพนกังานในกรุงเทพฯ และลงทนุในการปรับปรุงพืน้ท่ีเช่าในสว่นท่ีจะเปิด Let’s Relax สาขาหวัหินเพิ่มขึน้ 

 

ทัง้นีจ้ากสว่นประกอบของสนิทรัพย์ของบริษัทและบริษัทยอ่ย มีข้อมลูสรุปข้อมลูสนิทรัพย์ในแตล่ะรายการที่ส าคญั ได้ดงันี  ้
 
 

16.2.1 ลูกหนีก้ารค้าและลูกหนีอ้ื่น 
 

ลกูหนีก้ารค้าของบริษัทและบริษัทยอ่ย จะประกอบไปด้วยลกูหนีบ้ริษัททวัร์ ตวัแทนขายห้องพกัและสปา และ
สายการบินท่ีซือ้ห้องพกัโรงแรมเพื่อขายเป็นแพ็คเกจพิเศษให้กบัลกูค้าสายการบิน  สว่นลกูหนีอ้ื่นๆ จะประกอบไปด้วย
ลกูหนีบ้ตัรเครดติตา่งๆ ท่ียงัไมค่รบก าหนดช าระ คา่ใช้จา่ย และประกนัภยัจ่ายลา่งหน้า เงินทดรองจ่ายตา่งๆ  

ทัง้นีใ้นสว่นของลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ้ื่น ของบริษัทและบริษัทยอ่ย จากข้อมลูตามงบการเงินของบริษัท และ
ข้อมลูอายลุกูหนีก้ารค้ากิจการท่ีเก่ียวข้องและกิจการอื่น มีรายละเอียดดงันี  ้

 หน่วย : ล้านบาท 

ลูกหนีก้ารค้ากิจการที่เก่ียวข้องและกิจการอื่น 
งบเสมือน

รวม งบการเงนิรวม งบการเงนิเฉพาะกิจการ 
อายุหนีค้้างช าระ 2554 2554 2555 2556 31-มี.ค.-57 2554 2555 2556 31-มี.ค.-57 

ยงัไม่ถงึก าหนดช าระ 0.67 0.14 0.05 0.27 0.04 0.27 0.80 0.39 0.76 
ค้างช าระ  

     
  

    น้อยกว่า 3 เดือน 0.08 0.78 0.93 - 0.02 0.78 0.94 - 0.01 
     3 - 6 เดือน 0.02 0.10 0.13 - 

 
0.10 0.60 - - 

     6 - 12 เดือน - - 0.16 - 
 

- 0.17 - - 
     มากกว่า 12  เดือน - 0.02 0.01 - 

 
0.02 0.02 - - 

รวม 0.77 1.04 1.28 0.27 0.06 1.17 2.53 0.39 0.77 
หกั  ค่าเผื่อหนีส้งสัยจะสูญ - - - - 

 
- - - - 

ลูกหนีก้ารค้ากิจการที่เก่ียวข้อง-สุทธิ 0.77 1.04 1.28 0.27 0.06 1.17 2.53 0.39 0.77 

ยงัไม่ถงึก าหนดช าระ 1.83 0.14 2.81 3.82 1.13 0.14 0.27 0.71 0.31 
ค้างช าระ  

    
- - - - 

   น้อยกว่า 3 เดือน 0.30 0.15 0.45 0.66 0.97 0.15 0.27 0.01 0.36 
     3 - 6 เดือน 0.07 0.05 0.48 0.30 0.40 0.05 0.24 - - 
     6 - 12 เดือน - - - 0.40 0.05 - - - - 
     มากกว่า 12  เดือน - - - 0.31 0.37 - - - - 

รวม 2.20 0.34 3.74 5.49 2.92 0.34 0.78 0.72 0.67 
หกั  ค่าเผื่อหนีส้งสัยจะสูญ  - - (0.51) (0.39) - - - - 
ลูกหนีก้ารค้ากิจการอื่น-สุทธิ 2.20 0.34 3.74 4.98 2.53 0.34 0.78 0.72 0.67 

ลูกหนีก้ารค้า-สุทธิ 2.97 1.38 5.02 5.25 2.59 1.51 3.31 1.11 1.44 

ลูกหนีอ้ื่นกิจการที่เก่ียวข้อง-สุทธิ 5.22 5.37 - 0.01 0.01 5.37 - 0.06 - 
ลูกหนีอ้ื่น-สุทธิ 1.07 0.25 1.27 1.09 3.08 0.24 1.06 0.90 2.70 
ลูกหนีก้ารค้าและลูกหนีอ้ื่น-สุทธิ 9.26 7.00 6.29 6.35 5.68 7.12 4.37 2.07 4.14 
สัดส่วนของลูกหนีท้ี่ยังไม่ครบก าหนดช าระและ
เกินก าหนดช าระไม่เกิน 3 เดอืน มีอัตราร้อยละ 96.97% 87.68% 84.46% 90.48% 83.40% 88.74% 68.88% 100.00% 100.00% 

 

บริษัทและบริษัทย่อยมีลกูหนีก้ารค้าและลกูหนีอ้ื่นสทุธิ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2555 จ านวนเงิน 6.29 ล้านบาท ลดลง  
2.97 ล้านบาทจากปี 2554 และ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2556 จ านวน 6.35 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 0.06 ล้านบาท และ ณ วันที่ 31 
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มีนาคม 2557 จ านวน 5.68 ล้านบาท ลดลง 0.67 ล้านบาท อย่างไรก็ตามจ านวนลกูหนีด้งักล่าวถือว่าน้อยมาก เนื่องจากโดย
ลกัษณะของธุรกิจหลกัของบริษัทที่เป็นธุรกิจให้บริการสปา ที่รายได้สว่นใหญ่รับเป็นเงินสดเมื่อให้บริการ โดยลกูหนีก้ารค้าที่มี
บางสว่นเป็นลกูหนีใ้นสว่นของตวัแทนขาย และลกูหนีบ้ริษัทยอ่ยในสว่นของธุรกิจโรงแรม ท่ีขายผา่นตวัแทนตา่งๆ  

ทัง้นี ้บริษัทและบริษัทย่อย  มีแนวโน้มปริมาณยอดคงค้างของลกูหนีล้ดลง โดยสดัสว่นของลกูหนีท้ี่ยงัไม่ครบก าหนด
ช าระและเกินก าหนดช าระไมเ่กิน 3 เดือน มีอตัราร้อยละ 96.97, 84.46, 90.48 และ 83.40 ในปี 2554, 2555, 2556 และไตรมาส 1 ปี 
2557 ตามล าดบั ซึ่งถือว่ามีหนีท้ี่มีโอกาสเสียหายไม่มาก  โดยนโยบายค่าเผ่ือหนีส้งสยัจะสญู บริษัทและบริษัทย่อย มี
นโยบายในการตัง้ส ารองหนีส้ญูจากลกูหนีท้ี่คาดวา่จะเรียกเก็บเงินไมไ่ด้ โดยพิจารณาและวิเคราะห์สถานะของลกูหนีแ้ตล่ะราย
ประกอบ ลกูหนีจ้ะถกูตดัจ าหนา่ยบญัชีเมื่อทราบวา่เป็นหนีส้ญู 

 

16.2.2 สินค้าคงเหลือ 
 

สนิค้าคงเหลอืของบริษัทและบริษัทยอ่ย ประกอบด้วย สนิค้าส าเร็จรูป, วสัดสุิน้เปลอืง, อาหารและเคร่ืองดื่ม และ
อื่นๆ ซึ่งบริษัทและบริษัทย่อยสามารถน าสินค้าคงเหลือดงักลา่วไปจ าหน่ายได้ทนัที ยกเว้นวสัดสุิน้เปลือง โดยมีนโยบาย
ทางบญัชีส าหรับสนิค้าคงเหลอื ดงันี ้

 สนิค้าคงเหลอืแสดงในราคาทนุ (วิธีเข้าก่อน-ออกก่อน) หรือมลูคา่สทุธิที่จะได้รับแล้วแตร่าคาใดจะต ่ากวา่ 

 มลูคา่สทุธิที่จะได้รับเป็นการประมาณราคาที่จะขายได้จากการด าเนินธุรกิจปกติ หกัด้วยค่าใช้จ่ายที่จ าเป็น
โดยประมาณในการขาย 

 

ซึง่สนิค้าคงเหลอืของบริษัทและบริษัทยอ่ย  สามารถแยกรายละเอียดได้ดงันี  ้
 

  
หน่วย : ล้านบาท 

รายละเอียด 
งบการเงนิรวม งบการเงนิเฉพาะกิจการ 

2554 2555 2556 31-มี.ค.-57 2554 2555 2556 31-มี.ค.-57 

สินค้าส าเร็จรูป 1.22 2.45 2.30 2.01 - 1.29 2.16 1.94 
วสัดสุิน้เปลือง 0.88 4.34 5.38 6.47 0.88 4.34 5.31 6.41 
อาหารและเคร่ืองดื่ม 0.05 0.20 0.31 0.35 - - - - 
อ่ืนๆ 0.12 0.37 1.80 1.90 - 0.04 - - 
รวม 2.27 7.35 9.79 10.73 0.88 5.67 7.47 8.35 
หกั คา่เผ่ือสินค้าเสื่อมคณุภาพ  - (0.31) (0.44) - - (0.14) (0.14) 
สินค้าคงเหลือ สุทธิ 2.27 7.35 9.48 10.29 0.88 5.67 7.33 8.21 

 

ในปี 2555 บริษัทและบริษัทย่อยมีสินค้าคงเหลือ ณ สิน้ปี 2555 จ านวน 7.35 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากปี 2554 
จ านวน 5.08 ล้านบาท และ ณ สิน้ปี 2556 จ านวน 9.48 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากปี 2555 จ านวน 2.13 ล้านบาทและ ณ สิน้
ไตรมาสที่ 1 ปี 2557 มีจ านวน 10.29 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากปี 2556 จ านวน 0.81 ล้านบาท เนื่องจากบริษัทและบริษัทย่อย
ได้มีการสัง่ซือ้วสัดสุิน้เปลอืง, สนิค้าส าเร็จรูป และอื่นๆ ส ารองเพิ่มขึน้ในระหวา่งปี เพื่อรองรับยอดขายที่เพิ่มขึน้ 
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16.2.3 สิทธิการเช่าที่ดนิ 
 

ในปี 2555 บริษัทมีสทิธิการเช่าที่ดิน จ านวน 3.80 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากปี 2554 จ านวน 3.64 ล้านบาท จากการ
จ่ายเงินลว่งหน้าพิเศษคา่ท าสญัญาเช่าที่ดินพร้อมสิ่งปลกูสร้างที่สมยุ เพื่อใช้ด าเนินกิจการ Let’s Relax สาขาที่สมยุ โดย
สิน้ปี 2556 และสิน้ไตรมาสที่ 1 ปี 2557 บริษัทมีสิทธิการเช่าที่ดิน จ านวน 3.71 ล้านบาท และ 3.54 ล้านบาทตามล าดบั 
โดยมีจ านวนลดลง 0.09 ล้านบาท และ 0.17 ล้านบาทจากปี 2555 และปี 2556 ตามล าดบั ซึง่เป็นผลจากการตดัจ าหน่าย
สทิธิการเช่าที่ดินตามนโยบายทางบญัชีตามระยะเวลาตามสญัญาเช่ารวมเง่ือนไขการตอ่อายสุญัญาที่ระบไุว้ 

 

16.2.4 ที่ดนิ อาคารและอุปกรณ์ 
 

ในปี 2555 บริษัทและบริษัทยอ่ยมีที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2555 จ านวน 257.47 ล้านบาท 
เพิ่มขึน้จากปี 2554 จ านวน 61.03 ล้านบาท สาเหตเุนื่องจากการซือ้ที่ดินที่รัชดาเพิ่มเพื่อใช้ก่อสร้างบ้านพกัพนกังาน ท า
การปรับปรุงราคาที่ดินท่ีเป็นทรัพย์สนิเดิมของบริษัทตามราคาประเมินใหม่ และลงทนุในการปรับปรุงพืน้ที่เช่าในสว่นที่จะ
เปิด Let’s Relax สาขาสมยุ ที่เร่ิมก่อสร้างในเดือนสงิหาคมของปีนี ้

ในปี 2556 บริษัทและบริษัทยอ่ยมีที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2556 จ านวน 296.99 ล้านบาท 
เพิ่มขึน้จากปี 2555 จ านวน 39.52 ล้านบาท สาเหตเุนื่องจากในปี 2556 บริษัทได้มีการลงทนุเพิ่มในการปรับปรุงสปาเดิม 
ในสว่นของบ่อน า้ร้อนออนเซ็นที่ Rarinjinda Wellness Spa สาขาเชียงใหม่ ปรับปรุงเพิ่มพืน้ที่ Let’s Relax สาขาพาวิลเลียน 
และลงทนุในการปรับปรุงพืน้ที่เช่าในสว่นที่จะเปิด Let’s Relax สาขาแมนดาริน ที่เร่ิมก่อสร้างในเดือนมิถนุายน และ Sabaii 

by Let’s Relax สาขาสลีม  
 
ส าหรับไตรมาสที่ 1 ปี 2557 บริษัทและบริษัทย่อยมีที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2557 จ านวน 

304.67 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากปี 2556 จ านวน 7.68 ล้านบาท สาเหตุเนื่องจากในช่วงไตรมาสที่ 1 ปี 2557นีบ้ริษัทมีการ
ลงทนุเพิ่มในการก่อสร้างบ้านพกัพนกังาน ในกรุงเทพฯ และและลงทนุในการปรับปรุงพืน้ที่เช่าในสว่นที่จะเปิด Let’s Relax 

สาขาหวัหินเพิ่มขึน้ 
 

16.2.5 เงนิมัดจ าและเงนิประกนั 
 

จากธุรกิจของบริษัทและบริษัทยอ่ยที่สว่นใหญ่ด าเนินธุรกิจบนอาคาร และพืน้ท่ีเช่า โดยมีบริษัท เป็นผู้ด าเนินการ
เช่าทรัพย์สนิทัง้หมด และให้บริษัทยอ่ยตา่งๆ เช่าช่วงใช้งานตอ่ส าหรับธุรกิจนัน้ๆ ซึง่จากสญัญาเช่าและสญัญาบริการพืน้ที่
เช่า สว่นใหญ่จะต้องมีเงินมดัจ าและเงินประกนัสญัญาเป็นเงินสดช าระไว้ให้กบัผู้ให้เช่า จ านวนแตกตา่งกนัตามที่ระบไุว้ใน
แต่ละสญัญา ท าให้ที่ผ่านมาบริษัทจึงมีทรัพย์สินในส่วนนีเ้พิ่มขึน้ตามจ านวนพืน้ที่เช่าที่เพิ่มขึน้ตามการเปิดสาขาใหม่ที่
เพิ่มขึน้ ในแตล่ะปีกลา่วคือ ในปี 2555 มีเงินมดัจ าและเงินประกนัทัง้สิน้ 8.67 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากปี 2554 จ านวน 1.13 
ล้านบาท ในปี 2556 มีเงินมดัจ าและเงินประกนัทัง้สิน้ 11.37 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากปี 2555 จ านวน 2.70 ล้านบาท ส าหรับ
ในไตรมาสที่ 1 ปี 2557 บริษัทมีเงินมดัจ าและเงินประกนัทัง้สิน้ 10.87  ล้านบาท ลดลงจากสิน้ปี 2556 จ านวน 0.50 ล้านบาท 
เนื่องมาจากการเจรจาเปลีย่นแปลงเงินมดัจ าและเงินประกนัจากผู้ให้เช่าบางราย มาใช้หนงัสอืค า้ประกนัของธนาคารแทน  
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16.3 โครงสร้างหนีส้ิน  
 

บริษัทและบริษัทยอ่ย มีโครงสร้างหนีส้นิตามสดัสว่นหนีส้นิแตล่ะประเภท สรุปได้ดงันี  ้
 

โครงสร้างหนีส้ิน 2554 2555 2556 
ไตรมาสที่ 1 
ปี 2557 

     เงินกู้ยมืระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน 0.00% 0.00% 11.10% 6.84% 
     เจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ้ื่น 13.75% 17.81% 24.95% 24.27% 
     ภาษีเงินได้ค้างจา่ย 0.64% 2.51% 6.37% 7.53% 
     หนีส้นิหมนุเวียนอื่น 0.05% 0.12% 0.10% 0.09% 
     หนีส้นิตามสญัญาเชา่การเงิน  0.00% 0.00% 1.49% 1.40% 
     เงินกู้ยมืระยะยาวจากกิจการท่ีเก่ียวข้องกนั 82.50% 66.04% 0.00% 0.00% 
     เงินกู้ยมืระยะยาวจากสถาบนัการเงิน 0.00% 7.71% 46.00% 49.70% 
     หนีส้นิผลประโยชน์พนกังาน 1.37% 1.49% 1.38% 1.58% 
     หนีส้นิภาษีเงินได้รอการตดับญัชี 0.00% 2.97% 5.45% 5.37% 
     หนีส้นิไมห่มนุเวียนอื่น 1.68% 1.36% 3.15% 3.22% 
หนีส้นิรวม 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 
สัดส่วนหนีส้ินรวมต่อสนิทรัพย์รวม 83.70% 74.52% 41.26% 41.04% 

 

จากตารางดงักลา่วจะเห็นได้วา่ โครงสร้างหนีส้นิของบริษัทและบริษัทยอ่ยสว่นใหญ่เกินกวา่ร้อยละ 50 ของภาระ
หนีส้นิทัง้หมดเป็นเงินกู้ยืม ซึง่เดิมในปี 2554 และ 2555 เป็นการใช้เงินกู้ยืมจากกรรมการเพื่อใช้ในการลงทนุขยายกิจการ
ของบริษัทและบริษัทย่อย โดยนบัตัง้แต่ปี 2556 บริษัทและบริษัทย่อย เปลี่ยนมาใช้เงินกู้ยืมจากสถาบนัการเงินทดแทน 
ทัง้นีก้ารเปลีย่นแปลงโครงสร้างในแตล่ะปี พอจะสรุปได้ดงันี ้

 

ปี 2555 บริษัทและบริษัทย่อย มีหนีส้ินรวม ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2555 จ านวน 259.57 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากปี 
2554 จ านวน 55.41 ล้านบาท คิดเป็นอตัราการเพิ่มขึน้ร้อยละ 27.14 เมื่อเทียบกบัปีก่อน  โดยเป็นผลกระทบหลกัจากการ
เพิ่มขึน้ของเจ้าหนีก้ารค้าและเจ้าหนีอ้ื่น จ านวน 18.14 ล้านบาท จากการขยายธุรกิจของบริษัท  นอกจากนีบ้ริษัทและ
บริษัทยอ่ยยงัท าการกู้ยืมเงินจากกรรมการ และสถาบนัการเงินทิ่เพิ่มขึน้ อีก 22.99 ล้านบาท เพื่อน ามาใช้ในการลงทนุใน
ทรัพย์สนิจากการท าสาขาสปาเพิ่มขึน้  

ในปี 2556 บริษัทและบริษัทย่อย มีหนีส้ินรวม ณวันที่ 31 ธันวาคม 2556 จ านวน 144.12 ล้านบาท ลดลง 
115.45 ล้านบาท คิดเป็นอตัราการลดลงร้อยละ 44.48 โดยผลกระทบหลกัเนื่องมาจากการปรับโครงสร้างทางการเงินใน
สว่นของหนีส้ินระยะยาว โดยบริษัทและบริษัทย่อยท าการช าระคืนหนีเ้งินกู้ ยืมกรรมการคืนทัง้หมดจ านวน 183.10 ล้านบาท 
จากกระแสเงินสดของกิจการ และผลประกอบการในปีนี ้ทัง้นีบ้ริษัทมีการเบิกเงินกู้ยืมจากสถาบนัการเงินเพิ่มอีก 50.50 ล้านบาท 
เพื่อน ามาใช้ในการลงทนุในทรัพย์สนิจากการท าสาขาสปาเพิ่มขึน้ โดยมีการช าระคืนตามเง่ือนไขสญัญากู้  4.20 ล้านบาท 
และบริษัทยอ่ยเบิกเงินกู้ ระยะสัน้จากสถาบนัการเงินเพิ่ม 16.00 ล้านบาท เพื่อใช้หมนุเวียนทดแทนเงินกู้ยืมกรรมการ  

ส าหรับในไตรมาสที่ 1 ปี 2557 บริษัทและบริษัทยอ่ย มีหนีส้ินรวม ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2557 จ านวน 146.19 ล้านบาท 
เพิ่มขึน้จากสิน้ปี 2556 จ านวน 2.07 ล้านบาท คิดเป็นอตัราการเพิ่มขึน้ร้อยละ 1.44  
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16.4 ส่วนของผู้ถอืหุ้น  
 

ในปี 2555 บริษัทและบริษัทยอ่ย มีสว่นของผู้ ถือหุ้นจ านวน 88.76 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากปี 2554 จ านวน 49.01 ล้านบาท 
เป็นผลมาจากก าไรสทุธิในปี 2555 จ านวน 18.26 ล้านบาท และมีการปรับปรุงก าไรจากการตีราคาที่ดินของบริษัท จ านวน 
38.59 ล้านบาท โดยหกัสว่นของรายการปรับปรุงที่เก่ียวกบัหนีส้นิภาษีเงินได้ ไป 7.69 ล้านบาท 

ในปี 2556 บริษัทและบริษัทยอ่ย  มีสว่นของผู้ ถือหุ้นจ านวน 205.20 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากปี 2555 จ านวน 116.44  ล้านบาท 
โดยเพิ่มขึน้จากการที่บริษัทมีการเพิ่มทนุในระหวา่งปี 60.00 ล้านบาท และเพิ่มขึน้จากก าไรสทุธิในปี 2556 จ านวน 60.22 ล้านบาท 

ส าหรับไตรมาสที่ 1 ปี 2557 บริษัทและบริษัทย่อย  มีส่วนของผู้ ถือหุ้นจ านวน 210.06 ล้านบาท เพิ่มขึน้จากสิน้ปี 
2556 จ านวน 4.86  ล้านบาท โดยเพิ่มขึน้จากก าไรสทุธิในไตรมาสนี ้ 
 

16.5 งบกระแสเงนิสด  
 

ในปี 2555 บริษัทและบริษัทย่อย มีเงินสดจากผลก าไรก่อนภาษี และรายการทางการเงินที่ไม่ใช้เงินสด จ านวน 
59.14 ล้านบาท มีกระแสเงินสดเพิ่มขึน้จากทรัพย์สนิและหนีส้นิด าเนินงาน  จ านวน 14.09 ล้านบาท โดยสว่นใหญ่เป็นผล
มาจากเจ้าหนีก้ารค้าที่เพิ่มขึน้ กระแสเงินสดที่ได้น าไปช าระดอกเบีย้และภาษี 3.99 ล้านบาท ใช้ไปในกิจกรรมการลงทนุ 
55.99 ล้านบาท ซึง่เกือบทัง้หมดเป็นการลงทนุในอาคารและสว่นปรับปรุงอาคารในการปรับปรุงสาขา และตกแต่งเตรียม
เปิดสาขาใหม่ในปีนี ้และได้รับเงินเพิ่มจากกิจกรรมการจดัหาเงิน 22.99 ล้านบาท ซึ่งส่วนใหญ่เพิ่มจากเงินกู้ยืมสถาบนั
การเงินที่เร่ิมมีการกู้แทนการใช้เงินกู้ยืมกรรมการในปีนี ้ณ สิน้ปี บริษัทและบริษัทยอ่ย มีกระแสเงินสดเพิ่มขึน้ 36.23 ล้านบาท 

ในปี 2556  บริษัทและบริษัทย่อย มีเงินสดจากผลก าไรก่อนภาษี และรายการทางการเงินที่ไม่ใช้เงินสด จ านวน 
100.71 ล้านบาท มีกระแสเงินสดลดลงจากทรัพย์สนิและหนีส้นิด าเนินงาน  จ านวน 10.55 ล้านบาท โดยสว่นใหญ่เป็นผล
มาจากการลดลงเจ้าหนีก้ารค้า และสินค้าคงเหลือที่เพิ่มสงูขึน้ กระแสเงินสดที่ได้น าไปช าระดอกเบีย้และภาษี 19.26 ล้านบาท    
ใช้ไปในกิจกรรมการลงทนุ 61.28 ล้านบาท ซึง่เกือบทัง้หมดเป็นการลงทนุในอาคารและสว่นปรับปรุงอาคารในการปรับปรุง
สาขา และตกแตง่เตรียมเปิดสาขาใหม่ในปีนี ้และใช้เงินไปจากกิจกรรมการจดัหาเงิน 50.16 ล้านบาท ซึ่งเป็นผลจากการ
ช าระคืนหนีเ้งินกู้ยืมกรรมการทัง้หมด 183.10 ล้านบาท โดยเป็นสว่นท่ีได้มาจากการเพิ่มทนุ 60 ล้านบาท และเงินกู้ยืมจาก
สถาบนัการเงินทัง้ระยะสัน้ และระยะยาว รวม 66.50 ล้านบาท ณ สิน้ปี บริษัทและบริษัทยอ่ย มีกระแสเงินสดลดลง 40.53 ล้านบาท 

ในไตรมาสที่ 1 ปี 2557 บริษัทและบริษัทย่อย มีเงินสดจากผลก าไรก่อนภาษี และรายการทางการเงินที่ไม่ใช้เงินสด 
จ านวน 16.36 ล้านบาท มีกระแสเงินสดเพิ่มขึน้จากทรัพย์สนิและหนีส้นิด าเนินงาน  จ านวน 0.01 ล้านบาท โดยเป็นผลมา
จากการลดลงของเจ้าหนีก้ารค้า  ในขณะที่จ านวนลกูหนีก้ารค้าลดลงไปด้วยในจ านวนใกล้เคียงกัน กระแสเงินสดที่ได้
น าไปช าระดอกเบีย้และภาษี 1.29 ล้านบาท ใช้ไปในกิจกรรมการลงทนุ 16.17 ล้านบาท ซึง่ทัง้หมดเป็นการลงทนุในอาคาร
และสว่นปรับปรุงอาคารในการก่อสร้างบ้านพกัพนกังาน และตกแตง่เตรียมเปิดสาขาใหมใ่นปีนี ้และมีเงินเพิ่มจากกิจกรรม
การจดัหาเงิน 0.25 ล้านบาท ซึง่เป็นผลจากการเบิกจ่ายเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินเพิ่ม 10 ล้านบาท ในขณะท่ีมี
การช าระคืนเงินกู้ ยืมระยะสัน้ 6.00 ล้านบาท และช าระคืนเงินกู้ ยืมระยะยาวและหนีต้ามสญัญาเช่าทางการเงินตาม
เง่ือนไขไป 3.75 ล้านบาท ณ สิน้ปี บริษัทและบริษัทยอ่ย มีกระแสเงินสดลดลง 0.84 ล้านบาท 
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16.6 อัตราส่วนทางการเงนิ  
 

16.6.1 อัตราส่วนสภาพคล่อง 
 

บริษัทและบริษัทย่อย มีอตัราสว่นสภาพคลอ่งในปี 2555, 2556 และในไตรมาสที่ 1 ปี 2557 อยู่ที่ระดบั 1.30, 
0.48 และ 0.49 เทา่ตามล าดบั และมีอตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็วอยูท่ี่ระดบั 1.16, 0.35 และ 0.34 เท่า ตามล าดบั ทัง้นี ้
เมื่อดจูากโครงสร้างด้านสินทรัพย์หมนุเวียน จะเห็นว่าสินทรัพย์หมนุเวียนสว่นใหญ่ของบริษัทและบริษัทย่อยเป็นเงินสด 
โดยมีสดัสว่นของลกูหนีก้ารค้า สนิค้าคงเหลอื และสนิทรัพย์อื่นๆ มีไมม่ากนกั สง่ผลให้อตัราสว่นสภาพคลอ่ง กบัอตัราสว่น
สภาพคลอ่งหมนุเร็วไมแ่ตกตา่งกนัมากนกั  ทัง้นีเ้ป็นผลเนื่องมากจากลกัษณะของธุรกิจหลกัของบริษัทและบริษัทยอ่ย เป็น
ธุรกิจด้านการบริการ ซึ่งสว่นใหญ่รับเงินค่าบริการเป็นเงินสด ท าให้มีลกูหนี ้และสินค้าคงเหลือไม่มาก ดงันัน้สภาพคลอ่ง
ของบริษัทและบริษัทยอ่ยจึงขึน้กบัเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด และสถานะด้านการขายและบริการในปัจจุบนัเป็น
หลกั ทัง้นีใ้นปี 2555 บริษัทและบริษัทยอ่ยมีอตัราสว่นสภาพคลอ่งที่สงูเกินกวา่ 1 เนื่องมาจากปีดงักลา่วมีก าไรจากผลการ
ด าเนินงานคงค้างเป็นเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดอยู่จ านวนมาก โดยเงินสว่นดงักลา่วได้ถกูน าไปช าระคืนหนีเ้งิน
กู้ยืมจากกรรมการไปในปี 2556 ท าให้อตัราสว่นสภาพคลอ่งลดต ่าลงตามกระแสเงินสดที่ลดลง และยงัอยูใ่นระดบัเดียวกนั
ในไตรมาสที่  1 ปี 2557 อย่างไรก็ตามแม้ว่าทรัพย์สินหมุนเวียนจะมีสดัสว่นเพียงคร่ึงหนึ่งของหนีส้ินหมนุเวียนที่จะต้อง
ช าระ แต่จากกระแสเงินสดจากผลประกอบการของธุรกิจตามปกติ ก็น่าจะเพียงพอให้บริษัทและบริษัทย่อยช าระหนีส้ิน
หมนุเวียนได้ตามก าหนด  
 

16.6.2 อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพการใช้สินทรัพย์ 
 

อตัราสว่นหมนุเวยีนลกูหนีก้ารค้า และระยะเวลาถวัเฉลีย่การเก็บหนี ้
จากการที่บริษัทและบริษัทย่อย มีธุรกิจหลกัจากธุรกิจสปา โรงแรม ร้านอาหาร และจ าหน่ายผลิตภณัฑ์สปาที่

หน้าร้านสปา ซึ่งจากลกัษณะธุรกิจรายได้เกือบทัง้หมดจะรับเงินเป็นเงินสด หรือเครดิตการ์ด ดังนัน้จึงมีลกูหนีก้ารค้า
จ านวนไม่มาก ท าให้อัตราส่วนหมุนเวียนลูกหนีก้ารค้าค่อนข้างสูง อยู่ที่ระดับ 31.24, 50.56 และ 40.86 เท่า โดยมี
ระยะเวลาถวัเฉลีย่การเรียกเก็บหนีอ้ยูท่ี่ 12 วนั, 7 วนั และ 9 วนั ในปี 2555, 2556 และไตรมาสที ่1 ปี 2557 ตามล าดบั ซึ่ง
เป็นลกัษณะปกติของธุรกิจประเภทนี ้

 

อตัราหมนุเวียนสนิค้าคงเหลอื และระยะเวลาการขายสนิค้าโดยเฉลีย่ 
เนื่องจากธุรกิจด้านการจ าหนา่ยผลติภณัฑ์สปา ไมใ่ช่รายได้หลกั ในอดีตที่ผ่านมามียอดขายไม่ถึงร้อยละ 4 ของ

รายได้รวมของบริษัทและบริษัทย่อย  ดังนัน้สินค้าคงเหลือเพื่อจ าหน่าย ของบริษัทและบริษัทย่อย จึงมีไม่มากนกั โดย
สินค้าคงเหลือสว่นใหญ่เป็นวสัดสุิน้เปลืองเพื่อใช้ในธุรกิจสปา และธุรกิจโรงแรม และวตัถดุิบในร้านอาหารที่จะมีอายสุัน้
การอตัราการหมนุเวียนสงู โดยสินค้าคงเหลือดงักลา่วที่น าไปใช้ในธุรกิจก็ไม่ใช่เป็นต้นทนุหลกัของธุรกิจประเภทนี ้ดงันัน้
สนิค้าคงเหลอืของบริษัทและบริษัทยอ่ยทัง้หมดจึงมีสดัสว่นท่ีน้อยเมื่อเทียบกบัต้นทนุรวม  ท าให้อตัราสว่นหมนุเวียนสินค้า
คงเหลอืคอ่นข้างสงู อยู่ที่ระดบั 34.32, 22.17 และ 23.06 เท่า โดยมีระยะเวลาถวัเฉลี่ยการขายสินค้าอยู่ที่ 11 วนั, 16 วนั 
และ 16 วนั ในปี 2555, 2556 และไตรมาสที ่1 ปี 2557 ตามล าดบั ซึง่เป็นลกัษณะปกติของธุรกิจประเภทนี ้

 
 

 



                                                                                                                          บริษัท สยามเวลเนสกรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 

 

 สว่นที่ 2.4/16 หน้า 16 

อตัราการหมนุเวียนของสนิทรัพย์ และอตัราหมนุเวียนของสนิทรัพย์ถาวร 
บริษัทและบริษัทย่อย มีอัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย์ อยู่ที่ 0.84, 0.93 และ 0.93 เท่า และมีอัตราการ

หมนุเวียนของสินทรัพย์ถาวร 1.09, 1.18 และ 1.12 เท่า ในปี 2555, 2556 และไตรมาสที่ 1 ปี 2557 ตามล าดบั ซึ่งจาก
ธุรกิจของบริษัทและบริษัทย่อย เป็นการให้บริการที่จ าเป็นต้องมีสถานที่ท าการถาวร และลงทุนในสินทรัพย์ถาวรเป็น
จ านวนมาก แม้ว่าสว่นใหญ่แล้วบริษัทจะท าการเช่าพืน้ที่เพื่อท าสถานประกอบการสปา แทนการซือ้ลงทนุเอง แต่ก็ต้องมี
การลงทุนปรับปรุงตกแต่งพืน้ที่ให้เหมาะสมกบัการท าธุรกิจ ท าให้ต้องมีเงินลงทนุในสินทรัพย์ถาวรเป็นหลกั ดงันัน้อตัรา
การหมุนเวียนของสินทรัพย์ และอตัราการหมนุเวียนของสินทรัพย์ถาวร จึงอยู่ในระดบัที่ไม่แตกต่างกนัมากนกั โดยการ
หมนุเวียนของสนิทรัพย์ และการหมนุเวียนของสนิทรัพย์ถาวร เพื่อก่อให้เกิดรายได้ของบริษัทและบริษัทยอ่ย จะอยูใ่นระดบั
ที่ไม่สงูนกั โดยมีรายได้เพียงประมาณ 1 เท่า ของสินทรัพย์ของบริษัทและบริษัทย่อย โดยเมื่อเทียบกับบริษัทที่ท าธุรกิจ
โรงแรมที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์ก็จะเป็นไปในแนวทางเดียวกัน โดยมีสดัส่วนอตัราการหมนุเวียนของสินทรัพย์ 
และอตัราสว่นการหมนุเวียนของสนิทรัพย์ถาวรท่ีต ่ากวา่ 1 ทกุบริษัท 

 

16.6.3 อัตราส่วนแสดงความเสี่ยงในการกู้ยมื 
 

อตัราสว่นหนีส้นิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น 
บริษัทและบริษัทยอ่ย มีอตัราสว่นหนีส้นิตอ่ทนุอยูท่ี่ระดบั 2.78 เท่า ในปี 2555 และในปี 2556 บริษัทและบริษัท

ย่อย ท าการช าระคืนหนีเ้งินกู้ยืมกรรมการทัง้หมดกว่า 183.10 ล้านบาท ในขณะที่บริษัทท าการเพิ่มทนุ 60.00 ล้านบาท 
และมีก าไรสทุธิเพิ่มในปีนีถ้ึง 60.22 ล้านบาท ท าให้อตัราสว่นหนีส้ินต่อสว่นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทและบริษัทย่อย ลดลง
เหลอืเพียง 0.70 เทา่ และยงัคงอยูใ่นระดบัเดิมในไตรมาสที ่1 ปี 2557 ซึง่ระดบัหนีส้นิดงักลา่วถือวา่ไมส่งูมากส าหรับธุรกิจ
บริการท่ีต้องลงทนุในสนิทรัพย์ถาวรจ านวนมาก 

 

อตัราสว่นความสามารถในการช าระดอกเบีย้ 
บริษัทและบริษัทย่อย มีอตัราสว่นความสามารถในการช าระดอกเบีย้อยู่ที่ 8.20 เท่าในปี 2555 และเพิ่มขึน้เป็น 

19.92 เท่าในปี 2556 จากผลประกอบการที่ดีขึน้ แม้ว่าจะมียอดภาระดอกเบีย้ที่เพิ่มสงูขึน้จากการใช้วงเงินสินเช่ือจาก
สถาบนัการเงินแทนการใช้เงินกู้ยืมจากกรรมการ ซึ่งมีอตัราดอกเบีย้สงูกว่ามาก อย่างไรก็ตามจากผลการด าเนินงานที่
ตกต ่าลงจากปัญหาทางการเมืองในช่วงไตรมาสที่ 1 ปี 2557 ในขณะที่บริษัทใช้เงินกู้ ยืมเพิ่มขึน้จากการลงทุนขยาย
สาขาสปา หลายแห่ง และการก่อสร้างบ้านพกัพนกังานในกรุงเทพฯ ท าให้มีผลประกอบการที่ลดลง ขณะที่ดอกเบีย้จ่าย
เพิ่มสงูขึน้ ท าให้อตัราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบีย้ลดต ่าลงในไตรมาสนีเ้หลืออยู่ที่ระดบั 5.89 เท่า อย่างไรก็
ตามที่ระดบัดงักลา่วยงัคอ่นข้างสงู และไมน่า่มีปัญหาในเร่ืองการผิดนดัช าระดอกเบีย้ 

 

16.6.4 อัตราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร 
 

อตัราก าไรขัน้ต้น 
บริษัทและบริษัทยอ่ย มีอตัราก าไรขัน้ต้นอยูท่ี่ระดบัร้อยละ 32.06 ของรายได้จากการขายและบริการ ในปี 2555 

และเพิ่มขึน้เป็น ร้อยละ 41.64 ของรายได้จากการขายและบริการ ในปี 2556 จากการขยายสาขาและผลประกอบการใน
สาขาเดิมที่มีอยู ่และดีขึน้ในปีนี ้ แตอ่ตัราก าไรขัน้ต้นลดต ่าลงในไตรมาสที ่1 ปี 2557 เนื่องจากการสาขาในกรุงเทพฯ เกือบ
ทัง้หมดอยู่ใกล้กบัที่ชุมนมุทางการเมือง ท าให้สาขาสปาในกรุงเทพมีรายได้ลดต ่าลงเมื่อเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อน 
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ในขณะท่ีต้นทนุของบริษัทสว่นใหญ่เป็นต้นทนุคงที่ จากคา่จ้างพนกังานนวด และคา่เช่าพืน้ท่ีท าการสาขา ท าให้อตัราก าไร
ขัน้ต้นลดต ่าลง เหลอืที่ระดบัร้อยละ 34.08 ของรายได้จากการขายและบริการ 

 
อตัราก าไรสทุธิ 
อตัราก าไรสทุธิก็เป็นไปในแนวทางเดียวกนักบัอตัราก าไรขัน้ต้น โดยเพิ่มขึน้จากร้อยละ 7.92 ของรายได้จากการ

ขายและบริการในปี 2555 เป็นร้อยละ 17.59 ของรายได้จากการขายและบริการในปี 2556 ส าหรับในไตรมาสที่ 1 ปี 2557 
มีอตัราก าไรสทุธิลดลงเหลอืร้อยละ 6.46 ของรายได้จากการขายและบริการ ซึ่งต ่ากว่าปี 2555 ทัง้ที่มีอตัราก าไรขัน้ต้นสงู
กวา่ ทัง้นีเ้ป็นผลมาจากคา่ใช้จ่ายในการขายและบริหารที่เพิ่มขึน้จากการจ้างพนกังานเพิ่มขึน้ และมีค่าใช้จ่ายในการขาย
ผา่นนายหน้าเพิ่มสงูขึน้ รวมถึงต้นทนุทางการเงินท่ีเพิ่มสงูขึน้จากการใช้สนิเช่ือสถาบนัการเงินแทนเงินกู้ยืมกรรมการด้วย 

 
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ 
โดยบริษัทและบริษัทยอ่ยมีสดัสว่นก าไรจากการด าเนินงานก่อนดอกเบีย้และภาษีเพิม่ขึน้จากร้อยละ 32.06 ของ

สนิทรัพย์รวม ในปี 2555 เป็นร้อยละ 41.64 ของสนิทรัพย์รวม ในปี 2556 เป็นผลประกอบการของกิจการท่ีดีขึน้ เมื่อเทียบ
กบัการเพิม่ขึน้ของเงินลงทนุในสนิทรัพย์ที่เพิ่มขึน้ ส าหรับในไตรมาสที่ 1 ปี 2557 อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ลดลง
เหลอืเพียงร้อยละ 34.08 ลดลงเมื่อเทียบกบัสิน้ปี 2556 ซึง่เป็นผลกระทบมาจากรายได้ที่ลดลงจากผลการชมุนมุทาง
การเมืองในช่วงดงักลา่ว 

 
อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น 
บริษัทและบริษัทยอ่ยมีสดัสว่นก าไรสทุธิ เมื่อเทียบกบัสว่นของผู้ ถือหุ้น เพิ่มขึน้จากร้อยละ 25.71 ในปี 2555 เป็น

ร้อยละ 38.38 ในปี 2556 แม้วา่จะมีการเพิ่มทนุ 60 ล้านบาทในปีนี ้แตเ่นื่องจากบริษัทและบริษัทยอ่ยมีผลก าไรสทุธิเพิ่ม
สงูขึน้ในปี 2556 กวา่ร้อยละ 229.79 สง่ผลให้ภาพรวมอตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นจึงสงูขึน้  อยา่งไรก็ตามในไตรมาส 1 ปี 
2557 ผลการด าเนินงานของบริษัทและบริษัทยอ่ยได้รับผลกระทบมาจากผลการชมุนมุทางการเมือง สง่ผลให้อตัรา
ผลตอบแทนผู้ ถือหุ้นลดต ่าลงเหลอืเพียงร้อยละ 27.49 


