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3. ปจจัยความเส่ียง 

การลงทุนในหุนสามัญของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป มีความเส่ียง ผูลงทุนควรประเมินและควรศึกษาขอมูลในเอกสาร
ฉบับนี้อยางรอบคอบกอนที่จะตัดสินใจลงทุนในหุนสามัญของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป โดยเฉพาะอยางย่ิงขอมูลดานปจจัย
ความเส่ียงตามที่ปรากฏรายละเอียดดังตอไปนี้ ในกรณีที่เกิดความเส่ียงดังที่ระบุไวในหนังสือชี้ชวนฉบับนี้ขึ้น ความเส่ียง
ดังกลาวอาจมีผลกระทบในทางลบตอการดําเนินธุรกิจ โอกาสทางธุรกิจ สถานะทางการเงิน ผลประกอบการ และ
ความสามารถในการจายเงินปนผลของบริษัทฯ ซึ่งเปนผลใหราคาซ้ือขายของหุนของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป ลดลง และ 
ผูลงทุนอาจสูญเสียเงินลงทุนทั้งหมดหรือบางสวนได 

เวนแตจะไดมีการระบุไวในสวนของปจจัยความเส่ียงในหนังสือชี้ชวนฉบับนี้ บริษัทฯ ไมไดอยูในฐานะที่จะ
ประเมินผลกระทบทางการเงิน หรือผลกระทบอื่นใดจากปจจัยความเส่ียงที่ระบุไวในสวนน้ี นอกจากนี้ อาจมีความเส่ียงอื่น ๆ 
ที่อาจไมไดระบุโดยละเอียดซ่ึงอาจเกิดขึ้นและเกิดความไมแนนอนอื่นใดที่บริษัทฯ ไมอาจทราบไดในขณะนี้ หรือเปนความ
เส่ียงที่บริษัทฯ พิจารณาในขณะนี้วาไมเปนสาระสําคัญ ซึ่งอาจเปนปจจัยความเส่ียงที่มีความสําคัญในอนาคต โดยความ
เส่ียงดังกลาวอาจกอใหเกิดผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอการดําเนินธุรกิจ โอกาสทางธุรกิจ สถานะทางการเงิน 
ผลประกอบการ และความสามารถในการจายเงินปนผล หรือราคาซ้ือขายของหุนสามัญของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป ได 

นอกจากน้ี ขอความในลักษณะท่ีเปนการคาดการณเหตุการณในอนาคต (Forward-Looking Statement) ที่
ปรากฏในเอกสารฉบับนี้ เชน การใชถอยคําวา “เช่ือวา” “คาดหมายวา” “คาดการณวา” “มีแผนจะ” “ตั้งใจ” 
“ประมาณ” เปนตน หรือการประมาณการทางการเงิน โครงการในอนาคต การคาดการณเก่ียวกับผลประกอบการ ธุรกิจ 
แผนการขยายธุรกิจ การเปล่ียนแปลงของกฎหมายที่เก่ียวของในการประกอบธุรกิจของบริษัทฯ นโยบายของรัฐและอื่น ๆ ซึ่ง
เปนการคาดการณถึงเหตุการณในอนาคต อันเปนความเห็นของบริษัทฯ ในปจจุบันนั้น มิไดเปนการรับรองผลประกอบการ
หรือเหตุการณในอนาคตและผลท่ีเกิดขึ้นจริงอาจมีความแตกตางอยางมีนัยสําคัญจากการคาดการณหรือคาดคะเนได 
สําหรับขอมูลในสวนนี้ที่อางถึงหรือเก่ียวของกับรัฐบาลหรือเศรษฐกิจในภาพรวมของประเทศ ไดมาจากขอมูลที่มีการเปดเผย
หรือคัดยอจากส่ิงพิมพของรัฐบาลหรือจากแหลงขอมูลอื่น ๆ โดยที่บริษัทฯ มิไดทําการตรวจสอบหรือรับรองความถูกตองของ
ขอมูลดังกลาวแตประการใด 

ผูลงทุนควรทราบวาราคาหุนของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป อาจมีความผันผวน และผูลงทุนอาจไมไดรับคืนเงินลงทุน
ไมวาทั้งหมดหรือบางสวน  

3.1 ความเส่ียงเกี่ยวกับการประกอบธุรกิจของบริษัทฯ และภาวะอุตสาหกรรม 

3.1.1 ผลประกอบการของบริษัทฯ ไดรับผลกระทบอยางมีนัยสําคัญและ/หรือ ประสบภาวะขาดทุนจากอุปสงค
และอุปทานของผลิตภัณฑของบริษัทฯ และผลิตภัณฑที่ใหโปรตีนประเภทอ่ืน 

ในป 2555 เกิดสภาวะผลิตภัณฑไกลนตลาดจากผูประกอบการรายใหญรายหน่ึงในอุตสาหกรรมสัตวปกกอใหเกิด
ภาวะเนื้อไกลนตลาดในประเทศไทย เปนผลใหในปดังกลาว บริษัทฯ มีผลขาดทุนสุทธิจํานวน 1,388.1 ลานบาท เนื่องจาก
ราคาตลาดของเนื้อไกโดยเฉล่ียลดลงต่ํากวาตนทุนในการผลิต และผูผลิตตางประสบปญหาในการปรับราคาจําหนายให
สอดคลองกับตนทุนที่เกิดขึ้น อยางไรก็ดี ภาวะเน้ือไกลนตลาดและความผันผวนของราคาเน้ือไกไดปรับตัวคงที่ในป 2556 
และสถานการณไดปรับตัวดีขึ้นต้ังแตนั้น อยางไรก็ตาม นับต้ังแตไตรมาสที่ส่ีของป 2557 จนถึงป 2558 ผูประกอบการราย
ดังกลาวไดเพิ่มปริมาณการผลิตซึ่งสงผลใหปริมาณไกในประเทศไทยมีจํานวนเพิ่มขึ้น จึงสงผลใหราคาไกในประเทศไทย
ลดลง ซึ่งเปนสาเหตุหลักที่ทําใหรายไดจากธุรกิจไกซึ่งเปนธุรกิจหลักของบริษัทลดลง และสงผลใหบริษัทมีผลขาดทุนสุทธิใน
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ไตรมาสท่ีหนึ่งของป 2558 จํานวน 480.22 ลานบาท และสําหรับงวดหกเดือน ป 2558 บริษัทฯ มีผลขาดทุนสุทธิ จํานวน 
928.9 ลานบาท ดังนั้น ความผันผวนของปริมาณและราคาของสัตวมีชีวิตและเน้ือสัตวในตลาดที่บริษัทฯ ดําเนินกิจการอาจ
สงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอกิจการ สถานะทางการเงิน ผลประกอบการ และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ ได 
อยางไรก็ตามแนวโนมราคาเนื้อไกและสุกรในคร่ึงปหลังคาดวาจะปรับตัวสูงขึ้นจากการตอบสนองการเพ่ิมขึ้นของอุปสงค
ตามฤดูกาลกอนชวงเทศกาลสําคัญ อีกทั้งจากปญหาการขาดแคลนเน้ือไกจากสถานการณไขหวัดนกในประเทศ
สหรัฐอเมริกาสงผลใหแนวโนมราคาเนื้อไกในอนาคตคาดวาจะเพิ่มขึ้นเชนกัน 

นอกจากน้ี บริษัทฯ มีนโยบายเพิ่มเติม เพื่อลดความเส่ียงจากการประสบภาวะขาดทุน อันเกิดจากสภาวะ
ผลิตภัณฑไกลนตลาด โดยการขยายแผนการสงออกผลิตภัณฑเนื้อไกของบริษัท และมีการพัฒนาผลิตภัณฑใหม โดยเร่ิม
ผลิตไสกรอกไกจากเนื้อไกของบริษัทฯ เปนตน     

กิจการของบริษัทฯ ประกอบดวย การจําหนาย ไกทั้งตัวและช้ินสวนไก ไกมีชีวิต ผลิตภัณฑแปรรูปจากเนื้อไก สุกรมี
ชีวิต และอาหารสัตว โดยราคาท่ีบริษัทฯ สามารถจําหนายผลิตภัณฑเหลานี้ไดขึ้นอยูกับอุปสงคและอุปทานตอผลิตภัณฑใน
เวลานั้น ๆ ราคาที่กําหนดโดยหนวยงานราชการที่เก่ียวของ รวมทั้งอุปสงคและอุปทานของผลิตภัณฑที่ใหโปรตีนประเภทอื่น 
โดยกลไกตลาดดังกลาวสัมพันธกับอุปสงคในการบริโภคของผูบริโภคและอํานาจซ้ือของผูบริโภคกับปริมาณของสินคาใน
ตลาด ทั้งนี้ ราคาจําหนายสุกรมีชีวิตหนาฟารมในประเทศไทยของบริษัทฯ จะถูกกํากับโดยกรมการคาภายใน กระทรวง
พาณิชย โดยจะประกาศเปนรายสัปดาหบริษัทฯ จึงไมสามารถควบคุมราคาสุกรมีชีวิตที่จําหนายในประเทศไทยได สวนราคา
ไกมีชีวิต หรือเนื้อไกดิบนั้น หนวยงานราชการท่ีเก่ียวของไมไดควบคุม อยางไรก็ตาม หากในอนาคตหนวยงานราชการท่ี
เก่ียวของกําหนดราคาไกมีชีวิต หรือเนื้อไกดิบ ธุรกิจของบริษัทฯ ยอมไดรับผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญได 

เนื่องจากผลิตภัณฑหลักของบริษัทฯ เปนสินคาอุปโภคบริโภค โดยปกติ บริษัทฯจึงไดรับผลกระทบจากพฤติกรรม 
และการใชจายของผูบริโภค ซึ่งผูบริโภคมักแสดงพฤติกรรมที่ไมอาจคาดการณไดในการเลือกซ้ือสินคาและบริการตาง ๆ และ
ตัดสินใจโดยใชปจจัยตาง ๆ หลายประการ  

ลูกคาของบริษัทฯรวมถึงโรงผลิตช้ินสวนสัตวทั้งที่ต้ังอยูในประเทศไทย และประเทศเวียดนาม บริษัทอุตสาหกรรม
คาปลีก และบริษัทคาปลีกแบบสมัยใหมนายหนาซ้ือขายตัวแทนการสงออกหรือตัวแทนรับซื้อเพื่อสงออกลูกคาสงออก และ
ผูคาปลีกในประเทศไทย โดยปกติ บริษัทฯ จะไมเขาทําสัญญาระยะยาวกับลูกคา และลูกคาไมจําเปนตองซ้ือผลิตภัณฑของ
บริษัทฯ ถึงแมวาลูกคารายหลักของบริษัทฯ จะซ้ือผลิตภัณฑของบริษัทฯ มาเปนเวลาหลายป แตลูกคาเหลานั้นก็สามารถที่
จะลดยอดการส่ังซ้ือหรือหยุดการซ้ือผลิตภัณฑของบริษัทฯ เม่ือใดก็ได ดังนั้น การที่ความตองการผลิตภัณฑของบริษัทฯ 
ลดลง หรือเกิดความเปล่ียนแปลงในทางลบท่ีกระทบตอลูกคาหลักของบริษัทฯ อุตสาหกรรมการเกษตร หรืออุตสาหกรรม
สัตวมีชีวิตโดยรวมซึ่งสงผลกระทบตอลูกคาหลักของบริษัทฯ รายใดรายหนึ่งหรือหลายรายอาจนําไปสูการลดการส่ังซื้อ หรือ
หยุดการซ้ือผลิตภัณฑของบริษัทฯ อันจะสงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอกิจการ สถานะทางการเงิน  
ผลประกอบการ และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ ได นอกจากน้ี สําหรับธุรกิจสุกรของบริษัทฯ ในประเทศไทย บริษัทฯ มี
ยอดขายรวมจากลูกคารายใหญส่ีรายซึ่งคิดเปนรอยละ 64.1 ของรายไดจากการขายสุกรมีชีวิตของบริษัทฯ ในป 2557 และ
รอยละ 52.0 ของรายไดจากการขายสุกรมีชีวิตของบริษัทฯ สําหรับงวดสามเดือนส้ินสุด ณ วันที่ 31 มีนาคม 2558 หาก
บริษัทฯ สูญเสียลูกคาเหลานี้รายใดรายหน่ึงหรือหลายราย บริษัทฯ อาจไมสามารถหาลูกคาอื่นไดเลย หรืออาจไมสามารถหา
ลูกคาอื่นทดแทนไดในเวลาท่ีเหมาะสมบนเง่ือนไขที่เปนประโยชนกับบริษัทฯ อันจะสงผลใหธุรกิจสุกรของบริษัทฯ ไดรับ
ผลกระทบในทางลบ 
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3.1.2 ผลประกอบการของบริษัทฯ ไดรับผลกระทบอยางมีนัยสําคัญจากความผันผวนของราคาวัตถุดิบ 

ความสามารถในการทํากําไรจากธุรกิจไก ธุรกิจสุกร และธุรกิจอาหารสัตว จะไดรับผลกระทบอยางมีนัยสําคัญจาก
ราคาของวัตถุดิบ ซึ่งประกอบดวยวัตถุดิบอาหารสัตวและสัตวมีชีวิตเปนหลัก นอกเหนือจากกลไกตลาดในดานอุปสงคและ
อุปทานของทั้งในและนอกประเทศแลว ราคาของวัตถุดิบอาหารสัตวและสัตวมีชีวิตอาจไดรับผลกระทบจากปจจัยอื่น 
ซึ่งบริษัทฯ อาจควบคุมไดเพียงบางสวนหรือไมสามารถควบคุมได ปจจัยดังกลาวรวมถึง 

 กฎระเบียบเก่ียวกับส่ิงแวดลอมและการอนุรักษส่ิงแวดลอม 

 ขอจํากัดในการสงออกและนําเขา เชน ขอกีดกันทางการคา 

 ความปลอดภัยเก่ียวกับอาหารและการพัฒนาความสัมพันธระหวางประเทศ 

 นโยบายทางการเกษตรในประเทศตาง ๆ โดยเฉพาะประเทศไทย 

 การดําเนินการของภาครัฐ 

 สภาวะเศรษฐกิจ 

 สภาพอากาศ ผลกระทบจากสภาพอากาศท่ีมีตอปริมาณนํ้า จํานวนและราคาของธัญพืช 

 ราคาพลังงาน และผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงราคาพลังงานตอตนทุนการขนสง และตนทุนอาหารสัตว  

 อุปสงคที่เพิ่มขึ้นจากการใชขาวโพดเพื่อผลิตเอธานอลหรือเช้ือเพลิงทางเลือกอื่น ๆ 

 ภาวะสินคาขาดตลาด และ 

 การเก็งกําไรจากตลาดซื้อขายสินคาเกษตรลวงหนา 

บริษัทฯ อาจประสบปญหาในการผลักภาระตนทุนคาวัตถุดิบที่เพิ่มขึ้นไปยังลูกคาไดอยางทันที หรืออาจไมสามารถ
ผลักภาระตนทุนที่เพิ่มขึ้นไปยังลูกคาไดเลย คาใชจายในการเล้ียงสัตวมีชีวิตขึ้นอยูกับราคาสินคาเกษตรที่บริษัทฯ ซื้อ เชน 
ขาวโพด กากถ่ัวเหลือง เรพซีด (Rapeseed) ปลายขาว น้ํามันรําขาว และวัตถุดิบอาหารสัตวอื่น ๆ ที่มีความผันผวนมาก เชน 
จากขอมูลของ Frost & Sullivan ราคาโดยเฉล่ียของกากถั่วเหลืองนําเขาซ่ึงเปนวัตถุดิบสําคัญในการผลิตอาหารสัตวเพิ่มขึ้น
จาก 15.12 บาทตอกิโลกรัมในป 2555 เปน 18.08 บาทตอกิโลกรัมในไตรมาสที่หนึ่งของป 2558 และในไตรมาสที่ส่ีของป 
2557 ราคาไกพอแมพันธุเพิ่มขึ้นเปนประมาณ 145 บาทตอตัว และยังคงราคาดังกลาวจนถึงไตรมาสที่หนึ่งของป 2558 โดย
มีสาเหตุหลักจากสถานการณไขหวัดนกในประเทศสหรัฐอเมริกาซ่ึงสงผลกระทบตออุปทานของไกพอแมพันธุ ทั้งนี้ ราคาไก
พอแมพันธุอาจปรับตัวเพิ่มสูงขึ้นตอไปหากประเทศสหรัฐอเมริกายังเผชิญกับสถานการณไขหวัดนกดังกลาว 

ดังนั้น การเปล่ียนแปลงที่มีนัยสําคัญของราคาวัตถุดิบอาหารสัตวและสัตวมีชีวิตดังกลาวจะสงผลกระทบตอ
คาใชจายในการดําเนินงานและความสามารถในการทํากําไรของบริษัทฯ อีกดวย บริษัทฯ จึงไมสามารถรับประกันตอผูลงทุน
ไดวาบริษัทฯจะสามารถผลักภาระตนทุนที่เพิ่มขึ้นไมวาทั้งหมดหรือบางสวนซ่ึงบริษัทฯ ตองประสบเปนคร้ังคราว ใหแกลูกคา
หรือผูบริโภคผลิตภัณฑของบริษัทฯ ไดอยางทันทีหรือสามารถใหลูกคารับภาระตนทุนที่เพิ่มขึ้นทั้งหมด 
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บริษัทฯ อาจเผชิญกับความเส่ียงหรือการแขงขันจากการเปดประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน โดยบริษัทฯ อาจประสบ
ปญหาในการจัดซื้อวัตถุดิบซ่ึงโดยปกติมีการจัดหาจากแหลงวัตถุดิบภายในประเทศ เชน ขาวโพด หรือปญหาดานราคาของ
วัตถุดิบที่อาจเพิ่มสูงขึ้น อันเนื่องมาจากการขยายตัวไปยังตลาดตางประเทศสําหรับวัตถุดิบดังกลาว การแขงขันขางตนอาจ
สงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอตนทุนการดําเนินงานและผลกําไรทางธุรกิจของบริษัทฯ ได 

บริษัทฯ ไดใชความพยายามในการบริหารจัดการผลกระทบที่เกิดจากความผันผวนของราคาโดยการใชการบริหาร
จัดการสินคาคงเหลือเชิงกลยุทธ (Strategic Inventory Management) เชน การกอสรางไซโลเก็บวัตถุดิบเพื่อเพิ่มปริมาณ
การเก็บวัตถุดิบของบริษัทฯ การปรับราคาสุกรมีชีวิตและผลิตภัณฑไกใหสอดคลองกับการเปล่ียนแปลงราคาวัตถุดิบ  
อยางไรก็ดี บริษัทฯไมอาจรับรองไดวาจะสามารถบริหารจัดการตนทุนคาใชจายดวยมาตรการตาง ๆ ขางตนไดสําเร็จหรือไม 
โดยเฉพาะอยางย่ิง การดําเนินการดังกลาวบางประการอาจเปนการจํากัดโอกาสในการที่บริษัทฯ จะไดรับประโยชนจาก
ความผันผวนของราคาสินคาเกษตรปจจัยดังกลาวนี้อาจสงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอกิจการ สถานะทาง
การเงิน ผลประกอบการ และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ ได 

3.1.3 กิจการของบริษัทฯ อาจไดรับผลกระทบเนื่องจากการถูกเพิกถอน หรือการไมตออายุใบอนุญาต หนังสือ
รับรอง หรือหนังสืออนุญาต 

สถานประกอบการท่ีใชในการผลิตของบริษัทฯ รวมถึงสถานท่ีที่ใชในการจัดเตรียม จัดเก็บ จัดจําหนาย และ 
ติดฉลากของผลิตภัณฑของบริษัทฯ จะตองดําเนินการภายใตขอกําหนดท่ีเขมงวดของกฎหมายและกฎระเบียบตาง ๆ 
เก่ียวกับความปลอดภัยในอาหาร โดยจะมีการตรวจสอบและการควบคุมโดยหนวยงานของรัฐอยางสม่ําเสมอ 

ตัวอยางเชน ในปจจุบัน บริษัทฯ ไดรับใบอนุญาตจากกรมปศุสัตว กระทรวงเกษตรและสหกรณสําหรับการ
ประกอบกิจการผลิตอาหารสัตว กิจการฟารมปศุสัตวและโรงผลิตชิ้นสวนสัตว รวมทั้งใบอนุญาตและหนังสือรับรองเกี่ยวกับ
อาคาร การกอสราง และการประกอบกิจการโรงงานจากกรมโรงงานอุตสาหกรรม กระทรวงอุตสาหกรรม และหนวยงาน
ราชการอื่นที่เก่ียวของในประเทศไทย นอกจากน้ี บริษัทฯ ยังไดรับการรับรองมาตรฐานฮาลาล (Halal Certification 
Scheme) จากสํานักงานคณะกรรมการกลางอิสลามแหงประเทศไทยอีกดวย 

หากบริษัทฯ ถูกเพิกถอน ใบอนุญาต หนังสือรับรอง หรือหนังสืออนุญาตที่จําเปนในการดําเนินกิจการ หรือบริษัทฯ
ไมไดรับใบอนุญาต หนังสือรับรอง หรือหนังสืออนุญาตดังกลาว อาจทําใหเกิดความลาชาหรือทําใหบริษัทฯ ไมสามารถผลิต
ผลิตภัณฑไดตามความตองการของลูกคา หรือไมสามารถออกผลิตภัณฑใหม ๆ หรือไมสามารถกอสรางสถานประกอบการ
ใหมหรือประกอบกิจการประเภทใหมได ซึ่งอาจสงผลในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอผลประกอบการของบริษัทฯ ในกรณีที่
พบวาบริษัทฯ มิไดปฏิบัติตามกฎหมายและกฎระเบียบที่ใชบังคับ โดยเฉพาะอยางย่ิงในกรณีที่เก่ียวของกับการมิไดปฏิบัติ
ตามหรือการยอหยอนการปฏิบัติตามกฎระเบียบเก่ียวกับความปลอดภัยดานอาหาร อาจทําใหบริษัทฯ ตองดําเนินการ
เยียวยาทางแพง ตองจายคาปรับ ตกอยูภายใตคําส่ังคุมครองช่ัวคราว หรือตองเรียกสินคาคืน หรือถูกยึดทรัพยสิน หรืออาจ
ถูกลงโทษทางอาญา ซึ่งอาจกอใหเกิดผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอกิจการ สถานะทางการเงิน ผลประกอบการ 
และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ ได 
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3.1.4 บริษัทฯ ซื้อไกพอแมพันธุจากผูจําหนายเพียงรายเดียว และซื้อสุกรทวดพันธุจากผูจําหนายเพียงราย
เดียว ดังนั้น กิจการของบริษัทฯ อาจไดรับผลกระทบ หากผูจําหนายเพียงรายเดียวดังกลาวไมอาจจัดสง
หรือปฏิเสธที่จะจัดสงไกหรือสุกรใหแกบริษัทฯ 

ในกระบวนการผลิตของบริษัทฯบริษัทฯ ซื้อไกพอแมพันธุ (ไมรวมกรณีไกพันธุไข) มาจากอารเบอรเอเคอรส ซึ่งเปน
บริษัทที่มีความเช่ียวชาญในดานการผลิตไกพอแมพันธุ โดยบริษัทฯ ไมไดเขาทําสัญญาระยะยาวใด ๆ กับอารเบอรเอเคอรส 
แตไดทําสัญญาเปนรายปสําหรับการส่ังซื้อแตละคร้ัง 

ในกรณีที่อารเบอรเอเคอรสเลิกสงไกพอแมพันธุใหแกบริษัทฯบริษัทฯ อาจมีความจําเปนตองใชเวลาในการคัดเลือก
ผูจําหนายรายอื่นที่มีคุณภาพและบริการใกลเคียงกับผูจําหนายรายเดิม ซึ่งอาจสงผลกระทบตอกิจการของบริษัทฯ ได และ
บริษัทฯไมอาจรับรองไดวาบริษัทฯ จะสามารถจัดหาไกพอแมพันธุจากผูจําหนายรายอื่นไดในราคาเทากับหรืออยูในระดับ
เดียวกับราคาของผูจําหนายรายเดิม และแมบริษัทฯ ทราบวามีผูจําหนายไกพอแมพันธุรายอื่น แตไมอาจรับรองไดวาใน
อนาคตผูจําหนายรายอื่นจะยังคงมีอยูหรือจะสามารถจัดหาไกพอแมพันธุใหแกบริษัทฯ ไดเพียงพอหรือไม ทั้งนี้ บริษัทฯ 
ไมไดมีสัญญากับผูจําหนายรายอื่นรายใดเพื่อจัดหาไกพอแมพันธุใหแกบริษัทฯ 

ธุ ร กิจสุกรของบริษัทฯก็ เชนกัน  บริษัทฯ  ซื้อ สุกรทวดพันธุทั้ งหมดจากผูแทนจําหนายของแดนเบรด  
อินเตอรเนช่ันแนล โดยมิไดมีการทําสัญญาระยะยาวใด ๆ เพียงแตทําสัญญาเปนคร้ังคราวเทานั้น ในกรณีที่แดนเบรด
อินเตอรเนช่ันแนลหยุดสงสุกรทวดพันธุใหแกผูแทนจําหนายดังกลาวซ่ึงจําหนายสุกรทวดพันธุใหบริษัทฯบริษัทฯ อาจมีความ
จําเปนตองใชเวลาในการคัดเลือกผูจําหนายรายอื่น หรือบริษัทฯ อาจตองทําการวิจัยและพัฒนาพันธุสุกรของบริษัทฯ เพื่อให
ไดคุณภาพและบริการใกลเคียงกับผูจําหนายรายเดิม และบริษัทฯ ไมอาจรับรองไดวาบริษัทฯ จะสามารถจัดหาสุกรจาก 
ผูจําหนายรายอ่ืนไดในราคาเทากับหรืออยูในระดับเดียวกับราคาของผูจําหนายรายเดิมในเวลาที่เหมาะสมและแมบริษัทฯ 
ทราบวามีผูจําหนายสุกรทวดพันธุรายอื่น แตไมอาจรับรองไดวาในอนาคตผูจําหนายรายอื่นจะยังคงมีอยูหรือจะสามารถ
จัดหาสุกรทวดพันธุใหแกบริษัทฯ ไดเพียงพอหรือไม ทั้งนี้ บริษัทฯ ไมไดมีสัญญากับผูจําหนายรายอื่นเพื่อจัดหาสุกรทวดพันธุ
ใหแกบริษัทฯ 

นอกจากนี้ ผลกระทบในทางลบตอชื่อเสียงของอารเบอรเอเคอรส หรือแดนเบรด อินเตอรเนช่ันแนล อาจสงผล
กระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอธุรกิจของบริษัทฯ ไดเชนกัน 

3.1.5 บริษัทฯ ตองพ่ึงพาเกษตรกรฯ ในการเล้ียงไกและสุกรของบริษัทฯ ซึ่งกิจการของบริษัทฯ อาจไดรับ
ผลกระทบจากการดําเนินการที่ไมไดมาตรฐานหรือมีพฤติกรรมที่ไมชอบดวยกฎหมายของเกษตรกรฯ 

การดําเนินการของบริษัทฯ ตองพึ่งพิงการเล้ียงสัตวมีชีวิตที่มีประสิทธิภาพและมีความสม่ําเสมอ ในปจจุบัน  
บริษัทฯดําเนินธุรกิจโดยใหเกษตรกรฯ เปนผูเล้ียงสัตวมีชีวิตของบริษัทฯ โดย ณ วันที่ 31 มีนาคม 2558 บริษัทฯ มีการทํา
สัญญากับเกษตรกรฯ มากกวา 770 ราย ซึ่งสวนใหญมีระยะเวลาของสัญญาไมนอยกวา 5 ป เกษตรกรฯ จะเล้ียงไกและสุกร
จนกระท่ังถึงระยะเวลาท่ีกําหนดท่ีบริษัทฯ จะรับไกและสุกรมาจากเกษตรกรฯ เหลานั้น โดยไกจะถูกขนสงไปยังโรงผลิต
ชิ้นสวนสัตวกอนที่จะจําหนายเนื้อไกใหแกลูกคา และสําหรับสุกร บริษัทฯ จะจําหนายสุกรมีชีวิตใหแกลูกคา 

  



บริษัท ไทยฟูดส กรุป จํากัด (มหาชน) 

 

 สวนที่ 2.2.3 หนา 6 

บริษัทฯ ไมอาจรับรองไดวา บริษัทฯจะสามารถจัดหาเกษตรกรฯ ไดเพียงพอสําหรับแผนการเล้ียงไกและสุกรของ
บริษัทฯ ในอนาคต ในกรณีที่มีการทําเกษตรกรรมแบบอื่นที่เกษตรกรฯ สามารถทํากําไรไดมากกวา หรือในกรณีที่คูแขงให
ขอเสนอท่ีดีกวา เกษตรกรฯ อาจปฏิเสธท่ีจะใหบริการแกบริษัทฯ หรืออาจรองขอเงื่อนไขที่ดีกวาเดิม สถานการณดังกลาวอาจ
สงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอกิจการ สถานะทางการเงิน ผลประกอบการ และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯได  

นอกจากน้ี บริษัทฯ ไมอาจรับรองไดวาเกษตรกรฯ จะปฏิบัติตามเงื่อนไขของสัญญาหรือใสใจในคุณภาพของ 
สัตวมีชีวิต ซึ่งอาจเปนผลใหลูกคาของบริษัทฯ ไดรับผลิตภัณฑที่ไมไดคุณภาพ และแมวาบริษัทฯ จะควบคุมดูแลเกษตรกรฯ 
อยางเต็มที่ ซึ่งรวมถึงการตรวจสอบตามกําหนดระยะเวลาและการควบคุมดูแลการใหวัคซีนตาง ๆ แกสัตวมีชีวิตของบริษัทฯ
แตก็อาจมีปจจัยอื่นบางประการท่ีขัดขวางการควบคุมดูแลเกษตรกรฯ ของบริษัทฯ ได ดังนั้น บริษัทฯจึงไมอาจรับรองไดวา
เกษตรกรฯ จะดูแลคุณภาพของสัตวมีชีวิตของบริษัทฯ ไดอยางเหมาะสม 

แมวาสัญญาท่ีมีกับเกษตรกรฯ จะกําหนดใหเกษตรกรฯ ตองสงมอบสัตวมีชีวิตใหแกบริษัทฯหลังจากการเล้ียงดูถึง
ระยะเวลาท่ีกําหนด บริษัทฯ ไมอาจรับรองไดวาเกษตรกรฯ จะไมไปขายสัตวมีชีวิตใหแกผูซื้อรายอื่น ซึ่งการกระทําดังกลาว
จะกอใหเกิดผลในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอการผลิตและผลผลิตของบริษัทฯ 

กรณีตาง ๆ ที่กลาวมาแลวขางตนอาจกอใหเกิดผลกระทบในทางลบตออุปทานสัตวมีชีวิตของบริษัทฯ และอาจ
สงผลในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอกิจการ สถานะทางการเงิน ผลประกอบการ และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ 

3.1.6 บันทึกขอตกลงระหวางบริษัทฯ และธนาคารพาณิชยที่ใหการสนับสนุนทางการเงินโดยใหกูยืมเงินแก
เกษตรกรฯ อาจทําใหบริษัทฯ มีภาระหนี้สินหากเกษตรกรฯ เหลานั้นผิดนัดสัญญากูยืมเงิน 

ในการดําเนินการระหวางบริษัทฯ และเกษตรกรฯ บริษัทฯ จะทดรองเงินสําหรับคาใชจายท้ังหมดในการเร่ิมตน 
ทําฟารม หรือคาใชจายท่ัวไปในการดําเนินธุรกิจ (Day-to-Day Operational Cost) ใหแกเกษตรกรฯ ที่ตองการความ
ชวยเหลือ และบริษัทฯ จะชวยประสานงานใหเกษตรกรฯ แตละรายไดรับเงินกูยืมจากธนาคารพาณิชยและนําเงินกูยืมที่รับ
จากธนาคารมาใชคืนใหแกบริษัทฯ ทั้งนี้ บริษัทฯ ไดเขาทําบันทึกขอตกลงในการใหกูยืมเงินแกเกษตรกรฯ กับธนาคาร
พาณิชยทั้งหมด 2 แหง โดยบันทึกขอตกลงกับธนาคารแรกส้ินสุดแลว แตยังคงใหกูยืมแกเกษตรกรฯ จนถึงปจจุบันสําหรับ
เกษตรกรฯ รายเดิมที่ธนาคารเคยใหกูยืม และหลังจากนั้น ในป 2557 บริษัทฯ ไดเขาทําขอตกลงกับธนาคารแหงที่สองเพื่อ
เปนผูใหกูยืมเงินแกเกษตรกรฯ และระยะเวลาตามบันทึกขอตกลงดังกลาวไดขยายออกไป โดยจะส้ินสุดในเดือนธันวาคม 
2558 โดย ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2558 กลุมบริษัทฯ มีภาระผูกพันภายใตบันทึกขอตกลง โดยเปนผูคํ้าประกันเงินกูยืมที่
เกษตรกรกูยืมมาจากธนาคารสําหรับสรางฟารมเล้ียงไกและสุกรเพื่อรับจางเล้ียงไกและสุกรใหแกกลุมบริษัทฯ เปนจํานวน
เงิน 1,162 ลานบาท 

บันทึกขอตกลงท่ีบริษัทฯ เขาทํากับธนาคารแตละแหงมีขอกําหนดและเง่ือนไขที่แตกตางกัน อยางไรก็ตาม แมวา
บริษัทฯ จะไมใชคูสัญญาของสัญญากูยืมเงินระหวางธนาคารและเกษตรกรฯ แตละราย แตในบันทึกขอตกลงไดมีขอกําหนด
วาบริษัทฯ ตองรับผิดตอธนาคารหากเกษตรกรฯ ผิดสัญญาเงินกูยืมซึ่งจะทําใหบริษัทฯ มีภาระหนี้สินภายใตบันทึกขอตกลง
ดังกลาว นอกจากน้ัน ในสัญญากูยืมเงินระหวางเกษตรกรฯ กับธนาคารเกษตรกรฯ จะตองจํานองที่ดินหรือตองจัดมีใหมี
หลักประกันอยางอื่นไวกับธนาคารท่ีตนกูยืมเงิน ซึ่งบริษัทฯ ไมมีสิทธิในการกระทําการใด ๆ เก่ียวกับเอกสารสิทธิในที่ดินที่
เกษตรกรฯ ไดใหไวเปนหลักประกันกับธนาคาร รวมท้ังบริษัทฯ ไมมีสิทธิบังคับใหเกษตรกรฯ นําที่ดินออกขายเพ่ือชําระหนี้
ใหกับทางธนาคาร และแมวาบริษัทฯ จะไดเขาชําระหน้ีในสวนที่คางชําระใหแกธนาคารจนครบถวน ก็ไมมีขอตกลงใดๆตาม
สัญญาที่ทํากับธนาคาร หรือที่ทํากับเกษตรกรฯ ในการใหสิทธิบริษัทฯ เขารับชวงสิทธิในการบังคับจํานองที่ดิน 
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บริษัทฯ มีหนาที่ตองชําระหนี้กูยืมของเกษตรกรฯ โดยปนเงินจากสวนหนึ่งของคาตอบแทนเพื่อการเล้ียงสัตวภายใต
ระบบเกษตรแบบพันธะสัญญาท่ีเกษตรกรฯ มีสิทธิไดรับเพื่อนําสงใหแกธนาคารพาณิชยผูใหกู จํานวนคาตอบแทนดังกลาว
อาจผันผวนไปตามความสําเร็จในการเล้ียงสัตวของเกษตรกรฯ แตละรายและในกรณีที่เกิดโรคในสัตว หรือสัตวตายหรือสัตว
ที่เล้ียงไมไดมาตรฐานที่ทางบริษัทฯ กําหนด คาตอบแทนที่เกษตรกรฯ มีสิทธิไดรับอาจไมเพียงพอกับจํานวนเงินที่ตองชําระ
คืนการกูยืมแตละงวด หรือในบางกรณีเกษตรกรฯ อาจไมไดรับคาตอบแทนเลย ในกรณีขางตนหรือกรณีอื่นใด บริษัทฯ 
อาจจะตองมีภาระหนี้สินจากการผิดสัญญาของเกษตรกรฯ ทั้งนี้ แมยังไมปรากฏวามีเกษตรกรฯ รายใด ไดเคยผิดสัญญา
กูยืมเงินกับทางธนาคาร แตบริษัทฯ ไมอาจรับรองไดวาในอนาคตเกษตรกรฯ จะไมผิดสัญญา หรือบริษัทฯ จะไมมีความ 
รับผิดภายใตบันทึกขอตกลงดังกลาว หากมีเกษตรกรหลายรายผิดสัญญากูยืมเงินกับทางธนาคาร การท่ีบริษัทฯ ตอง
รับภาระการคืนเงินกูยืมยอมสงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอสถานะทางการเงินของบริษัทฯ 

นอกจากน้ีในบางกรณี บริษัทฯ ใหกูยืมเงินโดยมีหลักประกันแกเกษตรกรฯ ที่ไมสามารถกูยืมเงินจากธนาคาร
พาณิชยได แมวาไมเคยมีกรณีที่เกษตรกรฯ ผิดนัด แตบริษัทฯ ไมอาจรับรองไดวาในอนาคตเกษตรกรฯ จะไมผิดนัดใน
สัญญากูยืมดังกลาว ทั้งนี้ หากเกษตรกรฯ ผิดนัด ยอมสงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอสถานะทางการเงินของ
บริษัทฯ 

3.1.7 การดําเนินการของบริษัทฯ อาจไดรับผลกระทบจากการหยุดชะงักของสถานประกอบการที่ใชในการ
ผลิต  

บริษัทฯ ประกอบกิจการในลักษณะครบวงจร (vertically-integrated) และการหยุดชะงักของขั้นตอนการผลิตไมวา
ในขั้นตอนใดอาจสงผลกระทบตอปริมาณการขายและรายรับของบริษัทฯ นอกจากน้ี บริษัทฯ ยังมีความตองการพ้ืนที่ขนาด
ใหญเพื่อรองรับฟารมไกพอแมพันธุ โรงฟกไข โรงผลิตอาหารสัตวและโรงผลิตชิ้นสวนสัตว สถานประกอบการเหลานี้ อาจไม
สามารถยายท่ีต้ังไดเลย หรือไมสามารถยายท่ีต้ังไดโดยงายในระยะเวลาอันส้ันหรือดวยคาใชจายเพียงเล็กนอย ดังนั้น การ
ดําเนินกิจการของบริษัทฯ อาจไดรับผลกระทบในทางลบจากการหยุดชะงักของสถานประกอบการที่ใชในการผลิต ตลอดจน
การหยุดชะงักของระบบสาธารณูปโภคเครื่องจักรขัดของไฟฟาดับไฟตกอัคคีภัย ภัยแลงน้ําทวมภัยธรรมชาติการเกิดโรค
ระบาด หรือภัยพิบัติอื่นเปนตน ซึ่งเหตุดังกลาวอาจเปนผลใหเกิดความเสียหายอยางมีนัยสําคัญตอฟารม เคร่ืองจักรและ
อุปกรณของบริษัทฯ และ/หรือ เกิดความลาชาและการหยุดชะงักในการดําเนินกิจการของบริษัทฯ 

3.1.8 ภาระหนี้สินและเงื่อนไขทางการเงินของบริษัทฯ อาจสงผลกระทบเชิงลบตอกิจการและสภาพคลองของ
บริษัทฯ 

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2558 บริษัทฯ มีภาระหน้ีสินคางชําระจํานวน 7,773.1 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 60.0 
ของสินทรัพยทั้งหมดของบริษัทฯ ภาระหนี้สินคางชําระนี้สวนใหญประกอบดวยเงินเบิกเกินบัญชี และเงินกูยืมระยะส้ันจาก
สถาบันการเงิน ซึ่งบริษัทฯ ใชเปนเงินทุนหมุนเวียนของบริษัทฯ รวมทั้งเกิดจากเงินกูยืมระยะยาว ถึงแมวาบริษัทฯ มีความ
ต้ังใจที่จะชําระภาระหนี้สินคางชําระบางสวนจากเงินไดสุทธิจากการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนในคร้ังนี้ แตบริษัทฯ จะยังคง
มีภาระหนี้สินที่มีนัยสําคัญตอไป ซึ่งภาระหนี้สินจํานวนดังกลาว อาจมีผลสืบเนื่องที่สําคัญตอกิจการและการดําเนินการของ
บริษัทฯ ได ซึ่งรวมถึงแตไมจํากัดเฉพาะ 
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 จํากัดหรือลดทอนความสามารถในการจัดหาเงินทุน การกูเงินเพื่อชําระภาระหน้ีสิน การจัดหาเงินทุนโดย
การออกหุนหรือการกอหนี้ภายใตขอกําหนดทางการคาที่เปนที่ยอมรับหรืออาจไมสามารถจัดหาเงินทุน
ดวยวิธีดังกลาวไดเลย ซึ่งอาจเปนผลใหบริษัทฯ ตองผิดนัด และบ่ันทอนสภาพคลองของบริษัทฯ อยาง
รายแรง 

 จํากัดหรือขัดขวางความสามารถของบริษัทฯในการเขาถึงแหลงเงินทุนในตลาดทุน ภายใตเงื่อนไขที่ดีและ
เพิ่มตนทุนในการกูยืมเงินของบริษัทฯในอนาคต 

 จํากัดหรือลดความยืดหยุนของบริษัทฯ ในการตอบสนองตอสภาวะทางธุรกิจและเศรษฐกิจที่
เปล่ียนแปลง หรือความสามารถในการหาประโยชนจากโอกาสทางธุรกิจที่อาจเกิดขึ้น 

 ทําใหบริษัทฯ ตองจัดสรรกระแสเงินสดบางสวนจากกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานเพื่อไปใชชําระ
เงินตนและดอกเบ้ียที่เกิดจากภาระหนี้สิน ซึ่งจะเปนการลดปริมาณกระแสเงินสดที่สามารถใชไดสําหรับ
วัตถุประสงคอื่น 

 ทําใหบริษัทฯ ตกอยูในภาวะเสียเปรียบในการแขงขันเม่ือเปรียบเทียบกับคูแขงของบริษัทฯ ที่มีภาระ
หนี้สินตํ่ากวาหรือสามารถเขาถึงแหลงเงินทุนไดดีกวาบริษัทฯ 

 จํากัดความสามารถของบริษัทฯ ในการจําหนายจายโอนทรัพยสินที่ใชเปนประกันภาระหน้ีสิน หรือ
ความสามารถในการใชประโยชนจากผลกําไรของการจําหนายจายโอนสินทรัพยดังกลาว และหากเกิด
เหตุผิดนัดภายใตหนี้สินที่มีประกัน ทําใหผูใหกูสามารถบังคับทรัพยสินที่ใหไวเปนหลักประกันได และ 

 เพิ่มภาวะความเปราะบางในชวงที่เศรษฐกิจ หรืออุตสาหกรรมหรือกิจการของบริษัทฯ ตกตํ่า 

นอกจากนี้ สัญญาเก่ียวกับภาระหนี้สินของบริษัทฯ ยังมีขอกําหนดใหบริษัทฯ กระทําการหรือหามกระทําการตาง ๆ 
อาทิ เขาซ้ือกิจการ กอใหเกิดสิทธิยึดหนวงและภาระผูกพัน กอหนี้เพิ่มเติม เปล่ียนแปลงผูบริหาร ลดทุน ควบกิจการ เลิก
กิจการ ชําระบัญชี หรือรวมกิจการ หรือจําหนายหรือโอนซ่ึงสินทรัพย เขาทําธุรกรรมบางประการกับบริษัทในเครือ และเขา
ทําธุรกรรมเก่ียวกับการขายและเชาคืน หรือการประกันความเส่ียง ซึ่งในแตละกรณีขึ้นอยูกับขอจํากัดและขอยกเวนบาง
ประการรวมท้ังกําหนดใหบริษัทฯ รักษาระดับอัตราหน้ีสินตอทุน อัตราสวนการรักษาความสามารถในการชําระหน้ี และ
อัตราสวนหนี้สินตอกําไรกอนดอกเบี้ย ภาษีเงินได คาเส่ือมและคาตัดจําหนายตามที่กําหนด ทั้งนี้ สัญญาทางการเงินของ
บริษัทฯ กับสถาบันการเงินแหงหนึ่ง ซึ่งกําหนดใหนายวินัย เตียวสมบูรณกิจ ตองดํารงสัดสวนการถือหุนทั้งทางตรงและ
ทางออมใน บมจ. ไทยฟูดส กรุป TFPF TFFM และ TFCF ไมตํ่ากวากวารอยละ 60 

นอกจากน้ี บริษัทฯยังถูกกําหนดใหปฏิบัติตามเงื่อนไขทางการเงินหลายประการ ในกรณีที่สภาพตลาดถดถอยหรือ
ผลการดําเนินงานของบริษัทฯ ลดตํ่าลง ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2558 บริษัทฯ มีอัตราสวนหนี้สินตอสวนผูถือหุน 3.37 เทา ซึ่ง
สูงกวาอัตราท่ีธนาคารกําหนด อยางไรก็ตาม ทางธนาคารจะพิจารณาอัตราสวนดังกลาวจากผลประกอบการสําหรับปส้ินสุด
วันที่ 31 ธันวาคม 2558 ซึ่งบริษัทฯ อาจมีความจําเปนตองรองขอใหมีการแกไขหรือสละสิทธิในขอสัญญาและขอจํากัด
ภายใตสัญญากอหนี้ตาง ๆ  และบริษัทฯไมอาจรับรองไดวาจะสามารถดําเนินการยกเวนขอสัญญาและขอจํากัดดังกลาวได
ในกรณีที่จําเปนหรือจะสามารถดําเนินการยกเวนไดในเวลาที่เหมาะสม การกระทําผิดขอสัญญาหรือขอจํากัดเหลานี้อาจ
เปนผลใหเกิดเหตุผิดนัด และทําใหผูใหกูของบริษัทฯ ประกาศใหจํานวนเงินทั้งหมดที่คางชําระถึงกําหนดชําระและพึงชําระ 
ตลอดจนดอกเบ้ียที่เกิดขึ้นและคางชําระ หรือเปนผลใหบริษัทฯ ตองเกิดเหตุผิดนัดกับสัญญากอหนี้ฉบับอื่นดวย (cross-
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default) และเปนการยกเลิกขอผูกพันของผูใหกูในอันที่จะเพ่ิมจํานวนสินเช่ือภายใตสัญญาทางการเงินหรือวงเงินสินเช่ือที่
เก่ียวของ บริษัทฯเคยผิดเงื่อนไขทางการเงินตาง ๆ ภายใตสัญญากูยืมบางฉบับของกลุมบริษัทฯ เชน เงื่อนไขเก่ียวกับการ
รักษาอัตราสวนหน้ีสินตอทุน และเงื่อนไขเก่ียวกับการรักษาอัตราสวนหน้ีสินตอกําไรกอนดอกเบี้ย ภาษีเงินได คาเส่ือมและ
คาตัดจําหนาย (Debt to EBITDA) แมวาบริษัทฯ ไดรับการผอนผันจากการผิดเงื่อนไขดังกลาวและบริษัทฯ สามารถชําระคืน
เงินกูยืมไดตามที่กําหนด บริษัทฯ ไมอาจรับประกันไดวา บริษัทฯ จะไดรับการผอนผันหากผิดเงื่อนไขในสัญญากูยืมอื่น ๆ 

ในกรณีที่บริษัทฯ ไมสามารถชําระคืนภาระหน้ีสินใหแกผูใหกูในเหตุการณดังกลาวได ผูใหกูสามารถดําเนินการกับ
หลักประกัน ซึ่งอาจรวมถึงสินทรัพยเกือบทั้งหมดของบริษัทฯ ความสามารถของบริษัทฯ ในการปฏิบัติตามขอสัญญาทาง
การเงินและเงื่อนไขอื่น การชําระเงินตนและดอกเบี้ยตามกําหนดเวลา หรือการกูเงินเพื่อชําระคืนเงินกูที่มีอยู จะขึ้นอยูกับผล
การดําเนินงานของบริษัทฯ ซึ่งเปนไปตามสภาพเศรษฐกิจ การเงิน สภาพการแขงขัน และปจจัยอื่น ๆ รวมถึงความเส่ียงอื่น ๆ 
ที่ระบุไวในหนังสือชี้ชวนฉบับนี้ การที่บริษัทฯ ไมสามารถปฏิบัติตามขอกําหนดในสัญญาทางการเงินหรือไมสามารถจัดหา
เงินทุนสําหรับกิจการของบริษัทฯ อาจสงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอกิจการ สถานะทางการเงินผลประกอบการ 
และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ ได 

3.1.9 ความเส่ียงจากปญหาผลิตภัณฑของบริษัทฯ ปนเปอนหรือปญหาการปนเปอนในอุตสาหกรรมอาหาร
โดยทั่วไป อาจสงผลกระทบในทางลบตอช่ือเสียง ความสามารถในการจําหนายผลิตภัณฑ และผลการ
ดําเนินงานของบริษัทฯ 

บริษัทฯ อาจตองเผชิญกับความเส่ียงที่สงผลกระทบตออุตสาหกรรมอาหารโดยทั่วไป รวมถึงความเส่ียงที่เกิดจาก
ปจจัยตาง ๆ ดังตอไปนี้ 

 อาหารเนาเสีย 

 อาหารปนเปอน 

 วัตถุดิบปนเปอน 

 การเรียกรองของผูบริโภคเก่ียวกับความรับผิดของผลิตภัณฑ 

 ผลิตภัณฑถูกดัดแปลง 

 คาใชจายที่สูงสําหรับการทําประกันภัยเก่ียวกับความรับผิดของผลิตภัณฑ และการท่ีบริษัทฯ ไมสามารถทํา
การประกันภัยเก่ียวกับความรับผิดของผลิตภัณฑได  

 คาใชจายและการหยุดชะงักอันเปนผลมาจากการเรียกคืนสินคา (Product Recall) ที่อาจเกิดขึ้น 

การที่พบวาวัตถุดิบหรือผลิตภัณฑของบริษัทฯ เนาเสีย มีการปนเปอน ถูกดัดแปลง หรือมีการรายงานวามีความ
เก่ียวของกับเหตุดังกลาว อาจสงผลในทางลบตอชื่อเสียง กิจการ สถานะทางการเงิน ผลประกอบการ และโอกาสทางธุรกิจ
ของบริษัทฯ อยางมีนัยสําคัญ ถึงแมวาบริษัทฯ จะไดวางมาตรการตาง ๆ เพื่อควบคุมคุณภาพของวัตถุดิบและผลิตภัณฑแลว 
แตบริษัทฯ ไมอาจรับรองไดวาจะไมเกิดการปนเปอนในวัตถุดิบหรือผลิตภัณฑในระหวางขั้นตอนการขนสง การผลิต การจัด
จาํหนาย และการจําหนาย ซึ่งไมอาจทราบสาเหตุหรือดวยเหตุที่อยูนอกเหนือการควบคุมของบริษัทฯ 

  



บริษัท ไทยฟูดส กรุป จํากัด (มหาชน) 

 

 สวนที่ 2.2.3 หนา 10 

เพื่อลดความเส่ียงในการปนเปอน บริษัทฯ จึงไดวางมาตรการตาง ๆ ในการตรวจสอบคุณภาพดานสุขอนามัยและ
ความปลอดภัย ถึงแมวาบริษัทฯ ไดดําเนินมาตรการควบคุมคุณภาพอยางเขมงวดและพัฒนามาตรการดังกลาวอยาง
ตอเนื่อง แตบริษัทฯไมอาจรับรองไดวามาตรการตาง ๆ ดังกลาวจะสามารถปองกันเหตุที่เกิดขึ้นแลวมิใหเกิดขึ้นอีกไดใน
อนาคต 

ย่ิงไปกวานั้น ผลิตภัณฑของบริษัทฯ เปนผลิตภัณฑที่อาจมีการปนเปอนจากส่ิงมีชีวิตที่กอใหเกิดโรค (Disease-
producing Organisms) หรือเช้ือโรคตาง ๆ ไดงายอาทิ Listeria monocytogenes, Salmonella, Campylobacter และ 
generic E. Coli  เนื่องจากสิ่งมีชีวิตและเชื้อโรคดังกลาวสามารถพบไดงายในสภาพแวดลอมทั่วไป จึงมีความเส่ียงที่จะ
ปนเปอนลงในผลิตภัณฑจากกระบวนการชําแหละไกของบริษัทฯโดยบริษัทฯ ไดวางระบบท่ีออกแบบมาเพื่อตรวจสอบความ
เส่ียงดานความปลอดภัยของอาหารในระหวางกระบวนการตาง ๆ ทุกขั้นตอน  อยางไรก็ดี  ถึงแมวาระบบดังกลาวจะ
สามารถทํางานอยางมีประสิทธิภาพ แตบริษัทฯไมอาจรับรองไดวาระบบดังกลาวจะสามารถกําจัดความเส่ียงเก่ียวกับความ
ปลอดภัยทางอาหารไดทั้งหมด ส่ิงมีชีวิตและเช้ือโรคดังกลาวยังสามารถปนเปอนสูผลิตภัณฑไดจากขั้นตอนการขนสงที่ไม
เหมาะสม ในขั้นตอนการแปรรูปอาหาร การจัดเตรียมอาหารหรือในระดับของผูบริโภค 

บริษัทฯ อาจมีความเส่ียงในลักษณะเดียวกัน ถาบุคคลภายนอกเขามาลอกเลียนผลิตภัณฑของบริษัทฯนอกจากน้ี
บริษัทฯ อาจจําเปนตองเรียกคืนผลิตภัณฑของบริษัทฯในกรณีที่มีการปนเปอนหรือการตรวจสอบผลิตภัณฑที่มีผลในทางลบ 
และผลิตภัณฑที่มีการปนเปอนอาจทําใหมีการเรียกรองเก่ียวกับความรับผิดของผลิตภัณฑ หรือทําใหบริษัทฯ เส่ือมเสีย
ชื่อเสียง หรือถูกหนวยงานของรัฐตรวจสอบ สอบสวน หรือแทรกแซง อันจะเปนผลใหตนทุนสูงขึ้น และเหตุการณดังกลาว
อาจสงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอชื่อเสียง กิจการ สถานะทางการเงิน ผลประกอบการ และโอกาสทางธุรกิจ
ของบริษัทฯ ได 

3.1.10 กิจการของบริษัทฯ อาจไดรับผลกระทบจากการเกิดโรคระบาดในสัตวหรือโรคที่เกิดจากสัตว 

ในชวงเวลาหลายปที่ผานมา ประเทศตาง ๆ ทั่วโลก ไดรายงานการระบาดของโรคไขหวัดนกชนิดกอโรครุนแรงใน
เอเชีย (หรือ H5N1) โดยมีหนวยงานท่ีมีอํานาจกํากับดูแลในทวีปเอเชียกําหนดใหผูผลิตทําลายสัตวปกและหามมิใหมีการ
ขนสงหรือขายผลผลิตใด ๆ นอกจากน้ียังมีเหตุการณการระบาดของเช้ือไวรัสไขหวัดหมูในป 2552 ซึ่งเปนที่ทราบกันดีวา
เหตุการณดังกลาวสงผลในทางลบตอผูเล้ียงสุกรในเอเชียและมีผลกระทบไปท่ัวโลก ตอมาในป 2554 มีการรายงานเก่ียวกับ
การระบาดของโรคปากเทาเปอย (Foot-and-Mouth Disease) ซึ่งเปนสายพันธุที่มีความรุนแรงในสัตวฟารมกีบคูในประเทศ
ไทย และเม่ือไมนานมาน้ี ยังมีการรายงานการเกิดโรคทองรวงติดตอในสุกร (Porcine Epidemic Diarrhoea) ที่แพรระบาด
ในภาคตะวันตกและภาคกลางของประเทศไทย เปนที่ทราบกันวาการระบาดของโรคดังกลาวสงผลกระทบอยางรายแรงตอ
ระบบเศรษฐกิจ ทําใหสัตวมีชีวิตจํานวนมากตองถูกกําจัดและยอดขายของสัตวมีชีวิตและผลิตภัณฑเนื้อสัตวลดลงเปนอยาง
มากเน่ืองจากความกังวลเก่ียวกับการแพรระบาดของเชื้อโรคดังกลาวสูมนุษย 

บริษัทฯ มีมาตรการเพ่ือดําเนินการใหสัตวมีชีวิตของบริษัทฯ มีสุขภาพท่ีดีและดําเนินการใหสถานประกอบการของ
บริษัทฯ และของเกษตรกรฯ มีการดําเนินงานท่ีถูกสุขอนามัยและมีสภาพแวดลอมที่ดีภายใตระบบการจัดการเล้ียงสัตวใน
โรงเรือนระบบปดปรับอากาศดวยการระเหยของน้ํา (Evaporative Cooling System) อีกทั้งระบบการเล้ียงมีการระบาย
อากาศเพื่อทําใหอากาศในโรงเรือนอยูในสภาวะที่เหมาะสมกับการเล้ียงตลอดเวลาซึ่งชวยลดความเส่ียงของการเกิด
โรคติดตอหรือการแพรระบาดโรคจากสัตวและแมลงตาง ๆ อยางไรก็ดี เหตุการณที่อยูนอกเหนือการควบคุมของบริษัทฯ เชน 
การระบาดของโรคไมวาจะเกิดกับสัตวมีชีวิตของบริษัทฯ หรือไมอาจสงผลกระทบตอความตองการผลิตภัณฑของบริษัทฯ 
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อยางมีนัยสําคัญ หรือกระทบตอความสามารถของบริษัทฯ ในการประกอบกิจการ  นอกจากนี้การเกิดโรคระบาดอาจเปนผล
ใหรัฐบาลจํากัดการนําเขาหรือสงออกสุกรมีชีวิต ผลิตภัณฑไก หรือผลิตภัณฑอื่น ๆ ใหแกหรือจากผูจัดจําหนาย สถาน
ประกอบการ หรือลูกคาของบริษัทฯ หรือรัฐบาลอาจกําหนดใหบริษัทฯ ทําลายสัตวมีชีวิต ซึ่งเหตุการณดังกลาวอาจสงผลให
ลูกคาของบริษัทฯ ยกเลิกคําส่ังซื้อและกระทบตอชื่อเสียงของบริษัทฯ รวมทั้งสงผลกระทบตอความสามารถในการจําหนาย
ผลิตภัณฑของบริษัทฯ และสงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอกิจการ สถานะทางการเงิน ผลประกอบการ และ
โอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ ได 

3.1.11 บริษัทฯ อาจประสบกับปญหาอัตราการเสียชีวิตของไกและสุกรเพิ่มขึ้นเม่ืออุณหภูมิมีการเปลี่ยนแปลง
อยางเฉียบพลัน 

โดยปกติแลว สัตวจะปรับพฤติกรรมเม่ืออุณหภูมิแวดลอมเปล่ียนแปลง ทั้งนี้ ตองอยูภายในชวงอุณหภูมิที่
เหมาะสม (Thermoneutral Zone) อยางไรก็ดี เม่ืออุณหภูมิแวดลอมเกิดความผันผวนเกินกวาระดับอุณหภูมิสูงสุดและ
ตํ่าสุดของชวงอุณหภูมิที่เหมาะสม (Thermoneutral Zone) สัตวตาง ๆ อาจเร่ิมเกิดความเครียดเน่ืองจากความรอนหรือ
ความเย็น ทําใหสัตวกินอาหารนอยลงและมีการเจริญเติบโตที่ไมดี ในกรณีที่รายแรง ความเครียดเน่ืองจากอุณหภูมิที่ไม
เหมาะสมอาจเปนผลใหอัตราการขยายพันธุลดลงหรือแมกระท่ังทําใหสัตวตายได ผูประกอบการในอุตสาหกรรมสัตวปกและ
อุตสาหกรรมการผลิตสุกรตางไดรับผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงอุณหภูมิดังกลาว ซึ่งจะสงผลกระทบตอผลประกอบการ
บริษัทฯไดบันทึกอัตราการสูญเสียของไกที่เล้ียงในฟารมภายใตระบบเกษตรแบบพันธะสัญญา (Contract Farms) ที่เพิ่มขึ้น
เปนอัตรารอยละ 4.9ของไกทั้งหมดของบริษัทฯในชวงเดือนมกราคมและเดือนกุมภาพันธของป 2557อันเปนเหตุจาก
อุณหภูมิที่ลดลงผิดปกติในเดือนดังกลาว อยางไรก็ดี อัตราการสูญเสียของไกโดยเฉล่ียของบริษัทในชวงส่ีปที่ผานมาจนถึง
ไตรมาสที่หนึ่งของป 2558 อยูที่รอยละ 3.9 นอกจากนี้ บริษัทฯไดประสบปญหาไกที่เล้ียงในฟารมภายใตระบบเกษตรแบบ
พันธะสัญญา (Contract Farms) ตายในป 2554 เนื่องจากอุณหภูมิที่ตํ่าผิดปกติไปจากฤดูกาล 

บริษัทฯ มีการวางระบบปรับอากาศในสถานประกอบการของเกษตรกรฯ เพื่อชวยลดอุณหภูมิแวดลอมสําหรับ 
สัตวมีชีวิตและติดต้ังเคร่ืองทําความรอนสําหรับฟารมสุกร เพื่อลดผลกระทบในกรณีที่อุณหภูมิแวดลอมลดลง ในอนาคต 
บริษัทฯ มีแผนที่จะติดต้ังเคร่ืองทําความรอนในฟารมไกพอแมพันธุ และมาตรการท่ีเก่ียวของอื่น ๆ เพื่อจัดการกับกรณีที่
อุณหภูมิลดลงอยางมาก แตบริษัทฯไมอาจรับรองไดวามาตรการตาง ๆ ดังกลาวจะสามารถลดความเสียหายอันเปนผลจาก
หรือที่เกิดจากสภาพอากาศและการเปล่ียนแปลงของอุณหภูมิ ซึ่งจะสงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอกิจการ 
สถานะทางการเงิน ผลประกอบการ และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ 

3.1.12 ประเด็นเกี่ยวกับสุขภาพทั้งที่เปนการคาดการณหรือที่เกิดขึ้นจริงที่มีสาเหตุจากการใชยาและ/หรือวัคซีน
กับสัตวมีชีวิตของบริษัทฯ อาจสงผลกระทบในทางลบตอช่ือเสียง ความสามารถในการจําหนาย
ผลิตภัณฑ และผลการดําเนินงานทางการเงินของบริษัทฯได 

ในการเพาะพันธุสัตวมีชีวิตบริษัทฯ มีความจําเปนตองใหยาและวัคซีนที่เหมาะสมแกสัตวมีชีวิต แตไมอาจรับรองได
วาบริษัทฯ จะรับรูถึงผลขางเคียงของยาและวัคซีนที่มีตอสัตวมีชีวิตและผลิตภัณฑที่บริษัทฯ ผลิตและ/หรือจําหนายจากสัตว
มีชีวิตดังกลาวไดทั้งหมด ในกรณีที่ผลิตภัณฑเนื้อสัตวของบริษัทฯ ที่ไดรับยาและวัคซีนที่กอใหเกิดประเด็นเก่ียวกับสุขภาพ 
ความปลอดภัยทางอาหาร หรือคุณภาพของอาหาร อาจมีขอเรียกรองเก่ียวกับความรับผิดของผลิตภัณฑจากลูกคาและ/หรือ
ผูบริโภคผลิตภัณฑเนื้อสัตวของบริษัทฯ ประเด็นทางสุขภาพใดๆ ที่เกิดจากยาและ/หรือวัคซีนที่ใชกับสัตวมีชีวิตอาจทําใหเกิด
ขอเรียกรองเก่ียวกับความรับผิดของผลิตภัณฑ การเส่ือมเสียช่ือเสียง และการตรวจสอบ สอบสวน หรือการแทรกแซงจาก
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หนวยงานของรัฐ เปนผลใหตนทุนเพิ่มขึ้น และเหตุการณตาง ๆ ดังกลาวอาจสงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอ
ชื่อเสียง กิจการ สถานะทางการเงิน ผลประกอบการ และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ ได 

3.1.13 บริษัทฯ ตองอาศัยประสบการณและความชํานาญจากผูบริหารระดับสูงและพนักงานผูเช่ียวชาญ 

บริษัทฯ เช่ือวาผูบริหารระดับสูงของบริษัทฯ มีบทบาทสําคัญย่ิงในการพัฒนากิจการของบริษัทฯ โดยเฉพาะ 
อยางย่ิง นายวินัย เตียวสมบูรณกิจ ซึ่งปจจุบันดํารงตําแหนงประธานกรรมการบริหารและประธานเจาหนาที่บริหาร และ 
นายวิณห ธนิตติราภรณ ซึ่งปจจุบันดํารงตําแหนงกรรมการผูจัดการ ทั้งสองทานเปนกลไกสําคัญในการพัฒนาและ
ดําเนินงานตามกลยุทธทางธุรกิจของบริษัทฯ หากบริษัทฯ ตองสูญเสียผูบริหารคนใดไปโดยเฉพาะอยางย่ิง นายวินัย  
เตียวสมบูรณกิจ หรือนายวิณห ธนิตติราภรณ หรือหากผูบริหารคนใดไมสามารถปฏิบัติหนาที่ไดก็อาจสงผลใหกิจการของ
บริษัทฯหยุดชะงัก และสงผลกระทบในทางลบตอสภาพคลองทางการเงินและผลประกอบการของบริษัทฯ 

บริษัทฯ ยังเช่ือวาความสําเร็จในการดําเนินกิจการธุรกิจไก สุกร และอาหารสัตวของบริษัทฯ นั้นจําเปนตองอาศัย
การทํางานของผูบริหารระดับสูงอยางตอเนื่อง ตลอดจนความสามารถของบริษัทฯ ในการที่จะดึงดูด ฝกสอน สรางแรงจูงใจ 
และรักษาพนักงานผูเช่ียวชาญระดับสูง โดยพนักงานท่ีมีคุณสมบัติทางวิชาชีพของบริษัทฯ ประกอบดวย สัตวแพทย 
ผูเช่ียวชาญทางการตลาด นักเทคนิคหองปฏิบัติการ ผูเช่ียวชาญการดูแลฟารม และนักบัญชี ในกรณีที่บริษัทฯ ไมสามารถ
รักษาพนักงานผูเช่ียวชาญหรือวาจางพนักงานผูเ ช่ียวชาญใหเพียงพอ อาจสงผลกระทบในทางลบตอกิจการและ 
ผลประกอบการของบริษัทฯ ได  

การแขงขันในการวาจางผูบริหารระดับสูงและพนักงานผูเช่ียวชาญนั้นสูงมาก เพราะจํานวนบุคคลากรที่มี
ความสามารถมีจํากัด  ดังนั้นบริษัทฯ อาจไมสามารถดึงดูดและ/หรือรักษาผูบริหารระดับสูงและพนักงานผูเช่ียวชาญท่ีมี
ความเหมาะสมได นอกจากนี้ ในกรณีที่มีผูบริหารระดับสูงหรือบุคลากรที่มีความสําคัญไปทํางานกับบริษัทคูแขงหรือต้ัง
บริษัทเพื่อแขงขันกับบริษัทฯบริษัทฯ อาจสูญเสียโอกาสในการพัฒนาท่ีสําคัญในอนาคตใหแกคูแขงและยังอาจสงผลกระทบ
ในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอกิจการ สถานะทางการเงิน ผลประกอบการ และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ อีกดวย   

3.1.14 บริษัทฯ มีความเส่ียงตอการที่ประกันภัยมีราคาสูง วงเงินคุมครองจํากัด และอาจมีความคุมครองไม
ครอบคลุมเพียงพอ 

ในปจจุบัน บริษัทฯ ไดทําประกันภัยเพื่อคุมครองความเส่ียงบางประการซ่ึงรวมถึงความเสียหายท่ีเกิดจากลม 
กระแสไฟฟาขัดของ และประกันภัยความเส่ียงตออาคารและอุปกรณ ถึงแมวาบริษัทฯ ยังไมเคยไดรับการปฏิเสธการ
เรียกรองคาสินไหมทดแทนในชวงระยะเวลา 3 ปที่ผานมาแตบริษัทฯ ก็ไมอาจรับรองไดวาการเรียกรองคาสินไหมทดแทนของ
บริษัทฯ จะไมไดรับการปฏิเสธในอนาคต อีกทั้งยังไมอาจรับรองไดวาบริษัทผูรับประกันภัยของบริษัทฯ จะไมประสบปญหา
ทางการเงินหรือสามารถชําระคาสินไหมทดแทนในจํานวนท่ีเหมาะสมใหแกบริษัทฯ ได 

การเอาประกันภัยนั้นมีคาใชจายสูง ทําไดยาก และไมมีส่ิงใดสามารถรับประกันไดวาบริษัทฯ จะสามารถทํา
ประกันภัยไดในอนาคตโดยมีเงื่อนไขที่บริษัทฯ สามารถยอมรับได หรือการเอาประกันภัยของบริษัทฯ จะใหวงเงินคุมครองท่ี
ครอบคลุมความสูญเสียที่เกิดจากเหตุการณตาง ๆ ไดไมวาบางสวนหรือทั้งหมด การเปล่ียนแปลงในสภาวะตลาดการ
ประกันภัยอาจสงผลใหคาเบี้ยประกันภัยและคาเสียหายสวนแรกสําหรับกรมธรรมประกันภัยบางกรมธรรมสูงขึ้นอยางมาก 
และบางกรณี อาจไมมีการประกันภัยสําหรับความเส่ียงบางประเภท หรือมีการประกันภัยแตจํานวนวงเงินความคุมครอง
ลดลง  แมวาบริษัทฯ จะทําประกันภัยที่ใหความคุมครองความสูญเสียที่เกิดจากเหตุการณบางเหตุการณได แตอาจไมเพียง
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พอที่จะคุมครองบริษัทฯ จากความรับผิดและคาใชจายที่เกิดขึ้นจากเหตุการณนั้น ซึ่งจะทําใหมีผลกระทบในทางลบอยางมี
นัยสําคัญตอกิจการ สถานะทางการเงิน ผลประกอบการ และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ ได 

3.1.15 บริษัทฯ อาจตองรับผิดตอขอเรียกรองและความรับผิดที่อาจมีนัยสําคัญ ภายใตกฎหมายวาดวย
ส่ิงแวดลอม สุขอนามัยและความปลอดภัย รวมทั้งกฎระเบียบตาง ๆ  

การประกอบกิจการของบริษัทฯ ตองปฏิบัติตามกฎหมายวาดวยส่ิงแวดลอม สุขอนามัยและความปลอดภัย และ
กฎระเบียบตาง ๆ ทั้งภายในและตางประเทศ รวมถึงกฎหมายและกฎระเบียบวาดวยการระบายอากาศ การปลอยน้ําเสีย 
และการใช การจัดเก็บ การบาํบัด และการปลอยวัตถุอันตราย นอกจากนี้ ธุรกิจไก สุกร และธุรกิจอาหารสัตวของบริษัทฯ ยัง
ตองดําเนินการภายใตกฎระเบียบตาง ๆ ของรัฐเก่ียวกับการแปรรูป การบรรจุหีบหอ การเก็บ การจัดจําหนาย การโฆษณา 
การติดฉลากผลิตภัณฑคุณภาพ และความปลอดภัยของผลิตภัณฑอาหาร และขอกําหนดท่ีใชบังคับภายใตกฎหมาย
ดังกลาวนั้นอาจมีการแกไขเปล่ียนแปลงหรือการตีความท่ีแตกตางกันโดยหนวยงานของรัฐหรือศาล นอกจากน้ี บริษัทฯ
คาดการณวาหนวยงานของรัฐอาจจะออกกฎระเบียบเพิ่มเติมเก่ียวกับความปลอดภัยทางอาหารการใชยาในสูตรอาหารสัตว 
การกําจัดของเสียจากสัตว และการปลอยนํ้าเสีย ในกรณีที่มีการแกไขกฎหมายและกฎระเบียบวาดวยส่ิงแวดลอม 
สุขอนามัยและความปลอดภัย และกฎระเบียบตาง ๆ เปนผลใหมีการบังคับใชขอกําหนดตาง ๆ ที่เขมงวดมากย่ิงขึ้น บริษัทฯ
อาจมีตนทุนและคาใชจายเพิ่มขึ้นเพื่อปฏิบัติตามขอกําหนดดังกลาว ซึ่งอาจสงผลกระทบในทางลบตอกิจการและผล
ประกอบการของบริษัทฯ 

ในกรณีที่บริษัทฯ ไมสามารถปฏิบัติตามขอกําหนดวาดวยส่ิงแวดลอม การสาธารณสุข และความปลอดภัยตาง ๆ 
ได บริษัทฯ อาจมีความรับผิดทางปกครอง ทางแพง และทางอาญา และบริษัทฯ อาจมีคาใชจายหรือความรับผิดที่เก่ียวของ
กับขอเรียกรองเก่ียวกับกรณีดังกลาว นอกจากนี้ การรับรูถึงสภาวะส่ิงแวดลอมที่ขัดตอขอกําหนดวาดวยส่ิงแวดลอม การ
สาธารณสุข และความปลอดภัยตาง ๆ ในภายหลัง การเปล่ียนแปลงกฎหมายและกฎระเบียบวาดวยส่ิงแวดลอม สุขอนามัย 
และความปลอดภัยตาง ๆ และกฎหมายและกฎระเบียบอื่น การบังคับใชกฎหมายและกฎระเบียบที่มีอยูแลวและท่ีจะออก
ใหม และเหตุการณอื่นที่ไมสามารถคาดการณไดอาจทําใหเกิดรายจายและความรับผิดขึ้น รวมทั้งคาธรรมเนียมหรือคาปรับ 
ตลอดจน คําส่ังศาลท่ีอาจจํากัด ระงับ หรือเพิกถอนใบอนุญาตและหนังสืออนุญาตสําหรับการประกอบกิจการของบริษัทฯ 
ซึ่งอาจสงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอกิจการ ชื่อเสียง ผลการดําเนินงาน และ สถานะทางการเงินของบริษัทฯ ได 

3.1.16 บริษัทฯ อาจไมประสบความสําเร็จในการแขงขันในอุตสาหกรรมสัตวปกและอุตสาหกรรมสุกร 

บริษัทฯ แขงขันกับผูประกอบการรายอ่ืนในอุตสาหกรรมสัตวปกสุกร และอาหารสัตว โดยมีปจจัยในการแขงขัน
โดยทั่วไป ดังตอไปนี้ 

 ราคา 

 คุณภาพผลิตภัณฑ  

 การพัฒนาผลิตภัณฑ 

 ความหลากหลายของผลิตภัณฑ และ 

 การบริการลูกคา 
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อุตสาหกรรมสัตวปกและสุกรมีผูประกอบการที่หลากหลายซ่ึงรวมถึงบริษัทขนาดใหญที่มีขนาดการประกอบ
กิจการใหญกวาบริษัทฯ บริษัทเหลานี้จะมุงเนนที่ตลาดการสงออกและการแปรรูปอาหารและอาจมีความสัมพันธที่ม่ันคง
หรือแหลงเงินทุนที่มากกวาบริษัทฯ ทั้งนี้ การท่ีบริษัทฯ ตองการจะขยายการประกอบธุรกิจไกและสุกรรวมถึงการสงออก
ผลิตภัณฑและการแปรรูปอาหารบริษัทฯ จึงตองแขงขันกับบริษัทขนาดใหญเหลานี้ ซึ่งอาจจํากัดความสามารถและความ
รวดเร็วของบริษัทฯ ในการขยายธุรกิจ  

3.1.17 บริษัทฯ อาจประสบความไมแนนอนในการขยายกิจการหรือการเติบโตของกิจการ 

บริษัทฯ มีความประสงคที่จะใชเงินท่ีไดรับจากการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนในคร้ังนี้สวนใหญเพื่อการพัฒนา
กิจการของบริษัทฯ ทั้งในปจจุบันและอนาคต ซึ่งรวมถึงแตไมจํากัดเฉพาะการกอสรางโรงผลิตชิ้นสวนสุกร การสรางฟารม
สุกรทวดพันธุฟารมที่สอง การปรับปรุงโรงผลิตช้ินสวนไกและการปรับปรุงฟารมไกพอแมพันธุบางแหงรวมถึงการลงทุนเพื่อ
กอสรางและดําเนินการโรงงานผลิตไสกรอกไก การลงทุนซ้ือและ/หรือปรับปรุงเครื่องจักรและอาคารโรงผลิตอาหารสัตว
ปจจุบันที่ต้ังอยูที่จังหวัดสุพรรณบุรี และจะลงทุนในโรงผลิตอาหารสัตวเพิ่มเติมอีก 1โรงที่จังหวัดปราจีนบุรีโปรดพิจารณา
รายละเอียดเพิ่มเติมในหัวขอ “สวนที่ 2.1 วัตถุประสงคการใชเงิน และสวนที่ 2.2 การประกอบธุรกิจ– กลยุทธในการแขงขัน” 
ทั้งนี้ เพื่อขยายกิจการของบริษัทฯ บริษัทฯ อาจตองแสวงหาผูรวมลงทุน พันธมิตร โอกาสในการเขาซ้ือกิจการหรือลงทุนใน
กิจการที่เปนประโยชนตอกิจการของบริษัทฯ เพื่อสนับสนุนใหบริษัทฯ สามารถเขาถึงตลาดในตางประเทศได เชน บริษัทฯ มี
ความประสงคที่จะเพิ่มสวนแบงทางการตลาดในอุตสาหกรรมสุกรในประเทศไทย และประเทศเวียดนามใน 2 – 3 ปขางหนา
นี้ ทั้งนี้ บริษัทฯ ไดสงออกเนื้อไกของบริษัทฯ ไปยังประเทศญี่ปุน และกลุมสหภาพยุโรปภายในไตรมาสที่หนึ่งของป 2558 
โดยความสําเร็จของธุรกิจสงออกของบริษัทฯ ขึ้นอยูกับความเส่ียงหลายประการ ซึ่งรวมถึงอุปสงคและอุปทานในประเทศ
ตาง ๆ ที่บริษัทฯ วางแผนจะสงออกผลิตภัณฑ การดําเนินการเพื่อเพิ่มกําลังการผลิตใหสําเร็จ และการดําเนินการท่ีจําเปน 
อื่น ๆ เพื่อการสงออก บริษัทฯจึงไมอาจรับรองไดวาแผนการสงออกของบริษัทฯ จะประสบผลสําเร็จ หรือจะประสบผลสําเร็จ
ภายในระยะเวลาท่ีวางแผนไว 

การขยายธุรกิจไปยังตางประเทศทําใหบริษัทฯ เกิดความเส่ียงหลายประการ ซึ่งรวมถึงแตไมจํากัดเฉพาะตนทุน
ทางการเงินในการจัดต้ังกิจการในตางประเทศ นโยบายของรัฐ สภาพแวดลอมในตางประเทศ และขอกําหนดเก่ียวกับเงินทุน
ในการดําเนินงาน  และบริษัทฯไมอาจรับรองไดวาการประกอบกิจการในตางประเทศจะสามารถสรางรายไดในระดับที่
สามารถครอบคลุมตนทุนในการดําเนินงานได และในกรณีที่บริษัทฯ ไมสามารถบริหารจัดการตนทุนดังกลาวได อาจสงผล
กระทบในทางลบตอความสามารถในการทํากําไรและสถานะทางการเงินของบริษัทฯ 

โดยปกติแลว แผนการขยายกิจการของบริษัทฯ ตองอาศัยความใสใจของฝายบริหาร และอาศัยทรัพยากรของ
บริษัทฯ อยางมีนัยสําคัญ ซึ่งอาจทําใหบริษัทฯ ตองการบุคลากร ฝายบริหารจัดการและทรัพยากรอื่น ๆ เพิ่มมากขึ้น
ความสําเร็จในการเขาซ้ือกิจการและลงทุนในอนาคตของบริษัทฯ ขึ้นอยูกับปจจัยหลายประการ ซึ่งรวมถึงแตไมจํากัดเฉพาะ 

 ความสามารถในการหาโอกาสในการลงทุนหรือเขาซ้ือกิจการที่เหมาะสม 

 บริษัทฯ จะสามารถเขาทําสัญญาเพื่อเขาซ้ือกิจการหรือลงทุนโดยมีเงื่อนไขที่บริษัทฯ พอใจไดหรือไม 

 บริษัทฯ จะสามารถใชอํานาจควบคุมเหนือกิจการหรือทรัพยสินที่เขาซ้ือไดมากนอยเพียงใด  

 สภาวะเศรษฐกิจ ธุรกิจ หรือวัตถุประสงคเชิงกลยุทธ และเปาหมายของกิจการหรือสินทรัพยที่เขาซ้ือ เม่ือ
เปรียบเทียบกับกิจการหรือสินทรัพยที่มีอยูแลวของบริษัทฯ และ 
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 ความสามารถของบริษัทฯ ในการเชื่อมโยงกิจการหรือสินทรัพยที่เขาซ้ือกับการประกอบกิจการที่มีอยู 

การเขารวมกับพันธมิตร การเขาซ้ือกิจการ หรือการลงทุน มีความเส่ียงหลายประการ ซึ่งรวมถึงแตไมจํากัดเฉพาะ 
ปญหาเก่ียวกับการประสานงานในการบริหาร การดําเนินการ การบริการ และบุคลากร และการท่ีฝายบริหารอาจให
ความสําคัญกับธุรกิจอื่นมากกวาการดําเนินกลยุทธในการขยายกิจการใหสําเร็จจะขึ้นอยูกับความสามารถของบริษัทฯ ใน
การหาหุนสวนที่เหมาะสมและการเช่ือมโยงการประกอบกิจการใหมีความตอเนื่องกันสําเร็จ บริษัทฯ ไมอาจรับรองไดวา
บริษัทฯ จะสามารถดําเนินกลยุทธในการขยายกิจการไดสําเร็จ ดังนั้น การเขารวมกับพันธมิตร การเขาซ้ือกิจการหรือการ
ลงทุนอาจไมประสบผลสําเร็จตามที่คาดการณไว 

3.1.18 บริษัทฯ อาจไมสามารถเพ่ิมกําลังการผลิตของสถานประกอบการเดิมหรือเพ่ิมขนาดการประกอบกิจการ
ไดในเวลาที่เหมาะสมหรืออาจไมสามารถเพ่ิมกําลังการผลิตไดเลย 

ภายในส้ินป 2558 บริษัทฯ ประสงคจะกอสรางฟารมสุกรทวดพันธุเพิ่ม 1 ฟารมเขาลงทุนในโรงผลิตชิ้นสวนสุกร ซื้อ
ที่ดินและกอสรางฟารมสุกรพอแมพันธุเพิ่ม 1 ฟารม ภายในไตรมาสที่สามของป 2559 บริษัทวางแผนที่จะเร่ิมดําเนินธุรกิจใน
โรงงานผลิตไสกรอกไกและภายในไตรมาสที่สองของป 2559 บริษัทฯ จะลงทุนซื้อและ/หรือปรับปรุงเคร่ืองจักรและอาคารใน
โรงผลิตอาหารสัตวที่จังหวัดสุพรรณบุรีนอกจากนี้ภายในส้ินป 2560 บริษัทฯจะลงทุนในฟารมสุกรพอแมพันธุเพิ่ม 4 ฟารม
อยางไรก็ดี การกอสรางดังกลาวอาจเกิดความลาชาหรือไมสามารถกอสรางใหแลวเสร็จ หรือบริษัทฯ อาจไมสามารถขยาย
การประกอบกิจการโรงผลิตชิ้นสวนสุกร การลงทุนซื้อและ/หรือปรับปรุงเคร่ืองจักรและอาคารในโรงผลิตอาหารสัตว และการ
ผลิตไสกรอกไกไดเนื่องจากสภาพส่ิงแวดลอม ความลาชาจากผูรับเหมา ความลาชาในการขอใบอนุญาตกอสรางหรือ
ใบอนุญาตในการประกอบกิจการฟารมและสถานประกอบการรวมทั้งเหตุการณอื่นใดที่อยูนอกเหนือการควบคุมของบริษัทฯ  
ดังนั้น บริษัทฯ จึงไมอาจรับรองไดวาฟารมหรือสถานประกอบการจะแลวเสร็จหรือใชงานไดทันภายในเวลาท่ีเหมาะสม
หรือไม ในกรณีที่การกอสรางดังกลาวเกิดความลาชาหรือไมสามารถกอสรางใหแลวเสร็จได อาจสงผลกระทบในทางลบ
อยางมีนัยสําคัญตอกิจการ สถานะทางการเงินผลประกอบการ และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ ได 

3.1.19 หากระบบเทคโนโลยีสารสนเทศที่โรงผลิตอาหารสัตว และโรงฟกไขของบริษัทฯ ไมสามารถใชการได
หรือลมเหลวอาจมีผลกระทบตอการประกอบกิจการของบริษัทฯ  

การประกอบกิจการอาหารสัตว และโรงฟกไขตองอาศัยขอมูลที่มีความแมนยํา ตรงเวลา และแสดงผลเปนตัวเลข 
เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพในขั้นตอนการผลิต การกระจายสินคา และกระบวนการบริหารจัดการสินคาคงเหลือ นอกจากนี้  
บริษัทฯ ยังมีความจําเปนที่จะตองใชระบบซอฟตแวรเพื่อควบคุมอุปกรณในโรงผลิตอาหารสัตว และโรงฟกไข ดังนั้น หากเกิด
เหตุที่ทําใหระบบดังกลาวตองหยุดชะงักหรือไมสามารถใชการได อาจเปนผลใหการดําเนินกิจการในแตละวันของบริษัทฯ 
เกิดความลาชาหรือไดรับผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญการท่ีระบบดังกลาวไมสามารถใชการไดอาจเปนผลให 
บริษัทฯ ไมสามารถใชงานอุปกรณที่มีความสําคัญซ่ึงอาจสงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอกิจการ สถานะทาง
การเงิน ผลประกอบการ และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ ได 
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3.1.20 บริษัทฯ เปนเจาของหรือเชาที่ดินซึ่งมีหรืออาจมีขอจํากัดในการถือกรรมสิทธ์ิ และ/หรือการใชประโยชน  

ที่ดินซึ่งบริษัทฯ เปนเจาของหรือเชาสําหรับการดําเนินกิจการนั้นมีหรืออาจมีขอจํากัดในการถือกรรมสิทธิ์ และ/หรือ

การใชประโยชน ในปจจุบันที่ดิน จํานวน 15 ไร 70 ตารางวา ที่บริษัทฯ เชาเพื่อใชสําหรับระบบการจัดหาและจัดสงน้ําของโรง

ผลิตช้ินสวนสัตวเปนที่ดินซ่ึงสงวนไวสําหรับการใชเพื่อการเกษตรกรรมซึ่งรวมถึงโรงงานหรือสถานท่ีสําหรับแปรรูปหรือ

เตรียมการอ่ืน ๆ เพื่อจําหนายเทานั้น หากในอนาคตหนวยงานท่ีเก่ียวของเห็นวาการใชประโยชนในที่ดินดังกลาวอยู

นอกเหนือขอบเขตที่ไดรับอนุญาต อาจจะดวยสาเหตุจากการท่ีผูใหเชาไมไดใชที่ดินดวยตัวเอง โดยอาจมองวาเปนตัวแทน

การใชที่ดินของบริษัทฯ หรือดวยเหตุผลอื่นใด แลวถูกพิจารณาวาการใชที่ดินดังกลาวไมเปนไปตามที่กฎหมายกําหนด 

หนวยงานดังกลาวอาจมีคําส่ังหามมิใหบริษัทฯ ใชประโยชนในที่ดินดังกลาว โดยหากเกิดกรณีขางตนขึ้น บริษัทฯ สามารถ

ย่ืนขออนุญาตประกอบธุรกิจอื่นบนที่ดินนั้นกับอธิบดีกรมสงเสริมสหกรณ และ/หรือ บริษัทฯ อาจจัดหาท่ีดินแปลงอื่นเพ่ือใช

สําหรับระบบการจัดหาและจัดสงน้ํา ทั้งนี้ ในการที่บริษัทฯ จะจัดหาซ้ือที่ดินเพิ่มเติมเพื่อขยายธุรกิจของบริษัทฯ ในอนาคต

นั้น บริษัทฯ ตองปฏิบัติตามขอจํากัดดังกลาวดวย (หากมี) อยางไรก็ตาม บริษัทฯ ไมอาจรับรองไดวาบริษัทฯ จะไดรับ

อนุญาตดังกลาว หรือบริษัทฯ จะสามารถจัดหาท่ีดินแปลงอื่นได หรือจะสามารถดําเนินการดังกลาวภายในระยะเวลาท่ี

เหมาะสม ทั้งนี้ การรองเรียนเก่ียวกับกรรมสิทธิ์ และ/หรือการใชประโยชนในที่ดินนั้น เกิดขึ้นเปนคร้ังคราวในประเทศไทย 

โดยเฉพาะอยางย่ิงที่ดินเพื่อการทําเกษตรกรรมซึ่งมีขอจํากัดขางตน ดังนั้น บริษัทฯ จึงไมอาจรับรองไดวาบริษัทฯ จะสามารถ

ตอสูขอเรียกรองเก่ียวกับที่ดินไดสําเร็จ และหากบริษัทฯ ไมสามารถดําเนินการดังกลาวได บริษัทฯ จะจําเปนตองซ้ือหรือเชา

ที่ดินเพิ่มเติมเพื่อการดําเนินกิจการของบริษัทฯ นอกจากน้ี การเขาซ้ือที่ดินของบริษัทฯ อาจประสบกับความเส่ียงเก่ียวกับ

ขอจํากัดดานกฎระเบียบ และการเปล่ียนแปลงตาง ๆ เก่ียวกับการบังคับใชหรือการตีความกฎหมาย 

ทั้งนี้ บริษัทฯ ไดทําสัญญาเชาที่ดินดังกลาวจากสมาชิกนิคมสหกรณซึ่งเปนเจาของโฉนดท่ีดินขางตน และใชที่ดิน

สําหรับระบบการจัดหาและจัดสงน้ําของโรงงานชําแหละไกสดของบริษัทฯ โดยไดปรึกษาการดําเนินการดังกลาวกับ

เจาหนาที่ของนิคมสหกรณแลว 

นอกจากนี้ บริษัทฯ ไดขอใหบริษัท วีระวงค, ชินวัฒน และเพียงพนอ จํากัด (“ที่ปรึกษากฎหมาย”) ใหความเห็น

ทางกฎหมายเก่ียวกับการใชประโยชนในที่ดินขางตนซ่ึงเปนที่ดินภายในนิคมสหกรณ ซึ่งบริษัทเชาเพื่อใชสําหรับระบบ 

การจัดหาและจัดสงน้ําของโรงผลิตชิ้นสวนสัตว วาเปนไปตามที่กฎหมายท่ีเก่ียวของกําหนดหรือไม ทั้งนี้ ในการใหความเห็น

ดังกลาว ที่ปรึกษากฎหมายไดพิจารณาจากบทกฎหมายที่เก่ียวของ เนื่องจากไมปรากฏแนวทางการตีความจากคําพิพากษา

ไวเปนบรรทัดฐานหรือจากหนวยงานที่เก่ียวของที่เปนลายลักษณอักษรแตอยางใด รวมทั้ง จากขอมูลที่ที่ปรึกษากฎหมายได

สอบถามจากบริษัทฯ ไดทราบวา มีขอเท็จจริงในลักษณะเดียวกัน กลาวคือ มีสมาชิกนิคมสหกรณรายอื่นซ่ึงเปนเจาของ

โฉนดที่ดินที่มีการใหบคคลอื่นเชาหรือใชที่ดินเชนกัน  ที่ปรึกษากฎหมายไดใหความเห็นในประเด็นดังกลาวขางตน โดยสรุปมี 

ดังนี้ 
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 ที่ปรึกษากฎหมายมีความเห็นวา การใชที่ดินของบริษัทฯ เพื่อใชเปนระบบการจัดหาและจัดสงน้ําของโรงงาน

ชําแหละไกสดของบริษัทฯ โดยมีการต้ังเคร่ืองสูบน้ําและการวางทอสงน้ําถือวาเปนไปตามที่กฎหมายที่เก่ียวของกําหนดแลว 

เนื่องจากตามที่ระเบียบกรมสหกรณที่ดินวาดวยการใชที่ ดินเพื่อทําการเกษตรของสมาชิกนิคมสหกรณ พ.ศ. 2513 

(“ระเบียบกรมสหกรณที่ดิน”) ซึ่งออกโดยอาศัยอํานาจตามพระราชบัญญัติจัดที่ดินเพื่อการครองชีพ พ.ศ. 2511 (“พรบ. 

จัดที่ดินเพ่ือการครองชีพ”) นั้น กําหนดวาการทําการเกษตร ใหหมายความรวมถึงการกระทําอยางอื่นอันเก่ียวเนื่องหรือ

เปนปกติธรรมดาในการทําการเกษตรโดยทั่ว ๆ ไป เชน การแปรรูป หรือการประกอบการตาง ๆ ที่เก่ียวกับผลิตผลอันเกิดจาก

เกษตรกรรม และไดกําหนดใหสมาชิกนิคมสหกรณสามารถใชประโยชนในที่ดินในเขตนิคมสหกรณสําหรับเปนบริเวณเก็บกัก

น้ําหรือบอใชน้ํา หรือเปนโรงงานหรือสถานท่ีสําหรับแปรรูป บรรจุ หรือเตรียมการอื่น ๆ เพื่อจําหนายดวย ดังนั้น  

ที่ปรึกษากฎหมายเห็นวาการใชที่ดินของบริษัทฯ เพื่อใชเปนระบบการจัดหาและจัดสงน้ําของโรงงานชําแหละไกสดของ

บริษัทฯ ถือเปนการใชที่ดินตามที่ พรบ. จัดที่ดินเพื่อการครองชีพกําหนดแลว นอกจากน้ี การที่ผูใหเชานําที่ดินที่ตนเปน

เจาของโฉนดใหบริษัทฯ เชาที่ดินเพื่อการดังกลาวและจดทะเบียนการเชาแลวนั้น ไมไดเปนการตองหามตาม พรบ. จัดที่ดิน

เพื่อการครองชีพ เพราะผูใหเชาที่ดินยังคงความเปนเจาของที่ดินอยู ไมไดโอนที่ดินใหบุคคลอื่น 

3.1.21 ความเส่ียงเกี่ยวกับประเทศเวียดนาม 

การประกอบกิจการในประเทศเวียดนามนั้นมีความเส่ียงบางประการ เชน ผลกระทบจากความไมมั่นคง
ทางการเมือง สังคม และเศรษฐกิจของประเทศเวียดนาม และกฎหมายวาดวยการแขงขันทางการคาของประเทศ
เวียดนาม 

กิจการและการดําเนินงานของบริษัทฯขึ้นอยูกับการเปล่ียนแปลงทางเศรษฐกิจและการเมืองของประเทศเวียดนาม
ที่เกิดขึ้นเปนคร้ังคราว รัฐบาลเวียดนามไดเขาแทรกแซงระบบเศรษฐกิจของประเทศบอยคร้ัง และบางคร้ังไดเปล่ียนแปลง
นโยบายที่สําคัญตาง ๆ รวมถึงนโยบายเก่ียวกับคาจางแรงงานและการควบคุมราคา การควบคุมเงินลงทุน และการจํากัด
ปริมาณการนําเขา นโยบายดังกลาวอาจทําใหเกิดผลกระทบในทางลบตอกิจการ สถานะทางการเงิน ผลประกอบการ และ
โอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ ได ทั้งน้ี บริษัทฯไมอาจรับรองไดวาเศรษฐกิจของประเทศเวียดนามจะเปนไปตามการประมาณ
การที่หนวยงานตาง ๆ ไดคาดการณหรือจะปรับตัวดีขึ้นในอนาคตหรือไม และการที่เศรษฐกิจของประเทศเวียดนามปรับตัว
ลดลงอาจสงผลกระทบอยางมีนัยสําคัญตอกิจการ สถานะทางการเงิน ผลประกอบการ และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ ได 

กฎหมายวาดวยการแขงขันทางการคาของประเทศเวียดนามหามการกระทําอันเปนการตอตานการแขงขันและให
อํานาจแก Competition Administration Department (“VCAD”) ในการดําเนินการตาง ๆ อาทิ ยอมรับและทําการสอบสวน
ขอรองเรียนเก่ียวกับพฤติกรรมของบริษัทฯ อันมีลักษณะเปนการตอตานการแขงขันที่ไดรับการรองเรียน VCAD อาจส่ังให
ชําระคาปรับหรือลงโทษเพิ่มเติม รวมถึงการเปล่ียนแปลงแกไขสัญญา การปรับโครงสรางกิจการ หรือการถอนทุนของบริษัทฯ 
หรืออาจมีคําส่ังระงับ ยุติ แกไข หรือเปล่ียนแปลงขอบังคับในการดําเนินธุรกิจของผูกระทําความผิด เม่ือเกิดการกระทําผิด
กฎหมายวาดวยการแขงขันทางการคาของประเทศเวียดนาม ในฐานะท่ีบริษัทฯ เปนผูผลิตสุกรมีชีวิตในประเทศเวียดนาม 
และบริษัทฯ มีความประสงคที่จะเพ่ิมสวนแบงทางการตลาดในประเทศเวียดนาม บริษัทฯ อาจถูกดําเนินคดีโดยคูแขงและ
บุคคลอื่นที่กลาวหาวาบริษัทฯ ฝาฝนขอกําหนดภายใตกฎหมายวาดวยการแขงขันทางการคาเปนคร้ังคราว ดังนั้น กฎหมาย
วาดวยการแขงขันทางการคา และกฎระเบียบและแนวทางปฏิบัติอื่นที่ประกาศใชอาจสงผลกระทบในทางลบอยางมี
นัยสําคัญตอกิจการ สถานะทางการเงิน ผลประกอบการ และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ ได 
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3.2 ความเส่ียงเกี่ยวกับการถือครองหุนสามัญของบริษัทฯ  

3.2.1 ผลประโยชนของนายวินัย เตียวสมบูรณกิจ และผูที่เกี่ยวของ ซึ่งเปนผูถือหุนรายใหญของ บมจ.  
ไทยฟูดส กรุป อาจไมสอดคลองกับผลประโยชนของผูถือหุนรายอ่ืนของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป 

ภายหลังเสร็จส้ินการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนในคร้ังนี้ นายวินัย เตียวสมบูรณกิจและผูที่เก่ียวของจะถือหุน
จํานวน 4,000 ลานหุน หรือคิดเปนประมาณรอยละ 78.4 ของหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมดของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป 
(ภายหลังการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนในคร้ังนี้) เปนผลใหนายวินัย เตียวสมบูรณกิจและผูที่เก่ียวของอาจมีอํานาจควบคุม
นโยบายและกิจการของบริษัทฯ ตามขอบังคับของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป และกฎหมายท่ีเก่ียวของ โดยควบคุมการแตงต้ัง
กรรมการ บมจ. ไทยฟูดส กรุป การอนุมัติจายและกําหนดเวลาการจายเงินปนผล และการอนุมัติการกระทําตาง ๆ ที่ตอง
ไดรับอนุมัติจากที่ประชุมผูถือหุนซึ่งผลประโยชนของผูถือหุนที่มีอํานาจควบคุมอาจไมสอดคลองกับผลประโยชนของผูถือหุน
อื่น ๆ ของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป 

3.2.2 ความเส่ียงเกี่ยวกับการซื้อขายและสงมอบหุนของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทยเนื่องจากภายหลังการชําระคาหุน ผูลงทุนจะยังไมมีสถานะเปนผูถือหุนของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป 
จนกวาจะมีการจดทะเบียนเพ่ิมทุนชําระแลวและย่ืนบัญชีรายช่ือผูถือหุนของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป กับ
กระทรวงพาณิชย 

กอนการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนในคร้ังนี้ หุนของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป ไมมีการเสนอขายในตลาดสาธารณะ 
ราคาเสนอขายเริ่มแรก (Initial Offering Price) ของหุนของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป ถูกกําหนดขึ้นจากการตกลงกันระหวาง 
บมจ. ไทยฟูดส กรุป และผูจัดจําหนายหลักทรัพย ซึ่งอาจมีความแตกตางอยางมีนัยสําคัญจากราคาตลาดของหุนหลังจาก
การเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนในคร้ังนี้ และการจดทะเบียนหุนใหสามารถซื้อขายไดในตลาดหลักทรัพยฯ  

บมจ. ไทยฟูดส กรุป ตองจดทะเบียนเพิ่มทุนชําระแลวจากหุนที่ไดเสนอขายในการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนใน
คร้ังนี้ และย่ืนบัญชีรายชื่อผูถือหุนกับกระทรวงพาณิชยกอนการสงมอบหุนของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป บริษัทฯ คาดการณวา
การจดทะเบียนและการสงมอบหุนของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป จะแลวเสร็จภายในเจ็ดวันทําการภายหลังจากที่บริษัทฯ ไดรับ
ชําระเงินคาหุนภายใตกฎหมายไทย สถานะของผูลงทุนในหุนของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป ในชวงระหวางที่ผูลงทุนชําระคาหุน
จนถึงเวลาท่ีมีการจดทะเบียนการเพิ่มทุนชําระแลวและย่ืนบัญชีรายช่ือผูถือหุนกับกระทรวงพาณิชย ยังไมมีความชัดเจน 
และในระหวางชวงเวลาดังกลาว ผูลงทุนยังไมมีสถานะเปนผูถือหุนแตจะถือไดวาเปนเจาหน้ีไมมีหลักประกัน 

ตลาดหลักทรัพยฯ ไดอนุมัติในหลักการสําหรับการจดทะเบียนหุนของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป เขาสูตลาดหลักทรัพยฯ 
ในวันที่ 28 สิงหาคม 2558 โดยอยูภายใตเงื่อนไขบางประการ แมวาบริษัทฯ คาดการณวาจะไดรับการอนุมัติจากตลาด
หลักทรัพยฯ หลังจากรับชําระเงินคาหุนไมนาน ตลาดหลักทรัพยฯ มีสิทธิพิจารณาคําขอจดทะเบียนไดถึงเจ็ดวันภายหลังจาก
ที่บริษัทฯ ไดย่ืนคําขอตอตลาดหลักทรัพยฯ โดยสมบูรณซึ่งรวมถึงการย่ืนหลักฐานการจดทะเบียนกับกระทรวงพาณิชยที่
กลาวถึงขางตนดวย เวนแตและจนกวาจะไดรับการอนุมัติจากตลาดหลักทรัพยฯ หุนของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป ที่ขายผานการ
เสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนในคร้ังนี้จะไมสามารถซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยฯ ได และผูถือหุนของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป จะ
ขายหุนไดในการทําธุรกรรมจับคูแลกเปล่ียนนอกตลาดเทานั้น (matching off-exchange transaction)  
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3.2.3 ราคาหุนของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป ในตลาดรองอาจลดลงต่ํากวาราคาเสนอขายหุนในครั้งนี้ 

ราคาหุนของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป ภายหลังจากการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนในคร้ังนี้อาจมีการซื้อขายในราคาท่ี
ตํ่ากวาราคาท่ีเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนในคร้ังนี้ราคาซ้ือขายดังกลาวอาจขึ้นอยูกับปจจัยหลายประการ รวมถึง 

 การคาดการณผลการดําเนินงานและการลงทุนของบริษัทฯ และตลาดสัตวมีชีวิตและตลาดอาหารสัตวของ
ประเทศไทย 

 ความแตกตางระหวางตัวเลขทางการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัทฯ และการคาดการณจากนักลงทุน
และนักวิเคราะห 

 การเปล่ียนแปลงคําแนะนําหรือการคาดการณของนักวิเคราะห 

 การเปล่ียนแปลงสภาพเศรษฐกิจหรือสภาพตลาดโดยท่ัวไป รวมถึงการเปล่ียนแปลงของอุปสงคของผูบริโภค 
อัตราดอกเบี้ย อัตราแลกเปล่ียน และนโยบายของรัฐบาลไทย ที่มีผลกระทบตอการนําเขาและการสงออก 

 มูลคาตลาดของสินทรัพยของบริษัทฯ 

 ความนาสนใจของหุนของ บมจ. ไทยฟูดส กรุปเทียบกับหลักทรัพยอื่น รวมถึงหลักทรัพยอื่นที่ไมอยูในธุรกิจ
สัตวมีชีวิตหรืออาหารสัตว 

 ความสมดุลระหวางผูซื้อและผูขายหุนของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป 

 การขายหรือความตองการขายหุนจํานวนมากโดยผูถือหุนปจจุบันของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป 

 การเปล่ียนแปลงในระบบกฎหมาย รวมถึงระบบภาษี ทั้งโดยท่ัวไปและโดยเฉพาะเจาะจงเก่ียวกับกิจการของ
บริษัทฯ 

 ความผันผวนในตลาด รวมถึงความออนแอของตลาดตราสารทุน และการเพิ่มขึ้นของอัตราดอกเบี้ย และ 

 ความสามารถของบริษัทฯในการใชกลยุทธการลงทุนและการเติบโตของบริษัทฯ ใหประสบผลสําเร็จ 

นอกจากน้ี การที่บริษัทฯ ไมสามารถดําเนินการใหไดตามการคาดการณของตลาดเก่ียวกับผลกําไรและเงินปนผล
ในอนาคตอาจสงผลกระทบในทางลบตอราคาตลาดของหุนของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป ได 

3.2.4 ความสามารถในการจายเงินปนผลของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป ขึ้นอยูกับผลกําไร สถานะทางการเงิน 
กระแสเงินสด ขอกําหนดเกี่ยวกับเงินทุนหมุนเวียน รายจายฝายทุน และขอจํากัดของเงื่อนไขที่เกิดจาก
การจัดหาแหลงเงินทุนในอนาคต 

บมจ. ไทยฟูดส กรุป ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2558  บมจ. ไทยฟูดส กรุปมีผลขาดทุนสะสมเปนจํานวน 798.7 ลาน
บาท และขาดทุนสุทธิเปนจํานวน 928.9 ลานบาท จึงทําใหไมสามารถจายเงินปนผลใหแกผูถือหุนได จนกวาผลขาดทุน
สะสมของบริษัทฯ จะหมดไป ความสามารถในการจายเงินปนผลในอนาคตของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป จะขึ้นอยูกับกําไร 
สถานะทางการเงิน กระแสเงินสด ความตองการเงินทุนหมุนเวียน รายจายฝายทุน และขอจํากัดของเงื่อนไขทางการเงิน 
รวมทั้งเงินปนผลที่บริษัทยอยจายใหแกบมจ. ไทยฟูดส กรุป อยางไรก็ดี ความสามารถในการจายเงินปนผลของ บมจ. ไทย
ฟูดส กรุป และบริษัทยอยของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป ตองอยูภายใตบังคับของกฎหมายท่ีเก่ียวของรวมถึงกฎหมายบริษัท
มหาชนจํากัดโดยหากบริษัทมีการขาดทุนสะสม บริษัทจะไมสามารถจายเงินปนผลได แมวาจะมีผลกําไรสุทธิในปเดียวกันก็
ตาม อีกทั้ง ในปที่บริษัทมีผลกําไรสุทธิกฎหมายบริษัทมหาชนจํากัด และขอบังคับของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป กําหนดให บมจ. 
ไทยฟูดส กรุป ตองจัดสรรทุนสํารองในจํานวนไมนอยกวารอยละ 5 ของกําไรสุทธิประจําปลบดวยจํานวนขาดทุนสะสมท่ียก
ยอดมาจนกวาเงินสํารองนั้นจะมีจํานวนไมนอยกวารอยละ10 ของทุนจดทะเบียนของ  
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การท่ีบมจ. ไทยฟูดส กรุป จายเงินปนผลจะกอใหเกิดภาษีเงินปนผล (Dividend Distribution Tax) โดยทั่วไป  
เงินปนผลจากหุนของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป จะตองถูกหักภาษี ณ ที่จายของประเทศไทยในอัตรารอยละ 10 เม่ือมีการจาย
ใหแกนักลงทุนตางประเทศท้ังนิติบุคคลและนักลงทุนรายยอย และบริษัทฯไมอาจรับรองไดวาจะสามารถทํารายไดให
ครอบคลุมรายจายในการดําเนินงานและเพียงพอสําหรับการจายเงินปนผลใหแกผูถือหุนได  

นอกจากนี้ ความสามารถในการจายเงินปนผลของบริษัทฯ อาจถูกจํากัดดวยขอตกลงทางการเงินบางประการท่ี
บริษัทฯ อาจมีการเขาทําในอนาคต และบริษัทฯ อาจไมสามารถจายเงินปนผลไดในระยะส้ันหรือระยะกลาง และนโยบาย
การจายเงินปนผลในอนาคตของบริษัทฯ จะขึ้นอยูกับขอกําหนดเก่ียวกับเงินทุนและขอตกลงทางการเงินสําหรับโครงการของ
บริษัทฯ สถานะทางการเงิน และผลประกอบการของบริษัทฯ 

3.2.5 การขายหุนที่ออกใหมของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป หรือการขายหุนเดิมของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป โดยนาย
วินัย เตียวสมบูรณกิจ ซึ่งเปนผูถือหุนรายใหญ หลังจากการเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนในครั้งนี้รวมถึง
การมีหุนของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป เปนจํานวนมากที่สามารถขายไดในอนาคตอาจทําใหราคาหุนของ 
บมจ. ไทยฟูดส กรุป ลดลง 

เม่ือการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนในคร้ังนี้ และการจดทะเบียนหุนสามัญของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป ในตลาด
หลักทรัพยฯ แลวเสร็จ บริษัทฯ ประมาณการวาหุนจํานวน 2,295,000,000 หุน หรือคิดเปนประมาณรอยละ 45.0 ของหุนที่
จําหนายไดแลวทั้งหมดจะสามารถซ้ือขายไดอยางเสรีในตลาดหลักทรัพยฯ 

ตามขอกําหนดการหามขายหุน (Lock-up Provision) ของตลาดหลักทรัพยฯ หุนซึ่งมีจํานวนรวมกันคิดเปนรอยละ 
55 ของทุนชําระแลวหลังวันที่ บมจ. ไทยฟูดส กรุป เสนอขายหุนตอประชาชนแลวเสร็จ จะถูกหามขายเปนระยะเวลา 1 ปนับ
แตวันที่หุนของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป เร่ิมทําการซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยฯ ทั้งนี้ บุคคลที่ถูกส่ังหามขายสามารถทยอยขาย
หุนที่ถูกส่ังหามขายไดในจํานวนรอยละ 25 ของจํานวนท่ีถูกส่ังหามขายเม่ือครบกําหนดระยะเวลาทุก ๆ 6 เดือน 

เม่ือหมดระยะเวลาตามขอกําหนดการหามขายหุน (Lock-up Provision) ดังกลาวแลว หุนเหลานั้นสามารถขายได
โดยเสรี 

บริษัทฯ ไมอาจคาดถึงผลกระทบจากการขายหุนในอนาคตหรือการมีหุนของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป เปนจํานวนมาก
ที่สามารถขายไดในอนาคตท่ีจะมีผลตอราคาตลาดของหุนของบมจ. ไทยฟูดส กรุป ในขณะน้ัน การขายหุนจํานวนมากใน
ตลาดสาธารณะหลังจากการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนในคร้ังนี้ หรือความเขาใจจากนักลงทุนที่คาดวาจะมีการขาย
ดังกลาวเกิดขึ้นอาจสงผลกระทบในทางลบตอราคาตลาดของหุนของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป ได 

3.2.6 โอกาสของผูถือหุนเดิมในการจองซื้อหุนใหมที่เสนอขายใหแกผูถือหุนตามสัดสวนการถือหุน (Rights 
Offering) ในอนาคตอาจถูกจํากัด 

แมวาบริษัทมหาชนจํากัดในประเทศไทย ไมถูกบังคับใหตองเสนอสิทธิในการซื้อหุนใหมใหแกผูถือหุนเดิมของ
บริษัทเม่ือมีการออกหุนใหม แตบริษัทมหาชนอาจมีการออกหุนใหมโดยการเสนอขายหุนใหแกผูถือหุนตามสัดสวนการถือหุน
เดิม (Right Offerings) เปนคร้ังคราว การปฏิบัติตามกฎหมายหลักทรัพยหรือกฎระเบียบที่ใชบังคับอื่น ๆ ในบางประเทศอาจ
เปนขอจํากัดมิใหผูถือหุนบางรายเขาจองซื้อหุนใหมของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป ที่เสนอขายใหแกผูถือหุนเดิมตามสัดสวนการ
ถือหุนในอนาคต และสงผลใหสัดสวนการถือหุนของนักลงทุนเหลานั้นลดลง (Dilution) โดยบริษัทฯ ไมมีหนาที่และไมอาจ
คาดหมายไดวาจะมีหนาที่ในการจดทะเบียนหุนของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป ในประเทศอื่นเพื่อใหนักลงทุนตางประเทศไดรับ
สิทธิในการจองซ้ือหุนใหมที่เสนอขายใหแกผูถือหุนเดิมตามสัดสวนการถือหุนที่บริษัทฯ อาจดําเนินการในอนาคต 
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3.2.7  ความเส่ียงจากการที่หุนสามัญของบริษัทฯ อาจจะไมไดรับอนุญาตจากตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทยใหเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (SET)  

บริษัทฯ มีความประสงคจะเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนตอประชาชนในครั้งนี้ กอนที่จะไดรับทราบผลการพิจารณา
ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยเก่ียวกับการนําหุนสามัญทั้งหมดของบริษัทฯ เขาเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย บริษัทหลักทรัพย เคที ซีมิโก จํากัด ในฐานะท่ีปรึกษาทางการเงินของบริษัทฯ ไดพิจารณา
คุณสมบัติของบริษัทฯ ในเบื้องตนแลวพบวา บริษัทฯ มีคุณสมบัติครบถวนที่จะสามารถเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทย ได ตามขอบังคับของตลาดหลักทรัพยฯ เร่ือง การรับหุนสามัญหรือหุนบุริมสิทธิเปนหลักทรัพยจดทะเบียน 
พ.ศ. 2544 ลงวันที่ 22 มกราคม 2544 (รวมทั้งที่มีการแกไขเพิ่มเติม) ภายใตเกณฑมูลคาตลาดของหลักทรัพย (Market 
Capitalization) ยกเวนคุณสมบัติเร่ือง มูลคาตลาดของหลักทรัพยตองมากกวา 5,000 ลานบาท และ การกระจายการถือหุน
รายยอย ซึ่งบริษัทฯ จะตองมีผูถือหุนรายยอยไมนอยกวา 1,000 ราย และถือหุนรวมกันไมนอยกวารอยละ 20 ของทุนจด
ทะเบียนที่ชําระแลว ดังนั้น บริษัทฯ จึงยังมีความไมแนนอนในการที่จะไดรับอนุญาตจากตลาดหลักทรัพยฯ ใหหุนสามัญของ
บริษัทฯ เปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 


