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3. ปจจัยความเส่ียง 

การลงทุนในหุนสามัญของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป มีความเส่ียง ผูลงทุนควรประเมินและควรศึกษาขอมูลในเอกสาร
ฉบับนี้อยางรอบคอบกอนที่จะตัดสินใจลงทุนในหุนสามัญของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป โดยเฉพาะอยางย่ิงขอมูลดานปจจัย
ความเส่ียงตามที่ปรากฏรายละเอียดดังตอไปนี้ ในกรณีที่เกิดความเส่ียงดังที่ระบุไวในหนังสือชี้ชวนฉบับนี้ขึ้น ความเส่ียง
ดังกลาวอาจมีผลกระทบในทางลบตอการดําเนินธุรกิจ โอกาสทางธุรกิจ สถานะทางการเงิน ผลประกอบการ และ
ความสามารถในการจายเงินปนผลของบริษัทฯ ซึ่งเปนผลใหราคาซ้ือขายของหุนของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป ลดลง และผู
ลงทุนอาจสูญเสียเงินลงทุนทั้งหมดหรือบางสวนได 

เวนแตจะไดมีการระบุไวในสวนของปจจัยความเส่ียงในหนังสือชี้ชวนฉบับนี้ บริษัทฯ ไมไดอยูในฐานะที่จะ
ประเมินผลกระทบทางการเงิน หรือผลกระทบอื่นใดจากปจจัยความเส่ียงที่ระบุไวในสวนน้ี นอกจากนี้ อาจมีความเส่ียงอื่น ๆ 
ที่อาจไมไดระบุโดยละเอียดซ่ึงอาจเกิดขึ้นและเกิดความไมแนนอนอื่นใดที่บริษัทฯ ไมอาจทราบไดในขณะนี้ หรือเปนความ
เส่ียงที่บริษัทฯ พิจารณาในขณะนี้วาไมเปนสาระสําคัญ ซึ่งอาจเปนปจจัยความเส่ียงที่มีความสําคัญในอนาคต โดยความ
เส่ียงดังกลาวอาจกอใหเกิดผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอการดําเนินธุรกิจ โอกาสทางธุรกิจ สถานะทางการเงิน 
ผลประกอบการ และความสามารถในการจายเงินปนผล หรือราคาซ้ือขายของหุนสามัญของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป ได 

นอกจากน้ี ขอความในลักษณะท่ีเปนการคาดการณเหตุการณในอนาคต (Forward-Looking Statement) ที่
ปรากฏในเอกสารฉบับนี้ เชน การใชถอยคําวา “เช่ือวา” “คาดหมายวา” “คาดการณวา” “มีแผนจะ” “ต้ังใจ” “ประมาณ” 
เปนตน หรือการประมาณการทางการเงิน โครงการในอนาคต การคาดการณเก่ียวกับผลประกอบการ ธุรกิจ แผนการขยาย
ธุรกิจ การเปล่ียนแปลงของกฎหมายที่เก่ียวของในการประกอบธุรกิจของบริษัทฯ นโยบายของรัฐและอื่น ๆ ซึ่งเปนการ
คาดการณถึงเหตุการณในอนาคต อันเปนความเห็นของบริษัทฯ ในปจจุบันนั้น มิไดเปนการรับรองผลประกอบการหรือ
เหตุการณในอนาคตและผลที่เกิดขึ้นจริงอาจมีความแตกตางอยางมีนัยสําคัญจากการคาดการณหรือคาดคะเนได สําหรับ
ขอมูลในสวนนี้ที่อางถึงหรือเก่ียวของกับรัฐบาลหรือเศรษฐกิจในภาพรวมของประเทศ ไดมาจากขอมูลที่มีการเปดเผยหรือคัด
ยอจากส่ิงพิมพของรัฐบาลหรือจากแหลงขอมูลอื่น ๆ โดยที่บริษัทฯ มิไดทําการตรวจสอบหรือรับรองความถูกตองของขอมูล
ดังกลาวแตประการใด 

ผูลงทุนควรทราบวาราคาหุนของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป อาจมีความผันผวน และผูลงทุนอาจไมไดรับคืนเงินลงทุน
ไมวาทั้งหมดหรือบางสวน  

3.1 ความเส่ียงเกี่ยวกับการประกอบธุรกิจของบริษัทฯ และภาวะอุตสาหกรรม 

3.1.1 ผลประกอบการของบริษัทฯ ไดรับผลกระทบอยางมีนัยสําคัญจากความผันผวนของราคาวัตถุดิบ 

ความสามารถในการทํากําไรจากธุรกิจไก ธุรกิจสุกร และธุรกิจอาหารสัตว จะไดรับผลกระทบอยางมีนัยสําคัญจาก
ราคาของวัตถุดิบซึ่งประกอบดวยวัตถุดิบอาหารสัตวและสัตวมีชีวิตเปนหลัก นอกเหนือจากกลไกตลาดในดานอุปสงคและ
อุปทานของทั้งในและนอกประเทศแลว ราคาของวัตถุดิบอาหารสัตวและสัตวมีชีวิตอาจไดรับผลกระทบจากปจจัยอื่นซ่ึง
บริษัทฯ อาจควบคุมไดเพียงบางสวนหรือไมสามารถควบคุมได ปจจัยดังกลาวรวมถึง  

 กฎระเบียบเก่ียวกับส่ิงแวดลอมและการอนุรักษส่ิงแวดลอม 

 ขอจํากัดในการสงออกและนําเขา เชน ขอกีดกันทางการคา 

 ความปลอดภัยเก่ียวกับอาหารและการพัฒนาความสัมพันธระหวางประเทศ 
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 นโยบายทางการเกษตรในประเทศตาง ๆ โดยเฉพาะประเทศไทย 

 การดําเนินการของภาครัฐ 

 สภาวะเศรษฐกิจ 

 สภาพอากาศ ผลกระทบจากสภาพอากาศท่ีมีตอปริมาณนํ้า จํานวนและราคาของธัญพืช 

 ราคาพลังงาน และผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงราคาพลังงานตอตนทุนการขนสง และตนทุนอาหาร
สัตว  

 อุปสงคที่เพิ่มขึ้นจากการใชขาวโพดเพื่อผลิตเอธานอลหรือเช้ือเพลิงทางเลือกอื่นๆ 

 ภาวะสินคาขาดตลาด และ 

 การเก็งกําไรจากตลาดซื้อขายสินคาเกษตรลวงหนา 

บริษัทฯ อาจประสบปญหาในการผลักภาระตนทุนคาวัตถุดิบที่เพิ่มขึ้นไปยังลูกคาไดอยางทันที หรืออาจไมสามารถ
ผลักภาระตนทุนที่เพิ่มขึ้นไปยังลูกคาไดเลย  คาใชจายในการเล้ียงสัตวมีชีวิตขึ้นอยูกับราคาสินคาเกษตรท่ีบริษัทฯ ซื้อ เชน 
ขาวโพด กากถ่ัวเหลือง เรพซีด (Rapeseed) ปลายขาว น้ํามันรําขาว และวัตถุดิบอาหารสัตวอื่น ๆ ที่มีความผันผวนมาก เชน 
ราคาของกากถ่ัวเหลืองนําเขาซ่ึงเปนวัตถุดิบสําคัญในการผลิตอาหารสัตว เพิ่มขึ้นจาก 15.12 บาทตอกิโลกรัมในป 2555 
เปน 17.64 บาทตอกิโลกรัมในป 2556 

ดังนั้น การเปล่ียนแปลงที่มีนัยสําคัญของราคาวัตถุดิบอาหารสัตวและสัตวมีชีวิตดังกลาวจะสงผลกระทบตอ
คาใชจายในการดําเนินงานและความสามารถในการทํากําไรของบริษัทฯ อีกดวย บริษัทฯ จึงไมสามารถรับประกันตอผูลงทุน
ไดวาบริษัทฯ จะสามารถผลักภาระตนทุนที่เพิ่มขึ้นไมวาทั้งหมดหรือบางสวนซ่ึงบริษัทฯ ตองประสบเปนคร้ังคราว ใหแก
ลูกคาหรือผูบริโภคผลิตภัณฑของบริษัทฯ ไดอยางทันทีหรือสามารถใหลูกคารับภาระตนทุนที่เพิ่มขึ้นทั้งหมด 

บริษัทฯ ไดใชความพยายามในการบริหารจัดการผลกระทบที่เกิดจากความผันผวนของราคาโดยการใชการบริหาร
จัดการสินคาคงเหลือเชิงกลยุทธ (Strategic Inventory Management) เชน การกอสรางไซโลเก็บวัตถุดิบเพื่อเพิ่มปริมาณ
การเก็บวัตถุดิบของบริษัทฯ การปรับราคาสุกรมีชีวิต และผลิตภัณฑไกใหสอดคลองกับการเปล่ียนแปลงราคาวัตถุดิบ 
อยางไรก็ดี บริษัทฯ ไมอาจรับรองไดวาจะสามารถบริหารจัดการตนทุนคาใชจายดวยมาตรการตาง ๆ ขางตนไดสําเร็จหรือไม 
โดยเฉพาะอยางย่ิง การดําเนินการดังกลาวบางประการอาจเปนการจํากัดโอกาสในการที่บริษัทฯ จะไดรับประโยชนจาก
ความผันผวนของราคาสินคาเกษตร ปจจัยดังกลาวน้ีอาจสงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอกิจการ สถานะทาง
การเงิน ผลประกอบการ และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ ได 

3.1.2 ผลประกอบการของบริษัทฯ ไดรับผลกระทบอยางมีนัยสําคัญจากอุปสงคและอุปทานของผลิตภัณฑของ
บริษัทฯ และผลิตภัณฑที่ใหโปรตีนประเภทอ่ืน 

กิจการของบริษัทฯ ประกอบดวยการจําหนาย ไกทั้งตัวและช้ินสวนไก ไกมีชีวิต สุกรมีชีวิต และอาหารสัตว โดย
ราคาที่บริษัทฯ สามารถจําหนายผลิตภัณฑเหลานี้ไดขึ้นอยูกับอุปสงคและอุปทานตอผลิตภัณฑในเวลานั้น ๆ ราคาที่กําหนด
โดยหนวยงานราชการที่เก่ียวของ รวมทั้งอุปสงคและอุปทานของผลิตภัณฑที่ใหโปรตีนประเภทอื่น โดยกลไกตลาดดังกลาว
สัมพันธกับอุปสงคในการบริโภคของผูบริโภคและอํานาจซ้ือของผูบริโภคกับปริมาณของสินคาในตลาด ทั้งนี้ ราคาจําหนาย
สุกรมีชีวิตหนาฟารมในประเทศไทยของบริษัทฯ จะถูกกํากับโดยกรมการคาภายใน กระทรวงพาณิชย โดยจะประกาศเปน
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รายสัปดาห บริษัทฯ จึงไมสามารถควบคุมราคาสุกรมีชีวิตที่จําหนายในประเทศไทยได สวนราคาไกมีชีวิต หรือเนื้อไกดิบนั้น 
หนวยงานราชการที่เก่ียวของไมไดควบคุม อยางไรก็ตาม หากในอนาคต หนวยงานราชการที่เก่ียวของกําหนดราคาไกมีชีวิต 
หรือเนื้อไกดิบ ธุรกิจของบริษัทฯ ยอมไดรับผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญได  

เนื่องจากผลิตภัณฑหลักของบริษัทฯ เปนสินคาอุปโภคบริโภค โดยปกติ บริษัทฯ จึงไดรับผลกระทบจากพฤติกรรม 
และการใชจายของผูบริโภค ซึ่งผูบริโภคมักแสดงพฤติกรรมที่ไมอาจคาดการณไดในการเลือกซื้อสินคาและบริการตาง ๆ และ
ตัดสินใจโดยใชปจจัยตาง  ๆ  หลายประการ  อาทิ  ความพึงพอใจของผูบริโภค  ระดับของรายไดที่ ใชจายไดจริง  
(Disposable Income) ทางเลือกในการใชจาย ความแตกตางของสินคาและบริการ (รวมถึงคุณภาพของสินคา) และราคา 
เปนตน เนื่องจากการใชจายและพฤติกรรมของผูบริโภคมีลักษณะที่ไมอาจคาดการณไดดังกลาว การขยายกิจการอยาง
ตอเนื่องและความสําเร็จของบริษัทฯ จึงขึ้นอยูกับหลายปจจัย รวมถึงความสามารถของบริษัทฯ ในการที่จะทําใหลูกคายังคง
เลือกบริโภคผลิตภัณฑของบริษัทฯ ตอไป การเปล่ียนแปลงที่สงผลกระทบในทางลบตอภาพพจนของบริษัทฯ อาจสงผล
กระทบในทางลบตอความสามารถในการรักษาลูกคาปจจุบันและการหาลูกคาใหมของบริษัทฯ ได 

ลูกคาของบริษัทฯ รวมถึงโรงฆาสัตวทั้งที่ต้ังอยูในประเทศไทย และประเทศเวียดนาม บริษัทอุตสาหกรรมคาปลีก 
และบริษัทคาปลีกแบบสมัยใหม นายหนาซ้ือขาย ตัวแทนการสงออกหรือตัวแทนรับซื้อเพื่อสงออก และผูคาปลีกในประเทศ
ไทย โดยปกติ บริษัทฯ จะไมเขาทําสัญญาระยะยาวกับลูกคา และลูกคาไมจําเปนตองซื้อผลิตภัณฑของบริษัทฯ ถึงแมวา
ลูกคารายหลักของบริษัทฯ จะซ้ือผลิตภัณฑของบริษัทฯ มาเปนเวลาหลายป แตลูกคาเหลานั้นก็สามารถที่จะลดยอดการ
ส่ังซ้ือหรือหยุดการซ้ือผลิตภัณฑของบริษัทฯ เม่ือใดก็ได ดังนั้น การท่ีความตองการผลิตภัณฑของบริษัทฯ ลดลง หรือเกิด
ความเปล่ียนแปลงในทางลบท่ีกระทบตอลูกคาหลักของบริษัทฯ อุตสาหกรรมการเกษตร หรืออุตสาหกรรมสัตวมีชีวิต
โดยรวมซึ่งสงผลกระทบตอลูกคาหลักของบริษัทฯ รายใดรายหนึ่งหรือหลายราย อาจนําไปสูการลดการส่ังซื้อ หรือหยุดการ
ซื้อผลิตภัณฑของบริษัทฯ อันจะสงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอกิจการ สถานะทางการเงิน ผลประกอบการ และ
โอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ  ได นอกจากนี้ สําหรับธุรกิจสุกรของบริษัทฯ ในประเทศไทย บริษัทฯ มียอดขายรวมจากลูกคา
รายใหญส่ีรายซึ่งคิดเปนรอยละ 64.4 และรอยละ 65.5 ของรายไดจากการขายสุกรมีชีวิตของบริษัทฯ สําหรับปส้ินสุดวันที่ 
31 ธันวาคม 2556 และรอบระยะเวลาหกเดือนส้ินสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2557 ตามลําดับ หากบริษัทฯ สูญเสียลูกคาเหลานี้
รายใดรายหนึ่งหรือหลายราย บริษัทฯ อาจไมสามารถหาลูกคาอื่นไดเลย หรืออาจไมสามารถหาลูกคาอื่นทดแทนไดในเวลาที่
เหมาะสมบนเง่ือนไขที่เปนประโยชนกับบริษัทฯ อันจะสงผลใหธุรกิจสุกรของบริษัทฯ ไดรับผลกระทบในทางลบ 

ในป 2555 สภาวะผลิตภัณฑไกลนตลาดจากผูประกอบการรายใหญรายหนึ่งในอุตสาหกรรมสัตวปก กอใหเกิด
ภาวะเน้ือไกลนตลาดในประเทศไทย เปนผลใหในปดังกลาว ราคาตลาดของผลิตภัณฑจากไกโดยเฉล่ียลดลงตํ่ากวาตนทุน
ในการผลิต และผูผลิตตางประสบปญหาในการปรับราคาจําหนายใหสอดคลองกับตนทุนที่เกิดขึ้น อยางไรก็ดี ภาวะเนื้อไก
ลนตลาดและความผันผวนของราคาเน้ือไกไดปรับตัวคงท่ีในป 2556 และสถานการณไดปรับตัวดีขึ้นต้ังแตนั้น จึงจะเห็นไดวา
ความผันผวนของปริมาณและราคาของสัตวมีชีวิตและเนื้อสัตวในตลาดที่บริษัทฯ ดําเนินกิจการสงผลกระทบในทางลบอยาง
มีนัยสําคัญตอกิจการ สถานะทางการเงิน ผลประกอบการ และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ ได 
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3.1.3 กิจการของบริษัทฯ อาจไดรับผลกระทบเนื่องจากการถูกเพิกถอน หรือการไมตออายุใบอนุญาต หนังสือ
รับรอง หรือหนังสืออนุญาต 

สถานประกอบการท่ีใชในการผลิตของบริษัทฯ รวมถึงสถานที่ที่ใชในการจัดเตรียม จัดเก็บ จัดจําหนาย และติด
ฉลากของผลิตภัณฑของบริษัทฯ จะตองดําเนินการภายใตขอกําหนดที่เขมงวดของกฎหมายและกฎระเบียบตาง ๆ เก่ียวกับ
ความปลอดภัยในอาหาร โดยจะมีการตรวจสอบและการควบคุมโดยหนวยงานของรัฐอยางสม่ําเสมอ 

ตัวอยางเชน ในปจจุบัน บริษัทฯ ไดรับใบอนุญาตจากกรมปศุสัตว กระทรวงเกษตรและสหกรณสําหรับการ
ประกอบกิจการผลิตอาหารสัตว กิจการฟารมปศุสัตวและโรงฆาสัตว รวมทั้งใบอนุญาตและหนังสือรับรองเกี่ยวกับอาคาร 
การกอสราง และการประกอบกิจการโรงงานจากกรมโรงงานอุตสาหกรรม กระทรวงอุตสาหกรรม และหนวยงานราชการอื่นที่
เก่ียวของในประเทศไทย นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังไดรับการรับรองอาหารฮาลาล (Halal Certification Scheme) จากสํานักงาน
คณะกรรมการกลางอิสลามแหงประเทศไทยอีกดวย  

หากบริษัทฯ ถูกเพิกถอน ใบอนุญาต หนังสือรับรอง หรือหนังสืออนุญาตที่จําเปนในการดําเนินกิจการ หรือบริษัทฯ 
ไมไดรับใบอนุญาต หนังสือรับรอง หรือหนังสืออนุญาตดังกลาว อาจทําใหเกิดความลาชาหรือทําใหบริษัทฯ ไมสามารถผลิต
ผลิตภัณฑไดตามความตองการของลูกคา หรือไมสามารถออกผลิตภัณฑใหม ๆ หรือไมสามารถกอสรางสถานประกอบการ
ใหมหรือประกอบกิจการประเภทใหมได ซึ่งอาจสงผลในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอผลประกอบการของบริษัทฯ ในกรณีที่
พบวาบริษัทฯ มิไดปฏิบัติตามกฎหมายและกฎระเบียบที่ใชบังคับ โดยเฉพาะอยางย่ิงในกรณีที่เก่ียวของกับการมิไดปฏิบัติ
ตาม หรือการยอหยอนการปฏิบัติตามกฎระเบียบเก่ียวกับความปลอดภัยดานอาหาร อาจทําใหบริษัทฯ ตองดําเนินการ
เยียวยาทางแพง ตองจายคาปรับ ตกอยูภายใตคําส่ังคุมครองช่ัวคราว หรือตองเรียกสินคาคืน หรือถูกยึดทรัพยสิน หรืออาจ
ถูกลงโทษทางอาญา ซึ่งอาจกอใหเกิดผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอกิจการ สถานะทางการเงิน ผลประกอบการ 
และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ ได 

3.1.4 บริษัทฯ ซื้อไกพอแมพันธุจากผูจําหนายเพียงรายเดียว และซื้อสุกรทวดพันธุจากผูจําหนายเพียงราย
เดียว ดงันั้น กิจการของบริษัทฯ อาจไดรับผลกระทบ หากผูจําหนายเพียงรายเดียวดังกลาวไมอาจจัดสง
หรือปฏิเสธที่จะจัดสงไกหรือสุกรใหแกบริษัทฯ  

ในกระบวนการผลิตของบริษัทฯ บริษัทฯ ซื้อไกพอแมพันธุ (ไมรวมกรณีไกพันธุไข) มาจากบริษัท อารเบอรเอเคอรส 
(ประเทศไทย) จํากัด (“อารเบอรเอเคอรส”) ซึ่งเปนบริษัทที่มีความเชี่ยวชาญในดานการผลิตไกพอแมพันธุ โดยบริษัทฯ 
ไมไดเขาทําสัญญาระยะยาวใด ๆ กับอารเบอรเอเคอรส แตไดทําสัญญาเปนรายปสําหรับการส่ังซื้อแตละคร้ัง  

ในกรณีที่อารเบอรเอเคอรสเลิกสงไกพอแมพันธุใหแกบริษัทฯ บริษัทฯ อาจมีความจําเปนตองใชเวลาในการ
คัดเลือกผูจําหนายรายอ่ืนที่มีคุณภาพและบริการใกลเคียงกับผูจําหนายรายเดิม ซึ่งอาจสงผลกระทบตอกิจการของบริษัทฯ 
ได และบริษัทฯ ไมอาจรับรองไดวาบริษัทฯ จะสามารถจัดหาไกพอแมพันธุจากผูจําหนายรายอื่นไดในราคาเทากับหรืออยูใน
ระดับเดียวกับราคาของผูจําหนายรายเดิม และแมบริษัทฯ ทราบวามีผูจําหนายไกพอแมพันธุรายอ่ืน แตไมอาจรับรองไดวา 
ในอนาคตผูจําหนายรายอื่นจะยังคงมีอยู หรือจะสามารถจัดหาไกพอแมพันธุใหแกบริษัทฯ ไดเพียงพอหรือไม ทั้งนี้ บริษัทฯ 
ไมไดมีสัญญากับผูจําหนายรายอื่นรายใดเพื่อจัดหาไกพอแมพันธุใหแกบริษัทฯ  

ธุร กิจสุกรของบริษัทฯ  ก็ เชนกัน  บริษัทฯ  ซื้อ สุกรทวดพันธุทั้ งหมดจากผูแทนจําหนายของแดนเบรด  
อินเตอรเนช่ันแนล โดยมิไดมีการทําสัญญาระยะยาวใด ๆ เพียงแตทําสัญญาเปนคร้ังคราวเทานั้น ในกรณีที่ผูแทนจําหนาย
ของแดนเบรด อินเตอรเนช่ันแนล หยุดสงสุกรทวดพันธุใหบริษัทฯ บริษัทฯ อาจมีความจําเปนตองใชเวลาในการคัดเลือกผู
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จําหนายรายอื่น หรือบริษัทฯ อาจตองทําการวิจัยและพัฒนาพันธุสุกรของบริษัทฯ เพื่อใหไดคุณภาพและบริการใกลเคียงกับ
ผูจําหนายรายเดิม และบริษัทฯ ไมอาจรับรองไดวาบริษัทฯ จะสามารถจัดหาสุกรจากผูจําหนายรายอื่นได ในราคาเทากับ
หรืออยูในระดับเดียวกับราคาของผูจําหนายรายเดิมในเวลาท่ีเหมาะสม และแมบริษัทฯ ทราบวามีผูจําหนายสุกรทวดพันธุ
รายอ่ืน แตไมอาจรับรองไดวาในอนาคตผูจําหนายรายอ่ืนจะยังคงมีอยู หรือจะสามารถจัดหาสุกรทวดพันธุใหแกบริษัทฯ ได
เพยีงพอหรือไม ทั้งนี้ บริษัทฯ ไมไดมีสัญญากับผูจําหนายรายอื่นเพื่อจัดหาสุกรทวดพันธุใหแกบริษัทฯ  

นอกจากนี้ ผลกระทบในทางลบตอชื่อเสียงของอารเบอรเอเคอรส หรือแดนเบรด อินเตอรเนช่ันแนล อาจสงผล
กระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอธุรกิจของบริษัทฯ ไดเชนกัน 

3.1.5 บริษัทฯ ตองพ่ึงพาเกษตรกรฯ ในการเล้ียงไกและสุกรของบริษัทฯ ซึ่งกิจการของบริษัทฯ อาจไดรับ
ผลกระทบจากการดําเนินการที่ไมไดมาตรฐานหรือมีพฤติกรรมที่ไมชอบดวยกฎหมายของเกษตรกรฯ 

การดําเนินการของบริษัทฯ ตองพึ่งพิงการเล้ียงสัตวมีชีวิตที่มีประสิทธิภาพและมีความสม่ําเสมอ ในปจจุบัน  
บริษัทฯ ดําเนินธุรกิจโดยใหเกษตรกรฯ เปนผูเล้ียงสัตวมีชีวิตของบริษัทฯ โดย ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2557 บริษัทฯ มีการทํา
สัญญากับเกษตรกรฯ มากกวา 900 ราย ซึ่งสวนใหญมีระยะเวลาของสัญญาต้ังแต 5 ถึง 8 ป เกษตรกรฯ จะเล้ียงไกและสุกร
จนกระท่ังถึงระยะเวลาท่ีกําหนดท่ีบริษัทฯ จะรับไกและสุกรมาจากเกษตรกรฯ เหลานั้น โดยไกจะถูกขนสงไปยังโรงฆาสัตว
กอนที่จะจําหนายเนื้อไกใหแกลูกคา และสําหรับสุกร บริษัทฯ จะจําหนายสุกรมีชีวิตใหแกลูกคา  

บริษัทฯ ไมอาจรับรองไดวา บริษัทฯ จะสามารถจัดหาเกษตรกรฯ ไดเพียงพอสําหรับแผนการเล้ียงไกและสุกรของ
บริษัทฯ ในอนาคต ในกรณีที่มีการทําเกษตรกรรมแบบอื่นที่เกษตรกรฯ สามารถทํากําไรไดมากกวา หรือในกรณีที่คูแขงให
ขอเสนอท่ีดีกวา เกษตรกรฯ อาจปฏิเสธท่ีจะใหบริการแกบริษัทฯ หรืออาจรองขอเงื่อนไขที่ดีกวาเดิม สถานการณดังกลาวอาจ
สงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอกิจการ สถานะทางการเงิน ผลประกอบการ และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ ได  

นอกจากน้ี บริษัทฯ ไมอาจรับรองไดวาเกษตรกรฯ จะปฏิบัติตามเงื่อนไขของสัญญาหรือใสใจในคุณภาพของ 
สัตวมีชีวิต ซึ่งอาจเปนผลใหลูกคาของบริษัทฯ ไดรับผลิตภัณฑที่ไมไดคุณภาพ และแมวาบริษัทฯ จะควบคุมดูแลเกษตรกรฯ 
อยางเต็มที่ ซึ่งรวมถึงการตรวจสอบตามกําหนดระยะเวลาและการควบคุมดูแลการใหวัคซีนตาง ๆ แกสัตวมีชีวิตของบริษัทฯ 
แตก็อาจมีปจจัยอื่นบางประการท่ีขัดขวางการควบคุมดูแลเกษตรกรฯ ของบริษัทฯ ได ดังนั้น บริษัทฯ จึงไมอาจรับรองไดวา
เกษตรกรฯ จะดูแลคุณภาพของสัตวมีชีวิตของบริษัทฯ ไดอยางเหมาะสม  

แมวาสัญญาที่มีกับเกษตรกรฯ จะกําหนดใหเกษตรกรฯ ตองสงมอบสัตวมีชีวิตใหแกบริษัทฯ หลังจากการเล้ียงดูถึง
ระยะเวลาท่ีกําหนด บริษัทฯ ไมอาจรับรองไดวาเกษตรกรฯ จะไมไปขายสัตวมีชีวิตใหแกผูซื้อรายอื่น ซึ่งการกระทําดังกลาว
จะกอใหเกิดผลในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอการผลิตและผลผลิตของบริษัทฯ  

กรณีตาง ๆ ที่กลาวมาแลวขางตนอาจกอใหเกิดผลกระทบในทางลบตออุปทานสัตวมีชีวิตของบริษัทฯ และอาจ
สงผลในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอกิจการ สถานะทางการเงิน ผลประกอบการ และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ  

3.1.6 บันทึกขอตกลงระหวางบริษัทฯ และธนาคารพาณิชยที่ใหการสนับสนุนทางการเงินโดยใหกูยืมเงินแก
เกษตรกรฯ อาจทําใหบริษัทฯ มีภาระหนี้สินหากเกษตรกรฯ เหลานั้นผิดนัดสัญญากูยืมเงิน 

ในการดําเนินการระหวางบริษัทฯ และเกษตรกรฯ บริษัทฯ จะทดรองเงินสําหรับคาใชจายท้ังหมดในการเร่ิมตน 
ทําฟารม หรือคาใชจายท่ัวไปในการดําเนินธุรกิจ (Day-to-Day Operational Cost) ใหแกเกษตรกรฯ ที่ตองการความ
ชวยเหลือ และบริษัทฯ จะชวยประสานงานใหเกษตรกรฯ แตละรายไดรับเงินกูยืมจากธนาคารพาณิชยและนําเงินกูยืมที่รับ
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 สวนที่ 2.2.3 หนา 6 

จากธนาคารมาใชคืนใหแกบริษัทฯ ทั้งนี้ บริษัทฯ ไดเขาทําบันทึกขอตกลงในการใหกูยืมเงินแกเกษตรกรฯ กับธนาคาร
พาณิชยทั้งหมด 2 แหง โดยบันทึกขอตกลงกับธนาคารแรกส้ินสุดแลว แตยังคงใหกูยืมแกเกษตรกรฯ จนถึงปจจุบันสําหรับ
เกษตรกรฯ รายเดิมที่ธนาคารเคยใหกูยืม และหลังจากน้ันบริษัทฯ ไดเขาทําขอตกลงกับธนาคารแหงที่สองเปนผูใหกูยืมเงิน
แกเกษตรกรฯ ในป 2557 และบันทึกขอตกลงดังกลาวจะส้ินสุดในเดือนธันวาคม 2557 ซึ่งบริษัทฯ ต้ังใจจะตออายุบันทึก
ขอตกลงเม่ือใกลเวลาส้ินสุด 

บันทึกขอตกลงท่ีบริษัทฯ เขาทํากับธนาคารแตละแหงมีขอกําหนดและเง่ือนไขที่แตกตางกัน อยางไรก็ตาม แมวา
บริษัทฯ จะไมใชคูสัญญาของสัญญากูยืมเงินระหวางธนาคารและเกษตรกรฯ แตละราย แตในบันทึกขอตกลงไดมีขอกําหนด
วา บริษัทฯ ตองรับผิดตอธนาคารหากเกษตรกรฯ ผิดสัญญาเงินกูยืม ซึ่งจะทําใหบริษัทฯ มีภาระหน้ีสินภายใตบันทึกขอตกลง
ดังกลาว นอกจากนั้น ในสัญญากูยืมเงินระหวางเกษตรกรฯ กับธนาคาร เกษตรกรฯ จะตองจํานองที่ดินหรือตองจัดมีใหมี
หลักประกันอยางอื่นไวกับธนาคารท่ีตนกูยืมเงิน ซึ่งบริษัทฯ ไมมีสิทธิในการกระทําการใด ๆ เก่ียวกับเอกสารสิทธิในที่ดินที่
เกษตรกรฯ ไดใหไวเปนหลักประกันกับธนาคาร รวมท้ังบริษัทฯ ไมมีสิทธิบังคับใหเกษตรกรฯ นําที่ดินออกขายเพ่ือชําระหนี้
ใหกับทางธนาคาร และแมวาบริษัทฯ จะไดเขาชําระหนี้ในสวนท่ีคางชําระใหแกธนาคารจนครบถวน ก็ไมมีขอตกลงใด ๆ ตาม
สัญญาที่ทํากับธนาคาร หรือที่ทํากับเกษตรกรฯ ในการใหสิทธิบริษัทฯ เขารับชวงสิทธิในการบังคับจํานองที่ดิน 

บริษัทฯ มีหนาที่ตองชําระหนี้กูยืมของเกษตรกรฯ โดยปนเงินจากสวนหนึ่งของคาตอบแทนเพื่อการเล้ียงสัตวภายใต
ระบบเกษตรแบบพันธะสัญญาท่ีเกษตรกรฯ มีสิทธิไดรับเพื่อนําสงใหแกธนาคารพาณิชยผูใหกู จํานวนคาตอบแทนดังกลาว
อาจผันผวนไปตามความสําเร็จในการเล้ียงสัตวของเกษตรกรฯ แตละราย และในกรณีที่เกิดโรคในสัตว หรือสัตวตาย หรือ
สัตวที่เล้ียงไมไดมาตรฐานที่ทางบริษัทฯ กําหนด คาตอบแทนท่ีเกษตรกรฯ มีสิทธิไดรับอาจไมเพียงพอกับจํานวนเงินที่ตอง
ชําระคืนการกูยืมแตละงวด หรือในบางกรณีเกษตรกรฯ อาจไมไดรับคาตอบแทนเลย ในกรณีขางตนหรือกรณีอื่นใด  บริษัทฯ 
อาจจะตองมีภาระหนี้สินจากการผิดสัญญาของเกษตรกรฯ ทั้งนี้ แมยังไมปรากฏวามีเกษตรกรฯ รายใด ไดเคยผิดสัญญา
กูยืมเงินกับทางธนาคาร แตบริษัทฯ ไมอาจรับรองไดวาในอนาคตเกษตรกรฯ จะไมผิดสัญญา หรือบริษัทฯ จะไมมีความรับ
ผิดภายใตบันทึกขอตกลงดังกลาว หากมีเกษตรกรหลายรายผิดสัญญากูยืมเงินกับทางธนาคาร การที่บริษัทฯ ตองรับภาระ
การคืนเงินกูยืมยอมสงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอสถานะทางการเงินของบริษัทฯ 

นอกจากน้ี ในบางกรณี บริษัทฯ ใหกูยืมเงินโดยมีหลักประกันแกเกษตรกรฯ ที่ไมสามารถกูยืมเงินจากธนาคาร
พาณิชยได แมวาไมเคยมีกรณีที่เกษตรกรฯ ผิดนัด แตบริษัทฯ ไมอาจรับรองไดวาในอนาคตเกษตรกรฯ จะไมผิดนัดใน
สัญญากูยืมดังกลาว ทั้งนี้ หากเกษตรกรฯ ผิดนัด ยอมสงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอสถานะทางการเงินของ
บริษัทฯ 

3.1.7 การดําเนินการของบริษัทฯ อาจไดรับผลกระทบจากการหยุดชะงักของสถานประกอบการที่ใชในการ
ผลิต  

บริษัทฯ ประกอบกิจการในลักษณะครบวงจร (vertically-integrated) และการหยุดชะงักของขั้นตอนการผลิตไมวา
ในขั้นตอนใดอาจสงผลกระทบตอปริมาณการขายและรายรับของบริษัทฯ นอกจากน้ี บริษัทฯ ยังมีความตองการพ้ืนที่ขนาด
ใหญเพื่อรองรับฟารมไกพอแมพันธุ โรงฟกไข โรงผลิตอาหารสัตว และโรงฆาสัตว สถานประกอบการเหลานี้ อาจไมสามารถ
ยายที่ต้ังไดเลย หรือไมสามารถยายที่ต้ังไดโดยงายในระยะเวลาอันส้ันหรือดวยคาใชจายเพียงเล็กนอย  ดังนั้น การดําเนิน
กิจการของบริษัทฯ อาจไดรับผลกระทบในทางลบจากการหยุดชะงักของสถานประกอบการที่ใชในการผลิต ตลอดจนการ
หยุดชะงักของระบบสาธารณูปโภค เคร่ืองจักรขัดของ ไฟฟาดับ ไฟตก อัคคีภัย ภัยแลง น้ําทวม ภัยธรรมชาติ การเกิดโรค
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ระบาด หรือภัยพิบัติอื่น เปนตน ซึ่งเหตุดังกลาวอาจเปนผลใหเกิดความเสียหายอยางมีนัยสําคัญตอฟารม เคร่ืองจักร และ
อุปกรณของบริษัทฯ และ/หรือ เกิดความลาชาและการหยุดชะงักในการดําเนินกิจการของบริษัทฯ  

3.1.8 ภาระหนี้สินและเงื่อนไขทางการเงินของบริษัทฯ อาจสงผลกระทบเชิงลบตอกิจการและสภาพคลองของ
บริษัทฯ 

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2557 บริษัทฯ มีภาระหน้ีสินคางชําระประมาณ 6,511.0 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 53.4 
ของสินทรัพยทั้งหมดของบริษัทฯ ภาระหนี้สินคางชําระน้ีเกิดจากเงินเบิกเกินบัญชี และเงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน 
ซึ่งบริษัทฯ ใชเปนเงินทุนหมุนเวียนของบริษัทฯ รวมทั้งเกิดจากเงินกูยืมระยะยาว ถึงแมวาบริษัทฯ มีความต้ังใจที่จะชําระ
ภาระหนี้สินคางชําระบางสวนจากเงินไดสุทธิจากการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนในคร้ังนี้ แตบริษัทฯ จะยังคงมีภาระหนี้สินท่ี
มีนัยสําคัญตอไป ซึ่งภาระหนี้สินจํานวนดังกลาว อาจมีผลสืบเนื่องที่สําคัญตอกิจการและการดําเนินการของบริษัทฯ ได ซึ่ง
รวมถึงแตไมจํากัดเฉพาะ  

 จํากัดหรือลดทอนความสามารถในการจัดหาเงินทุน การกูเงินเพื่อชําระภาระหน้ีสิน การจัดหาเงินทุนโดย
การออกหุนหรือการกอหนี้ภายใตขอกําหนดทางการคาที่เปนที่ยอมรับหรืออาจไมสามารถจัดหาเงินทุน
ดวยวิธีดังกลาวไดเลย ซึ่งอาจเปนผลใหบริษัทฯ ตองผิดนัด และบ่ันทอนสภาพคลองของบริษัทฯ อยาง
รายแรง 

 จํากัดหรือขัดขวางความสามารถของบริษัทฯ ในการเขาถึงแหลงเงินทุนในตลาดทุน ภายใตเงื่อนไขที่ดี
และเพิ่มตนทุนในการกูยืมเงินของบริษัทฯ ในอนาคต 

 ลดความยืดหยุนของบริษัทฯ ในการตอบสนองตอสภาวะทางธุรกิจและเศรษฐกิจที่เปล่ียนแปลง หรือ
ความสามารถในการหาประโยชนจากโอกาสทางธุรกิจที่อาจเกิดขึ้น 

 ทําใหบริษัทฯ ตองจัดสรรกระแสเงินสดบางสวนจากกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน เพื่อไปใชชําระ
เงินตนและดอกเบ้ียที่เกิดจากภาระหนี้สิน ซึ่งจะเปนการลดปริมาณกระแสเงินสดที่สามารถใชไดสําหรับ
วัตถุประสงคอื่น 

 ทําใหบริษัทฯ ตกอยูในภาวะเสียเปรียบในการแขงขันเม่ือเปรียบเทียบกับคูแขงของบริษัทฯ ที่มีภาระ
หนี้สินตํ่ากวาหรือสามารถเขาถึงแหลงเงินทุนไดดีกวาบริษัทฯ 

 จํากัดความสามารถของบริษัทฯ ในการจําหนายจายโอนทรัพยสินที่ใชเปนประกันภาระหน้ีสิน หรือ
ความสามารถในการใชประโยชนจากผลกําไรของการจําหนายจายโอนสินทรัพยดังกลาว และหากเกิด
เหตุผิดนัดภายใตหนี้สินที่มีประกัน ทําใหผูใหกูสามารถบังคับทรัพยสินที่ใหไวเปนหลักประกันได และ 

 เพิ่มภาวะความเปราะบางในชวงที่เศรษฐกิจ หรืออุตสาหกรรม หรือกิจการของบริษัทฯ ตกตํ่า และ 

 จํากัดความสามารถในการจายเงินปนผลของบริษัทฯ  

นอกจากนี้ สัญญาเก่ียวกับภาระหนี้สินของบริษัทฯ ยังมีขอกําหนดใหบริษัทฯ กระทําการหรือหามกระทําการตาง ๆ 
อาทิ จํากัดหรือหามมิใหบริษัทฯ ใชรายไดจากบริษัทยอยในการประกาศหรือจายเงินปนผล เขาซ้ือกิจการ กอใหเกิดสิทธิยึด
หนวงและภาระผูกพัน กอหนี้เพิ่มเติม เปล่ียนแปลงผูบริหาร ลดทุน ควบกิจการ เลิกกิจการ ชําระบัญชี หรือรวมกิจการ หรือ
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จําหนายหรือโอนซ่ึงสินทรัพย เขาทําธุรกรรมบางประการกับบริษัทในเครือ และเขาทําธุรกรรมเก่ียวกับการขายและเชาคืน 
หรือการประกันความเส่ียง ซึ่งในแตละกรณีขึ้นอยูกับขอจํากัดและขอยกเวนบางประการ 

นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังถูกกําหนดใหปฏิบัติตามเงื่อนไขทางการเงินหลายประการ ในกรณีที่สภาพตลาดถดถอยหรือ
ผลการดําเนินงานของบริษัทฯ ลดตํ่าลง บริษัทฯ อาจมีความจําเปนตองรองขอใหมีการแกไขหรือสละสิทธิในขอสัญญาและ
ขอจํากัดภายใตสัญญากอหนี้ตาง ๆ  และบริษัทฯ ไมอาจรับรองไดวาจะสามารถดําเนินการยกเวนขอสัญญาและขอจํากัด
ดังกลาวไดในกรณีที่จําเปนหรือจะสามารถดําเนินการยกเวนไดในเวลาที่เหมาะสม การกระทําผิดขอสัญญาหรือขอจํากัด
เหลานี้อาจเปนผลใหเกิดเหตุผิดนัด และทําใหผูใหกูของบริษัทฯ ประกาศใหจํานวนเงินทั้งหมดที่คางชําระถึงกําหนดชําระ
และพึงชําระ ตลอดจนดอกเบี้ยที่เกิดขึ้นและคางชําระ หรือเปนผลใหบริษัทฯ ตองเกิดเหตุผิดนัดกับสัญญากอหนี้ฉบับอื่นดวย 
(cross-default) และเปนการยกเลิกขอผูกพันของผูใหกูในอันที่จะเพิ่มจํานวนสินเช่ือภายใตสัญญาทางการเงินหรือวงเงิน
สินเช่ือที่เก่ียวของ ในอดีต บริษัทฯ ผิดเงื่อนไขทางการเงินภายใตสัญญากูยืมท่ีไมมีนัยสําคัญของกลุมบริษัทฯ เชน เงื่อนไข
เก่ียวกับการรักษาระดับหนี้สินตอทุน แมวาบริษัทฯ ไดรับการผอนผันจากการผิดเงื่อนไขดังกลาว บริษัทฯ ไมอาจรับประกัน
ไดวา บริษัทฯ จะไดรับการผอนผันหากผิดเงื่อนไขในสัญญากูยืมอื่น ๆ  

ในกรณีที่บริษัทฯ ไมสามารถชําระคืนภาระหน้ีสินใหแกผูใหกูในเหตุการณดังกลาวได ผูใหกูสามารถดําเนินการกับ
หลักประกัน ซึ่งอาจรวมถึงสินทรัพยเกือบทั้งหมดของบริษัทฯ ความสามารถของบริษัทฯ ในการปฏิบัติตามขอสัญญาทาง
การเงินและเงื่อนไขอื่น การชําระเงินตนและดอกเบี้ยตามกําหนดเวลา หรือการกูเงินเพื่อชําระคืนเงินกูที่มีอยู จะขึ้นอยูกับผล
การดําเนินงานของบริษัทฯ ซึ่งเปนไปตามสภาพเศรษฐกิจ การเงิน สภาพการแขงขัน และปจจัยอื่น ๆ รวมถึงความเส่ียงอื่น ๆ 
ที่ระบุไวในหนังสือชี้ชวนฉบับนี้ การที่บริษัทฯ ไมสามารถปฏิบัติตามขอกําหนดในสัญญาทางการเงินหรือไมสามารถจัดหา
เงินทุนสําหรับกิจการของบริษัทฯ  อาจสงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอกิจการ  สถานะทางการเงิน  
ผลประกอบการ และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ ได   

3.1.9 ความเส่ียงจากปญหาผลิตภัณฑของบริษัทฯ ปนเปอนหรือปญหาการปนเปอนในอุตสาหกรรมอาหาร
โดยทั่วไป อาจสงผลกระทบในทางลบตอช่ือเสียง ความสามารถในการจําหนายผลิตภัณฑ และผลการ
ดําเนินงานของบริษัทฯ 

บริษัทฯ อาจตองเผชิญกับความเส่ียงที่สงผลกระทบตออุตสาหกรรมอาหารโดยทั่วไป รวมถึงความเส่ียงที่เกิดจาก
ปจจัยตาง ๆ ดังตอไปนี้ 

 อาหารเนาเสีย 

 อาหารปนเปอน 

 วัตถุดิบปนเปอน 

 การเรียกรองของผูบริโภคเก่ียวกับความรับผิดของผลิตภัณฑ 

 ผลิตภัณฑถูกดัดแปลง 

 คาใชจายท่ีสูงสําหรับการทําประกันภัยเก่ียวกับความรับผิดของผลิตภัณฑ และการท่ีบริษัทฯ ไมสามารถ
ทําการประกันภัยเก่ียวกับความรับผิดของผลิตภัณฑได  

 คาใชจายและการหยุดชะงักอันเปนผลมาจากการเรียกคืนสินคา (Product Recall) ที่อาจเกิดขึ้น 
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การที่พบวาวัตถุดิบหรือผลิตภัณฑของบริษัทฯ เนาเสีย มีการปนเปอน ถูกดัดแปลง หรือมีการรายงานวามีความ
เก่ียวของกับเหตุดังกลาว อาจสงผลในทางลบตอชื่อเสียง กิจการ สถานะทางการเงิน ผลประกอบการ และโอกาสทางธุรกิจ
ของบริษัทฯ อยางมีนัยสําคัญ  ถึงแมวาบริษัทฯ จะไดวางมาตรการตาง ๆ เพื่อควบคุมคุณภาพของวัตถุดิบและผลิตภัณฑ
แลว แตบริษัทฯ ไมอาจรับรองไดวาจะไมเกิดการปนเปอนในวัตถุดิบหรือผลิตภัณฑในระหวางขั้นตอนการขนสง การผลิต 
การจัดจําหนาย และการจําหนาย ซึ่งไมอาจทราบสาเหตุหรือดวยเหตุที่อยูนอกเหนือการควบคุมของบริษัทฯ 

เพื่อลดความเส่ียงในการปนเปอน บริษัทฯ จึงไดวางมาตรการตาง ๆ ในการตรวจสอบคุณภาพดานสุขอนามัยและ
ความปลอดภัย ถึงแมวาบริษัทฯ ไดดําเนินมาตรการควบคุมคุณภาพอยางเขมงวดและพัฒนามาตรการดังกลาวอยาง
ตอเนื่อง แตบริษัทฯ ไมอาจรับรองไดวามาตรการตาง ๆ ดังกลาวจะสามารถปองกันเหตุที่เกิดขึ้นแลวมิใหเกิดขึ้นอีกไดใน
อนาคต 

ย่ิงไปกวานั้น ผลิตภัณฑของบริษัทฯ เปนผลิตภัณฑที่อาจมีการปนเปอนจากส่ิงมีชีวิตที่กอใหเกิดโรค (Disease-
producing Organisms) หรือเช้ือโรคตางๆ ไดงาย อาทิ Listeria monocytogenes, Salmonella, Campylobacter และ 
generic E. Coli  เนื่องจากสิ่งมีชีวิตและเชื้อโรคดังกลาวสามารถพบไดงายในสภาพแวดลอมทั่วไป จึงมีความเส่ียงที่จะ
ปนเปอนลงในผลิตภัณฑจากกระบวนการชําแหละไกของบริษัทฯ โดยบริษัทฯ ไดวางระบบท่ีออกแบบมาเพื่อตรวจสอบความ
เส่ียงดานความปลอดภัยของอาหารในระหวางกระบวนการตาง ๆ ทุกขั้นตอน  อยางไรก็ดี  ถึงแมวาระบบดังกลาวจะ
สามารถทํางานอยางมีประสิทธิภาพ แตบริษัทฯ ไมอาจรับรองไดวาระบบดังกลาวจะสามารถกําจัดความเส่ียงเก่ียวกับความ
ปลอดภัยทางอาหารไดทั้งหมด ส่ิงมีชีวิตและเช้ือโรคดังกลาวยังสามารถปนเปอนสูผลิตภัณฑไดจากขั้นตอนการขนสงที่ไม
เหมาะสม ในขั้นตอนการแปรรูปอาหาร การจัดเตรียมอาหาร หรือในระดับของผูบริโภค 

บริษัทฯ อาจมีความเส่ียงในลักษณะเดียวกัน ถาบุคคลภายนอกเขามาลอกเลียนผลิตภัณฑของบริษัทฯ นอกจากนี้
บริษัทฯ อาจจําเปนตองเรียกคืนผลิตภัณฑของบริษัทฯ ในกรณีที่มีการปนเปอนหรือการตรวจสอบผลิตภัณฑที่มีผลในทางลบ 
และผลิตภัณฑที่มีการปนเปอนอาจทําใหมีการเรียกรองเก่ียวกับความรับผิดของผลิตภัณฑ หรือทําใหบริษัทฯ เส่ือมเสีย
ชื่อเสียง หรือถูกหนวยงานของรัฐตรวจสอบ สอบสวน หรือแทรกแซง อันจะเปนผลใหตนทุนสูงขึ้น และเหตุการณดังกลาว
อาจสงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอชื่อเสียง กิจการ สถานะทางการเงิน ผลประกอบการ และโอกาสทางธุรกิจ
ของบริษัทฯ ได 

3.1.10 กิจการของบริษัทฯ อาจไดรับผลกระทบจากการเกิดโรคระบาดในสัตวหรือโรคที่เกิดจากสัตว 

ในชวงเวลาหลายปที่ผานมา ประเทศตาง ๆ ทั่วโลก ไดรายงานการระบาดของโรคไขหวัดนกชนิดกอโรครุนแรงใน
เอเชีย (หรือ H5N1) โดยมีหนวยงานท่ีมีอํานาจกํากับดูแลในทวีปเอเชียกําหนดใหผูผลิตทําลายสัตวปกและหามมิใหมีการ
ขนสงหรือขายผลผลิตใด ๆ นอกจากนี้ ยังมีเหตุการณการระบาดของเชื้อไวรัสไขหวัดหมูในป 2552 ซึ่งเปนที่ทราบกันดีวา
เหตุการณดังกลาวสงผลในทางลบตอผูเล้ียงสุกรในเอเชียและมีผลกระทบไปท่ัวโลก  ตอมาในป 2554 มีการรายงานเก่ียวกับ
การระบาดของโรคปากเทาเปอย (Foot-Mouth Disease) ซึ่งเปนสายพันธุที่มีความรุนแรงในสัตวฟารมกีบคูในประเทศไทย 
และเม่ือไมนานมาน้ี ยังมีการรายงานการเกิดโรคทองรวงติดตอในสุกร (Porcine Epidemic Diarrhoea) ที่แพรระบาดในภาค
ตะวันตกและภาคกลางของประเทศไทย  เปนที่ทราบกันวาการระบาดของโรคดังกลาวสงผลกระทบอยางรายแรงตอระบบ
เศรษฐกิจ ทําใหสัตวมีชีวิตจํานวนมากตองถูกกําจัดและยอดขายของสัตวมีชีวิตและผลิตภัณฑเนื้อสัตวลดลงเปนอยางมาก
เนื่องจากความกังวลเก่ียวกับการแพรระบาดของเชื้อโรคดังกลาวสูมนุษย 
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บริษัทฯ มีมาตรการเพ่ือดําเนินการใหสัตวมีชีวิตของบริษัทฯ มีสุขภาพท่ีดีและดําเนินการใหสถานประกอบการของ
บริษัทฯ และของเกษตรกรฯ มีการดําเนินงานท่ีถูกสุขอนามัยและมีสภาพแวดลอมที่ดี อยางไรก็ดี เหตุการณที่อยูนอกเหนือ
การควบคุมของบริษัทฯ เชน การระบาดของโรคไมวาจะเกิดกับสัตวมีชีวิตของบริษัทฯ หรือไม อาจสงผลกระทบตอความ
ตองการผลิตภัณฑของบริษัทฯ อยางมีนัยสําคัญ หรือกระทบตอความสามารถของบริษัทฯ ในการประกอบกิจการ  
นอกจากนี้ การเกิดโรคระบาดอาจเปนผลใหรัฐบาลจํากัดการนําเขาหรือสงออกสุกรมีชีวิต ผลิตภัณฑไก หรือผลิตภัณฑอื่น ๆ 
ใหแกหรือจากผูจัดจําหนาย สถานประกอบการ หรือลูกคาของบริษัทฯ หรือรัฐบาลอาจกําหนดใหบริษัทฯ ทําลายสัตวมีชีวิต 
ซึ่งเหตุการณดังกลาวอาจสงผลใหลูกคาของบริษัทฯ ยกเลิกคําส่ังซื้อและกระทบตอชื่อเสียงของบริษัทฯ รวมทั้งสงผลกระทบ
ตอความสามารถในการจําหนายผลิตภัณฑของบริษัทฯ และสงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอกิจการ สถานะทาง
การเงิน ผลประกอบการ และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ ได 

3.1.11 บริษัทฯ อาจประสบกับปญหาอัตราการเสียชีวิตของไกและสุกรเพิ่มขึ้นเมื่ออุณหภูมิมีการเปลี่ยนแปลง
อยางเฉียบพลัน  

โดยปกติแลว สัตวจะปรับพฤติกรรมเมื่ออุณหภูมิแวดลอมเปล่ียนแปลง ทั้งนี้ ตองอยูภายในชวงอุณหภูมิที่
เหมาะสม (Thermoneutral Zone) อยางไรก็ดี เม่ืออุณหภูมิแวดลอมเกิดความผันผวนเกินกวาระดับอุณหภูมิสูงสุดและ
ตํ่าสุดของชวงอุณหภูมิที่เหมาะสม (Thermoneutral Zone) สัตวตาง ๆ อาจเร่ิมเกิดความเครียดเน่ืองจากความรอนหรือ
ความเย็น ทําใหสัตวกินอาหารนอยลงและมีการเจริญเติบโตที่ไมดี ในกรณีที่รายแรง ความเครียดเน่ืองจากอุณหภูมิที่ไม
เหมาะสมอาจเปนผลใหอัตราการขยายพันธุลดลงหรือแมกระท่ังทําใหสัตวตายได ผูประกอบการในอุตสาหกรรมสัตวปกและ
อุตสาหกรรมการผลิตสุกรตางไดรับผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงอุณหภูมิดังกลาว ซึ่งจะสงผลกระทบตอผลประกอบการ 
บริษัทฯ ไดบันทึกอัตราการสูญเสียของไกที่เล้ียงในฟารมภายใตระบบเกษตรแบบมีพันธะสัญญา (Contract Farms)  
ที่เพิ่มขึ้นเปนอัตรารอยละ 4.87 ของไกทั้งหมดของบริษัทฯ ในชวงเดือนมกราคมและเดือนกุมภาพันธ 2557 (เพิ่มขึ้นจาก
อัตราการสูญเสียโดยเฉล่ียที่รอยละ 3) อันเปนเหตุจากอุณหภูมิที่ลดลงผิดปกติในเดือนดังกลาว นอกจากน้ี  บริษัทฯ  
ไดประสบปญหาไกที่เล้ียงในฟารมภายใตระบบเกษตรแบบมีพันธะสัญญา (Contract Farms) ตายในป 2554 เนื่องจาก
อุณหภูมิที่ตํ่าผิดปกติไปจากฤดูกาล 

บริษัทฯ มีการวางระบบปรับอากาศในสถานประกอบการของเกษตรกรฯ เพื่อชวยลดอุณหภูมิแวดลอมสําหรับ 
สัตวมีชีวิต และติดต้ังเคร่ืองทําความรอนสําหรับฟารมสุกร เพื่อลดผลกระทบในกรณีที่อุณหภูมิแวดลอมลดลง  ในอนาคต 
บริษัทฯ มีแผนที่จะติดต้ังเครื่องทําความรอนในฟารมไกพอแมพันธุ และมาตรการท่ีเก่ียวของอื่น ๆ เพื่อจัดการกับกรณีที่
อุณหภูมิลดลงอยางมาก แตบริษัทฯ ไมอาจรับรองไดวามาตรการตาง ๆ ดังกลาวจะสามารถลดความเสียหายอันเปนผลจาก
หรือที่เกิดจากสภาพอากาศและการเปล่ียนแปลงของอุณหภูมิ ซึ่งจะสงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอกิจการ 
สถานะทางการเงิน ผลประกอบการ และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ  

3.1.12 ประเด็นเกี่ยวกับสุขภาพทั้งที่เปนการคาดการณหรือที่เกิดขึ้นจริงที่มีสาเหตุจากการใชยาและ/หรือวัคซีน
กับสัตวมีชีวิตของบริษัทฯ อาจสงผลกระทบในทางลบตอช่ือเสียง ความสามารถในการจําหนาย
ผลิตภัณฑ และผลการดําเนินงานทางการเงินของบริษัทฯ ได 

ในการเพาะพันธุสัตวมีชีวิต บริษัทฯ มีความจําเปนตองใหยาและวัคซีนที่เหมาะสมแกสัตวมีชีวิต แตไมอาจรับรอง
ไดวาบริษัทฯ จะรับรูถึงผลขางเคียงของยาและวัคซีนที่มีตอสัตวมีชีวิตและผลิตภัณฑที่บริษัทฯ ผลิตและ/หรือจําหนายจาก
สัตวมีชีวิตดังกลาวไดทั้งหมด  ในกรณีที่ผลิตภัณฑเนื้อสัตวของบริษัทฯ ที่ไดรับยาและวัคซีนที่กอใหเกิดประเด็นเก่ียวกับ
สุขภาพ ความปลอดภัยทางอาหาร หรือคุณภาพของอาหาร อาจมีขอเรียกรองเก่ียวกับความรับผิดของผลิตภัณฑจากลูกคา
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และ/หรือผูบริโภคผลิตภัณฑเนื้อสัตวของบริษัทฯ  ประเด็นทางสุขภาพใด ๆ ที่เกิดจากยาและ/หรือวัคซีนที่ใชกับสัตวมีชีวิต
อาจทําใหเกิดขอเรียกรองเก่ียวกับความรับผิดของผลิตภัณฑ การเส่ือมเสียช่ือเสียง และการตรวจสอบ สอบสวน หรือการ
แทรกแซงจากหนวยงานของรัฐ เปนผลใหตนทุนเพิ่มขึ้น และเหตุการณตาง ๆ ดังกลาวอาจสงผลกระทบในทางลบอยางมี
นัยสําคัญตอชื่อเสียง กิจการ สถานะทางการเงิน ผลประกอบการ และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ ได 

3.1.13 บริษัทฯ ตองอาศัยประสบการณและความชํานาญจากผูบริหารระดับสูงและพนักงานผูเช่ียวชาญ 

บริษัทฯ เช่ือวาผูบริหารระดับสูงของบริษัทฯ มีบทบาทสําคัญย่ิงในการพัฒนากิจการของบริษัทฯ โดยเฉพาะอยาง
ย่ิง นายวินัย เตียวสมบูรณกิจ ซึ่งปจจุบันดํารงตําแหนงประธานกรรมการบริหารและประธานเจาหนาที่บริหาร และ 
นายวิณห ธนิตติราภรณ ซึ่งปจจุบันดํารงตําแหนงกรรมการผูจัดการ ทั้งสองทานเปนกลไกสําคัญในการพัฒนาและ
ดําเนินงานตามกลยุทธทางธุรกิจของบริษัทฯ หากบริษัทฯ ตองสูญเสียผูบริหารคนใดไปโดยเฉพาะอยางย่ิง นายวินัย เตียว
สมบูรณกิจ หรือ นายวิณห ธนิตติราภรณ หรือหากผูบริหารคนใดไมสามารถปฏิบัติหนาที่ไดก็อาจสงผลใหกิจการของบริษัทฯ 
หยุดชะงัก และสงผลกระทบในทางลบตอสภาพคลองทางการเงินและผลประกอบการของบริษัทฯ  

บริษัทฯ ยังเช่ือวาความสําเร็จในการดําเนินกิจการธุรกิจไก สุกร และอาหารสัตวของบริษัทฯ นั้นจําเปนตองอาศัย
การทํางานของผูบริหารระดับสูงอยางตอเนื่อง ตลอดจนความสามารถของบริษัทฯ ในการที่จะดึงดูด ฝกสอน สรางแรงจูงใจ 
และรักษาพนักงานผูเช่ียวชาญระดับสูง โดยพนักงานท่ีมีคุณสมบัติทางวิชาชีพของบริษัทฯ ประกอบดวย สัตวแพทย 
ผูเช่ียวชาญทางการตลาด นักเทคนิคหองปฏิบัติการ ผูเช่ียวชาญการดูแลฟารม และนักบัญชี  ในกรณีที่บริษัทฯ ไมสามารถ
รักษาพนักงานผูเช่ียวชาญหรือวาจางพนักงานผูเ ช่ียวชาญใหเพียงพอ อาจสงผลกระทบในทางลบตอกิจการและ 
ผลประกอบการของบริษัทฯ ได  

การแขงขันในการวาจางผูบริหารระดับสูงและพนักงานผูเช่ียวชาญนั้นสูงมาก เพราะจํานวนบุคคลากรที่มี
ความสามารถมีจํากัด  ดังนั้นบริษัทฯ อาจไมสามารถดึงดูดและ/หรือรักษาผูบริหารระดับสูงและพนักงานผูเช่ียวชาญท่ีมี
ความเหมาะสมได  นอกจากน้ี ในกรณีที่มีผูบริหารระดับสูงหรือบุคลากรท่ีมีความสําคัญไปทํางานกับบริษัทคูแขงหรือต้ัง
บริษัทเพื่อแขงขันกับบริษัทฯ บริษัทฯ อาจสูญเสียโอกาสในการพัฒนาท่ีสําคัญในอนาคตใหแกคูแขงและยังอาจสงผลกระทบ
ในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอกิจการ สถานะทางการเงิน ผลประกอบการ และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ อีกดวย   

3.1.14 บริษัทฯ มีความเส่ียงตอการที่ประกันภัยมีราคาสูง วงเงินคุมครองจํากัด และอาจมีความคุมครองไม
ครอบคลุมเพียงพอ 

ในปจจุบัน บริษัทฯ ไดทําประกันภัยเพื่อคุมครองความเส่ียงบางประการซ่ึงรวมถึงความเสียหายท่ีเกิดจากลม 
กระแสไฟฟาขัดของ และประกันภัยความเส่ียงตออาคารและอุปกรณ ถึงแมวาบริษัทฯ ยังไมเคยไดรับการปฏิเสธการ
เรียกรองคาสินไหมทดแทนในชวงระยะเวลา 3 ปที่ผานมา แตบริษัทฯ ก็ไมอาจรับรองไดวาการเรียกรองคาสินไหมทดแทน
ของบริษัทฯ จะไมไดรับการปฏิเสธในอนาคต อีกทั้งยังไมอาจรับรองไดวาบริษัทผูรับประกันภัยของบริษัทฯ จะไมประสบ
ปญหาทางการเงิน หรือสามารถชําระคาสินไหมทดแทนในจํานวนท่ีเหมาะสมใหแกบริษัทฯ ได 

การเอาประกันภัยนั้นมีคาใชจายสูง ทําไดยาก และไมมีส่ิงใดสามารถรับประกันไดวาบริษัทฯ จะสามารถทํา
ประกันภัยไดในอนาคตโดยมีเงื่อนไขที่บริษัทฯ สามารถยอมรับได หรือการเอาประกันภัยของบริษัทฯ จะใหวงเงินคุมครองท่ี
ครอบคลุมความสูญเสียที่เกิดจากเหตุการณตาง ๆ ไดไมวาบางสวนหรือทั้งหมด การเปล่ียนแปลงในสภาวะตลาดการ
ประกันภัยอาจสงผลใหคาเบี้ยประกันภัยและคาเสียหายสวนแรกสําหรับกรมธรรมประกันภัยบางกรมธรรมสูงขึ้นอยางมาก 
และบางกรณี อาจไมมีการประกันภัยสําหรับความเส่ียงบางประเภท หรือมีการประกันภัยแตจํานวนวงเงินความคุมครอง
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ลดลง  แมวาบริษัทฯ จะทําประกันภัยที่ใหความคุมครองความสูญเสียที่เกิดจากเหตุการณบางเหตุการณได แตอาจไมเพียง
พอที่จะคุมครองบริษัทฯ จากความรับผิดและคาใชจายที่เกิดขึ้นจากเหตุการณนั้น ซึ่งจะทําใหมีผลกระทบในทางลบอยางมี
นัยสําคัญตอกิจการ สถานะทางการเงิน ผลประกอบการ และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ ได   

3.1.15 บริษัทฯ อาจตองรับผิดตอขอเรียกรองและความรับผิดที่อาจมีนัยสําคัญ ภายใตกฎหมายวาดวย
ส่ิงแวดลอม สุขอนามัยและความปลอดภัย รวมทั้งกฎระเบียบตางๆ  

การประกอบกิจการของบริษัทฯ ตองปฏิบัติตามกฎหมายวาดวยส่ิงแวดลอม สุขอนามัย และความปลอดภัย และ
กฎระเบียบตาง ๆ ทั้งภายในและตางประเทศ รวมถึง กฎหมายและกฎระเบียบวาดวยการระบายอากาศ การปลอยน้ําเสีย 
และการใช การจัดเก็บ การบําบัด และการปลอยวัตถุอันตราย  นอกจากนี้ ธุรกิจไก สุกร และธุรกิจอาหารสัตวของบริษัทฯ ยัง
ตองดําเนินการภายใตกฎระเบียบตาง ๆ ของรัฐเก่ียวกับการแปรรูป การบรรจุหีบหอ การเก็บ การจัดจําหนาย การโฆษณา 
การติดฉลากผลิตภัณฑ คุณภาพ และความปลอดภัยของผลิตภัณฑอาหาร และขอกําหนดที่ใชบังคับภายใตกฎหมาย
ดังกลาวนั้นอาจมีการแกไขเปล่ียนแปลงหรือการตีความท่ีแตกตางกันโดยหนวยงานของรัฐหรือศาล นอกจากน้ี บริษัทฯ 
คาดการณวาหนวยงานของรัฐอาจจะออกกฎระเบียบเพิ่มเติมเก่ียวกับความปลอดภัยทางอาหาร การใชยาในสูตรอาหาร
สัตว การกําจัดของเสียจากสัตว และการปลอยน้ําเสีย  ในกรณีที่มีการแกไขกฎหมายและกฎระเบียบวาดวยส่ิงแวดลอม 
สุขอนามัยและความปลอดภัย และกฎระเบียบตาง ๆ เปนผลใหมีการบังคับใชขอกําหนดตาง ๆ ที่เขมงวดมากย่ิงขึ้น บริษัทฯ 
อาจมีตนทุนและคาใชจายเพิ่มขึ้นเพื่อปฏิบัติตามขอกําหนดดังกลาว ซึ่งอาจสงผลกระทบในทางลบตอกิจการและผล
ประกอบการของบริษัทฯ 

ในกรณีที่บริษัทฯ ไมสามารถปฏิบัติตามขอกําหนดวาดวยส่ิงแวดลอม การสาธารณสุข และความปลอดภัยตาง ๆ 
ได บริษัทฯ อาจมีความรับผิดทางปกครอง ทางแพง และทางอาญา และบริษัทฯ อาจมีคาใชจายหรือความรับผิดที่เก่ียวของ
กับขอเรียกรองเก่ียวกับกรณีดังกลาว นอกจากนี้ การรับรูถึงสภาวะส่ิงแวดลอมที่ขัดตอขอกําหนดวาดวยส่ิงแวดลอม การ
สาธารณสุข และความปลอดภัยตาง ๆ ในภายหลัง การเปล่ียนแปลงกฎหมายและกฎระเบียบวาดวยส่ิงแวดลอม สุขอนามัย 
และความปลอดภัยตาง ๆ และกฎหมายและกฎระเบียบอื่น การบังคับใชกฎหมายและกฎระเบียบที่มีอยูแลวและท่ีจะออก
ใหม และเหตุการณอื่นท่ีไมสามารถคาดการณไดอาจทําใหเกิดรายจายและความรับผิดขึ้น รวมทั้งคาธรรมเนียมหรือคาปรับ 
ตลอดจน คําส่ังศาลท่ีอาจจํากัด ระงับ หรือเพิกถอนใบอนุญาตและหนังสืออนุญาตสําหรับการประกอบกิจการของบริษัทฯ 
ซึ่งอาจสงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอกิจการ ชื่อเสียง ผลการดําเนินงาน และ สถานะทางการเงินของบริษัทฯ 
ได 

3.1.16 บริษัทฯ อาจไมประสบความสําเร็จในการแขงขันในอุตสาหกรรมสัตวปกและอุตสาหกรรมสุกร 

บริษัทฯ แขงขันกับผูประกอบการรายอื่นในอุตสาหกรรมสัตวปก สุกร และอาหารสัตว โดยมีปจจัยในการแขงขัน
โดยทั่วไป ดังตอไปนี้ 

 ราคา 

 คุณภาพผลิตภัณฑ  

 การพัฒนาผลิตภัณฑ 

 ความหลากหลายของผลิตภัณฑ และ 
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 การบริการลูกคา 

อุตสาหกรรมสัตวปกและสุกรมีผูประกอบการที่หลากหลายซ่ึงรวมถึงบริษัทขนาดใหญที่มีขนาดการประกอบ
กิจการใหญกวาบริษัทฯ บริษัทเหลานี้จะมุงเนนที่ตลาดการสงออกและการแปรรูปอาหาร ซึ่งเปนตลาดที่ในปจจุบันบริษัทฯ 
ยังไมไดเขาแขงขัน และอาจมีความสัมพันธที่ม่ันคงหรือแหลงเงินทุนที่มากกวาบริษัทฯ ทั้งนี้ การที่บริษัทฯ ตองการจะขยาย
การประกอบธุรกิจสัตวปกและสุกร บริษัทฯ จึงตองแขงขันกับบริษัทขนาดใหญเหลานี้ ซึ่งอาจจํากัดความสามารถและความ
รวดเร็วของบริษัทฯ ในการขยายธุรกิจ  

3.1.17 บริษัทฯ อาจประสบความไมแนนอนในการขยายกิจการหรือการเติบโตของกิจการ 

บริษัทฯ มีความประสงคที่จะใชเงินที่ไดรับจากการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนในคร้ังนี้สวนใหญเพื่อการพัฒนา
กิจการของบริษัทฯ ทั้งในปจจุบันและอนาคต ซึ่งรวมถึงแตไมจํากัดเฉพาะการซื้อโรงฆาสุกร การสรางฟารมสุกรทวดพันธุ
ฟารมที่สอง การสรางฟารมไกพอแมพันธุ และการลงทุนในโรงงานผลิตไสกรอกโดยการเขาซ้ือกิจการหรือเขารวมทุน โปรด
พิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในหัวขอ “สวนที่ 2.2 การประกอบธุรกิจ – 2.2.6 โครงการในอนาคต” ทั้งนี้ เพื่อขยายกิจการ
ของบริษัทฯ บริษัทฯ อาจตองแสวงหาผูรวมลงทุน พันธมิตร โอกาสในการเขาซ้ือกิจการหรือลงทุนในกิจการที่เปนประโยชน
ตอกิจการของบริษัทฯ เพื่อสนับสนุนใหบริษัทฯ สามารถเขาถึงตลาดในตางประเทศได เชน บริษัทมีความประสงคที่จะเพิ่ม
สวนแบงทางการตลาดในอุตสาหกรรมสุกรในประเทศไทย และประเทศเวียดนามใน2-3 ปขางหนานี้ นอกจากน้ี บริษัทฯ 
ต้ังใจที่จะเขาสูตลาดการสงออกไกไปที่ประเทศญี่ปุน และหลายประเทศในสหภาพยุโรป ซึ่งแผนการขยายกิจการในสวนนี้ 
เบื้องตนบริษัทฯ มีแผนที่จะลงทุนในฟารมไกพันธุเนื้อขนาดใหญซึ่งบริษัทฯ จะเปนผูดําเนินการเล้ียงเอง 

การขยายธุรกิจไปยังตางประเทศทําใหบริษัทฯ เกิดความเส่ียงหลายประการ ซึ่งรวมถึงแตไมจํากัดเฉพาะ ตนทุน
ทางการเงินในการจัดต้ังกิจการในตางประเทศ นโยบายของรัฐ สภาพแวดลอมในตางประเทศ และขอกําหนดเก่ียวกับเงินทุน
ในการดําเนินงาน  และบริษัทฯ ไมอาจรับรองไดวาการประกอบกิจการในตางประเทศจะสามารถสรางรายไดในระดับที่
สามารถครอบคลุมตนทุนในการดําเนินงานได และในกรณีที่บริษัทฯ ไมสามารถบริหารจัดการตนทุนดังกลาวได อาจสงผล
กระทบในทางลบตอความสามารถในการทํากําไรและสถานะทางการเงินของบริษัทฯ 

โดยปกติแลว แผนการขยายกิจการของบริษัทฯ ตองอาศัยความใสใจของฝายบริหาร และอาศัยทรัพยากรของ
บริษัทฯ อยางมีนัยสําคัญ ซึ่งอาจทําใหบริษัทฯ ตองการบุคลากร ฝายบริหารจัดการ และทรัพยากรอื่น ๆ เพิ่มมากขึ้น 
ความสําเร็จในการเขาซ้ือกิจการและลงทุนในอนาคตของบริษัทฯ ขึ้นอยูกับปจจัยหลายประการ ซึ่งรวมถึงแตไมจํากัดเฉพาะ 

 ความสามารถในการหาโอกาสในการลงทุนหรือเขาซ้ือกิจการที่เหมาะสม 

 บริษัทฯ จะสามารถเขาทําสัญญาเพื่อเขาซ้ือกิจการหรือลงทุนโดยมีเงื่อนไขที่บริษัทฯ พอใจไดหรือไม 

 บริษัทฯ จะสามารถใชอํานาจควบคุมเหนือกิจการหรือทรัพยสินที่เขาซ้ือไดมากนอยเพียงใด  

 สภาวะเศรษฐกิจ ธุรกิจ หรือวัตถุประสงคเชิงกลยุทธ และเปาหมายของกิจการหรือสินทรัพยที่เขาซ้ือ เม่ือ
เปรียบเทียบกับกิจการหรือสินทรัพยที่มีอยูแลวของบริษัทฯ และ 

 ความสามารถของบริษัทฯ ในการเชื่อมโยงกิจการหรือสินทรัพยที่เขาซ้ือกับการประกอบกิจการที่มีอยู 

การเขารวมกับพันธมิตร การเขาซ้ือกิจการ หรือการลงทุน มีความเส่ียงหลายประการ ซึ่งรวมถึงแตไมจํากัดเฉพาะ 
ปญหาเก่ียวกับการประสานงานในการบริหาร การดําเนินการ การบริการ และบุคลากร และการท่ีฝายบริหารอาจให
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ความสําคัญกับธุรกิจอื่นมากกวา การดําเนินกลยุทธในการขยายกิจการใหสําเร็จจะขึ้นอยูกับความสามารถของบริษัทฯ ใน
การหาหุนสวนที่เหมาะสมและการเช่ือมโยงการประกอบกิจการใหมีความตอเนื่องกันสําเร็จ บริษัทฯ ไมอาจรับรองไดวา
บริษัทฯ จะสามารถดําเนินกลยุทธในการขยายกิจการไดสําเร็จ ดังนั้น การเขารวมกับพันธมิตร การเขาซ้ือกิจการหรือการ
ลงทุนอาจไมประสบผลสําเร็จตามที่คาดการณไว 

3.1.18 บริษัทฯ อาจไมสามารถเพ่ิมกําลังการผลิตของสถานประกอบการเดิมหรือเพ่ิมขนาดการประกอบกิจการ
ไดในเวลาที่เหมาะสม หรืออาจไมสามารถเพ่ิมกําลังการผลิตไดเลย 

ในปจจุบัน บริษัทฯ อยูระหวางการกอสรางฟารมไกพอแมพันธุเพิ่มจํานวน 1 ฟารม ซึ่งมี15 โรงเรือนโดยบริษัทฯ 
คาดวาจะแลวเสร็จภายในส้ินป 2557 และฟารมสุกรทวดพันธุเพิ่มอีกหนึ่งฟารมซึ่งบริษัทฯ คาดวาจะแลวเสร็จและสามารถ
ใชงานไดภายในชวงส้ินไตรมาสที่สองของป 2558 บริษัทฯ คาดวาจะขยายการประกอบกิจการฟารมไกพันธุไขไดอยางมี
นัยสําคัญในระยะเวลา 6 ปขางหนา และลงทุนในโรงฆาสุกรและการผลิตไสกรอกในอนาคต  อยางไรก็ดี การกอสราง
ดังกลาวอาจเกิดความลาชาหรือไมสามารถกอสรางใหแลวเสร็จ หรือบริษัทฯ อาจไมสามารถขยายการประกอบกิจการฟารม
ไกพันธุไข หรือเร่ิมการประกอบกิจการโรงฆาสุกรและการผลิตไสกรอกไดเนื่องจากสภาพส่ิงแวดลอม ความลาชาจาก
ผูรับเหมา ความลาชาในการขอใบอนุญาตกอสรางหรือใบอนุญาตในการประกอบกิจการฟารม และสถานประกอบการ 
รวมทั้งเหตุการณอื่นใดที่อยูนอกเหนือการควบคุมของบริษัทฯ  ดังนั้น บริษัทฯ จึงไมอาจรับรองไดวาฟารมหรือสถาน
ประกอบการจะแลวเสร็จหรือใชงานไดทันภายในเวลาท่ีเหมาะสมหรือไม  ในกรณีที่การกอสรางดังกลาวเกิดความลาชา
หรือไมสามารถกอสรางใหแลวเสร็จได อาจสงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอกิจการ สถานะทางการเงิน ผล
ประกอบการ และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ ได 

3.1.19 หากระบบเทคโนโลยีสารสนเทศที่โรงผลิตอาหารสัตว และโรงฟกไขของบริษัทฯ ไมสามารถใชการได
หรือลมเหลวอาจมีผลกระทบตอการประกอบกิจการของบริษัทฯ  

การประกอบกิจการอาหารสัตว และโรงฟกไขตองอาศัยขอมูลที่มีความแมนยํา ตรงเวลา และแสดงผลเปนตัวเลข 
เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพในขั้นตอนการผลิต การกระจายสินคา และกระบวนการบริหารจัดการสินคาคงเหลือ  นอกจากนี้ 
บริษัทฯ ยังมีความจําเปนที่จะตองใชระบบซอฟตแวรเพื่อควบคุมอุปกรณในโรงผลิตอาหารสัตว และโรงฟกไข  ดังนั้น หาก
เกิดเหตุที่ทําใหระบบดังกลาวตองหยุดชะงักหรือไมสามารถใชการได อาจเปนผลใหการดําเนินกิจการในแตละวันของบริษัทฯ 
เกิดความลาชาหรือไดรับผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญ การที่ระบบดังกลาวไมสามารถใชการไดอาจเปนผลให 
บริษัทฯ ไมสามารถใชงานอุปกรณที่มีความสําคัญซ่ึงอาจสงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอกิจการ สถานะทาง
การเงิน ผลประกอบการ และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ ได 

3.1.20 ความเส่ียงเกี่ยวกับประเทศเวียดนาม 

การประกอบกิจการในประเทศเวียดนามนั้นมีความเส่ียงบางประการ เชน ผลกระทบจากความไมมั่นคง
ทางการเมือง สังคม และเศรษฐกิจของประเทศเวียดนาม และกฎหมายวาดวยการแขงขันทางการคาของประเทศ
เวียดนาม  

กิจการและการดําเนินงานของบริษัทฯ ขึ้นอยูกับการเปล่ียนแปลงทางเศรษฐกิจและการเมืองของประเทศเวียดนาม
ที่เกิดขึ้นเปนคร้ังคราว  รัฐบาลเวียดนามไดเขาแทรกแซงระบบเศรษฐกิจของประเทศบอยคร้ัง และบางครั้งไดเปล่ียนแปลง
นโยบายที่สําคัญตาง ๆ รวมถึงนโยบายเก่ียวกับคาจางแรงงานและการควบคุมราคา การควบคุมเงินลงทุน และการจํากัด
ปริมาณการนําเขา  นโยบายดังกลาวอาจทําใหเกิดผลกระทบในทางลบตอกิจการ สถานะทางการเงิน ผลประกอบการ และ
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โอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ ได ทั้งนี้ บริษัทฯ ไมอาจรับรองไดวาเศรษฐกิจของประเทศเวียดนามจะเปนไปตามการประมาณ
การที่หนวยงานตาง ๆ ไดคาดการณหรือจะปรับตัวดีขึ้นในอนาคตหรือไม  และการท่ีเศรษฐกิจของประเทศเวียดนามปรับตัว
ลดลงอาจสงผลกระทบอยางมีนัยสําคัญตอกิจการ สถานะทางการเงิน ผลประกอบการ และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ ได 

กฎหมายวาดวยการแขงขันทางการคาของประเทศเวียดนามหามการกระทําอันเปนการตอตานการแขงขันและให
อํานาจแก Competition Administration Department (“VCAD”) ในการดําเนินการตาง ๆ อาทิ ยอมรับและทําการสอบสวน
ขอรองเรียนเก่ียวกับพฤติกรรมของบริษัทฯ อันมีลักษณะเปนการตอตานการแขงขันที่ไดรับการรองเรียน VCAD อาจส่ังให
ชําระคาปรับหรือลงโทษเพิ่มเติม รวมถึงการเปล่ียนแปลงแกไขสัญญา การปรับโครงสรางกิจการ หรือการถอนทุนของบริษัทฯ 
หรืออาจมีคําส่ังระงับ ยุติ แกไข หรือเปล่ียนแปลงขอบังคับในการดําเนินธุรกิจของผูกระทําความผิด เม่ือเกิดการกระทําผิด
กฎหมายวาดวยการแขงขันทางการคาของประเทศเวียดนาม ในฐานะท่ีบริษัทฯ เปนผูผลิตสุกรมีชีวิตในประเทศเวียดนาม 
และบริษัทฯ มีความประสงคที่จะเพ่ิมสวนแบงทางการตลาดในประเทศเวียดนาม บริษัทฯ อาจถูกดําเนินคดีโดยคูแขงและ
บุคคลอื่นที่กลาวหาวาบริษัทฯ ฝาฝนขอกําหนดภายใตกฎหมายวาดวยการแขงขันทางการคาเปนคร้ังคราว ดังน้ันกฎหมาย
วาดวยการแขงขันทางการคา และกฎระเบียบและแนวทางปฏิบัติอื่นที่ประกาศใชอาจสงผลกระทบในทางลบอยางมี
นัยสําคัญตอกิจการ สถานะทางการเงิน ผลประกอบการ และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ ได 

3.2 ความเส่ียงเกี่ยวกับการถือครองหุนสามัญของบริษัทฯ 

3.2.1. ผลประโยชนของนายวินัย  เตียวสมบูรณกิจ  และผูที่ เกี่ยวของ  ซึ่ ง เปนผู ถือหุนรายใหญของ  
บมจ. ไทยฟูดส กรุป อาจไมสอดคลองกับผลประโยชนของผูถือหุนรายอ่ืนของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป  

ภายหลังเสร็จส้ินการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนในคร้ังนี้ นายวินัย เตียวสมบูรณกิจ และผูที่เก่ียวของ จะถือหุน
จํานวน 4,000 ลานหุนหรือคิดเปนประมาณรอยละ 74.1 ของหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมดของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป 
(ภายหลังการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนในคร้ังนี้) เปนผลใหนายวินัย เตียวสมบูรณกิจ และผูที่เก่ียวของอาจมีอํานาจ
ควบคุมนโยบายและกิจการของบริษัทฯ ตามขอบังคับของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป และกฎหมายที่เก่ียวของ โดยควบคุมการ
แตงต้ังกรรมการ บมจ. ไทยฟูดส กรุป การอนุมัติจายและกําหนดเวลาการจายเงินปนผล และการอนุมัติการกระทําตาง ๆ ที่
ตองไดรับอนุมัติจากที่ประชุมผูถือหุนซ่ึงผลประโยชนของผูถือหุนที่มีอํานาจควบคุมอาจไมสอดคลองกับผลประโยชนของผู
ถือหุนอื่น ๆ ของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป 

3.2.2. ความเส่ียงเกี่ยวกับการซื้อขายและสงมอบหุนของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทย 

กอนการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนในคร้ังนี้ หุนของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป ไมมีการเสนอขายในตลาดสาธารณะ 
ราคาเสนอขายเริ่มแรก (Initial Offering Price) ของหุนของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป ถูกกําหนดขึ้นจากการตกลงกันระหวาง 
บมจ. ไทยฟูดส กรุป และผูจัดจําหนายหลักทรัพย ซึ่งอาจมีความแตกตางอยางมีนัยสําคัญจากราคาตลาดของหุนหลังจาก
การเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนในคร้ังนี้ และการจดทะเบียนหุนใหสามารถซื้อขายไดในตลาดหลักทรัพยฯ  

บมจ. ไทยฟูดส กรุป ตองจดทะเบียนเพ่ิมทุนชําระแลวจากหุนที่ไดเสนอขายในการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนใน
คร้ังนี้ และจดทะเบียนรายช่ือผูถือหุนกับกระทรวงพาณิชยกอนการสงมอบหุนของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป  บริษัทฯ คาดการณ
วาการจดทะเบียนและการสงมอบหุนของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป จะแลวเสร็จภายในเจ็ดวันทําการภายหลังจากที่บริษัทฯ 
ไดรับชําระเงินคาหุน  ภายใตกฎหมายไทย สถานะของผูลงทุนในหุนของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป ในชวงระหวางระยะเวลาท่ีผู
ลงทุนชําระคาหุนและระยะเวลาที่มีการจดทะเบียนการเพ่ิมทุนชําระแลวและจดทะเบียนรายชื่อผูถือหุนกับกระทรวงพาณิชย 
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ยังไมมีความชัดเจน และในระหวางชวงเวลาดังกลาว ผูลงทุนอาจไมมีสถานะเปนผูถือหุนและอาจถือไดวาเปนเจาหนี้ไมมี
หลักประกัน   

ตลาดหลักทรัพยฯ ไดอนุมัติในหลักการสําหรับการจดทะเบียนหุนของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป เขาสูตลาดหลักทรัพยฯ 
ในวันที่ [•] โดยอยูภายใตเงื่อนไขบางประการ แมวาบริษัทฯ คาดการณวาจะไดรับการอนุมัติจากตลาดหลักทรัพยฯ หลังจาก
รับชําระเงินคาหุนไมนาน ตลาดหลักทรัพยฯ มีสิทธิพิจารณาคําขอจดทะเบียนไดถึงเจ็ดวันภายหลังจากที่บริษัทฯ ไดย่ืนคําขอ
ตอตลาดหลักทรัพยฯ โดยสมบูรณซึ่งรวมถึงการย่ืนหลักฐานการจดทะเบียนกับกระทรวงพาณิชยที่กลาวถึงขางตนดวย  
เวนแตและจนกวาจะไดรับการอนุมัติจากตลาดหลักทรัพยฯ หุนของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป ที่ขายผานการเสนอขายหุนสามัญ
เพิ่มทุนในคร้ังนี้จะไมสามารถซื้อขายในตลาดหลักทรัพยฯ ได และผูถือหุนของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป จะขายหุนไดในการทํา
ธุรกรรมจับคูแลกเปล่ียนนอกตลาดเทานั้น (matching off-exchange transaction)  

3.2.3. ราคาหุนของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป ในตลาดรองอาจลดลงต่ํากวาราคาเสนอขายหุนในครั้งนี้ 

ราคาหุนของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป ภายหลังจากการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนในคร้ังนี้อาจมีการซื้อขายในราคาท่ี
ตํ่ากวาราคาท่ีเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนในคร้ังนี้ ราคาซ้ือขายดังกลาวอาจขึ้นอยูกับปจจัยหลายประการ รวมถึง 

 การคาดการณผลการดําเนินงานและการลงทุนของบริษัทฯ และตลาดสัตวมีชีวิตและตลาดอาหารสัตว
ของประเทศไทย 

 ความแตกตางระหวางตัวเลขทางการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัทฯ และการคาดการณจากนัก
ลงทุนและนักวิเคราะห 

 การเปล่ียนแปลงคําแนะนําหรือการคาดการณของนักวิเคราะห 

 การเปลี่ยนแปลงสภาพเศรษฐกิจหรือสภาพตลาดโดยทั่วไป รวมถึงการเปล่ียนแปลงของอุปสงคของ
ผูบริโภค อัตราดอกเบี้ย อัตราแลกเปล่ียน และนโยบายของรัฐบาลไทย ที่มีผลกระทบตอการนําเขาและ
การสงออก 

 มูลคาตลาดของสินทรัพยของบริษัทฯ 

 ความนาสนใจของหุนของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป เทียบกับหลักทรัพยอื่น รวมถึงหลักทรัพยอื่นที่ไมอยูใน
ธุรกิจสัตวมีชีวิตหรืออาหารสัตว 

 ความสมดุลระหวางผูซื้อและผูขายหุนของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป 

 การขายหรือความตองการขายหุนจํานวนมากโดยผูถือหุนปจจุบันของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป 

 การเปล่ียนแปลงในระบบกฎหมาย รวมถึงระบบภาษี ทั้งโดยทั่วไปและโดยเฉพาะเจาะจงเก่ียวกับกิจการ
ของบริษัทฯ  

 ความผันผวนในตลาด รวมถึงความออนแอของตลาดตราสารทุน และการเพิ่มขึ้นของอัตราดอกเบี้ย และ 

 ความสามารถของบริษัทฯ ในการใชกลยุทธการลงทุนและการเติบโตของบริษัทฯ ใหประสบผลสําเร็จ 
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นอกจากน้ี การที่บริษัทฯ ไมสามารถดําเนินการใหไดตามการคาดการณของตลาดเก่ียวกับผลกําไรและเงินปนผล
ในอนาคตอาจสงผลกระทบในทางลบตอราคาตลาดของหุนของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป ได 

3.2.4. ความสามารถในการจายเงินปนผลของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป ขึ้นอยูกับผลกําไร สถานะทางการเงิน 
กระแสเงินสด ขอกําหนดเกี่ยวกับเงินทุนหมุนเวียน รายจายฝายทุน และขอจํากัดของเงื่อนไขที่เกิดจาก
การจัดหาแหลงเงินทุนในอนาคต 

ความสามารถในการจายเงินปนผลในอนาคตของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป จะขึ้นอยูกับกําไร สถานะทางการเงิน 
กระแสเงินสด ความตองการเงินทุนหมุนเวียน รายจายฝายทุน และขอจํากัดของเง่ือนไขทางการเงิน รวมทั้งเงินปนผลที่
บริษัทยอยจายใหแก บมจ. ไทยฟูดส กรุป อยางไรก็ดี ความสามารถในการจายเงินปนผลของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป และ
บริษัทยอยของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป ตองอยูภายใตบังคับของกฎหมายท่ีเก่ียวของรวมถึงกฎหมายบริษัทมหาชนจํากัด  โดย
หากบริษัทมีการขาดทุนสะสม บริษัทจะไมสามารถจายเงินปนผลได แมวาจะมีผลกําไรสุทธิในปเดียวกันก็ตาม อีกทั้ง ในปที่
บริษัทมีผลกําไรสุทธิ กฎหมายบริษัทมหาชนจํากัด และขอบังคับของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป กําหนดให บมจ. ไทยฟูดส กรุป 
ตองจัดสรรทุนสํารองในจํานวนไมนอยกวารอยละ 5 ของกําไรสุทธิประจําปลบดวยจํานวนขาดทุนสะสมท่ียกยอดมาจนกวา
เงินสํารองน้ันจะมีจํานวนไมนอยกวารอยละ 10 ของทุนจดทะเบียนของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2557 
บมจ. ไทยฟูดส กรุป มีกําไรสะสมเปนจํานวน 931.7 ลานบาท และกําไรสุทธิเปนจํานวน 636.7 ลานบาท  

การที่ บมจ. ไทยฟูดส กรุป จายเงินปนผลจะกอใหเกิดภาษีเงินปนผล (Dividend Distribution Tax) โดยทั่วไป เงิน
ปนผลจากหุนของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป จะตองถูกหักภาษี ณ ที่จายของประเทศไทยในอัตรารอยละ 10 เม่ือมีการจายใหแก
นักลงทุนตางประเทศทั้งนิติบุคคลและนักลงทุนรายยอย และบริษัทฯ ไมอาจรับรองไดวาจะสามารถทํารายไดใหครอบคลุม
รายจายในการดําเนินงานและเพียงพอสําหรับการจายเงินปนผลใหแกผูถือหุนได  

นอกจากน้ี [ขอตกลงทางการเงินในปจจุบันของบริษัทฯ ทําใหบริษัทฯ ตองไดรับความยินยอมจากผูใหกูกอนการ
จายเงินปนผล] และความสามารถในการจายเงินปนผลของบริษัทฯ อาจถูกจํากัดดวยขอตกลงทางการเงินบางประการท่ี
บริษัทฯ อาจมีการเขาทําในอนาคต และบริษัทฯ อาจไมสามารถจายเงินปนผลไดในระยะส้ันหรือระยะกลาง และนโยบาย
การจายเงินปนผลในอนาคตของบริษัทฯ จะขึ้นอยูกับขอกําหนดเก่ียวกับเงินทุนและขอตกลงทางการเงินสําหรับโครงการของ
บริษัทฯ สถานะทางการเงิน และผลประกอบการของบริษัทฯ 

3.2.5. การขายหุนที่ออกใหมของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป หรือการขายหุนเดิมของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป โดยผูถือ
หุนรายใหญ หรือนักลงทุนรายใหญในอนาคต หลังจากการเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนในครั้งนี้ รวมถึง
การมีหุนของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป เปนจํานวนมากที่สามารถขายไดในอนาคตอาจทําใหราคาหุนของ 
บมจ. ไทยฟูดส กรุป ลดลง 

เม่ือการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนในคร้ังนี้ และการจดทะเบียนหุนสามัญของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป ในตลาด
หลักทรัพยฯ แลวเสร็จ บริษัทฯ ประมาณการวาหุนจํานวน [•] หุน หรือคิดเปนประมาณรอยละ [•] ของหุนที่จําหนายไดแลว
ทั้งหมดจะสามารถซ้ือขายไดอยางเสรีในตลาดหลักทรัพยฯ [และรอยละ [•] ของหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมดจะถือโดยนัก
ลงทุนรายใหญ] 

[บมจ. ไทยฟูดส กรุป ไดตกลงกับผูจัดจําหนายหลักทรัพยวา ต้ังแตวันที่ระบุไวในหนังสือชี้ชวนฉบับนี้จนถึงวันที่
ครบกําหนดเวลา [180] วันหลังจากวันที่การเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนในคร้ังนี้เสร็จส้ิน บมจ. ไทยฟูดส กรุป จะไมเสนอ
ขาย ขาย หรือจําหนายจายโอนโดยประการอ่ืนใดซึ่งหลักทรัพยในประเภทเดียวกันกับหุนที่เสนอขายในการเสนอขายหุน
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สามัญเพิ่มทุนในคร้ังนี้ หรือหลักทรัพยใด ๆ ที่สามารถแปลงสภาพหรือแลกเปล่ียนเปนหลักทรัพยของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป 
ในประเภทเดียวกับหุนที่เสนอขายในการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนในคร้ังนี้ได โดยมิไดรับความยินยอมเปนลายลักษณ
อักษรจากผูจัดจําหนายหลักทรัพยเสียกอน]  

นอกจากนี้ ตามขอกําหนดการหามขายหุน (Lock-up Provision) ของตลาดหลักทรัพยฯ หุนซึ่งมีจํานวนรวมกันคิด
เปนรอยละ 55 ของทุนชําระแลวหลังวันที่ บมจ. ไทยฟูดส กรุป เสนอขายหุนตอประชาชนแลวเสร็จ จะถูกหามขายเปน
ระยะเวลา 1 ปนับแตวันที่หุนของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป เร่ิมทําการซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยฯ ทั้งนี้ บุคคลที่ถูกส่ังหามขาย
สามารถทยอยขายหุนที่ถูกส่ังหามขายไดในจํานวนรอยละ 25 ของจํานวนท่ีถูกส่ังหามขายเม่ือครบกําหนดระยะเวลาทุก ๆ 6 
เดือน 

เม่ือหมดระยะเวลาตามขอกําหนดการหามขายหุน (Lock-up Provision) ดังกลาวแลว หุนเหลานั้นสามารถขายได
โดยเสรี ผูถือหุนรายใหญของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป อาจขายหุนจํานวน [•] หุนของตนเปนคร้ังคราว และนักลงทุนรายใหญไม
อยูใตบังคับของระยะเวลาหามขายหุน (Lock-up) 

บริษัทฯ ไมอาจคาดถึงผลกระทบจากการขายหุนในอนาคตหรือการมีหุนของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป เปนจํานวนมาก
ที่สามารถขายไดในอนาคตที่จะมีผลตอราคาตลาดของหุนของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป ในขณะน้ัน การขายหุนจํานวนมากใน
ตลาดสาธารณะหลังจากการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนในคร้ังนี้ หรือความเขาใจจากนักลงทุนที่คาดวาจะมีการขาย
ดังกลาวเกิดขึ้นอาจสงผลกระทบในทางลบตอราคาตลาดของหุนของ บมจ. ไทยฟูดส กรุปได 

3.2.6. โอกาสของผูถือหุนเดิมในการจองซื้อหุนใหมที่เสนอขายใหแกผูถือหุนตามสัดสวนการถือหุน (Rights 
Offering) ในอนาคตอาจถูกจํากัด 

แมวาบริษัทมหาชนจํากัดในประเทศไทย ไมถูกบังคับใหตองเสนอสิทธิในการซื้อหุนใหมใหแกผูถือหุนเดิมของ
บริษัทเม่ือมีการออกหุนใหม แตบริษัทมหาชนอาจมีการออกหุนใหมโดยการเสนอขายหุนใหแกผูถือหุนตามสัดสวนการถือหุน
เดิม (Right Offerings) เปนคร้ังคราว การปฏิบัติตามกฎหมายหลักทรัพยหรือกฎระเบียบที่ใชบังคับอื่น ๆ ในบางประเทศอาจ
เปนขอจํากัดมิใหผูถือหุนบางรายเขาจองซื้อหุนใหมของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป ที่เสนอขายใหแกผูถือหุนเดิมตามสัดสวนการ
ถือหุนในอนาคต และสงผลใหสัดสวนการถือหุนของนักลงทุนเหลานั้นลดลง (Dilution) โดยบริษัทฯ ไมมีหนาที่และไมอาจ
คาดหมายไดวาจะมีหนาที่ในการจดทะเบียนหุนของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป ในประเทศอื่นเพื่อใหนักลงทุนตางประเทศไดรับ
สิทธิในการจองซ้ือหุนใหมที่เสนอขายใหแกผูถือหุนเดิมตามสัดสวนการถือหุนที่บริษัทฯ อาจดําเนินการในอนาคต 

 


