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3. ปจจัยความเส่ียง 

การลงทุนในหุนสามัญของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป มีความเส่ียง ผูลงทุนควรประเมินและควรศึกษาขอมูลในเอกสาร
ฉบับนี้อยางรอบคอบกอนที่จะตัดสินใจลงทุนในหุนสามัญของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป โดยเฉพาะอยางย่ิงขอมูลดานปจจัย
ความเส่ียงตามที่ปรากฏรายละเอียดดังตอไปนี้ ในกรณีที่เกิดความเส่ียงดังที่ระบุไวในหนังสือชี้ชวนฉบับนี้ขึ้น ความเส่ียง
ดังกลาวอาจมีผลกระทบในทางลบตอการดําเนินธุรกิจ โอกาสทางธุรกิจ สถานะทางการเงิน ผลประกอบการ และ
ความสามารถในการจายเงินปนผลของบริษัทฯ ซึ่งเปนผลใหราคาซ้ือขายของหุนของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป ลดลง และผู
ลงทุนอาจสูญเสียเงินลงทุนทั้งหมดหรือบางสวนได 

เวนแตจะไดมีการระบุไวในสวนของปจจัยความเส่ียงในหนังสือชี้ชวนฉบับนี้ บริษัทฯ ไมไดอยูในฐานะที่จะ
ประเมินผลกระทบทางการเงิน หรือผลกระทบอื่นใดจากปจจัยความเส่ียงที่ระบุไวในสวนน้ี นอกจากนี้ อาจมีความเส่ียงอื่น ๆ 
ที่อาจไมไดระบุโดยละเอียดซ่ึงอาจเกิดขึ้นและเกิดความไมแนนอนอื่นใดที่บริษัทฯ ไมอาจทราบไดในขณะนี้ หรือเปนความ
เส่ียงที่บริษัทฯ พิจารณาในขณะนี้วาไมเปนสาระสําคัญ ซึ่งอาจเปนปจจัยความเส่ียงที่มีความสําคัญในอนาคต โดยความ
เส่ียงดังกลาวอาจกอใหเกิดผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอการดําเนินธุรกิจ โอกาสทางธุรกิจ สถานะทางการเงิน 
ผลประกอบการ และความสามารถในการจายเงินปนผล หรือราคาซ้ือขายของหุนสามัญของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป ได 

นอกจากน้ี ขอความในลักษณะท่ีเปนการคาดการณเหตุการณในอนาคต (Forward-Looking Statement) ที่
ปรากฏในเอกสารฉบับนี้ เชน การใชถอยคําวา “เช่ือวา” “คาดหมายวา” “คาดการณวา” “มีแผนจะ” “ต้ังใจ” “ประมาณ” 
เปนตน หรือการประมาณการทางการเงิน โครงการในอนาคต การคาดการณเก่ียวกับผลประกอบการ ธุรกิจ แผนการขยาย
ธุรกิจ การเปล่ียนแปลงของกฎหมายที่เก่ียวของในการประกอบธุรกิจของบริษัทฯ นโยบายของรัฐและอื่น ๆ ซึ่งเปนการ
คาดการณถึงเหตุการณในอนาคต อันเปนความเห็นของบริษัทฯ ในปจจุบันนั้น มิไดเปนการรับรองผลประกอบการหรือ
เหตุการณในอนาคตและผลที่เกิดขึ้นจริงอาจมีความแตกตางอยางมีนัยสําคัญจากการคาดการณหรือคาดคะเนได สําหรับ
ขอมูลในสวนนี้ที่อางถึงหรือเก่ียวของกับรัฐบาลหรือเศรษฐกิจในภาพรวมของประเทศ ไดมาจากขอมูลที่มีการเปดเผยหรือคัด
ยอจากส่ิงพิมพของรัฐบาลหรือจากแหลงขอมูลอื่น ๆ โดยที่บริษัทฯ มิไดทําการตรวจสอบหรือรับรองความถูกตองของขอมูล
ดังกลาวแตประการใด 

ผูลงทุนควรทราบวาราคาหุนของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป อาจมีความผันผวน และผูลงทุนอาจไมไดรับคืนเงินลงทุน
ไมวาทั้งหมดหรือบางสวน  

3.1 ความเส่ียงเกี่ยวกับการประกอบธุรกิจของบริษัทฯ และภาวะอุตสาหกรรม 

3.1.1 ผลประกอบการของบริษัทฯ ไดรับผลกระทบอยางมีนัยสําคัญจากความผันผวนของราคาวัตถุดิบ 

ความสามารถในการทํากําไรจากธุรกิจไก ธุรกิจสุกร และธุรกิจอาหารสัตว จะไดรับผลกระทบอยางมีนัยสําคัญจาก
ราคาของวัตถุดิบซึ่งประกอบดวยวัตถุดิบอาหารสัตวและสัตวมีชีวิตเปนหลัก นอกเหนือจากกลไกตลาดในดานอุปสงคและ
อุปทานของทั้งในและนอกประเทศแลว ราคาของวัตถุดิบอาหารสัตวและสัตวมีชีวิตอาจไดรับผลกระทบจากปจจัยอื่นซ่ึง
บริษัทฯ อาจควบคุมไดเพียงบางสวนหรือไมสามารถควบคุมได ปจจัยดังกลาวรวมถึง  

 กฎระเบียบเก่ียวกับส่ิงแวดลอมและการอนุรักษส่ิงแวดลอม 

 ขอจํากัดในการสงออกและนําเขา เชน ขอกีดกันทางการคา 

 ความปลอดภัยเก่ียวกับอาหารและการพัฒนาความสัมพันธระหวางประเทศ 
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 นโยบายทางการเกษตรในประเทศตาง ๆ โดยเฉพาะประเทศไทย 

 การดําเนินการของภาครัฐ 

 สภาวะเศรษฐกิจ 

 สภาพอากาศ ผลกระทบจากสภาพอากาศท่ีมีตอปริมาณนํ้า จํานวนและราคาของธัญพืช 

 ราคาพลังงาน และผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงราคาพลังงานตอตนทุนการขนสง และตนทุนอาหาร
สัตว  

 อุปสงคที่เพิ่มขึ้นจากการใชขาวโพดเพื่อผลิตเอธานอลหรือเช้ือเพลิงทางเลือกอื่นๆ 

 ภาวะสินคาขาดตลาด และ 

 การเก็งกําไรจากตลาดซื้อขายสินคาเกษตรลวงหนา 

บริษัทฯ อาจประสบปญหาในการผลักภาระตนทุนคาวัตถุดิบที่เพิ่มขึ้นไปยังลูกคาไดอยางทันที หรืออาจไมสามารถ
ผลักภาระตนทุนที่เพิ่มขึ้นไปยังลูกคาไดเลย  คาใชจายในการเล้ียงสัตวมีชีวิตขึ้นอยูกับราคาสินคาเกษตรท่ีบริษัทฯ ซื้อ เชน 
ขาวโพด กากถ่ัวเหลือง เรพซีด (Rapeseed) ปลายขาว น้ํามันรําขาว และวัตถุดิบอาหารสัตวอื่น ๆ ที่มีความผันผวนมาก เชน 
ราคาของกากถ่ัวเหลืองนําเขาซ่ึงเปนวัตถุดิบสําคัญในการผลิตอาหารสัตว เพิ่มขึ้นจาก 15.12 บาทตอกิโลกรัมในป 2555 
เปน 17.64 บาทตอกิโลกรัมในป 2556 

ดังนั้น การเปล่ียนแปลงที่มีนัยสําคัญของราคาวัตถุดิบอาหารสัตวและสัตวมีชีวิตดังกลาวจะสงผลกระทบตอ
คาใชจายในการดําเนินงานและความสามารถในการทํากําไรของบริษัทฯ อีกดวย บริษัทฯ จึงไมสามารถรับประกันตอผูลงทุน
ไดวาบริษัทฯ จะสามารถผลักภาระตนทุนที่เพิ่มขึ้นไมวาทั้งหมดหรือบางสวนซ่ึงบริษัทฯ ตองประสบเปนคร้ังคราว ใหแก
ลูกคาหรือผูบริโภคผลิตภัณฑของบริษัทฯ ไดอยางทันทีหรือสามารถใหลูกคารับภาระตนทุนที่เพิ่มขึ้นทั้งหมด 

บริษัทฯ ไดใชความพยายามในการบริหารจัดการผลกระทบที่เกิดจากความผันผวนของราคาโดยการใชการบริหาร
จัดการสินคาคงเหลือเชิงกลยุทธ (Strategic Inventory Management) เชน การกอสรางไซโลเก็บวัตถุดิบเพื่อเพิ่มปริมาณ
การเก็บวัตถุดิบของบริษัทฯ การปรับราคาสุกรมีชีวิต และผลิตภัณฑไกใหสอดคลองกับการเปล่ียนแปลงราคาวัตถุดิบ 
อยางไรก็ดี บริษัทฯ ไมอาจรับรองไดวาจะสามารถบริหารจัดการตนทุนคาใชจายดวยมาตรการตาง ๆ ขางตนไดสําเร็จหรือไม 
โดยเฉพาะอยางย่ิง การดําเนินการดังกลาวบางประการอาจเปนการจํากัดโอกาสในการที่บริษัทฯ จะไดรับประโยชนจาก
ความผันผวนของราคาสินคาเกษตร ปจจัยดังกลาวน้ีอาจสงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอกิจการ สถานะทาง
การเงิน ผลประกอบการ และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ ได 

3.1.2 ผลประกอบการของบริษัทฯ ไดรับผลกระทบอยางมีนัยสําคัญจากอุปสงคและอุปทานของผลิตภัณฑของ
บริษัทฯ และผลิตภัณฑที่ใหโปรตีนประเภทอ่ืน 

กิจการของบริษัทฯ ประกอบดวยการจําหนาย ไกทั้งตัวและช้ินสวนไก ไกมีชีวิต สุกรมีชีวิต และอาหารสัตว โดย
ราคาที่บริษัทฯ สามารถจําหนายผลิตภัณฑเหลานี้ไดขึ้นอยูกับอุปสงคและอุปทานตอผลิตภัณฑในเวลานั้น ๆ ราคาที่กําหนด
โดยหนวยงานราชการที่เก่ียวของ รวมทั้งอุปสงคและอุปทานของผลิตภัณฑที่ใหโปรตีนประเภทอื่น โดยกลไกตลาดดังกลาว
สัมพันธกับอุปสงคในการบริโภคของผูบริโภคและอํานาจซ้ือของผูบริโภคกับปริมาณของสินคาในตลาด ทั้งนี้ ราคาจําหนาย
สุกรมีชีวิตหนาฟารมในประเทศไทยของบริษัทฯ จะถูกกํากับโดยกรมการคาภายใน กระทรวงพาณิชย โดยจะประกาศเปน
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รายสัปดาห บริษัทฯ จึงไมสามารถควบคุมราคาสุกรมีชีวิตที่จําหนายในประเทศไทยได สวนราคาไกมีชีวิต หรือเนื้อไกดิบนั้น 
หนวยงานราชการที่เก่ียวของไมไดควบคุม อยางไรก็ตาม หากในอนาคต หนวยงานราชการที่เก่ียวของกําหนดราคาไกมีชีวิต 
หรือเนื้อไกดิบ ธุรกิจของบริษัทฯ ยอมไดรับผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญได  

เนื่องจากผลิตภัณฑหลักของบริษัทฯ เปนสินคาอุปโภคบริโภค โดยปกติ บริษัทฯ จึงไดรับผลกระทบจากพฤติกรรม 
และการใชจายของผูบริโภค ซึ่งผูบริโภคมักแสดงพฤติกรรมที่ไมอาจคาดการณไดในการเลือกซื้อสินคาและบริการตาง ๆ และ
ตัดสินใจโดยใชปจจัยตาง  ๆ  หลายประการ  อาทิ  ความพึงพอใจของผูบริโภค  ระดับของรายไดที่ ใชจายไดจริง  
(Disposable Income) ทางเลือกในการใชจาย ความแตกตางของสินคาและบริการ (รวมถึงคุณภาพของสินคา) และราคา 
เปนตน เนื่องจากการใชจายและพฤติกรรมของผูบริโภคมีลักษณะที่ไมอาจคาดการณไดดังกลาว การขยายกิจการอยาง
ตอเนื่องและความสําเร็จของบริษัทฯ จึงขึ้นอยูกับหลายปจจัย รวมถึงความสามารถของบริษัทฯ ในการที่จะทําใหลูกคายังคง
เลือกบริโภคผลิตภัณฑของบริษัทฯ ตอไป การเปล่ียนแปลงที่สงผลกระทบในทางลบตอภาพพจนของบริษัทฯ อาจสงผล
กระทบในทางลบตอความสามารถในการรักษาลูกคาปจจุบันและการหาลูกคาใหมของบริษัทฯ ได 

ลูกคาของบริษัทฯ รวมถึงโรงฆาสัตวทั้งที่ต้ังอยูในประเทศไทย และประเทศเวียดนาม บริษัทอุตสาหกรรมคาปลีก 
และบริษัทคาปลีกแบบสมัยใหม นายหนาซ้ือขาย ตัวแทนการสงออกหรือตัวแทนรับซื้อเพื่อสงออก และผูคาปลีกในประเทศ
ไทย โดยปกติ บริษัทฯ จะไมเขาทําสัญญาระยะยาวกับลูกคา และลูกคาไมจําเปนตองซื้อผลิตภัณฑของบริษัทฯ ถึงแมวา
ลูกคารายหลักของบริษัทฯ จะซ้ือผลิตภัณฑของบริษัทฯ มาเปนเวลาหลายป แตลูกคาเหลานั้นก็สามารถที่จะลดยอดการ
ส่ังซ้ือหรือหยุดการซ้ือผลิตภัณฑของบริษัทฯ เม่ือใดก็ได ดังนั้น การท่ีความตองการผลิตภัณฑของบริษัทฯ ลดลง หรือเกิด
ความเปล่ียนแปลงในทางลบท่ีกระทบตอลูกคาหลักของบริษัทฯ อุตสาหกรรมการเกษตร หรืออุตสาหกรรมสัตวมีชีวิต
โดยรวมซึ่งสงผลกระทบตอลูกคาหลักของบริษัทฯ รายใดรายหนึ่งหรือหลายราย อาจนําไปสูการลดการส่ังซื้อ หรือหยุดการ
ซื้อผลิตภัณฑของบริษัทฯ อันจะสงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอกิจการ สถานะทางการเงิน ผลประกอบการ และ
โอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ  ได นอกจากนี้ สําหรับธุรกิจสุกรของบริษัทฯ ในประเทศไทย บริษัทฯ มียอดขายรวมจากลูกคา
รายใหญส่ีรายซึ่งคิดเปนรอยละ 64.4 และรอยละ 65.5 ของรายไดจากการขายสุกรมีชีวิตของบริษัทฯ สําหรับปส้ินสุดวันที่ 
31 ธันวาคม 2556 และรอบระยะเวลาหกเดือนส้ินสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2557 ตามลําดับ หากบริษัทฯ สูญเสียลูกคาเหลานี้
รายใดรายหนึ่งหรือหลายราย บริษัทฯ อาจไมสามารถหาลูกคาอื่นไดเลย หรืออาจไมสามารถหาลูกคาอื่นทดแทนไดในเวลาที่
เหมาะสมบนเง่ือนไขที่เปนประโยชนกับบริษัทฯ อันจะสงผลใหธุรกิจสุกรของบริษัทฯ ไดรับผลกระทบในทางลบ 

ในป 2555 สภาวะผลิตภัณฑไกลนตลาดจากผูประกอบการรายใหญรายหนึ่งในอุตสาหกรรมสัตวปก กอใหเกิด
ภาวะเน้ือไกลนตลาดในประเทศไทย เปนผลใหในปดังกลาว ราคาตลาดของผลิตภัณฑจากไกโดยเฉล่ียลดลงตํ่ากวาตนทุน
ในการผลิต และผูผลิตตางประสบปญหาในการปรับราคาจําหนายใหสอดคลองกับตนทุนที่เกิดขึ้น อยางไรก็ดี ภาวะเนื้อไก
ลนตลาดและความผันผวนของราคาเน้ือไกไดปรับตัวคงท่ีในป 2556 และสถานการณไดปรับตัวดีขึ้นต้ังแตนั้น จึงจะเห็นไดวา
ความผันผวนของปริมาณและราคาของสัตวมีชีวิตและเนื้อสัตวในตลาดที่บริษัทฯ ดําเนินกิจการสงผลกระทบในทางลบอยาง
มีนัยสําคัญตอกิจการ สถานะทางการเงิน ผลประกอบการ และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ ได 
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3.1.3 กิจการของบริษัทฯ อาจไดรับผลกระทบเนื่องจากการถูกเพิกถอน หรือการไมตออายุใบอนุญาต หนังสือ
รับรอง หรือหนังสืออนุญาต 

สถานประกอบการท่ีใชในการผลิตของบริษัทฯ รวมถึงสถานที่ที่ใชในการจัดเตรียม จัดเก็บ จัดจําหนาย และติด
ฉลากของผลิตภัณฑของบริษัทฯ จะตองดําเนินการภายใตขอกําหนดที่เขมงวดของกฎหมายและกฎระเบียบตาง ๆ เก่ียวกับ
ความปลอดภัยในอาหาร โดยจะมีการตรวจสอบและการควบคุมโดยหนวยงานของรัฐอยางสม่ําเสมอ 

ตัวอยางเชน ในปจจุบัน บริษัทฯ ไดรับใบอนุญาตจากกรมปศุสัตว กระทรวงเกษตรและสหกรณสําหรับการ
ประกอบกิจการผลิตอาหารสัตว กิจการฟารมปศุสัตวและโรงฆาสัตว รวมทั้งใบอนุญาตและหนังสือรับรองเกี่ยวกับอาคาร 
การกอสราง และการประกอบกิจการโรงงานจากกรมโรงงานอุตสาหกรรม กระทรวงอุตสาหกรรม และหนวยงานราชการอื่นที่
เก่ียวของในประเทศไทย นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังไดรับการรับรองอาหารฮาลาล (Halal Certification Scheme) จากสํานักงาน
คณะกรรมการกลางอิสลามแหงประเทศไทยอีกดวย  

หากบริษัทฯ ถูกเพิกถอน ใบอนุญาต หนังสือรับรอง หรือหนังสืออนุญาตที่จําเปนในการดําเนินกิจการ หรือบริษัทฯ 
ไมไดรับใบอนุญาต หนังสือรับรอง หรือหนังสืออนุญาตดังกลาว อาจทําใหเกิดความลาชาหรือทําใหบริษัทฯ ไมสามารถผลิต
ผลิตภัณฑไดตามความตองการของลูกคา หรือไมสามารถออกผลิตภัณฑใหม ๆ หรือไมสามารถกอสรางสถานประกอบการ
ใหมหรือประกอบกิจการประเภทใหมได ซึ่งอาจสงผลในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอผลประกอบการของบริษัทฯ ในกรณีที่
พบวาบริษัทฯ มิไดปฏิบัติตามกฎหมายและกฎระเบียบที่ใชบังคับ โดยเฉพาะอยางย่ิงในกรณีที่เก่ียวของกับการมิไดปฏิบัติ
ตาม หรือการยอหยอนการปฏิบัติตามกฎระเบียบเก่ียวกับความปลอดภัยดานอาหาร อาจทําใหบริษัทฯ ตองดําเนินการ
เยียวยาทางแพง ตองจายคาปรับ ตกอยูภายใตคําส่ังคุมครองช่ัวคราว หรือตองเรียกสินคาคืน หรือถูกยึดทรัพยสิน หรืออาจ
ถูกลงโทษทางอาญา ซึ่งอาจกอใหเกิดผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอกิจการ สถานะทางการเงิน ผลประกอบการ 
และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ ได 

3.1.4 บริษัทฯ ซื้อไกพอแมพันธุจากผูจําหนายเพียงรายเดียว และซื้อสุกรทวดพันธุจากผูจําหนายเพียงราย
เดียว ดงันั้น กิจการของบริษัทฯ อาจไดรับผลกระทบ หากผูจําหนายเพียงรายเดียวดังกลาวไมอาจจัดสง
หรือปฏิเสธที่จะจัดสงไกหรือสุกรใหแกบริษัทฯ  

ในกระบวนการผลิตของบริษัทฯ บริษัทฯ ซื้อไกพอแมพันธุ (ไมรวมกรณีไกพันธุไข) มาจากบริษัท อารเบอรเอเคอรส 
(ประเทศไทย) จํากัด (“อารเบอรเอเคอรส”) ซึ่งเปนบริษัทที่มีความเชี่ยวชาญในดานการผลิตไกพอแมพันธุ โดยบริษัทฯ 
ไมไดเขาทําสัญญาระยะยาวใด ๆ กับอารเบอรเอเคอรส แตไดทําสัญญาเปนรายปสําหรับการส่ังซื้อแตละคร้ัง  

ในกรณีที่อารเบอรเอเคอรสเลิกสงไกพอแมพันธุใหแกบริษัทฯ บริษัทฯ อาจมีความจําเปนตองใชเวลาในการ
คัดเลือกผูจําหนายรายอ่ืนที่มีคุณภาพและบริการใกลเคียงกับผูจําหนายรายเดิม ซึ่งอาจสงผลกระทบตอกิจการของบริษัทฯ 
ได และบริษัทฯ ไมอาจรับรองไดวาบริษัทฯ จะสามารถจัดหาไกพอแมพันธุจากผูจําหนายรายอื่นไดในราคาเทากับหรืออยูใน
ระดับเดียวกับราคาของผูจําหนายรายเดิม และแมบริษัทฯ ทราบวามีผูจําหนายไกพอแมพันธุรายอ่ืน แตไมอาจรับรองไดวา 
ในอนาคตผูจําหนายรายอื่นจะยังคงมีอยู หรือจะสามารถจัดหาไกพอแมพันธุใหแกบริษัทฯ ไดเพียงพอหรือไม ทั้งนี้ บริษัทฯ 
ไมไดมีสัญญากับผูจําหนายรายอื่นรายใดเพื่อจัดหาไกพอแมพันธุใหแกบริษัทฯ  

ธุร กิจสุกรของบริษัทฯ  ก็ เชนกัน  บริษัทฯ  ซื้อ สุกรทวดพันธุทั้ งหมดจากผูแทนจําหนายของแดนเบรด  
อินเตอรเนช่ันแนล โดยมิไดมีการทําสัญญาระยะยาวใด ๆ เพียงแตทําสัญญาเปนคร้ังคราวเทานั้น ในกรณีที่ผูแทนจําหนาย
ของแดนเบรด อินเตอรเนช่ันแนล หยุดสงสุกรทวดพันธุใหบริษัทฯ บริษัทฯ อาจมีความจําเปนตองใชเวลาในการคัดเลือกผู
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จําหนายรายอื่น หรือบริษัทฯ อาจตองทําการวิจัยและพัฒนาพันธุสุกรของบริษัทฯ เพื่อใหไดคุณภาพและบริการใกลเคียงกับ
ผูจําหนายรายเดิม และบริษัทฯ ไมอาจรับรองไดวาบริษัทฯ จะสามารถจัดหาสุกรจากผูจําหนายรายอื่นได ในราคาเทากับ
หรืออยูในระดับเดียวกับราคาของผูจําหนายรายเดิมในเวลาท่ีเหมาะสม และแมบริษัทฯ ทราบวามีผูจําหนายสุกรทวดพันธุ
รายอ่ืน แตไมอาจรับรองไดวาในอนาคตผูจําหนายรายอ่ืนจะยังคงมีอยู หรือจะสามารถจัดหาสุกรทวดพันธุใหแกบริษัทฯ ได
เพยีงพอหรือไม ทั้งนี้ บริษัทฯ ไมไดมีสัญญากับผูจําหนายรายอื่นเพื่อจัดหาสุกรทวดพันธุใหแกบริษัทฯ  

นอกจากนี้ ผลกระทบในทางลบตอชื่อเสียงของอารเบอรเอเคอรส หรือแดนเบรด อินเตอรเนช่ันแนล อาจสงผล
กระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอธุรกิจของบริษัทฯ ไดเชนกัน 

3.1.5 บริษัทฯ ตองพ่ึงพาเกษตรกรฯ ในการเล้ียงไกและสุกรของบริษัทฯ ซึ่งกิจการของบริษัทฯ อาจไดรับ
ผลกระทบจากการดําเนินการที่ไมไดมาตรฐานหรือมีพฤติกรรมที่ไมชอบดวยกฎหมายของเกษตรกรฯ 

การดําเนินการของบริษัทฯ ตองพึ่งพิงการเล้ียงสัตวมีชีวิตที่มีประสิทธิภาพและมีความสม่ําเสมอ ในปจจุบัน  
บริษัทฯ ดําเนินธุรกิจโดยใหเกษตรกรฯ เปนผูเล้ียงสัตวมีชีวิตของบริษัทฯ โดย ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2557 บริษัทฯ มีการทํา
สัญญากับเกษตรกรฯ มากกวา 900 ราย ซึ่งสวนใหญมีระยะเวลาของสัญญาต้ังแต 5 ถึง 8 ป เกษตรกรฯ จะเล้ียงไกและสุกร
จนกระท่ังถึงระยะเวลาท่ีกําหนดท่ีบริษัทฯ จะรับไกและสุกรมาจากเกษตรกรฯ เหลานั้น โดยไกจะถูกขนสงไปยังโรงฆาสัตว
กอนที่จะจําหนายเนื้อไกใหแกลูกคา และสําหรับสุกร บริษัทฯ จะจําหนายสุกรมีชีวิตใหแกลูกคา  

บริษัทฯ ไมอาจรับรองไดวา บริษัทฯ จะสามารถจัดหาเกษตรกรฯ ไดเพียงพอสําหรับแผนการเล้ียงไกและสุกรของ
บริษัทฯ ในอนาคต ในกรณีที่มีการทําเกษตรกรรมแบบอื่นที่เกษตรกรฯ สามารถทํากําไรไดมากกวา หรือในกรณีที่คูแขงให
ขอเสนอท่ีดีกวา เกษตรกรฯ อาจปฏิเสธท่ีจะใหบริการแกบริษัทฯ หรืออาจรองขอเงื่อนไขที่ดีกวาเดิม สถานการณดังกลาวอาจ
สงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอกิจการ สถานะทางการเงิน ผลประกอบการ และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ ได  

นอกจากน้ี บริษัทฯ ไมอาจรับรองไดวาเกษตรกรฯ จะปฏิบัติตามเงื่อนไขของสัญญาหรือใสใจในคุณภาพของ 
สัตวมีชีวิต ซึ่งอาจเปนผลใหลูกคาของบริษัทฯ ไดรับผลิตภัณฑที่ไมไดคุณภาพ และแมวาบริษัทฯ จะควบคุมดูแลเกษตรกรฯ 
อยางเต็มที่ ซึ่งรวมถึงการตรวจสอบตามกําหนดระยะเวลาและการควบคุมดูแลการใหวัคซีนตาง ๆ แกสัตวมีชีวิตของบริษัทฯ 
แตก็อาจมีปจจัยอื่นบางประการท่ีขัดขวางการควบคุมดูแลเกษตรกรฯ ของบริษัทฯ ได ดังนั้น บริษัทฯ จึงไมอาจรับรองไดวา
เกษตรกรฯ จะดูแลคุณภาพของสัตวมีชีวิตของบริษัทฯ ไดอยางเหมาะสม  

แมวาสัญญาที่มีกับเกษตรกรฯ จะกําหนดใหเกษตรกรฯ ตองสงมอบสัตวมีชีวิตใหแกบริษัทฯ หลังจากการเล้ียงดูถึง
ระยะเวลาท่ีกําหนด บริษัทฯ ไมอาจรับรองไดวาเกษตรกรฯ จะไมไปขายสัตวมีชีวิตใหแกผูซื้อรายอื่น ซึ่งการกระทําดังกลาว
จะกอใหเกิดผลในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอการผลิตและผลผลิตของบริษัทฯ  

กรณีตาง ๆ ที่กลาวมาแลวขางตนอาจกอใหเกิดผลกระทบในทางลบตออุปทานสัตวมีชีวิตของบริษัทฯ และอาจ
สงผลในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอกิจการ สถานะทางการเงิน ผลประกอบการ และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ  

3.1.6 บันทึกขอตกลงระหวางบริษัทฯ และธนาคารพาณิชยที่ใหการสนับสนุนทางการเงินโดยใหกูยืมเงินแก
เกษตรกรฯ อาจทําใหบริษัทฯ มีภาระหนี้สินหากเกษตรกรฯ เหลานั้นผิดนัดสัญญากูยืมเงิน 

ในการดําเนินการระหวางบริษัทฯ และเกษตรกรฯ บริษัทฯ จะทดรองเงินสําหรับคาใชจายท้ังหมดในการเร่ิมตน 
ทําฟารม หรือคาใชจายท่ัวไปในการดําเนินธุรกิจ (Day-to-Day Operational Cost) ใหแกเกษตรกรฯ ที่ตองการความ
ชวยเหลือ และบริษัทฯ จะชวยประสานงานใหเกษตรกรฯ แตละรายไดรับเงินกูยืมจากธนาคารพาณิชยและนําเงินกูยืมที่รับ
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จากธนาคารมาใชคืนใหแกบริษัทฯ ทั้งนี้ บริษัทฯ ไดเขาทําบันทึกขอตกลงในการใหกูยืมเงินแกเกษตรกรฯ กับธนาคาร
พาณิชยทั้งหมด 2 แหง โดยบันทึกขอตกลงกับธนาคารแรกส้ินสุดแลว แตยังคงใหกูยืมแกเกษตรกรฯ จนถึงปจจุบันสําหรับ
เกษตรกรฯ รายเดิมที่ธนาคารเคยใหกูยืม และหลังจากน้ันบริษัทฯ ไดเขาทําขอตกลงกับธนาคารแหงที่สองเปนผูใหกูยืมเงิน
แกเกษตรกรฯ ในป 2557 และบันทึกขอตกลงดังกลาวจะส้ินสุดในเดือนธันวาคม 2557 ซึ่งบริษัทฯ ต้ังใจจะตออายุบันทึก
ขอตกลงเม่ือใกลเวลาส้ินสุด 

บันทึกขอตกลงท่ีบริษัทฯ เขาทํากับธนาคารแตละแหงมีขอกําหนดและเง่ือนไขที่แตกตางกัน อยางไรก็ตาม แมวา
บริษัทฯ จะไมใชคูสัญญาของสัญญากูยืมเงินระหวางธนาคารและเกษตรกรฯ แตละราย แตในบันทึกขอตกลงไดมีขอกําหนด
วา บริษัทฯ ตองรับผิดตอธนาคารหากเกษตรกรฯ ผิดสัญญาเงินกูยืม ซึ่งจะทําใหบริษัทฯ มีภาระหน้ีสินภายใตบันทึกขอตกลง
ดังกลาว นอกจากนั้น ในสัญญากูยืมเงินระหวางเกษตรกรฯ กับธนาคาร เกษตรกรฯ จะตองจํานองที่ดินหรือตองจัดมีใหมี
หลักประกันอยางอื่นไวกับธนาคารท่ีตนกูยืมเงิน ซึ่งบริษัทฯ ไมมีสิทธิในการกระทําการใด ๆ เก่ียวกับเอกสารสิทธิในที่ดินที่
เกษตรกรฯ ไดใหไวเปนหลักประกันกับธนาคาร รวมท้ังบริษัทฯ ไมมีสิทธิบังคับใหเกษตรกรฯ นําที่ดินออกขายเพ่ือชําระหนี้
ใหกับทางธนาคาร และแมวาบริษัทฯ จะไดเขาชําระหนี้ในสวนท่ีคางชําระใหแกธนาคารจนครบถวน ก็ไมมีขอตกลงใด ๆ ตาม
สัญญาที่ทํากับธนาคาร หรือที่ทํากับเกษตรกรฯ ในการใหสิทธิบริษัทฯ เขารับชวงสิทธิในการบังคับจํานองที่ดิน 

บริษัทฯ มีหนาที่ตองชําระหนี้กูยืมของเกษตรกรฯ โดยปนเงินจากสวนหนึ่งของคาตอบแทนเพื่อการเล้ียงสัตวภายใต
ระบบเกษตรแบบพันธะสัญญาท่ีเกษตรกรฯ มีสิทธิไดรับเพื่อนําสงใหแกธนาคารพาณิชยผูใหกู จํานวนคาตอบแทนดังกลาว
อาจผันผวนไปตามความสําเร็จในการเล้ียงสัตวของเกษตรกรฯ แตละราย และในกรณีที่เกิดโรคในสัตว หรือสัตวตาย หรือ
สัตวที่เล้ียงไมไดมาตรฐานที่ทางบริษัทฯ กําหนด คาตอบแทนท่ีเกษตรกรฯ มีสิทธิไดรับอาจไมเพียงพอกับจํานวนเงินที่ตอง
ชําระคืนการกูยืมแตละงวด หรือในบางกรณีเกษตรกรฯ อาจไมไดรับคาตอบแทนเลย ในกรณีขางตนหรือกรณีอื่นใด  บริษัทฯ 
อาจจะตองมีภาระหนี้สินจากการผิดสัญญาของเกษตรกรฯ ทั้งนี้ แมยังไมปรากฏวามีเกษตรกรฯ รายใด ไดเคยผิดสัญญา
กูยืมเงินกับทางธนาคาร แตบริษัทฯ ไมอาจรับรองไดวาในอนาคตเกษตรกรฯ จะไมผิดสัญญา หรือบริษัทฯ จะไมมีความรับ
ผิดภายใตบันทึกขอตกลงดังกลาว หากมีเกษตรกรหลายรายผิดสัญญากูยืมเงินกับทางธนาคาร การที่บริษัทฯ ตองรับภาระ
การคืนเงินกูยืมยอมสงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอสถานะทางการเงินของบริษัทฯ 

นอกจากน้ี ในบางกรณี บริษัทฯ ใหกูยืมเงินโดยมีหลักประกันแกเกษตรกรฯ ที่ไมสามารถกูยืมเงินจากธนาคาร
พาณิชยได แมวาไมเคยมีกรณีที่เกษตรกรฯ ผิดนัด แตบริษัทฯ ไมอาจรับรองไดวาในอนาคตเกษตรกรฯ จะไมผิดนัดใน
สัญญากูยืมดังกลาว ทั้งนี้ หากเกษตรกรฯ ผิดนัด ยอมสงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอสถานะทางการเงินของ
บริษัทฯ 

3.1.7 การดําเนินการของบริษัทฯ อาจไดรับผลกระทบจากการหยุดชะงักของสถานประกอบการที่ใชในการ
ผลิต  

บริษัทฯ ประกอบกิจการในลักษณะครบวงจร (vertically-integrated) และการหยุดชะงักของขั้นตอนการผลิตไมวา
ในขั้นตอนใดอาจสงผลกระทบตอปริมาณการขายและรายรับของบริษัทฯ นอกจากน้ี บริษัทฯ ยังมีความตองการพ้ืนที่ขนาด
ใหญเพื่อรองรับฟารมไกพอแมพันธุ โรงฟกไข โรงผลิตอาหารสัตว และโรงฆาสัตว สถานประกอบการเหลานี้ อาจไมสามารถ
ยายที่ต้ังไดเลย หรือไมสามารถยายที่ต้ังไดโดยงายในระยะเวลาอันส้ันหรือดวยคาใชจายเพียงเล็กนอย  ดังนั้น การดําเนิน
กิจการของบริษัทฯ อาจไดรับผลกระทบในทางลบจากการหยุดชะงักของสถานประกอบการที่ใชในการผลิต ตลอดจนการ
หยุดชะงักของระบบสาธารณูปโภค เคร่ืองจักรขัดของ ไฟฟาดับ ไฟตก อัคคีภัย ภัยแลง น้ําทวม ภัยธรรมชาติ การเกิดโรค
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ระบาด หรือภัยพิบัติอื่น เปนตน ซึ่งเหตุดังกลาวอาจเปนผลใหเกิดความเสียหายอยางมีนัยสําคัญตอฟารม เคร่ืองจักร และ
อุปกรณของบริษัทฯ และ/หรือ เกิดความลาชาและการหยุดชะงักในการดําเนินกิจการของบริษัทฯ  

3.1.8 ภาระหนี้สินและเงื่อนไขทางการเงินของบริษัทฯ อาจสงผลกระทบเชิงลบตอกิจการและสภาพคลองของ
บริษัทฯ 

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2557 บริษัทฯ มีภาระหน้ีสินคางชําระประมาณ 6,511.0 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 53.4 
ของสินทรัพยทั้งหมดของบริษัทฯ ภาระหนี้สินคางชําระน้ีเกิดจากเงินเบิกเกินบัญชี และเงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน 
ซึ่งบริษัทฯ ใชเปนเงินทุนหมุนเวียนของบริษัทฯ รวมทั้งเกิดจากเงินกูยืมระยะยาว ถึงแมวาบริษัทฯ มีความต้ังใจที่จะชําระ
ภาระหนี้สินคางชําระบางสวนจากเงินไดสุทธิจากการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนในคร้ังนี้ แตบริษัทฯ จะยังคงมีภาระหนี้สินท่ี
มีนัยสําคัญตอไป ซึ่งภาระหนี้สินจํานวนดังกลาว อาจมีผลสืบเนื่องที่สําคัญตอกิจการและการดําเนินการของบริษัทฯ ได ซึ่ง
รวมถึงแตไมจํากัดเฉพาะ  

 จํากัดหรือลดทอนความสามารถในการจัดหาเงินทุน การกูเงินเพื่อชําระภาระหน้ีสิน การจัดหาเงินทุนโดย
การออกหุนหรือการกอหนี้ภายใตขอกําหนดทางการคาที่เปนที่ยอมรับหรืออาจไมสามารถจัดหาเงินทุน
ดวยวิธีดังกลาวไดเลย ซึ่งอาจเปนผลใหบริษัทฯ ตองผิดนัด และบ่ันทอนสภาพคลองของบริษัทฯ อยาง
รายแรง 

 จํากัดหรือขัดขวางความสามารถของบริษัทฯ ในการเขาถึงแหลงเงินทุนในตลาดทุน ภายใตเงื่อนไขที่ดี
และเพิ่มตนทุนในการกูยืมเงินของบริษัทฯ ในอนาคต 

 ลดความยืดหยุนของบริษัทฯ ในการตอบสนองตอสภาวะทางธุรกิจและเศรษฐกิจที่เปล่ียนแปลง หรือ
ความสามารถในการหาประโยชนจากโอกาสทางธุรกิจที่อาจเกิดขึ้น 

 ทําใหบริษัทฯ ตองจัดสรรกระแสเงินสดบางสวนจากกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน เพื่อไปใชชําระ
เงินตนและดอกเบ้ียที่เกิดจากภาระหนี้สิน ซึ่งจะเปนการลดปริมาณกระแสเงินสดที่สามารถใชไดสําหรับ
วัตถุประสงคอื่น 

 ทําใหบริษัทฯ ตกอยูในภาวะเสียเปรียบในการแขงขันเม่ือเปรียบเทียบกับคูแขงของบริษัทฯ ที่มีภาระ
หนี้สินตํ่ากวาหรือสามารถเขาถึงแหลงเงินทุนไดดีกวาบริษัทฯ 

 จํากัดความสามารถของบริษัทฯ ในการจําหนายจายโอนทรัพยสินที่ใชเปนประกันภาระหน้ีสิน หรือ
ความสามารถในการใชประโยชนจากผลกําไรของการจําหนายจายโอนสินทรัพยดังกลาว และหากเกิด
เหตุผิดนัดภายใตหนี้สินที่มีประกัน ทําใหผูใหกูสามารถบังคับทรัพยสินที่ใหไวเปนหลักประกันได และ 

 เพิ่มภาวะความเปราะบางในชวงที่เศรษฐกิจ หรืออุตสาหกรรม หรือกิจการของบริษัทฯ ตกตํ่า และ 

 จํากัดความสามารถในการจายเงินปนผลของบริษัทฯ  

นอกจากนี้ สัญญาเก่ียวกับภาระหนี้สินของบริษัทฯ ยังมีขอกําหนดใหบริษัทฯ กระทําการหรือหามกระทําการตาง ๆ 
อาทิ จํากัดหรือหามมิใหบริษัทฯ ใชรายไดจากบริษัทยอยในการประกาศหรือจายเงินปนผล เขาซ้ือกิจการ กอใหเกิดสิทธิยึด
หนวงและภาระผูกพัน กอหนี้เพิ่มเติม เปล่ียนแปลงผูบริหาร ลดทุน ควบกิจการ เลิกกิจการ ชําระบัญชี หรือรวมกิจการ หรือ
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จําหนายหรือโอนซ่ึงสินทรัพย เขาทําธุรกรรมบางประการกับบริษัทในเครือ และเขาทําธุรกรรมเก่ียวกับการขายและเชาคืน 
หรือการประกันความเส่ียง ซึ่งในแตละกรณีขึ้นอยูกับขอจํากัดและขอยกเวนบางประการ 

นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังถูกกําหนดใหปฏิบัติตามเงื่อนไขทางการเงินหลายประการ ในกรณีที่สภาพตลาดถดถอยหรือ
ผลการดําเนินงานของบริษัทฯ ลดตํ่าลง บริษัทฯ อาจมีความจําเปนตองรองขอใหมีการแกไขหรือสละสิทธิในขอสัญญาและ
ขอจํากัดภายใตสัญญากอหนี้ตาง ๆ  และบริษัทฯ ไมอาจรับรองไดวาจะสามารถดําเนินการยกเวนขอสัญญาและขอจํากัด
ดังกลาวไดในกรณีที่จําเปนหรือจะสามารถดําเนินการยกเวนไดในเวลาที่เหมาะสม การกระทําผิดขอสัญญาหรือขอจํากัด
เหลานี้อาจเปนผลใหเกิดเหตุผิดนัด และทําใหผูใหกูของบริษัทฯ ประกาศใหจํานวนเงินทั้งหมดที่คางชําระถึงกําหนดชําระ
และพึงชําระ ตลอดจนดอกเบี้ยที่เกิดขึ้นและคางชําระ หรือเปนผลใหบริษัทฯ ตองเกิดเหตุผิดนัดกับสัญญากอหนี้ฉบับอื่นดวย 
(cross-default) และเปนการยกเลิกขอผูกพันของผูใหกูในอันที่จะเพิ่มจํานวนสินเช่ือภายใตสัญญาทางการเงินหรือวงเงิน
สินเช่ือที่เก่ียวของ ในอดีต บริษัทฯ ผิดเงื่อนไขทางการเงินภายใตสัญญากูยืมท่ีไมมีนัยสําคัญของกลุมบริษัทฯ เชน เงื่อนไข
เก่ียวกับการรักษาระดับหนี้สินตอทุน แมวาบริษัทฯ ไดรับการผอนผันจากการผิดเงื่อนไขดังกลาว บริษัทฯ ไมอาจรับประกัน
ไดวา บริษัทฯ จะไดรับการผอนผันหากผิดเงื่อนไขในสัญญากูยืมอื่น ๆ  

ในกรณีที่บริษัทฯ ไมสามารถชําระคืนภาระหน้ีสินใหแกผูใหกูในเหตุการณดังกลาวได ผูใหกูสามารถดําเนินการกับ
หลักประกัน ซึ่งอาจรวมถึงสินทรัพยเกือบทั้งหมดของบริษัทฯ ความสามารถของบริษัทฯ ในการปฏิบัติตามขอสัญญาทาง
การเงินและเงื่อนไขอื่น การชําระเงินตนและดอกเบี้ยตามกําหนดเวลา หรือการกูเงินเพื่อชําระคืนเงินกูที่มีอยู จะขึ้นอยูกับผล
การดําเนินงานของบริษัทฯ ซึ่งเปนไปตามสภาพเศรษฐกิจ การเงิน สภาพการแขงขัน และปจจัยอื่น ๆ รวมถึงความเส่ียงอื่น ๆ 
ที่ระบุไวในหนังสือชี้ชวนฉบับนี้ การที่บริษัทฯ ไมสามารถปฏิบัติตามขอกําหนดในสัญญาทางการเงินหรือไมสามารถจัดหา
เงินทุนสําหรับกิจการของบริษัทฯ  อาจสงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอกิจการ  สถานะทางการเงิน  
ผลประกอบการ และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ ได   

3.1.9 ความเส่ียงจากปญหาผลิตภัณฑของบริษัทฯ ปนเปอนหรือปญหาการปนเปอนในอุตสาหกรรมอาหาร
โดยทั่วไป อาจสงผลกระทบในทางลบตอช่ือเสียง ความสามารถในการจําหนายผลิตภัณฑ และผลการ
ดําเนินงานของบริษัทฯ 

บริษัทฯ อาจตองเผชิญกับความเส่ียงที่สงผลกระทบตออุตสาหกรรมอาหารโดยทั่วไป รวมถึงความเส่ียงที่เกิดจาก
ปจจัยตาง ๆ ดังตอไปนี้ 

 อาหารเนาเสีย 

 อาหารปนเปอน 

 วัตถุดิบปนเปอน 

 การเรียกรองของผูบริโภคเก่ียวกับความรับผิดของผลิตภัณฑ 

 ผลิตภัณฑถูกดัดแปลง 

 คาใชจายท่ีสูงสําหรับการทําประกันภัยเก่ียวกับความรับผิดของผลิตภัณฑ และการท่ีบริษัทฯ ไมสามารถ
ทําการประกันภัยเก่ียวกับความรับผิดของผลิตภัณฑได  

 คาใชจายและการหยุดชะงักอันเปนผลมาจากการเรียกคืนสินคา (Product Recall) ที่อาจเกิดขึ้น 
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การที่พบวาวัตถุดิบหรือผลิตภัณฑของบริษัทฯ เนาเสีย มีการปนเปอน ถูกดัดแปลง หรือมีการรายงานวามีความ
เก่ียวของกับเหตุดังกลาว อาจสงผลในทางลบตอชื่อเสียง กิจการ สถานะทางการเงิน ผลประกอบการ และโอกาสทางธุรกิจ
ของบริษัทฯ อยางมีนัยสําคัญ  ถึงแมวาบริษัทฯ จะไดวางมาตรการตาง ๆ เพื่อควบคุมคุณภาพของวัตถุดิบและผลิตภัณฑ
แลว แตบริษัทฯ ไมอาจรับรองไดวาจะไมเกิดการปนเปอนในวัตถุดิบหรือผลิตภัณฑในระหวางขั้นตอนการขนสง การผลิต 
การจัดจําหนาย และการจําหนาย ซึ่งไมอาจทราบสาเหตุหรือดวยเหตุที่อยูนอกเหนือการควบคุมของบริษัทฯ 

เพื่อลดความเส่ียงในการปนเปอน บริษัทฯ จึงไดวางมาตรการตาง ๆ ในการตรวจสอบคุณภาพดานสุขอนามัยและ
ความปลอดภัย ถึงแมวาบริษัทฯ ไดดําเนินมาตรการควบคุมคุณภาพอยางเขมงวดและพัฒนามาตรการดังกลาวอยาง
ตอเนื่อง แตบริษัทฯ ไมอาจรับรองไดวามาตรการตาง ๆ ดังกลาวจะสามารถปองกันเหตุที่เกิดขึ้นแลวมิใหเกิดขึ้นอีกไดใน
อนาคต 

ย่ิงไปกวานั้น ผลิตภัณฑของบริษัทฯ เปนผลิตภัณฑที่อาจมีการปนเปอนจากส่ิงมีชีวิตที่กอใหเกิดโรค (Disease-
producing Organisms) หรือเช้ือโรคตางๆ ไดงาย อาทิ Listeria monocytogenes, Salmonella, Campylobacter และ 
generic E. Coli  เนื่องจากสิ่งมีชีวิตและเชื้อโรคดังกลาวสามารถพบไดงายในสภาพแวดลอมทั่วไป จึงมีความเส่ียงที่จะ
ปนเปอนลงในผลิตภัณฑจากกระบวนการชําแหละไกของบริษัทฯ โดยบริษัทฯ ไดวางระบบท่ีออกแบบมาเพื่อตรวจสอบความ
เส่ียงดานความปลอดภัยของอาหารในระหวางกระบวนการตาง ๆ ทุกขั้นตอน  อยางไรก็ดี  ถึงแมวาระบบดังกลาวจะ
สามารถทํางานอยางมีประสิทธิภาพ แตบริษัทฯ ไมอาจรับรองไดวาระบบดังกลาวจะสามารถกําจัดความเส่ียงเก่ียวกับความ
ปลอดภัยทางอาหารไดทั้งหมด ส่ิงมีชีวิตและเช้ือโรคดังกลาวยังสามารถปนเปอนสูผลิตภัณฑไดจากขั้นตอนการขนสงที่ไม
เหมาะสม ในขั้นตอนการแปรรูปอาหาร การจัดเตรียมอาหาร หรือในระดับของผูบริโภค 

บริษัทฯ อาจมีความเส่ียงในลักษณะเดียวกัน ถาบุคคลภายนอกเขามาลอกเลียนผลิตภัณฑของบริษัทฯ นอกจากนี้
บริษัทฯ อาจจําเปนตองเรียกคืนผลิตภัณฑของบริษัทฯ ในกรณีที่มีการปนเปอนหรือการตรวจสอบผลิตภัณฑที่มีผลในทางลบ 
และผลิตภัณฑที่มีการปนเปอนอาจทําใหมีการเรียกรองเก่ียวกับความรับผิดของผลิตภัณฑ หรือทําใหบริษัทฯ เส่ือมเสีย
ชื่อเสียง หรือถูกหนวยงานของรัฐตรวจสอบ สอบสวน หรือแทรกแซง อันจะเปนผลใหตนทุนสูงขึ้น และเหตุการณดังกลาว
อาจสงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอชื่อเสียง กิจการ สถานะทางการเงิน ผลประกอบการ และโอกาสทางธุรกิจ
ของบริษัทฯ ได 

3.1.10 กิจการของบริษัทฯ อาจไดรับผลกระทบจากการเกิดโรคระบาดในสัตวหรือโรคที่เกิดจากสัตว 

ในชวงเวลาหลายปที่ผานมา ประเทศตาง ๆ ทั่วโลก ไดรายงานการระบาดของโรคไขหวัดนกชนิดกอโรครุนแรงใน
เอเชีย (หรือ H5N1) โดยมีหนวยงานท่ีมีอํานาจกํากับดูแลในทวีปเอเชียกําหนดใหผูผลิตทําลายสัตวปกและหามมิใหมีการ
ขนสงหรือขายผลผลิตใด ๆ นอกจากนี้ ยังมีเหตุการณการระบาดของเชื้อไวรัสไขหวัดหมูในป 2552 ซึ่งเปนที่ทราบกันดีวา
เหตุการณดังกลาวสงผลในทางลบตอผูเล้ียงสุกรในเอเชียและมีผลกระทบไปท่ัวโลก  ตอมาในป 2554 มีการรายงานเก่ียวกับ
การระบาดของโรคปากเทาเปอย (Foot-Mouth Disease) ซึ่งเปนสายพันธุที่มีความรุนแรงในสัตวฟารมกีบคูในประเทศไทย 
และเม่ือไมนานมาน้ี ยังมีการรายงานการเกิดโรคทองรวงติดตอในสุกร (Porcine Epidemic Diarrhoea) ที่แพรระบาดในภาค
ตะวันตกและภาคกลางของประเทศไทย  เปนที่ทราบกันวาการระบาดของโรคดังกลาวสงผลกระทบอยางรายแรงตอระบบ
เศรษฐกิจ ทําใหสัตวมีชีวิตจํานวนมากตองถูกกําจัดและยอดขายของสัตวมีชีวิตและผลิตภัณฑเนื้อสัตวลดลงเปนอยางมาก
เนื่องจากความกังวลเก่ียวกับการแพรระบาดของเชื้อโรคดังกลาวสูมนุษย 
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บริษัทฯ มีมาตรการเพ่ือดําเนินการใหสัตวมีชีวิตของบริษัทฯ มีสุขภาพท่ีดีและดําเนินการใหสถานประกอบการของ
บริษัทฯ และของเกษตรกรฯ มีการดําเนินงานท่ีถูกสุขอนามัยและมีสภาพแวดลอมที่ดี อยางไรก็ดี เหตุการณที่อยูนอกเหนือ
การควบคุมของบริษัทฯ เชน การระบาดของโรคไมวาจะเกิดกับสัตวมีชีวิตของบริษัทฯ หรือไม อาจสงผลกระทบตอความ
ตองการผลิตภัณฑของบริษัทฯ อยางมีนัยสําคัญ หรือกระทบตอความสามารถของบริษัทฯ ในการประกอบกิจการ  
นอกจากนี้ การเกิดโรคระบาดอาจเปนผลใหรัฐบาลจํากัดการนําเขาหรือสงออกสุกรมีชีวิต ผลิตภัณฑไก หรือผลิตภัณฑอื่น ๆ 
ใหแกหรือจากผูจัดจําหนาย สถานประกอบการ หรือลูกคาของบริษัทฯ หรือรัฐบาลอาจกําหนดใหบริษัทฯ ทําลายสัตวมีชีวิต 
ซึ่งเหตุการณดังกลาวอาจสงผลใหลูกคาของบริษัทฯ ยกเลิกคําส่ังซื้อและกระทบตอชื่อเสียงของบริษัทฯ รวมทั้งสงผลกระทบ
ตอความสามารถในการจําหนายผลิตภัณฑของบริษัทฯ และสงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอกิจการ สถานะทาง
การเงิน ผลประกอบการ และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ ได 

3.1.11 บริษัทฯ อาจประสบกับปญหาอัตราการเสียชีวิตของไกและสุกรเพิ่มขึ้นเมื่ออุณหภูมิมีการเปลี่ยนแปลง
อยางเฉียบพลัน  

โดยปกติแลว สัตวจะปรับพฤติกรรมเมื่ออุณหภูมิแวดลอมเปล่ียนแปลง ทั้งนี้ ตองอยูภายในชวงอุณหภูมิที่
เหมาะสม (Thermoneutral Zone) อยางไรก็ดี เม่ืออุณหภูมิแวดลอมเกิดความผันผวนเกินกวาระดับอุณหภูมิสูงสุดและ
ตํ่าสุดของชวงอุณหภูมิที่เหมาะสม (Thermoneutral Zone) สัตวตาง ๆ อาจเร่ิมเกิดความเครียดเน่ืองจากความรอนหรือ
ความเย็น ทําใหสัตวกินอาหารนอยลงและมีการเจริญเติบโตที่ไมดี ในกรณีที่รายแรง ความเครียดเน่ืองจากอุณหภูมิที่ไม
เหมาะสมอาจเปนผลใหอัตราการขยายพันธุลดลงหรือแมกระท่ังทําใหสัตวตายได ผูประกอบการในอุตสาหกรรมสัตวปกและ
อุตสาหกรรมการผลิตสุกรตางไดรับผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงอุณหภูมิดังกลาว ซึ่งจะสงผลกระทบตอผลประกอบการ 
บริษัทฯ ไดบันทึกอัตราการสูญเสียของไกที่เล้ียงในฟารมภายใตระบบเกษตรแบบมีพันธะสัญญา (Contract Farms)  
ที่เพิ่มขึ้นเปนอัตรารอยละ 4.87 ของไกทั้งหมดของบริษัทฯ ในชวงเดือนมกราคมและเดือนกุมภาพันธ 2557 (เพิ่มขึ้นจาก
อัตราการสูญเสียโดยเฉล่ียที่รอยละ 3) อันเปนเหตุจากอุณหภูมิที่ลดลงผิดปกติในเดือนดังกลาว นอกจากน้ี  บริษัทฯ  
ไดประสบปญหาไกที่เล้ียงในฟารมภายใตระบบเกษตรแบบมีพันธะสัญญา (Contract Farms) ตายในป 2554 เนื่องจาก
อุณหภูมิที่ตํ่าผิดปกติไปจากฤดูกาล 

บริษัทฯ มีการวางระบบปรับอากาศในสถานประกอบการของเกษตรกรฯ เพื่อชวยลดอุณหภูมิแวดลอมสําหรับ 
สัตวมีชีวิต และติดต้ังเคร่ืองทําความรอนสําหรับฟารมสุกร เพื่อลดผลกระทบในกรณีที่อุณหภูมิแวดลอมลดลง  ในอนาคต 
บริษัทฯ มีแผนที่จะติดต้ังเครื่องทําความรอนในฟารมไกพอแมพันธุ และมาตรการท่ีเก่ียวของอื่น ๆ เพื่อจัดการกับกรณีที่
อุณหภูมิลดลงอยางมาก แตบริษัทฯ ไมอาจรับรองไดวามาตรการตาง ๆ ดังกลาวจะสามารถลดความเสียหายอันเปนผลจาก
หรือที่เกิดจากสภาพอากาศและการเปล่ียนแปลงของอุณหภูมิ ซึ่งจะสงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอกิจการ 
สถานะทางการเงิน ผลประกอบการ และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ  

3.1.12 ประเด็นเกี่ยวกับสุขภาพทั้งที่เปนการคาดการณหรือที่เกิดขึ้นจริงที่มีสาเหตุจากการใชยาและ/หรือวัคซีน
กับสัตวมีชีวิตของบริษัทฯ อาจสงผลกระทบในทางลบตอช่ือเสียง ความสามารถในการจําหนาย
ผลิตภัณฑ และผลการดําเนินงานทางการเงินของบริษัทฯ ได 

ในการเพาะพันธุสัตวมีชีวิต บริษัทฯ มีความจําเปนตองใหยาและวัคซีนที่เหมาะสมแกสัตวมีชีวิต แตไมอาจรับรอง
ไดวาบริษัทฯ จะรับรูถึงผลขางเคียงของยาและวัคซีนที่มีตอสัตวมีชีวิตและผลิตภัณฑที่บริษัทฯ ผลิตและ/หรือจําหนายจาก
สัตวมีชีวิตดังกลาวไดทั้งหมด  ในกรณีที่ผลิตภัณฑเนื้อสัตวของบริษัทฯ ที่ไดรับยาและวัคซีนที่กอใหเกิดประเด็นเก่ียวกับ
สุขภาพ ความปลอดภัยทางอาหาร หรือคุณภาพของอาหาร อาจมีขอเรียกรองเก่ียวกับความรับผิดของผลิตภัณฑจากลูกคา
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และ/หรือผูบริโภคผลิตภัณฑเนื้อสัตวของบริษัทฯ  ประเด็นทางสุขภาพใด ๆ ที่เกิดจากยาและ/หรือวัคซีนที่ใชกับสัตวมีชีวิต
อาจทําใหเกิดขอเรียกรองเก่ียวกับความรับผิดของผลิตภัณฑ การเส่ือมเสียช่ือเสียง และการตรวจสอบ สอบสวน หรือการ
แทรกแซงจากหนวยงานของรัฐ เปนผลใหตนทุนเพิ่มขึ้น และเหตุการณตาง ๆ ดังกลาวอาจสงผลกระทบในทางลบอยางมี
นัยสําคัญตอชื่อเสียง กิจการ สถานะทางการเงิน ผลประกอบการ และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ ได 

3.1.13 บริษัทฯ ตองอาศัยประสบการณและความชํานาญจากผูบริหารระดับสูงและพนักงานผูเช่ียวชาญ 

บริษัทฯ เช่ือวาผูบริหารระดับสูงของบริษัทฯ มีบทบาทสําคัญย่ิงในการพัฒนากิจการของบริษัทฯ โดยเฉพาะอยาง
ย่ิง นายวินัย เตียวสมบูรณกิจ ซึ่งปจจุบันดํารงตําแหนงประธานกรรมการบริหารและประธานเจาหนาที่บริหาร และ 
นายวิณห ธนิตติราภรณ ซึ่งปจจุบันดํารงตําแหนงกรรมการผูจัดการ ทั้งสองทานเปนกลไกสําคัญในการพัฒนาและ
ดําเนินงานตามกลยุทธทางธุรกิจของบริษัทฯ หากบริษัทฯ ตองสูญเสียผูบริหารคนใดไปโดยเฉพาะอยางย่ิง นายวินัย เตียว
สมบูรณกิจ หรือ นายวิณห ธนิตติราภรณ หรือหากผูบริหารคนใดไมสามารถปฏิบัติหนาที่ไดก็อาจสงผลใหกิจการของบริษัทฯ 
หยุดชะงัก และสงผลกระทบในทางลบตอสภาพคลองทางการเงินและผลประกอบการของบริษัทฯ  

บริษัทฯ ยังเช่ือวาความสําเร็จในการดําเนินกิจการธุรกิจไก สุกร และอาหารสัตวของบริษัทฯ นั้นจําเปนตองอาศัย
การทํางานของผูบริหารระดับสูงอยางตอเนื่อง ตลอดจนความสามารถของบริษัทฯ ในการที่จะดึงดูด ฝกสอน สรางแรงจูงใจ 
และรักษาพนักงานผูเช่ียวชาญระดับสูง โดยพนักงานท่ีมีคุณสมบัติทางวิชาชีพของบริษัทฯ ประกอบดวย สัตวแพทย 
ผูเช่ียวชาญทางการตลาด นักเทคนิคหองปฏิบัติการ ผูเช่ียวชาญการดูแลฟารม และนักบัญชี  ในกรณีที่บริษัทฯ ไมสามารถ
รักษาพนักงานผูเช่ียวชาญหรือวาจางพนักงานผูเ ช่ียวชาญใหเพียงพอ อาจสงผลกระทบในทางลบตอกิจการและ 
ผลประกอบการของบริษัทฯ ได  

การแขงขันในการวาจางผูบริหารระดับสูงและพนักงานผูเช่ียวชาญนั้นสูงมาก เพราะจํานวนบุคคลากรที่มี
ความสามารถมีจํากัด  ดังนั้นบริษัทฯ อาจไมสามารถดึงดูดและ/หรือรักษาผูบริหารระดับสูงและพนักงานผูเช่ียวชาญท่ีมี
ความเหมาะสมได  นอกจากน้ี ในกรณีที่มีผูบริหารระดับสูงหรือบุคลากรท่ีมีความสําคัญไปทํางานกับบริษัทคูแขงหรือต้ัง
บริษัทเพื่อแขงขันกับบริษัทฯ บริษัทฯ อาจสูญเสียโอกาสในการพัฒนาท่ีสําคัญในอนาคตใหแกคูแขงและยังอาจสงผลกระทบ
ในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอกิจการ สถานะทางการเงิน ผลประกอบการ และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ อีกดวย   

3.1.14 บริษัทฯ มีความเส่ียงตอการที่ประกันภัยมีราคาสูง วงเงินคุมครองจํากัด และอาจมีความคุมครองไม
ครอบคลุมเพียงพอ 

ในปจจุบัน บริษัทฯ ไดทําประกันภัยเพื่อคุมครองความเส่ียงบางประการซ่ึงรวมถึงความเสียหายท่ีเกิดจากลม 
กระแสไฟฟาขัดของ และประกันภัยความเส่ียงตออาคารและอุปกรณ ถึงแมวาบริษัทฯ ยังไมเคยไดรับการปฏิเสธการ
เรียกรองคาสินไหมทดแทนในชวงระยะเวลา 3 ปที่ผานมา แตบริษัทฯ ก็ไมอาจรับรองไดวาการเรียกรองคาสินไหมทดแทน
ของบริษัทฯ จะไมไดรับการปฏิเสธในอนาคต อีกทั้งยังไมอาจรับรองไดวาบริษัทผูรับประกันภัยของบริษัทฯ จะไมประสบ
ปญหาทางการเงิน หรือสามารถชําระคาสินไหมทดแทนในจํานวนท่ีเหมาะสมใหแกบริษัทฯ ได 

การเอาประกันภัยนั้นมีคาใชจายสูง ทําไดยาก และไมมีส่ิงใดสามารถรับประกันไดวาบริษัทฯ จะสามารถทํา
ประกันภัยไดในอนาคตโดยมีเงื่อนไขที่บริษัทฯ สามารถยอมรับได หรือการเอาประกันภัยของบริษัทฯ จะใหวงเงินคุมครองท่ี
ครอบคลุมความสูญเสียที่เกิดจากเหตุการณตาง ๆ ไดไมวาบางสวนหรือทั้งหมด การเปล่ียนแปลงในสภาวะตลาดการ
ประกันภัยอาจสงผลใหคาเบี้ยประกันภัยและคาเสียหายสวนแรกสําหรับกรมธรรมประกันภัยบางกรมธรรมสูงขึ้นอยางมาก 
และบางกรณี อาจไมมีการประกันภัยสําหรับความเส่ียงบางประเภท หรือมีการประกันภัยแตจํานวนวงเงินความคุมครอง
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ลดลง  แมวาบริษัทฯ จะทําประกันภัยที่ใหความคุมครองความสูญเสียที่เกิดจากเหตุการณบางเหตุการณได แตอาจไมเพียง
พอที่จะคุมครองบริษัทฯ จากความรับผิดและคาใชจายที่เกิดขึ้นจากเหตุการณนั้น ซึ่งจะทําใหมีผลกระทบในทางลบอยางมี
นัยสําคัญตอกิจการ สถานะทางการเงิน ผลประกอบการ และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ ได   

3.1.15 บริษัทฯ อาจตองรับผิดตอขอเรียกรองและความรับผิดที่อาจมีนัยสําคัญ ภายใตกฎหมายวาดวย
ส่ิงแวดลอม สุขอนามัยและความปลอดภัย รวมทั้งกฎระเบียบตางๆ  

การประกอบกิจการของบริษัทฯ ตองปฏิบัติตามกฎหมายวาดวยส่ิงแวดลอม สุขอนามัย และความปลอดภัย และ
กฎระเบียบตาง ๆ ทั้งภายในและตางประเทศ รวมถึง กฎหมายและกฎระเบียบวาดวยการระบายอากาศ การปลอยน้ําเสีย 
และการใช การจัดเก็บ การบําบัด และการปลอยวัตถุอันตราย  นอกจากนี้ ธุรกิจไก สุกร และธุรกิจอาหารสัตวของบริษัทฯ ยัง
ตองดําเนินการภายใตกฎระเบียบตาง ๆ ของรัฐเก่ียวกับการแปรรูป การบรรจุหีบหอ การเก็บ การจัดจําหนาย การโฆษณา 
การติดฉลากผลิตภัณฑ คุณภาพ และความปลอดภัยของผลิตภัณฑอาหาร และขอกําหนดที่ใชบังคับภายใตกฎหมาย
ดังกลาวนั้นอาจมีการแกไขเปล่ียนแปลงหรือการตีความท่ีแตกตางกันโดยหนวยงานของรัฐหรือศาล นอกจากน้ี บริษัทฯ 
คาดการณวาหนวยงานของรัฐอาจจะออกกฎระเบียบเพิ่มเติมเก่ียวกับความปลอดภัยทางอาหาร การใชยาในสูตรอาหาร
สัตว การกําจัดของเสียจากสัตว และการปลอยน้ําเสีย  ในกรณีที่มีการแกไขกฎหมายและกฎระเบียบวาดวยส่ิงแวดลอม 
สุขอนามัยและความปลอดภัย และกฎระเบียบตาง ๆ เปนผลใหมีการบังคับใชขอกําหนดตาง ๆ ที่เขมงวดมากย่ิงขึ้น บริษัทฯ 
อาจมีตนทุนและคาใชจายเพิ่มขึ้นเพื่อปฏิบัติตามขอกําหนดดังกลาว ซึ่งอาจสงผลกระทบในทางลบตอกิจการและผล
ประกอบการของบริษัทฯ 

ในกรณีที่บริษัทฯ ไมสามารถปฏิบัติตามขอกําหนดวาดวยส่ิงแวดลอม การสาธารณสุข และความปลอดภัยตาง ๆ 
ได บริษัทฯ อาจมีความรับผิดทางปกครอง ทางแพง และทางอาญา และบริษัทฯ อาจมีคาใชจายหรือความรับผิดที่เก่ียวของ
กับขอเรียกรองเก่ียวกับกรณีดังกลาว นอกจากนี้ การรับรูถึงสภาวะส่ิงแวดลอมที่ขัดตอขอกําหนดวาดวยส่ิงแวดลอม การ
สาธารณสุข และความปลอดภัยตาง ๆ ในภายหลัง การเปล่ียนแปลงกฎหมายและกฎระเบียบวาดวยส่ิงแวดลอม สุขอนามัย 
และความปลอดภัยตาง ๆ และกฎหมายและกฎระเบียบอื่น การบังคับใชกฎหมายและกฎระเบียบที่มีอยูแลวและท่ีจะออก
ใหม และเหตุการณอื่นท่ีไมสามารถคาดการณไดอาจทําใหเกิดรายจายและความรับผิดขึ้น รวมทั้งคาธรรมเนียมหรือคาปรับ 
ตลอดจน คําส่ังศาลท่ีอาจจํากัด ระงับ หรือเพิกถอนใบอนุญาตและหนังสืออนุญาตสําหรับการประกอบกิจการของบริษัทฯ 
ซึ่งอาจสงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอกิจการ ชื่อเสียง ผลการดําเนินงาน และ สถานะทางการเงินของบริษัทฯ 
ได 

3.1.16 บริษัทฯ อาจไมประสบความสําเร็จในการแขงขันในอุตสาหกรรมสัตวปกและอุตสาหกรรมสุกร 

บริษัทฯ แขงขันกับผูประกอบการรายอื่นในอุตสาหกรรมสัตวปก สุกร และอาหารสัตว โดยมีปจจัยในการแขงขัน
โดยทั่วไป ดังตอไปนี้ 

 ราคา 

 คุณภาพผลิตภัณฑ  

 การพัฒนาผลิตภัณฑ 

 ความหลากหลายของผลิตภัณฑ และ 
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 การบริการลูกคา 

อุตสาหกรรมสัตวปกและสุกรมีผูประกอบการที่หลากหลายซ่ึงรวมถึงบริษัทขนาดใหญที่มีขนาดการประกอบ
กิจการใหญกวาบริษัทฯ บริษัทเหลานี้จะมุงเนนที่ตลาดการสงออกและการแปรรูปอาหาร ซึ่งเปนตลาดที่ในปจจุบันบริษัทฯ 
ยังไมไดเขาแขงขัน และอาจมีความสัมพันธที่ม่ันคงหรือแหลงเงินทุนที่มากกวาบริษัทฯ ทั้งนี้ การที่บริษัทฯ ตองการจะขยาย
การประกอบธุรกิจสัตวปกและสุกร บริษัทฯ จึงตองแขงขันกับบริษัทขนาดใหญเหลานี้ ซึ่งอาจจํากัดความสามารถและความ
รวดเร็วของบริษัทฯ ในการขยายธุรกิจ  

3.1.17 บริษัทฯ อาจประสบความไมแนนอนในการขยายกิจการหรือการเติบโตของกิจการ 

บริษัทฯ มีความประสงคที่จะใชเงินที่ไดรับจากการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนในคร้ังนี้สวนใหญเพื่อการพัฒนา
กิจการของบริษัทฯ ทั้งในปจจุบันและอนาคต ซึ่งรวมถึงแตไมจํากัดเฉพาะการซื้อโรงฆาสุกร การสรางฟารมสุกรทวดพันธุ
ฟารมที่สอง การสรางฟารมไกพอแมพันธุ และการลงทุนในโรงงานผลิตไสกรอกโดยการเขาซ้ือกิจการหรือเขารวมทุน โปรด
พิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในหัวขอ “สวนที่ 2.2 การประกอบธุรกิจ – 2.2.6 โครงการในอนาคต” ทั้งนี้ เพื่อขยายกิจการ
ของบริษัทฯ บริษัทฯ อาจตองแสวงหาผูรวมลงทุน พันธมิตร โอกาสในการเขาซ้ือกิจการหรือลงทุนในกิจการที่เปนประโยชน
ตอกิจการของบริษัทฯ เพื่อสนับสนุนใหบริษัทฯ สามารถเขาถึงตลาดในตางประเทศได เชน บริษัทมีความประสงคที่จะเพิ่ม
สวนแบงทางการตลาดในอุตสาหกรรมสุกรในประเทศไทย และประเทศเวียดนามใน2-3 ปขางหนานี้ นอกจากน้ี บริษัทฯ 
ต้ังใจที่จะเขาสูตลาดการสงออกไกไปที่ประเทศญี่ปุน และหลายประเทศในสหภาพยุโรป ซึ่งแผนการขยายกิจการในสวนนี้ 
เบื้องตนบริษัทฯ มีแผนที่จะลงทุนในฟารมไกพันธุเนื้อขนาดใหญซึ่งบริษัทฯ จะเปนผูดําเนินการเล้ียงเอง 

การขยายธุรกิจไปยังตางประเทศทําใหบริษัทฯ เกิดความเส่ียงหลายประการ ซึ่งรวมถึงแตไมจํากัดเฉพาะ ตนทุน
ทางการเงินในการจัดต้ังกิจการในตางประเทศ นโยบายของรัฐ สภาพแวดลอมในตางประเทศ และขอกําหนดเก่ียวกับเงินทุน
ในการดําเนินงาน  และบริษัทฯ ไมอาจรับรองไดวาการประกอบกิจการในตางประเทศจะสามารถสรางรายไดในระดับที่
สามารถครอบคลุมตนทุนในการดําเนินงานได และในกรณีที่บริษัทฯ ไมสามารถบริหารจัดการตนทุนดังกลาวได อาจสงผล
กระทบในทางลบตอความสามารถในการทํากําไรและสถานะทางการเงินของบริษัทฯ 

โดยปกติแลว แผนการขยายกิจการของบริษัทฯ ตองอาศัยความใสใจของฝายบริหาร และอาศัยทรัพยากรของ
บริษัทฯ อยางมีนัยสําคัญ ซึ่งอาจทําใหบริษัทฯ ตองการบุคลากร ฝายบริหารจัดการ และทรัพยากรอื่น ๆ เพิ่มมากขึ้น 
ความสําเร็จในการเขาซ้ือกิจการและลงทุนในอนาคตของบริษัทฯ ขึ้นอยูกับปจจัยหลายประการ ซึ่งรวมถึงแตไมจํากัดเฉพาะ 

 ความสามารถในการหาโอกาสในการลงทุนหรือเขาซ้ือกิจการที่เหมาะสม 

 บริษัทฯ จะสามารถเขาทําสัญญาเพื่อเขาซ้ือกิจการหรือลงทุนโดยมีเงื่อนไขที่บริษัทฯ พอใจไดหรือไม 

 บริษัทฯ จะสามารถใชอํานาจควบคุมเหนือกิจการหรือทรัพยสินที่เขาซ้ือไดมากนอยเพียงใด  

 สภาวะเศรษฐกิจ ธุรกิจ หรือวัตถุประสงคเชิงกลยุทธ และเปาหมายของกิจการหรือสินทรัพยที่เขาซ้ือ เม่ือ
เปรียบเทียบกับกิจการหรือสินทรัพยที่มีอยูแลวของบริษัทฯ และ 

 ความสามารถของบริษัทฯ ในการเชื่อมโยงกิจการหรือสินทรัพยที่เขาซ้ือกับการประกอบกิจการที่มีอยู 

การเขารวมกับพันธมิตร การเขาซ้ือกิจการ หรือการลงทุน มีความเส่ียงหลายประการ ซึ่งรวมถึงแตไมจํากัดเฉพาะ 
ปญหาเก่ียวกับการประสานงานในการบริหาร การดําเนินการ การบริการ และบุคลากร และการท่ีฝายบริหารอาจให
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ความสําคัญกับธุรกิจอื่นมากกวา การดําเนินกลยุทธในการขยายกิจการใหสําเร็จจะขึ้นอยูกับความสามารถของบริษัทฯ ใน
การหาหุนสวนที่เหมาะสมและการเช่ือมโยงการประกอบกิจการใหมีความตอเนื่องกันสําเร็จ บริษัทฯ ไมอาจรับรองไดวา
บริษัทฯ จะสามารถดําเนินกลยุทธในการขยายกิจการไดสําเร็จ ดังนั้น การเขารวมกับพันธมิตร การเขาซ้ือกิจการหรือการ
ลงทุนอาจไมประสบผลสําเร็จตามที่คาดการณไว 

3.1.18 บริษัทฯ อาจไมสามารถเพ่ิมกําลังการผลิตของสถานประกอบการเดิมหรือเพ่ิมขนาดการประกอบกิจการ
ไดในเวลาที่เหมาะสม หรืออาจไมสามารถเพ่ิมกําลังการผลิตไดเลย 

ในปจจุบัน บริษัทฯ อยูระหวางการกอสรางฟารมไกพอแมพันธุเพิ่มจํานวน 1 ฟารม ซึ่งมี15 โรงเรือนโดยบริษัทฯ 
คาดวาจะแลวเสร็จภายในส้ินป 2557 และฟารมสุกรทวดพันธุเพิ่มอีกหนึ่งฟารมซึ่งบริษัทฯ คาดวาจะแลวเสร็จและสามารถ
ใชงานไดภายในชวงส้ินไตรมาสที่สองของป 2558 บริษัทฯ คาดวาจะขยายการประกอบกิจการฟารมไกพันธุไขไดอยางมี
นัยสําคัญในระยะเวลา 6 ปขางหนา และลงทุนในโรงฆาสุกรและการผลิตไสกรอกในอนาคต  อยางไรก็ดี การกอสราง
ดังกลาวอาจเกิดความลาชาหรือไมสามารถกอสรางใหแลวเสร็จ หรือบริษัทฯ อาจไมสามารถขยายการประกอบกิจการฟารม
ไกพันธุไข หรือเร่ิมการประกอบกิจการโรงฆาสุกรและการผลิตไสกรอกไดเนื่องจากสภาพส่ิงแวดลอม ความลาชาจาก
ผูรับเหมา ความลาชาในการขอใบอนุญาตกอสรางหรือใบอนุญาตในการประกอบกิจการฟารม และสถานประกอบการ 
รวมทั้งเหตุการณอื่นใดที่อยูนอกเหนือการควบคุมของบริษัทฯ  ดังนั้น บริษัทฯ จึงไมอาจรับรองไดวาฟารมหรือสถาน
ประกอบการจะแลวเสร็จหรือใชงานไดทันภายในเวลาท่ีเหมาะสมหรือไม  ในกรณีที่การกอสรางดังกลาวเกิดความลาชา
หรือไมสามารถกอสรางใหแลวเสร็จได อาจสงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอกิจการ สถานะทางการเงิน ผล
ประกอบการ และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ ได 

3.1.19 หากระบบเทคโนโลยีสารสนเทศที่โรงผลิตอาหารสัตว และโรงฟกไขของบริษัทฯ ไมสามารถใชการได
หรือลมเหลวอาจมีผลกระทบตอการประกอบกิจการของบริษัทฯ  

การประกอบกิจการอาหารสัตว และโรงฟกไขตองอาศัยขอมูลที่มีความแมนยํา ตรงเวลา และแสดงผลเปนตัวเลข 
เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพในขั้นตอนการผลิต การกระจายสินคา และกระบวนการบริหารจัดการสินคาคงเหลือ  นอกจากนี้ 
บริษัทฯ ยังมีความจําเปนที่จะตองใชระบบซอฟตแวรเพื่อควบคุมอุปกรณในโรงผลิตอาหารสัตว และโรงฟกไข  ดังนั้น หาก
เกิดเหตุที่ทําใหระบบดังกลาวตองหยุดชะงักหรือไมสามารถใชการได อาจเปนผลใหการดําเนินกิจการในแตละวันของบริษัทฯ 
เกิดความลาชาหรือไดรับผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญ การที่ระบบดังกลาวไมสามารถใชการไดอาจเปนผลให 
บริษัทฯ ไมสามารถใชงานอุปกรณที่มีความสําคัญซ่ึงอาจสงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอกิจการ สถานะทาง
การเงิน ผลประกอบการ และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ ได 

3.1.20 ความเส่ียงเกี่ยวกับประเทศเวียดนาม 

การประกอบกิจการในประเทศเวียดนามนั้นมีความเส่ียงบางประการ เชน ผลกระทบจากความไมมั่นคง
ทางการเมือง สังคม และเศรษฐกิจของประเทศเวียดนาม และกฎหมายวาดวยการแขงขันทางการคาของประเทศ
เวียดนาม  

กิจการและการดําเนินงานของบริษัทฯ ขึ้นอยูกับการเปล่ียนแปลงทางเศรษฐกิจและการเมืองของประเทศเวียดนาม
ที่เกิดขึ้นเปนคร้ังคราว  รัฐบาลเวียดนามไดเขาแทรกแซงระบบเศรษฐกิจของประเทศบอยคร้ัง และบางครั้งไดเปล่ียนแปลง
นโยบายที่สําคัญตาง ๆ รวมถึงนโยบายเก่ียวกับคาจางแรงงานและการควบคุมราคา การควบคุมเงินลงทุน และการจํากัด
ปริมาณการนําเขา  นโยบายดังกลาวอาจทําใหเกิดผลกระทบในทางลบตอกิจการ สถานะทางการเงิน ผลประกอบการ และ
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โอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ ได ทั้งนี้ บริษัทฯ ไมอาจรับรองไดวาเศรษฐกิจของประเทศเวียดนามจะเปนไปตามการประมาณ
การที่หนวยงานตาง ๆ ไดคาดการณหรือจะปรับตัวดีขึ้นในอนาคตหรือไม  และการท่ีเศรษฐกิจของประเทศเวียดนามปรับตัว
ลดลงอาจสงผลกระทบอยางมีนัยสําคัญตอกิจการ สถานะทางการเงิน ผลประกอบการ และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ ได 

กฎหมายวาดวยการแขงขันทางการคาของประเทศเวียดนามหามการกระทําอันเปนการตอตานการแขงขันและให
อํานาจแก Competition Administration Department (“VCAD”) ในการดําเนินการตาง ๆ อาทิ ยอมรับและทําการสอบสวน
ขอรองเรียนเก่ียวกับพฤติกรรมของบริษัทฯ อันมีลักษณะเปนการตอตานการแขงขันที่ไดรับการรองเรียน VCAD อาจส่ังให
ชําระคาปรับหรือลงโทษเพิ่มเติม รวมถึงการเปล่ียนแปลงแกไขสัญญา การปรับโครงสรางกิจการ หรือการถอนทุนของบริษัทฯ 
หรืออาจมีคําส่ังระงับ ยุติ แกไข หรือเปล่ียนแปลงขอบังคับในการดําเนินธุรกิจของผูกระทําความผิด เม่ือเกิดการกระทําผิด
กฎหมายวาดวยการแขงขันทางการคาของประเทศเวียดนาม ในฐานะท่ีบริษัทฯ เปนผูผลิตสุกรมีชีวิตในประเทศเวียดนาม 
และบริษัทฯ มีความประสงคที่จะเพ่ิมสวนแบงทางการตลาดในประเทศเวียดนาม บริษัทฯ อาจถูกดําเนินคดีโดยคูแขงและ
บุคคลอื่นที่กลาวหาวาบริษัทฯ ฝาฝนขอกําหนดภายใตกฎหมายวาดวยการแขงขันทางการคาเปนคร้ังคราว ดังน้ันกฎหมาย
วาดวยการแขงขันทางการคา และกฎระเบียบและแนวทางปฏิบัติอื่นที่ประกาศใชอาจสงผลกระทบในทางลบอยางมี
นัยสําคัญตอกิจการ สถานะทางการเงิน ผลประกอบการ และโอกาสทางธุรกิจของบริษัทฯ ได 

3.2 ความเส่ียงเกี่ยวกับการถือครองหุนสามัญของบริษัทฯ 

3.2.1. ผลประโยชนของนายวินัย  เตียวสมบูรณกิจ  และผูที่ เกี่ยวของ  ซึ่ ง เปนผู ถือหุนรายใหญของ  
บมจ. ไทยฟูดส กรุป อาจไมสอดคลองกับผลประโยชนของผูถือหุนรายอ่ืนของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป  

ภายหลังเสร็จส้ินการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนในคร้ังนี้ นายวินัย เตียวสมบูรณกิจ และผูที่เก่ียวของ จะถือหุน
จํานวน 4,000 ลานหุนหรือคิดเปนประมาณรอยละ 74.1 ของหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมดของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป 
(ภายหลังการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนในคร้ังนี้) เปนผลใหนายวินัย เตียวสมบูรณกิจ และผูที่เก่ียวของอาจมีอํานาจ
ควบคุมนโยบายและกิจการของบริษัทฯ ตามขอบังคับของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป และกฎหมายที่เก่ียวของ โดยควบคุมการ
แตงต้ังกรรมการ บมจ. ไทยฟูดส กรุป การอนุมัติจายและกําหนดเวลาการจายเงินปนผล และการอนุมัติการกระทําตาง ๆ ที่
ตองไดรับอนุมัติจากที่ประชุมผูถือหุนซ่ึงผลประโยชนของผูถือหุนที่มีอํานาจควบคุมอาจไมสอดคลองกับผลประโยชนของผู
ถือหุนอื่น ๆ ของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป 

3.2.2. ความเส่ียงเกี่ยวกับการซื้อขายและสงมอบหุนของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทย 

กอนการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนในคร้ังนี้ หุนของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป ไมมีการเสนอขายในตลาดสาธารณะ 
ราคาเสนอขายเริ่มแรก (Initial Offering Price) ของหุนของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป ถูกกําหนดขึ้นจากการตกลงกันระหวาง 
บมจ. ไทยฟูดส กรุป และผูจัดจําหนายหลักทรัพย ซึ่งอาจมีความแตกตางอยางมีนัยสําคัญจากราคาตลาดของหุนหลังจาก
การเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนในคร้ังนี้ และการจดทะเบียนหุนใหสามารถซื้อขายไดในตลาดหลักทรัพยฯ  

บมจ. ไทยฟูดส กรุป ตองจดทะเบียนเพ่ิมทุนชําระแลวจากหุนที่ไดเสนอขายในการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนใน
คร้ังนี้ และจดทะเบียนรายช่ือผูถือหุนกับกระทรวงพาณิชยกอนการสงมอบหุนของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป  บริษัทฯ คาดการณ
วาการจดทะเบียนและการสงมอบหุนของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป จะแลวเสร็จภายในเจ็ดวันทําการภายหลังจากที่บริษัทฯ 
ไดรับชําระเงินคาหุน  ภายใตกฎหมายไทย สถานะของผูลงทุนในหุนของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป ในชวงระหวางระยะเวลาท่ีผู
ลงทุนชําระคาหุนและระยะเวลาที่มีการจดทะเบียนการเพ่ิมทุนชําระแลวและจดทะเบียนรายชื่อผูถือหุนกับกระทรวงพาณิชย 
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ยังไมมีความชัดเจน และในระหวางชวงเวลาดังกลาว ผูลงทุนอาจไมมีสถานะเปนผูถือหุนและอาจถือไดวาเปนเจาหนี้ไมมี
หลักประกัน   

ตลาดหลักทรัพยฯ ไดอนุมัติในหลักการสําหรับการจดทะเบียนหุนของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป เขาสูตลาดหลักทรัพยฯ 
ในวันที่ [•] โดยอยูภายใตเงื่อนไขบางประการ แมวาบริษัทฯ คาดการณวาจะไดรับการอนุมัติจากตลาดหลักทรัพยฯ หลังจาก
รับชําระเงินคาหุนไมนาน ตลาดหลักทรัพยฯ มีสิทธิพิจารณาคําขอจดทะเบียนไดถึงเจ็ดวันภายหลังจากที่บริษัทฯ ไดย่ืนคําขอ
ตอตลาดหลักทรัพยฯ โดยสมบูรณซึ่งรวมถึงการย่ืนหลักฐานการจดทะเบียนกับกระทรวงพาณิชยที่กลาวถึงขางตนดวย  
เวนแตและจนกวาจะไดรับการอนุมัติจากตลาดหลักทรัพยฯ หุนของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป ที่ขายผานการเสนอขายหุนสามัญ
เพิ่มทุนในคร้ังนี้จะไมสามารถซื้อขายในตลาดหลักทรัพยฯ ได และผูถือหุนของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป จะขายหุนไดในการทํา
ธุรกรรมจับคูแลกเปล่ียนนอกตลาดเทานั้น (matching off-exchange transaction)  

3.2.3. ราคาหุนของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป ในตลาดรองอาจลดลงต่ํากวาราคาเสนอขายหุนในครั้งนี้ 

ราคาหุนของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป ภายหลังจากการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนในคร้ังนี้อาจมีการซื้อขายในราคาท่ี
ตํ่ากวาราคาท่ีเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนในคร้ังนี้ ราคาซ้ือขายดังกลาวอาจขึ้นอยูกับปจจัยหลายประการ รวมถึง 

 การคาดการณผลการดําเนินงานและการลงทุนของบริษัทฯ และตลาดสัตวมีชีวิตและตลาดอาหารสัตว
ของประเทศไทย 

 ความแตกตางระหวางตัวเลขทางการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัทฯ และการคาดการณจากนัก
ลงทุนและนักวิเคราะห 

 การเปล่ียนแปลงคําแนะนําหรือการคาดการณของนักวิเคราะห 

 การเปลี่ยนแปลงสภาพเศรษฐกิจหรือสภาพตลาดโดยทั่วไป รวมถึงการเปล่ียนแปลงของอุปสงคของ
ผูบริโภค อัตราดอกเบี้ย อัตราแลกเปล่ียน และนโยบายของรัฐบาลไทย ที่มีผลกระทบตอการนําเขาและ
การสงออก 

 มูลคาตลาดของสินทรัพยของบริษัทฯ 

 ความนาสนใจของหุนของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป เทียบกับหลักทรัพยอื่น รวมถึงหลักทรัพยอื่นที่ไมอยูใน
ธุรกิจสัตวมีชีวิตหรืออาหารสัตว 

 ความสมดุลระหวางผูซื้อและผูขายหุนของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป 

 การขายหรือความตองการขายหุนจํานวนมากโดยผูถือหุนปจจุบันของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป 

 การเปล่ียนแปลงในระบบกฎหมาย รวมถึงระบบภาษี ทั้งโดยทั่วไปและโดยเฉพาะเจาะจงเก่ียวกับกิจการ
ของบริษัทฯ  

 ความผันผวนในตลาด รวมถึงความออนแอของตลาดตราสารทุน และการเพิ่มขึ้นของอัตราดอกเบี้ย และ 

 ความสามารถของบริษัทฯ ในการใชกลยุทธการลงทุนและการเติบโตของบริษัทฯ ใหประสบผลสําเร็จ 
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นอกจากน้ี การที่บริษัทฯ ไมสามารถดําเนินการใหไดตามการคาดการณของตลาดเก่ียวกับผลกําไรและเงินปนผล
ในอนาคตอาจสงผลกระทบในทางลบตอราคาตลาดของหุนของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป ได 

3.2.4. ความสามารถในการจายเงินปนผลของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป ขึ้นอยูกับผลกําไร สถานะทางการเงิน 
กระแสเงินสด ขอกําหนดเกี่ยวกับเงินทุนหมุนเวียน รายจายฝายทุน และขอจํากัดของเงื่อนไขที่เกิดจาก
การจัดหาแหลงเงินทุนในอนาคต 

ความสามารถในการจายเงินปนผลในอนาคตของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป จะขึ้นอยูกับกําไร สถานะทางการเงิน 
กระแสเงินสด ความตองการเงินทุนหมุนเวียน รายจายฝายทุน และขอจํากัดของเง่ือนไขทางการเงิน รวมทั้งเงินปนผลที่
บริษัทยอยจายใหแก บมจ. ไทยฟูดส กรุป อยางไรก็ดี ความสามารถในการจายเงินปนผลของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป และ
บริษัทยอยของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป ตองอยูภายใตบังคับของกฎหมายท่ีเก่ียวของรวมถึงกฎหมายบริษัทมหาชนจํากัด  โดย
หากบริษัทมีการขาดทุนสะสม บริษัทจะไมสามารถจายเงินปนผลได แมวาจะมีผลกําไรสุทธิในปเดียวกันก็ตาม อีกทั้ง ในปที่
บริษัทมีผลกําไรสุทธิ กฎหมายบริษัทมหาชนจํากัด และขอบังคับของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป กําหนดให บมจ. ไทยฟูดส กรุป 
ตองจัดสรรทุนสํารองในจํานวนไมนอยกวารอยละ 5 ของกําไรสุทธิประจําปลบดวยจํานวนขาดทุนสะสมท่ียกยอดมาจนกวา
เงินสํารองน้ันจะมีจํานวนไมนอยกวารอยละ 10 ของทุนจดทะเบียนของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2557 
บมจ. ไทยฟูดส กรุป มีกําไรสะสมเปนจํานวน 931.7 ลานบาท และกําไรสุทธิเปนจํานวน 636.7 ลานบาท  

การที่ บมจ. ไทยฟูดส กรุป จายเงินปนผลจะกอใหเกิดภาษีเงินปนผล (Dividend Distribution Tax) โดยทั่วไป เงิน
ปนผลจากหุนของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป จะตองถูกหักภาษี ณ ที่จายของประเทศไทยในอัตรารอยละ 10 เม่ือมีการจายใหแก
นักลงทุนตางประเทศทั้งนิติบุคคลและนักลงทุนรายยอย และบริษัทฯ ไมอาจรับรองไดวาจะสามารถทํารายไดใหครอบคลุม
รายจายในการดําเนินงานและเพียงพอสําหรับการจายเงินปนผลใหแกผูถือหุนได  

นอกจากน้ี [ขอตกลงทางการเงินในปจจุบันของบริษัทฯ ทําใหบริษัทฯ ตองไดรับความยินยอมจากผูใหกูกอนการ
จายเงินปนผล] และความสามารถในการจายเงินปนผลของบริษัทฯ อาจถูกจํากัดดวยขอตกลงทางการเงินบางประการท่ี
บริษัทฯ อาจมีการเขาทําในอนาคต และบริษัทฯ อาจไมสามารถจายเงินปนผลไดในระยะส้ันหรือระยะกลาง และนโยบาย
การจายเงินปนผลในอนาคตของบริษัทฯ จะขึ้นอยูกับขอกําหนดเก่ียวกับเงินทุนและขอตกลงทางการเงินสําหรับโครงการของ
บริษัทฯ สถานะทางการเงิน และผลประกอบการของบริษัทฯ 

3.2.5. การขายหุนที่ออกใหมของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป หรือการขายหุนเดิมของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป โดยผูถือ
หุนรายใหญ หรือนักลงทุนรายใหญในอนาคต หลังจากการเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนในครั้งนี้ รวมถึง
การมีหุนของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป เปนจํานวนมากที่สามารถขายไดในอนาคตอาจทําใหราคาหุนของ 
บมจ. ไทยฟูดส กรุป ลดลง 

เม่ือการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนในคร้ังนี้ และการจดทะเบียนหุนสามัญของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป ในตลาด
หลักทรัพยฯ แลวเสร็จ บริษัทฯ ประมาณการวาหุนจํานวน [•] หุน หรือคิดเปนประมาณรอยละ [•] ของหุนที่จําหนายไดแลว
ทั้งหมดจะสามารถซ้ือขายไดอยางเสรีในตลาดหลักทรัพยฯ [และรอยละ [•] ของหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมดจะถือโดยนัก
ลงทุนรายใหญ] 

[บมจ. ไทยฟูดส กรุป ไดตกลงกับผูจัดจําหนายหลักทรัพยวา ต้ังแตวันที่ระบุไวในหนังสือชี้ชวนฉบับนี้จนถึงวันที่
ครบกําหนดเวลา [180] วันหลังจากวันที่การเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนในคร้ังนี้เสร็จส้ิน บมจ. ไทยฟูดส กรุป จะไมเสนอ
ขาย ขาย หรือจําหนายจายโอนโดยประการอ่ืนใดซึ่งหลักทรัพยในประเภทเดียวกันกับหุนที่เสนอขายในการเสนอขายหุน
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สามัญเพิ่มทุนในคร้ังนี้ หรือหลักทรัพยใด ๆ ที่สามารถแปลงสภาพหรือแลกเปล่ียนเปนหลักทรัพยของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป 
ในประเภทเดียวกับหุนที่เสนอขายในการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนในคร้ังนี้ได โดยมิไดรับความยินยอมเปนลายลักษณ
อักษรจากผูจัดจําหนายหลักทรัพยเสียกอน]  

นอกจากนี้ ตามขอกําหนดการหามขายหุน (Lock-up Provision) ของตลาดหลักทรัพยฯ หุนซึ่งมีจํานวนรวมกันคิด
เปนรอยละ 55 ของทุนชําระแลวหลังวันที่ บมจ. ไทยฟูดส กรุป เสนอขายหุนตอประชาชนแลวเสร็จ จะถูกหามขายเปน
ระยะเวลา 1 ปนับแตวันที่หุนของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป เร่ิมทําการซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยฯ ทั้งนี้ บุคคลที่ถูกส่ังหามขาย
สามารถทยอยขายหุนที่ถูกส่ังหามขายไดในจํานวนรอยละ 25 ของจํานวนท่ีถูกส่ังหามขายเม่ือครบกําหนดระยะเวลาทุก ๆ 6 
เดือน 

เม่ือหมดระยะเวลาตามขอกําหนดการหามขายหุน (Lock-up Provision) ดังกลาวแลว หุนเหลานั้นสามารถขายได
โดยเสรี ผูถือหุนรายใหญของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป อาจขายหุนจํานวน [•] หุนของตนเปนคร้ังคราว และนักลงทุนรายใหญไม
อยูใตบังคับของระยะเวลาหามขายหุน (Lock-up) 

บริษัทฯ ไมอาจคาดถึงผลกระทบจากการขายหุนในอนาคตหรือการมีหุนของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป เปนจํานวนมาก
ที่สามารถขายไดในอนาคตที่จะมีผลตอราคาตลาดของหุนของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป ในขณะน้ัน การขายหุนจํานวนมากใน
ตลาดสาธารณะหลังจากการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนในคร้ังนี้ หรือความเขาใจจากนักลงทุนที่คาดวาจะมีการขาย
ดังกลาวเกิดขึ้นอาจสงผลกระทบในทางลบตอราคาตลาดของหุนของ บมจ. ไทยฟูดส กรุปได 

3.2.6. โอกาสของผูถือหุนเดิมในการจองซื้อหุนใหมที่เสนอขายใหแกผูถือหุนตามสัดสวนการถือหุน (Rights 
Offering) ในอนาคตอาจถูกจํากัด 

แมวาบริษัทมหาชนจํากัดในประเทศไทย ไมถูกบังคับใหตองเสนอสิทธิในการซื้อหุนใหมใหแกผูถือหุนเดิมของ
บริษัทเม่ือมีการออกหุนใหม แตบริษัทมหาชนอาจมีการออกหุนใหมโดยการเสนอขายหุนใหแกผูถือหุนตามสัดสวนการถือหุน
เดิม (Right Offerings) เปนคร้ังคราว การปฏิบัติตามกฎหมายหลักทรัพยหรือกฎระเบียบที่ใชบังคับอื่น ๆ ในบางประเทศอาจ
เปนขอจํากัดมิใหผูถือหุนบางรายเขาจองซื้อหุนใหมของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป ที่เสนอขายใหแกผูถือหุนเดิมตามสัดสวนการ
ถือหุนในอนาคต และสงผลใหสัดสวนการถือหุนของนักลงทุนเหลานั้นลดลง (Dilution) โดยบริษัทฯ ไมมีหนาที่และไมอาจ
คาดหมายไดวาจะมีหนาที่ในการจดทะเบียนหุนของ บมจ. ไทยฟูดส กรุป ในประเทศอื่นเพื่อใหนักลงทุนตางประเทศไดรับ
สิทธิในการจองซ้ือหุนใหมที่เสนอขายใหแกผูถือหุนเดิมตามสัดสวนการถือหุนที่บริษัทฯ อาจดําเนินการในอนาคต 

 


