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ส่วนที่ 1 
สรุปข้อมูลส ำคญั (Executive Summary)  

 
 
 

 
 

ข้อมูลสรุปของกำรเสนอขำยหุ้นที่ออกใหม่ต่อประชำชน 
บริษัท วจิิตรภัณฑป์ำลม์ออยล์ จ ำกัด (มหำชน) 

(ระยะเวลำกำรเสนอขำย : []) 

ข้อมูลเก่ียวกบักำรเสนอขำย 
ผู้เสนอขาย :  บริษัท วจิิตรภัณฑ์ปาล์มออยล์ จ ากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) 

ประเภทธุรกจิ :  ผลิตและจัดจ าหน่ายน  ามันปาล์มดิบ ผลพลอยได้ และผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าที่ผลิตไดจ้าก
ของเสียหรือส่ิงเหลือใชจ้ากกระบวนการผลิตน  ามันปาล์มดิบ 

จ านวนหุ้นที่เสนอขาย :  270,000,000 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 25.23 ของจ านวนหุ้นสามัญที่ออกและเรียกช าระแล้ว
ทั งหมดของบริษัท ภายหลังการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนในครั งนี   

สัดส่วนการเสนอขายหุ้น :      [] 

เงื่อนไขในการจัดจ าหน่าย :    รับประกันการจ าหน่ายอย่างแน่นอนทั งจ านวน (Firm Underwriting) 

ราคาเสนอขายต่อประชาชน :  [] บาทต่อหุ้น  

มูลค่าการเสนอขาย :  [] บาท 

การเสนอขายหุ้นหรือ : ไม่ม ี  
หลักทรัพยแ์ปลงสภาพใน 
ช่วง 90 วันก่อนหน้า  

มูลค่าที่ตราไว้ (par) :  1.00 บาทต่อหุ้น    

มูลค่าตามราคาบัญชี :   [] บาทต่อหุ้น ค านวณจากส่วนของผู้ถือหุ้นของบรษิัทฯ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2556  
(book value)  ซึ่งเท่ากับ [] ล้านบาท รวมกับมูลค่าการเสนอขายในครั งนี ที่ [] ล้านบาท หารด้วยจ านวน

หุ้นสามัญทั งหมดของบริษัทฯ ภายหลังการเสนอขายหุ้นในครั งนี  จ านวน 1,070 ล้านหุ้น 

ที่มาของการก าหนดราคา: [] 
เสนอขายและข้อมูลทางการ 
เงินเพื่อประกอบการประเมิน 
ราคาหุ้นที่เสนอขาย 

P/E ratio ของบริษทัอื่นใน :  [] 
อุตสาหกรรมเดียวกัน  
 

ข้อมูลสรุปนี้เป็นส่วนหน่ึงของแบบแสดงรายการข้อมูลการเสนอขายหลักทรัพย์และหนังสือชี้ชวน ซึง่เป็นเพียงข้อมูลสรุปเกีย่วกบัการเสนอขาย 

ลักษณะและความเสี่ยงของบริษัทท่ีออกและเสนอขายหลกัทรัพย์ (“บริษัทฯ”) ดังนั้น ผู้ลงทุนต้องศึกษาข้อมูลในรายละเอียดจากหนังสือชี้ชวนฉบับเต็ม 

ซึ่งสามารถขอได้จากผู้จัดจ าหน่ายหลกัทรัพย์และบริษัท หรืออาจศึกษาข้อมูลได้จากแบบแสดงรายการข้อมูลและหนังสือชี้ชวนท่ีบริษัทยื่นต่อ

ส านักงาน ก.ล.ต. ได้ท่ี website ของส านักงาน ก.ล.ต. 
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สัดส่วนหุ้นของ :                 จ านวน [] หุ้น คิดเป็นร้อยละ [] ของจ านวนหุ้นที่ออกและเรียกช าระแล้วทั งหมดของ 
“ผู้มีส่วนร่วมในการบริหาร”     บริษัทฯ ภายหลังการเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนในครั งนี  
ที่ไม่ติด Silent Period   

ตลาดรอง : ตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET) 

หมวดธุรกิจ :  ธุรกิจการเกษตร (AGRI) 

เกณฑ์เข้าจดทะเบียน : เกณฑ์ก าไรสุทธิ (Profit Test) 

วัตถุประสงค์กำรใช้เงิน: 

        บริษทัฯ มีวัตถุประสงค์ในการน าเงินที่ได้จากการเสนอขายหลักทรัพย์ในครั งนี  ประมาณ [•] ล้านบาท ภายหลังหัก
ค่าใชจ้่ายที่เกี่ยวข้องกับการเสนอขายหลักทรพัย์ ไปใช้เพื่อวัตถปุระสงค์ ดังต่อไปนี  

วัตถุประสงค์กำรใช้งำน จ ำนวนเงินที่ใช้โดยประมำณ 
(ล้ำนบำท) 

ระยะเวลำที่ใช้โดยประมำณ 

1. ลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าชวีมวล [•] [•] 
2. ช าระคืนเงินกูย้ืม [•] [•] 
3. เงินทุนหมุนเวยีน [•] [•] 

รวม [•]  
 

 

นโยบำยกำรจ่ำยเงินปันผล: 

 บริษัทฯ และบรษิัทย่อย มีนโยบายจ่ายเงินปันผลในอัตราไม่ต่ ากว่าร้อยละ 40 ของก าไรสุทธิหลังหักภาษีเงินได้นิติ
บุคคล และหักส ารองตามกฎหมาย อย่างไรก็ตาม อัตราการจ่ายเงินปันผลดังกล่าวอาจเปล่ียนแปลงได้ขึ นอยู่กับสภาพคล่อง 
แผนการลงทุน และแผนการด าเนินงานของบริษทัฯ ตลอดจนเงื่อนไขและข้อก าหนดในสัญญาต่างๆ ที่บริษทัฯ ผูกพันอยู ่
ทั งนี มติของคณะกรรมการบริษทัฯ ที่อนมุัตใิหจ้่ายเงินปันผลจะต้องถูกน าเสนอเพื่อขออนุมัตจิากที่ประชมุผู้ถือหุ้น เว้นแต่
เป็นการจ่ายเงินปันผลระหว่างกาล ซึ่งคณะกรรมการบริษัทฯ มอี านาจอนุมัตใิหจ้่ายเงินปันผลระหว่างกาลได้ โดยจะรายงาน
ให้ทีป่ระชมุผู้ถือหุ้นทราบในการประชุมคราวถัดไป 

 

รำยละเอยีดเก่ียวกบัผู้เสนอขำยหลักทรัพย์:  

บริษัท วิจิตรภัณฑ์ปาล์มออยล์ จ ากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ” หรือ “บมจ. วิจิตรภัณฑ์ปาล์มออยล์”) เริ่มก่อตั งโดย
ครอบครัวชวนะนันท์ และจัดตั งขึ นเป็นบริษัทจ ากัด เมื่อวันที่ 25 มีนาคม 2530 เพื่อด าเนินธุรกิจผลิตและจ าหน่ายน  ามัน
ปาล์มในจังหวัดชุมพร นอกจากนี แล้ว ในปัจจุบันบริษัทฯ ยังถือหุ้นในบริษัท วิจิตรภัณฑ์สวนปาล์ม จ ากัด (“VPP”) บริษัท วี
จี เอ็นเนอร์ยี จ ากัด (“VGE”) และบริษัท วิจิตรภัณฑ์โลจิสติกส์ จ ากัด (“VBL”) ในสัดส่วนร้อยละ 100 ของทุนจดทะเบียนที่
ออกและช าระแล้ว โดย VPP เป็นผู้ด าเนินธุรกิจการปลูกสวนปาล์มน  ามัน VGE เป็นผู้ด าเนนิธุรกิจทางด้านพลังงานทดแทน
จากของเสียหรือส่ิงเหลือใช้ของโรงสกัดน  ามันปาล์มดิบ และ VBL เป็นด าเนินธุรกิจขนส่งน  ามันปาล์มดิบ ปาล์มสด ทะลาย 
เมล็ดในปาล์ม น  าเสียที่บ าบัดแล้วและอื่นๆ ซึ่ง ณ วันที่ 30 เมษายน 2557 บริษัทฯ มีทุนจดทะเบียน 1,070 ล้านบาท และ
ทุนจดทะเบียนช าระแล้ว 800 ล้านบาท รายได้หลักของบริษัทฯ จ าแนกออกเป็น 2 ประเภทหลักดังต่อไปนี  
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1.ธุรกิจผลิตและจัดจ ำหน่ำยน  ำมันปำล์มดิบและผลพลอยได้ ซึ่งสามารถจ าแนกได้ 3 ประเภทดังนี  

1.1 น  ามันปาล์มดิบ (Crude Palm Oil) 

1.2 เมล็ดในปาล์ม (Palm Kernel) และ 

1.3 ผลิตภัณฑ์ผลพลอยได้ (กะลาปาล์ม ทะลายปาล์ม และเส้นใยปาล์ม)  

2.ของธุรกิจผลิตและจัดจ ำหน่ำยไฟฟ้ำจำกของเสียหรือสิ่งเหลือใช้จำกกระบวนกำรผลิตน  ำมันปำล์มดิบ  

 
ผู้ถือหุ้นรำยใหญ:่  

รำยชือ่ผู้ถือหุ้น 
ณ วันที่ 30 เมษำยน 2557 

ภำยหลังกำรเสนอขำยหุ้นสำมัญ 
แก่ประชำชน 

จ ำนวนหุ้น (หุ้น) ร้อยละ จ ำนวนหุ้น (หุ้น) ร้อยละ 
1. กลุ่มชวนะนันท ์ 776,000,000 97.00 776,000,000 72.53 
2. นางสาวเข็มเงิน ฉตัรชยัยัญ 24,000,000 3.00 24,000,000 2.24 
3. หุ้นที่เสนอขายแก่ประชาชน - - 270,000,000 25.23 
 รวม  800,000,000 100.00 1,070,000,000 100.00  

 

สัดส่วนรำยได:้ 

รำยกำร 
งบกำรเงินรวม ส ำหรับปี สิ นสดุวันที่ 

31 ธ.ค. 54 31 ธ.ค. 55 31 ธ.ค. 56 
ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ ล้ำนบำท ร้อยละ 

รายได้จากการจ าหน่าย
น  ามันปาล์มดิบในประเทศ 

1,511.45 36.72 1,472.53 40.57 714.88 22.07 

รายได้จากการจ าหน่าย
น  ามันปาล์มดิบต่างประเทศ 

1,849.12 44.93 1,546.52 42.61 2,061.51 63.65 

รวมรำยไดจ้ำกกำร
จ ำหน่ำยน  ำมันปำลม์ดิบ 

3,360.57 81.65 3,019.05 83.18 2,776.39 85.72 

รายได้จากการจ าหน่าย
เมล็ดในปาล์มในประเทศ 

594.87 14.46 425.05 11.71 304.65 9.41 

รายได้จากการจ าหน่าย
ไฟฟ้าในประเทศ 

75.49 1.83 92.98 2.56 87.66 2.71 

รายได้จากผลิตภัณฑ์พลอย
ได้ในประเทศ 

84.78 2.06 84.00 2.31 69.99 2.16 

อื่นๆ1 0.00 0.00 8.86 0.24 0.03 0.00 

รวมรำยได ้ 4,115.71 100.00 3,629.94 100.00 3,238.72 100.00 

หมายเหตุ: 1อื่นๆ คอื รายได้จากการขายปาล์มสดของบริษัท วิจิตรภัณฑ์สวนปาล์ม จ ากัด ให้แก่บุคคลภายนอกเนื่องจากโรงสกัด 
               น  ามันปาล์มดิบของ บริษัท วิจิตรภัณฑ์สวนปาล์ม จ ากัด ปิดซ่อม 
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คณะกรรมกำรบริษัท 
 ณ วันที่ 30 เมษายน 2557 คณะกรรมการบริษัทฯ ประกอบด้วยกรรมการจ านวน 9 ท่าน ดังนี   

    

ชื่อ – นำมสกุล ต ำแหน่ง 
1. นายพิษณุ  ชวนะนันท ์ ประธานกรรมการ 
2. นายวรวิทย์  ชวนะนันท ์ รองประธานกรรมการ 
3. นายวทิยา  ชวนะนันท ์ รองประธานกรรมการ 
4. นายกฤษดา  ชวนะนันท ์ กรรมการ 
5. นางศุภลักษณ์  เตียเสวนากุล กรรมการ 
6. นายวชัระ   ชวนะนันท ์ กรรมการ 
7. นายบัณฑูร   สุภัควณิช ประธานกรรมการตรวจสอบและกรรมการอิสระ 
8. นายจักรกฤศฏิ์  พาราพันธกุล กรรมการตรวจสอบและกรรมการอิสระ 
9. นางสุดารัตน์  คงตรีแกว้ กรรมการตรวจสอบและกรรมการอิสระ 

 
สรุปปจัจัยควำมเสี่ยง: 
ควำมเสี่ยงจำกธุรกิจผลิตและจ ำหน่ำยน  ำมันปำลม์ดิบ 

1.  ความเส่ียงจากการที่ราคาน  ามันปาล์มดิบมีความผันผวนไปตามราคาซื อขายในตลาดโลก 
2.  ความเส่ียงจากการจัดหาวตัถุดบิให้เหมาะสมกับราคา ปริมาณและคุณภาพที่ต้องการ 
3.  ความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงนโยบายภาครัฐ 
4.  ความเส่ียงจากการที่พื นที่ปลูกปาล์มของกลุ่มบริษัทฯ เป็นพื นทีสั่มปทานและพื นที่เช่าจากหน่วยงานราชการ 
5.  ความเส่ียงจากการพึ่งพิงลูกค้ารายใหญ ่
6.  ความเส่ียงจากสินค้าทดแทน 
7.  ความเส่ียงจากการผันผวนของรายได้จากการขายระหว่างปบีัญชี 
8.  ความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียน 

ควำมเสี่ยงจำกธุรกิจผลิตและจ ำหน่ำยไฟฟ้ำ 
1.  ความเส่ียงจากราคาจ าหน่ายไฟฟ้าตามอัตราค่าไฟฟ้าอาจไม่สะท้อนถึงต้นทุนที่แท้จริงของกลุ่มบริษัทฯ 
2.  ความเส่ียงจากการขาดแคลนวัตถุดิบในการผลิตไฟฟ้า 

ควำมเสี่ยงอื่นๆ 
1.  ความเส่ียงจากการลงทุนในโครงการในอนาคตของบริษัทฯ 
2.  ความเส่ียงด้านอัตราดอกเบี ย 
3.  ความเส่ียงจากปัญหาที่อาจเกิดขึ นในกระบวนการผลิตและการขนส่ง 
4.  ความเส่ียงอันเน่ืองมาจากการที่บริษัทฯ มีผู้ถือหุ้นรายใหญ่ถือหุ้นเกินกว่าร้อยละ 50 
5.  ความเส่ียงในเรื่องตลาดรองส าหรับการซื อขายหลักทรัพย์ 
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สรุปฐำนะกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำน:  
รำยละเอยีดตำมงบกำรเงินประหน่ึงท ำใหม)่ ป ี2554 ปี 2555 ปี 2556 

สินทรัพย์รวม (ล้านบาท) 2,483.61 2,331.80 2,062.99 
ส่วนของผู้ถือหุ้น (ล้านบาท) 1,052.47 1,068.13 917.50 
รวมรายได ้(ล้านบาท) 4,115.71 3,629.94 3,238.72 
ต้นทุนขาย (ล้านบาท) 3,527.03 3,193.38 2,741.51 
ก าไรสุทธิ (ล้านบาท) 273.72 105.66 172.23 
ก าไรสุทธิต่อหุ้นปรับลด (Diluted EPS) (บาทต่อหุ้น)1 0.26 0.10 0.16 
อัตราส่วนหนี สินต่อส่วนผู้ถือหุ้น (D/E) (เท่า) 1.36 1.18 1.25 
อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA)(ร้อยละ) 21.76 15.07 19.90 
อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้ือหุ้น (ROE) (ร้อยละ) 28.10 9.97 17.35 
หมายเหตุ 1 ค านวณจากจ านวนหุ้นทั งหมดภายหลังการเสนอขายต่อประชาชนทัว่ไปจ านวนทั งสิ น 270 ล้านหุ้น มูลค่าที่

ตราไว้หุ้นละ 1.00 บาท 
 

ค ำอธบิำยเกี่ยวกบัฐำนะกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำน:  
รายได้จากการขายของบริษัทฯ แบ่งออกเป็น 3 กลุ่มหลัก คือ 1) รายได้จากการขายน  ามันปาล์มดิบและเมล็ดใน

ปาล์ม 2) รายได้จากการขายไฟฟ้า และ 3) รายไดจ้ากการขายผลิตภัณฑ์พลอยได้ ซึง่บริษทัฯ มีรายไดจ้ากการขายน  ามัน
ปาล์มดิบและเมล็ดในปาล์มเป็นรายได้หลัก ซ่ึงคิดเป็นสัดส่วนโดยประมาณร้อยละ 80-85 ของรายได้รวม 

รายได้จากการจ าหน่ายน  ามันปาล์มดิบของบรษิัทฯ ส าหรับปี 2554 และปี 2555 เทา่กับ 3,360.57 ล้านบาท และ 
3,019.05 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 10.16 โดยสาเหตุส าคญั คือ (1) ภาวะเศรษฐกิจโลกโดยทัว่ไปชะลอตัวลง ส่งผลให้ความ
ต้องการใช้และราคาน  ามันปาล์มในตลาดโลกลดลง และ (2) ในป ี2554 บริษัทฯ ไดม้ีการปิดโรงสกัดที่ อ.ท่าแซะ เพื่อขยาย
ก าลังการผลิตและปรับปรุงประสิทธิภาพในการผลิตรวมเป็นระยะเวลาประมาณ 1 เดือน รายได้จากการจ าหน่ายน  ามัน
ปาล์มดิบของบริษัทฯ ส าหรับปี 2555 และปี 2556 เท่ากบั 3,019.05 ล้านบาท และ 2,776.39 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 8.04 
โดยมีสาเหตุ คือ (1) ในปี 2556 ภาวะเศรษฐกิจโลกโดยทัว่ไปซบเซาลงจากปี 2555 ส่งผลให้ความต้องการใชแ้ละราคา
น  ามันปาล์มในตลาดโลกลดลง (2) ในปี 2555 บริษัทฯ ได้มีการปิดโรงงานสกัดน  ามันปาล์มดบิ ที่ อ.ทุ่งคา เพื่อปรับปรงุ
ประสิทธิภาพการผลิตเป็นระยะเวลารวมประมาณ 2 เดือน และ (3) ในป ี 2556 บริษทัฯ ได้เพิม่ปริมาณการซื อมาขายไป 
(Trading) น  ามันปาล์มดิบขึ นอยา่งมีนัยส าคัญ ส่งผลใหป้ริมาณการขายของบริษัทฯ เพิม่สูงขึ น  

ก าไรสุทธิของบริษัทฯ ส าหรับป ี2554 ถึงปี 2556 เท่ากับ 273.72 ล้านบาท 105.66 ล้านบาท และ 172.23 ล้าน
บาท ตามล าดับ  

ก าไรสุทธิส าหรับปี 2555 ลดลงจากปี 2554 คิดเป็นร้อยละ 61.40 โดยมีสาเหตุส าคัญจากอัตราการลดลงของ
ราคาเฉลี่ยน  ามันปาล์มดิบทั งในและต่างประเทศในปี 2555 ที่เท่ากับร้อยละ 15.66 และร้อยละ 12.71 ตามล าดับ มากกว่า
อัตราการลดลงของราคาเฉล่ียผลปาล์มทะลายในประเทศ เท่ากับร้อยละ 11.79 ก าไรสุทธิส าหรับปี 2556 เพิ่มขึ นจากปี 
2555 คิดเป็นร้อยละ 63.00 เน่ืองจากสาเหตุส าคัญ อัตราการลดลงของราคาเฉล่ียน  ามันปาล์มดิบทั งในและต่างประเทศใน
ปี 2555 ที่เท่ากับร้อยละ 18.21 และร้อยละ 18.67 ตามล าดับ ซ่ึงน้อยกว่าอัตราการลดลงของราคาเฉลี่ยผลปาล์มทะลายใน
ประเทศ ที่เท่ากับร้อยละ 21.66 นอกจากนี ในปี 2556 บริษัทฯ ได้เพิ่มปริมาณการซื อมาขายไปน  ามันปาล์มดิบมากขึ น
อย่างมีนัยส าคัญ ซึ่งส่งผลให้ก าไรสุทธิของบริษัทฯ เพิ่มสูงขึ นด้วย 
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บริษัทฯ มีผลประกอบการที่สร้างก าไรสุทธิอย่างต่อเนื่อง ส่งผลให้บริษทัฯ มีฐานะทางการเงินที่ดี และสามารถ
จ่ายเงินปันผลให้กับผูถ้ือหุ้นของบริษัทฯ ได้อย่างสม่ าเสมอ นอกจากนี  บริษัทฯ ยงัสามารถสร้างผลตอบแทนที่ดใีห้กบัผู้ถือ
หุ้นได้อย่างต่อเนื่อง โดยอัตราสว่นผลตอบแทนผู้ถือหุ้นของบรษิทัฯ ส าหรบัปี 2554 ถงึปี 2556 เท่ากับ ร้อยละ 28.10 ร้อย
ละ 9.97 และร้อยละ 17.35 ตามล าดับ  

นอกจากนี  รายได้จากการจ าหน่ายน  ามันปาล์มดิบของบริษัทฯ จะมีความผันผวนในแต่ละช่วงเวลาของปี 
(Seasonal Effect) ซึ่งโดยปกติแล้วผลปาล์มทะลายจะออกมากในช่วงเดือนมีนาคมถึงเดือนเมษายน และช่วงเดือน
สิงหาคมถึงเดือนพฤศจิกายน ท าให้โดยทั่วไปบริษัทฯ จะมีรายได้จากการจ าหน่ายน  ามันปาล์มดิบสูงในช่วงไตรมาส 2 และ 
ไตรมาส 3   
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