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สวนที่ 1 

สรุปขอมูลสําคัญ (Executive Summary) 

ขอมูลสรุปน้ีเปนสวนหน่ึงของแบบแสดงรายการขอมูลการเสนอขายหลักทรัพยและหนังสือช้ีชวน ซ่ึงเปนเพียงขอมูลสรุปเก่ียวกับการเสนอขาย 
ลักษณะและความเสี่ยงของบริษัทท่ีออกและเสนอขายหลักทรัพย (“บริษัทฯ”)  ดังน้ัน ผูลงทุนตองศึกษาขอมูลในรายละเอียดจากหนังสือช้ีชวน

ฉบับเต็ม ซ่ึงสามารถขอไดจากผูจัดจําหนายหลักทรัพยและบริษัทฯ หรืออาจศึกษาขอมูลไดจากแบบแสดงรายการขอมูลและหนังสือช้ีชวนท่ี
บริษัทฯ ย่ืนตอสาํนักงาน ก.ล.ต. ไดที่ website ของสํานักงาน ก.ล.ต. (www.set.or.th) 

 

ขอมูลสรุปของการเสนอขายหุนท่ีออกใหมตอประชาชน  
บริษัท พีเอ็ม โทรีเซน เอเชีย โฮลด้ิงส จํากัด (มหาชน) 

(ระยะเวลาเสนอขาย: วันท่ี [�]) 

ขอมูลเก่ียวกับการเสนอขาย: 

ผูเสนอขาย: หุนสามัญเพ่ิมทุน 

บริษัท พีเอ็ม โทรีเซน เอเชีย โฮลด้ิงส จํากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ” หรือ “PMTA”)    ประเภทธุรกิจ: ประกอบธุรกิจโดยการถือ
หุนในบริษัทอ่ืน (Holding Company) ท่ีประกอบธุรกิจหลักเก่ียวกับธุรกิจในอุตสาหกรรมเคมีเพ่ือการเกษตร และธุรกิจเชา
พ้ืนท่ีโรงงานเพ่ือเก็บสินคา 

หุนสามัญเดิม 

บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนตซีส จํากัด (มหาชน) (“TTA”)   ประเภทธุรกิจ: ประกอบธุรกิจโดยการถือหุนในบริษัทอ่ืน 
(Holding Company) ใน 3 ธุรกิจหลัก ไดแก กลุมธุรกิจขนสง กลุมธุรกิจพลังงาน และกลุมธุรกิจโครงสรางพ้ืนฐาน 

จํานวนท่ีเสนอขาย: การเสนอขายหุนสามัญของ PMTA ในคร้ังน้ี รวมกันท้ังสิ้นจํานวน 35,420,000 หุน ซ่ึงประกอบดวยหุนสามัญเดิมท่ีเสนอ
ขายโดย TTA จํานวน 27,320,000 หุน และหุนสามัญเพ่ิมทุนท่ีเสนอขายโดยบริษัทฯ จํานวน 8,100,000 หุน รวมคิดเปนรอยละ 35.0 ของ
จํานวนหุนสามัญท่ีออกและชําระแลวทั้งหมดของบริษัทฯ ภายหลังการเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนในคร้ังน้ี 

สัดสวนการเสนอขายหุน: ผูถือหุนของ TTA ตามสัดสวนการถือหุนของผูถือหุนดังกลาวใน TTA (Pre-emptive Right): 

จํานวน 35,420,000 หุน คิดเปนรอยละ 100.0 ของจํานวนหุนทั้งหมดที่เสนอขาย 

บุคคลท่ัวไป นักลงทุนสถาบันในประเทศ และ/หรือ ผูมีอุปการคุณ (ถามี): 
เทากับจํานวนหุนท่ีเหลือจากการจัดสรรใหแกผูถือหุนของ TTA ตามสัดสวนการถือหุนและสิทธิจองซ้ือหุน
เกินกวาสิทธิ 

เง่ือนไขในการจัดจําหนาย: o รับประกันการจําหนายอยางแนนอนท้ังจํานวน (Firm Underwriting) 

o ไมรับประกันการจําหนาย (Best Effort) 

ราคาท่ีเสนอขาย: [�] บาทตอหุน มูลคาการเสนอขาย: [�] บาทตอหุน 

การเสนอขายหุนหรือหลักทรัพยแปลงสภาพในชวง 90 วันกอนหนา þ ไมมี 

o มี จํานวนหุนหรือหลักทรัพยแปลงสภาพท่ีเสนอขาย.........หุน 

          ราคาเสนอขาย .......................................................บาท 

มูลคาท่ีตราไว (Par Value): 10.0 บาทตอหุน มูลคาตามราคาบัญชี (Book Value): [�] บาทตอหุน 

ท่ีมาของการกําหนดราคาเสนอขายและขอมูลทางการเงินเพ่ือประกอบการประเมินราคาหุนท่ีเสนอขาย 

การกําหนดราคาหุนสามัญท่ีจะเสนอขายในคร้ังน้ีไดพิจารณาจากอัตราสวนราคาหุนตอกําไรสุทธิตอหุนของบริษัทฯ (P/E Ratio) โดยราคา
เสนอขายซ่ึงเทากับหุนละ [�] บาท คิดเปนอัตราสวนราคาหุนตอกําไรสุทธิตอหุน (P/E Ratio) ประมาณ [�] เทา โดยคํานวณจากกําไรสุทธิของ
บริษัทฯ ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินไทยในชวง 4 ไตรมาสลาสุดต้ังแตวันท่ี [�] จนถึงวันท่ี [�] ซ่ึงเทากับ [�] บาท หารดวยจํานวน
หุนสามัญท้ังหมดของบริษัทฯ ภายหลังการเสนอขายในคร้ังน้ี ซ่ึงเทากับ 101,200,000 หุน (Fully Diluted) จะไดกําไรสุทธิตอหุนเทากับ [�] 

บาท 
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อัตราสวนราคาตอกําไร (“P/E Ratio”): [�] เทา 

P/E Ratio ของบริษัทอ่ืนในอุตสาหกรรมเดียวกัน 

[�] 

สัดสวนหุนของ “ผูมีสวนรวมในการบริหาร” ท่ีไมติด Silent Period: จํานวน [�] หุน คิดเปนรอยละ [�] ของจํานวนหุนท่ีออกและเรียก
ชําระแลวทั้งหมดของบริษัทฯ ภายหลังการเสนอขายหุนเพ่ิมทุนในคร้ังน้ี 

ตลาดรอง: þ SET o MAI 

หมวดธุรกิจ (Sector): ปโตรเคมีและเคมีภัณฑ (PETRO) 

เกณฑเขาจดทะเบียน: þ Profit Test o Market Capitalization Test  

 

วัตถุประสงคการใชเงินของบริษัทฯ: 
1. เงินทุนเพ่ือการขยายอาคารเพ่ือธุรกิจเชาพ้ืนท่ีโรงงานเพ่ือเก็บสินคา  

2. เงินทุนหมุนเวียนในการดําเนินงานและแผนการลงทุนในอนาคต 

 

นโยบายการจายปนผล: 
PMTA: 

บริษัทฯ มีนโยบายการจายเงินปนผลในอัตราไมนอยกวารอยละ 25 ของกําไรสุทธิของงบการเงินรวมหลังหักภาษีเงินได แตไมรวมกําไรหรือ
ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนท่ียังไมเกิดขึ้นจริง ท้ังน้ี  ขึ้นอยูกับแผนการลงทุน และปจจัยท่ีเก่ียวของอ่ืนๆ โดยคณะกรรมการบริษัท อาจจะ
พิจารณาทบทวน และแกไขนโยบายการจายเงินปนผลเปนคร้ังคราว เพ่ือใหเปนไปตามแผนการเติบโตทางธุรกิจของบริษัทฯ ในอนาคต ความ
ตองการใชเงินลงทุน และปจจัยดานอ่ืนๆ ท่ีเห็นสมควร 

บริษัทยอย ประกอบดวยบริษัท Baconco Company Limited (“Baconco”) และบริษัท PM Thoresen Asia (Singapore) Pte. Ltd. 

(“PMTA SG” หรือ “PMTA (Singapore)”): 

บริษัทยอยมีนโยบายการจายเงินปนผลในอัตราไมนอยกวารอยละ 25 ของกําไรสุทธิหลังหักภาษีเงินได แตไมรวมกําไรหรือขาดทุนจากอัตรา
แลกเปลี่ยนท่ียังไมเกิดขึ้นจริง ท้ังน้ี ขึ้นอยูกับแผนการลงทุน และปจจัยท่ีเก่ียวของอ่ืนๆ โดยคณะกรรมการบริษัทอาจจะพิจารณาทบทวน และ
แกไขนโยบายการจายเงินปนผลเปนคร้ังคราว เพ่ือใหเปนไปตามแผนการเติบโตทางธุรกิจของบริษัทยอยในอนาคต ความตองการใชเงินลงทุน 
และปจจัยดานอ่ืนๆ ท่ีเห็นสมควร 

 

รายละเอียดเก่ียวกับผูเสนอขายหลักทรัพย: 

บริษัทฯ ประกอบธุรกิจการลงทุนโดยการถือหุนในบริษัทอ่ืน (Holding Company) โดยในปจจุบันมีการลงทุนโดยการถือหุนในบริษัทยอย 2 
บริษัทในสัดสวนรอยละ 100 ของทุนจดทะเบียนท่ีออกและชําระแลว ไดแก 
 

1. Baconco 

บริษัทฯ ลงทุนใน Baconco ในสัดสวนรอยละ 100 ของทุนจดทะเบียนท่ีออกและชําระแลว โดย Baconco ถูกจัดต้ังขึ้นในป 2538 ใน
รูปแบบของบริษัทรวมทุน (Joint Venture Company) ภายใตกฎหมายประเทศเวียดนามระหวาง SCPA-SIVEX International และนัก
ลงทุนเวียดนามอีก 2 ราย ตอมาในป 2552  TTA ไดเขาลงทุนใน Baconco ผานบริษัท Soleado Holdings Pte. Ltd. (“Soleado”) ซ่ึง
เปนบริษัทยอยของ TTA และตอมาในป 2556 บริษัทฯ ไดถูกจัดต้ังขึ้น เพ่ือเปนการปรับโครงสรางการถือหุนในกลุมบริษัท TTA และไดเขา
ซ้ือหุนของ Baconco ท้ังหมดจาก Soleado  

Baconco ดําเนินธุรกิจหลักในการพัฒนา ผลิต ดําเนินกิจกรรมทางการตลาด ขายและจัดจําหนายผลิตภัณฑเคมีเพ่ือการเกษตรซ่ึง
ประกอบไปดวย ปุยเคมีเชิงผสม NPK (NPK Compound Fertilizers) ปุยเคมีเชิงเด่ียว (Single Fertilizers) ปุยเคมีเชิงประกอบ และปุย
ทางใบ (Foliar) ซ่ึงมีจําหนายท้ังในประเทศเวียดนามและตางประเทศอีกกวา 26 ประเทศ และยังจําหนายสารเคมีปองกันกําจัดศัตรูพืชใน
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ประเทศเวียดนามอีกดวย ตอมาเพ่ือเปนการใชประโยชนสูงสุดจากพ้ืนท่ีโรงงาน Baconco จึงประกอบธุรกิจเชาพ้ืนท่ีโรงงานเพ่ือเก็บ
สินคา โดยปจจุบันมีอาคารเก็บสินคา 3 แหงดวยพ้ืนท่ีเชารวมกันท้ังสิ้น 34,800 ตารางเมตร 

 

2. PMTA (Singapore) 

PMTA (Singapore) จดทะเบียนกอต้ังภายใตกฎหมายของประเทศสิงคโปร โดยบริษัทฯ ถือหุนใน PMTA (Singapore) รอยละ 100 ของ
ทุนจดทะเบียนท่ีออกและชําระแลว โดย PMTA (Singapore) ประกอบธุรกิจเพ่ือสนับสนุน Baconco ในธุรกรรมการจัดซ้ือและจัดหา
วัตถุดิบหลักท่ีสําคัญจากผูคาในตางประเทศเปนหลัก  

 

นโยบายการลงทุน: 

บริษัทฯ มีนโยบายการลงทุนในบริษัทท่ีดีและประกอบธุรกิจท่ีเก่ียวของกับกลุมธุรกิจของบริษัทฯ โดยมุงเนนใหเกิดการสรางกลุมธุรกิจหลักท่ี
เขมแข็งผานการลงทุน ท้ังน้ี บริษัทฯ อาจพิจารณาลงทุนในธุรกิจอ่ืนใดท่ีบริษัทฯ เห็นวาเหมาะสม 

 

ผูถือหุนรายใหญ: 

โครงสรางผูถือหุนของบริษัทฯ ณ วันท่ี 23 มกราคม 2557 และภายหลังการเสนอขายหุนสามัญในคร้ังน้ี สรุปไดดังน้ี 

รายช่ือผูถือหุน 
กอนการเสนอขายหุน หลังการเสนอขายหุน/1

 

จํานวนหุน รอยละ จํานวนหุน รอยละ 

1.  TTA
/2
 93,099,998 100.00 65,779,998 65.00 

2.  นายเฉลิมชัย มหากิจศิริ 

Raffles Resources 1 Ltd.
 /3

 

1 

- 

0.00 

- 

5,638,294
/4
 

1,863,967
/4
 

5.57 

1.84 

3.  นายเชีย วัน ฮัท โจเซฟ 1 0.00 1 0.00 

4.  กรรมการและผูบริหารของ PMTA  

 (ไมรวมนายเฉลิมชัย มหากิจศิริ และนายเชีย วัน ฮัท 
โจเซฟ) 

- - - - 

5. ผูถือหุนของ TTA ซ่ึงไดรับสิทธิการซ้ือ 

หุน Pre-emptive Right ของ PMTA ตามสัดสวนการถือ
หุนใน TTA

 /5
 

- - 28,006,241 27.59 

รวม 93,100,000 100.00 101,200,000 100.00 

หมายเหตุ: 
/1การเสนอขายหุนในคร้ังน้ีประกอบดวยการเสนอขายหุนเพ่ิมทุนจํานวนไมเกิน 8,100,000 หุน โดย PMTA และการ
เสนอขายหุนเดิมซ่ึง TTA ถือใน PMTA โดย TTA จํานวน 27,320,000 หุน 

/2รายช่ือผูถือหุน 10 รายแรกของ TTA ณ วันท่ี 8 มกราคม 2557 (ซ่ึงเปนวันปดสมุดทะเบียนผูถือหุนคร้ังลาสุด) เปนดังน้ี 

รายช่ือผูถือหุน จํานวนหุน รอยละ 

1. นายเฉลิมชัย มหากิจศิริ 158,181,388 15.92 

2. Raffles Resources 1 Ltd. 52,293,275 5.26 

3. น.ส. อุษณา มหากิจศิริ 37,883,940 3.81 

4. บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร จํากัด 27,173,997 2.73 

5. นายประทีป ต้ังมติธรรม 21,023,460 2.12 

6. Nortrust Nominees Ltd. 16,711,604 1.68 

7. นางสุวิมล มหากิจศิริ 14,900,427 1.50 

8. กองทุนเปด บัวหลวงหุนระยะยาว 10,838,500 1.09 
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รายช่ือผูถือหุน จํานวนหุน รอยละ 

9. นายพิชิต ชินวิทยากุล 10,000,000 1.01 

10. นายแพทยกรณ ลิมปกรณ 8,259,400 0.83 

  

/3 นิติบุคคลตามมาตรา 258 ของนายเฉลิมชัย มหากิจศิริ 

/4 เปนผูถือหุนของ TTA จึงไดรับสิทธิซ้ือหุน Pre-emptive Right ของบริษัทฯ ตามสัดสวนการถือหุนใน TTA 

จํานวนหุนของ PMTA ท่ีถือภายหลังการเสนอขายหุนในคร้ังน้ีคํานวณโดยมีสมมติฐานวา ผูถือหุนทุกรายของ TTA ใช
สิทธิจองซ้ือหุน Pre-emptive Right ของบริษัทฯ เต็มจํานวน โดยไดรับสิทธิตามสัดสวนการถือหุนใน TTA ณ วันท่ี 8 
มกราคม 2557 (ซ่ึงเปนวันปดสมุดทะเบียนผูถือหุนคร้ังลาสุด) 
/5 สมมติฐานวา ผูถือหุนของ TTA ซ่ึงไดรับสิทธิในการซ้ือหุน Pre-emptive Right ของบริษัทฯ ตามสัดสวนการถือหุนใน 
TTA ใชสิทธิเต็มจํานวน ท้ังน้ี ไมรวมจํานวนหุนในสวนของผูถือหุนตามหมายเหตุ 4 ขางตน  

 

สัดสวนรายไดของ Baconco: 

 สําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน 
/1
 

2554 (ไมตรวจสอบ) 
2555 (ตรวจสอบ) 2556 (ตรวจสอบ) 

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

รายไดจากการขาย 2,970.5 99.2 3,375.8 99.6 3,229.4 99.3 

รายไดคาบริการใหเชาพ้ืนท่ีโรงงาน 3.6 0.1 7.7 0.2 17.3 0.5 

รายไดอ่ืน/2 
18.9 0.6 6.7 0.2 7.0 0.2 

รายไดรวม 2,993.0 100.0 3,390.2 100.0 3,253.7 100.0 

หมายเหตุ:  
/1 ขอมูลทางการเงินตามท่ีปรากฏอยูในงบการเงินเพ่ือวัตถุประสงคเฉพาะตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินไทย 

/2 รายไดอ่ืน เชน ดอกเบี้ยรับ รายไดจากการใหความรวมมือทางธุรกิจ กําไรจากการจําหนายอาคารและอุปกรณ และ
สินทรัพยไมมีตัวตน กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน และรายไดอ่ืน 

 สําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน 
/1
 

2554 (ไมตรวจสอบ) 2555 (ตรวจสอบ) 2556 (ตรวจสอบ) 
ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

ผลิตภัณฑปุยเคมี 2,872.1  96.7  3,267.9  96.8  3,107.8  96.2  

 - ปุยเคมีเชิงผสม NPK  2,713.9  91.4  3,079.3  91.2  3,025.5  93.7  

 - ปุยเคมีอ่ืน/2 
158.3  5.3  188.7  5.6  82.3  2.5  

ผลิตภัณฑเคมีเพ่ือการเกษตรอ่ืน/3
 98.3  3.3  107.9  3.2 121.6  3.8  

รวมรายไดจากการขาย 2,970.5  100.0  3,375.8  100.0  3,229.4  100.0  

หมายเหตุ:  
/1 ขอมูลทางการเงินตามท่ีปรากฏอยูในงบการเงินเพ่ือวัตถุประสงคเฉพาะตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินไทย 

/2
 ปุยเคมีอ่ืนประกอบไปดวย ปุยเคมีเชิงเด่ียวและปุยเคมีเชิงประกอบซ่ึงไดจากกรรมวิธีทางเคมีและมีสารอาหารหลัก

ตั้งแต 2 สารขึ้นไป 

/3
 ผลิตภัณฑเคมีเพ่ือการเกษตรอ่ืน ประกอบไปดวย ปุยชนิดน้ําหรือปุยทางใบ และสารเคมีปองกันกําจัดศัตรูพืช 
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คณะกรรมการบริษัท: 
คณะกรรมการบริษัทประกอบดวยกรรมการจํานวนท้ังสิ้น 7 ทาน ดังน้ี 

1. นายเฉลิมชัย มหากิจศิริ ประธานกรรมการบริษัท / ประธานกรรมการบริหาร 

2. นายซิกมันต สตรอม กรรมการบริษัท / กรรมการบริหาร / กรรมการผูจัดการ / 

กรรมการสรรหาและกําหนดคาตอบแทน 

3. นายเชีย วัน ฮัท โจเซฟ กรรมการบริษัท / กรรมการบริหาร / กรรมการสรรหาและ
กําหนดคาตอบแทน 

4. นายไกรลักขณ อัศวฉัตรโรจน กรรมการบริษัท / กรรมการบริหาร / กรรมการสรรหาและ
กําหนดคาตอบแทน 

5. นายสมบูรณเกียรติ เกษมสุวรรณ กรรมการบริษัท / ประธานกรรมการตรวจสอบ / กรรมการสรรหา
และกําหนดคาตอบแทน / กรรมการอิสระ 

6. รศ. ดร. สาธิต พะเนียงทอง กรรมการบริษัท / ประธานกรรมการสรรหาและกําหนด
คาตอบแทน / กรรมการตรวจสอบ / กรรมการอิสระ 

7. นายอาริลด เฮาแกน กรรมการบริษัท / กรรมการตรวจสอบ / กรรมการอิสระ 
 

 

สรุปปจจัยความเส่ียง: 
1. ความเสี่ยงเก่ียวกับโครงสรางของบริษัทฯ 

1.1. บริษัทฯ ดําเนินธุรกิจโดยการลงทุนในบริษัทอ่ืน (Holding Company) ดังน้ัน รายไดของบริษัทฯ จึงขึ้นอยูกับผลการดําเนินงาน
ของ Baconco ซ่ึงเปนบริษัทยอยท่ีประกอบธุรกิจหลัก (Core Business) และถือเปนบริษัทแกน (Core Company) ของ PMTA 

1.2. ความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนของเงินบาท/เงินดองอาจสงผลกระทบในทางลบตอรายไดของบริษัทฯ 

2. ความเสี่ยงเก่ียวกับการประกอบธุรกิจ 

2.1. ความผันผวนของราคาวัตถุดิบในการผลิตปุยเคมีและราคาขายปุยเคมีอาจสงผลกระทบเชิงลบตอผลการดําเนินงานของ 
Baconco 

2.2. ความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนเงินดองเทียบกับสกุลเงินอ่ืน อาจสงผลกระทบในทางลบตอผลประกอบการและกระแสเงินสด
ของ Baconco 

2.3. ธุรกิจเชาพ้ืนท่ีโรงงานเพ่ือเก็บสินคาของ Baconco จําเปนตองพ่ึงพา TVA ซ่ึงเปนบุคคลท่ีอาจมีความขัดแยง 

2.4. ความเสี่ยงจากการท่ีใบรับรองการลงทุน (Investment Certificate) หมดอายุและอาจจะไมไดรับการตออายุในอนาคต 

3. ความเสี่ยงเก่ียวกับการบริหารจัดการ 

3.1. TTA จะยังคงเปนผูถือหุนใหญที่มีอํานาจควบคุมบริษัทฯ    
4. ความเสี่ยงเก่ียวกับการเสนอขายหุนสามัญของบริษัทฯ 

4.1. PMTA อยูในระหวางการย่ืนคําขออนุญาตนําหลักทรัพยเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ 

4.2. ความเสี่ยงจากความผันผวนของราคาหุนสามัญของบริษัทฯ  
4.3. ความเสี่ยงจากผลกระทบตออัตราสวนทางการเงินจากการเสนอขายหลักทรัพย 
4.4. ผลกระทบท่ีมีตอ TTA จากการเสนอขายหลักทรัพยของบริษัทฯ 

5. ความเสี่ยงเก่ียวกับประเด็นกฎหมาย 

 

สรุปฐานะการเงินและผลการดําเนินงานยอนหลัง: 
Baconco เปนบริษัทยอยท่ีประกอบธุรกิจหลักเพียงบริษัทเดียวและมีการดําเนินงานอยางตอเน่ืองภายใตนโยบายและการบริหารจัดการของ
กลุมบริษัท TTA นับต้ังแตเดือนกรกฎาคม 2552 จนถึงปจจุบัน คําอธิบายเชิงวิเคราะหเก่ียวกับฐานะการเงิน ผลการดําเนินงานและการ
เปลี่ยนแปลงท่ีสําคัญของบริษัทฯ ในอดีตจึงอางอิงขอมูลทางการเงินของ Baconco เปนสําคัญ 
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อยางไรก็ดี Baconco จดทะเบียนกอต้ังเปนบริษัทจํากัดความรับผิดท่ีมีเจาของเพียงรายเดียว (Single Member Limited Liability Company) 

ภายใตกฎหมายของประเทศเวียดนาม สงผลให Baconco มีหนาท่ีจัดทํางบการเงินตามหลักการบัญชีท่ีรับรองท่ัวไป รวมถึงแนวทางปฏิบัติ 
กฎระเบียบและประกาศท่ีเก่ียวของของประเทศเวียดนาม (“มาตรฐานการรายงานทางการเงินเวียดนาม”) ในขณะท่ีบริษัทฯ จัดทํางบ
การเงินตามหลักการบัญชีท่ีรับรองท่ัวไปภายใตพระราชบัญญัติการบัญชี พ.ศ. 2543 ซ่ึงหมายความถึงมาตรฐานการบัญชีท่ีออกภายใต
พระราชบัญญัติวิชาชีพบัญชี พ.ศ. 2547 และขอกําหนดในการรายงานทางการเงินของบริษัทหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ภายใต
พระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (“มาตรฐานการรายงานทางการเงินไทย”) ดังน้ัน ขอมูลในงบการเงินตามมาตรฐานการ
รายงานทางการเงินเวียดนามของ Baconco จึงถูกจัดทําขึ้นใหมเพ่ือใหเปนไปตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินไทยสําหรับรอบปบัญชี
วันท่ี 1 ตุลาคมถึง 30 กันยายน 2554 2555 และ 2556 เพ่ือใชในการประกอบหนังสือช้ีชวนของบริษัทฯ และเปนสวนหน่ึงของการขออนุญาต
จากคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยในการเสนอขายหลักทรัพยเปนคร้ังแรกแกผูลงทุนของบริษัทฯ ท้ังน้ี งบการเงินท่ีจัดทํา
ขึ้นใหมสําหรับรอบปบัญชีสิ้นสุดวันท่ี 30 กันยายน 2554 ดังกลาวไมไดรับการตรวจสอบจากผูสอบบัญชีรับอนุญาตแตเปนการจัดทําโดยมี
ผูบริหารเปนผูรับผิดชอบตอความถูกตองตามท่ีควร ซ่ึงเปนการอางอิงจากงบการเงินของ Baconco สําหรับรอบปบัญชีสิ้นสุดวันท่ี 30 กันยายน 
2554 ท่ีไดตรวจสอบโดยผูสอบบัญชีอ่ืน ซ่ึงไดตรวจสอบและไดแสดงความเห็นอยางไมมีเง่ือนไขตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน
เวียดนามในรายงานการสอบบัญชีฉบับลงวันท่ี 16 พฤศจิกายน 2554 (“งบการเงินเพ่ือวัตถุประสงคเฉพาะ”) 

 

 

สรุปฐานะทางการเงินของ Baconco 

หนวย: ลานบาท หรือ                         
ไดระบุไวเปนอยางอ่ืน 

สําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน 
/2
 

2554 (ไมตรวจสอบ) 2555 (ตรวจสอบ) 2556 (ตรวจสอบ) 
จํานวน รอยละ 1/

 จํานวน รอยละ 1/
 จํานวน รอยละ 1/

 

รวมสินทรัพย  1,132.0   100.0   1,311.9   100.0   1,305.7   100.0  

รวมหน้ีสิน  351.3   31.0   438.9   33.5   263.8   20.2  

รวมสวนของผูถือหุน  780.7   69.0   872.9   66.5   1,041.9   79.8  

หมายเหตุ: 
1/
 รอยละของสินทรัพยรวม 

2/ ขอมูลทางการเงินตามท่ีปรากฏอยูในงบการเงินเพ่ือวัตถุประสงคเฉพาะตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินไทย 

สรุปผลกําไรขาดทุนของ Baconco 

หนวย: ลานบาท หรือ                         
ไดระบุไวเปนอยางอ่ืน 

สําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน 
/2
 

2554 (ไมตรวจสอบ) 2555 (ตรวจสอบ) 2556 (ตรวจสอบ) 
จํานวน รอยละ 1/

 จํานวน รอยละ 1/
 จํานวน รอยละ 1/

 

รายไดจากการขาย  2,970.5   99.9   3,375.8   99.8   3,229.4   99.5  

รายไดจากการบริการเชาพ้ืนท่ี  3.6   0.1   7.7   0.2   17.3   0.5  

รวมรายไดจากการขายและบริการ  2,974.1   100.0   3,383.5   100.0   3,246.7   100.0  

ตนทุนขายและบริการ  2,638.4   88.7   3,039.0   89.8   2,789.7   85.9  

กําไรข้ันตน  335.7   11.3   344.4   10.2   457.0   14.1  

กําไรสุทธิสําหรับงวด  218.1   7.3   201.9   6.0   264.2   8.1  

หมายเหตุ: 
1/ รอยละของรวมรายไดจากการขายและบริการ 

2/ ขอมูลทางการเงินตามท่ีปรากฏอยูในงบการเงินเพ่ือวัตถุประสงคเฉพาะตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินไทย 

สรุปอัตราสวนทางการเงินท่ีสําคัญ 

 หนวย สําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน 
/4
 

2554 

(ไมตรวจสอบ) 
2555 

(ตรวจสอบ) 
2556 

(ตรวจสอบ) 

อัตราสวนสภาพคลอง เทา  2.7   2.4   3.6  

อัตรากําไรขั้นตน รอยละ  11.3   10.2   14.1  
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 หนวย สําหรับปบัญชีส้ินสุดวันท่ี 30 กันยายน 
/4
 

2554 

(ไมตรวจสอบ) 
2555 

(ตรวจสอบ) 
2556 

(ตรวจสอบ) 

อัตรากําไรสุทธิ รอยละ  7.3   6.0   8.1  

อัตราผลตอบแทนผูถือหุน 1/ 2/
 รอยละ  31.6   24.4   27.6  

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย 1/
 รอยละ  21.5   16.5   20.2  

อัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน 2/
 เทา  0.4   0.5   0.3  

อัตราการจายเงินปนผล 2/ 3/  รอยละ  50.3   48.8   25.7  

หมายเหตุ: 1/ อัตราสวนทางการเงินสําหรับรอบปบัญชีสิ้นสุดวันท่ี 30 กันยายน 2554 คํานวณโดยใชคาเฉลี่ยของยอดตนงวดและปลายงวดจาก
งบการเงิน ท้ังน้ี งบการเงินเพ่ือวัตถุประสงคเฉพาะของ Baconco สําหรับรอบปบัญชีสิ้นสุดวันท่ี 30 กันยายน 2554 ถูกจัดทําขึ้น
โดยมีผูบริหารของกิจการเปนผูรับผิดชอบตอความถูกตองและครบถวน ซ่ึงไมไดรับการตรวจสอบโดยผูสอบบัญชีรับอนุญาต 

2/ ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทของ Baconco มีมติจายเงินปนผลจากผลการดําเนินงานของรอบปบัญชีสิ้นสุดวันท่ี 30 กันยายน 
2554 2555 และ 2556 เปนจํานวน 109.7 ลานบาท 98.5 ลานบาทและ 67.9 ลานบาท ตามลําดับ  
3/ คํานวณโดยการนําเงินปนผลท่ีประกาศและจายจากผลการดําเนินงานหารดวยกําไรสุทธิสําหรับงวดน้ันๆ ซ่ึงไมไดอิงตามเกณฑ
เงินสด เพ่ือใหสามารถสะทอนนโยบายการจายเงินปนผลจากผลการดําเนินงานในรอบปบัญชี 

4/ ขอมูลทางการเงินตามท่ีปรากฏอยูในงบการเงินเพ่ือวัตถุประสงคเฉพาะตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินไทย 

 

สรุปภาพรวมของผลการดําเนินงานท่ีผานมา 

ธุรกิจของ Baconco ในปจจุบันสามารถแยกออกเปน 2 กลุมธุรกิจประกอบไปดวย (ก.) ธุรกิจในอุตสาหกรรมเคมีเพ่ือการเกษตรซ่ึงเปนกลุม
ธุรกิจหลัก (Core Business) และมีรายไดคิดเปนสวนใหญหรือมีสัดสวนมากกวารอยละ 99 ของรวมรายไดจากการขายและบริการ และ (ข.) 
ธุรกิจเชาพ้ืนท่ีโรงงานเพ่ือเก็บสินคา 

 

ตารางตอไปนี้แสดงรายไดจากการขายและบริการรวมของ Baconco จําแนกตามกลุมธุรกิจ 
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2554 (ไมตรวจสอบ) 2555 (ตรวจสอบ) 2556 (ตรวจสอบ) 
ลานบาท รอยละ 

1/ ลานบาท รอยละ 
1/
 ลานบาท รอยละ 1/

 

รายไดจากการขาย 2,970.5 99.9 3,375.8 99.8 3,229.4 99.5 

รายไดคาบริการใหเชาพ้ืนท่ีโรงงาน 3.6 0.1 7.7 0.2 17.3 0.5 

รายไดจากการขายและบริการ 2,974.1 100.0 3,383.5 100.0 3,246.7 100.0 

หมายเหตุ: 
1/
 รอยละของรายไดจากการขายและบริการรวม 

2/ ขอมูลทางการเงินตามท่ีปรากฏอยูในงบการเงินเพ่ือวัตถุประสงคเฉพาะตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินไทย 

สําหรับรอบปบัญชีสิ้นสุดวันท่ี 30 กันยายน 2554 2555 และ 2556 Baconco มีรายไดจากการขายและบริการของท้ังสองกลุมธุรกิจรวมกัน
เทากับ 2,974.1 ลานบาท 3,383.5 ลานบาทและ 3,246.7 ลานบาท ตามลําดับ เพ่ิมขึ้น 409.4 ลานบาทหรือรอยละ 13.8 ในรอบปบัญชี 2555 
และลดลง 136.8 ลานบาทหรือรอยละ 4.0 ในรอบปบัญชี 2556 การเปลี่ยนปลงของรายไดรวมดังกลาวสามารถสรุปไดดังตอไปนี้ 
 

1. ธุรกิจในอุตสาหกรรมเคมีเพ่ือการเกษตร: รายไดจากการประกอบธุรกิจในอุตสาหกรรมเคมีเพ่ือการเกษตรสําหรับรอบปบัญชีสิ้นสุดวันท่ี 
30 กันยายน 2554 2555 และ 2556 ซ่ึงประกอบไปดวยรายไดจากการขายของผลิตภัณฑปุยเคมีและผลิตภัณฑเคมีเพ่ือการเกษตรอ่ืน
รวมกันเทากับ 2,970.5 ลานบาท 3,375.8 ลานบาทและ 3,229.4 ลานบาท ตามลําดับ การเพ่ิมขึ้นของรายไดจากการขายรวมจํานวน 
405.3 ลานบาทหรือรอยละ 13.6 ในรอบปบัญชี 2555 และการลดลงของรายไดจากการขายรวมจํานวน 146.4 ลานบาท หรือรอยละ 
4.3 ในรอบปบัญชี 2556 มีสาเหตุหลักเกิดจากผลิตภัณฑปุยเคมีซ่ึงมีรายไดคิดเปนสวนใหญหรือมีสัดสวนตอรายไดจากการขายรวมอยู
ในชวงรอยละ 96.2 ถึงรอยละ 96.8 ท้ังน้ี ปริมาณสินคาสงมอบรวมของหมวดผลิตภัณฑปุยเคมีการเปลี่ยนแปลงเพียงเล็กนอยและไม
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สงผลกระทบอยางมีสาระสําคัญใดตอผลการดําเนินงาน การเปลี่ยนแปลงของรายไดจากการขายของผลิต ภัณฑปุยเคมี จึงเกิดจาก
ปจจัยดานราคาขายท่ีเคลื่อนไหวตามระดับอุปสงคและอุปทาน (Market Forces) และขึ้นอยูกับตนทุนวัตถุดิบในแตละชวงเวลาเปนหลัก 

 

Baconco ไดตระหนักถึงผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงของปจจัยภายนอกภายใตการแขงขันในสถานการณปจจุบันเหลาน้ี จึง
สนับสนุนใหเกิดการตอยอดของรายไดจากการขายของผลิตภัณฑเคมีเพ่ือการเกษตรอ่ืน ซ่ึงมีอัตราการทํากําไรสูงกวาจากการเปนสินคา
เพ่ิมมูลคา (Value added Products) ควบคูไปกับการทํากิจกรรมทางการตลาดอยางตอเน่ือง เพ่ือเปนการสรางรายไดสวนเพ่ิมใหเกิดแก
ธุรกิจในอุตสาหกรรมเคมีเพ่ือการเกษตร ผลท่ีตามมาคือ รายไดจากการขายของผลิตภัณฑเคมีเพ่ือการเกษตรอ่ืนเพ่ิมขึ้นตอเน่ือง 
กลาวคือ เพ่ิมขึ้น 9.5 ลานบาทหรือรอยละ 9.7 ในรอบปบัญชี 2555 และเพ่ิมขึ้น 13.8 ลานบาทหรือรอยละ 12.8 ในรอบปบัญชี 2556  
 

ธุรกิจในอุตสาหกรรมเคมีเพ่ือการเกษตรมีการเปลี่ยนแปลงของโครงสรางรายไดในภาพรวมชวงท่ีผานมา รายไดจากการขายตางประเทศ
เพ่ิมขึ้นอยางตอเน่ือง กลาวคือ มีสัดสวนตอรายไดจากการขายรวมสําหรับรอบปบัญชีสิ้นสุดวันท่ี 30 กันยายน 2554 2555 และ 2556 

อยูที่รอยละ 13.4 รอยละ 27.1 และรอยละ 30.1 ตามลําดับ การเปลี่ยนแปลงดังกลาวมีสาเหตุหลักเกิดจากการดําเนินการตามกลยุทธ
ทางธุรกิจหลักของ Baconco ในการขยายฐานลูกคาและเพ่ิมชองทางการขายและจัดจําหนายในตลาดตางประเทศใหมากขึ้น เพ่ือเปน
การสงเสริมใหเกิดการใชกําลังการผลิตท่ีมีอยูใหเกิดประโยชนสูงสุด และลดความเสี่ยงจากการกระจุกตัวแหลงท่ีมาของรายได 
(Concentration Risk) ท่ีเกิดขึ้นในประเทศเวียดนาม 

 

2. ธุรกิจเชาพ้ืนท่ีโรงงานเพ่ือเก็บสินคา: รายไดจากการประกอบธุรกิจเชาพ้ืนท่ีโรงงานเพ่ือเก็บสินคาสําหรับรอบปบัญชีสิ้นสุดวันท่ี 30 

กันยายน 2554 2555 และ 2556 คือ รายไดคาบริการใหเชาพ้ืนท่ีโรงงานท่ี TVA ชําระเปนรายเดือนในอัตราท่ีตกลงรวมกัน เทากับ 3.6 

ลานบาท 7.7 ลานบาทและ 17.3 ลานบาท ตามลําดับ เพ่ิมขึ้น 4.1 ลานบาทหรือรอยละ 112.5 ในรอบปบัญชี 2555 และเพ่ิมขึ้น 9.6 

ลานบาทหรือรอยละ 125.9 ในรอบปบัญชี 2556 ปจจัยสนับสนุนตอการเพ่ิมขึ้นของรายไดดังกลาว คือการขยายตัวของพ้ืนท่ีใหเชา
จัดเก็บสินคาของอาคารแหงใหมท่ีกอสรางแลวเสร็จและสามารถเปดใหบริการในเชิงพาณิชยแกลูกคาภายนอก  ไดแก อาคาร BCC III 

และอาคาร BCC V 

 

Baconco มีกําไรสุทธิสําหรับรอบปบัญชีสิ้นสุดวันท่ี 30 กันยายน 2554 2555 และ 2556 เทากับ 218.1 ลานบาท 201.9 ลานบาทและ 264.2 
ลานบาท ตามลําดับ การลดลงของกําไรสุทธิจํานวน 16.1 ลานบาทหรือรอยละ 7.4 ในรอบปบัญชี 2555 และการเพ่ิมขึ้นของกําไรสุทธิจํานวน 
62.2 ลานบาทหรือรอยละ 30.8 ในรอบปบัญชี 2556 มีสาเหตุหลักเกิดจากการเปลี่ยนแปลงของราคาวัตถุดิบ ซ่ึงเปนองคประกอบหลักของ
ตนทุนขายและบริการรวม กลาวคือ ราคาวัตถุดิบปรับตัวเพ่ิมสูงขึ้นอยางชัดเจนในชวงหลายปท่ีผานมา จนกระท่ังมีสัญญาณการปรับฐานลง
ในชวงคร่ึงหลังของรอบปบัญชี 2555 และมีแนวโนมออนตัวในรอบปบัญชี 2556 การผลักภาระตนทุนไปยังลูกคาในชวงเวลาท่ีประสบกับ
สภาวะราคาวัตถุดิบขาขึ้น อาจไมสามารถกระทําไดในทันที โดยขึ้นอยูกับปจจัยภายนอกหลายประการ อาทิเชน ปริมาณการกักเก็บสินคาคง
คลัง ตลอดจนระดับอุปสงคและอุปทานของตลาดในขณะน้ัน นอกเหนือไปจากตนทุนวัตถุดิบ การเปลี่ยนแปลงของกําไรสุทธิสวนหน่ึงเปนผล
มาจากตนทุนและคาใชจายการดําเนินงานในบางรายการท่ีเพ่ิมสูงข้ึน ไดแก คาจางแรงงาน คาบุคลากรและคาขนสง เปนตน 

 

ผลประกอบการท่ีมีกําไรสุทธิอยางตอเน่ืองสงผลให Baconco มีฐานะทางการเงินท่ีดี และสามารถดําเนินกิจกรรมการลงทุนตามแผนธุรกิจใน
อนาคตและจายเงินปนผลใหแกบริษัทฯ ในฐานะผูถือหุนรายเดียว นอกจากน้ี Baconco ยังมีโครงสรางทุนท่ีแข็งแกรง โดยอัตราสวนหน้ีสินตอ
สวนของผูถือหุน ณ วันท่ี 30 กันยายน 2554 2555 และ 2556 เทากับ 0.4 เทา 0.5 เทาและ 0.3 เทา ตามลําดับ และไมมีหน้ีสินท่ีกอใหเกิด
ภาระดอกเบ้ียจาย (Interest-bearing debts) 
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