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4. ขอมูลทางการเงินเพื่อประกอบการประเมินราคาหุนที่เสนอขาย 

เพื่อเปนขอมูลประกอบการประเมินราคาหุนที่เสนอขาย บริษัทฯ จึงเปรียบเทียบอัตราสวนราคาหุนตอกําไรสุทธิตอหุน (Price to 
Earnings Ratio: “P/E”) ของบริษัทที่ประกอบธุรกิจพลังงานหมุนเวียนที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ ไดแก บริษัท 
พลังงานบริสุทธิ์ จํากัด (มหาชน) (EA) และบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ ภายใตหมวดพลังงานและสาธารณูปโภค ซึ่ง
ประกอบดวยผูผลิตไฟฟาเอกชนรายใหญที่ผลิตไฟฟาจากเช้ือเพลิงที่หลากหลายไมจํากัดเพียงแคพลังงานหมุนเวียน ผูผลิต
อุปกรณระบบไฟฟาสําหรับโรงไฟฟา ผูรับเหมากอสรางโรงไฟฟาพลังงานหมุนเวียน และธุรกิจพลังงานอื่นๆ เชน บริษัท ผลิต
ไฟฟา จํากัด (มหาชน) (EGCO) บริษัท เอสพีซีจี จํากัด (มหาชน) (SPCG) บริษัท กันกุลเอ็นจิเนียร่ิง จํากัด (มหาชน) (GUNKUL) 
เปนตน โดยบริษัทที่ประกอบธุรกิจที่ใกลเคียงกับบริษัท ไทย โซลาร เอ็นเนอรย่ี จํากัด (มหาชน) และเหมาะสมในการเปรียบเทียบ
คือ บริษัท พลังงานบริสุทธิ์ จํากัด (มหาชน) และบริษัท เอสพีซีจี จํากัด (มหาชน) (SPCG) เนื่องจากทั้งสองบริษัทดําเนินธุรกิจ
ผลิตและจําหนายไฟฟาจากพลังงานแสงอาทิตยเปนธุรกิจหลัก และมีสัดสวนรายไดจากธุรกิจดังกลาวเปนสวนประกอบหลักของ
รายไดปจจุบันทั้งหมด ในขณะที่บริษัทอื่น เชน บริษัท ผลิตไฟฟา จํากัด (มหาชน) (EGCO) เปนผูผลิตไฟฟาเอกชนรายใหญที่
สัดสวนรายไดสวนใหญมาจากธุรกิจผลิตไฟฟาที่ใชเช้ือเพลิงอื่นที่ไมใชพลังงานแสงอาทิตย เชนเดียวกับบริษัท กันกุลเอ็นจิเนียร่ิง 
จํากัด (มหาชน) (GUNKUL) ที่ ณ ปจจุบัน เร่ิมมีรายไดจากการประกอบธุรกิจผลิตและจําหนายไฟฟาจากพลังงานแสงอาทิตย 
อยางไรก็ดี ธุรกิจและรายไดสวนใหญของ GUNKUL มาจากธุรกิจจัดจําหนายอุปกรณสําหรับระบบไฟฟาและอุปกรณ อื่นๆ ที่
เก่ียวของใหแกหนวยงานตางๆ ทั้งภาครัฐและเอกชน เปนตน โดยตารางสรุปขอมูลที่ใชในการเปรียบเทียบอัตราสวนราคาหุนตอ
กําไรสุทธิตอหุน อางอิงขอมูลในชวงระยะเวลา 12 เดือนยอนหลังลาสุดนับจากวันที่ 30 กันยายน 2557 เพื่อแสดงขอมูลที่เปน
ปจจุบันและครอบคลุมความผันผวนของราคาหุนในตลาดหลักทรัพยฯ มีรายละเอียดดังนี้  

บริษัท ตัวยอ 
ราคาปดเฉล่ีย  
(บาทตอหุน)/1 

อัตราสวน P/E เฉลี่ย  
 (เทา)/2 

บริษัท พลังงานบริสุทธิ์ จํากัด (มหาชน)  EA 13.40 96.7 

บริษัท เอสพีซีจี จํากัด (มหาชน) SPCG 22.52 28.3 

บริษัท ผลิตไฟฟา จํากัด (มหาชน) EGCO 135.48 9.8 

บริษัท กันกุลเอ็นจิเนียร่ิง จํากัด (มหาชน) GUNKUL 15.55 20.2 

คาเฉล่ีย 38.8 
คาเฉล่ียเฉพาะ EA และ SPCG 62.5 

ที่มา: ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
หมายเหตุ: 1. ราคาปดตอหุนเฉล่ีย 12 เดือนยอนหลัง ต้ังแตวันที่ 1 ตุลาคม 2556 ถึงวันที่ 30 กันยายน 2557 
 2. อัตราสวน P/E เฉล่ีย 12 เดือนยอนหลัง ต้ังแตวันที่ 1 ตุลาคม 2556 ถึงวันที่ 30 กันยายน 2557 

 
หากพิจารณาราคาเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ที่ 3.90 บาทตอหุน ซึ่งคิดเปน P/E ที่ประมาณ 26.0 เทา โดยคํานวณ
กําไรสุทธิตอหุนจากผลการดําเนินงานของบริษัทฯ ในชวง 4 ไตรมาสลาสุด ต้ังแตไตรมาส 3 ป 2556 ถึงไตรมาส 2 ป 2557 ซึ่ง
เทากับ 0.15 บาทตอหุน (คํานวณบนฐานจํานวนหุนภายหลังจากการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนตอประชาชนในครั้งนี้ทั้งหมดไม
เกิน 1,815,000,000 หุน (Fully Diluted)) อยางไรก็ดี ผลการดําเนินงานดังกลาวคํานวณจากฐานะทางการเงินในอดีต โดยท่ียัง
มิไดพิจารณาถึงผลการดําเนินงานในอนาคต ซึ่งเปนปจจัยสําคัญปจจัยหนึ่งที่นักลงทุนควรพิจารณาประกอบการตัดสินใจในการ
ลงทุน 
  


