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สรุปขอมูลสําคัญนี้เปนสวนหนึ่งของแบบแสดงรายการขอมูลการเสนอขายหลักทรัพยและหนังสือช้ีชวน ซ่ึงเปนเพียงขอมูลสรุปเก่ียวกับการเสนอขาย 
ลักษณะและความเสี่ยงของบริษัทที่ออกและเสนอขายหลักทรัพย (“บริษัทฯ”) ดังนั้น ผูลงทุนตองศึกษาขอมูลในรายละเอียดจากหนังสือช้ีชวนฉบับ
เต็ม ซ่ึงสามารถขอไดจากผูจัดจําหนายหลักทรัพย หรืออาจศึกษาขอมูลไดจากแบบแสดงรายการขอมูลและหนังสือช้ีชวนที่บริษัทฯ ยื่นตอสํานักงาน 
ก.ล.ต. ไดที่ website ของสํานักงาน ก.ล.ต. 

สรุปขอมูลสําคัญของการเสนอขายหุนที่ออกใหมตอประชาชน  
บริษัท ไทย โซลาร เอ็นเนอรย่ี จํากัด (มหาชน) 

ระยะเวลาการเสนอขาย : 21, 22 และ 24 ตุลาคม 2557 

ขอมูลเกี่ยวกับการเสนอขาย  

 ผูเสนอขาย  : บริษัท ไทย โซลาร เอ็นเนอรย่ี จํากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”)   

 ประเภทธุรกิจ  : ผลิตและจําหนายไฟฟาจากพลังงานแสงอาทิตย 

 จํานวนหุนที่เสนอขาย : ไมเกิน 450 ลานหุน คิดเปนรอยละ 24.8 ของจํานวนหุนสามัญที่ออกและเรียกชําระ
แลวทั้งหมดของบริษัทฯ ภายหลังการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนในคร้ังนี้  

 สัดสวนการเสนอขาย :  

  ประเภทผูลงทุน  จํานวนหุนที่เสนอขาย สัดสวนท่ีเสนอขาย 
    (ลานหุน) (รอยละ) 
 (1) บุคคลทั่วไป   230 51.1 

 (2) นักลงทุนสถาบัน   175 38.9 

 (3) ผูมีอุปการคุณของบริษัทฯ  23 5.1 

 (4) บริษัท เวฟ เอ็นเตอรเทนเมนท จํากัด (มหาชน) (“WAVE”)  ไมเกิน 22  ไมเกิน 4.9 
      รวม   450  100.0 

 ทั้งนี้ หาก WAVE จองซื้อหุนตํ่ากวา 22 ลานหุน และมีหุนเหลืออยู ใหนําหุนที่เหลือดังกลาวไปจัดสรรคืนใหผูลงทุน 
ใน (1) หรือ (2) หรือ (3) ตอไป 

 เงื่อนไขการจัดจําหนาย : รับประกันการจําหนายอยางแนนอนทั้งจํานวน (Firm Underwriting) 

 ราคาเสนอขายตอประชาชน  :  3.90 บาท/หุน มูลคาการเสนอขาย : 1,755  ลานบาท 

 มูลคาที่ตราไว (par)  : 1 บาท/หุน มูลคาตามราคาบัญชี : 1.35  บาท/หุน 

 การเสนอขายหุนหรือหลักทรัพยแปลงสภาพในชวง 90 วันกอนหนา : -ไมมี- 

 ที่มาของการกาํหนดราคาเสนอขายและขอมูลทางการเงินเพ่ือประกอบการประเมินราคาหุนที่เสนอขาย:  

 การกําหนดราคาหุนสามัญที่จะเสนอขายในคร้ังนี้ กระทําโดยการสํารวจความตองการซื้อหลักทรัพย (Book Building) ซึ่ง
เปนวิธีการสอบถามปริมาณความตองการซื้อหุนสามัญเพิ่มทุนของนักลงทุนสถาบันในแตละระดับราคา โดยการต้ังชวงราคา 
(Price Range) ในระดับตางๆ กัน แลวเปดโอกาสใหนักลงทุนสถาบันแจงราคาและจํานวนหุนที่ประสงคจะจองซื้อมายัง
บริษัทหลักทรัพย บัวหลวง จํากัด (มหาชน) โดยชวงราคาท่ีใชทํา Book Building อยูที่ระหวางราคา 3.50 – 3.90 บาทตอหุน 
ทั้งนี้บริษัทฯ รวมกับผูจัดการการจัดจําหนายและรับประกันการจําหนายไดกําหนดราคาหุนสามัญเพิ่มทุนที่จะเสนอขายใน
คร้ังนี้ที่ราคา 3.90 บาทตอหุน โดยไดพิจารณาจากราคาและจํานวนหุนที่นักลงทุนสถาบันเสนอความตองการซ้ือเขามา โดย
เปนราคาท่ีจะทําใหบริษัทฯ ไดรับเงินตามจํานวนที่ตองการ และยังมีความตองการซื้อหุนเหลืออยูมากพอในระดับที่คาดวา
จะทําใหราคาหุนมีเสถียรภาพในตลาดรอง 
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 อัตราสวนราคาหุนตอกําไรสุทธิตอหุน  : 26.0 เทา  

 อัตราสวนราคาหุนตอกําไรสุทธิตอหุนของบริษัทเทียบเคียงเฉล่ีย : 62.5 เทา 

 สัดสวนของ “ผูมีสวนรวมในการบริหาร” ที่ไมติด Silent Period    :  

 จํานวน 128,750,000  หุน คิดเปนรอยละ 7.1 ของจํานวนหุนที่เรียกชําระแลวทั้งหมดของบริษัทฯ ภายหลังจากการเสนอขาย
หุนสามัญตอประชาชนในครั้งนี้  

 ตลาดรอง : mai 

 เกณฑเขาจดทะเบียน : Market Capitalization Test 

 ทั้งนี้ ในป 2556 บริษัทฯ มีผลขาดทุนจากการดําเนินงานตอเนื่อง และขาดทุนสําหรับป จํานวน 121.05 ลานบาท และ  
15.62 ลานบาท ตามลําดับ 

 (รายละเอียด กลาวไวในสวนที่ 3 ขอมูลเก่ียวกับการเสนอขายหลักทรัพย) 
 

วัตถุประสงคการใชเงิน   

1. ขยายธุรกิจทั้งในและตางประเทศ เชน ลงทุนกอสรางโครงการผลิตไฟฟาจากพลังงานหมุนเวียน ใหบริการรับเหมากอสราง
โรงไฟฟาพลังงานหมุนเวียนและจัดหาอุปกรณ เปนตน 

2. ชําระคืนเงินกูยืมระยะยาว 

3. ใชเปนเงินทุนหมุนเวียนในการดําเนินงาน 
 

นโยบายการจายเงินปนผล 

บริษัทฯ มีนโยบายการจายเงินปนผลในอัตราไมตํ่ากวารอยละ 40  ของกําไรสุทธิ จากงบเฉพาะกิจการภายหลังหักภาษีเงินไดนิติ
บุคคลและหลังหักเงินสํารองตางๆ ทุกประเภทตามท่ีกฎหมายกําหนดและตามท่ีกําหนดไวในขอบังคับของบริษัทฯ ทั้งนี้ การ
จายเงินปนผลดังกลาวอาจมีการเปล่ียนแปลงไดขึ้นอยูกับกระแสเงินสด ผลการดําเนินงาน แผนธุรกิจในอนาคต เงื่อนไขและการ
ขยายธุรกิจ และความตองการใชเงินทุนของบริษัทฯ ในแตละป รวมทั้งขอกําหนดในสัญญาตางๆ ที่บริษัทฯ ผูกพันอยู ตลอดจน
ความจําเปนและความเหมาะสมอื่นๆ ตามท่ีคณะกรรมการบริษัทเห็นสมควร โดยการจายเงินปนผลดังกลาวขางตนตองไดรับ
อนุมัติจากท่ีประชุมผูถือหุน เวนแตการจายเงินปนผลระหวางกาล ซึ่งคณะกรรมการบริษัทอาจพิจารณาอนุมัติจายเงินปนผล
ระหวางกาลไดเปนคร้ังคราว ในกรณีที่คณะกรรมการบริษัทเห็นวา บริษัทฯ มีกําไรสมควรพอท่ีจะทําเชนนั้นได 

ทั้งนี้ บริษัทฯ มีขอจํากัดในการจายเงินปนผล โดยตองจายชําระคืนเงินกูยืมไมนอยกวารอยละ 60 ของเงินปนผลที่ไดรับจาก TSR 
และไมนอยกวารอยละ 50 ของเงินสดคงเหลือของบริษัทฯ จึงจะสามารถนําเงินที่เหลือมาจายเงินปนผลได ประกอบกับบริษัทฯ 
มีผลขาดทุนสะสมคงคางอยู ดังนั้น บริษัทฯ จะยังไมสามารถจายเงินปนผลได หรือจายเงินปนผลไดนอย ในชวงที่บริษัทฯ มีผล
ขาดทุนสะสมคงคางอยู หรือยังจายชําระคืนหนี้ไมครบจํานวน โดยบริษัทฯ จะตองดําเนินการให TSR และ SSE1 จายเงินปนผล
ขั้นตํ่า (Dividend Payout Ratio) ไมนอยกวารอยละ 80 ของจํานวนเงินสุทธิที่มีอยูอยางนอยปละ 2 คร้ัง  
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ณ 30 มิถุนายน 2557 บริษัทฯ ยังมีขาดทุนสะสม (ในงบการเงินเฉพาะกิจการ) จํานวน 234.23 ลานบาท จึงทําใหไมสามารถ
จายเงินปนผลใหแกผูถือหุนได จนกวาผลขาดทุนสะสมของบริษัทฯ จะหมดไป และ/หรือปฏิบัติตามขอกําหนดของธนาคารผูใหกู
แลว โดยในปจจุบัน บริษัทฯ ไดบรรลุขอตกลงกับธนาคารผูใหกูในการขอปรับเงื่อนไขขอจํากัดการจายเงินปนผลดังกลาวขางตน
แลว ซึ่งขอจํากัดดังกลาวจะไดรับการยกเวนภายหลังที่บริษัทฯ ไดดําเนินการเสนอขายหุนที่ออกใหมตอประชาชนและไดชําระคืน
เงินกูตามจํานวนเงินที่ตกลงกันไว 

รายละเอียดเกี่ยวกับผูเสนอขายหลักทรัพย  

บริษัทฯ บริษัทยอย และกิจการท่ีควบคุมรวมกัน (รวมเรียกวา “กลุมบริษัทฯ”) ประกอบธุรกิจผลิตและจําหนายไฟฟาพลังงาน
แสงอาทิตย เพื่อจําหนายใหแกภาครัฐ ตามนโยบายการสนับสนุนการผลิตและการใชไฟฟาจากพลังงานทดแทน ของสํานักงาน
นโยบายและพลังงาน กระทรวงพลังงาน ผานบริษัทฯ บริษัทยอย และกิจการที่ควบคุมรวมกัน โดยสามารถแบงออกไดเปน  
2 ประเภท คือ  

1) ธุรกิจโรงไฟฟาพลังงานความรอนจากแสงอาทิตยในระบบรางรวมแสง (โรงไฟฟา Thermal) 

ดําเนินการผลิตและจําหนายกระแสไฟฟาโดยใชเทคโนโลยีการผลิตไฟฟาความรอนจากแสงอาทิตยในระบบรางรวมแสง (Solar 
Thermal) เปนรายแรกในเอเชียตะวันออกเฉียงใต   

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2557 บริษัทฯ มีโรงไฟฟา Thermal ที่ดําเนินการจําหนายไฟฟาเชิงพาณิชยใหแกกฟภ.แลว จํานวน 1 
โครงการ ดวยกําลังการผลิตเสนอขาย 4.5 เมกะวัตต   

2) ธุรกิจโรงไฟฟาพลังงานแสงอาทิตยดวยระบบโฟโตโวลตาอิกหรือโซลารเซลล (โรงไฟฟา PV) โดยแบงออกเปน 

2.1) โรงงานไฟฟาพลังงานแสงอาทิตยทั่วไป ซึ่งติดต้ังอยูบริเวณพ้ืนดิน (Solar Farm) 

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2557 กลุมบริษัทฯ มีโรงไฟฟา PV ประเภท Solar Farm ที่ดําเนินการจําหนายไฟฟาเชิงพาณิชยใหแกกฟภ.
แลว จํานวน 10 โครงการ ดวยกําลังการผลิตเสนอขายรวมทั้งส้ิน 80 เมกะวัตต  

2.2) โครงการผลิตไฟฟาพลังงานแสงอาทิตยที่ติดต้ังบนหลังคาอาคารพาณิชย (Commercial Rooftop) 

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2557 กลุมบริษัทฯ มีโรงไฟฟา PV ประเภท Commercial Rooftop มากที่สุดในประเทศไทย โดยมีจํานวน 
14 โครงการ โครงการละประมาณ 1 เมกะวัตต รวมกําลังการผลิตเสนอขายประมาณ 14 เมกะวัตต ซึ่งคาดวาจะสามารถ
จําหนายไฟฟาเชิงพาณิชยไดทั้งหมดภายใน ป 2557 

2.3) โครงการจําหนายและติดต้ังอุปกรณสําหรับการผลิตไฟฟาพลังงานแสงอาทิตยที่ติดต้ังบนหลังคาสําหรับที่อยูอาศัย 
(Residential Rooftop) 

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2557 กลุมบริษัทฯ อยูระหวางการศึกษาการจําหนายและติดต้ังอุปกรณสําหรับการผลิตไฟฟาพลังงาน
แสงอาทิตยที่ติดต้ังบนหลังคาสําหรับที่อยูอาศัยผานเครือขายพันธมิตรทางธุรกิจของบริษัทฯ (รายละเอียด กลาวไวในสวนที่ 2.2 
หัวขอที่ 5.3 เงินลงทุนในบริษัทยอยและกิจการที่ควบคุมรวมกัน และนโยบายการลงทุนและการควบคุมบริษัทยอย กิจการที่
ควบคุมรวมกันและบริษัทรวม หัวขอยอย โครงการจําหนายและติดต้ังอุปกรณสําหรับการผลิตไฟฟาพลังงานแสงอาทิตยที่ติดต้ัง
บนหลังคาสําหรับที่อยูอาศัย (Residential Rooftop) 

(รายละเอียดกลาวไวในสวนที่ 2.2 หัวขอที่ 2 ลักษณะการประกอบธุรกิจ)  
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นโยบายการลงทุน 

บริษัทฯ มีนโยบายลงทุนในบริษัทยอย กิจการที่ควบคุมรวมกัน หรือบริษัทรวมที่มีวัตถุประสงคในการประกอบกิจการที่เปนสวน
สนับสนุนกิจการของบริษัทฯ  อันจะทําใหบริษัทฯ มีผลประกอบการหรือผลกําไรเพิ่มมากขึ้น หรือธุรกิจที่เอื้อประโยชน 
(Synergy) ใหกับบริษัทฯ โดยสามารถสนับสนุนการดําเนินธุรกิจหลักของบริษัทฯ ใหมีความครบวงจรมากย่ิงขึ้น 

 

สัดสวนรายได 
 

หมายเหตุ: * ดําเนินการโดยบริษัทฯ 

สําหรับงวด 6 เดือนแรก ส้ินสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2556 และ 2557 สรุปไดดังตอไปนี้  

สายผลิตภัณฑ/กลุมธุรกิจ 
 

ดําเนินการ
โดย 

% การถือหุน
ของบริษัทฯ 

6 เดือนแรก 
ป 2556 

6 เดือนแรก 
ป 2557 

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

รายไดคาไฟฟา       
1.   รายไดจากโรงไฟฟา Thermal บริษัทฯ  N.A.* 17.78 88.8  11.31 3.4  
2. รายไดจากโรงไฟฟา PV SSE1 60% -- --  316.98 94.6  
รายไดคาไฟฟา-รวม   17.78 88.8  328.29 97.9  
รายไดคาบริการ บริษัทฯ N.A.* 2.23  11.2  6.69  2.1  
รวม   20.01 100.0  335.19 100.0  

หมายเหตุ: * ดําเนินการโดยบริษัทฯ 
 

สายผลิตภัณฑ/กลุมธุรกิจ 
 

ดําเนินการ
โดย 

% การถือหุน
ของบริษัทฯ 

ป 2554 ป 2555 ป 2556 
ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

รายไดคาไฟฟา         
1. รายไดจากโรงไฟฟา Thermal บริษัทฯ N.A* 0.48 100.0 16.97 100.0 22.19 15.7 
2. รายไดจากโรงไฟฟา PV SSE1 60% -- -- -- -- 109.88 77.9 
รายไดคาไฟฟา-รวม   0.48 100.0 16.97 100.0 132.07 93.6 
รายไดคาบริการ บริษัทฯ N.A* -- -- -- -- 8.97 6.4 

รวม   0.48 100.0 16.97 100.0 141.04 100.0 
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คณะกรรมการบริษัท ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2557   

 1. ดร. แคทลีน   มาลีนนท ประธานกรรมการ 
 2. นายพรหมินทร   เลิศสุริยเดช รองประธานกรรมการและกรรมการอิสระ 
 3. นายสมศักด์ิ   วรวิจักษณ กรรมการ 
 4. นายแมทธิว   กิจโอธาน กรรมการ 
 5. นายวิค   กิจโอธาน กรรมการ 
 6. นายพละ   สุขเวช กรรมการอิสระ 
 7.  นางศิริเพ็ญ   สีตสุวรรณ กรรมการอิสระและประธานกรรมการตรวจสอบ 
 8. นายประสัณห   เช้ือพานิช กรรมการอิสระและกรรมการตรวจสอบ 
 9. นายบุญชู   ดิเรกสถาพร กรรมการอิสระและกรรมการตรวจสอบ 
 10. นายสมภพ   พรหมพนาพิทักษ กรรมการ 
  นายธีร สีอัมพรโรจน เลขานุการบริษัท 
 

ผูถือหุนรายใหญ ณ วันที่ 30 เมษายน 2557  

รายชื่อผูถือหุน 
กอนการเสนอขาย IPO หลังการเสนอขาย IPO 
จํานวนหุน รอยละ จํานวนหุน รอยละ 

 กลุมดร. แคทลีน     
1 บริษัท พี.เอ็ม.เอ็นเนอรยี ่จํากัด  776,746,810  56.9  776,746,810  42.8  
2 บริษัท เวฟ เอ็นเตอรเทนเมนท จํากดั (มหาชน)  341,250,000  25.0  363,250,000/1  20.0  
3 นายแมทธิว กิจโอธาน 5,575,020  0.4  5,575,020  0.3  
 รวมจํานวนหุนกลุมดร. แคทลีน 1,123,571,830  82.3 1,145,571,830  63.1 

4 Key Essential Overseas Limited  84,000,000  6.2  84,000,000  4.6  
5 นายตรีวิทย รุจิชลาดล 40,000,000  2.9  40,000,000  2.2  
6 นายพรเสก กาญจนจารี 25,000,000  1.8  25,000,000  1.4  
7 นายสมพงษ ชลคดีดํารงกุล 16,000,000  1.2  16,000,000  0.9  
8 นางศิริแข เดชอัมพรชัย 15,900,000  1.2  15,900,000  0.9  
9 นายทรงธรรม อรัญยกานนท 10,000,000  0.7  10,000,000  0.6  

10 นายรุงวิชช อิศรพันธุ 10,000,000  0.7  10,000,000  0.6  
11 นางกฤษณี ชัยนาม 10,000,000  0.7  10,000,000  0.6  
12 นางสาวชลวรรณ วิสุทธิสมบูรณ 10,000,000  0.7  10,000,000  0.6  
13 ผูถือหุนรายยอยอืน่ๆ 20,528,170 1.5  20,528,170 1.1  
14 ประชาชน  -- -- 428,000,000  23.6  

รวมทั้งหมด 1,365,000,000 100.0 1,815,000,000 100.0 
 

หมายเหตุ : มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท 
/1  ที่ประชุมสามัญผูถือหุนประจําป 2557 ของบริษัทฯ เมื่อวันที่ 30 เมษายน 2557 ไดมีมติอนุมัติการจัดสรรหุนสามัญเพิ่มทุนใหแกผูถือหุนรายใหญ 

คือ WAVE ในจํานวนไมเกิน 22 ลานหุน หรือคิดเปนรอยละ 4.9 ของจํานวนหุนสามัญเพิ่มทุนที่ออกใหม ในราคาเสนอขาย IPO 

(รายละเอียด กลาวไวในสวนที่ 2.3 หัวขอที่ 9.2 ผูถือหุน) 
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สรุปปจจัยความเส่ียง  

ความเส่ียงในการประกอบธุรกิจ 
- ความเส่ียงจากปริมาณพลังงานไฟฟาที่ผลิตไดนอยกวาที่ประมาณการไวและความเส่ียงที่โครงการอาจดําเนินการลาชากวา

ที่กําหนด 
- ความเส่ียงจากการพึ่งพาลูกคารายใหญ 
- ความเส่ียงจากการพึ่งพาผูรับเหมาแบบเบ็ดเสร็จ 
- ความเส่ียงจากการผันผวนของอัตราดอกเบี้ย  
- ความเส่ียงจากความสามารถในการชําระหนี้ 
- ความเส่ียงจากความสามารถในการจายเงินปนผล  
- ความเส่ียงของการเปล่ียนแปลงนโยบายของภาครัฐหรือหนวยงานราชการอื่นๆ ที่เก่ียวของ 
- ความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียน 
- ความเส่ียงของการลงทุนในโครงการใหม  

ความเส่ียงดานการบริหารจัดการ 
- ความเส่ียงจากการมีกลุมผูถือหุนรายใหญมากกวารอยละ 50  
- ความเส่ียงจากการพึ่งพิงผูถือหุนรายใหญ 
- ความเส่ียงจากการที่บริษัทฯ ไมสามารถควบคุมสิทธิการออกเสียงทั้งหมดใน บริษัท ไทย โซลาร รีนิวเอเบิล จํากัด 
- ความเส่ียงจากการพึ่งพิงบุคลากร  

ความเส่ียงเก่ียวกับการเสนอขายหลักทรัพย 

- ความเส่ียงจากการที่บริษัทฯ อยูระหวางการยื่นคําขออนุญาตจากตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยเพื่อเขาเปนหลักทรัพย 
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ 

- ความเส่ียงจากการเขาจดทะเบียนดวยเกณฑมูลคาหลักทรัพยตามราคาตลาด (Market Capitalization Test) อาจไมไดรับ
ผลตอบแทนจากการจําหนายหลักทรัพยไดตามราคาท่ีคาดการณไว 

(รายละเอียด กลาวไวในสวนที่ 2.2 หัวขอที่ 3 ปจจัยความเส่ียง) 
  



สวนที่ 1 ขอมูลสรุป (Executive Summary)  บริษัท ไทย โซลาร เอ็นเนอรยี่ จํากัด (มหาชน) 
   

 

  

สวนที่ 1 หนา 7 

 

สรุปฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน  

รายละเอียด หนวย ป 2554 ป 2555 ป 2556 
6 เดือนแรก  
ป 2557 

สินทรัพยรวม  ลานบาท 1,628.26 5,242.60 5,304.82 5,794.83 
หน้ีสินรวม ลานบาท 1,097.42 4,480.22 4,372.09 3,957.02 
สวนของผูถอืหุน ลานบาท 530.84 762.37 932.73 1,837.81 
รายไดรวม ลานบาท 4.34 19.23 607.35 855.88 
ตนทุนและคาใชจายรวม ลานบาท 18.42 93.60 787.54 131.01 
กําไร (ขาดทุน) สาํหรับป ลานบาท (15.36) (102.34) (15.62) 648.06 
กําไร (ขาดทุน) สุทธิตอหุนสวนท่ีเปนของผูถือหุนของบริษัทฯ(EPS) บาท (0.48) (1.90) (0.17) 0.50 
อัตราสวนหน้ีสินตอสวนผูถอืหุน (D/E) เทา 2.1 5.9 4.7 2.2 
อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย (ROA) รอยละ (1.3) (2.9) (2.3) 23.4 
อัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถอืหุน (ROE) รอยละ (0.0) (0.2) (0.1) 0.9 

 

(รายละเอียด กลาวไวในสวนที่ 2.4 หัวขอที่ 15 ขอมูลทางการเงินที่สําคัญ) 

 

การวิเคราะหและคําอธิบายของฝายจัดการเกี่ยวกับฐานะการเงินและผลการดําเนนิงาน  

หากพิจารณาผลการดําเนินงานในชวง 3 ปที่ผานมา จะพบวา ในชวง 2 ปแรก กลุมบริษัทฯ อยูระหวางการพัฒนาโครงการ 
กอสราง และจัดหาแหลงเงินทุนสําหรับโครงการโรงไฟฟา Thermal และ โรงไฟฟา PV ประเภท Solar Farm กําลังการผลิตเสนอ
ขายรวม 84.5 เมกะวัตต โดยเร่ิมมีรายไดคร้ังแรกในชวงปลายป 2554 จากการจําหนายไฟฟาจากโรงไฟฟา Thermal เพียง
โครงการเดียวที่จําหนายไฟฟาเขาระบบเชิงพาณิชย ประกอบกับผลกระทบจากมหาอุทกภัย สงผลใหรายไดและผลประกอบการ
ไมเปนไปตามที่ประมาณการไวกอนเร่ิมโครงการ จึงทําใหกลุมบริษัทฯ มีขาดทุนจากการดําเนินงานตอเนื่อง จํานวน 15.36 ลาน
บาท และ 100.97 ลานบาท ตามลําดับ หรือคิดเปนขาดทุนจากการดําเนินงานตอเนื่อง มากกวารอยละ 100.0  

สําหรับป 2556 กลุมบริษัทฯ เร่ิมมีรายไดหลักเพิ่มมากขึ้นจาก 16.97 ลานบาท ในป 2555 เปน 141.04 ลานบาท จากการทยอย
จําหนายไฟฟาเชิงพาณิชยของโรงไฟฟา PV ประเภท Solar Farm ในชวงคร่ึงปหลังของป 2556 จํานวน 5 โครงการ กําลังการ
ผลิตเสนอขายรวม 40 เมกะวัตต (สามารถดูรายละเอียดสถานะโครงการเพิ่มเติมไดที่สวนที่ 2.2 หัวขอที่ 2.2.1 ลักษณะ
ผลิตภัณฑหรือบริการ) และการใหบริการบริหารจัดการ SSE1 สงผลใหบริษัทฯ มีกําไรขั้นตนจํานวน 60.62 ลานบาท หรือคิดเปน
อัตรากําไรขั้นตนที่รอยละ 43.0 อยางไรก็ดี ถึงแมวา กลุมบริษัทฯ มีกําไรจากการเปล่ียนสถานะเงินลงทุนอยางมีนัยสําคัญ แต
กลุมบริษัทฯ มีการต้ังคาเผ่ือการดอยคาของโรงไฟฟาระหวางกอสราง สงผลใหกลุมบริษัทฯ มีผลขาดทุนจากการดําเนินงาน
ตอเนื่องภายหลังการรวมผลของรายการพิเศษดังกลาวแลวจํานวน 121.05 ลานบาท และมีผลขาดทุนสําหรับงวดลดลงเหลือ  
15.62 ลานบาท เม่ือรวมกําไรของบริษัทยอยกอนการเปล่ียนสถานะเปนกิจการที่ควบคุมรวมกันจํานวน 105.43 ลานบาท 

สําหรับในชวง 6 เดือนแรกของป 2557 กลุมบริษัทฯ เร่ิมมีผลกําไรจากการดําเนินงาน โดยรายไดหลักเพิ่มมากขึ้นจาก 20.01 
ลานบาทในชวง 6 เดือนแรกของป 2556 เปน 335.19 ลานบาท จากโรงไฟฟา PV ประเภท Solar Farm ที่ทยอยดําเนินการ
จําหนายไฟฟาเชิงพาณิชยจนครบจํานวน 10 โครงการ กําลังการผลิตเสนอขายรวม 80 เมกะวัตต  และการใหบริการบริหาร
จัดการ SSE1 สงผลใหบริษัทฯ มีกําไรขั้นตนและกําไรสําหรับงวดเพิ่มขึ้นเปน 249.31 ลานบาท และ 648.06 ลานบาท 
ตามลําดับ หรือคิดเปนอัตรากําไรขั้นตนที่รอยละ 74.4 และอัตรากําไรสุทธิที่รอยละ 75.7 



สวนที่ 1 ขอมูลสรุป (Executive Summary)  บริษัท ไทย โซลาร เอ็นเนอรยี่ จํากัด (มหาชน) 
   

 

  

สวนที่ 1 หนา 8 

 

หากพิจารณาฐานะการเงินของกลุมบริษัทฯ จะพบวา สินทรัพยรวมของกลุมบริษัทฯ เพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องจาก 1,628.26 ลาน
บาท ณ ส้ินป 2554 เปน 5,794.83 ลานบาท ณ ส้ินไตรมาส 2 ป 2557 หรือคิดเปนอัตราการเติบโตเฉล่ียรอยละ 60.6 ตอป โดย
สาเหตุหลักมาจากการขยายการลงทุนในธุรกิจโรงไฟฟาเพิ่มขึ้นอยางมีนัยสําคัญ จากกําลังการผลิตเพื่อเสนอขาย 4.5 เมกะวัตต 
เปน 98.5 เมกะวัตต ณ ส้ินไตรมาส 2 ป 2557 โดยมีสินทรัพยสวนใหญประมาณรอยละ 73 - 93 ของสินทรัพยรวม เปนทรัพยสิน
โรงไฟฟาพลังงานแสงอาทิตย เชน ที่ดิน โรงไฟฟา รางรวมแสง ระบบกังหันไอน้ํา แผงพลังงานแสงอาทิตยและเคร่ืองแปลง
กระแสไฟฟา เปนตน เชนเดียวกับ หนี้สินรวมของกลุมบริษัทฯ ที่มีการเพิ่มขึ้นอยางมีนัยสําคัญจาก 1,097.42 ลานบาท ณ ส้ินป 
2554 เปน 3,957.02 ลานบาท ณ ส้ินไตรมาส 2 ป 2557 หรือคิดเปนอัตราการเติบโตเฉล่ียรอยละ 67.0  ตอป โดยสาเหตุหลักมา
จากการเพิ่มขึ้นของเงินกูยืมเพื่อนําไปลงทุนในธุรกิจโรงไฟฟา โดยหน้ีสินหลักประมาณรอยละ 53 – 66 เปนหนี้สินที่มีภาระ
ดอกเบี้ยที่ใชสําหรับกอสรางและพัฒนาโครงการโรงไฟฟาของกลุมบริษัทฯ สําหรับสวนของผูถือหุน จะพบวา ถึงแมวา  
ในชวง 3 ปที่ผานมา กลุมบริษัทฯ จะมีผลขาดทุนจากการดําเนินงานปกติ และมีผลขาดทุนจากการดอยคาของที่ดิน อาคารและ
อุปกรณสําหรับโครงการโรงไฟฟา Thermal สวนของผูถือหุนของบริษัทฯ เพิ่มขึ้นจาก 530.84 ลานบาท ณ ส้ินป 2554 เปน 
932.73 ลานบาท ณ ส้ินป 2556 หรือคิดเปนอัตราการเติบโตเฉล่ียรอยละ 32.6 ตอป โดยสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มทุนชําระ
แลว เพื่อเปนแหลงเงินทุนที่สําคัญในการขยายธุรกิจโรงไฟฟาและการเติบโตของบริษัทฯ โดยเพิ่มทุนชําระแลวจาก 320.00 ลาน
บาท ณ ส้ินป 2554 เปน 1,021.22 ลานบาท ณ ส้ินป 2556 หรือคิดเปนอัตราการเติบโตเฉล่ียที่รอยละ 78.6 ตอป ทั้งนี้ ในเดือน
กุมภาพันธ 2557 บริษัทฯ ไดเรียกชําระคาหุนสามัญสวนที่เหลือเปนจํานวน 343.78 ลานบาท สงผลใหทุนที่ออกและชําระเต็ม
มูลคาแลวเทากับ 1,365.00 ลานบาท โดยบริษัทฯ ไดจดทะเบียนเพิ่มทุนดังกลาวกับกระทรวงพาณิชยเรียบรอยแลว ประกอบกับ
บริษัทฯ มีผลกําไรจากการดําเนินงานเพ่ิมขึ้นในชวง 6 เดือนแรกของป 2557 สงผลใหสวนของผูถือหุนของบริษัทฯ เพิ่มขึ้นเปน 
1,837.81 ลานบาท ณ ส้ินไตรมาส 2 ป 2557 

อยางไรก็ดี กลุมบริษัทฯ เช่ือม่ันวา จากการท่ีผูรับเหมาแบบเบ็ดเสร็จไดรับประกันปริมาณพลังงานไฟฟาขั้นตํ่าที่ผลิตไดในแตละ
ปใหแกกลุมบริษัทฯ สําหรับโครงการ PV ประเภท Solar Farm จํานวน 10 โครงการ กําลังการผลิตเสนอขายรวม 80 เมกะวัตต 
และภายหลังจากที่โรงไฟฟาทั้งหมดเร่ิมดําเนินการไประยะหน่ึงแลวสามารถจายไฟฟาเขาระบบเชิงพาณิชยครบทุกโครงการแลว 
รวมถึงเงินเพิ่มทุนที่บริษัทฯ จะไดรับจากการเพิ่มทุนในคร้ังนี้ จะสงผลใหกลุมบริษัทฯ มีกําไร และมีสภาพคลองทางการเงินเพียง
พอที่จะสามารถชําระคืนดอกเบี้ยและเงินกูยืมไดตามกําหนด และสามารถจายเงินปนผลใหแกผูถือหุนไดในอนาคต 

(รายละเอียด กลาวไวในสวนที่ 2.4 หัวขอที่ 16 การวิเคราะหและคําอธิบายของฝายจัดการ) 
 

  



สวนที่ 1 ขอมูลสรุป (Executive Summary)  บริษัท ไทย โซลาร เอ็นเนอรยี่ จํากัด (มหาชน) 
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ความสัมพันธระหวางที่ปรึกษาทางการเงินกบักลุมบริษัทฯ 

บริษัทหลักทรัพย บัวหลวง จํากัด (มหาชน) เปนที่ปรึกษาทางการเงินของบริษัทฯ และมีธนาคาร กรุงเทพ จํากัด (มหาชน)  
(“BBL”) เปนผูถือหุนใหญ โดยกลุมบริษัทฯ มีสินเช่ือและเงินกูยืมท่ีไดรับจาก BBL ในการลงทุนในโครงการโรงไฟฟาของกลุม
บริษัทฯ ดังตอไปนี้   

ผูกู โครงการ ประเภทเงินกูยืม 
เงินตนคงคาง (ลานบาท) 
ณ วันที ่30 มิถุนายน 2557 

บริษัทฯ โรงไฟฟา Thermal วงเงินเบกิเกินบญัช ี 12 
  วงเงินกูระยะยาว 435 
SSE1 โรงไฟฟา PV Solar Farm วงเงินกูระยะสั้น 200 
  วงเงินกูระยะยาว 4,641 
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