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16.  การวิเคราะหและคําอธิบายของฝายจัดการ 

16.1 ภาพรวมของผลการดําเนินงานท่ีผานมา 

 ในระหวางปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 ถึง 31 ธันวาคม 2556 และงวดหกเดือนแรกป 2557 และการเปล่ียนแปลง
ของผลการดําเนินงานที่ผานมา มีรายละเอียดดังน้ี 

 ปริมาณพ้ืนที่เพาะปลูกออยรวมถึงจํานวนชาวไรที่ขายออยใหกับบริษัทมีเพ่ิมสูงขึ้นทุกป เน่ืองมาจากนโยบายของ
กลุมบริษัทที่เนนการสงเสริมชาวไรออยในพ้ืนที่บริเวณรอบโรงงานใหมีผลผลิตตอไรสูง ใหมีผลผลิตมีคุณภาพดี และมีการ
พัฒนาระบบบริหารจัดการเพ่ือความม่ันคงของผลผลิตและผลกําไรของชาวไร เพ่ือใหกลุมบริษัทสามารถผลิตนํ้าตาลไดเพ่ิม
มากขึ้น ประมาณรอยละ 70  ถึงรอยละ 85 ของรายไดจากการจําหนายนํ้าตาลเปนรายไดสงออกนํ้าตาลไปยังตลาดโลก และ
ราคาดังกลาวอิงกับราคาตลาดโลก ราคาเฉล่ียนํ้าตาลทรายดิบตลาดนิวยอรคหมายเลข 11 เพ่ิมจาก 22.28 เซ็นต/ปอนดในป 
2553 เปน 27.07 เซ็นต/ปอนดในป 2554 สงผลใหบริษัทมีรายไดจากการจําหนายนํ้าตาลทรายรวม 2,823.55 ลานบาท ในป 
2554 สําหรับป 2555 แมราคาเฉล่ียนํ้าตาลทรายดิบตลาดนิวยอรคหมายเลข 11 จะลดลงเหลือ 21.57 เซ็นต/ปอนด แตกลุม
บริษัทสามารถผลิตและจําหนายนํ้าตาลไดปริมาณสูงกวาในป 2554  ทําใหมูลคานํ้าตาลที่บริษัทจําหนายไดสูงกวาในป 2554 

 สําหรับในป 2556 ราคาเฉล่ียนํ้าตาลในตลาดโลกยังคงลดลง จากผลผลิตนํ้าตาลโลกท่ีมีมากกวาอัตราความตองการ 
ยังคงกดดันราคาน้ําตาลเฉล่ียในป 2556 ตอไป ทําใหราคาเฉล่ียนํ้าตาลสงออกของบริษัทลดลง ทําใหกําไรจากธุรกิจนํ้าตาล
ของบริษัทลดลง แตในงวดหกเดือนแรกป 2557 เน่ืองจากมีการวาประมาณการผลผลิตนํ้าตาลในปการผลิต 2557/2558 อาจจะ
นอยกวาความตองการนํ้าตาล ทําใหราคานํ้าตาลในตลาดโลกคอนขางคงที่ 

 ในสวนของธุรกิจผลพลอยได ในป 2555 บริษัทยอยของบริษัท คือ บริษัท บุรีรัมยพลังงาน จํากัด หรือ BEC ไดเริ่ม
ผลิตและจําหนายไฟฟาเชิงพาณิชยจากกากออยใหกับการไฟฟาสวนภูมิภาคไดในเดือนพฤษภาคมป 2555 นอกจากน้ี บริษัท
ยอยของบริษัทอีกแหงหน่ึง คือ บริษัท ปุยตรากุญแจ  จํากัด หรือ KBF ไดผลิตและจําหนายปุยอินทรียไดในเดือนพฤศจิกายน
ป 2555 ทําใหบริษัทสามารถเพ่ิมมูลคาจากผลิตภัณฑพลอยได มีผลกําไรและกระแสเงินสดจากการดําเนินงานที่ดีขึ้นอยาง
ตอเน่ือง ทั้งในป 2556 และงวดหกเดือนป 2557 ทําใหบริษัทสามารถชําระเงินกูระยะยาวไดตามกําหนด และนําเงินสวนที่
เหลือไปลงทุนเพ่ือเพ่ิมความสามารถในการแขงขันระยะยาวในอนาคต 

 กําไรสุทธิของกลุมบริษัทสําหรับ ป 2554  ป 2555 และ ป 2556 เทากับ  373.76 ลานบาท 341.09 ลานบาท และ 
205.56 ลานบาท ในป 2555 กําไรสุทธิลดลง เมื่อเทียบกับป 2554 เน่ืองจากราคาจําหนายนํ้าตาลโดยเฉล่ียลดลง และในป 2556  
กําไรสุทธิลดลง จากป 2555 รอยละ 39.73 เน่ืองจากราคาจําหนายนํ้าตาลโดยเฉล่ียลดลงเชนเดียวกัน และผลกระทบการ
เพ่ิมขึ้นของคาใชจายในการบริหาร จากเงินเดือนคาจางและคาใชจายพนักงาน คาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญลูกหน้ีชาวไร ที่เพ่ิมขึ้น 
สําหรับงวดหกเดือนแรกป 2557 กําไรสุทธิเทากับ 129.09 ลานบาท ลดลงจากงวดเดียวกันของป 2556 รอยละ 59.30  เน่ืองจาก
บริษัทยังไมไดสงมอบนํ้าตาลสงออกใหกับผูซื้อ ตามปริมาณโควตา ค ทั้งหมด โดยยังมีนํ้าตาลตามโควตา ค รอสงมอบ
ประมาณ 50, 000 ตัน ซึ่งตามปกติของการจําหนายนํ้าตาลสงออกของบริษัทในชวง 5 ปที่ผานมา ในชวงคร่ึงแรกของป จะมี
การสงมอบนํ้าตาลตามปริมาณโควตา ค ใหกับผูซื้อได เกือบทั้งหมด แลว และราคานํ้าตาลที่จําหนายลดลงเม่ือเทียบกับงวด
เดียวกันของป 2556 
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สินทรัพยรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม  2554  2555  2556  และ 30 มิถุนายน 2557 เทากับ 2,512.62 ลานบาท 3,056.32 
ลานบาท 3,897.89 ลานบาท และ 4,546.42 ลานบาท ตามลําดับ ซึ่งการเพ่ิมขึ้นของสินทรัพยรวม สวนใหญมาจากการใหเงิน
เก๊ียวกับชาวไรออยเพ่ิมขึ้นตามปริมาณกําลังการผลิตที่เพ่ิมขึ้น และการลงทุนในสวนของที่ดิน อาคาร และอุปกรณ เพ่ือการ
ขยายกําลังการผลิต การลงทุนเก่ียวกับการพัฒนาผลิตภัณฑตอเน่ือง เชน การผลิตกระแสไฟฟาจากกากออย และการผลิตปุย
อินทรียจากกากหมอกรอง 

  หน้ีสินรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม  2554 2555 2556 และ 30 มิถุนายน 2557 เทากับ2,526.50 ลานบาท 2,615.10  
ลานบาท 3,263.21 ลานบาท และ 3.796.61 ลานบาท ตามลําดับ โดยการเพ่ิมขึ้นของหนี้สินรวม สวนใหญเน่ืองมาจากการ
เพ่ิมขึ้นของเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน เน่ืองจากจํานวนชาวไรเพ่ิมขึ้น สงผลใหตองกูยืมมาเพ่ือจายเงินเก๊ียวเพ่ิมขึ้น   

สวนของผูถือหุนรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม  2554  2555 2556 และ 30 มิถุนายน 2557 เทากับติดลบ 13.88 ลานบาท 
441.22 ลานบาท 634.67 ลานบาท และ 749.81 ลานบาท ตามลําดับ โดยสวนของผูถือหุนเพ่ิมขึ้นอยางตอเน่ืองเน่ืองจากมีผล
การดําเนินงานที่ดี และมีการเพ่ิมทุน โดยในป 2555 มีการเพ่ิมทุน 120 ลานบาท และป 2556 มีการเพ่ิมทุน 187.57 ลานบาท   
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16.2 วิเคราะหผลการดําเนินงาน 

ก. รายได 

  

งบตรวจสอบ สําหรับปสิ้นสุด  งบสอบทาน สําหรับงวดหกเดือนสิ้นสุด 

31 ธันวาคม 2554 31 ธันวาคม 2555 31 ธันวาคม 2556 30 มิถุนายน 2556 30 มิถุนายน 2557 

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

1. รายไดจากการขายและใหบริการ 

1.1 รายไดจากการขายน้ําตาลและกากน้ําตาล 

1.1.1 น้ําตาล 

ในประเทศ     
น้ําตาลทรายขาวสีรํา 606.81 17.47 899.05 22.87 886.64 22.12 388.16 13.44 424.15 16.77 

รวมรายไดจากการขายน้ําตาลในประเทศ 606.81 17.47 899.05 22.87 886.64 22.12 388.16 13.44 424.15 16.77 

ตางประเทศ     
น้ําตาลทรายขาวสีรํา 146.09  4.20 179.58  4.57 - - - - - - 
น้ําตาลทรายดิบ 2,127.71 61.24 2,090.25 53.17 2,188.11 54.58 1,854.87 64.23 1,422.58 56.24 

รวมรายไดจากการขายน้ําตาลในตางประเทศ 2,273.80 65.44 2,269.82 57.73 2,188.11 54.58 1,854.87 64.23 1,422.58 56.24 

รวมรายไดจากการขายน้ําตาล 2,880.61 82.91 3,168.58 80.59 3,074.75 76.70 2,243.03 77.67 1,846.73 73.01 

1.1.2 กากน้ําตาล     

ในประเทศ 299.85 8.63 137.26  3.49 293.59 7.32 235.12 8.14 240.02 9.49 
รวมรายไดจากการขายกากน้ําตาลทราย 299.85 8.63 137.26  3.49 293.59 7.32 235.12 8.14 240.02 9.49 

รวมรายไดจากการขายน้ําตาลทรายและกากน้ําตาล  3,180.46 91.54  3,305.74 84.08  3,368.34 84.02 2,478.15 85.81 2,086.75 82.50 

1.2 รายไดจากธุรกิจเกี่ยวเนื่องอื่นๆ     

1.2.1 รายไดจากการขายไฟฟา 39.20 1.13 94.03 2.39 132.62 3.31 80.97 2.80 92.10 3.64 
1.2.2 รายไดจากการขายปุย 155.39 4.47 222.41 5.80 275.13 6.86 212.32 7.35 230.66 9.12 
1.2.3 รายไดจากการขายและบริการอื่น ๆ 42.33 1.22 260.24 6.62 202.78 5.06 102.01 3.53 106.76 4.22 
รวมรายไดจากธุรกิจเกี่ยวเนื่องอื่นๆ 236.92 6.82 582.28 14.81 610.53 15.23 395.30 13.69 429.52 16.98 

รวมรายไดจากการขายและใหบริการ 3,417.38 98.36 3,888.03 98.89 3,978.86 99.25 2,873.45 99.50 2,516.27 99.48 

2. รายไดอื่นๆ 57.01 1.64 43.48 1.11 29.93 0.75 14.58 0.50 13.21 0.52 

รายไดรวม 3,474.39 100.00 3,931.24 100.00 4,008. 80 100.00 2,888.03 100.00 2,529.48 100.00 
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 รายไดจากการขายและใหบริการ  

 สําหรับปบัญชีสิ้นสุด 31 ธันวาคม 2554 ถึง 31 ธันวาคม 2556 กลุมบริษัทมีรายไดจากการจําหนายและ
ใหบริการเทากับ 3,417.38 ลานบาท 3,888.03 ลานบาท และ 3,978.86 ลานบาทตามลําดับ ซึ่งรายไดจากการขายและใหบริการ
ในป 2555 เพ่ิมสูงขึ้นจากป 2554 เทากับ 470.96 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 13.78 เน่ืองจากบริษัทมีปริมาณการผลิตนํ้าตาล
ที่เพ่ิมขึ้น จากปริมาณออยที่นําเขาหีบเพ่ิมขึ้นในฤดูกาลผลิต 2554/2555 บวกกับบริษัทเริ่มมีรายไดจากการจําหนายไฟฟาและ
ปุยอินทรียเพ่ิมมากขึ้น ในขณะที่รายไดในป 2556 เพ่ิมสูงขึ้นเทากับ 90.84 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 2.28 เน่ืองจากเริ่ม
ธุรกิจจําหนายไฟฟาใหกับการไฟฟาสวนภูมิภาค (กฟภ.) สําหรับงวดหกเดือนแรกป 2557 กลุมบริษัทมีรายไดจากการจําหนาย
และใหบริการเทากับ 2,516.27 ลานบาท ลดลง 357.19 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 12.43 เน่ืองจากปริมาณและราคานํ้าตาลที่
จําหนายลดลงเมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของป 2556 

1.1 รายไดจากการขายนํ้าตาลและกากน้ําตาล 

รายไดจากการขายนํ้าตาลทรายและกากนํ้าตาลถือเปนรายไดหลักของบริษัท โดยคิดเปนสัดสวนรอยละ 82 
ถึงรอยละ 92  ของรายไดรวมทั้งหมด โดยรายละเอียดของแสดงไวในตารางดังตอไปน้ี 

ตารางแสดงราคาเฉล่ียและปริมาณของน้ําตาลทรายและกากนํ้าตาลที่บริษัทจําหนาย 

งบตรวจสอบ สําหรับปสิ้นสุด  งบสอบทาน สําหรับงวดหกเดือนสิ้นสุด 

  31 ธันวาคม 2554 31 ธันวาคม 2555 31 ธันวาคม 2556 30 มิถุนายน 2556 30 มิถุนายน 2557 

 ราคาเฉลี่ยตอตัน บาทตอตัน บาทตอตัน บาทตอตัน บาทตอตัน บาทตอตัน 
น้ําตาลทรายขาวสีรําในประเทศ 19,148 18,946 19,063 19,254 18,985 
น้ําตาลทรายขาวสีรําตางประเทศ 21,484 17,300 - - - 
น้ําตาลทรายดิบตางประเทศ 18,099 18,077 15,320 16,083 13,541 
กากน้ําตาล 4,226 2,078 3,471 3,630 3,979 
ปริมาณนํ้าตาลท่ีจําหนาย พันตัน พันตัน พันตัน พันตัน พันตัน 
น้ําตาลทรายขาวสีรําในประเทศ 31.69 47.45 46.51 20.16 22,34 

น้ําตาลทรายขาวสีรําตางประเทศ 6.80 10.38 - -  

น้ําตาลทรายดิบตางประเทศ 117.56 115.63 142,826 115.33 105.05 

กากน้ําตาล 70.96 66.05 84.59 64,78 60.32 

กราฟแสดงการเปล่ียนแปลงของราคานํ้าตาลทรายดิบในตลาดลวงหนานิวยอรคยอนหลัง 10 ป 
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(หนวย : เซ็นสหรัฐตอปอนด) 
ปบัญชี 2547 2548 2549 2550 2551 2552 2553 2554 2555 2556 2557  

ราคาเฉลี่ยทั้ง
ป 

7.40 9.99 14.63 9.90 12.10 17.98 22.28 27.07 21.57 17.47 n.a. 

ราคาเฉลี่ยหก
เดือนแรก 

6.39 8.76 16.75 9.91 11.86 13.71 19.89 27.43 22.86 17.34 16.98 

ที่มา Bloomberg 
 
 1.1.1  รายไดจากการขายน้ําตาล 

  ในปบัญชีสิ้นสุด 31 ธันวาคม 2555 รายไดจากการจําหนายนํ้าตาลเพ่ิมขึ้น 350.87 ลานบาท จากใน
ปบัญชี 31 ธันวาคม 2554 หรือคิดเปนเพ่ิมขึ้นรอยละ 12.18 เน่ืองจากปจจัยดังตอไปน้ี 

1. ปริมาณการจําหนายนํ้าตาลของบริษัท สําหรับปบัญชีสิ้นสุด 31 ธันวาคม 2554 และ 31 
ธันวาคม 2555 อยูที่ประมาณ 0.16 ลานตัน และ 0.17 ลานตัน ตามลําดับ เน่ืองจากปริมาณพื้นที่เพาะปลูกออยรวมถึงจํานวน
ชาวไรที่ขายออยใหกับกลุมบริษัทมีเพ่ิมสูงขึ้น และจากนโยบายของบริษัท ที่เนนการสงเสริมชาวไรออยในพ้ืนที่บริเวณรอบ
โรงงานใหมีผลผลิตตอไรสูง ใหมีผลผลิตมีคุณภาพดี สงผลใหกลุมบริษัทมีผลิตและจําหนายนํ้าตาลเพ่ิมมากขึ้น 

2. แมวาราคาขายน้ําตาลในตางประเทศเฉล่ียป 2555 จะตํ่ากวาราคาขายน้ําตาลในตางประเทศ
เฉล่ีย ป 2554 แตเน่ืองจากกลุมบริษัทผลิตและจําหนายนํ้าตาลไดมากขึ้นจึงสามารถชดเชยผลกระทบจากการที่ราคาขายลดลง
ได และยังคงมีรายไดจากการจําหนายนํ้าตาลในป 2555 สูงกวาในป 2554 

 สําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2556 กลุมบริษัทมีรายไดจากการขายนํ้าตาล 3,074.75 ลานบาท 
ลดลงจากป 2555 เทากับ 93.83 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 2.96 เน่ืองจากปจจัยดังตอไปน้ี 

1. ราคานํ้าตาลในตลาดโลกลดลงอยางตอเน่ืองบวกกับการที่คาเงินบาทแข็งขึ้นในชวงไตรมาสที่ 
1 ของป 56 ทําใหราคาเฉล่ียนํ้าตาลที่สงออกไปยังตางประเทศลดลง  

2. ปริมาณการจําหนายนํ้าตาลของบริษัท สําหรับป 2556 อยูที่ประมาณ 0.18 ลานตัน เน่ืองจาก
จํานวนชาวไรที่ขายออยใหกับกลุมบริษัทมีเพ่ิมสูงขึ้น สงผลใหกลุมบริษัทสามารถผลิตและจําหนายนํ้าตาลเพ่ิมมากขึ้น 

แตอยางไรก็ตาม แมวากลุมบริษัทสามารถสงออกนํ้าตาลไปยังตางประเทศไดในปริมาณที่มากขึ้น 
แตเน่ืองจากปริมาณการสงออกนํ้าตาลไปยังตางประเทศจะเปนประมาณรอยละ 75  ของปริมาณการจําหนายนํ้าตาลทั้งหมด 
ดังน้ันผลกระทบของราคาน้ําตาลในตลาดโลกจึงยังคงมีผลใหรายไดจากการจําหนายนํ้าตาลของกลุมบริษัทในป 2556 ลดลง
เล็กนอยจากปกอน 

สําหรับงวดหกเดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2557 กลุมบริษัทมีรายไดจากการขายนํ้าตาล  1,846.73
ลานบาท ลดลงจากงวดเดียวกันป 2556 เทากับ 396.30 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 17.67 เน่ืองจากปจจัยดังตอไปน้ี 

1.  ราคาเฉล่ียนํ้าตาลที่บริษัทจําหนายไดในป 2557 ตํ่ากวาในชวงเดียวกันของป 2556 

2.  ปริมาณนํ้าตาลท่ีสงออกลดลงเน่ืองจากยังไมถึงระยะเวลาการสงมอบสินคา โดยในงวดหก
เดือนแรกป 2557 มีการสงออกนํ้าตาลประมาณ 105,000 ตัน ตํ่ากวาในงวดเดียวกันของปกอนซึ่งเทากับ 115,000 ตัน โดย
บริษัทยังมีนํ้าตาล โควตา ค เหลือรอสงมอบในคร่ึงหลังของป2557 อีกประมาณ 50,000 ตัน 
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 1.1.2  รายไดจากการขายกากน้ําตาล 

 สําหรับปบัญชีสิ้นสุด 31 ธันวาคม 2554 และ 31 ธันวาคม 2555 รายไดจากการขายกากนํ้าตาล 
เทากับ 299.85 ลานบาท และ 137.26 ลานบาท ตามลําดับ ซึ่งรายไดจากการจําหนายกากนํ้าตาลในป 2555 ลดลงจากป 2554 
เทากับ 162.59 ลานบาทหรือคิดเปนรอยละ 54.22 เน่ืองจากปจจัยดังตอไปน้ี 

1. ปญหาภัยแลงในบราซิลซึ่งเปนผูผลิตและสงออกเอทานอลจากกากนํ้าตาลรายใหญของโลก 
โดยในป 2553 และ ป 2554 มีภาวะฝนแลงในบราซิล สงผลใหปริมาณออย นํ้าตาล และกากนํ้าตาลที่ผลิตไดลดลง ทําใหราคา
นํ้าตาล และกากนํ้าตาลในตลาดมีราคาสูงขึ้น สงผลตอราคากากนํ้าตาลในประเทศไทยใหปรับตัวสูงขึ้นดวย 

2. ตอมาในป 2555 ผลผลิตออยของบราซิลปรับตัวเขาสูภาวะปกติ ทําใหราคากากนํ้าตาลใน
ตลาดปรับตัวลดลงสงผลทําใหราคาจําหนายเฉล่ียและมูลคาการจําหนายของกากนํ้าตาลลดลง 

สําหรับปบัญชีสิ้นสุด 31 ธันวาคม 2556 กลุมบริษัทมีรายไดจากการขายกากนํ้าตาล 293.59  
ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากป 2555 เทากับ 156.34 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 113.91 ปจจัยหลักที่มีผลตอการเปลี่ยนแปลงของ
รายไดกากนํ้าตาลของบริษัทมีดังตอไปน้ี  

1. การยกเลิกจําหนายนํ้ามันเบนซิน 91 เหลือเพียงแกสโซฮอล 91 ทําใหความตองการเอทานอล
ในประเทศเพ่ิมสูงขึ้น สงผลใหมีความตองการกากนํ้าตาลเพ่ือใชในการผลิตเอทานอล เพ่ิมขึ้น ทําใหราคาของกากนํ้าตาลที่
กลุมบริษัทจําหนายไดเพ่ิมขึ้น 

2. เน่ืองจากในป 2556 บรษิัทประสบความเสียหายในระหวางผลิตกากนํ้าตาล โดยในชวงอากาศ
รอนเดือนเมษายน ถังเก็บนํ้าตาลเกิดความรอนขึ้นสูงทําใหมีกากนํ้าตาลไหมเสียหายจากการผลิตประมาณ 17,000 ตัน หรือคิด
เปนมูลคาตามราคาจําหนายเทากับ 68 ลานบาท ทําใหปริมาณและมูลคากากนํ้าตาลที่จําหนายไดลดลง หลังจากบริษัทไดติดต้ัง
ระบบเพ่ิมเติม ไดแก เครื่องหลอเย็น (Cooling System) ในการสงกากนํ้าตาลเขาสูถังเก็บ และ ระบบปรับอากาศในถังเก็บ เพ่ือ
ควบคุมอุณหภูมิ โดยต้ังแตมีการติดต้ังระบบดังกลาว บริษัทยังไมมีปญหาในดานการไหมของกากนํ้าตาลอีก 

 สําหรับงวดหกเดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2557 กลุมบริษัทมีรายไดจากการขายกากนํ้าตาล 
240.02 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจาก งวดเดียวกันป 2556 เทากับ 4.90 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 2.08 ถึงแมวาราคากากนํ้าตาลที่
บริษัทจําหนายในป 2557 โดยเฉล่ียจะปรับเพ่ิมขึ้น แตปริมาณที่จําหนายลดลงกวาในงวดเดียวของปกอนประมาณ 4,000 ตัน 
เน่ืองจากมีการจําหนายกากนํ้าตาลที่ผลิตไดในฤดูกาลผลิตป 2556/2557 บางสวนไปในเดือนธันวาคมป 2556 แลว   

1.2 รายไดจากธุรกิจเก่ียวเน่ืองอ่ืน ๆ 

1.2.1  รายไดจากการขายไฟฟา 

 เดิมกลุมบริษัทมีรายไดจากการจําหนายไฟฟาโดยมาจากเคร่ืองกําเนิดไฟฟาของโรงงาน ซึ่งมีกําลัง
การผลิตประมาณ 12 เมกกะวัตต โดยมีวัตถุประสงคเพ่ือลดคาใชจายดานคาไฟฟาที่ใชในการผลิตนํ้าตาล และจําหนายไฟฟา
สวนที่ผลิตไดเกินความตองการใหกับการไฟฟาสวนภูมิภาค ตอมาไดมีการจัดต้ัง BEC เพ่ือดําเนินการผลิตไฟฟาและขาย
ไฟฟาใหแกการไฟฟาสวนภูมิภาคโดยเฉพาะ และหลังจากที่ BEC ไดผลิตและจําหนายเชิงพาณิชยแลว เครื่องกําเนิดไฟฟาของ
โรงงานจะผลิตไฟฟาเพ่ือใชในโรงงานเพียงอยางเดียวไมมีการจําหนายใหกับบุคคลภายนอกอีก โดย BEC มีกําลังการผลิต
ทั้งหมด 9.9 เมกกะวัตต และขายใหแก การไฟฟาสวนภูมิภาค จํานวน 8 เมกกะวัตต สวนที่เหลือจะใชในโรงงานนํ้าตาล 
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 สําหรับปบัญชีสิ้นสุด 31 ธันวาคม 2554 และ 31 ธันวาคม 2555 รายไดจากจําหนายไฟฟา เทากับ 
39.20 ลานบาท และ 94.03 ลานบาท ตามลําดับ ซึ่งรายไดจากการจําหนายไฟฟา ในป 2555 เพ่ิมขึ้นจากป 2554 เทากับ 54.23  
ลานบาทหรือคิดเปนรอยละ 139.84 เน่ืองจากปจจัย เริ่มมีการผลิตไฟฟาโดยมีวัตถุประสงคหลักเพ่ือจําหนาย ทําใหรายไดจาก
การจําหนายไฟฟาของกลุมบริษัทเพ่ิมขึ้น 

 สําหรับปบัญชีสิ้นสุด 31 ธันวาคม 2556 รายไดจากจําหนายไฟฟา เทากับ 132.62 ลานบาท เพ่ิมขึ้น
จากป 2555 เทากับ 38.59 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 41.04 เน่ืองจากในป 2555 มีการผลิตไฟฟาเพ่ือจําหนายประมาณ 6 
เดือน ขณะที่ในป 2556 การผลิตและจําหนายไฟฟาประมาณ 8 เดือน โดยชวงที่หยุดการผลิตมีวัตถุประสงคคือเพ่ือการ
ปรับปรุงใหสามารถนําไอนํ้าที่เหลือจากการผลิตไฟฟาไปใชในกระบวนการผลิตนํ้าตาลไดและเพ่ือซอมบํารุงตามปกติ 

 สําหรับงวดหกเดือนแรกป 2557 รายไดจากจําหนายไฟฟา เทากับ 92.10 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากชวง
เดียวกันของปกอนเทากับ 11.13 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 13.75 เน่ืองจากบริษัทสามารถผลิตและจําหนายกระแสไฟฟาได
เพ่ิมขึ้น และราคาตอหนวยของกระแสไฟฟาปรับตัวเพ่ิมสูงขึ้น 

1.2.2  รายไดจากการขายปุย 

  กลุมบริษัทมีรายไดจากการจําหนายปุยในลักษณะที่เปนสวนหน่ึงของการสงเสริมชาวไรออย 
เพ่ือใหชาวไรออยสามารถปลูกออยเพื่อมาจําหนายใหกับกลุมบริษัทได และเพื่อเปนการลดความเสี่ยงดานวัตถุดิบของกลุม
บริษัท  
 สําหรับในป 2554 ป 2555 และป 2556 กลุมบริษัทมีรายไดจากการจําหนายปุยเทากับ 155.39 ลาน
บาท 228.01 ลานบาท และ 275.13 ตามลําดับ และสําหรับงวดหกเดือนแรกป 2557 กลุมบริษัทมีรายไดจากการจําหนายปุย
เทากับ 230.66 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากชวงเดียวกันของปกอนเทากับ 18.34 ลานบาท โดยเพ่ิมขึ้นเน่ืองจาก กลุมบริษัทมีชาวไร
ออยที่มาเขารวมโครงการสงเสริมของบริษัทเพ่ิมขึ้นทําใหบริษัทมีการจําหนายปุยไดมากขึ้น  

1.2.3  รายไดจากการขายและบริการอ่ืน ๆ 

 รายไดจากการขายและบริการอื่น ๆ สวนหลักประกอบดวยการจําหนายผลิตภัณฑพลอยไดจากการ
ปลูกออย เชน กากออย และจําหนายวัสดุสงเสริมเพ่ือการปลูกออยของชาวไร เชน นํ้ามันดีเซลสําหรับใชในเครื่องจักรกล
การเกษตร ยาปราบศัตรูพืช และรายไดคาบริการตัดออย  เปนตน ทั้งน้ีรายไดจากการขายอื่น ๆ ในป 2555 เพ่ิมขึ้นจากป 2554 
เทากับ 217.52 ลานบาท เน่ืองจากบริษัทมีการจําหนายกากออย ใหกับโรงงานนํ้าตาลแหงหน่ึงประมาณ 60 ลานบาท และ
บริษัทไดเริ่มจําหนายนํ้ามันดีเซลใหกับชาวไร  

 สําหรับป 2556 รายไดจากการขายอื่น ๆ ลดลง เทากับ 57.46 ลานบาท เน่ืองจากปริมาณกากออยที่
จําหนายใหกับบุคคลอื่นลดลง เพราะมีการนําไปใชเปนเช้ือเพลิงในการผลิตกระแสไฟฟาเพ่ิมขึ้น  

1.3 รายไดอ่ืน ๆ 

  รายไดอื่น ๆ ของบริษัทสําหรับปบัญชีสิ้นสุด 31 ธันวาคม 2554 2555  และ 2556  บริษัทมีรายไดอื่น 
ๆ จํานวน 57.01 ลานบาท 43.48 ลานบาท และ 29.93 ลานบาท ตามลําดับ รายไดอื่น ๆ โดยหลักประกอบดวย กําไรจากการ
จําหนายสินทรัพย หน้ีสูญไดรับคืน ดอกเบี้ยรับ เปนตน 

  สําหรับงวดหกเดือนแรกป 2556 และ 2557 รายไดอื่น ๆ ของบริษัทไมมีการเปล่ียนแปลงมาก โดย
เทากับ 14.58  ลานบาท และ 13.21 ลานบาท ตามลําดับ 
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ข. ตนทุนขายสินคาและใหบริการ 

1. ธุรกิจผลิตและจําหนายนํ้าตาลทรายและกากน้ําตาล 

  

งบตรวจสอบ สําหรับปสิ้นสุด  งบสอบทานสําหรับงวดหกเดือนสิ้นสุด 

31 ธันวาคม 2554 31 ธันวาคม 2555 31 ธันวาคม 2556 30 มิถุนายน 2556 30 มิถุนายน 2557 

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

วัตถุดิบ (ออย) 1,901.21 80.93 2,050.83 79.66 2,047.89 76.24 1,606.69 83.08 1,343.28 77.84 

คาภาชนะหีบหอ 14.04 0.60 22.69 0.88 24.47 0.91 15.48 0.80 34.92 2.02 

คาแรงทางตรง 81.99 3.49 66.79 2.59 128.11 4.77 73.85 3.82 97.74 5.66 

คาใชจายในการผลิต 168.12 7.16 167.18 6.49 219.77 8.18 121.35 6.28 124.07 7.07 

เงินนําสงสํานักงานกองทุน
ออยและนํ้าตาลทราย 

183.83 7.83 267.14 10.38 265.80 9.90 116.46 6.02 127.61 7.40 

รวมตนทุนการผลิตนํ้าตาล
และกากน้ําตาล 

2,349.19 100.00 2,438.12 100.00 2,686.04 100.00 1,933.83 100.00 1,725.62 100.00 

คาออย เปนสวนประกอบหลักของตนทุนขาย ทั้งน้ี ราคาออยที่รับซื้อจากชาวไรจะเปนไปตามระบบการ
จัดสรรผลประโยชน ชาวไร 70 : โรงงานนํ้าตาล 30 (โปรดพิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติมในสวนที่ 2 ขอ 2.1.2.4 ภาวะ
อุตสาหกรรมและการแขงขัน)  การจัดสรรผลประโยชนระหวางชาวไรออยและโรงงานนํ้าตาล) กลาวคือหากราคานํ้าตาลใน
ตลาดปรับตัวสูงขึ้น ราคาออยที่โรงงานรับซื้อจะสูงขึ้นดวย ในขณะที่หากราคาน้ําตาลในตลาดปรับตัวลดลง ราคาออยก็จะ
ตํ่าลงตามไปดวย ทําใหอัตรากําไรขั้นตนของธุรกิจผลิตและจําหนายนํ้าตาลไมผันผวนมากนัก อีกปจจัยหน่ึงที่จะทําใหบริษัทมี
กําไรข้ันตนเพ่ิมขึ้นคือราคาจําหนายนํ้าตาลโควตา ค. (ขายตางประเทศ) หากกลุมบริษัทสามารถขายนํ้าตาล โควตา ค.ไดสูง
กวาราคาเฉล่ีย ก็จะทําใหกําไรขั้นตนปรับเพ่ิมขึ้น 

โดยตนทุนวัตถุดิบสําหรับปบัญชีป  2554  และ ป 2555 คิดเปนรอยละ 80.93 และ รอยละ 76.24 ตามลําดับ 
ตนทุนวัตถุดิบออยลดลง เน่ืองจากบริษัทมีการซื้อออยจากเกษตรกรที่อยูหางจากโรงงานลดลง ทําใหมีตนทุนคาขนสงลด 
สําหรับป 2556 ตนทุนวัตถุดิบคิดเปนรอยละ 76.24 ตํ่ากวาปกอนเล็กนอย เน่ืองจากราคาน้ําตาลในตลาดโลกในป 2556 
ปรับตัวลดลง ทําใหราคารับซื้อออยตอตันลดลง และเชนเดียวกับในป 2556 ในงวดหกเดือนแรกป 2557 ตนทุนวัตถุดิบออยตํ่า
กวาในงวดเดียวกันของปกอนเน่ืองจากราคารับซื้อออยตอตันลดลง 
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2. ธุรกิจเก่ียวเน่ืองอ่ืน ๆ 

งบตรวจสอบ สําหรับปสิ้นสุด  งบสอบทานสําหรับงวดหกเดือนสิ้นสุด 

31 ธันวาคม 2554 31 ธันวาคม 2555 31 ธันวาคม 2556 30 มิถุนายน 2556 30 มิถุนายน 2557 

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

ตนทุนการจําหนายไฟฟา 
      

    

วัตถุดิบ - - 24.15 59.96 23.61 32.43 15.60 41.47 9.23 24.85 

คาแรงทางตรง - - 5.80 14.40 12.21 16.77 5.53 14.70 6.35 17.09 

คาใชจายในการผลิต - - 10.33 25.65 36.98 50.80 16.49 43.83 21.57 58.06 

รวมตนทุนการจําหนาย
ไฟฟา 

- - 40.28 100.00 72.80 100.00 37.62 100.00 37.15 100.00 

ตนทุนการจําหนายปุย           

วัตถุดิบ   - - 46.00 18.81 27.74 11.95 105.67 52.66 

คาแรงทางตรง - - - - 7.63 3.12 3.71 1.60 4.21 2.10 

คาใชจายในการผลิต   4.65 1.84 20.78 8.50 9.53 4.11 6.53 3.25 

สินคาท่ีซื้อมาจําหนาย 147.55 100.00 204.53 81.10 108.00 44.16 156.33 67.37 84.27 41.99 

ตนทุนอ่ืน ๆ - - 43.00 17.05 62.13 25.41 34.73 14.97 - - 

รวมตนทุนการจําหนายปุย 147.55 100.00 252.18 100.00 244.54 100.00 232.04 100.00 200.68 100.00 

ตนทุนการจําหนายอ่ืน ๆ           

สินคาท่ีซื้อมาจําหนาย 53.64 100.00 169.93 92.70 188.04 89.69 74.98 86.00 74.23 67.19 

ตนทุนอ่ืน ๆ - - 13.38 7.30 21.62 10.31 12.21 14.00 36.24 32.19 

รวมตนทุนการจําหนาย
อ่ืนๆ 

53.64 100 183.31 100.00 209.66 100.00 87.19 100.00 110.47 100.00 

 

ตนทุนขายของธุรกิจเก่ียวเน่ืองอื่น ๆ ที่สําคัญประกอบดวยตนทุนจากธุรกิจผลิตและจําหนายไฟฟา และ
ตนทุนธุรกิจผลิตและจําหนายปุย  และตนทุนการจําหนายอื่น ๆ 

  ตนทุนหลักของธุรกิจผลิตและจําหนายไฟฟาไดแก กากออยและคาเสื่อมราคาของอาคาร และเคร่ืองจักรที่
ใชในการผลิตกระแสไฟฟา 

  ตนทุนธุรกิจผลิตและจําหนายปุย จะมี 2 สวน คือ ปุยเคมีและปุยอินทรียที่ซื้อมาจําหนายตอและปุยอินทรีย
ที่ผลิตขึ้นเอง โดยตนทุนปุยที่ผลิตขึ้นเองน้ัน จะประกอบดวย กากหมอกรอง  คาเสื่อมราคาของอาคาร และเครื่องจักรที่ใชใน
การผลิต และสารเคมีธาตุอาหารพืชที่ผสมเพ่ือเพ่ิมคุณภาพปุยอินทรีย 

  ตนทุนการจําหนายอื่นๆ สวนใหญจะประกอบดวย ตนทุนวัสดุการเกษตรเชน ยาฆาแมลง พันธุออย ที่ซื้อ
มาใชในกิจกรรมสนับสนุนเกษตรกรชาวไรออย รวมถึงนํ้ามันดีเซลที่จําหนายใหชาวไรออยใชในเครื่องจักรทางการเกษตร 
และคาใชจายเก่ียวกับการเครื่องจักรกลการเกตษร 
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ค. กําไรขั้นตน 

อัตรากําไรขั้นตนตามรายไดแตละประเภทของบริษัท 

(หนวย: รอยละ) 

 สําหรับปสิ้นสุด สําหรับงวดหกเดือนสิ้นสุด 

31 ธันวาคม 
2554 

31 ธันวาคม 
2555 

31 ธันวาคม 
2556 

30 มิถุนายน 
2556 

30 มิถุนายน 
2557 

ธุรกิจผลิตและจําหนายน้ําตาลทรายและกากนํ้าตาล 26.14 22.12 20.26 21.96 17.31 
ธุรกิจผลิตและจําหนายไฟฟา n.a. 57.16 45.11 53.54 59.66 
ธุรกิจผลิตและจําหนายปุย 5.05 -13.39 11.12 9.29 13.00 
ธุรกิจขายและบริการอื่น ๆ -26.72 29.56 -3.39 14.53 -3.48 

1. ธุรกิจผลิตและจําหนายนํ้าตาลทรายและกากน้ําตาล 

  อัตรากําไรข้ันตนสําหรับธุรกิจผลิตและจําหนายนํ้าตาลทรายและกากนํ้าตาลทรายในป 2555 และ 2556 
ลดลงอยางตอเน่ืองจากป 2554 เกิดจากการท่ีกลุมบริษัทที่มีการจําหนายนํ้าตาลสงออกประมาณรอยละ 70 ถึง 80 ของปริมาณ
นํ้าตาลที่จําหนายทั้งหมด ในขณะที่ราคานํ้าตาลในตลาดโลกในป 2555 และ 2556 ปรับตัวลดลงตํ่ากวาในป 2554 ทําใหราคา
จําหนายเฉล่ียของนํ้าตาลของกลุมบริษัทลดลงตามไปดวย สงผลใหกําไรขั้นตนลดลง   

 สําหรับงวดหกเดือนแรกป 2557 ราคาเฉล่ียนํ้าตาลสงออกตอตันของบริษัทตํ่ากวาชวงเดียวกันของปกอน  
นํ้าตาลทําใหอัตรากําไรขั้นตนปรับลดลง   

2. ธุรกิจเก่ียวเน่ืองอ่ืน ๆ 

  อัตรากําไรขั้นตนสําหรับธุรกิจผลิตและจําหนายไฟฟาในป 2556 ลดตํ่าลงจากป 2555 เน่ืองจากในป 2556 
มีการหยุดผลิตกระแสไฟฟาเพ่ิมเติมจากการหยุดเพ่ือดูแลรักษาตามปกติอีกประมาณ 2 เดือน เพ่ือปรับปรุงใหสามารถสงไอนํ้า
ใหโรงงานน้ําตาลใชในการผลิตได ทําใหรายไดลดลงทําใหอัตรากําไรขั้นตนลดลง สําหรับงวดหกเดือนแรกป 2557 อัตรา
กําไรขั้นตนเพ่ิมขึ้นเน่ืองจากราคาจําหนายไฟฟาปรับเพ่ิมสูงขึ้น ในขณะที่ตนทุนวัตถุดิบกากออยลดลงตามราคาออยที่ลดลง  

  อัตราอัตรากําไรขั้นตนสําหรับธุรกิจผลิตและจําหนายปุยมีการเปล่ียนแปลงไมแนนอน เน่ืองจากธุรกิจมี
การดําเนินการในทั้งสวนที่มีการผลิตปุยอินทรียเพ่ือจําหนายเอง และซื้อปุยเคมีมาจําหนาย โดยการผลิตผลิตปุยอินทรียเพ่ือ
จําหนายจะมีการต้ังราคาจําหนายโดยบวกเพ่ิมจากตนทุนการผลิต (Cost Plus Method) ในขณะที่การซื้อปุยเคมีมาจําหนายจะ
เปนการซื้อปุยเคมีมาเปนจํานวนมากในแตละครั้งและทยอยจําหนายใหกับชาวไรออย โดยกําหนดราคาใหเทากับราคาปุยเคมี
ในทองตลาดในชวงเวลาน้ัน ๆ ดังน้ันในบางชวงบริษัทอาจจะจําหนายปุยเคมีในราคาตํ่ากวาทุนได ทําใหอัตรากําไรขั้นตน
ของธุรกิจผลิตและจําหนายปุยไมแนนอน แตอยางไรก็ตามธุรกิจผลิตและจําหนายปุยน้ันเปนการดําเนินการโดยมี
วัตถุประสงคหลักเพ่ือชวยเหลือชาวไรที่ไดรับการสงเสริมใหสามารถเพ่ิมผลผลิตและคุณภาพใหสูงขึ้น จะสงผลให ธุรกิจผลิต
และจําหนายนํ้าตาลและกากนํ้าตาลของบริษัทมีผลิตผลและคุณภาพที่ดีขึ้น รวมถึงธุรกิจผลพลอยไดเชน ไฟฟามีประสิทธิภาพ
เพ่ิมขึ้น 
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  อัตรากําไรขั้นตนสําหรับธุรกิจจําหนายและบริการอื่น ๆ น้ันมีการเปล่ียนแปลงไมแนนอน เชนเดียวกับ
ธุรกิจผลิตและจําหนายปุย เน่ืองจากมีวัตถุประสงคหลักเพ่ือชวยเหลือและเพ่ิมผลผลิตใหชาวไรเชนเดียวกับธุรกิจผลิตและ
จําหนายปุย โดยสวนใหญจะเปนการซื้อนํ้ามันดีเซลมาจําหนายตอใหกับชาวไร และรับจางตัดออยโดยรถตัดออยของบริษัท 
โดยที่นํ้ามันดีเซลจะมีอัตรากําไรข้ันตนตํ่าเน่ืองจากซื้อมาในราคาขายสงและจําหนายในราคาเทากับราคาคาปลีกนํ้ามันดีเซล
ทั่วไป ในขณะที่อัตรากําไรขั้นตนของการรับจางตัดออยน้ันไมแนนอนขึ้นอยูกับปริมาณงานที่รับวาจาง และคาใชจายในการ
ตัดออยในแตละแปลงแตกตางกันตามลักษณะและขนาดของที่ดินที่เปนไรออย ทําใหอัตรากําไรขั้นตนไมแนนอน 

ง. คาใชจายในการขาย 

งบตรวจสอบ สําหรับปสิ้นสุด  งบสอบทานสําหรับหกเดือนสิ้นสุด 

31 ธันวาคม 2554 31 ธันวาคม 2555 31 ธันวาคม 2556 30 มิถุนายน 2556 30 มิถุนายน 2557 

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 
คาขนสง 72.95 58.62  68.80 45.12 69.96 50.14 46.04 43.18 63.72 56.50 
คาใชจายในการสงออก 40.71 32.71 39.18 25.70 52.27 37.46 47.11 44.18 33.04 29.30 
คาฝากนํ้าตาลทราย
และกากนํ้าตาล 

10.35 8.32 6.37 4.18 11.18 8.01 9.13 8.56 14.33 12.71 

คาใชจายอ่ืนๆ 0.43 0.35 38.12 25.00 6.13 4.39 4.34 4.07 1.68 1.49 
รวม 124.44 100.00 152.47 100.00 139.54 100.00 106.62 100.00 112.77 100.00 

 คาใชจายในการขายสวนใหญ ไดแก คาขนสงและคาใชจายในการสงออก โดยปจจัยที่มีผลกระทบตอคาขนสง 
คือ อัตราคาขนสงเฉล่ียตอเที่ยว และปริมาณนํ้าตาลที่จําหนายไดในแตละป โดยในป 2554 อัตราคาขนสงเฉล่ียตอเที่ยว สูงกวา
ป 2555 และป 2556 สําหรับปจจัยที่มีผลกระทบตอคาใชจายในการสงออก คือ อัตราการคาบริการของทาเรือ โดยอัตรา
คาบริการเฉล่ียของทาเรือในป 2556 เพ่ิมสูงขึ้นจากป 2554 และ ป 2555  

 สําหรับคาใชจายอื่น ๆ ในป 2555 มีการจําหนายกากออยปริมาณมากใหกับโรงงานนํ้าตาลแหงหน่ึงทําใหมี
คาใชจายในการขนสงกากออยประมาณ 35 ลานบาท 

 สําหรับในงวดหกเดือนแรก ป 2557  คาขนสงที่ปรับเพ่ิมขึ้น เมื่อเปรียบเทียบกับงวดเดียวกันของปกอน 
เน่ืองจาก ปริมาณนํ้าตาลสงออกมีมากขึ้นจากผลผลิตที่เพ่ิมขึ้น และมีการขนสงนํ้าตาลไปรอสงมอบที่ทาเรือแลวต้ังแตในงวด
หกเดือนแรก ประกอบกับการสงมอบนํ้าตาลในป 2557 ชากวาปกอนหนา ทําใหคาใชจายในการฝากนํ้าตาลเพ่ิมขึ้น ในขณะที่
คาใชจายในการสงออกลดลง เน่ืองจากยังไมมีคาใชจายจากการดําเนินการดานพิธีการสงออก 
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จ. คาใชจายในการบริหาร 

งบตรวจสอบ สําหรับปสิ้นสุด  งบสอบทานสําหรับงวดหกเดือนสิ้นสุด 

31 ธันวคม 2554 31 ธันวาคม 2555 31 ธันวาคม 2556 30 มิถุนายบ 2556 30 มิถุนายบ 2557 

ลานบาท รอยละ 
ของคาใชจาย
ในการบริหาร 

ลานบาท รอยละ  
ของคาใชจาย
ในการบริหาร 

ลานบาท รอยละ 
ของคาใชจาย
ในการบริหาร 

ลานบาท รอยละ 
ของคาใชจาย
ในการบริหาร 

ลานบาท รอยละ 
ของคาใชจาย
ในการบริหาร 

เงินเดือนและคาจาง และคาใชจายพนกังาน 74.92 36.65 69.88 35.42 101.61 35.59 44.34 38.62 62.18 42.66 
คาธรรมเนียมวิชาชีพ/คาที่ปรึกษา 32.57 15.93 16.71 8.47 6.41 2.24 3.64 3.17 1.39 0.95 
คาใชจายยานพาหนะ  9.15 4.48 19.14 9.70 16.28 5.70 11.70 10.19 12.81 8.79 
คาซอมแซม 16.69 8.17 9.07 4.60 5.34 1.87 2.14 1.86 4.34 2.98 
วัสดุสํานักงานสิ้นเปลือง 12.91 6.32 3.49 1.77 4.35 1.52 2.81 2.45 5.85 4.01 
คาเสื่อมราคาสินทรัพย 6.74 3.30 9.78 4.96 13.36 4.68 7.66 6.67 8.33 5.72 
คาใชจายในการวิจัยและพัฒนา 6.01 2.94 7.04 3.57 7.73 2.71 0.01 0.00 1.38 0.95 
คาใชจายรับรองและบริจาคสาธารณกุศล 3.52 1.72 7.97 4.04 5.71 2.00 2.85 2.48 4.39 3.01 
คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ 6.41 3.14 - - 20.33 7.12 2.76 2.40 1.59 1.09 
สํารองเพื่อการเกษียณอายุพนักงงาน 2.08 1.02 5.95 3.02 19.96 6.99 1.53 1.33 3.80 2.61 
คาธรรมเนียมสงเสริมวิจัยพัฒนาออยและน้ําตาล - - - - 20.88 7.31 13.48 11.74 - - 
คาใชจายตัดจายอื่น 7.50 3.67 7.50 3.80 7.49 2.62 3.71 3.23 - - 
อื่นๆ 25.90 12.67 40.74 20.65 56.09 19.64 18.18 15.83 39.69 27.23 

รวมคาใชจายในการบริหาร 204.40 100.00 197.27 100.00 285.54 100.00 114.81 100.00 145.75 100.00 
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คาใชจายในการบริหารหลัก ๆ ประกอบดวย เงินเดือนคาจางและคาใชจายเก่ียวกับพนักงาน และคาธรรมเนียม
หรือคาที่ปรึกษา 

โดยงวดสําหรับปบัญชีสิ้นสุด 31 ธันวาคม 2555 คาธรรมเนียมวิชาชีพ/คาที่ปรึกษา ลดลงจากป 2554 เทากับ 
15.70 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 48.20 เน่ืองจากในป 2554 กลุมบริษัทมีการวาจางที่ปรึกษาสําหรับการดานการกอสราง
โรงไฟฟาเช้ือเพลิงชีวมวล ซึ่งเริ่มตนกอสรางในป 2554 และเสร็จในป 2555 ทําให คาธรรมเนียมวิชาชีพ/คาที่ปรึกษา ลดลงใน
ป 2555 

สําหรับป 2556 ยอดคาใชจายการบริหารเพ่ิมขึ้นจากป 2555 เทากับ 88.41 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 44.82 
เกิดจากสาเหตุดังตอไปน้ี 

1) เงินเดือนและคาจาง และคาใชจายพนักงาน เพ่ิมขึ้นเปน 101.61 ลานบาท หรือคิดเปนการเพ่ิมขึ้นรอยละ 
45.41 เน่ืองจาก บริษัทมีการปรับฐานเงินเดือนขึ้นตามนโยบายการปรับคาแรงของรัฐบาล และมีการวาจางพนักงานเพิ่มขึ้น
โดยจางพนักงานประจําเพ่ิมขึ้น 47 คน 

2) จากการที่มีการปรับขึ้นเงินเดือนพนักงาน และเพ่ิมจํานวนพนักงาน ทําใหมีคาใชจายสํารองเพ่ือการ
เกษียณอายุพนักงานเพ่ิมขึ้นตามไปดวย โดยเพ่ิมขึ้นจาก 5.95 ลานบาทในป 2555 เปน 19.96 ลานบาทในป 2556 

3) บริษัทมีการต้ังสํารองหนี้สงสัยจะสูญลูกหน้ีชาวไรเพ่ิมขึ้นในป 2556 มีการบันทึกคาใชจายสํารองหน้ี
สงสัยจะสูญลูกหน้ีชาวไรเพ่ิมขึ้น 20.33 ลานบาท จากที่ไมมีการต้ังสํารองในป 2555 

4) นอกจากนี้ยังมีคาใชจายคาธรรมเนียมวิจัยพัฒนาออยและนํ้าตาล ซึ่งเปนไปตามพระราชบัญญัติออยและ
นํ้าตาล พ.ศ. 2527 กําหนดให คณะกรรมการออยและน้ําตาลมีอํานาจกําหนดอัตราเรียกเก็บจากโรงงานนํ้าตาลทั่วประเทศ โดย
ที่ผานมาการเรียกเก็บในอัตราเทาใดหรือเรียกเก็บหรือไม ขึ้นอยูกับดุลยพินิจของคณะกรรมการออยและน้ําตาล โดยในป 
2554 และ 2555 ไมมีการเรียกเก็บ ในขณะที่ในป 2556 มีคาใชจายจํานวน 20.88 ลานบาท 

สําหรับในงวดหกเดือนแรก ป 2557 คาใชจายการบริหารปรับสูงขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอน  โดยมีสาเหตุ
หลักจาก เงินเดือนและคาจาง และคาใชจายพนักงานที่เพ่ิมขึ้น จากการวาจางพนักงานประจําเพ่ิมอีก 15 คน และจากการปรับ
ขึ้นเงินเดือนและการจายสะสมเขากองทุนสํารองเลี้ยงชีพของพนักงานซึ่งไมมีการจายสะสมในงวดเยวกันของปกอน 

ฉ. ตนทุนทางการเงิน 

ตนทุนทางการเงินของกลุมบริษัท สําหรับปบัญชีสิ้นสุด วันที่ 31 ธันวาคม 2554 และ 2555 และ 2556 เทากับ 
78.05 ลานบาท 92.71 ลานบาท  96.94 ลานบาท ตามลําดับ การเพ่ิมขึ้นของตนทุนทางการเงิน เกิดจากกลุมบริษัทมีการใชเงิน
กูยืมระยะสั้นเพ่ิมขึ้นเพ่ือใชในการผลิตนํ้าตาลที่เพ่ิมสูงขึ้น สําหรับในงวดหกเดือนแรกป 2557 ตนทุนทางการเงินเพ่ิมสูงขึ้น
จากงวดเดียวกันของปกอนเน่ืองจากในชวงเดียวกันของปกอน บริษัทไดมีการจําหนายนํ้าตาลสงออกไปหมดแลว ทําใหมี
กระแสเงินสดมาชําระหน้ีเงินกูยืมระยะสั้นสําหรับการผลิตนํ้าตาลได ในขณะที่ในป 2557 การสงออกนํ้าตาลลาชากวาปกติทํา
ใหยังไมมีการชําระเงินกูยืมเพ่ือการผลิตนํ้าตาล ทําใหตนทุนทางการเงินสูงขึ้น  

ช. กําไรกอนภาษีเงินได 

สําหรับปบัญชีสิ้นสุด วันที่ 31 ธันวาคม 2554 และ 2555 บริษัทมีกําไรกอนภาษีเงินไดจํานวน 520.63 ลานบาท 
และ 431.53 ลานบาท ตามลําดับ โดยการลดลงของกําไรกอนภาษีเงินได ในป 2555 เน่ืองมาจากสาเหตุหลัก คือ อัตรากําไร
ขั้นตนของธุรกิจผลิตจําหนายนํ้าตาลลดลงจากผลของราคานํ้าตาลในตลาดโลกที่ปรบัตัวลดลง  
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 สําหรับบัญชีสิ้นสุด วันที่ 31 ธันวาคม 2556 บริษัทมีกําไรกอนภาษีเงินไดจํานวน 270.43 ลานบาท หรือลดลง
รอยละ 37.33 เน่ืองมาจากเหตุผลดังตอไปน้ี 

1) อัตรากําไรข้ันตนของธุรกิจผลิตจําหนายนํ้าตาลลดลงจากผลของราคานํ้าตาลในตลาดโลกที่ปรับตัวลดลง 
เชนเดียวกับในป 2555 

2) บริษัทมีการสูญเสียกากนํ้าตาลระหวางการผลิตจํานวนประมาณ 17,000 ตัน ทําใหปริมาณกากนํ้าตาลที่
จําหนายไดลดลง กําไรจึงลดลง 

3) คาใชจายในการบริหารที่เพ่ิมสูงขึ้นจากคาใชจายพนักงานที่เพ่ิมขึ้น และการต้ังสํารองคาเผ่ือหน้ีสงสัยจะ
สูญลูกหน้ีชาวไรที่เพ่ิมขึ้น 

 สําหรับในงวดหกเดือนแรกป 2557 บริษัทมีกําไรกอนภาษีเงินไดจํานวน 129.09 ลานบาท ลดลงจากงวด
เดียวกันของปกอน 188.08 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 59.30  เน่ืองมาจากเหตุผลหลักคือ รายไดของบริษัทลดลงจากปริมาณ
นํ้าตาลที่จําหนาย และราคาเฉล่ียนํ้าตาลที่จําหนายลดลง 

ซ. ภาษีเงินไดนิติบุคคล 

 สําหรับปบัญชีสิ้นสุด วันที่ 31 ธันวาคม 2554 ถึง 2556 กลุมบริษัทมีภาษีเงินไดนิติบุคคลจํานวน 147.32 ลาน
บาท 90.45 ลานบาท และ 64.86 ลานบาท ตามลําดับ  การลดลงของภาษีเงินได สําหรับปบัญชีสิ้นสุด วันที่ 31 ธันวาคม 2555 
และ 2556 เมื่อเทียบกับชวงเดียวกันของปที่ผานมา มีสาเหตุหลักมาจากกําไรท่ีลดลงและนโยบายการลดอัตราภาษีเงินไดนิติ
บุคคลของรัฐบาลเหลือ รอยละ 23 และ รอยละ 20 ในป 2555 และ 2556 ตามลําดับ 

  สําหรับในงวดหกเดือนแรกป 2557 กลุมบริษัทมีภาษีเงินไดนิติบุคคลจํานวน 19.06 ลานบาท ลดลง 45.18 ลาน
บาท จากงวดเดียวกันของปกอน สาเหตุหลักมาจากยอดขายและกําไรท่ีลดลง 

ฌ. กําไรสุทธิ 

 สําหรับปบัญชีสิ้นสุด วันที่ 31 ธันวาคม 2554 ถึง 2556 กลุมบริษัทมีบริษัทมีกําไรสุทธิ จํานวน 373.31 ลานบาท 
341.09 ลานบาท และ 205.56 ลานบาท ตามลําดับ การลดลงของกําไรสุทธิมีสาเหตุหลักเชนเดียวกับการลดลงของอัตรากําไร
ขั้นตนของธุรกิจผลิตจําหนายนํ้าตาลและกากนํ้าตาล คือลดลงจากผลของราคาน้ําตาลในตลาดโลกที่ปรับตัวลดลง การสูญเสีย
กากนํ้าตาลระหวางการผลิต และคาใชจายในการบริหารที่เพ่ิมสูงขึ้นจากเงินเดือนคาจางและคาใชจายพนักงาน คาเผ่ือหน้ี
สงสัยจะสูญลูกหน้ีชาวไรที่เพ่ิมขึ้น 

 สําหรับในงวดหกเดือนแรกป 2557 กลุมบริษัทมีภาษีกําไรสุทธิ จํานวน 110.03 ลานบาท ลดลงจากงวดเดียวกัน
ของปกอน 142.90 ลานบาท คิดเปนรอยละ 50.30 โดยสาเหตุหลักคือปริมาณนํ้าตาลที่จําหนายลดลงจากงวดเดียวกันของป
กอนและราคาน้ําตาลในตลาดโลกที่ตํ่ากวาเมื่อเทียบกับชวงเดียวกันของป 2556 
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16.3 การวิเคราะหฐานะทางการเงิน 

ก. สินทรัพย 

เน่ืองจากธุรกิจนํ้าตาลเปนธุรกิจที่มีการดําเนินงานคอนขางจะแตกตางจากธุรกิจโดยทั่วไป และมีลักษณะเปน
ฤดูกาลตามการปลูกและเก็บเก่ียวออย ซึ่งจะมีการเริ่มปลูกในเดือนตุลาคม และเก็บเก่ียวในเดือนพฤศจิกายนปถัดไปถึงเดือน
เมษายนปถัด ๆ ไป ในขณะที่โรงงานนํ้าตาลจะรับซื้อออยและผลิตนํ้าตาลในเฉพาะชวงที่มีการเก็บเก่ียว  ทําใหสินทรัพยของ
กลุมบริษัทและโรงงานนํ้าตาลอื่น ๆ มีรายการพิเศษที่ไมมีในธุรกิจอื่น ๆ รายการพิเศษที่สําคัญสําหรับธุรกิจโรงงานนํ้าตาล คือ  
ลูกหน้ีชาวไร หมายถึง เงินจายลวงหนาที่จายใหชาวไรเพ่ือสนับสนุนการปลูกออยในรูปแบบตาง ๆ ทั้งเงินเก๊ียว การใหปุย 
หรือใหบริการจักรกลเกษตร เมื่อถึงฤดูเก็บเก่ียวชาวไรจะนําออยมาสงใหแกโรงงานเพ่ือหักเงินจายลวงหนาน้ี ชาวไรจะเริ่ม
ไดรับเงินลวงหนาน้ีต้ังแตเริ่มเพาะปลูก  

 กลุมบริษัทมีสินทรัพยรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 ถึงวันที่ 31 ธันวาคม 2556 และวันที่ 30 มิถุนายน 2557 มี
จํานวน 2,512.62 ลานบาท และ 3,06.32 ลานบาท 3,897.89 ลานบาท และ 4,546.42 ลานบาทตามลําดับ  

 สินทรัพยรวมของกลุมบริษัท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2556 เพ่ิมขึ้นจากสินทรัพยรวม วันที่ 31 ธันวาคม 2554 
จํานวน 1,385. หรือเพ่ิมขึ้นเฉลี่ยรอยละ 24.55 ตอปโดยมีการเปล่ียนแปลงที่สําคัญ คือ การเพ่ิมของลูกหน้ีชาวไรจาก 462.47 
ลานบาท ในป 2554 เปน 1,024.84 ลานบาท ในป 2556 หรือเพ่ิมขึ้นเฉล่ียรอยละ 56.28 ตอป เน่ืองจากมีชาวไรออยที่เขารวม
ในโครงการสงเสริมของกลุมบริษัทมากขึ้น ทําใหยอดเงินสนับสนุนการปลูกออยเพิ่มขึ้น อีกสวนหน่ึงทรัพยสินถาวรเพ่ิมขึ้น 
เน่ืองจากมีการขยายกําลังการหีบออยของโรงงานน้ําตาลจากเดิม 14,000 ตัน เปน 17,000 ตันตอวัน และการลงทุนโรงงาน
ไฟฟาชีวมวลของ บริษัท บุรีรัมยพลังงาน จํากัด (BEC) และสําหรับ ณ  วันที่ 30 มิถุนายน 2557 สินทรัพยรวมเพ่ิมขึ้น มีสาเหตุ
หลักจาก มีนํ้าตาลที่ผลิตเสร็จแลวรอการสงมอบ ทําใหสินคาคงเหลือเพ่ิมขึ้น และมีการลงทุนกอสรางขยายกําลังการผลิตจาก 
กําลังการหีบออยของโรงงานนํ้าตาลจากเดิม 17,000 ตัน เปน 20,000 ตันตอวัน และการกอสรางโรงไฟฟาชีวมวลของ บริษัท 
บุรีรัมยเพาเวอร จํากัด (BPC) 

16.3.1 สินทรัพยหมุนเวียน 

 สินทรัพยหมุนเวียนของกลุมบริษัท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 ถึง 2556 และ วันที่ 30 มิถุนายน 2557 เทากับ 
1,587.76 ลานบาท 1,680.13 ลานบาท 1,858.40 ลานบาท และ 2,030.91 ลานบาท ตามลําดับ ซึ่งสินทรัพยหมุนเวียนสวนใหญ 
ประกอบดวย ลูกหน้ีชาวไร และสินคาคงเหลือ โดยในระหวางป 2554 ถึงป 2556 สินทรัพยหมุนเวียนเพิ่มขึ้นคิดเปนรอยละ 
13.38 ตอป โดยสวนใหญมาจากการเพิ่มขึ้นของลูกหน้ีชาวไร เน่ืองจากมีการใหเงินสนับสนุนชาวไรในการปลูกออยเพิ่มขึ้น 
ตามปริมาณเน้ือที่เพาะปลูกออยในเขตสงเสริมที่เพ่ิมขึ้น และสําหรับ ณ  วันที่ 30 มิถุนายน 2557 สินทรัพยหมุนเวียนเพ่ิมขึ้น มี
สาเหตุหลักจากมีนํ้าตาลที่ผลิตเสร็จแลวในชวงคร่ึงแรกของปรอการสงมอบ ทําใหสินคาคงเหลือเพ่ิมขึ้น 

ลูกหน้ีการคา 

 กลุมบริษัทมีลูกหน้ีการคาหลัก ประกอบดวย ลูกหน้ีการคาจากธุรกิจผลิตและจําหนายนํ้าตาลทราย และธุรกิจเก่ียว 
เน่ืองอื่น ๆ ไดแก การขายไฟฟา 

 ระยะเวลาการเก็บหน้ีเฉล่ียของกลุมบริษัทสําหรับ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 และ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2556 เทากับ 
7 วัน ซึ่งระยะเวลาการเก็บหน้ีของบริษัท สอดคลองกับการใหเทอมเครดิตที่บริษัทใหแกลูกคา ซึ่งกําหนดที่ 3 ถึง 7 วัน 
สําหรับลูกคานํ้าตาลในประเทศ 3 ถึง 15 วัน สําหรับลูกคานํ้าตาลในตางประเทศ และ 30 วันสําหรับธุรกิจผลิตและจําหนาย
ไฟฟา 



บริษัท น้ําตาลบุรีรัมย จํากัด (มหาชน) 

 

สวนที่ 2 หนา 172 

ลูกคาของกลุมบริษัทสวนใหญเปนบริษัทผูจัดจําหนายตางประเทศรายใหญ และรัฐวิสาหกิจ ซึ่งมีฐานะการเงินที่ดี 
และบริษัทจัดใหมีการตรวจสอบการเปล่ียนแปลงของฐานะทางการเงินของลูกคาอยางสม่ําเสมอ กลุมบริษัท จึงไมเคยมีปญหา
เรื่องหน้ีสูญ 

ลูกหน้ีชาวไร-สุทธ ิ

 ในการประกอบธุรกิจผลิตและจําหนายนํ้าตาล กลุมบริษัทจะใหการสนับสนุนเงินเก๊ียว เพ่ือเปนการสงเสริมชาวไร
ออย โดยการใหเงินลวงหนาเพ่ือใหชาวไรออยสามารถนําเงินสวนดังกลาวไปลงทุนสําหรับการปลูกออยได โดย ณ วันที่ 31 
ธันวาคม 2554 ถึง วันที่ 31 ธันวาคม 2556 และ วันที่ 31 มีนาคม 2557 ลูกหน้ีชาวไรออย-สุทธิ มีจํานวน 462.47 ลานบาท 
880.60 ลานบาท 1,024.84 ลานบาท และ 675.36 ลานบาท ตามลําดับ โดยลูกหน้ีชาวไรออย-สุทธิ ลดลงจาก ณ วันสิ้นป 
เน่ืองจากในชวงการผลิต ชาวไรออยจะนําออยมาจําหนายใหบริษัท และจายคืนเงินเก๊ียว ทําใหลูกหน้ีชาวไรออย-สุทธิ ลดลง 

 ลูกหน้ีชาวไรของกลุมบริษัทสามารถแบงตามอายุหน้ีคางชําระไดดังน้ี 

  
  
 

งบตรวจสอบ สําหรับปสิ้นสุด  
งบสอบทาน 

สําหรับงวดหกเดือน สิ้นสุด 

31 ธันวาคม 2554 31 ธันวาคม 2555 31 ธันวาคม 2556 30 มิถุนายน 2557 
ลานบาท รอยละของ

ลูกหนี้
ชาวไรรวม 

ลานบาท รอยละของ
ลูกหนี้ชาวไร

รวม 

ลานบาท รอยละของ
ลูกหนี้

ชาวไรรวม 

ลานบาท รอยละของ
ลูกหนี้ชาวไร

รวม 
ฤดูกาลผลิต 2557/2558 - - - - 241.22 21.25 693.40 81.52 
ฤดูกาลผลิต 2556/2557 - - 225.71 23.14 739.52 65.14 24.10 2.83 
ฤดูกาลผลิต 2555/2556 - - 582.10 59.69 16.60 1.46 6.67 0.78 
ฤดูกาลผลิต 2554/2555 386.46 68.94 14.24 1.46 4.23 0.37 1.98 0.23 
ฤดูกาลผลิต 2553/2554 20.61 3.68 12.78 1.31 7.26 0.64 2.12 0.25 
ฤดูกาลผลิต กอน
2552/2553 

153.54 27.39 140.38 14.39 126.46 11.14 122.35 14.38 

ลูกหนี้ชาวไรรวม 560.61 100.00 975.21 100.00 1,135.29 100.00 850.62 100.00 
คาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ (98.14) (17.51) (94.61) (9.70) (110.45) (9.73) (108.86) (12.80) 
รวมลูกหนี้ชาวไรสทุธิ 462.47 82.49 880.60 90.30 1,024.84 90.27 739.50 87.20 

กลุมบริษัทมีนโยบายการปลอยสินเช่ือชาวไรอยางรัดกุม โดยพิจารณาจากหลายปจจัยที่ไดจากประสบการณการเก็บ
หน้ีของกลุมบริษัทในอดีต ไดแก ความสามารถในการชําระหน้ี ปริมาณพื้นที่ปลูกออยของลูกหน้ี อัตราผลผลิตตอไร รวมถึง
การสงพนักงานของบริษัทเขาไปตรวจสอบดูแลแปลงของชาวไรอยางสมํ่าเสมอ เพ่ือใหแนใจวาลูกหน้ีจะสามารถสงออย
ชําระหน้ีได ทั้งน้ีกลุมบริษัทจะต้ังสํารองหน้ีสงสัยจะสูญ เมื่อพิจารณาแลววาชาวไรรายน้ัน ๆ ไมสามารถจายชําระเงินกูยืมได
เชน คางชําระหน้ีงวดฤดูกาลผลิตกอนหนาเปนเวลา 2 งวดฤดูการผลิต หรือ รายไดของลูกหน้ีในอนาคตที่ทางบริษัทประมาณ
การแสดงวาชาวไรรายน้ัน ๆ มีกําไรไมเพียงพอกับการชําระหน้ีสินใหหมดภายในระยะเวลา 5 ป หรือชาวไรรายดังกลาวเลิก
ปลูกออย หรือ มีเหตุการณอื่น ๆ ที่แสดงวาชาวไรรายดังกลาวไมสามารถชําระหน้ีไดอยางแนนอน เปนตน ทั้งน้ีในป 2556 มี
การต้ังสํารองคาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญจํานวน 20.33 ลานบาท บริษัทคาดวาไดมีการต้ังสํารองคาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญ สําหรับ
ลูกหน้ีที่ไมสามารถจายชําระเงินคืนไดครบถวนแลว สําหรับในงวดหกเดือนแรกป 2557 ยังไมมีการต้ังคาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสญู 
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สินคาคงเหลือ 

  
  
 

งบตรวจสอบ สําหรับปสิ้นสุด  
งบสอบทานสําหรับ 
งวดหกเดือนสิ้นสุด 

31 ธันวาคม 2554 31 ธันวาคม 2555 31 ธันวาคม 2556 30 มิถุนายน 2557 
ลานบาท รอยละ

ของสินคา
คงเหลือ 

ลานบาท รอยละ
ของสินคา
คงเหลือ 

ลานบาท รอยละ
ของสินคา
คงเหลือ 

ลานบาท รอยละ
ของสินคา
คงเหลือ 

สินคาสําเร็จรูป 793.21 88.40 509.40 81.00 575.78 81.66 738.30 83.45 
ผลผลิตพลอยได 25.54 2.85 20.52 3.26 5.37 0.76 24.07 2.72 
สินคาซื้อมาเพื่อขาย 65.10 7.26 88.30 14.04 93.52 13.26 99.12 11.20 
สินคาคงเหลือ - คลงัพัสดุ 1.80 0.20 5.51 0.88 20.01 2.84 11.36 1.28 
สินคาระหวางผลิต 5.22 0.58 0.73 0.12 5.85 0.83 7.47 0.84 
วัสดุโรงงาน 6.41 0.71 4.43 0.70 4.58 0.65 4.40 0.50 
รวมสินคาคงเหลือ 897.28 100.00 628.89 100.00 705.11 100.00 884.72 100.00 
หักคาเผ่ือการลดมูลคา (1.50) (0.17) (2.43) (0.39) (39.00) (5.53) (0.10) (0.00) 

สินคาคงเหลือ – สุทธิ 898.78 99.83 626.46 99.61 666.11 94.47 884.71 100.00   
 

 สินคาสําเร็จรูปสวนใหญประกอบดวยนํ้าตาล ในสวนผลผลิตพลอยได คือ กากนํ้าตาล กากออย และกากหมอกรอง 
ที่กลุมบริษัทจําหนายเก็บไวเปนวัตถุดิบในการผลิตกระแสไฟฟาและผลิตปุยอินทรีย ตามลําดับ ในสวนของสินคาที่ซื้อมาเพ่ือ
ขายประกอบดวย นํ้ามันเช้ือเพลิงสําหรับเครื่องจักรกลการเกษตร ปุยเคมี ยาปราบศัตรูพืช สําหรับจําหนายใหกับชาวไรในรูป
ของเงินลวงหนาคาออย 

 ณ สิ้นป 2555 กลุมบริษัทมีสินคาสําเร็จรูป 509.40 ลานบาท ลดลงจาก ณ สิ้นป 2554 เทากับ 283.81 ลานบาท หรือ
คิดเปนรอยละ 35.78  เน่ืองจาก ณ สิ้นป 2554 ราคานํ้าตาลในตางประเทศในชวงน้ันลดตํ่าลง บริษัทจึงไดชะลอสงออกนํ้าตาล
ที่ผลิตไดในเดือนพฤศจิกายนและธันวาคม 2554 ทําใหสินคา ณ สิ้นป 2554 สูงกวาปกติ 

 ณ สิ้นป 2556 กลุมบริษัทมีสินคาสําเร็จรูป 575.78 ลานบาท สูงกวาป 2555 เทากับ 66.38 ลานบาท หรือคิดเปน 
รอยละ 13.03  เน่ืองจากบริษัทสามารถผลิตนํ้าตาลไดมากขึ้นจากปริมาณออยเขาหีบเพ่ิมขึ้น แตวา เน่ืองจากราคาจําหนาย
นํ้าตาลสงออกในชวงสิ้นป 2556 ตํ่ากวาตนทุนการผลิตเฉล่ียของนํ้าตาลของบริษัท จึงมีการต้ังสํารองคาเผ่ือการหักมูลคาสินคา
คงเหลือเพ่ิม 39.00 ลานบาท เพ่ือใหแสดงมูลคาของสินคาคงเหลือตามมูลคาที่คาดวาจะจําหนายได 

 ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2557 กลุมบริษัทมีสินคาสําเร็จรูป 738.30 ลานบาท สูงกวา ณ สิ้นป 2556 เทากับ 162.52  
ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 28.23 เน่ืองจาก บริษัทมีนํ้าตาลโควตา ค รอสงมอบสูงกวา ณ วันสิ้นป  

  16.3.2 สินทรัพยไมหมุนเวียน 

 สินทรัพยไมหมุนเวียน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 เทากับ 924.86 ลานบาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 เทากับ 
1,376.19 ลานบาท และ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2556 เทากับ 2,039.49 ลานบาท และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2557 เทากับ 2,515.51 
ลานบาท สินทรัพยไมหมุนเวียนของกลุมบริษัทโดยสวนใหญ คือ ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ คิดเปนรอยละ 71.62 รอยละ 
81.90 รอยละ 88.27 และรอยละ 90.69 ของสินทรัพยไมหมุนเวียนทั้งหมด ตามลําดับ 
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ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ 

 ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ สุทธิ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 ถึง 31 ธันวาคม 2556 เทากับ 662.42 ลานบาท 1,127.06
ลานบาท และ 1,800.31 ลานบาท ตามลําดับ โดยในป 2555 ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ เพ่ิมขึ้นคิดเปนรอยละ 70.14 
เน่ืองมาจาก กลุมบริษัทมีการซื้อเครื่องจักรเพ่ือเพ่ิมกําลังการหีบออย จากเดิม 14,000 ตันตอวัน เปน 17,000 ตันตอวัน และ
กอสรางโรงไฟฟาจากกากออยตอเน่ืองจากที่เริ่มกอสรางในป 2554 ใหสมบูรณ และกอสรางโรงงานผลิตปุยอินทรีย  

 ณ 31 ธันวาคม 2556 และ 30 มิถุนายน 2557 ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ เพ่ิมขึ้น เน่ืองมาจากกลุมบริษัทมีการซื้อ
เครื่องจักรเพื่อเพ่ิมกําลังการผลิตหีบออยอีก จากเดิม 17,000 ตันตอวัน เปน 20,000  ตันตอวัน ซึ่งคาดวาการกอสรางจะเสร็จใน
ป 2557 และมีการสั่งซื้อเครื่องจักรสําหรับสรางโรงงานไฟฟาของบริษัท บุรีรัมยเพาเวอร จํากัด (BPC)  

ข. แหลงท่ีมาของเงินทุน 

ความเหมาะสมของโครงสรางเงินทุน 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2557 กลุมบริษัทมีอัตราสวนหน้ีสินตอสวน
ของผูถือหุนเปน ติดลบ 181.96 เทา 5.93 เทา  5.14  เทา และ 5.06 ตามลําดับ ทั้งน้ีหน้ีสินทุนตอทุนอยูในระดับสูงเน่ืองจาก
กอนหนาป 2555 บริษัทมีการต้ังนโยบายการประมาณการอายุการใชงานของเครื่องจักรที่ใชในการผลิตนํ้าตาลเทากับ 10 ป 
ซึ่งสั้นกวาอายุการใชงานจริงที่เทากับประมาณ 30 ป ดังน้ันคาเสื่อมราคาของเคร่ืองจักรกอนหนาป 2555 จึงมีมูลคาสูงทําให
กําไรของบริษัทกอนป 2555 ตํ่ากวาที่ควร ทําใหสวนของผูถือหุนตํ่าไปดวย แตหลังจากที่มีการประมาณการอายุของ
เครื่องจักรตามอายุการใชงานที่คงเหลืออยูอีกประมาณ 20 ปทําใหกําไรของบริษัทปรับเพ่ิมขึ้นทําใหอัตราสวนหน้ีสินตอทุน
ทยอยลดลง ซึ่งหลังจาก การระดมทุนจากการเสนอขายหุนตอประชาชนในคร้ังน้ี จะทําใหอัตราสวนหน้ีสินตอสวนของ
เจาของกลุมบริษัทลดลงอีก 

ค. หน้ีสิน 

กลุมบริษัทมีหน้ีสินรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และ 30 มิถุนายน 2557 จํานวน 2,526.50  
ลานบาท 2,615.10 ลานบาท 3,263.21 ลานบาท และ 3,796.61 ลานบาท ตามลําดับ โดยหน้ีสินสวนใหญคือ เจาหน้ีการคาและ
เจาหน้ีอื่น เงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน และเงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน 

 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และ 30 มิถุนายน 2557 กลุมบริษัทมีเจาหน้ีการคาและเจาหน้ีอื่น จํานวน 
991.57 ลานบาท 719.33 ลานบาท 842.60 ลานบาท และ 1,058.57 ลานบาท ตามลําดับ ซึ่งสวนใหญจะเปนเจาหน้ีคาวัตถุดิบ
ออย ซึ่งการเปลี่ยนแปลงเพ่ิมขึ้นลดลงของเจาหน้ีคาวัตถุดิบออยจะขึ้นอยูกับปริมาณออยที่รับซื้อที่เพ่ิมขึ้นหรือลดลงในชวงวัน
ใกลสิ้นงวดของแตละงวด ซึ่งจะมีการเปล่ียนแปลงไปตามปริมาณของออยที่พรอมจะถูกเก็บเก่ียว และตัดมาจําหนายใหกับ
บริษัท 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และ 30 มิถุนายน 2557 บริษัทมีเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 
จํานวน 183.98 ลานบาท 803.18 ลานบาท 1,471.36 ลานบาท และ 1,842.21 ลานบาท ตามลําดับ ทั้งน้ี เงินกูยืมระยะสั้นจาก
สถาบันการเงินที่เพ่ิมมาก เน่ืองจากมีเกษรตรกรมาเขาโครงการสงเสริมมากขึ้นทําใหบริษัทตองใหเงินสนับสนุนการปลูกออย
เพ่ิมขึ้นจึงตองมีการกูยืมเงินเพ่ือใชในกิจกรรมดังกลาว รวมถึงใชในการผลิตสินคาสําเร็จรูปสําหรับจําหนายดวย 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556  และ 30 มิถุนายน 2557 กลุมบริษัทมีเงินกูยืมระยะยาวจากสถาบัน
การเงิน จํานวน 863.28 ลานบาท 893.99 ลานบาท 777.02 ลานบาท และ ตามลําดับ โดย ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2557  
มีรายละเอียดวงเงินกูดังตอไปน้ี 
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วงเงินท่ี ยอดวงเงิน  
(ลานบาท) 

อัตราดอกเบ้ีย ยอดเงินกูคงเหลือ 
(ลานบาท) 

1 806.00 MLR 561.00 
2 240.00 MLR 140.45 
3 60.00 MLR 24.00 
4 30.00 MLR 27.22 
5 5.00 MLR-0.50 4.49 

ง. สวนของผูถือหุน 

สวนของผูถือหุน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555  2556 และ 30 มิถุนายน 2557 เทากับ ติดลบ 13.88 ลานบาท 
441.22 ลานบาท 634.67 ลานบาท และ 749.81  ลานบาท ตามลําดับ โดยสวนของผูถือหุนในป 2554 ติดลบเน่ืองจากกอนป 
2555 มีประมาณอายุและคิดคาเสื่อมราคาเครื่องจักรเทากับ 10 ป ซึ่งนอยกวาอายุการใชงานจริงที่ประมาณ 30 ป ทําใหรายได
และกําไรสะสมกอนป 2555 ตํ่ากวาที่ควรทําใหสวนของผูถือหุนติดลบ ในป 2555 สวนของผูถือหุนปรับเพ่ิมขึ้น เน่ืองจาก
กําไรของกลุมบริษัท และบริษัทมีการเพ่ิมทุนจาก 200 ลานบาท เปน 320  ลานบาท ตอมาในป 2556 บริษัทมีการเพ่ิมทุนจาก 
320 ลานบาท เปน 507.57 ลานบาท และกําไรของกลุมบริษัทที่เพ่ิมมากขึ้น ทําใหสวนของผูถือหุนเพ่ิมขึ้นเปน 634.75 ลาน
บาท และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2557 สวนของผูถือหุนเพ่ิมขึ้นเปน 749.81 ลานบาท โดยมีสาเหตุหลักจากผลการดําเนินงาน
ของบริษัท 

จ. สภาพคลอง 

(หนวย  : ลานบาท) 

รายละเอียด 
สําหรับปสิ้นสุด สําหรับงวดหกเดือนสิ้นสุด 

31 ธ.ค. 2554 31 ธ.ค. 2555 31 ธ.ค. 2556 30 มิ.ย. 2556 30 มิ.ย. 2557 
กระแสเงินสดกอนการเปล่ียนแปลงของทรัพยสิน 
และหนี้สินดําเนินงาน 

712.10 545.87 492.47 404.12 216.55 

กระแสเงินสดสุทธิจาก (ใชไปใน) กิจกรรมดําเนินงาน 204.16 (177.30) 177.40 166.58 235.14 

กระแสเงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมลงทุน (545.95) (497.55) (757.55) (179.26) (509.52) 

กระแสเงินสดสุทธิจาก (ใชไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน 362.64 677.69 547.93 9.12 343.67 

กระแสเงินสดสุทธิเพิ่มขึ้น (ลดลง) สุทธิ 20.84 2.84 (32.21) (3.58) 69.29 

กระแสเงินสดที่มาจากกิจกรรมดําเนินงาน 

สําหรับปสิ้นสุด 31 ธันวาคม 2554 กระแสเงินสดกอนการเปล่ียนแปลงของทรัพยสินและหน้ีสินดําเนินงาน เทากับ 
712.10 ลานบาท แตเน่ืองจากการสงออกน้ําตาลไปยังตางประเทศคอนขางนอยในชวงปลายปเน่ืองจากราคาน้ําตาลใน
ตลาดโลกลดตํ่าลง จึงมีการชะลอการสงออกเพ่ือรอชวงเวลาที่ราคาจะดีขึ้น ทําใหตองใชเงินสดเปนเงินทุนหมุนเวียนสําหรับ
สินคาสําเร็จรูปมากขึ้น ทําใหกระแสเงินสดสุทธิจากการดําเนินงานเหลือเทากับ 279.15 ลานบาท  

สําหรับปสิ้นสุด 31 ธันวาคม 2555 กระแสเงินสดกอนการเปล่ียนแปลงของทรัพยสินและหน้ีสินดําเนินงาน เทากับ 
545.87  ลานบาท และกลุมบริษัทยังมีกระแสเงินสดที่ไดรับจากการจําหนายนํ้าตาลที่คงคางอยูในปลายป 2554 แตอยางไร 
ก็ตาม กระแสเงินสดดังกลาวตองใชในการจายชําระหน้ีคาออยที่คางอยู ณ สิ้นป 2554 เชน เดียวกัน ประกอบกับมีปริมาณไร
ออยที่อยูในโครงการสงเสริมเพ่ิมขึ้นทําใหบริษัทตองจายเงินเก๊ียวเพ่ิมขึ้น ทําใหบริษัทมีกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน 
ติดลบ 177.30 ลานบาท  



บริษัท น้ําตาลบุรีรัมย จํากัด (มหาชน) 

 

สวนที่ 2 หนา 176 

สําหรับปสิ้นสุด 31 ธันวาคม 2556 กระแสเงินสดกอนการเปล่ียนแปลงของทรัพยสินและหน้ีสินดําเนินงาน เทากับ 
492.47  ลานบาท แตเน่ืองจากมีการผลิตนํ้าตาลเพ่ิมขึ้นจากปกอน ทําใหตองใชเงินสดเปนเงินทุนหมุนเวียนสําหรับสินคา
สําเร็จรูปมากขึ้น และปริมาณไรออยที่อยูในโครงการสงเสริมเพ่ิมขึ้นทําใหบริษัทตองจายเงินเก๊ียวเพ่ิมขึ้นเชนเดียวกับปกอน  
กระแสเงินสดสุทธิจากการดําเนินงานเหลือเทากับ 177.40 ลานบาท 

สําหรับงวดหกเดือนสิ้นสุด 30 มิถุนายน 2557 กระแสเงินสดจากการดําเนินงาน 235.14 ลานบาท ซึ่งการกระแสเงิน
สดจากการดําเนินงานสูงกวางวดเดียวกันของปกอน เน่ืองจากในงวดหกเดือนแรกป 2556 บริษัทมีการจายเงินคาออยที่ไมได
อยูในเขตสงเสริมของบริษัท ในขณะที่ในป 2557 ไมมีการซื้อออยนอกเขตสงเสริม ทําใหกระแสเงินสดจากการดําเนินงานใน
งวดหกเดือนป 2556 ตํ่ากวาในงวดเดียวกันของป 2557 

กระแสเงินสดที่ใชไปในกิจกรรมลงทนุ 

สําหรับปสิ้นสุด 31 ธันวาคม 2554 บริษัทใชเงินไปในการลงทุนประมาณ 504 ลานบาท โดยมีวัตถุประสงคหลัก คือ
เพ่ือเพ่ิมกําลังการผลิตนํ้าตาลจาก 12,000 ตันออยตอวัน เปน 14,000 ตันออยตอวัน และเพ่ือสรางโรงไฟฟาชีวมวลที่ใช 
กากออยเปนเช้ือเพลิงหลัก กําลังการผลิต 9.8 เมกกะวัตต 

สําหรับปสิ้นสุด 31 ธันวาคม 2555 บริษัทใชเงินไปในการลงทุนประมาณ 494 ลานบาท โดยมีวัตถุประสงคหลักคือ
เพ่ือสรางโรงไฟฟาชีวมวลที่เริ่มกอสรางในป 2554 ใหเสร็จสิ้น และสรางโรงงานผลิตปุยอินทรีย 

สําหรับปสิ้นสุด 31 ธันวาคม 2556 บริษัทใชเงินไปในการลงทุนประมาณ 747 ลานบาท เพ่ือเพ่ิมกําลังการผลิต
นํ้าตาลจาก 14,000 ตันออยตอวัน เปน 17,000 ตันออยตอวัน เพ่ือกอสรางโรงงานปุยเพ่ิมเติม และกอสรางโรงไฟฟาชีวมวล
กําลังการผลิต 9.9 เมกกะวัตตโรงที่ 2 และในงวดหกเดือนแรกป 2557 บริษัทใชเงินไปในการลงทุนประมาณ 534 ลานบาท 
เพ่ือกอสรางโครงการตอเน่ืองจากสิ้นป 2556 และลงทุนเพ่ิมกําลังการผลิตนํ้าตาลจาก 17,000 ตันออยตอวัน เปน 20,000 ตัน
ออยตอวัน และกอสรางโรงไฟฟาชีวมวลแหงที่ 2  

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน 

สําหรับปสิ้นสุด 31 ธันวาคม 2554 มีเงินกูยืมระยะสั้นและระยะยาวจากสถาบันการเงินเพ่ิมขึ้น 206 ลานบาท และ 71  
ลานบาท ตามลําดับ โดยเงินกูยืมระยะสั้นใชเพ่ือเปนเงินทุนหมุนเวียนในการซื้อออยและผลิตนํ้าตาลของกลุมบริษัท ในขณะที่
เงินกูยืมระยะยาวใชในการกอสรางโรงไฟฟา 

สําหรับปสิ้นสุด 31 ธันวาคม 2555 มีเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพ่ิมขึ้น 548 ลานบาท โดยเงินกูยืมระยะ
สั้นใชเพ่ือเปนเงินทุนหมุนเวียนในการซื้อออยและผลิตนํ้าตาลของกลุมบริษัท  

สําหรับปสิ้นสุด 31 ธันวาคม 2556 มีเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพ่ิมขึ้น 692 ลานบาท โดยเงินกูยืมระยะ
สั้นใชเพ่ือเปนเงินทุนหมุนเวียนในการซื้อออยและผลิตนํ้าตาลของกลุมบริษัท  และมีการกูยืมเงินระยะยาว 36 ลานบาท เพ่ือ
กอสรางโรงงานผลิตปุย 

สําหรับงวดหกเดือนแรก ป 2557 เงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพ่ิมขึ้น 363.20 ลานบาท โดยเงินกูยืมระยะ
สั้นใชเพ่ือเปนเงินทุนหมุนเวียนในการซื้อออยและผลิตนํ้าตาลของกลุมบริษัท   
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อัตราสวนสภาพคลอง 
 

 หนวย 
สําหรับป สิ้นสุด 

สําหรับงวดหกเดือน
สิ้นสุด 

  31 ธ.ค. 2554 31 ธ.ค. 2555 31 ธ.ค. 2556 30 มิ.ย. 2557 
อัตราสวนสภาพคลอง  (เทา) 0.94 0.95 0.74 0.64 
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา) 0.36 0.58 0.46 0.35 
ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย  (วัน) n.a. 6 7 11 
ระยะเวลาขายสินคาเฉล่ีย  (วัน) n.a. 89 72 67 
ระยะเวลาชําระหนี้  (วัน) n.a. 71 58 70 
Cash Cycle  (วัน) n.a. -24 -22 -8 

 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และ วันที่ 30 มิถุนายน 2557 กลุมบริษัทมีอัตราสวนสภาพคลองเทากับ 0.94 
เทา 0.95 เทา 0.74 เทา และ 0.64 เทา ตามลําดับ และมีอัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็วเทากับ 0.36 เทา 0.58 เทา 0.46 เทา และ 
0.35 เทา ตามลําดับ อัตราสวนสภาพคลองปรับตัวลดลงเน่ืองจาก บริษัทมีสินคาคงเหลือนํ้าตาลรอสงมอบทํายังไมไดชําระหน้ี
เงินกูยืมเพ่ือการผลิต และบริษัทตองกูยืมเงินระยะสั้น เพ่ือใชเปนเงินทุนหมุนเวียนสําหรับการผลิตนํ้าตาลที่เพ่ิมขึ้น รวมถึง
ลูกหน้ีชาวไรหรือเงินเก๊ียวที่มีมูลคาสูงขึ้นจากการท่ีจํานวนชาวไรที่ไดรับการสงเสริมเพ่ิมขึ้น 

อัตราสวนความสามารถในการทํากําไร 

สําหรับปบัญชีสิ้นสุด 31 ธันวาคม 2554 2555 และ 2556 อัตรากําไรขั้นตนของบริษัทเทากับรอยละ 25.37 รอยละ 
21.54 และรอยละ 19.25 ตามลําดับ โดยอัตรากําไรขั้นตนที่ลดลงเปนผลกระทบหลักจากราคานํ้าตาลในตลาดโลกท่ีลดลง 
สําหรับงวดหกเดือนแรกป 2556 และป2557 อัตรากําไรขั้นตนเทากับรอยละ 20.28 และรอยละ 17.58 ตามลําดับ โดยอัตรา
กําไรขั้นตนที่ลดลงเปนผลจากราคานํ้าตาลในตลาดโลกที่ลดลงเชนเดียวกัน 

ในสวนของอัตรากําไรสุทธิ สําหรับปบัญชีสิ้นสุด 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และงวดหกเดือนแรกป 2557  อัตรา
กําไรสุทธิเทากับรอยละ 10.74 รอยละ 8.52 รอยละ 4.90 และรอยละ 4.55 ตามลําดับ ซึ่งอัตรากําไรสุทธิที่ลดลงเปนผลจาก
ราคานํ้าตาลลดลงเชนเดียวกับอัตรากําไรขั้นตน  

 อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน 

สําหรับปบัญชีสิ้นสุด 31 ธันวาคม 2555 และ 2556 และงวดหกเดือนแรกป 2557  บริษัทมีอัตราการหมุนของ
สินทรัพย เทากับ 1.41 เทา  1.15 เทา และ 1.20 เทา ตามลําดับ ซึ่งการลดลงของอัตราการหมุนของสินทรัพยในป 2556 และ 
2557 เกิดจากการท่ีบริษัทมีการลงทุนขยายกําลังการผลิตนํ้าตาลและการลงทุนสรางโรงไฟฟาชีวมวล ทําใหมูลคาของ
สินทรัพยเพ่ิมขึ้น ในขณะที่รายไดของบริษัทไมเพ่ิมขึ้นมากนัก เน่ืองจากราคานํ้าตาลในตลาดโลกลดลง 

นอกจากน้ีอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยและ อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร ในป 2556 และ 2557  ลดลง
จากป 2555 โดยมีเหตุผลเชนเดียวกับการลดลงของอัตราการหมุนของสินทรัพย 
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อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน 

อัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน ณ  31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และ 30 มิถุนายน 2557 เทากับ ติดลบ 
181.96 เทา 5.93 เทา 5.14 เทา และ 5.06 เทา ตามลําดับ ทั้งน้ีหน้ีสินทุนตอทุนอยูในระดับสูงเน่ืองจากกอนหนาป 2555 บริษัท
มีการต้ังนโยบายการประมาณการอายุการใชงานของเครื่องจักรที่ใชในการผลิตนํ้าตาลเทากับ 10 ป ซึ่งสั้นกวาอายุการใชงาน
จริงที่เทากับประมาณ 30 ป ดังน้ันคาเสื่อมราคาของเครื่องจักรกอนหนาป 2555 จึงมีมูลคาสูงทําใหกําไรของบริษัทกอนป 
2555 ตํ่ากวาที่ควร ทําใหสวนของผูถือหุนตํ่าไปดวย แตอยางไรก็ตาม อัตราสวนในความสามารถชําระภาระผูกพันของบริษัท
อยูในระดับใกลเคียงกับ 1 เทา แสดงใหเห็นวาบริษัทยังมีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานเพียงพอที่จะจายชําระหน้ีสินได   

ปจจัยและอิทธิพลหลักท่ีอาจมีผลกระทบตอผลการดําเนินงานในอนาคต 

ราคานํ้าตาลในตลาดโลก 

เน่ืองจากรายไดหลักของบริษัทประมาณรอยละ 60 ของรายไดรวม เปนรายไดจากการสงออกนํ้าตาลไปยัง
ตางประเทศ  ราคานํ้าตาลในตลาดโลกจึงมีผลกระทบตอยอดขายของบริษัท ความผันผวนของราคาตลาดโลกขึ้นอยูกับ
ปริมาณอุปสงคและอุปทานในตลาด ถึงแมวาราคานํ้าตาลจะมีผลกระทบตอรายไดของบริษัท การคํานวณราคาออยซึ่งเปน
วัตถุดิบในการผลิตนํ้าตาล ในอุตสาหกรรมออยและน้ําตาลไทยน้ัน จะเปนไปตามระบบแบงปนผลประโยชน 70:30 ดังน้ัน
หากราคาน้ําตาลตลาดโลกตํ่า ราคาออยก็จะตํ่าตามไปดวย หรือหากราคานํ้าตาลตลาดโลกสูง ราคาออยก็จะสูงขึ้นตามไปดวย  

ตนทุนคาออย 

อุตสาหกรรมออยและนํ้าตาลทรายในประเทศไทย ไดกําหนดระบบจัดสรรผลประโยชนระหวางชาวไรออยและ
โรงงานนํ้าตาลทราย ที่อัตราสวน 70:30 ซึ่งโรงงานนํ้าตาลจะตองจายคาออยใชชาวไรตามราคาที่คํานวณโดยสํานักงาน
คณะกรรมการออยและน้ําตาลทราย เพ่ือแบงผลประโยชนจากการผลิตนํ้าตาลทรายใหชาวไรไดผลประโยชน 70 สวนจาก 
100 สวน 

คณะกรรมการออยและนํ้าตาลทรายคํานวณคาออยที่โรงงานนํ้าตาลตองจายใหชาวไรโดยอางอิงจากราคานํ้าตาล
เฉล่ียที่ อนท. ขายไดจริงจากโควตา ข. ดังน้ัน ตนทุนวัตถุดิบจึงแปรผันกับราคาที่บริษัท ออยและนํ้าตาลไทย จํากัด สามารถ
ขายได และหากบริษัทขายนํ้าตาลทรายในตลาดตางประเทศไดตํ่ากวาราคาที่บริษัท ออยและน้ําตาลไทย จํากัด ขายไดจริง 
บริษัทตองจายคาออยในราคาที่สูงเมื่อเทียบกับยอดขายของบริษัท สงผลใหอัตรากําไรของบริษัทลดลง แตหากบริษัทขายได
ราคาสูงกวาราคาเฉล่ียที่บริษัท ออยและน้ําตาลไทย จํากัด ขายไดจริง บริษัทก็จะมีผลกําไรและอัตรากําไรเพ่ิมขึ้น 

อยางไรก็ตาม บริษัทมีการบริหารความเสี่ยงดังกลาวโดยติดตามชวงเวลารวมถึงราคาขายที่บริษัท ออยและนํ้าตาล
ไทย จํากัด ขายอยางใกลชิด เพ่ือวางแผนการขายและใหแนใจวาราคาที่บริษัทขายนํ้าตาลใน โควตา ค. น้ัน เปนราคาท่ี
เหมาะสมและเนนใหไดราคาไมตํ่ากวาราคาเฉล่ียที่บริษัท ออยและน้ําตาลไทย จํากัดขายได 

การจัดหาวัตถุดิบ 

ปจจัยที่มีผลกระทบตอปริมาณออย อาทิเชน 

ก. ปริมาณพ้ืนที่ในการเพาะปลูกออยที่เปล่ียนแปลง  ซึ่งอาจเกิดจากเกษตรกรชาวไรออยเปล่ียนไปปลูกพืชชนิด
อื่นที่ใหผลตอบแทนสูงกวา หรืออาจเกิดจากนโยบายการสงเสริมของภาครัฐผานนโยบายสงเสริมการปลูกพืชพลังงาน
ทดแทนอื่นๆ เชน สงเสริมปาลมนํ้ามันและยางพารา เปนตน  

ข. สภาพภูมิอากาศ ปริมาณฝน ระบบชลประทาน ความสมบูรณของดิน พันธุออย และโรคของออยอื่นๆ ตาง
สงผลตอปริมาณออยที่จะปลูกไดตอไร หากปจจัยตางๆ มีการเปล่ียนแปลงอาจจะทําใหปริมาณออยตอไรลดลงได  
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ค. การแยงออยในพ้ืนที่ หากโรงงานนํ้าตาลบริเวณใกลเคียงเสนอราคารับซื้อออยจากชาวไรที่ราคาสูงกวาที่ BSF 
เสนอให ชาวไรออยอาจนําออยไปขายใหแกโรงงานน้ันๆ แทนทําให BSF มีจํานวนออยเขาหีบลดลง   

หากผลผลิตออยซึ่งเปนวัตถุดิบในการผลิตนํ้าตาลทรายมีปริมาณที่ลดลง บริษัทอาจไมสามารถผลิตนํ้าตาลทรายใน
ปริมาณที่เพียงพอในการจัดจําหนายได อีกทั้งหากปริมาณออยไมเพียงพอตอกําลังการผลิต อาจทําใหตนทุนตอหนวยในการ
ผลิตของบริษัทสูงขึ้นและทําใหบริษัทมีกําไรตอหนวยและมีกําไรสุทธิลดลง ตามลําดับ 

การถูกควบคุมจากภาครัฐ 

เน่ืองจากอุตสาหกรรมออยและน้ําตาลทรายในประเทศไทย เปนอุตสาหกรรมที่ถูกควบคุมและกํากับดูแลโดย
คณะกรรมการออยและน้ําตาลทราย ภายใตพระราชบัญญัติออยและน้ําตาลทราย พ.ศ. 2527 ซึ่งเปนกฎหมายที่กํากับดูแลระบบ
อุตสาหกรรมออยและน้ําตาลทราย ต้ังแตการบริหารจัดการในไรออย การผลิตในโรงงานนํ้าตาล และการสงออก การจัดสรร
ปริมาณการขายนํ้าตาลทรายตามโควตา (โควตา ก. ขายในประเทศ โควตา ข. และ โควตา ค. ขายตางประเทศ) ราคาจําหนาย
นํ้าตาลทรายขายปลีกภายในประเทศ ตลอดจนการแบงปนผลประโยชนระหวางชาวไรออยและโรงงานนํ้าตาลในอัตราสวน 
70:30 ทั้งน้ี รัฐมนตรีวาการกระทรวงอุตสาหกรรม รัฐมนตรีวาการกระทรวงเกษตรและสหกรณ และรัฐมนตรีวาการ
กระทรวงพาณิชย เปนผูรักษาการใหเปนไปตามกฎหมาย  ดังน้ัน ในกรณีที่นโยบายการปรับราคาขายนํ้าตาลภายในประเทศ 
หรือหากเกิดการเปล่ียนแปลงในกฎระเบียบหรือนโยบายของพระราชบัญญัติดังกลาว อาจสงผลกระทบตอผลประกอบการ
ของบริษัท และบริษัทที่อยูในอุตสาหกรรมนํ้าตาลน้ี อยางมีนัยสําคัญ 

อัตราแลกเปล่ียน 

บริษัทรับรูรายไดจากการสงออกนํ้าตาลเปนสกุลเหรียญสหรัฐอเมริกาเปนสัดสวนประมาณรอยละ 80 ของรายได
จากการจําหนายนํ้าตาลและกากนํ้าตาลทั้งหมด ดังน้ัน บริษัทจึงมีความเสี่ยงจากความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนซึ่งจะสงผล
กระทบตอผลการดําเนินงานของบริษัทและรายไดของบริษัท 

โครงการในอนาคต 

บริษัทมีแผนที่จะลงทุนในโครงการโรงไฟฟาชีวมวลเพ่ิมอีก 1 แหง โดยใชวัตถุดิบจากกากออย เพ่ือเปนการลงทุน
เพ่ือใหเกิดประโยชนสูงสุดในกระบวนการผลิตออย ซึ่งหากโครงการดังกลาวสําเร็จก็จะชวยเพ่ิมรายไดใหกับบริษัทในอนาคต
ได 

ขอมูลอ่ืนท่ีเก่ียวของ 

          - ไมมี -  
 

 


