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สวนที่ 1 หนา 1 

สวนท่ี 1 

ขอมูลสรุป (Executive Summary) 

ขอมูลสรุปน้ีเปนสวนหน่ึงของแบบแสดงรายการขอมูลการเสนอขายหลักทรัพยและหนังสือช้ีชวน ซึ่งเปนเพียงขอมูลสรุป
เก่ียวกับการเสนอขายลักษณะและความเสี่ยงของบริษัทที่ออกและเสนอขายหลักทรัพย (“บริษัท”) ดังน้ัน ผูลงทุนตองศึกษา
ขอมูลในรายละเอียดจากหนังสือช้ีชวนฉบับเต็ม ซึ่งสามารถขอไดจากผู จัดจําหนายหลักทรัพยและบริษัท หรืออาจศึกษา
ขอมูลไดจากแบบแสดงรายการขอมูลและหนังสือช้ีชวนที่บริษัทยื่นตอสํานักงาน ก.ล.ต. ไดที่ website ของสํานักงาน ก.ล.ต. 
(www.set.or.th) 

ขอมูลสรุปการเสนขายหุนท่ีออกใหมตอประชาชน 

บริษัท นํ้าตาลบุรีรัมย จํากัด (มหาชน) 

(ระยะเวลาเสนอขาย: วันที่ []) 

ขอมูลเก่ียวกับเสนอขาย 
ผูเสนอขาย:   บริษัท นํ้าตาลบุรีรัมย จํากัด (มหาชน) (“บริษัท”) 
ประเภทธุรกิจ:   ประกอบธุรกิจโดยการถือหุนในบริษัทอื่น (Holding Company) ในธุรกิจที่เก่ียวกับการ
  ผลิตและจําหนายนํ้าตาล ธุรกิจผลพลอยไดจากการผลิตนํ้าตาล เชน ธุรกิจไฟฟา ธุรกิจปุย 
  และธุรกิจสนับสนุน คือ การวิจัยและพัฒนา 
จํานวนหุนท่ีเสนอขาย:  หุนสามัญเพ่ิมทุนจํานวน 169,182,500 หุน คิดเปนรอยละ 25 ของหุนสามัญที่ออกและเรียก
   ชําระแลวทั้งหมดภายหลังการเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนครั้งน้ี 
สัดสวนการเสนอขายหุน: เสนอขายทั้งจํานวนตอบุคคลทั่วไป นักลงทุนสถาบันในประเทศ และ/หรือ ผูมีอุปการคุณ
   (ถามี) 
เง่ือนไขในการจัดจําหนาย: รับประกันการจําหนายอยางแนนอนทั้งจํานวน (Firm Underwriting) 
  �ไมรับประกันการจําหนาย (Best Effort)  
ราคาท่ีเสนอขาย:  [] บาทตอหุน 
มูลคาเสนอขาย:   [] บาท 
การเสนอขายหุนหรือหลักทรัพยแปลงสภาพในชวง 90 วันกอนหนา : 
  ไมมี � มี จํานวนหุนหรือหลักทรัพยแปลงที่เสนอขาย..... หุน ราคาเสนอขาย ........... บาท/หนวย 
มูลคาท่ีตราไว (par):  1 บาทตอหุน 
มูลคาตามราคาบัญชี (book value): 1.48 บาทตอหุน กรณีคํานวณจากมูลคา สวนของผูถือหุน ณ วันที่ 30 มิถุนายน2557  
ซึ่งเทากับ 749.81 ลานบาท หารดวยจํานวนหุนสามัญปจจุบันที่เรียกชําระแลว ซึ่งเทากับ 507,567,500 หุน และ 1.11 บาท 
ตอหุน กรณีคํานวณจากมูลคาสวนของผูถือหุน ณ วันที่ 30 มิถุนายน2557 บวกเพ่ิมดวยทุนจดทะเบียนและชําระแลวที่
เพ่ิมขึ้นภายหลังการเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนในครั้งน้ีจํานวน 169,182,500 หุน 
 

อัตราสวนราคาตอกําไร (“P/E ratio”) : การกําหนดราคาเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนของบริษัทที่เสนอขายในครั้งน้ีพิจารณา
จากอัตราสวนราคาหุนตอกําไรสุทธิตอหุนของบริษัท (Price to Earnings Ratio : P/E) ทั้งน้ีราคาหุนสามัญที่เสนอขายหุนละ 
[ ] คิดเปนอัตราสวนราคาหุนตอกําไรสุทธิตอหุนเทากับ [  ] เทา โดยคํานวณกําไรสุทธิตอหุนจากผลกําไรสุทธิสําหรับ
สวนที่เปนของบริษัทใหญ 4 ไตรมาสที่ผานมาต้ังแตวันที่  []  ถึง []  หารดวยจํานวนหุนสามัญทั้งหมดของบริษัทหลังจาก
การเสนอขายหุนครั้งน้ี ซึ่งเทากับ 676,750,000 หุน จะไดกําไรสุทธิตอหุนเทากับ []  บาทตอหุน  
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ทั้งน้ี เพ่ือเปนขอมูลประกอบราคาหุนที่เสนอขาย จึงเปรียบเทียบอัตราสวนราคาตอกําไรสุทธิเฉล่ียในชวงระยะ 

เวลา 3 เดือนต้ังแตวันที่ [•] ถึง [•] ของบริษัทจดทะเบียนที่ประกอบธุรกิจคลายคลึงกันหรือใกลเคียงกับการประกอบธุรกิจ
ของบริษัท ไดแก บริษัท นํ้าตาลขอนแกน จํากัด (มหาชน) บริษัท นํ้าตาลครบุรี จํากัด (มหาชน) และบริษัท เกษตรไทย 
อินเตอรเนช่ันแนล ชูการ คอรปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน) 

 

บริษัท ลักษณะการประกอบธุรกิจ ตลาดรองท่ีจดทะเบียน /  
หมวดธุรกิจ 

P/E เฉลี่ย 
(เทา) 

บริษัท น้ําตาลขอนแกน จํากัด (มหาชน) (“KSL”) ธุรกิจผลิตน้ําตาลทรายจากออยและ
โรงไฟฟาชีวมวล 

SET /  
อาหารและเคร่ืองดื่ม 

[  ] 

บริษัท น้ําตาลครบุรี จํากัด (มหาชน) (“KBS”) 

 

ธุรกิจผลิตน้ําตาลทรายจากออย 

และโรงไฟฟาชีวมวล 

SET /  
อาหารและเคร่ืองดื่ม 

[  ] 

บริษัท เกษตรไทย อินเตอรเนชั่นแนล ชูการ 
คอรปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) (“KTIS”)  

ธุรกิจผลิตน้ําตาลทรายจากออย  

และโรงไฟฟาชีวมวล 

SET /  
อาหารและเคร่ืองดื่ม 

[  ] 

ที่มา : www.setsmart.com 

สัดสวนของ “ผูมีสวนรวมในการบริหาร”ท่ีติด Silent Period:  
จํานวน [•] หุน คิดเปนรอยละ [•] ของจํานวนหุนที่ออกและเรียกชําระแลวทั้งหมดของบริษัท ภายหลังการเสนอขายหุน 
เพ่ิมทุนครั้งน้ี 
ตลาดรอง :    SET  � MAI 
หมวดธุรกิจ :   อาหารและเครื่องด่ืม 
เกณฑเขาจดทะเบียน :   Profit test � Market capitalization test 
 

 

วัตถุประสงคการใชเงิน 

วัตถุประสงคการใชเงิน จํานวนเงินโดยประมาณ 
(ลานบาท) 

ระยะเวลาท่ีใชเงิน 
โดยประมาณ 

1. เพื่อเปนเงินลงทุนในการขยายกําลังการผลิตน้ําตาล 900 ป 2557 

2. เพื่อเปนเงินทุนหมุนเวียนในบริษัท [  ] ป 2558 

รวม [  ]  
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นโยบายจายเงินปนผล  

บริษัทมีนโยบายการจายเงินปนผลแตละปในอัตราไมนอยกวารอยละ 50 ของกําไรสุทธิจากงบการเงินรวมแต 
เน่ืองจากตาม พรบ. บริษัทมหาชนจํากัด จํากัด พ.ศ. 2535 กําหนดใหการจายเงินปนผล สามารถจายไดจากกําไรสะสมของงบ
การเงินเฉพาะกิจการเทาน้ัน แตบริษัทเปนบริษัทที่ดําเนินกิจการโดยการถือหุนในบริษัทอื่น (Holding Company) และไมมี
รายไดจากการดําเนินธุรกิจของตนเอง ดังน้ัน จึงตองรอรับเงินปนผลจากบริษัทยอย และนํามารับรูเปนรายไดของบริษัทกอน 
จึงจะดําเนินการการจัดสรรทุนสํารองตามกฎหมายและพิจารณาการจายเงินปนผลตามนโยบายของบริษัทได ดังน้ัน บริษัท
อาจจะไมสามารถจายเงินปนผลในอัตราไมนอยกวารอยละ 50 ของกําไรสุทธิจากงบการเงินรวม ตามนโยบายอยางเครงครัด
ไดทุกป นอกจากน้ี บริษัทอาจกําหนดใหการจายเงินปนผลมีอัตรานอยกวาอัตราที่กําหนดขางตนได โดยขึ้นอยูกับผลการ
ดําเนินงาน ฐานะการเงิน สภาพคลองของบริษัท และความจําเปนในการขยายการดําเนินงานของบริษัทและใชเปนเงินทุน
หมุนเวียนในการบริหารกิจการ 
 บริษัทยอยของบริษัทมีนโยบายการจายเงินปนผลแตละปในอัตราไมนอยกวารอยละ 50 ของกําไรสุทธิภายหลังการ
หักภาษีเงินไดนิติบุคคลและการจัดสรรทุนสํารองตามกฎหมาย อยางไรก็ตาม บริษัทยอยอาจกําหนดใหการจายเงินปนผลมี
อัตรานอยกวาอัตราที่กําหนดขางตนได โดยขึ้นอยูกับผลการดําเนินงาน ฐานะการเงิน สภาพคลองของบริษัท และความ
จําเปนในการขยายการดําเนินงานของบริษัทและใชเปนเงินทุนหมุนเวียนในการบริหารกิจการ 

 
 

รายละเอียดเก่ียวกับผูเสนอขายหลักทรัพย 

บริษัท นํ้าตาลบุรีรัมย จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย เปนหน่ึงในบรรดาผูบุกเบิกอุตสาหกรรมน้ําตาลของ 
ภาคตะวันออกเฉียงเหนือโดยดําเนินธุรกิจผลิตและจําหนายนํ้าตาลทรายดิบ นํ้าตาลทรายขาวสีรํา ทั้งในและตางประเทศ 
รวมถึงการนําผลพลอยไดที่ไดจากกระบวนการผลิตนํ้าตาล เชน กากออย กากหมอกรอง และกากนํ้าตาล ตอยอดธุรกิจอยาง
ครบวงจร ปจจุบันมีบริษัทในเครือทั้งหมด 5 บริษัทโดยมีบริษทัยอย 4 บริษัทที่มีการดําเนินธุรกิจ และยังมีอีก 1 บริษัท 
ที่จัดต้ังขึ้นเพ่ือรองรับโครงการในอนาคต ดังน้ี 

ชื่อบริษัท/จํากัด ทุนจดทะเบียน 
(ลานบาท) 

สัดสวน 
การลงทุน 

ประเภทของธุรกิจ กําลังการผลิต 

ธุรกิจน้ําตาล     
บริษัท โรงงานนํ้าตาลบุรีรัมย จํากัด
(“BSF”) 

1,050  99.90 ผลิตและจําหนาย 
น้ําตาลทราย  

17,000 ตันออยตอ
วัน 

ธุรกิจผลพลอยได     
บริษัท บุรีรัมยพลังงาน จํากัด (“BEC”) 135.60 99.99 โรงไฟฟา 9.9 เมกะวัตต 
บริษัท บุรีรัมยเพาเวอร จํากัด (“BPC”) 10 99.99 

(ถือหุนโดย บริษัท 
บุรีรัมยพลังงาน จํากัด) 

โรงไฟฟา 
(ยังมิไดดําเนินกิจการ) 

9.9 เมกะวัตต 

บริษัท ปุยตรากุญแจ จํากัด (“KBF”) 15 99.99 ผลิตและจําหนายปุย 30,000 ตันตอป 
ธุรกิจสนับสนุน     
บริษัท บุรีรัมยวิจัยและพัฒนาออย จํากัด 
(“BRD”) 

70.88 99.99 วิจัย พัฒนาเพื่อเพิ่ม
ประสิทธิภาพการปลูก
และบํารุงรักษาออย 

- 
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โครงสรางรายได 

 สําหรับปสิ้นสุด  
สําหรับงวดหกเดือน 

สิ้นสุด 

31 ธันวาคม 2554 31 ธันวาคม 2555 31 ธันวาคม 2556 30 มิถุนายน 2557 

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

1. รายไดจากการจาํหนายน้ําตาลและกากน้ําตาล         

1.1 รายไดจากการขายน้ําตาลทรายขาวสีรําใน
ประเทศ 

606.81 17.47 899.05 22.87 886.64 22.12 424.15 16.77 

1.2 รายไดจากการขายน้ําตาลทรายขาวสีรํา
ตางประเทศ 

146.09  4.20 179.58 4.57 - - - - 

1.3 รายไดจากการขายน้ําตาลทรายดิบ
ตางประเทศ 

2,127.71 61.24 2,090.25 53.17 2,188.11 54.58 1,422.58 56.24 

1.4 รายไดจากการขายกากน้ําตาลในประเทศ 299.85 8.63 137.25 3.49 293.59 7.32 240.02 9.49 
รวมรายไดจากการขายนํ้าตาลทราย 
และกากน้ําตาล 

3,180.46 91.54 3,308.12 80.60  3,368.34 84.02 2,086.75 82.50 

2. รายไดจากธุรกิจเกี่ยวเนื่อง         
2.1 รายไดจากการขายไฟฟา 39.20 1.13 94.03 2.39 132.62 3.31 92.10 3.64 
2.2 รายไดจากการขายปุย 155.39 4.47 228.01 5.80 275.13 6.86 230.66 9.12 
2.3 รายไดจากการขายและบริการอื่น ๆ 42.33 1.22 259.85 6.61 202.78 5.06 106.76 4.22 
รวมรายไดจากธุรกจิเกี่ยวเนื่องอื่น ๆ 236.92 6.82 581.89 14.80 610.53 15.23 429.52 16.98 

3. รายไดอื่น ๆ * 57.03 1.64 43.49 1.11 29.93 0.75 13.21 0.52 

รายไดรวม 3,474.42 100.00 3,931.52 100.00 4,008.80 100.00 2,529.48 100.00 
หมายเหตุ  * รายไดอื่น ๆ ไดแก กําไรจากการขายสินทรัพย หนี้สูญไดรับคืน และดอกเบี้ยรับ เปนตน 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  



บริษัท น้ําตาลบุรีรัมย จํากัด (มหาชน) 
 

สวนที่ 1 หนา 5 

ผูถือหุนรายใหญ 
 โครงสรางการถือหุนของบริษัท ณ วันที่ 31 มีนาคม 2557 และภายหลังการเสนอขายหุนตอประชาชนสามารถ
สรุปได ดังน้ี  

 
กอนการเสนอขายหุนตอประชาชน ภายหลังการเสนอขายหุนตอประชาชน 

จํานวนหุน รอยละ จํานวนหุน รอยละ 

กลุมครอบครัวตั้งตรงเวชกิจ 502,825,000 99.07 502,825,000 74.30 
 บจ. ทุนบุรีรัมย * 338,380,000 66.67 338,380,000 50.00 
 นายอนันต  ต้ังตรงเวชกิจ 27,407,500 5.40 27,407,500 4.05 
 นางสาวจิตติมา  ต้ังตรงเวชกิจ 27,407,500 5.40 27,407,500 4.05 
 นายสฤษดิ์  ต้ังตรงเวชกิจ 27,407,500 5.40 27,407,500 4.05 
 นายอดิศักดิ์  ต้ังตรงเวชกิจ 27,407,500 5.40 27,407,500 4.05 
 นางวันเพ็ญ  ปุญญนิรันดร 27,407,500 5.40 27,407,500 4.05 
 นางจิรวรรณ  พงษพิชิตกุล 27,407,500 5.40 27,407,500 4.05 
นายประจวบ ไชยสาสน 337,500 0.07 337,500 0.05 
นายอํานวย ปะติเส 337,500 0.07 337,500 0.05 
นายศิริชัย สมบัติศิริ 337,500 0.07 337,500 0.05 
พนักงานของบริษัท 3,730,000 0.73 3,730,000 0.55 
เสนอขายหุนตอประชาชน -  - 169,182,500 25.00 

รวม 507,567,500 100.00 676,750,000 100.00 
หมายเหตุ * บจ.ทุนบุรีรัมย จดทะเบียนจัดต้ังเมื่อวันที่ 26 ธันวาคม 2555 เพื่อประกอบธุรกิจลงทุน ณ 31 มีนาคม 2557 มีสัดสวนการถือหุน

ดังนี้ 
  นายอนันต ต้ังตรงเวชกิจ  ถือหุนรอยละ 17.0 
  นางสาวจิตติมา ต้ังตรงเวชกิจ  ถือหุนรอยละ 16.6 
  นางจิรวรรณ พงษพิชิตกุล  ถือหุนรอยละ 16.6 
  นางวันเพ็ญ ปุญญนิรันดร  ถือหุนรอยละ 16.6 
  นายสฤษดิ์ ต้ังตรงเวชกิจ  ถือหุนรอยละ 16.6 
   นายอดิศักดิ์ ต้ังตรงเวชกิจ  ถือหุนรอยละ 16.6 

คณะกรรมการบริษัท 

ชื่อ-นามสกุล ตําแหนง 
นายประจวบ ไชยสาสน ประธานกรรมการ กรรมการอิสระ และประธานกรรมการตรวจสอบ 
นายอนันต ต้ังตรงเวชกิจ กรรมการ และกรรมการผูจัดการ 
นางวันเพ็ญ ปุญญนิรันดร กรรมการ  
นางจิรวรรณ พงษพิชิตกุล กรรมการ 
นางสาวจิตติมา ต้ังตรงเวชกิจ กรรมการ 
นายสฤษดิ์ ต้ังตรงเวชกิจ กรรมการ 
นายอดิศักดิ์ ต้ังตรงเวชกิจ กรรมการ  
นางสีนวล  ทัศนพันธุ กรรมการอิสระ และกรรมการตรวจสอบ 
นายศิริชัย สมบัติศิริ กรรมการอิสระ และกรรมการตรวจสอบ 

เลขานุการบริษัท : นายวรเทพ เลิศชัยอุดมโชค 
กรรมการผูมีอํานาจลงนาม : กรรมการบริษัทครอบครัวต้ังตรงเวชกิจ และ นางวันเพ็ญ ปุญญนิรันดร กรรมการสองใน
หกคนน้ีลงลายมือช่ือรวมกัน และประทับตราสําคัญของบริษัท 

 



บริษัท น้ําตาลบุรีรัมย จํากัด (มหาชน) 
 

สวนที่ 1 หนา 6 

สรุปปจจัยความเสี่ยง 

ความเสี่ยงเก่ียวกับการประกอบธุรกิจของ บริษัท โรงงานนํ้าตาลบุรีรัมย จํากัด (“BSF”) 
1. ความเสี่ยงจากการจัดหาวัตถุดิบ เน่ืองจากออยเปนวัตถุดิบหลักในการผลิต แตมีหลายปจจัยที่มีผลกระทบตอปริมาณ

ออยที่บริษัทจะจัดหาได เชน ปริมาณพื้นที่ที่ชาวไรออยปลูก สภาพดินฟาอากาศ เปนตน 
2. ความเส่ียงจากการผันผวนของราคาน้ําตาลในตลาดโลก เน่ืองจากบริษัทมีรายไดจากการสงออกนํ้าตาลเปนรายไดหลัก

ของบริษัท 
3. ความเส่ียงจากการเกิดหน้ีเสียจากการใหเงินสนับสนุนชาวไรออย (เงินเก๊ียว) เน่ืองจากบริษัทมีการปลอยเงินเก๊ียว

เพ่ือสนันสนุนใหชาวไร เ พ่ือนําไปเพาะปลูก  จึงมีความเสี่ยงที่อาจจะมีหน้ีเสียหากชาวไรที่รับเงินเก๊ียวไป  
ไมสามารถนําออยมาขาย เพ่ือชําระหน้ีได 

4. ความเสี่ยงจากการผันผวนของรายไดจากการขายนํ้าตาล  เ น่ืองจากบริษัทมีรายไดในแตละชวงเวลาของป 
ไมสม่ําเสมอ ขึ้นอยูกับระยะเวลาในการขายสงออกนํ้าตาลทราย 

5. ความเสี่ยงจากราคาตนทุนวัตถุดิบ เน่ืองจากราคาออยในประเทศ เปนราคาที่อางอิงกับราคานํ้าตาลสงออกของ บริษัท 
ออยและน้ําตาลไทย จํากัด ราคาออยจึงอาจจะมีการเปล่ียนแปลงไดสงผลตอตนทุนการผลิตของบริษัท 

6. ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปล่ียน เน่ืองจากบริษัทมีรายไดจากการสงออกนํ้าตาลเปนหลัก 
7. ความเสี่ยงจากการควบคุมจากภาครัฐ เน่ืองจากอุตสาหกรรมออยและนํ้าตาลทรายมีการกําหนดกฎเกณฑโดยสํานัก

บริหารออยและน้ําตาลทราย ทั้งในเรื่องของราคาวัตถุดิบและราคาจําหนายในประเทศ การเปล่ียนแปลงกฎเกณฑของ
ภาครัฐอาจทําใหมีผลตอการดําเนินธุรกิจได 

ความเสี่ยงเก่ียวกับการประกอบธุรกิจของบริษัท บุรีรัมยพลังงาน จํากัด (“BEC”) 
1. ความเสี่ยงจากการขาดแคลนวัตถุดิบที่ใชเปนเช้ือเพลิงในการผลิตกระแสไฟฟา เน่ืองจากใชกากออยอันเปนผลพลอย

ไดจากนํ้าตาลเปนเช้ือเพลิงในการผลิต ซึ่งหากปริมาณออยไมเพียงพอจะทําใหเช้ือเพลิงสําหรับผลิตไฟฟาไมเพียงพอ
ดวย 

2. ความเสี่ยงจากผลกระทบดานสิ่งแวดลอม เน่ืองจากอุตสาหกรรมอยูภายใตกฎหมายและกฎระเบียบดานสิ่งแวดลอม 

ความเสี่ยงเก่ียวกับการประกอบธุรกิจของบริษัท ปุยตรากุญแจ จาํกัด (“KBF”) 
1. ความเสี่ยงอันเกิดจากพฤติกรรมการบริโภคที่มีอยูเดิม เน่ืองจากกลุมลูกคาสวนใหญยังมีความนิยมใชปุยเคมีมากกวาปุย

อินทรีย 
2. ความเสี่ยงจากการขาดแคลนวัตถุดิบในการผลิตปุยอินทรีย เน่ืองจากใชกากหมอกรองอันเปนผลพลอยไดจากนํ้าตาล

เปนสวนผสมหลักในการผลิต ถาหากปริมาณออยไมเพียงพอจะทําใหเช้ือเพลิงสาํหรับผลิตไฟฟาไมเพียงพอดวย 
3. ความเสี่ยงเรื่องผลกระทบจากสิ่งแวดลอม เน่ืองจากอุตสาหกรรมอยูภายใตกฎหมายและกฎระเบียบดานสิ่งแวดลอม 

ความเสี่ยงอื่น ๆ 
1. ความเสี่ยงจากการท่ีผูถือหุนที่มีอํานาจควบคุมจํานําหุนของบริษัท ตามเง่ือนไขของสัญญาเงินกูกับธนาคารพาณิชยแหง

หน่ึง ทําใหอาจจะมีความเสี่ยงในการเปล่ียนกลุมผูถือหุนหลักได 
2. ความเสี่ยงจากการมีอัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุนสูง ซึ่งอาจจะมีผลตอความสามารถในการกูยืมเงินเพ่ิมเติมใน

อนาคตได 
3. ความเสี่ยงจากการดําเนินการตามโครงการในอนาคตของกลุมบริษัท ไมเปนไปตามแผนการ 
4. ความเสี่ยงจากการท่ีบริษัทมีผูถือหุนใหญมีอิทธิพลตอการกําหนดนโยบายการบริหารงาน เน่ืองจากกลุมครอบครัวต้ัง

ตรงเวชกิจถือหุนรอยละ 74.3 ของทุนจดทะเบียนที่ออกและชําระแลวหลังจากการเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนในครั้งน้ี 
5. ความเสี่ยงเก่ียวกับการนําหุนสามัญของบริษัทเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย หากไมสามารถกระจายหุนใหแก 

ผูถือหุนรายยอยจํานวนไมตํ่ากวา 1,000 ราย 
 



บริษัท น้ําตาลบุรีรัมย จํากัด (มหาชน) 
 

สวนที่ 1 หนา 7 

คําอธิบายเก่ียวกับผลการดําเนินงานและฐานะการเงิน 
ผลการดําเนินงานและฐานะการเงิน 

 

สําหรับปสิ้นสุด 
สําหรับงวดหกเดือน

สิ้นสุด 

31 ธันวาคม 2554 31 ธันวาคม 2555 31 ธันวาคม 2556 30 มิถุนายน 2557 

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

รายได         
รายไดจากการขายและบริการ 3,417.39 98.36 3,888.03 98.89 3,978.87 99.25 2,516.26 99.48 
รายไดอื่น 57.03 1.64 43.49 1.11 29.93 0.75 13.21 0.52 
รวมรายได 3,474.42 100.00 3,931.52 100.00 4,008.80 100.00 2,529.48 100.00 

คาใชจาย         
ตนทุนขายสินคาและบริการ 2,550.39 73.40 3,050.41 77.59 3,213.04 80.15 2.073.92 81.99 
คาใชจายในการขาย 120.96 3.48 159.59 4.06 142.85 3.56 117.13 4.63 
คาใชจายในการบริหาร 204.40 5.88 197.28 5.02 285.54 7.12 136.02 5.37 
คาใชจายอื่น - - - - - - 9.73 0.38 
รวมคาใชจาย 2,875.75 82.77 3,407.27 86.67 3,641.43 90.84 2,336.80 92.38 

กําไร (ขาดทุน) สุทธิสําหรับป 373.31 10.74 341.09 8.68 205.56 5.13 110.03 4.35 

สินทรัพย 2,512.62 100.00 3,056.32 100.00 3,897.89 100.00 4,546.42 100.00 

หนี้สิน 2,526.50 100.55 2,615.10 85.56 3,263.21 83.71 3,796.61 83.51 

สวนของผูถือหุน (13.88) (0.55) 441.22 14.44 634.67 16.28 749.81 16.49 
 

 รายไดหลักของกลุมบริษัทมาจากการผลิตและจําหนายนํ้าตาล ซึ่งบริษัทมีปริมาณพื้นที่เพาะปลูกออยในเขต
สงเสริม รวมถึงจํานวนชาวไรที่ขายออยตามสัญญาใหกับบริษัทมีเพ่ิมสูงขึ้นทุกป เน่ืองจากนโยบายของกลุมบริษัทที่เนน
การสงเสริมชาวไรออยในพ้ืนที่บริเวณรอบโรงงานใหมีผลผลิตตอไรสูง ทั้งน้ีประมาณรอยละ 70 ถึงรอยละ 85 ของรายได
จากการจําหนายนํ้าตาลเปนรายไดสงออกนํ้าตาลไปยังตลาดโลก และราคาดังกลาวอิงกับราคาตลาดโลก ซึ่งในระหวางป 
2554 ถึงป 2556 มีความผันผวนในทิศทางลดลง แตในงวดหกเดือนแรกป 2557 ราคานํ้าตาลในตลาดโลกคอนขางคงที่  
เน่ืองจากวามีการประมาณการผลผลิตนํ้าตาลในปการผลิต 2557/2558 อาจจะนอยกวาความตองการนํ้าตาล  อยางไรก็ตาม
เน่ืองจากกลุมบริษัทมีปริมาณการผลิตนํ้าตาลที่เพ่ิมขึ้น ทําใหรายไดจากการขายนํ้าตาลทรายและกากนํ้าตาลมีมูลคาเพ่ิมขึ้น
ทุกป ทั้งน้ีในงวดหกเดือนแรกป 2557 รายไดจากการจําหนายนํ้าตาลลดลงจากงวดเดียวกันของปกอนเนื่องจากบริษัทยัง
ไมไดสงมอบนํ้าตาลไปใหกับผูซื้อ 

บริษัทมีการนําผลพลอยไดจากการผลิตนํ้าตาลมาตอยอด โดยในป 2555  บริษัทยอยของบริษัท คือ บริษัท บุรีรัมย
พลังงาน จํากัด หรือ BEC ไดเริ่มผลิตและจําหนายไฟฟาเชิงพาณิชยจากกากออยใหกับการไฟฟาสวนภูมิภาคไดในเดือน
พฤษภาคมป 2555 นอกจากน้ี บริษัทยอยของบริษัทอีกแหงหน่ึง คือ บริษัท ปุยตรากุญแจ จํากัด หรือ KBF ไดผลิตและ
จําหนายปุยอินทรียไดในเดือนพฤศจิกายนป 2555 ทําใหบริษัทสามารถเพ่ิมมูลคาจากผลิตภัณฑพลอยได มีผลกําไรและ
กระแสเงินสดจากการดําเนินงานที่ดีขึ้นอยางตอเน่ือง ทําใหบริษัทสามารถชําระเงินกูระยะยาวไดตามกําหนด และนําเงิน
สวนที่เหลือไปลงทุนเพ่ือเพ่ิมความสามารถในการแขงขันระยะยาวในอนาคต 

 ตนทุนการผลิตหลักที่ใชในการดําเนินธุรกิจ คือ คาออย โดยคาออยจะขึ้นอยูกับราคาออยที่รับซื้อจากชาวไร ซึ่ง
เปนไปตามระบบการจัดสรรผลประโยชน ชาวไร 70 : โรงงานนํ้าตาล 30 (โปรดพิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติมในสวนที่ 2 ขอ 
2.1.2.4  ภาวะอุตสาหกรรมและการแขงขัน) โดยตนทุนวัตถุดิบสําหรับป  2554  ป 2555 และ ป 2556 คิดเปนรอยละ  80.93  
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รอยละ  79.66  และ รอยละ 76.24 ของตนทุนขายนํ้าตาลและกากนํ้าตาล ตามลําดับ ตนทุนวัตถุดิบลดลง  เน่ืองจาก บริษัทมี
การซื้อออยจากเกษตรกรที่อยูหางจากโรงงานลดลง ทําใหมีตนทุนคาขนสงลดลง และราคารับซื้อออยลดลงตามราคา
จําหนายนํ้าตาลที่ลดลง และสําหรับงวดหกเดือนแรกป 2557 ตนทุนวัตถุดิบคิดเปนรอยละ 77.84 ของตนทุนขายนํ้าตาลและ
กากน้ําตาล ตํ่ากวางวดเดียวกันของปกอนเล็กนอย เน่ืองจากราคานํ้าตาลในตลาดโลกตํ่ากวาชวงเดียวกันของปกอน ทําให
ราคารับซื้อออยตอตันลดลง 

 คาใชจายในการบริหารหลักประกอบดวย เงินเดือนคาจางและคาใชจายเก่ียวกับพนักงาน  และคาธรรมเนียมหรือ
คาที่ปรึกษา โดยในป 2556 มีการปรับตัวเพ่ิมสูงขึ้นจากปกอนหนาคิดเปนรอยละ 44.82 เน่ืองจาก บริษัทมีการปรับเงินเดือน
และคาจางตามการจางพนักงานเพ่ิม รวมไปถึงการต้ังสํารองเพื่อการเกษียณอายุของพนักงาน ตามนโยบายการปรับคาแรง
ของรัฐบาล และมีการต้ังสํารองหน้ีสงสัยจะสูญลูกหน้ีชาวไรเพ่ิมขึ้น 20.33 ลานบาท และสําหรับงวดหกเดือนแรกป 2557 
ปรับสูงขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอน  โดยมีสาเหตุหลักจาก เงินเดือนและคาจาง และคาใชจายพนักงานที่เพ่ิมขึ้น จากการ
วาจางพนักงานเพ่ิมขึ้น 15 คน และจากการปรับขึ้นเงินเดือนและการจายสะสมเขากองทุนสํารองเลี้ยงชีพของพนักงานซึ่งไม
มีการจายสะสมในงวดเดียวกันของปกอน 

 กําไรสุทธิของกลุมบริษัทสําหรับ ป 2554  ป 2555 และ ป 2556 เทากับ  373.76 ลานบาท 341.09 ลานบาท และ 
205.56 ลานบาท ในป 2555 กําไรสุทธิลดลง เมื่อเทียบกับป 2554 เน่ืองจากราคาจําหนายนํ้าตาลโดยเฉล่ียลดลง และในป 
2556  กําไรสุทธิลดลง จากป 2556 รอยละ 39.73 เน่ืองจากราคาจําหนายนํ้าตาลโดยเฉล่ียลดลงเชนเดียวกัน และผลกระทบ
การเพ่ิมขึ้นของคาใชจายในการบริหาร จากเงินเดือนคาจางและคาใชจายพนักงาน คาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญลูกหน้ีชาวไร ที่
เพ่ิมขึ้น สําหรับงวดหกเดือนแรกป 2557 กําไรสุทธิเทากับ 129.09 ลานบาท ลดลงจากงวดเดียวกันของป 2556 รอยละ 59.30  
เน่ืองจากบริษัทยังไมไดสงมอบนํ้าตาลสงออกใหกับผูซื้อ ตามปริมาณโควตา ค ทั้งหมด โดยยังมีนํ้าตาลตามโควตา ค รอสง
มอบประมาณ 50, 000 ตัน ซึ่งตามปกติของการจําหนายนํ้าตาลสงออกของบริษัทในชวง 5 ปที่ผานมา ในชวงคร่ึงแรกของป 
จะมีการสงมอบนํ้าตาลตามปริมาณโควตา ค ใหกับผูซื้อได เกือบทั้งหมดแลว นอกจากน้ีราคานํ้าตาลที่จําหนายในงวดหก
เดือนแรกป 2557 ลดลงเมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของป 2556 

สินทรัพยรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม  2554  2555  2556  และ 30 มถิุนายน 2557 เทากับ 2,512.62 ลานบาท 3,056.32 
ลานบาท 3,897.89 ลานบาท และ 4,546.42 ลานบาท ตามลําดับ ซึ่งการเพ่ิมขึ้นของสินทรัพยรวม สวนใหญมาจากการใหเงิน
เก๊ียวกับชาวไรออยเพิ่มขึ้นตามปริมาณกําลังการผลิตที่เพ่ิมขึ้น และการลงทุนในสวนของที่ดิน อาคาร และอุปกรณ เพ่ือการ
ขยายกําลังการผลิต การลงทุนเก่ียวกับการพัฒนาผลิตภัณฑตอเน่ือง เชน การผลิตกระแสไฟฟาจากกากออย และการผลิตปุย
อินทรียจากกากหมอกรอง 

 ลูกหน้ีชาวไร เปนรายการที่มีในธุรกิจนํ้าตาลโดยเฉพาะ เน่ืองจากในอุตสาหกรรมมีลักษณะเปนฤดูกาลตามการ
ปลูกและเก็บเก่ียวออย ซึ่งจะมีการเริ่มปลูกในเดือนตุลาคม และเก็บเก่ียวในเดือนพฤศจิกายนปถัดไปถึงเดือนเมษายนปถัด  
ไป ในขณะท่ีโรงงานนํ้าตาลจะรับซื้อออยและผลิตนํ้าตาลในเฉพาะชวงที่มีการเก็บเก่ียว และบริษัทมีการจายเงินลวงหนาที่
จายใหชาวไรเพ่ือสนับสนุนการปลูกออยหรือที่เรียกวาเงินเก๊ียวในรูปแบบตาง ๆ ทั้งเงิน การใหปุย หรือใหบริการจักรกล
เกษตร เมื่อถึงฤดูเก็บเก่ียวชาวไรจะนําออยมาสงใหแกโรงงานเพ่ือหักเงินจายลวงหนาน้ี ชาวไรจะเริ่มไดรับเงินลวงหนาน้ี
ต้ังแตเริ่มเพาะปลูก โดย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554  ถึง 2556 และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2557 ลูกหน้ีชาวไรออย-สุทธิ มี
จํานวน 462.47 ลานบาท 880.60 ลานบาท และ 1,024.84 ลานบาท และ 739.50 ลานบาท ตามลําดับ  ซึ่งการลดลงของลูกหน้ี
ชาวไรเน่ืองจากเปนชวงฤดูเก็บเก่ียว ชาวไรจะนําออยมาขายใหกับบริษัทและจายชําระเงินคืน 

 ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ สุทธิ ในป 2554 ถึง 2556 เพ่ิมขึ้นรอยละ 21.77 และ 23.34 ตามลําดับ โดยในป 2555 
กลุมบริษัทมีการซื้อเครื่องจักรเพ่ือเพ่ิมกําลังการหีบออยจากเดิม 14,000 ตันตอวัน เปน 17,000  ตันตอวัน  และกอสราง
โรงไฟฟา ซึ่งผลิตไฟฟาจากกากออยตอเน่ืองจากท่ีเริ่มกอสรางในป 2554 ใหสมบูรณ รวมทั้งกอสรางโรงงานผลิตปุย
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อินทรีย ในขณะที่ป 2556 กลุมบริษัทมีการสั่งซื้อเครื่องจักรสําหรับสรางโรงงานผลิตปุยเคมี และ เพ่ิมกําลังการหีบออย เปน 
20,000 ตันตอวัน ซึ่งการเพ่ิมขึ้นของที่ดิน อาคาร และอุปกรณ สุทธิ ในงวดหกเดือนแรกป 2557 เปนการดําเนินการตอเน่ือง
ดานการขยายกําลังการผลิตที่เริ่มมาต้ังแตในป 2556   

หน้ีสินรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม  2554 2555 2556 และ 30 มิถุนายน 2557 เทากับ 2,526.50 ลานบาท 2,615.10  
ลานบาท 3,263.21 ลานบาท และ 3,796.61 ลานบาท ตามลําดับโดยหน้ีสินสวนใหญคือ เจาหน้ีการคาและเจาหน้ีอื่น เงินกูยืม
ระยะสั้นจากสถาบันการเงิน และเงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน  

หน้ีสินจากเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน มีแนวโนมเพ่ิมขึ้นอยางตอเน่ือง โดย ณ สิ้นป 2554 2555 2556 
และงวดหกเดือนแรกป 2557  มีจํานวน 183.98 ลานบาท 803.18 ลานบาท 1,471.36 ลานบาท และ 1,840.21 ลานบาท
ตามลําดับ สอดคลองกับจํานวนชาวไรที่เพ่ิมสูงขึ้น ทําใหมีการสนับสนุนการปลูกออยเพิ่มขึ้น และตองมีการกูยืมเงินจาก
สถาบันการเงินเพ่ือใชเปนเงินทุนในการสงเสริมชาวไร  

สวนของผูถือหุนรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม  2554  2555 2556 และ 30 มิถุนายน 2557 เทากับติดลบ 13.88 ลานบาท 
441.22 ลานบาท 634.67 ลานบาท และ 749.81 ลานบาท ตามลําดับ โดยสวนของผูถือหุนเพ่ิมขึ้นอยางตอเน่ือง เน่ืองจากมีผล
การดําเนินงานที่ดี และมีการเพ่ิมทุน โดยในป 2555 มีการเพ่ิมทุน 120 ลานบาท และป 2556 มีการเพ่ิมทุน 187.57 ลานบาท   
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