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16.  การวิเคราะหและคําอธิบายของฝายจัดการ 

16.1 ภาพรวมของผลการดําเนินงานท่ีผานมา 

 ในระหวางปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2554 ถึง 31 ธันวาคม 2556 และไตรมาส 1 ป 2557 และการเปล่ียนแปลงของ
ผลการดําเนินงานที่ผานมา มีรายละเอียดดังน้ี 

 ปริมาณพ้ืนที่เพาะปลูกออยรวมถึงจํานวนชาวไรที่ขายออยใหกับบริษัทมีเพ่ิมสูงขึ้นทุกป เน่ืองมาจากนโยบายของ
กลุมบริษัทที่เนนการสงเสริมชาวไรออยในพ้ืนที่บริเวณรอบโรงงานใหมีผลผลิตตอไรสูง ใหมีผลผลิตมีคุณภาพดี และมีการ
พัฒนาระบบบริหารจัดการเพ่ือความม่ันคงของผลผลิตและผลกําไรของชาวไร เพ่ือใหกลุมบริษัทสามารถผลิตนํ้าตาลไดเพ่ิม
มากขึ้น ประมาณรอยละ 70  ถึงรอยละ 85 ของรายไดจากการจําหนายนํ้าตาลเปนรายไดสงออกนํ้าตาลไปยังตลาดโลก และ
ราคาดังกลาวอิงกับราคาตลาดโลก ราคาเฉล่ียนํ้าตาลทรายดิบตลาดนิวยอรคหมายเลข 11 เพ่ิมจาก 22.28 เซ็นต/ปอนดในป 
2553 เปน 27.07 เซ็นต/ปอนดในป 2554 สงผลใหบริษัทมีรายไดจากการจําหนายนํ้าตาลทรายรวม 2,823.55 ลานบาท ในป 
2554 สําหรับป 2555 แมราคาเฉล่ียนํ้าตาลทรายดิบตลาดนิวยอรคหมายเลข 11 จะลดลงเหลือ 21.57 เซ็นต/ปอนด แตกลุม
บริษัทสามารถผลิตและจําหนายนํ้าตาลไดปริมาณสูงกวาในป 2554  ทําใหมูลคานํ้าตาลที่บริษัทจําหนายไดสูงกวาในป 2554 

 สําหรับในป 2556 ราคาเฉล่ียนํ้าตาลในตลาดโลกยังคงลดลง จากผลผลิตนํ้าตาลโลกท่ีมีมากกวาอัตราความตองการ 
ยังคงกดดันราคาน้ําตาลเฉล่ียในป 2556 ตอไป ทําใหราคาเฉล่ียนํ้าตาลสงออกของบริษัทลดลง ทําใหกําไรจากธุรกิจนํ้าตาล
ของบริษัทลดลง แตในไตรมาสที่ 1 ป 2557 เน่ืองจากมีการวาประมาณการผลผลิตนํ้าตาลในปการผลิต 2557/2558 จะนอยกวา
ความตองการนํ้าตาล ทําใหราคานํ้าตาลในตลาดโลกคอนขางคงที่ 

 ในสวนของธุรกิจผลพลอยได ในป 2555 บริษัทยอยของบริษัท คือ บริษัท บุรีรัมยพลังงาน จํากัด หรือ BEC ไดเริ่ม
ผลิตและจําหนายไฟฟาเชิงพาณิชยจากกากออยใหกับการไฟฟาสวนภูมิภาคไดในเดือนพฤษภาคมป 2555 นอกจากน้ี บริษัท
ยอยของบริษัทอีกแหงหน่ึง คือ บริษัท ปุยตรากุญแจ  จํากัด หรือ KBF ไดผลิตและจําหนายปุยอินทรียไดในเดือนพฤศจิกายน
ป 2555 ทําใหบริษัทสามารถเพ่ิมมูลคาจากผลิตภัณฑพลอยได มีผลกําไรและกระแสเงินสดจากการดําเนินงานที่ดีขึ้นอยาง
ตอเน่ือง ทั้งในป 2556 และไตรมาสที่ 1 ป 2557 ทําใหบริษัทสามารถชําระเงินกูระยะยาวไดตามกําหนด และนําเงินสวนที่
เหลือไปลงทุนเพ่ือเพ่ิมความสามารถในการแขงขันระยะยาวในอนาคต 

 กําไรสุทธิของกลุมบริษัทสําหรับ ป 2554  ป 2555 และ ป 2556 เทากับ  317.86 ลานบาท 285.63 ลานบาท และ 
150.11 ลานบาท ในป 2555 กําไรสุทธิลดลง เมื่อเทียบกับป 2554 เน่ืองจากราคาจําหนายนํ้าตาลโดยเฉล่ียลดลง และในป 2556  
กําไรสุทธิลดลง จากป 2556 รอยละ 32.43 เน่ืองจากราคาจําหนายนํ้าตาลโดยเฉล่ียลดลงเชนเดียวกัน และผลกระทบการ
เพ่ิมขึ้นของคาใชจายในการบริหาร จากเงินเดือนคาจางและคาใชจายพนักงาน คาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญลูกหน้ีชาวไร ที่เพ่ิมขึ้น 
สําหรับไตรมาสท่ี 1 ป 2557 กําไรสุทธิเทากับ 71.81 ลานบาท ลดลงจากงวดเดียวกันของป 2556 รอยละ 61.93 เน่ืองจาก
ปริมาณและราคานํ้าตาลที่จําหนายลดลงเมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของป 2556 

สินทรัพยรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม  2554  2555  2556  และ 31 มีนาคม 2557 เทากับ 3,502.01 ลานบาท 3,990.26 
ลานบาท 4,776.37 ลานบาท และ 5,867.22 ลานบาท ตามลําดับ ซึ่งการเพ่ิมขึ้นของสินทรัพยรวม สวนใหญมาจากการใหเงิน
เก๊ียวกับชาวไรออยเพิ่มขึ้นตามปริมาณกําลังการผลิตที่เพ่ิมขึ้น และการลงทุนในสวนของที่ดิน อาคาร และอุปกรณ เพ่ือการ
ขยายกําลังการผลิต การลงทุนเก่ียวกับการพัฒนาผลิตภัณฑตอเน่ือง เชน การผลิตกระแสไฟฟาจากกากออย และการผลิตปุย
อินทรียจากกากหมอกรอง 
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  หน้ีสินรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม  2554 2555 2556 และ 31 มีนาคม 2557 เทากับ 2,526.50 ลานบาท 2,615.10  
ลานบาท 3,263.21 ลานบาท และ 4.282.24 ลานบาท ตามลําดับ โดยการเพ่ิมขึ้นของหน้ีสินรวม สวนใหญเน่ืองมาจากการ
เพ่ิมขึ้นของเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน เน่ืองจากจํานวนชาวไรเพ่ิมขึ้น สงผลใหตองกูยืมมาเพ่ือจายเงินเก๊ียวเพ่ิมขึ้น   

สวนของผูถือหุนรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม  2554  2555 2556 และ 31 มีนาคม 2557 เทากับ 975.51 ลานบาท 
1,375.16 ลานบาท 1,513.16 ลานบาท และ 1,584.97 ลานบาท ตามลําดับ โดยสวนของผูถือหุนเพ่ิมขึ้นอยางตอเน่ืองเน่ืองจากมี
ผลการดําเนินงานที่ดี และมีการเพ่ิมทุน โดยในป 2555 มีการเพ่ิมทุน 120 ลานบาท และป 2556 มีการเพ่ิมทุน 187.57 ลานบาท   
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16.2 วิเคราะหผลการดําเนินงาน 

ก. รายได 

  

งบตรวจสอบ สําหรับปสิ้นสุด  งบสอบทาน สําหรับไตรมาสที่ 1 สิ้นสุด 

31 ธันวาคม 2554 31 ธันวาคม 2555 31 ธันวาคม 2556 31 มีนาคม 2556 31 มีนาคม 2557 

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

1. รายไดจากการขายและใหบริการ 

1.1 รายไดจากการขายน้ําตาลและกากน้ําตาล 

1.1.1 น้ําตาล 

ในประเทศ     
น้ําตาลทรายขาวสีรํา 606.81 17.47 899.05 22.87 886.64 22.12 181.23 14.25 213.59 21.20 

รวมรายไดจากการขายน้ําตาลในประเทศ 606.81 17.47 899.05 22.87 886.64 22.12 181.23 14.25 213.59 21.20 

ตางประเทศ     
น้ําตาลทรายขาวสีรํา 146.09  4.20 179.58  4.57 - - - - - - 
น้ําตาลทรายดิบ 2,127.71 61.24 2,090.25 53.17 2,141.55 53.42 767.44 60.35 422.70 41.95 

รวมรายไดจากการขายน้ําตาลในตางประเทศ 2,273.80 65.44 2,269.82 57.73 2,141.55 53.42 767.44 60.35 422.70 41.95 

รวมรายไดจากการขายน้ําตาล 2,880.61 82.91 3,168.58 80.59 3,028.19 75.54 948.67 74.60 636.29 63.15 

1.1.2 กากน้ําตาล     

ในประเทศ 299.85 8.63 137.26  3.49 293.59 7.32 130.79 10.28 150.06 14.89 
รวมรายไดจากการขายกากน้ําตาลทราย 299.85 8.63 137.26  3.49 293.59 7.32 130.79 10.28 150.06 14.89 

รวมรายไดจากการขายน้ําตาลทรายและกากน้ําตาล  3,180.46 91.54  3,305.74 84.08  3,321.78 82.66 1,079.46 84.88 786.35 78.05 

1.2 รายไดจากธุรกิจเกี่ยวเนื่องอื่นๆ     

1.2.1 รายไดจากการขายไฟฟา 39.20 1.13 94.03 2.39 132.62 3.31 34.47 2.71 54.63 5.42 
1.2.2 รายไดจากการขายปุย 155.39 4.47 222.41 5.80 275.13 6.86 60.98 4.80 82.25 8.16 
1.2.3 รายไดจากการขายอื่น ๆ 42.33 1.22 260.24 6.62 249.33 6.22 90.74 7.14 76.49 7.59 
รวมรายไดจากธุรกิจเกี่ยวเนื่องอื่นๆ 236.92 6.82 582.28 14.81 657.08 16.39 186.18 14.64 213.37 214.18 

รวมรายไดจากการขายและใหบริการ 3,417.38 98.36 3,888.03 98.89 3,978.86 99.25 1,265.65 99.53 999.72 99.263 

2. รายไดอื่นๆ 57.01 1.64 43.48 1.11 29.93 0.75 6.04 0.47 7.80 0.77 

รายไดรวม 3,474.39 100.00 3,931.24 100.00 4,008.79 100.00 1,271.69 100.00 1,007.52 100.00 
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 รายไดจากการขายและใหบริการ  

 สําหรับปบัญชีสิ้นสุด 31 ธันวาคม 2554 ถึง 31 ธันวาคม 2556 กลุมบริษัทมีรายไดจากการจําหนายและ
ใหบริการเทากับ 3,417.38 ลานบาท 3,888.03 ลานบาท และ 3,978.86 ลานบาทตามลําดับ ซึ่งรายไดจากการขายและใหบริการ
ในป 2555 เพ่ิมสูงขึ้นจากป 2554 เทากับ 470.96 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 13.78 เน่ืองจากบริษัทมีปริมาณการผลิตนํ้าตาล
ที่เพ่ิมขึ้น จากปริมาณออยที่นําเขาหีบเพ่ิมขึ้นในฤดูกาลผลิต 2554/2555 บวกกับบริษัทเริ่มมีรายไดจากการจําหนายไฟฟาและ
ปุยอินทรียเพ่ิมมากขึ้น ในขณะที่รายไดในป 2556 เพ่ิมสูงขึ้นเทากับ 90.84 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 2.28 เน่ืองจากเริ่ม
ธุรกิจจําหนายไฟฟาใหกับการไฟฟาสวนภูมิภาค (กฟภ.) สําหรับไตรมาสท่ี 1 ป 2557 กลุมบริษัทมีรายไดจากการจําหนายและ
ใหบริการเทากับ 999.72 ลานบาท ลดลง 265.3 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 21.01 เน่ืองจากปริมาณและราคานํ้าตาลที่
จําหนายลดลงเมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของป 2556 

1.1 รายไดจากการขายนํ้าตาลและกากน้ําตาล 

รายไดจากการขายนํ้าตาลทรายและกากนํ้าตาลถือเปนรายไดหลักของบริษัท โดยคิดเปนสัดสวนรอยละ 82 
ถึงรอยละ 92  ของรายไดรวมทั้งหมด โดยรายละเอียดของแสดงไวในตารางดังตอไปน้ี 

ตารางตอไปน้ีแสดงราคาเฉล่ียของนํ้าตาลทรายและกากนํ้าตาลที่บริษัทขาย 

งบตรวจสอบ สําหรับปสิ้นสุด  งบสอบทาน สําหรับไตรมาสท่ี 1 สิ้นสุด 

  31 ธันวาคม 2554 31 ธันวาคม 2555 31 ธันวาคม 2556 31 มีนาคม 2556 31 มีนาคม 2557 

  บาทตอตัน บาทตอตัน บาทตอตัน บาทตอตัน บาทตอตัน 
น้ําตาลทรายขาวสีรําในประเทศ 19,148 18,946 19,088 19,206 18,974 
น้ําตาลทรายขาวสีรําตางประเทศ 21,484 17,300 - - - 
น้ําตาลทรายดิบตางประเทศ 18,099 18,077 15,623 16,067 13,287 
กากน้ําตาล 4,226 2,078 3,471 3,623 3,956 

กราฟแสดงการเปล่ียนแปลงของราคานํ้าตาลทรายดิบในตลาดลวงหนานิวยอรคยอนหลัง 10 ป 

 
(หนวย : ดอลลารสหรัฐตอปอนด) 

ปบัญชี 2547 2548 2549 2550 2551 2552 2553 2554 2555 2556 2557  
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 1.1.1  รายไดจากการขายน้ําตาล 

  ในปบัญชีสิ้นสุด 31 ธันวาคม 2555 รายไดจากการจําหนายนํ้าตาลเพ่ิมขึ้น 350.87 ลานบาท จากใน
ปบัญชี 31 ธันวาคม 2554 หรือคิดเปนเพ่ิมขึ้นรอยละ 12.18 เน่ืองจากปจจัยดังตอไปน้ี 

1. ปริมาณการจําหนายนํ้าตาลของบริษัท สําหรับปบัญชีสิ้นสุด 31 ธันวาคม 2554 และ 31 
ธันวาคม 2555 อยูที่ประมาณ 0.16 ลานตัน และ 0.17 ลานตัน ตามลําดับ เน่ืองจากปริมาณพื้นที่เพาะปลูกออยรวมถึงจํานวน
ชาวไรที่ขายออยใหกับกลุมบริษัทมีเพ่ิมสูงขึ้น และจากนโยบายของบริษัท ที่เนนการสงเสริมชาวไรออยในพ้ืนที่บริเวณรอบ
โรงงานใหมีผลผลติตอไรสูง ใหมีผลผลิตมีคุณภาพดี สงผลใหกลุมบริษัทมีผลิตและจําหนายนํ้าตาลเพ่ิมมากขึ้น 

2. แมวาราคาขายน้ําตาลในตางประเทศเฉล่ียป 2555 จะตํ่ากวาราคาขายน้ําตาลในตางประเทศ
เฉล่ีย ป 2554 แตเน่ืองจากกลุมบริษัทผลิตและจําหนายนํ้าตาลไดมากขึ้นจึงสามารถชดเชยผลกระทบจากการที่ราคาขายลดลง
ได และยังคงมีรายไดจากการจําหนายนํ้าตาลในป 2555 สูงกวาในป 2554 

 สําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2556 กลุมบริษัทมีรายไดจากการขายนํ้าตาล 3,028.19 ลานบาท 
ลดลงจากป 2555 เทากับ 140.39 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 4.43 เน่ืองจากปจจัยดังตอไปน้ี 

1. ราคานํ้าตาลในตลาดโลกลดลงอยางตอเน่ืองบวกกับการที่คาเงินบาทแข็งขึ้นในชวงไตรมาสที่ 
1 ของป 56 ทําใหราคาเฉล่ียนํ้าตาลที่สงออกไปยังตางประเทศลดลง  

2. ปริมาณการจําหนายนํ้าตาลของบริษัท สําหรับป 2556 อยูที่ประมาณ  0.18 ลานตัน เน่ืองจาก
จํานวนชาวไรที่ขายออยใหกับกลุมบริษัทมีเพ่ิมสูงขึ้น สงผลใหกลุมบริษัทสามารถผลิตและจําหนายนํ้าตาลเพ่ิมมากขึ้น 

แตอยางไรก็ตาม แมวากลุมบริษัทสามารถสงออกนํ้าตาลไปยังตางประเทศไดในปริมาณที่มากขึ้น 
แตเน่ืองจากปริมาณการสงออกนํ้าตาลไปยังตางประเทศจะเปนประมาณรอยละ 75  ของปริมาณการจําหนายนํ้าตาลทั้งหมด 
ดังน้ันผลกระทบของราคาน้ําตาลในตลาดโลกจึงยังคงมีผลใหรายไดจากการจําหนายนํ้าตาลของกลุมบริษัทในป 2556 ลดลง
เล็กนอยจากปกอน 

สําหรับไตรมาสที่ 1 สิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 กลุมบริษัทมีรายไดจากการขายนํ้าตาล 636.29 
ลานบาท ลดลงจากไตรมาสเดียวกันป 2556 เทากับ 309.38 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 32.61 เน่ืองจากปจจัยดังตอไปน้ี 

1.  ราคานํ้าตาลในตลาดโลกในไตรมาสที่ 1 ป 2557 ตํ่ากวาในชวงเดียวกันของป 2556 

2.  ปริมาณที่จําหนายลดลงเน่ืองจากยังไมถึงระยะเวลาการสงมอบสินคา 

 1.1.2  รายไดจากการขายกากน้ําตาล 

 สําหรับปบัญชีสิ้นสุด 31 ธันวาคม 2554 และ 31 ธันวาคม 2555 รายไดจากการขายกากนํ้าตาล 
เทากับ 299.85 ลานบาท และ 137.26 ลานบาท ตามลําดับ ซึ่งรายไดจากการจําหนายกากนํ้าตาลในป 2555 ลดลงจากป 2554 
เทากับ 162.59 ลานบาทหรือคิดเปนรอยละ 54.22 เน่ืองจากปจจัยดังตอไปน้ี 

1. ปญหาภัยแลงในบราซิลซึ่งเปนผูผลิตและสงออกเอทานอลจากกากนํ้าตาลรายใหญของโลก 
โดยในป 2553 และ ป 2554 มีภาวะฝนแลงในบราซิล สงผลใหปริมาณออย นํ้าตาล และกากนํ้าตาลที่ผลิตไดลดลง ทําใหราคา
นํ้าตาล และกากนํ้าตาลในตลาดมีราคาสูงขึ้น สงผลตอราคากากนํ้าตาลในประเทศไทยใหปรับตัวสูงขึ้นดวย 

2. ตอมาในป 2555 ผลผลิตออยของบราซิลปรับตัวเขาสูภาวะปกติ ทําใหราคากากนํ้าตาลใน
ตลาดปรับตัวลดลงสงผลทําใหราคาจําหนายเฉล่ียและมูลคาการจําหนายของกากนํ้าตาลลดลง 
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สําหรับปบัญชีสิ้นสุด 31 ธันวาคม 2556 กลุมบริษัทมีรายไดจากการขายกากนํ้าตาล 293.59  
ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากป 2555 เทากับ 156.34 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 113.91 ปจจัยหลักที่มีผลตอการเปลี่ยนแปลงของ
รายไดกากนํ้าตาลของบริษัทมีดังตอไปน้ี  

1. การยกเลิกจําหนายนํ้ามันเบนซิน 91 เหลือเพียงแกสโซฮอล 91 ทําใหความตองการเอทานอล
ในประเทศเพ่ิมสูงขึ้น สงผลใหมีความตองการกากนํ้าตาลเพ่ือใชในการผลิตเอทานอล เพ่ิมขึ้น ทําใหราคาของกากนํ้าตาลที่
กลุมบริษัทจําหนายไดเพ่ิมขึ้น 

2. เน่ืองจากในป 2556 บริษัทประสบความเสียหายในระหวางผลิตกากนํ้าตาล ทําใหมี
กากนํ้าตาลเสียหายจากการผลิตประมาณ 17,000 ตัน ทําใหปริมาณกากนํ้าตาลที่จําหนายไดลดลง 

 สําหรับไตรมาสที่ 1 สิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2557 กลุมบริษัทมีรายไดจากการขายกากนํ้าตาล 
150.06 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจาก ไตรมาสเดียวกันป 2556 เทากับ 19.27 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 14.73 เน่ืองจากปจจัย
ดังตอไปน้ี 

1. ปริมาณกากนํ้าตาลที่จําหนายเพ่ิมขึ้นจากประมาณ 36,000 ตัน เปนประมาณ 41,000 ตัน 

2. ราคาเฉล่ียกากนํ้าตาลที่จําหนายไดเพ่ิมขึ้นจากตันละประมาณ 3,600 บาท เปน ประมาณ 3,900 
บาทตอตัน 

1.2 รายไดจากธุรกิจเก่ียวเน่ืองอ่ืน ๆ 

1.2.1  รายไดจากการขายไฟฟา 

 เดิมกลุมบริษัทมีรายไดจากการจําหนายไฟฟาโดยมาจากเคร่ืองกําเนิดไฟฟาของโรงงาน ซึ่งมีกําลัง
การผลิตประมาณ 12 เมกกะวัตต โดยมีวัตถุประสงคเพ่ือลดคาใชจายดานคาไฟฟาที่ใชในการผลิตนํ้าตาล และจําหนายไฟฟา
สวนที่ผลิตไดเกินความตองการใหกับการไฟฟาสวนภูมิภาค ตอมาไดมีการจัดต้ัง BEC เพ่ือดําเนินการผลิตไฟฟาและขาย
ไฟฟาใหแกการไฟฟาสวนภูมิภาคโดยเฉพาะ และหลังจากที่ BEC ไดผลิตและจําหนายเชิงพาณิชยแลว เครื่องกําเนิดไฟฟาของ
โรงงานจะผลิตไฟฟาเพ่ือใชจายในโรงงานเพียงอยางเดียวไมมีการจําหนายใหกับบุคคลภายนอกอีก โดย BEC มีกําลังการผลิต
ทั้งหมด 9.9 เมกกะวัตต และขายใหแก การไฟฟาสวนภูมิภาค จํานวน 8 เมกกะวัตต สวนที่เหลือจะใชในโรงงานนํ้าตาล 

 สําหรับปบัญชีสิ้นสุด 31 ธันวาคม 2554 และ 31 ธันวาคม 2555 รายไดจากจําหนายไฟฟา เทากับ 
39.20 ลานบาท และ 94.03 ลานบาท ตามลําดับ ซึ่งรายไดจากการจําหนายไฟฟา ในป 2555 เพ่ิมขึ้นจากป 2554 เทากับ 54.23  
ลานบาทหรือคิดเปนรอยละ 139.84 เน่ืองจากปจจัย เริ่มมีการผลิตไฟฟาโดยมีวัตถุประสงคหลักเพ่ือจําหนาย ทําใหรายไดจาก
การจําหนายไฟฟาของกลุมบริษัทเพ่ิมขึ้น 

 สําหรับปบัญชีสิ้นสุด 31 ธันวาคม 2556 รายไดจากจําหนายไฟฟา เทากับ 132.62 ลานบาท เพ่ิมขึ้น
จากป 2555 เทากับ 38.59 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 41.04 เน่ืองจากในป 2555 มีการผลิตไฟฟาเพ่ือจําหนายประมาณ 6 
เดือน ขณะที่ในป 2556 การผลิตและจําหนายไฟฟาประมาณ 8 เดือน โดยชวงที่หยุดการผลิตมีวัตถุประสงคคือเพ่ือการ
ปรับปรุงใหสามารถนําไอนํ้าที่เหลือจากการผลิตไฟฟาไปใชในกระบวนการผลิตนํ้าตาลไดและเพ่ือซอมบํารุงตามปกติ 

 สําหรับไตรมาสที่ 1 ป 2557 รายไดจากจําหนายไฟฟา เทากับ 54.63 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากชวง
เดียวกันของปกอนเทากับ 20.16 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 58.49 เน่ืองจากบริษัทสามารถผลิตและจําหนายกระแสไฟฟาได
เพ่ิมขึ้น และราคาตอหนวยของกระแสไฟฟาปรับตัวเพ่ิมสูงขึ้น 
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1.2.2  รายไดจากการขายปุย 

  กลุมบริษัทมีรายไดจากการจําหนายปุยในลักษณะที่เปนสวนหน่ึงของการสงเสริมชาวไรออย 
เพ่ือใหชาวไรออยสามารถปลูกออยเพื่อมาจําหนายใหกับกลุมบริษัทได และเพื่อเปนการลดความเสี่ยงดานวัตถุดิบของกลุม
บริษัท  
 สําหรับในป 2554 ป 2555 และป 2556 กลุมบริษัทมีรายไดจากการจําหนายปุยเทากับ 155.39 ลาน
บาท 228.01 ลานบาท และ 275.13 ตามลําดับ และสําหรับไตรมาสที่ 1 ป 2557 กลุมบริษัทมีรายไดจากการจําหนายปุยเทากับ 
82.25 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากชวงเดียวกันของปกอนเทากับ 21.27 ลานบาท โดยเพ่ิมขึ้นเน่ืองจาก กลุมบริษัทมีชาวไรออยที่มา
เขารวมโครงการสงเสริมของบริษัทเพ่ิมขึ้นทําใหบริษัทมีการจําหนายปุยไดมากขึ้น  

 1.2.3  รายไดจากการขายอ่ืน ๆ 

 รายไดจากการขายอ่ืน ๆ สวนหลักประกอบดวยการจําหนายผลิตภัณฑพลอยไดจากการปลูกออย เชน 
กากออย และจําหนายวัสดุสงเสริมเพ่ือการปลูกออยของชาวไร เชน นํ้ามันดีเซลสําหรับใชในเครื่องจักรกลการเกษตร ยาปราบ
ศัตรูพืช  เปนตน ทั้งน้ีรายไดจากการขายอ่ืน ๆ ในป 2555 เพ่ิมขึ้นจากป 2554 เทากับ 217.52 ลานบาท เน่ืองจากบริษัทมีการ
จําหนายกากออย ใหกับโรงงานนํ้าตาลแหงหน่ึงประมาณ 60 ลานบาท และบริษัทไดเริ่มจําหนายนํ้ามันดีเซลใหกับชาวไร  

 สําหรับป 2556 รายไดจากการขายอ่ืน ๆ ลดลง เทากับ 10.91 ลานบาท เน่ืองจากปริมาณกากออยที่
จําหนายใหกับบุคคลอื่นลดลง เพราะมีการนําไปใชเปนเช้ือเพลิงในการผลิตกระแสไฟฟาเพ่ิมขึ้น และเชนเดียวกับป 2556 
รายไดจากการขายอื่น ๆ ใน ไตรมาสที่ 1 ป 2557 ลดลงจากงวดเดียวกันของปกอนเนื่องจากบริษัทยังไมไดมีการจําหนายกาก
ออยใหกับบุคคลอื่น โดยจะเก็บไวใชสําหรับการผลิตไฟฟาของบริษัทกอน 

1.3 รายไดอ่ืน ๆ 

  รายไดอื่น ๆ ของบริษัท ที่ สําหรับปบัญชีสิ้นสุด 31 ธันวาคม 2554 2555  และ 2556  บริษัทมีรายไดอื่น ๆ 
จํานวน 57.01 ลานบาท 43.48 ลานบาท และ 29.93 ลานบาท ตามลําดับ รายไดอื่น ๆ โดยหลักประกอบดวย กําไรจากการ
จําหนายสินทรัพย หน้ีสูญไดรับคืน ดอกเบี้ยรับ เปนตน 

  สําหรับไตรมาสท่ี 1 ป 2556 และ 2557 รายไดอื่น ๆ ของบริษัทไมมีการเปล่ียนแปลงมาก โดยเทากับ 6.04  
ลานบาท และ 7.80 ลานบาท ตามลําดับ 

ข. ตนทุนขายสินคาและใหบริการ 

1. ธุรกิจผลิตและจําหนายนํ้าตาลทรายและกากน้ําตาล 

  

งบตรวจสอบ สําหรับปสิ้นสุด  งบสอบทานสําหรับไตรมาสที่ 1 สิ้นสุด 

31 ธันวาคม 2554 31 ธันวาคม 2555 31 ธันวาคม 2556 31 มีนาคม 2556 31 มีนาคม 2557 

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

วัตถุดิบ (ออย) 1,901.21 78.61 1,914.32 76.35 2,166.78 75.30 1,429.81 87.78 1,054.65 81.70 

คาภาชนะหีบหอ 14.04 0.58 22.69 0.90 24.47 0.85 16.77 1.03 19.3 1.50 

คาแรงทางตรง 81.99 3.39 66.79 2.66 128.11 4.46 41.17 2.53 53.52 4.15 

คาใชจายในการผลิต 237.43 9.82 236.49 9.43 289.08 10.06 86.96 5.34 93.91 7.27 

เงินนําสงสํานักงานกองทุน
ออยและนํ้าตาลทราย 

183.83 7.60 267.14 10.65 265.80 9.25 54.13 3.32 69.46 5.38 

รวมตนทุนการผลิตนํ้าตาล
และกากน้ําตาล 

2,418.50 100.00 2,507.43 100.00 2,874.24 100.00 1,628.83 100.00 1,290.83 100.00 
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คาออย เปนสวนประกอบหลักของตนทุนขาย ทั้งน้ี ราคาออยที่รับซื้อจากชาวไรจะเปนไปตามระบบการ
จัดสรรผลประโยชน ชาวไร 70 : โรงงานนํ้าตาล 30 (โปรดพิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติมในสวนที่ 2 ขอ 2.1.2.4 ภาวะ
อุตสาหกรรมและการแขงขัน)  การจัดสรรผลประโยชนระหวางชาวไรออยและโรงงานนํ้าตาล) กลาวคือหากราคานํ้าตาลใน
ตลาดปรับตัวสูงขึ้น ราคาออยที่โรงงานรับซื้อจะสูงขึ้นดวย ในขณะที่หากราคาน้ําตาลในตลาดปรับตัวลดลง ราคาออยก็จะ
ตํ่าลงตามไปดวย ทําใหอัตรากําไรขั้นตนของธุรกิจผลิตและจําหนายนํ้าตาลไมผันผวนมากนัก อีกปจจัยหน่ึงที่จะทําใหบริษัทมี
กําไรข้ันตนเพ่ิมขึ้นคือราคาจําหนายนํ้าตาลโควตา ค. (ขายตางประเทศ) หากกลุมบริษัทสามารถขายนํ้าตาล โควตา ค.ไดสูง
กวาราคาเฉล่ีย ก็จะทําใหกําไรขั้นตนปรับเพ่ิมขึ้น 

โดยตนทุนวัตถุดิบสําหรับปบัญชีป  2554  และ ป 2555 คิดเปนรอยละ  78.61 และ รอยละ 76.35 
ตามลําดับ ตนทุนวัตถุดิบออยลดลง เน่ืองจากบริษัทมีการซื้อออยจากเกษตรกรที่อยูหางจากโรงงานลดลง ทําใหมีตนทุนคา
ขนสงลด สําหรับป 2556 ตนทุนวัตถุดิบคิดเปนรอยละ 75.39 ตํ่ากวาปกอนเล็กนอย เน่ืองจากราคานํ้าตาลในตลาดโลกในป 
2556 ปรับตัวลดลง ทําใหราคารับซื้อออยตอตันลดลง และเชนเดียวกับในป 2556 ในไตรมาสที่ 1 ป 2557 ตนทุนวัตถุดิบออย
ตํ่ากวาในไตรมาสเดียวกันของปกอนเน่ืองจากราคารับซื้อออยตอตันลดลง 

2. ธุรกิจเก่ียวเน่ืองอ่ืน ๆ 

  ตนทุนขายของธุรกิจเก่ียวเน่ืองอื่นๆ ที่สําคัญประกอบดวยตนทุนจากธุรกิจผลิตและจําหนายไฟฟา และ
ตนทุนธรุกิจผลิตและจําหนายปุย  และตนทุนการจําหนายอื่นๆ 

  ตนทุนหลักของธุรกิจผลิตและจําหนายไฟฟาไดแก กากออยและคาเสื่อมราคาของอาคาร และเคร่ืองจักรที่
ใชในการผลิตกระแสไฟฟา 

  ตนทุนธุรกิจผลิตและจําหนายปุย จะมี 2 สวน คือ ปุยเคมีและปุยอินทรียที่ซื้อมาจําหนายตอและปุยอินทรีย
ที่ผลิตขึ้นเอง โดยตนทุนปุยที่ผลิตขึ้นเองน้ัน จะประกอบดวย กากหมอกรอง  คาเสื่อมราคาของอาคาร และเครื่องจักรที่ใชใน
การผลิต และสารเคมีธาตุอาหารพืชที่ผสมเพ่ือเพ่ิมคุณภาพปุยอินทรีย 

  ตนทุนการจําหนายอื่นๆ สวนใหญจะประกอบดวย ตนทุนวัสดุการเกษตรเชน ยาฆาแมลง พันธุออย ที่ซื้อ
มาใชในกิจกรรมสนับสนุนเกษตรกรชาวไรออย รวมถึงนํ้ามันดีเซลที่จําหนายใหชาวไรออยใชในเครื่องจักรทางการเกษตร 

ค. กําไรขั้นตน 

 กําไรขั้นตนรวมสําหรับปบัญชีสิ้นสุด 31 ธันวาคม 2554 ถึง 31 ธันวาคม 2556 เทากับ 797.68 ลานบาท 768.30 
ลานบาท และ 696.50 ลานบาท ตามลําดับ หรือคิดเปนอัตรารอยละ 23.34 รอยละ 19.76 และรอยละ 17.51 ตามลําดับ  
การลดลงของอัตรากําไรขั้นตนในป 2555 และ 2556 เกิดจากการที่กลุมบริษัทที่มีการจําหนายนํ้าตาลสงออกประมาณรอยละ 
70 ถึง 80 ของปริมาณนํ้าตาลที่จําหนายทั้งหมด ในขณะที่ราคานํ้าตาลในตลาดโลกในป 2555 และ 2556 ปรับตัวลดลงตํ่ากวา
ในป 2554 ทําใหราคาจําหนายเฉล่ียของนํ้าตาลของกลุมบริษัทลดลงตามไปดวย สงผลใหกําไรขั้นตนลดลง   

 สําหรับไตรมาสท่ี 1 ป 2557 อัตรากําไรขั้นตนเทากับรอยละ 24.24 ตํ่าลงกวาชวงเดียวกันของป 2556 ซึ่งเทากับ
รอยละ 31.17 เน่ืองจากราคาเฉล่ียนํ้าตาลสงออกตอตันของบริษัทตํ่ากวาชวงเดียวกันของปกอน  
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ง. คาใชจายในการขาย 

งบตรวจสอบ สําหรับปสิ้นสุด  งบสอบทานสําหรับไตรมาส 1 สิ้นสุด 

31 ธันวาคม 2554 31 ธันวาคม 2555 31 ธันวาคม 2556 31 มีนาคม 2556 31 มีนาคม 2557 

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 
คาขนสง 72.95 58.62  68.80 45.12 69.96 50.14 30.93 47.91 42.12 68.07 
คาใชจายในการสงออก 40.71 32.71 39.18 25.70 52.27 37.46 26.02 40.31 10.06 16.27 
คาฝากนํ้าตาลทราย
และกากนํ้าตาล 

10.35 8.32 6.37 4.18 11.18 8.01 4.77 7.39 7.51 12.14 

คาใชจายอ่ืนๆ 0.43 0.35 38.12 25.00 6.13 4.39 2.84 4.40 2.18 3.53 
รวม 124.44 100.00 152.47 100.00 139.54 100.00 64.56 100.00 61.88 100.00 

 คาใชจายในการขายสวนใหญ ไดแก คาขนสงและคาใชจายในการสงออก โดยปจจัยที่มีผลกระทบตอคาขนสง 
คือ อัตราคาขนสงเฉล่ียตอเที่ยว และปริมาณนํ้าตาลที่จําหนายไดในแตละป โดยในป 2554 อัตราคาขนสงเฉล่ียตอเที่ยว สูงกวา
ป 2555 และป 2556 สําหรับปจจัยที่มีผลกระทบตอคาใชจายในการสงออก คือ อัตราการคาบริการของทาเรือ โดยอัตรา
คาบริการเฉล่ียของทาเรือในป 2556 เพ่ิมสูงขึ้นจากป 2554 และ ป 2555  

 สําหรับคาใชจายอื่นๆ ในป 2555 มีการจําหนายกากออยปริมาณมากใหกับโรงงานนํ้าตาลแหงหน่ึงทําใหมี
คาใชจายในการขนสงกากออยประมาณ 35 ลานบาท 

 สําหรับในไตรมาสที่ 1 ป 2557 เมื่อเปรียบเทียบกับงวดเดียวกันของปกอน คาขนสงที่ปรับเพ่ิมขึ้น เน่ืองจาก 
คาขนสงจากปริมาณกากนํ้าตาลที่จําหนายเพ่ิมขึ้น ในขณะที่คาใชจายในการสงออกลดลงจากปริมาณนํ้าตาลที่สงออกลดลง  
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จ. คาใชจายในการบริหาร 

งบตรวจสอบ สําหรับปสิ้นสุด  งบสอบทานสําหรับไตรมาสที่ 1 สิ้นสุด 

31 ธันวคม 2554 31 ธันวาคม 2555 31 ธันวาคม 2556 31 มีนาคม 2556 31 มีนาคม 2557 

ลานบาท รอยละ 
ของคาใชจาย
ในการบริหาร 

ลานบาท รอยละ  
ของคาใชจาย
ในการบริหาร 

ลานบาท รอยละ 
ของคาใชจาย
ในการบริหาร 

ลานบาท รอยละ 
ของคาใชจาย
ในการบริหาร 

ลานบาท รอยละ 
ของคาใชจาย
ในการบริหาร 

เงินเดือนและคาจาง และคาใชจายพนกังาน 74.92 36.65 69.88 35.42 101.61 35.59 26.16 39.84 26.85 40.44 
คาธรรมเนียมวิชาชีพ/คาที่ปรึกษา 32.57 15.93 16.71 8.47 6.41 2.24 1.91 2.91 1.12 1.69 
คาใชจายยานพาหนะ  9.15 4.48 19.14 9.70 16.28 5.70 6.04 9.20 5.93 8.93 
คาซอมแซม 16.69 8.17 9.07 4.60 5.34 1.87 1.02 1.55 2.21 3.32 
วัสดุสํานักงานสิ้นเปลือง 12.91 6.32 3.49 1.77 4.35 1.52 1.31 2.00 1.02 1.54 
คาเสื่อมราคาสินทรัพย 6.74 3.30 9.78 4.96 13.36 4.68 2.73 4.16 4.30 6.48 
คาใชจายในการวิจัยและพัฒนา 6.01 2.94 7.04 3.57 7.73 2.71 1.72 2.62 1.26 1.90 
คาใชจายรับรองและบริจาคสาธารณกุศล 3.52 1.72 7.97 4.04 5.71 2.00 1.31 2.00 2.91 4.39 
คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ 6.41 3.14 - - 20.33 7.12 - - - - 
สํารองเพื่อการเกษียณอายุพนักงงาน 2.08 1.02 5.95 3.02 19.96 6.99 0.72 1.10 1.26 2.28 
คาธรรมเนียมสงเสริมออยและน้ําตาล - - - - 20.88 7.31 - - - - 
คาใชจายตัดจายอื่น 7.50 3.67 7.50 3.80 7.49 2.62 1.85 2.82 1.85 2.78 
อื่นๆ 25.90 12.67 40.74 20.65 56.09 19.64 20.89 31.82 17.68 26.63 

รวมคาใชจายในการบริหาร 204.40 100.00 197.27 100.00 285.54 100.00 65.66 100.00 66.39 100.00 
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คาใชจายในการบริหารหลัก ๆ ประกอบดวย เงินเดือนคาจางและคาใชจายเก่ียวกับพนักงาน และคาธรรมเนียม
หรือคาที่ปรึกษา 

โดยงวดสําหรับปบัญชีสิ้นสุด 31 ธันวาคม 2555 คาธรรมเนียมวิชาชีพ/คาที่ปรึกษา ลดลงจากป 2554 เทากับ 
15.70 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 48.20 เน่ืองจากในป 2554 กลุมบริษัทมีการวาจางที่ปรึกษาสําหรับการดานการกอสราง
โรงไฟฟาเช้ือเพลิงชีวมวล ซึ่งเริ่มตนกอสรางในป 2554 และเสร็จในป 2555 ทําให คาธรรมเนียมวิชาชีพ/คาที่ปรึกษา ลดลงใน
ป 2555 

สําหรับป 2556 ยอดคาใชจายการบริหารเพ่ิมขึ้นจากป 2555 เทากับ 88.41 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 44.82 
เกิดจากสาเหตุดังตอไปน้ี 

1) เงินเดือนและคาจาง และคาใชจายพนักงาน เพ่ิมขึ้นเปน 101.61 ลานบาท หรือคิดเปนการเพ่ิมขึ้นรอยละ 
45.41 เน่ืองจาก บริษัทมีการปรับฐานเงินเดือนขึ้นตามนโยบายการปรับคาแรงของรัฐบาล 

2) จากการท่ีมีการปรับขึ้นเงินเดือนพนักงาน ทําใหมีคาใชจายสํารองเพ่ือการเกษียณอายุพนักงานเพ่ิมขึ้นตาม
ไปดวย โดยเพ่ิมขึ้นจาก 5.95 ลานบาทในป 2555 เปน 19.96 ลานบาทในป 2556 

3) บริษัทมีการต้ังสํารองหนี้สงสัยจะสูญลูกหน้ีชาวไรเพ่ิมขึ้นในป 2556 มีการบันทึกคาใชจายสํารองหน้ี
สงสัยจะสูญลูกหน้ีชาวไรเพ่ิมขึ้น 20.33 ลานบาท จากที่ไมมีการต้ังสํารองในป 2555 

สําหรับในไตรมาสท่ี 1 ป 2556 และป 2557 คาใชจายการบริหาร ไมมีการเปล่ียนแปลงมาก โดยคาใชจายที่
สําคัญ เชนเงินเดือนคาจางและคาใชจายพนักงาน ใกลเคียงกับปกอน 

ฉ. ตนทุนทางการเงิน 

ตนทุนทางการเงินของกลุมบริษัท สําหรับปบัญชีสิ้นสุด วันที่ 31 ธันวาคม 2554 และ 2555 และ 2556 เทากับ 
78.05 ลานบาท 92.71 ลานบาท  96.94 ลานบาท ตามลําดับ การเพ่ิมขึ้นของตนทุนทางการเงิน เกิดจากกลุมบริษัทมีการใชเงิน
กูยืมระยะสั้นเพ่ิมขึ้นเพ่ือใชในการผลิตนํ้าตาลที่เพ่ิมสูงขึ้น 

ช. กําไรกอนภาษีเงินได 

สําหรับปบัญชีสิ้นสุด วันที่ 31 ธันวาคม 2554 และ 2555 บริษัทมีกําไรกอนภาษีเงินไดจํานวน 451.10 ลานบาท 
และ 362.21 ลานบาท ตามลําดับ โดยการลดลงของกําไรกอนภาษีเงินได ในป 2555 เน่ืองมาจากสาเหตุหลัก คือ อัตรากําไร
ขั้นตนของธุรกิจผลิตจําหนายนํ้าตาลลดลงจากผลของราคานํ้าตาลในตลาดโลกที่ปรบัตัวลดลง  

 สําหรับบัญชีสิ้นสุด วันที่ 31 ธันวาคม 2556 บริษัทมีกําไรกอนภาษีเงินไดจํานวน 201.11 ลานบาท หรือลดลง
รอยละ 44.48 เน่ืองมาจากเหตุผลดังตอไปน้ี 

1) อัตรากําไรข้ันตนของธุรกิจผลิตจําหนายนํ้าตาลลดลงจากผลของราคานํ้าตาลในตลาดโลกที่ปรับตัวลดลง 
เชนเดียวกับในป 2555 

2) บริษัทมีการสูญเสียกากนํ้าตาลระหวางการผลิตจํานวนประมาณ 17,000 ตัน ทําใหปริมาณกากนํ้าตาลที่
จําหนายไดลดลง กําไรจึงลดลง 

3) คาใชจายในการบริหารที่เพ่ิมสูงขึ้นจากคาใชจายพนักงานที่เพ่ิมขึ้น และการต้ังสํารองคาเผ่ือหน้ีสงสัยจะ
สูญลูกหน้ีชาวไรที่เพ่ิมขึ้น 
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 สําหรับในไตรมาสที่ 1 ป 2557 บริษัทมีกําไรกอนภาษีเงินไดจํานวน 88.04 ลานบาท ลดลงจากงวดเดียวกันของ
ปกอน 148.34 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 62.76 เน่ืองมาจากเหตุผลหลักคือ รายไดของบริษัทลดลงจากปริมาณนํ้าตาลที่
จําหนาย และราคาเฉล่ียนํ้าตาลที่จําหนายลดลง 

ซ. ภาษีเงินไดนิติบุคคล 

 สําหรับปบัญชีสิ้นสุด วันที่ 31 ธันวาคม 2554 ถึง 2556 กลุมบริษัทมีภาษีเงินไดนิติบุคคลจํานวน 133.45 ลาน
บาท 76.58 ลานบาท และ 51.00 ลานบาท ตามลําดับ  การลดลงของภาษีเงินได สําหรับปบัญชีสิ้นสุด วันที่ 31 ธันวาคม 2555 
และ 2556 เมื่อเทียบกับชวงเดียวกันของปที่ผานมา มีสาเหตุหลักมาจากกําไรท่ีลดลงและนโยบายการลดอัตราภาษีเงินไดนิติ
บุคคลของรัฐบาลเหลือ รอยละ 23 และ รอยละ 20 ในป 2555 และ 2556 ตามลําดับ 

  สําหรับในไตรมาสที่ 1 ป 2557 กลุมบริษัทมีภาษีเงินไดนิติบุคคลจํานวน 16.22 ลานบาท ลดลง 31.50 ลานบาท 
จากงวดเดียวกันของปกอน สาเหตุหลักมาจากยอดขายและกําไรท่ีลดลง 

ฌ. กําไรสุทธิ 

 สําหรับปบัญชีสิ้นสุด วันที่ 31 ธันวาคม 2554 ถึง 2556 กลุมบริษัทมีบริษัทมีกําไรสุทธิ จํานวน 317.86 ลานบาท 
285.63 ลานบาท และ 150.11 ลานบาท ตามลําดับ การลดลงของกําไรสุทธิมีสาเหตุหลักเชนเดียวกับการลดลงของอัตรากําไร
ขั้นตนของธุรกิจผลิตจําหนายนํ้าตาลและกากนํ้าตาล คือลดลงจากผลของราคาน้ําตาลในตลาดโลกที่ปรับตัวลดลง การสูญเสีย
กากนํ้าตาลระหวางการผลิต และคาใชจายในการบริหารที่เพ่ิมสูงขึ้นจากเงินเดือนคาจางและคาใชจายพนักงาน คาเผ่ือหน้ี
สงสัยจะสูญลูกหน้ีชาวไรที่เพ่ิมขึ้น 

 สําหรับในไตรมาสท่ี 1 ป 2557 กลุมบริษัทมีภาษีกําไรสุทธิ จํานวน 71.81 ลดลงจากงวดเดียวกันของปกอน 
116.84 ลานบาท คิดเปนรอยละ 61.93 โดยสาเหตุหลักคือปริมาณนํ้าตาลที่จําหนายลดลงจากงวดเดียวกันของปกอนและราคา
นํ้าตาลในตลาดโลกที่ตํ่ากวาเมื่อเทียบกับชวงเดียวกันของป 2556 
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16.3 การวิเคราะหฐานะทางการเงิน 

ก. สินทรัพย 

เน่ืองจากธุรกิจนํ้าตาลเปนธุรกิจที่มีการดําเนินงานคอนขางจะแตกตางจากธุรกิจโดยทั่วไป และมีลักษณะเปน
ฤดูกาลตามการปลูกและเก็บเก่ียวออย ซึ่งจะมีการเริ่มปลูกในเดือนตุลาคม และเก็บเก่ียวในเดือนพฤศจิกายนปถัดไปถึงเดือน
เมษายนปถัดๆ ไป ในขณะที่โรงงานนํ้าตาลจะรับซื้อออยและผลิตนํ้าตาลในเฉพาะชวงที่มีการเก็บเก่ียว  ทําใหสินทรัพยของ
กลุมบริษัทและโรงงานนํ้าตาลอื่นๆ มีรายการพิเศษที่ไมมีในธุรกิจอื่น ๆ รายการพิเศษที่สําคัญสําหรับธุรกิจโรงงานนํ้าตาล คือ  
ลูกหน้ีชาวไร หมายถึง เงินจายลวงหนาที่จายใหชาวไรเพ่ือสนับสนุนการปลูกออยในรูปแบบตาง ๆ ทั้งเงินเก๊ียว การใหปุย 
หรือใหบริการจักรกลเกษตร เมื่อถึงฤดูเก็บเก่ียวชาวไรจะนําออยมาสงใหแกโรงงานเพ่ือหักเงินจายลวงหนาน้ี ชาวไรจะเริ่ม
ไดรับเงินลวงหนาน้ีต้ังแตเริ่มเพาะปลูก  

 กลุมบริษัทมีสินทรัพยรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 ถึงวันที่ 31 ธันวาคม 2556 และวันที่ 31 มีนาคม 2557 มี
จํานวน 3,502.01 ลานบาท และ 3,990.26 ลานบาท 4,776.37 ลานบาท และ 5,867.22 ลานบาทตามลําดับ  

 สินทรัพยรวมของกลุมบริษัท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2556 เพ่ิมขึ้นจากสินทรัพยรวม วันที่ 31 ธันวาคม 2554 
จํานวน 1,274.36 หรือเพ่ิมขึ้นเฉลี่ยรอยละ 36.39 ตอปโดยมีการเปลี่ยนแปลงที่สําคัญ คือ การกูยืมของลูกหน้ีชาวไรจาก 
462.47 ลานบาท ในป 2554 เปน 1,024.84 ลานบาท ในป 2556 หรือเพ่ิมขึ้นเฉล่ียรอยละ 56.28 ตอป เน่ืองจากมีชาวไรออยที่
เขารวมในโครงการสงเสริมของกลุมบริษัทมากขึ้น ทําใหยอดเงินสนับสนุนการปลูกออยเพิ่มขึ้น อีกสวนหน่ึงทรัพยสินถาวร
เพ่ิมขึ้น เน่ืองจากมีการขยายกําลังการหีบออยของโรงงานน้ําตาลจากเดิม 14,000 ตัน เปน 17,000 ตันตอวัน และการลงทุน
โรงงานไฟฟาชีวมวลของ บริษัท บุรีรัมยพลังงาน จํากัด (BEC) และสําหรับ ณ  วันที่ 31 มีนาคม 2557 สินทรัพยรวมเพ่ิมขึ้น มี
สาเหตุหลักจากในชวงไตรมาสที่ 1 เปนชวงผลิตนํ้าตาล ทําใหมีการผลิตสินคาเพ่ิมขึ้นทําใหสินคาคงเหลือเพ่ิมขึ้น  

16.3.1 สินทรัพยหมุนเวียน 

 สินทรัพยหมุนเวียนของกลุมบริษัท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 ถึง 2556 และ วันที่ 31 มีนาคม 2557  เทากับ 1,587.76 
ลานบาท 1,680.13 ลานบาท 1,858.40 ลานบาท และ 2,741.72 ลานบาท ตามลําดับ ซึ่งสินทรัพยหมุนเวียนสวนใหญ 
ประกอบดวย ลูกหน้ีชาวไร และสินคาคงเหลือ โดยในระหวางป 2554 ถึงป 2556 สินทรัพยหมุนเวียนเพิ่มขึ้นคิดเปนรอยละ 
13.38 ตอป โดยสวนใหญมาจากการเพิ่มขึ้นของลูกหน้ีชาวไร เน่ืองจากมีการใหเงินสนับสนุนชาวไรในการปลูกออยเพิ่มขึ้น 
ตามปริมาณเน้ือที่เพาะปลูกออยในเขตสงเสริมที่เพ่ิมขึ้น และสําหรับ ณ  วันที่ 31 มีนาคม 2557 สินทรัพยหมุนเวียนเพ่ิมขึ้น มี
สาเหตุหลักจากในชวงไตรมาสที่ 1 เปนชวงผลิตนํ้าตาล ทําใหมีการผลิตสินคาเพ่ิมขึ้นทําใหสินคาคงเหลือเพ่ิมขึ้น 

ลูกหน้ีการคา 

 กลุมบริษัทมีลูกหน้ีการคาหลัก ประกอบดวย ลูกหน้ีการคาจากธุรกิจผลิตและจําหนายนํ้าตาลทราย และธุรกิจเก่ียว 
เน่ืองอื่นๆ ไดแก การขายไฟฟา 

 ระยะเวลาการเก็บหน้ีเฉล่ียของกลุมบริษัทสําหรับ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 และ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2556 เทากับ 
7 วัน ซึ่งระยะเวลาการเก็บหน้ีของบริษัท สอดคลองกับการใหเทอมเครดิตที่บริษัทใหแกลูกคา ซึ่งกําหนดที่ 3 ถึง 7 วัน 
สําหรับลูกคานํ้าตาลในประเทศ 3 ถึง 15 วัน สําหรับลูกคานํ้าตาลในตางประเทศ และ 30 วันสําหรับธุรกิจผลิตและจําหนาย
ไฟฟา 
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ลูกคาของกลุมบริษัทสวนใหญเปนบริษัทผูจัดจําหนายตางประเทศรายใหญ และรัฐวิสาหกิจ ซึ่งมีฐานะการเงินที่ดี 
และบริษัทจัดใหมีการตรวจสอบการเปล่ียนแปลงของฐานะทางการเงินของลูกคาอยางสม่ําเสมอ กลุมบริษัท จึงไมเคยมีปญหา
เรื่องหน้ีสูญ 

ลูกหน้ีชาวไร-สุทธ ิ

 ในการประกอบธุรกิจผลิตและจําหนายนํ้าตาล กลุมบริษัทจะใหการสนับสนุนเงินเก๊ียว เพ่ือเปนการสงเสริมชาวไร
ออย โดยการใหเงินลวงหนาเพ่ือใหชาวไรออยสามารถนําเงินสวนดังกลาวไปลงทุนสําหรับการปลูกออยได โดย ณ วันที่ 31 
ธันวาคม 2554 ถึง วันที่ 31 ธันวาคม 2556 และ วันที่ 31 มีนาคม 2557 ลูกหน้ีชาวไรออย-สุทธิ มีจํานวน 462.47 ลานบาท 
880.60 ลานบาท 1,024.84 ลานบาท และ 675.36 ลานบาท ตามลําดับ  โดยลูกหน้ีชาวไรออย-สุทธิ ลดลงจาก ณ วันสิ้นป 
เน่ืองจากในชวงการผลิต ชาวไรออยจะนําออยมาจําหนายใหบริษัท และจายคืนเงินเก๊ียว ทําใหลูกหน้ีชาวไรออย-สุทธิ ลดลง 

 ลูกหน้ีชาวไรของกลุมบริษัทสามารถแบงตามอายุหน้ีคางชําระไดดังน้ี 

  
  
 

งบตรวจสอบ สําหรับปสิ้นสุด  
งบสอบทาน 

สําหรับไตรมาสท่ี 1 สิ้นสุด 

31 ธันวาคม 2554 31 ธันวาคม 2555 31 ธันวาคม 2556 31 มีนาคม 2557 
ลานบาท รอยละของ

ลูกหนี้
ชาวไรรวม 

ลานบาท รอยละของ
ลูกหนี้ชาวไร

รวม 

ลานบาท รอยละของ
ลูกหนี้

ชาวไรรวม 

ลานบาท รอยละของ
ลูกหนี้

ชาวไรรวม 
ฤดูกาลผลิต 2557/2558 - - - - 241.22 21.25 426.29 54.24 
ฤดูกาลผลิต 2556/2557 - - 225.71 23.14 739.52 65.14 205.27 26.12 
ฤดูกาลผลิต 2555/2556 - - 582.10 59.69 16.60 1.46 18.57 2.36 
ฤดูกาลผลิต 2554/2555 386.46 68.94 14.24 1.46 4.23 0.37 3.86 0.49 
ฤดูกาลผลิต 2553/2554 20.61 3.68 12.78 1.31 7.26 0.64 3.11 0.4 
ฤดูกาลผลิต กอน
2552/2553 

153.54 27.39 140.38 14.39 126.46 11.14 128.71 16.39 

ลูกหนี้ชาวไรรวม 560.61 100.00 975.21 100.00 1,135.29 100.00 785.81 100 
คาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ (98.14) (17.51) (94.61) (9.70) (110.45) (9.73) (110.45) (9.73) 
รวมลูกหนี้ชาวไรสทุธิ 462.47 82.49 880.60 90.30 1,024.84 90.27 675.36 90.27 

กลุมบริษัทมีนโยบายการปลอยสินเช่ือชาวไรอยางรัดกุม โดยพิจารณาจากหลายปจจัยที่ไดจากประสบการณการเก็บ
หน้ีของกลุมบริษัทในอดีต ไดแก ความสามารถในการชําระหน้ี ปริมาณพื้นที่ปลูกออยของลูกหน้ี อัตราผลผลิตตอไร รวมถึง
การสงพนักงานของบริษัทเขาไปตรวจสอบดูแลแปลงของชาวไรอยางสมํ่าเสมอ เพ่ือใหแนใจวาลูกหน้ีจะสามารถสงออย
ชําระหน้ีได ทั้งน้ีกลุมบริษัทจะต้ังสํารองหน้ีสงสัยจะสูญ เมื่อพิจารณาแลววาชาวไรรายน้ัน ๆ ไมสามารถจายชําระเงินกูยืมได
อยางแนนอน ทั้งน้ีในป 2556 มีการต้ังสํารองคาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญจํานวน 20.33 ลานบาท บริษัทคาดวาไดมีการต้ังสํารองคา
เผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญ สําหรับลูกหน้ีที่ไมสามารถจายชําระเงินคืนไดครบถวนแลว 
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สินคาคงเหลือ 

  
  
 

งบตรวจสอบ สําหรับปสิ้นสุด  
งบสอบทานสําหรับ 
ไตรมาสท่ี 1 สิ้นสุด 

31 ธันวาคม 2554 31 ธันวาคม 2555 31 ธันวาคม 2556 31 มีนาคม 2557 
ลานบาท รอยละ

ของสินคา
คงเหลือ 

ลานบาท รอยละ
ของสินคา
คงเหลือ 

ลานบาท รอยละ
ของสินคา
คงเหลือ 

ลานบาท รอยละ
ของสินคา
คงเหลือ 

สินคาสําเร็จรูป 793.21 88.40 509.40 81.00 575.78 81.66 1,356.85  89.96  
ผลผลิตพลอยได 25.54 2.85 20.52 3.26 5.37 0.76  40.42   2.68  
สินคาซื้อมาเพื่อขาย 65.10 7.26 88.30 14.04 93.52 13.26 79.50   5.27  
สินคาคงเหลือ - คลงัพัสดุ 1.80 0.20 5.51 0.88 20.01 2.84  21.98  1.45  
สินคาระหวางผลิต 5.22 0.58 0.73 0.12 5.85 0.83  8.08   0.55  
วัสดุโรงงาน 6.41 0.71 4.43 0.70 4.58 0.65  1.41   0.09  
รวมสินคาคงเหลือ 897.28 100.00 628.89 100.00 705.11 100.00 1,508.24   100.00  
หักคาเผ่ือการลดมูลคา (1.50) (0.17) (2.43) (0.39) (39.00) (5.53) (0.10)  (0.01) 

สินคาคงเหลือ – สุทธิ 898.78 99.83 626.46 99.61 666.11 94.47 1,508.14   99.99  
 

 สินคาสําเร็จรูปสวนใหญประกอบดวยนํ้าตาล ในสวนผลผลิตพลอยได คือ กากนํ้าตาล กากออย และกากหมอกรอง 
ที่กลุมบริษัทจําหนายเก็บไวเปนวัตถุดิบในการผลิตกระแสไฟฟาและผลิตปุยอินทรีย ตามลําดับ ในสวนของสินคาที่ซื้อมาเพ่ือ
ขายประกอบดวย นํ้ามันเช้ือเพลิงสําหรับเครื่องจักรกลการเกษตร ปุยเคมี ยาปราบศัตรูพืช สําหรับจําหนายใหกับชาวไรในรูป
ของเงินลวงหนาคาออย 

 ณ สิ้นป 2555 กลุมบริษัทมีสินคาสําเร็จรูป 509.40 ลานบาท ลดลงจาก ณ สิ้นป 2554 เทากับ 283.81 ลานบาท หรือ
คิดเปนรอยละ 35.78  เน่ืองจาก ณ สิ้นป 2554 ราคานํ้าตาลในตางประเทศในชวงน้ันลดตํ่าลง บริษัทจึงไดชะลอสงออกนํ้าตาล
ที่ผลิตไดในเดือนพฤศจิกายนและธันวาคม  2554 ทําใหสินคา ณ สิ้นป 2554 สูงกวาปกติ 

 ณ สิ้นป 2556 กลุมบริษัทมีสินคาสําเร็จรูป 575.78 ลานบาท สูงกวาป 2555 เทากับ 66.38 ลานบาท หรือคิดเปน 
รอยละ 13.03  เน่ืองจากบริษัทสามารถผลิตนํ้าตาลไดมากขึ้นจากปริมาณออยเขาหีบเพ่ิมขึ้น แตวา เน่ืองจากราคาจําหนาย
นํ้าตาลสงออกในชวงสิ้นป 2556 ตํ่ากวาตนทุนการผลิตเฉล่ียของนํ้าตาลของบริษัท จึงมีการต้ังสํารองคาเผ่ือการหักมูลคาสินคา
คงเหลือเพ่ิม 39.00 ลานบาท เพ่ือใหแสดงมูลคาของสินคาคงเหลือตามมูลคาที่คาดวาจะจําหนายได 

 ณ สิ้นไตรมาสท่ี 1 ป 2557 กลุมบริษัทมีสินคาสําเร็จรูป 1,397.27 ลานบาท สูงกวา ณ สิ้นป 2556 เทากับ 816.12  
ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 140.43 เน่ืองจาก อยูในชวงการผลิตนํ้าตาลทําใหสินคาสําเร็จรปู เพ่ิมสูงขึ้น 

  16.3.2 สินทรัพยไมหมุนเวียน 

 สินทรัพยไมหมุนเวียน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 เทากับ 1,914.25 ลานบาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 เทากับ 
2,310.13 ลานบาท และ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2556 เทากับ 2,917.97 ลานบาท และ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2557 เทากับ 3,125.50 
ลานบาท สินทรัพยไมหมุนเวียนของกลุมบริษัทโดยสวนใหญ คือ ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ คิดเปนรอยละ 96.71 รอยละ
97.62 รอยละ 97.77 และรอยละ 98.24 ของสินทรัพยไมหมุนเวียนทั้งหมด ตามลําดับ 
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ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ 

 ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ สุทธิ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 ถึง 31 ธันวาคม 2556 เทากับ 1,839.50 ลานบาท 2,242.31 
ลานบาท และ 2,853.73 ลานบาท ตามลําดับ โดยในป 2555 ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ เพ่ิมขึ้นคิดเปนรอยละ 21.89 
เน่ืองมาจาก กลุมบริษัทมีการซื้อเครื่องจักรเพื่อเพ่ิมกําลังการหีบออย จากเดิม 12,000 ตันตอวัน เปน 14,000 ตันตอวัน และ
กอสรางโรงไฟฟาจากกากออยตอเน่ืองจากที่เริ่มกอสรางในป 2554 ใหสมบูรณ และกอสรางโรงงานผลิตปุยอินทรีย  

 ณ 31 ธันวาคม 2556 และ 31 มีนาคม 2557 ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ เพ่ิมขึ้น เน่ืองมาจากกลุมบริษัทมีการซ้ือ
เครื่องจักรเพื่อเพ่ิมกําลังการผลิตหีบออยอีก จากเดิม 14,000 ตันตอวัน เปน 17,000  ตันตอวัน ซึ่งคาดวาการกอสรางจะเสร็จใน
ป 2557 และมีการสั่งซื้อเครื่องจักรสําหรับสรางโรงงานไฟฟาของบริษัท บุรีรัมยเพาเวอร จํากัด (BPC)  

ข. แหลงท่ีมาของเงินทุน 

ความเหมาะสมของโครงสรางเงินทุน 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 ถึง วันที่ 31 ธันวาคม 2556  กลุมบริษัทมีอัตราสวนหน้ีสินตอทุนเปน 2.59 เทา 1.90 
เทา  และ 2.16 เทา ตามลําดับ โดยในป 2556 แมจะมีการเพ่ิมทุนจาก 320 ลานบาท เปน 507.57 ลานบาท แตเน่ืองจากมีการ
เพ่ิมขึ้นของเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพ่ิมขึ้น จากป 2555 รอยละ 89.23 เพ่ือใชในกิจกรรมสนับสนุนการปลูกออย
ของเกษตรกร ตามโครงการสงเสริม ทําใหอัตราสวนหนี้สินตอทุนเพ่ิมขึ้น และ ณ 31 มีนาคม 2557  อัตราสวนหน้ีสินตอทุน
ปรับเพ่ิมขึ้นเปน 2.70 เทา เน่ืองจากในชวงฤดูหีบออยจะมีการซื้อออยจากชาวไรออยทําใหเจาหน้ีการคาเพ่ิมสูงขึ้น และจะตอง
มีการกูยืมเงินระยะสั้นเพ่ิมขึ้นเพ่ือนํามาเปนคาใชจายในการผลิต ซึ่งหลังจากจําหนายสินคาไดแลว ก็จะนํามาชําระหน้ีและจะ
ทําใหอัตราสวนหน้ีสินตอทุนลดลง 

ในภาพรวมแลว บริษัทมีโครงสรางเงินทุนที่คอนขางแข็งแกรง ไมไดมีการพ่ึงพิงแหลงเงินทุนในสวนของ
หน้ีสินมากนัก และการระดมทุนจากการเสนอขายหุนตอประชาชนในคร้ังน้ี จะทําใหโครงสรางเงินทุนของกลุมบริษัทมีความ
มั่นคงยิ่งขึ้น 

ค. หน้ีสิน 

กลุมบริษัทมีหน้ีสินรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และ 31 มีนาคม 2557 จํานวน 2,526.50  
ลานบาท 2,615.10 ลานบาท 3,263.21 ลานบาท และ 4,282.25 ลานบาท ตามลําดับ โดยหน้ีสินสวนใหญคือ เจาหน้ีการคาและ
เจาหน้ีอื่น เงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน และเงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน 

 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และ 31 มีนาคม 2557 กลุมบริษัทมีเจาหน้ีการคาและเจาหน้ีอื่น จํานวน 
991.57 ลานบาท 719.33 ลานบาท 842.60 ลานบาท และ 1,821.70 ลานบาท ตามลําดับ ซึ่งสวนใหญจะเปนเจาหน้ีคาวัตถุดิบ
ออย ซึ่งการเปลี่ยนแปลงเพ่ิมขึ้นลดลงของเจาหน้ีคาวัตถุดิบออยจะขึ้นอยูกับปริมาณออยที่รับซื้อที่เพ่ิมขึ้นหรือลดลงในชวงวัน
ใกลสิ้นงวดของแตละงวด ซึ่งจะมีการเปล่ียนแปลงไปตามปริมาณของออยที่พรอมจะถูกเก็บเก่ียว และตัดมาจําหนายใหกับ
บริษัท 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และ 31 มีนาคม 2557 บริษัทมีเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 
จํานวน 183.98 ลานบาท 803.18 ลานบาท 1,471.36 ลานบาท และ 1,531.25 ลานบาท ตามลําดับ ทั้งน้ี เงินกูยืมระยะสั้นจาก
สถาบันการเงินที่เพ่ิมมาก เน่ืองจากมีเกษรตรกรมาเขาโครงการสงเสริมมากขึ้นทําใหบริษัทตองใหเงินสนับสนุนการปลูกออย
เพ่ิมขึ้นจึงตองมีการกูยืมเงินเพ่ือใชในกิจกรรมดังกลาว รวมถึงใชในการผลิตสินคาสําเร็จรูปสําหรับจําหนายดวย 
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ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556  และ 31 มีนาคม 2557 กลุมบริษัทมีเงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน 
จํานวน 863.28 ลานบาท 893.99 ลานบาท 777.02 ลานบาท และ 767.53 ตามลําดับ โดย ณ วันที่ 31 มีนาคม 2557  
มีรายละเอียดวงเงินกูดังตอไปน้ี 

 

วงเงินท่ี ยอดวงเงิน  
(ลานบาท) 

อัตราดอกเบ้ีย ยอดเงินกูคงเหลือ 
(ลานบาท) 

1 806.00 MLR               561.00  
2 240.00 MLR               149.45  
3 60.00 MLR                 24.00  
4 30.00 MLR                 28.39  
5 5.00 MLR-0.50                   4.69  

ง. สวนของผูถือหุน 

สวนของผูถือหุน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2555 และ 31 ธันวาคม 2556 เทากับ 1,375.16 ลานบาท และ 1,513.16  
ลานบาท โดยสวนของผูถือหุนในป 2556 เพ่ิมขึ้นจากป 2555 เน่ืองจากกําไรของกลุมบริษัท และบริษัทมีการเพ่ิมทุนจาก 320 
ลานบาท เปน 507.57 ลานบาท และกําไรของกลุมบริษัทที่เพ่ิมมากขึ้น และ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2557 สวนของผูถือหุนเพ่ิมขึ้น
เปน 1,584.97 ลานบาท โดยมีสาเหตุหลักจากผลการดําเนินงานของบริษัท 

จ. สภาพคลอง 

(หนวย  : ลานบาท) 

รายละเอียด 
สําหรับปสิ้นสุด สําหรับไตรมาสท่ี 1 สิ้นสุด 

31 ธ.ค. 2554 31 ธ.ค. 2555 31 ธ.ค. 2556 31 มี.ค. 2556 31 มี.ค. 2557 
กระแสเงินสดกอนการเปล่ียนแปลงของทรัพยสิน 
และหนี้สินดําเนินงาน 

712.10 545.87 492.47 295.58 157.33 

กระแสเงินสดสุทธิจาก (ใชไปใน) กิจกรรมดําเนินงาน 204.16 (177.30) 177.40 120.98 250.14 

กระแสเงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมลงทุน (545.95) (497.55) (757.55) (82.61) (257.87) 

กระแสเงินสดสุทธิจาก (ใชไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน 362.64 677.69 547.93 (37.14) 37.61 

กระแสเงินสดสุทธิเพิ่มขึ้น (ลดลง) สุทธิ 20.84 2.84 (32.21) 1.23 29.89 

กระแสเงินสดที่มาจากกิจกรรมดําเนินงาน 

สําหรับปสิ้นสุด 31 ธันวาคม 2554 กระแสเงินสดกอนการเปล่ียนแปลงของทรัพยสินและหน้ีสินดําเนินงาน เทากับ 
712.10 ลานบาท แตเน่ืองจากการสงออกน้ําตาลไปยังตางประเทศคอนขางนอยในชวงปลายปเน่ืองจากราคาน้ําตาลใน
ตลาดโลกลดตํ่าลง จึงมีการชะลอการสงออกเพ่ือรอชวงเวลาที่ราคาจะดีขึ้น ทําใหตองใชเงินสดเปนเงินทุนหมุนเวียนสําหรับ
สินคาสําเร็จรูปมากขึ้น ทําใหกระแสเงินสดสุทธิจากการดําเนินงานเหลือเทากับ 279.15 ลานบาท  

สําหรับปสิ้นสุด 31 ธันวาคม 2555 กระแสเงินสดกอนการเปล่ียนแปลงของทรัพยสินและหน้ีสินดําเนินงาน เทากับ 
545.87  ลานบาท และกลุมบริษัทยังมีกระแสเงินสดที่ไดรับจากการจําหนายนํ้าตาลที่คงคางอยูในปลายป 2554 แตอยางไร 
ก็ตาม กระแสเงินสดดังกลาวตองใชในการจายชําระหน้ีคาออยที่คางอยู ณ สิ้นป 2554 เชน เดียวกัน ประกอบกับมีปริมาณไร
ออยที่อยูในโครงการสงเสริมเพ่ิมขึ้นทําใหบริษัทตองจายเงินเก๊ียวเพ่ิมขึ้น ทําใหบริษัทมีกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน 
ติดลบ 177.30 ลานบาท  
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สําหรับปสิ้นสุด 31 ธันวาคม 2556 กระแสเงินสดกอนการเปล่ียนแปลงของทรัพยสินและหน้ีสินดําเนินงาน เทากับ 
492.47  ลานบาท แตเน่ืองจากมีการผลิตนํ้าตาลเพ่ิมขึ้นจากปกอน ทําใหตองใชเงินสดเปนเงินทุนหมุนเวียนสําหรับสินคา
สําเร็จรูปมากขึ้น และปริมาณไรออยที่อยูในโครงการสงเสริมเพ่ิมขึ้นทําใหบริษัทตองจายเงินเก๊ียวเพ่ิมขึ้นเชนเดียวกับปกอน  
กระแสเงินสดสุทธิจากการดําเนินงานเหลือเทากับ 177.40 ลานบาท 

สําหรับไตรมาสท่ี 1 ป 2557 สิ้นสุด 31 มีนาคม 2557 กระแสเงินสดจากการดําเนินงาน 250.14 ลานบาท ซึ่งการ
กระแสเงินสดจากการดําเนินงานสูงกวางวดเดียวกันของปกอน เน่ืองจากในไตรมาสท่ี 1 ป 2556 บริษัทมีการจายเงินคาออยที่
ไมไดอยูในเขตสงเสริมของบริษัท ในขณะที่ในป 2557 ไมมีการซื้อออยนอกเขตสงเสริม ทําใหกระแสเงินสดจากการ
ดําเนินงานในไตรมาสที่ 1 ป 2556 ตํ่ากวาในงวดเดียวกันของป 2557 

กระแสเงินสดที่ใชไปในกิจกรรมลงทุน 

สําหรับปสิ้นสุด 31 ธันวาคม 2554 บริษัทใชเงินไปในการลงทุนประมาณ 504 ลานบาท โดยมีวัตถุประสงคหลัก คือ
เพ่ือเพ่ิมกําลังการผลิตนํ้าตาลจาก 12,000 ตันออยตอวัน เปน 14,000 ตันออยตอวัน และเพ่ือสรางโรงไฟฟาชีวมวลที่ใช 
กากออยเปนเช้ือเพลิงหลัก กําลังการผลิต 9.8 เมกกะวัตต 

สําหรับปสิ้นสุด 31 ธันวาคม 2555 บริษัทใชเงินไปในการลงทุนประมาณ 494 ลานบาท โดยมีวัตถุประสงคหลักคือ
เพ่ือสรางโรงไฟฟาชีวมวลที่เริ่มกอสรางในป 2554 ใหเสร็จสิ้น และสรางโรงงานผลิตปุยอินทรีย 

สําหรับปสิ้นสุด 31 ธันวาคม 2556 บริษัทใชเงินไปในการลงทุนประมาณ 747 ลานบาท เพ่ือเพ่ิมกําลังการผลิต
นํ้าตาลจาก 14,000 ตันออยตอวัน เปน 17,000 ตันออยตอวัน เพ่ือกอสรางโรงงานปุยเพ่ิมเติม และกอสรางโรงไฟฟาชีวมวล
กําลังการผลิต 9.9 เมกกะวัตตโรงที่ 2 และในไตรมาสที่ 1 ป 2557 บริษัทใชเงินไปในการลงทุนประมาณ 256 ลานบาท เพ่ือ
กอสรางโครงการตอเน่ืองจากสิ้นป 2556 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน 

สําหรับปสิ้นสุด 31 ธันวาคม 2554 มีเงินกูยืมระยะสั้นและระยะยาวจากสถาบันการเงินเพ่ิมขึ้น 206 ลานบาท และ 71  
ลานบาท ตามลําดับ โดยเงินกูยืมระยะสั้นใชเพ่ือเปนเงินทุนหมุนเวียนในการซื้อออยและผลิตนํ้าตาลของกลุมบริษัท ในขณะที่
เงินกูยืมระยะยาวใชในการกอสรางโรงไฟฟา 

สําหรับปสิ้นสุด 31 ธันวาคม 2555 มีเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพ่ิมขึ้น 548 ลานบาท โดยเงินกูยืมระยะ
สั้นใชเพ่ือเปนเงินทุนหมุนเวียนในการซื้อออยและผลิตนํ้าตาลของกลุมบริษัท  

สําหรับปสิ้นสุด 31 ธันวาคม 2556 มีเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพ่ิมขึ้น 692 ลานบาท โดยเงินกูยืมระยะ
สั้นใชเพ่ือเปนเงินทุนหมุนเวียนในการซื้อออยและผลิตนํ้าตาลของกลุมบริษัท  และมีการกูยืมเงินระยะยาว 36 ลานบาท เพ่ือ
กอสรางโรงงานผลิตปุย 

สําหรับไตรมาสท่ี 1 สิ้นสุด 31 มีนาคม 2557 เงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพ่ิมขึ้น 47 ลานบาท โดยเงินกูยืม
ระยะสั้นใชเพ่ือเปนเงินทุนหมุนเวียนในการซื้อออยและผลิตนํ้าตาลของกลุมบริษัท   
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อัตราสวนสภาพคลอง 
 

 หนวย สําหรับป สิ้นสุด สําหรับไตรมาส สิ้นสุด 

  31 ธ.ค. 2554 31 ธ.ค. 2555 31 ธ.ค. 2556 31 มี.ค. 2557 
อัตราสวนสภาพคลอง  (เทา) 0.94 0.95 0.74 0.77 
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา) 0.36 0.58 0.46 0.34 
ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย  (วัน) n.a. 7 7 24 
ระยะเวลาขายสินคาเฉล่ีย  (วัน) n.a. 78 61 118 
ระยะเวลาชําระหนี้  (วัน) n.a. 69 57 128 
Cash Cycle  (วัน) n.a. -16 -12 -13 

 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2554 2555 2556 และ วันที่ 31 มีนาคม 2557 กลุมบริษัทมีอัตราสวนสภาพคลองเทากับ 0.94 
เทา 0.95 เทา 0.74  เทา และ 0.77 เทา ตามลําดับ และมีอัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็วเทากับ 0.36 เทา 0.58 เทา 0.46 เทา และ 
0.34 เทา ตามลําดับ อัตราสวนสภาพคลองปรับตัวลดลงเน่ืองจาก การที่บริษัทตองกูยืมเงินระยะสั้น เพ่ือใชเปนเงินทุน
หมุนเวียนสําหรับการผลิตนํ้าตาลที่เพมขึ้น รวมถึงลูกหน้ีชาวไรหรือเงินเก๊ียวที่มีมูลคาสูงขึ้นจากการที่จํานวนชาวไรที่ไดรับ
การสงเสริมเพ่ิมขึ้น   

ปจจัยและอิทธิพลหลักท่ีอาจมีผลกระทบตอผลการดําเนินงานในอนาคต 

ราคานํ้าตาลในตลาดโลก 

เน่ืองจากรายไดหลักของบริษัทประมาณรอยละ 60 ของรายไดรวม เปนรายไดจากการสงออกนํ้าตาลไปยัง
ตางประเทศ  ราคานํ้าตาลในตลาดโลกจึงมีผลกระทบตอยอดขายของบริษัท ความผันผวนของราคาตลาดโลกขึ้นอยูกับ
ปริมาณอุปสงคและอุปทานในตลาด ถึงแมวาราคานํ้าตาลจะมีผลกระทบตอรายไดของบริษัท การคํานวณราคาออยซึ่งเปน
วัตถุดิบในการผลิตนํ้าตาล ในอุตสาหกรรมออยและน้ําตาลไทยน้ัน จะเปนไปตามระบบแบงปนผลประโยชน 70:30 ดังน้ัน
หากราคาน้ําตาลตลาดโลกตํ่า ราคาออยก็จะตํ่าตามไปดวย หรือหากราคานํ้าตาลตลาดโลกสูง ราคาออยก็จะสูงขึ้นตามไปดวย  

ตนทุนคาออย 

อุตสาหกรรมออยและนํ้าตาลทรายในประเทศไทย ไดกําหนดระบบจัดสรรผลประโยชนระหวางชาวไรออยและ
โรงงานนํ้าตาลทราย ที่อัตราสวน 70:30 ซึ่งโรงงานนํ้าตาลจะตองจายคาออยใชชาวไรตามราคาท่ีคํานวณโดย สอน. เพ่ือแบง
ผลประโยชนจากการผลิตนํ้าตาลทรายใหชาวไรไดผลประโยชน 70 สวนจาก 100 สวน 

กอน. คํานวณคาออยที่โรงงานนํ้าตาลตองจายใหชาวไรโดยอางอิงจากราคาน้ําตาลเฉล่ียที่ อนท. ขายไดจริงจาก
โควตา ข. ดังน้ัน ตนทุนวัตถุดิบจึงแปรผันกับราคาที่ อนท. สามารถขายได และหากบริษัทขายนํ้าตาลทรายในตลาด
ตางประเทศไดตํ่ากวาราคาที่ อนท. ขายไดจริง บริษัทตองจายคาออยในราคาที่สูงเมื่อเทียบกับยอดขายของบริษัท สงผลให
อัตรากําไรของบริษัทลดลง แตหากบริษัทขายไดราคาสูงกวาราคาเฉล่ียที่ อนท. ขายไดจริง บริษัทก็จะมีผลกําไรและอัตรา
กําไรเพ่ิมขึ้น 

อยางไรก็ตาม บริษัทมีการบริหารความเสี่ยงดังกลาวโดยติดตามชวงเวลารวมถึงราคาขายที่ อนท. ขายอยางใกลชิด 
เพ่ือวางแผนการขายและใหแนใจวาราคาที่บริษัทขายนํ้าตาลใน โควตา ค. น้ัน เปนราคาที่เหมาะสมและเนนใหไดราคาไมตํ่า
กวาราคาเฉล่ียที่ อนท. ขายได 
  



บริษัท น้ําตาลบุรีรัมย จํากัด (มหาชน) 

 

สวนที่ 2 หนา 157 

การจัดหาวัตถุดิบ 

ปจจัยที่มีผลกระทบตอปริมาณออย อาทิเชน 

ก. ปริมาณพ้ืนที่ในการเพาะปลูกออยที่เปล่ียนแปลง  ซึ่งอาจเกิดจากเกษตรกรชาวไรออยเปล่ียนไปปลูกพืชชนิด
อื่นที่ใหผลตอบแทนสูงกวา หรืออาจเกิดจากนโยบายการสงเสริมของภาครัฐผานนโยบายสงเสริมการปลูกพืชพลังงาน
ทดแทนอื่นๆ เชน สงเสริมปาลมนํ้ามันและยางพารา เปนตน  

ข. สภาพภูมิอากาศ ปริมาณฝน ระบบชลประทาน ความสมบูรณของดิน พันธุออย และโรคของออยอื่นๆ ตาง
สงผลตอปริมาณออยที่จะปลูกไดตอไร หากปจจัยตางๆ มีการเปล่ียนแปลงอาจจะทําใหปริมาณออยตอไรลดลงได  

ค. การแยงออยในพ้ืนที่ หากโรงงานนํ้าตาลบริเวณใกลเคียงเสนอราคารับซื้อออยจากชาวไรที่ราคาสูงกวาที่ BSF 
เสนอให ชาวไรออยอาจนําออยไปขายใหแกโรงงานน้ันๆ แทนทําให BSF มีจํานวนออยเขาหีบลดลง   

หากผลผลิตออยซึ่งเปนวัตถุดิบในการผลิตนํ้าตาลทรายมีปริมาณที่ลดลง บริษัทอาจไมสามารถผลิตนํ้าตาลทรายใน
ปริมาณที่เพียงพอในการจัดจําหนายได อีกทั้งหากปริมาณออยไมเพียงพอตอกําลังการผลิต อาจทําใหตนทุนตอหนวยในการ
ผลิตของบริษัทสูงขึ้นและทําใหบริษัทมีกําไรตอหนวยและมีกําไรสุทธิลดลง ตามลําดับ 

การถูกควบคุมจากภาครัฐ 

เน่ืองจากอุตสาหกรรมออยและน้ําตาลทรายในประเทศไทย เปนอุตสาหกรรมที่ถูกควบคุมและกํากับดูแลโดย
คณะกรรมการออยและน้ําตาลทราย ภายใตพระราชบัญญัติออยและน้ําตาลทราย พ.ศ. 2527 ซึ่งเปนกฎหมายที่กํากับดูแลระบบ
อุตสาหกรรมออยและน้ําตาลทราย ต้ังแตการบริหารจัดการในไรออย การผลิตในโรงงานนํ้าตาล และการสงออก การจัดสรร
ปริมาณการขายนํ้าตาลทรายตามโควตา (โควตา ก. ขายในประเทศ โควตา ข. และ โควตา ค. ขายตางประเทศ) ราคาจําหนาย
นํ้าตาลทรายขายปลีกภายในประเทศ ตลอดจนการแบงปนผลประโยชนระหวางชาวไรออยและโรงงานนํ้าตาลในอัตราสวน 
70:30 ทั้งน้ี รัฐมนตรีวาการกระทรวงอุตสาหกรรม รัฐมนตรีวาการกระทรวงเกษตรและสหกรณ และรัฐมนตรีวาการ
กระทรวงพาณิชย เปนผูรักษาการใหเปนไปตามกฎหมาย  ดังน้ัน ในกรณีที่นโยบายการปรับราคาขายนํ้าตาลภายในประเทศ 
หรือหากเกิดการเปล่ียนแปลงในกฎระเบียบหรือนโยบายของพระราชบัญญัติดังกลาว อาจสงผลกระทบตอผลประกอบการ
ของบริษัท และบริษัทที่อยูในอุตสาหกรรมนํ้าตาลน้ี อยางมีนัยสําคัญ 

อัตราแลกเปล่ียน 

บริษัทรับรูรายไดจากการสงออกนํ้าตาลเปนสกุลเหรียญสหรัฐอเมริกาเปนสัดสวนประมาณรอยละ 80 ของรายได
จากการจําหนายนํ้าตาลและกากนํ้าตาลทั้งหมด ดังน้ัน บริษัทจึงมีความเสี่ยงจากความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนซึ่งจะสงผล
กระทบตอผลการดําเนินงานของบริษัทและรายไดของบริษัท 

โครงการในอนาคต 

บริษัทมีแผนที่จะลงทุนในโครงการโรงไฟฟาชีวมวลเพ่ิมอีก 1 แหง โดยใชวัตถุดิบจากกากออย เพ่ือเปนการลงทุน
เพ่ือใหเกิดประโยชนสูงสุดในกระบวนการผลิตออย ซึ่งหากโครงการดังกลาวสําเร็จก็จะชวยเพ่ิมรายไดใหกับบริษัทในอนาคต
ได 

ขอมูลอ่ืนท่ีเก่ียวของ 

          - ไมมี -  
 

 


